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บทคัดย่อ 

 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
 การศึกษานี้ศึกษาจากประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่
ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560-2561 ที่มีข้อมูลครบถ้วนจ านวน 28 
บริษัท การศึกษาใช้ข้อมูลทุติยภูมิของบริษัทจดทะเบียนซึ่งประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้วัด
สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร ในช่วงเวลาภายหลังการเข้าจดทะเบียน 3 ปี วิธีการที่ใช้
ในการศึกษา คือ การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน และการวิเคราะห์แนวโน้ม สถิติท่ีใช้ในการศึกษา
คือ ค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด 
 ผลการศึกษาพบว่า สภาพคล่องทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่
ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ภายหลังการเข้าจดทะเบียน 3 ปี มีแนวโน้ม
เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยในปีแรกของการเข้าจดทะเบียน และมีบางบริษัทที่สภาพคล่องคงที่จนถึงมีค่าลดลง
ในช่วงปี 2563 ส่วนความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนอาจกล่าวได้ว่า ในภาพรวมมี
แนวโน้มลดลง โดยเฉพาะในช่วงเวลาปี 2562-2564   
 

 
 

 

 
ค าส าคัญ สภาพคล่อง ความสามารถในการท าก าไร บริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่

ประชาชนเป็นครั้งแรก ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 



 จ 

Independent Study title:   An Analysis of Liquidity and Profitability of Initial Public 
Offerings after Listing in the Market for Alternative Investment  

Author:  Miss Supitchaya  Poka;  ID:  2633000563; 
Degree:  Master of Business Administration (Business and Hospitality Management);  
Independent Study advisor:  Dr.Gallayanee  Parkatt, Associate Professor;   
Academic year:  2022 
 
 

Abstract 
 

The purposes of this study were to analyze the liquidity and profitability 
of Initial Public Offerings (IPO) after listing in the Market for Alternative Investment. 

This study focused on population, initial public offerings in the Market for 
Alternative Investment in the year of 2017-2018, totally 28 companies. The data used in  
the study were secondary data of listed companies, consisting of financial ratios that used 
for measuring liquidity and profitability after 3 years of listing. The methodology of this 
study was financial ratio analysis and trend analysis. The statistics used for the study 
were mean, maximum and minimum. 

The findings revealed that the liquidity of IPO shares in the Market for 
Alternative Investment after listing for 3 years showed slightly increased in the first 
year of listing and some companies showed a stable of liquidity and then downward 
trend in the year of 2020. For the profitability of listed companies, overall it tended 
to decrease particularly in the year of 2019-2021. 
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เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.2561  117 
ภาพที่ 4.10 กราฟแสดงอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.2561  123 
ภาพที่ 4.11 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.2561  131 
ภาพที่ 4.12 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.2561  138 
ภาพที่ 4.13 กราฟแสดงอัตราก าไรสุทธิ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  

ปี พ.ศ.2561  145 
ภาพที่ 4.14 กราฟแสดงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

เอ็ม เอ ไอ ในปี พ.ศ. 2561  148 



บทท่ี  1 

บทน ำ 
 
 

1. ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 
 
 ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: MAI) เป็นแหล่ง
ระดมทุนทางเลือกของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ที่มีศักยภาพเข้าถึงเงินทุน โดยธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมจะต้องมีทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้ว 50 ล้านบาทขึ้นไป ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เป็นตลาดหลักทรัพย์แห่งที่ 2 ของประเทศไทย เปิดด าเนินการมาตั้งแต่วันที่ 21 มิถุนายน 2542  
เพ่ือเป็นแหล่งระดมทุนส าหรับธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่มีศักยภาพ 
 ส าหรับการเสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับสาธารณชนเป็นครั้งแรกหรือ IPO นั้นเป็นการ
ระดมทุนอย่างหนึ่งของบริษัทที่ออกหุ้นเพ่ือมาใช้ส าหรับท าธุรกิจผ่านตลาดทุน (Capital Market) โดย
เป็นหุ้นที่บริษัทเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ซึ่งไม่เคยมีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์มา
ก่อนและเปิดโอกาสให้คนทั่วไปมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของบริษัทด้วยโดยจัดว่าเป็นการซื้อในตลาดแรก 
(Primary Market) ซึ่งจะต้องท าผ่านบริษัทหลักทรัพย์ที่รับหน้าที่เป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ 
(Underwriter) โดยได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. และต้องจัดท าหนังสือชี้ชวนตามหลักเกณฑ์ 
ก.ล.ต. ก าหนดไว้ จากนั้นผู้ที่ ได้หุ้น IPO ก็จะถือครองหุ้นและสามารถน าไปขายในตลาดรอง 
(Secondary Market) ได้ต่อไป บริษัทที่เสนอขายหุ้น IPO ก็สามารถจัดหาเงินทุนเพ่ิมเติมในส่วนของ
ทุนจากประชาชนได้และมีโอกาสในการจัดหาเงินทุนเพ่ิมขึ้นเพ่ือน าไปด าเนินงานทางการเงิน และ
จะต้องจัดท ารายงานทางการเงิน หรือแสดงข้อมูลทางการเงินเผยแพร่ให้ประชาชนรับทราบเพ่ือใช้ใน
การตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย์ของธุรกิจ นักวิเคราะห์ทางการเงิน นักลงทุน และผู้บริหารของ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่สนใจจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะต้องหาตัวชี้วัดหรือ
เครื่องมือมาใช้วัดผลการด าเนินงานที่แตกต่างกันของบริษัทที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  

หลังจากที่บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับสาธารณชนเป็นครั้งแรก (IPO) 
ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ บริษัทอาจจะประสบกับสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรที่
ดีขึ้น ประการแรกคือ เมื่อบริษัทมีสภาพคล่องที่เพ่ิมขึ้น ก็จะช่วยให้การซื้อขายหุ้นของบริษัทง่ายขึ้น 
ดึงดูดฐานนักลงทุนที่ใหญ่ขึ้น ประการที่สองคือเมื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
สามารถซื้อขายหลักทรัพย์ได้ สามารถเพ่ิมการรับรู้ของตลาด ดึงดูดนักวิเคราะห์และนักลงทุน และ
อาจผลักดันปริมาณการซื้อขายหุ้นที่สูงขึ้น ประการที่สามคือการเสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับ
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สาธารณชนเป็นครั้งแรก (IPO) ช่วยให้สามารถเพ่ิมโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพ่ือใช้ในการลงทุน
ขยายการด าเนินงานและเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรได้ ประการที่สี่คือการเป็นบริษัทจดทะเบียน
อาจเพ่ิมความน่าเชื่อถือและชื่อเสียงของบริษัท ดึงดูดลูกค้าใหม่และพันธมิตรทางธุรกิจ ซึ่งจะส่งผลต่อ
การเติบโตของรายได้และความสามารถในการท าก าไร ประการสุดท้ายเนื่องจากราคาหุ้นจะสะท้อนถึง
ความต้องการของตลาดและการรับรู้ของนักลงทุน การเสนอขายหุ้นที่ประสบความส าเร็จจะส่งผลต่อ
การประเมินมูลค่าของบริษัท ซึ่งอาจน าไปสู่ความสามารถในการท าก าไรที่ เพ่ิมขึ้นผ่านมูลค่า
หลักทรัพย์ตามราคาตลาดที่สูงขึ้นและการเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่ดีขึ้น อาจกล่าวได้ว่าการเสนอขายหุ้น
ของบริษัทให้กับสาธารณชนเป็นครั้งแรก (IPO) ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สามารถก่อให้เกิด
ประโยชน์ เช่น สภาพคล่องที่ดีขึ้น ทัศนวิสัยที่เพ่ิมขึ้น การเข้าถึงเงินทุน ความน่าเชื่อถือที่เพ่ิมขึ้น และ
ศักยภาพในการท าก าไรที่สูงขึ้น ซึ่งจะน าไปสู่ความส าเร็จในระยะยาวของบริษัท 

ในบางกรณี การเสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับสาธารณชนเป็นครั้งแรก (IPO) ในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ อาจไม่ส่งผลให้บริษัทมีสภาพคล่องและผลก าไรที่ดีขึ้น หุ้นอาจเผชิญกับความ
สนใจของนักลงทุนที่จ ากัดและปริมาณการซื้อขายที่ต่ า ซึ่งน าไปสู่ความท้าทายในการซื้อและขายหุ้นใน
ราคาที่ต้องการ บริษัทจะต้องแบกรับต้นทุนในการปฏิบัติตามกฎหมายและภาระผูกพันในการซื้อขาย
หุ้น และอาจท าให้บริษัทเสียทรัพยากรทางการเงิน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรได้ ขายหุ้นของบริษัทให้กับสาธารณชนเป็นครั้งแรก (IPO) ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ อาจมี
การประเมินมูลค่าสูงเกินไปหรือสภาวะตลาดที่ไม่เอ้ืออ านวยอาจท าให้ราคาหุ้นลดลง ส่งผลเสียต่อทั้ง
สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงการมุ่งความสนใจไปที่ผลประกอบการรายไตรมาสใน
ระยะสั้น ท าให้นักลงทุนและนักวิเคราะห์อาจหันเหความสนใจไปจากกลยุทธ์การเติบโตในระยะยาว
ของบริษัท และที่ส าคัญความผันผวนของตลาดและความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่คาดเดาไม่ได้นั้น อาจ
สร้างอุปสรรคในการรักษาความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่องของบริษัทได้   

 จากความส าคัญของปัญหาข้างต้นเป็นประเด็นที่น่าสนใจ หากสามารถวิเคราะห์ผล
การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร 
ของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และบริษัทที่สนใจสามารถน าผล
การศึกษานี้ไปใช้เป็นแนวทางในการวางแผนการด าเนินงานของบริษัท และปรับกลยุทธ์เพ่ือพัฒนา
ศักยภาพในการด าเนินงานให้มีประสิทธิภาพ อีกทั้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถน าผล
การศึกษาไปใช้เป็นแนวทางในการพิจารณาความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่องของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ และนักลงทุนสามารถใช้ผลการวิเคราะห์ในการตัดสินใจลงทุนได้  
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2. วัตถุประสงค์กำรศึกษำ 
 
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
 

3. ขอบเขตของกำรศึกษำ 
 

การศึกษามีขอบเขตดังนี ้
3.1 ประชำกร การศึกษาครั้งนี้ศึกษาจากประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่

ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ในช่วงเวลา พ.ศ. 2560-2561จ านวน 28 บริษัท 
(ภาคผนวก ก)  

3.2 ระยะเวลำที่ใช้ในกำรศึกษำ คือ 4 ปี ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2559 ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม 2564 

3.3 ข้อมูลที่ใช้ในกำรศึกษำ ข้อมูลของตัวแปรหรือปัจจัยที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูล 
ทางการเงินและการบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ที่ปรากฎในเอกสารรายงานการเงิน รายงานประจ าปี แบบฟอร์ม 56 -1  
ซึ่งรวบรวมจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ (ส านักงาน ก.ล.ต.) 

3.4 ตัวแปรที่ใช้ในกำรศึกษำ ประกอบด้วย 
1) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
2) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
3) อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 
4) อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
5) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
6) อัตราส่วนก าไรสุทธิ  

3.5 วิธีกำรที่ใช้ในกำรศึกษำ การวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นเวลา 3 ปี โดยพิจารณาสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร
ของบริษัท ในปีก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกเปรียบเทียบกับ
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หลังการเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เป็นเวลา 3 ปี 

 

4. นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 
ค านิยามศัพทส์ าหรับการศึกษาครั้งนี้ คือ  
4.1 หุ้นที่ออกจ ำหน่ำยให้แก่ประชำชนเป็นครั้งแรก หรือหุ้นไอพีโอ IPO (Initial Public 

Offering) หมายถึง การเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก การจะมีหุ้นไอพีโอออกเสนอ
ขายหรือไม่นั้นขึ้นอยู่กับว่าบริษัทมองหาแหล่งเงินทุน (ที่นอกเหนือจากเงินกู้) เพ่ือขยายกิจการหรือไม่ 
ถ้าบริษัทต้องการเงินทุนและกระจายการถือครองหุ้นให้ประชาชนทั่วไปก็สามารถน าหุ้นของตนออก
เสนอขายได้ โดยจะต้องท าผ่านบริษัทหลักทรัพย์ที่รับเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (underwriters) 
ซึ่งจะต้องได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. และต้องจัดท าหนังสือชี้ชวนตามหลักเกณฑ์ที่ ก.ล.ต. 
ก าหนดไว้ 

4.2 ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ หมายถึง ตลาดหลักทรัพย์ ทางเลือกในการระดมทุน
ระยะยาวของธุรกิจ โดยเปิดด าเนินการอย่างเป็นทางการเมื่อวันที่ 21 มิถุนายน 2542 ซึ่งมีทุนช าระ
แล้วหลัง IPO ตั้งแต่ 50 ล้านบาทขึ้นไป เหมาะส าหรับธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่มีศักยภาพ
การเติบโตสูง เพ่ือท าให้ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยืนมีการบริหารงานอย่างโปร่งใส มีการก ากับดูแลกิจการ
ที่ดี มีความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมเสริมสร้างเครือข่ายธุรกิจและเพ่ิมความพร้อมและสร้าง
ความได้เปรียบในการแข่งขัน  

4.3 ธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมในตลำดหลักทรัพย์ไทย (Small and Medium 
Enterprises in the Thai Security Market: SMEs) หมายถึ ง บริษัทจดทะเบี ยนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ที่เป็นบริษัทมหาชนจ ากัด ที่มีกฎหมายไทยจัดตั้งขึ้นโดยเฉพาะมีทุนช าระแล้ว
เฉพาะหุ้นสามัญตั้งแต่ 50 ล้านบาทข้ึนไป  

4.4 งบกำรเงินที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน  ได้แก่ งบแสดงฐานะการเงิน  
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด  

4.5 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร หมายถึง ตัวชี้วัดผลการด าเนินงานในการท าก าไรของ
ธุรกิจ ซึ่งในการศึกษานี้ใช้อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) อัตราส่วนผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) และ อัตราส่วนก าไรสุทธิ Net Profit Margin   
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4.6 สภำพคล่อง หมายถึง ตัวชี้วัดผลการด าเนินงานในการบริหารจัดการทางการเงิน
ระยะสั้นของธุรกิจ ซึ่งในการศึกษานี้ใช้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) และอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (Operating Cash Flow to 
Current Liabilities) 
 

5. ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

การศึกษาครั้งนี้คาดว่าจะได้รับประโยชน์ดังนี้ 
5.1 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สามารถน าผลการศึกษาไปใช้ 

ในการวางแผนการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ 

5.2 ผู้บริหารของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่สนใจจะเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์สามารถน าผลการศึกษาไปใช้วางแผนการด าเนินงานและปรับกลยุทธ์ให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลง โดยเฉพาะการให้ความส าคัญเกี่ยวกับปัจจัยที่ส่งผลต่อการวัดความสามารถ 
ในการท าก าไรและสภาพคล่อง 

5.3 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถน าผลการศึกษาไปใช้เป็นแนวทางในการ
พิจารณาความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่องของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่
ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

5.4 นักลงทุนสามารถน าผลการศึกษาไปใช้ประกอบการวิเคราะห์และใช้เป็นแนวทางใน
การประเมินฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทเพ่ือตัดสินใจลงทุนในบริษัทจดทะเบียน 
ที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก 

 



บทท่ี  2 

วรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 
 
 
 การอธิบายการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะแยกอธิบายเป็น 2 หัวข้อ คือ 1) แนวคิดเกี่ยวกับสภาพคล่อง
และความสามารถการท าก าไร 2) งานวิจัยที่เก่ียวข้อง ซึ่งอธิบายรายละเอียดได้ดังนี้ 
 

1. แนวคิดเกี่ยวกับสภาพคล่องและความสามารถการท าก าไร 
 

แนวคิดเก่ียวกับสภาพคล่องและความสามารถการท าก าไร อธิบายรายละเอียดได้ ดังนี้  
1.1 แนวคิดเกี่ยวกับสภาพคล่องของบริษัท สภาพคล่องของบริษัท เป็นเครื่องมือที่ใช้

วัดความสามารถในการช าระหนี้สินระยะสั้น อัตราส่วนนี้เป็นเครื่องชี้ฐานะทางการเงินระยะสั้น  
ของธุรกิจ ถ้าอัตราส่วนนี้มีค่ายิ่งสูง ยิ่งแสดงว่าบริษัทมีความคล่องตัวมาก เจ้าหนี้ระยะสั้นจะให้
ความส าคัญต่ออัตราส่วนนี้มากเนื่องจากแสดงโอกาสที่จะได้รับช าระหนี้ว่ามีอยู่มาก หรือน้อยตามค่า
อัตราส่วน อัตราส่วนที่แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงินหรือความสามารถในการช าระหนี้ของกิจการ 
สภาพคล่องเป็นสิ่งส าคัญ หากกิจการมีสภาพคล่องดีจะแสดงถึงความสามารถในการช าระหนี้ระยะสั้น
ดีตามไปด้วย อัตราส่วนที่ใช้วัดสภาพคล่องของกิจการโดยทั่วไป ประกอบด้วย 1) อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (Current Ratio) และ 2) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
(บุญนาค เกิดสินธุ์ 2554) 

1.1.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) แสดงถึงความสามารถใน
การช าระหนี้ระยะสั้น ถ้าค่าที่ค านวณได้สูงเท่าใด แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ประกอบ 
ไปด้วย เงินสด ลูกหนี้ และสินค้าคงเหลือ มากกว่าหนี้ระยะสิ้น ท าให้ความคล่องตัวในการช าระหนี้
ระยะสั้นมีค่อนข้างมาก โดยปกติ อัตราส่วน 2: 1 ถือว่าเหมาะสมแล้ว มีหน่วยเป็น "เท่า" โดยมีสูตร
การค านวณ (บุญนาค เกิดสินธุ์ 2554) 

 
   อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  =  สินทรัพย์หมุนเวียน 
     (เท่า)        หนี้สินหมุนเวียน 
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  ถ้ามีค่า > 1 เท่า แสดงว่า บริษัทมีสภาพคล่องดี เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียน
มากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ แต่ถ้ามีค่า < 1 เท่า แสดงว่า บริษัทมีสภาพคล่องน้อย 
เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนไม่เพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ 

1.1.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) แสดงถึงความสามารถใน
การช าระหนี้สินระยะสั้น ซึ่งแสดงสินทรัพย์สภาพคล่องสูงต่อหนี้สินหมุนเวียน โดยสินทรัพย์สภาพ
คล่องสูงค านวณจาก สินทรัพย์หมุนเวียนหักสินค้าคงเหลือ ซึ่งเป็นส่วนที่เป็นสินทรัพย์ระยะสั้น และ
เพ่ือให้ทราบถึงสภาพคล่องที่แท้จริงของกิจการได้ โดยทั่วไปควรมีค่ามากกว่า 1 เท่าขึ้นไป มีหน่วยเป็น 
"เท่า" โดยมีสูตรการค านวณ ดังนี้  

 
  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  =  สินทรัพย์หมุนเวียน – สินค้าคงเหลือ 

     (เท่า)                                  หนี้สินหมุนเวียน 
         
  โดยอัตราส่วนที่ปรับปรุงมาจากอัตราส่วนทุนหมุนเวียน โดยมีการตัดรายการ

สินทรัพย์หมุนเวียนบางรายการออกไป เช่น สินค้าคงเหลือ ซ่ึงสามารถแปลงเป็นเงินสดได้ช้ากว่า และ
อาจมีมูลค่าต่ ากว่ามูลค่าทางบัญชี ท าให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียนแสดงถึง สภาพคล่องของกิจการ 
ได้ดีกว่าอัตราส่วนทุนหมุนเวียน แต่การที่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าสูงมากเกินไป อาจจะ 
ไม่สร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับกิจการได้เท่ากับสินทรัพย์ที่มีการลงทุนระยะยาว (ตราวุทธิ์ เหลืองสมบูรณ์ 
2563) 

1.1.3 อัตราส่ วนสภาพคล่องกระแส เงินสด  (Operating Cash Flow to 
Current Liabilities) ซึ่งกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นตัวชี้วัดที่แสดงให้เห็นว่าเงินสดที่เกิด
จากกิจกรรมด าเนินงานเพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทหรือไม่ ซึ่งสามารถใช้วัดสภาพ
คล่องระยะสั้นของบริษัท และให้ข้อมูลเกี่ยวกับสถานะการเงินของธุรกิจ ในฐานะนักลงทุนในการ
วิเคราะห์ธุรกิจจะเป็นตัวบ่งชี้ว่าธุรกิจต้องการเงินทุนมากขึ้นหรือไม่ ซึ่งมีความส าคัญที่จะต้องศึกษา
ควบคู่กับ อัตราส่วนสภาพคล่องอ่ืนๆ เช่น อัตราส่วนเงินสด และอัตราเงินทุนหมุนเวียนเร็ว สามารถ
ค านวณอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดสด ดังนี้ (Go Cardless 2020)  

 
   อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน  
                               (เท่า)                                หนี้สินหมุนเวียน 
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  กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน หมายถึง จ านวนเงินที่ธุรกิจสร้างขึ้น
จากกิจกรรมทางธุรกิจที่ก าลังด าเนินอยู่ และหนี้สินหมุนเวียนหมายถึงภาระผูกพันทั้งหมดที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี เช่น เจ้าหนี้การค้าและหนี้สินระยะสั้น  

 ข้อดีของการวิเคราะห์อัตราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน คือ เป็นวิธี
ที่มีประสิทธิภาพในการวัดว่าบริษัทสามารถช าระหนี้สินหมุนเวียนได้ดีเพียงใด โดยใช้กระแสเงินสด 
ที่เกิดจากกิจกรรมทางธุรกิจด าเนินอยู่ หากอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่ามากกว่า 1 เท่า 
หมายความว่าบริษัทสามารถสร้างเงินสดได้เพียงพอที่จะช าระหนี้สินหมุนเวียนทั้งหมดส าหรับปี 
ในทางตรงกันข้ามหากค านวณมาแล้วมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า หมายความว่าบรับด าเนินกิจการไม่สามารถ
สร้างกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานได้เพียงพอที่จะครอบคลุมหนี้สินหมุนเวียน  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานสามารถแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน
การด าเนินงานของกิจการ ในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดที่เพียงพอส าหรับการด าเนินงานของกิจการ 
การช าระคืนเงินกู้ยืม การจ่ายเงินปันผล ตลอดจนการลงทุนใหม่ โดยไม่จ าเป็นต้องพ่ึงพาการจัดหาเงิน
จากแหล่งเงินทุนภายนอก (สภาวิชาชีพบัญชีในพระราชูปถัมภ์ 2561)  

 ธารารัตน์ ทูลไสธง และสมใจ บุญหมื่นไวย (2562) กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานเพ่ิมขึ้นหรือลดลงไม่ได้แสดงถึงความมั่งคั่งหรือผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับ เนื่องด้วย
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานประกอบไปด้วยรายการบัญชีหลายรายการ นักลงทุนต้องศึกษา
ลงลึกรายละเอียดแต่ละรายการ เช่น การที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานลดลง ส่วนใหญ่ 
มาจากลูกหนี้ที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งอาจหมายความว่าบริษัทมีรายได้เพ่ิมขึ้น สะท้อนความมั่งคั่งที่เพ่ิมขึ้นหรือ
อาจหมายความว่าบริษัทไม่สามารถเก็บเงินจากลูกหนี้ได้มากขึ้น อาจแสดงถึงการมีหนี้เสียได้ ทั้งนี้ 
เนื่องด้วยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยพ้ืนฐานแล้วจะเกิดจากกิจกรรมหลักที่ก่อให้เกิด
รายได้ของกิจการเท่านั้น ไม่ได้แสดงให้เห็นรายจ่ายที่ได้จ่ายไปเพ่ือให้ได้มาซึ่งทรัพยากรต่างๆ ที่จะ
ก่อให้เกิดรายได้และกระแสเงินสดในอนาคต และไม่ได้แสดงถึ งสิทธิเรียกร้องในกระแสเงินสดใน
อนาคตจากผู้ให้เงินทุนแก่กิจการด้วย นักลงทุนจึงไม่ได้ให้ความส าคัญกับข้อมูลกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานในการประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ 

 อย่างไรก็ตาม การอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดที่มีค่าต่ าไม่ได้บ่งชี้ว่า
บริษัทมีสถานะการเงินไม่ดีเสมอไป หากบริษัทได้ลงทุนหรือเริ่มโครงการก็อาจเป็นเหตุใหบริษัทต้องใช้
เงินทุนที่เยอะ และอาจน ามาซึ่งผลก าไรในระยะยาวได้  

1.2 แนวคิดเกี่ยวกับความสามารถในการท าก าไร ความสามารถในการท าก าไร หมายถึง 
เครื่องมือของกิจการที่ใช้ในการวัดความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของกิจการ เพ่ือดูว่าก าไรของ
กิจการสามารถดึงดูดเงินลงทุนจากภายนอกได้มากน้อยเพียงใด นักวิเคราะห์ทางการเงินใช้การวัดนี้เป็น
การประเมินผลประกอบการของกิจการโดยพิจารณากับข้อมูลทางการเงิน ได้แก่ สินทรัพย์ หนี้สิน 
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ส่วนของเจ้าของ และยอดขาย การที่กิจการน าเอาความสามารถในการท าก าไรมาช่วยในการวิเคราะห์
จะช่วยให้มองเห็นภาพสถานการณ์การท าก าไรของกิจการได้ดียิ่งขึ้น (ศิรดา นวลประดิษฐ์ 2557) โดย
ในการศึกษาครั้งนี้ความสามารถในการท าก าไร วิเคราะห์จากปัจจัยส าคัญ 2 ตัวแปร คือ 1) อัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) และ 2) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ ผู้ถือหุ้น 
(Return on Equity: ROE) โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

1.2.1 อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) เป็นอัตราส่วนที่ชี้ถึง
ประสิทธิภาพของบริษัทในการน าสินทรัพย์ไปลงทุนให้เกิดผลตอบแทนโดยเป็นค่าที่แสดงถึงผลก าไรที่
บริษัทหาได้จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่บริษัทใช้ด าเนินการ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2558) 
อัตราส่วนนี้ถือเป็นการวัดประสิทธิภาพในการใช้ทรัพย์สินทั้งหมดของบริษัทหากอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ทั้งหมดมีค่าสูงเมื่อน ามาเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมแสดงว่าบริษัทเกิด
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ทั้งหมดสูงสะท้อนความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ของ
บริษัท แสดงให้เห็นถึงความสามารถหรือประสิทธิภาพของบริษัทในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดก าไร 
โดยพิจารณาว่าสินทรัพย์ 1 บาท ท าให้เกิดก าไรได้เท่าใด ค านวณจาก 

 
 อัตราผลตอบแทนจากทรัพย์สิน (%) =  ก าไรสุทธิ x 100 
         สินทรัพย์ทั้งหมด 
 
 โดยผลลัพธ์ที่ได้แสดงถึงระดับของก าไรสุทธิที่ด าเนินกิจการได้เทียบกับสินทรัพย์

รวมว่าอยู่ในระดับใด หากอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์มีค่าเพ่ิมขึ้นหมายถึง  บริษัทมีก าไรสูงขึ้นเมื่อ
เทียบกับสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์แม้ว่าจะเป็นอัตราส่วนส าคัญในการวัดผลการด าเนินงาน
ของบริษัทว่ามีการบริหารจัดการสินทรัพย์ให้เกิดก าไรได้ดีเพียงใด แต่อัตราส่วน อัตราผลตอบแทน
สินทรัพย์ยังมีข้อจ ากัดบางอย่าง คือ จะต้องน าไปเปรียบเทียบบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน
เท่านั้น  

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ยังสามารถใช้ประเมินความสามารถในการบริหาร
ของผู้บริหารในองค์กร ทั้งนี้จากผลศึกษาของ Ohlson (1980) Junda Khanthong (1998) รวมทั้ง 
Altman and Hotchkiss (2006) พบว่า อัตราส่วนนี้สามารถประเมินผลกระทบทางการเงินของกิจการ  
ในการตีความของนักวิเคราะห์ส าหรับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ หากค่าที่ได้จากการค านวณสูง 
แสดงว่า กิจการมีความสามารถในการบริหารงานหรือมีความสามารถใช้สินทรัพย์ให้เกิดก าไรสูงในทาง
กลับกันหากค่าที่ได้มีค่าที่ต่ าแสดงว่าผู้บริหารไม่มีความสามารถในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที่กิจการ 
มีอยู่ก่อให้เกิดก าไรต่อกิจการได้  
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1.2.2 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) 
เป็นอัตราส่วนที่ใช้ในการวิเคราะห์เพ่ือวัดผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่จะสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถ
ในการบริหารงานเพ่ือให้เกิดผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2558) โดยเฉพาะ
ผลลัพธ์ที่ได้บอกให้เราทราบถึงว่าเงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นได้น าไปลงทุนและบริหาร 
การลงทุนเพ่ือก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทอย่างไร กล่าวคือ หากอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น
ของบริษัทมีค่าสูงเมื่อน าเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม แสดงว่าบริษัทได้มีการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพ 
ก่อให้เกิดก าไรที่สูง เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่วัดความสามารถในการท าก าไรจากเงินทุนเฉพาะส่วน
ของเจ้าของ แสดงถึงระดับผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทว่าอยู่ในระดับใด ซึ่งค านวณจาก 

 
 อัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้น (%) =   ก าไรสุทธิ x 100 
         ส่วนของผู้ถือหุ้น 
  
 โดยผลลัพธ์ที่ได้แสดงถึงระดับของก าไรสุทธิที่ด าเนินกิจการได้เทียบกับส่วน

ของผู้ถือหุ้นรวมว่าอยู่ในระดับใด หากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าเพ่ิมขึ้นหมายถึง
บริษัทมีก าไรสูงขึ้นเมื่อเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ยังมี
ข้อจ ากัดบางอย่าง เช่น ด้านหนี้สิน หากสัดส่วนของหนี้สินเพิ่มข้ึนส่วนของผู้ถือหุ้นก็จะลดลง จะส่งผล
ให้อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้น อาจะแสดงถึงผลก าไรที่ด าเนินกิจการมาได้ส่วนหนึ่ง 
อาจมาจากการก่อหนี้ที่เพ่ิมขึ้นด้วย เพ่ือให้ครอบคลุมจะต้องพิจารณาสัดส่วนของหนี้สินต่อทุนเข้ามาด้วย 
และยังมีข้อจ ากัดในการเปรียบเทียบซึ่งจะต้องน าไปเปรียบเทียบบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน
เท่านั้น 

 กล่าวโดยสรุป อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นคือการวัดความสามารถในการท าก าไร โดย ROE จะคิดเฉพาะส่วนของผู้ถือหุ้น  
ซึ่งมาจากสินทรัพย์ลบหนี้สิน เพ่ือต้องการหาผลตอบต่อส่วนทุนที่บริษัทได้ลงทุนไปในขณะที่ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์จะคิดจากสินทรัพย์ทั้งในส่วนของผู้ถือหุ้นและหนี้สิน เพ่ือต้องการสะท้อนให้
เห็นถึงผลก าไรที่ได้รับเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ที่ใช้ไป ทั้งนี้ โดยทั่วไปแล้วมักจะพบว่า อัตราส่วนผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าสูงกว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เนื่องจากสินทรัพย์จะมีค่ามากกว่า  
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

 ดังที่สรุปข้างต้นผู้ศึกษาเห็นว่าอัตราส่วนทั้งหมดที่กล่าวมานั้น เป็นอัตราส่วน
ที่ส าคัญที่ใช้ในการวัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัท ผู้ ศึกษาจึงน าอัตราส่วนดังกล่าวมา
วิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ด้วย  
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1.2.3 อัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio) เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้
เห็นความสามารถในการท าก าไรของบริษัทโดยจากการเปรียบเทียบกับรายได้จากการขายสินค้าหรือ
รายได้หลักของกิจการ ซึ่งใช้พิจารณาว่ารายได้จากการขายในปีนั้นสามารถก่อให้เกิดก าไรสุทธิเป็น
จ านวนเท่าใด 

 
        อัตราก าไรสุทธิ (%)  =  ก าไรสุทธิ x 100   
           รายได้หลัก 
 
 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินแบ่งออกเป็น 4 ประเภท ซึงประกอบด้วย 

(นุชจรี พิเชฐกุล 2554)  
1) อัตราส่วนเพื่อการวิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
2) อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหนี้ (Leverage 

Ratios)  
3) อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ (Efficiency Ratios) 
4) อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability 

Ratios)  
อัตราส่วนแต่ละประเภทมีจุดประสงค์ในการค านวณที่แตกต่างกัน ซึ่งจะเอา

ไปใช้วิเคราะห์ในลักษณะที่แตกต่างกัน 
 ประเด็นส าคัญที่การค้นคว้าอิสระในครั้งนี้พิจารณาคืออัตราส่วนเพ่ือการ

วิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร เนื่องจากบริษัทที่จดทะเบียนออกจ าหน่ายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกเป็นบริษัทที่นักลงทุนให้ความสนใจเป็นอย่างมากในการพิจารณาลงทุน จึง
ต้องพิจารณาในส่วนของสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรทั้งก่อนจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เป็นครั้งแรก และภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  ฉะนั้น 
การศึกษาครั้งนี้จึงต้องการมุ่นสนใจพิจารณาเฉพาะอัตราส่วนเพ่ือวัดสภาพคล่องและอัตราส่วน 
เพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร โดยจะอธิบายผลตามกลุ่มอุตสาหกรรมในแต่ละปี  
แต่ละอัตราส่วน และแต่ละบริษัท ซึ่งอ้างอิงตามตารางแสดงโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวด
ธุรกิจตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย) โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
ของตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แบ่งออกเป็น 8 กลุ่ม โดยใช้หลักเกณฑ์เดียวกับ SET ได้แก่ 
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ตารางที่ 2.1 แสดงโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
 

กลุ่มอุตสาหกรรม ชื่อย่อ ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เกษตรและ 
อุตสาหกรรมอาหาร 

AGRO ธุรกิจที่เก่ียวกับการเพาะปลูก ท าป่าไม้ ท าปศุสัตว์  
การแปรรูปผลิตผลทางการเกษตรและการผลิตอาหาร
และเครื่องดื่ม 

สินค้าอุปโภคบริโภค CONSUMP ธุรกิจที่เก่ียวกับการผลิตหรือตัวแทนจ าหน่ายสินค้า 
เพ่ือการอุปโภคบริโภคต่างๆ ทั้งท่ีเป็นสินค้าที่จ าเป็น
และสินค้าฟุ่มเฟือย 

ธุรกิจการเงิน FINCIAL ธุรกิจที่เก่ียวกับผู้ให้บริหารทางการเงินประเภทต่างๆ 
เช่น ธนาคาร บริษัทเงินทุน บริษัทหลักทรัพย์และ
บริษัทประกันภัย เป็นต้น 

สินค้าอุตสาหกรรม    
 

INDUS ธุรกิจที่เก่ียวกับการผลิตและจัดจ าหน่ายวัตถุดิบทั่วไป 
ที่สามารถน าไปใช้ได้ในหลายอุตสาหกรรมสินค้าข้ันต้น
หรือสินค้าขั้นกลาง เครื่องมือและเครื่องจักรต่างๆ  
ที่น าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมการผลิตต่างๆ นอกจากนี้
ยังรวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต์ 

อสังหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง 

PROPCON ธุรกิจที่เก่ียวกับผู้ผลิตวัสดุก่อสร้าง ผู้พัฒนาและ 
บริหารอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงบริการก่อสร้างและ 
งานวิศวกรรม 

ทรัพยากร RESOURC ธุรกิจที่เก่ียวกับการแสวงหา หรือจัดการทรัพยากรต่างๆ 
เช่น การผลิตและจัดสรรเชื้อเพลิง พลังงาน และ 
การท าเหมืองแร่ เป็นต้น 

บริการ SERVICE ธุรกิจในสาขาบริการต่างๆ ยกเว้น บริการทางการเงิน 
และบริการด้านข้อมูลสารสนเทศ หรือเทคโนโลยีหรือ
เป็นบริการที่ถูกจัดไว้ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนแล้ว 

เทคโนโลยี TECH ธุรกิจที่เก่ียวกับสินค้าเทคโนโลยี ไม่ว่าจะเป็นสินค้า
ขั้นต้น ขั้นกลาง หรือขั้นสุดท้าย และรวมถึงผู้ให้บริการ
ทางเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 
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2. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง   
 
 จากการทบทวนงานวิจัยเกี่ยวกับการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ ประกอบด้วย วรรณกรรมที่เกี่ยวข้องทั้งงานวิจัยในประเทศและต่างประเทศ 
สามารถอธิบายรายละเอียดได้ดังนี้ 

นราทิพย์ ทับเที่ยง (2562) ศึกษาเรื่อง ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศไทยภายหลังการเสนอขายหุ้นออกใหม่แก่ประชาชนครั้งแรก โดยใช้ข้อมูลบริษัทจดทะเบียน
เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แก่ประชาชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (MAI) ตั้งแต่ พ.ศ. 2544 ถึง พ.ศ. 2557 เพ่ือศึกษาผล 
การด าเนินงานของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นออกใหม่แก่ประชาชนครั้งแรก โดยผลการด าเนินงาน 
วัดโดยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Operating Return on Assets) กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวม (Operating Cash Flow on Total Assets) อัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ (Sales/TA) ยอดขายและค่าใช้จ่ายฝ่ายทุน (Capital Expenditure) ผลการศึกษาพบว่า  
ผลการด าเนินงานแต่ละช่วงปีภายหลังบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีการเปลี่ยนแปลง
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ บริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่มีการเติบโตของยอดขายและมีการลงทุนในสินทรัพย์
ที่ใช้ในการด าเนินงานเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์เพ่ือให้เกิดรายได้
และความสามารถในการท าก าไรปรับตัวลดลง สาเหตุอาจเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของโครงสร้างผู้ถือหุ้น
ภายหลังบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ส่งผลให้เกิดต้นทุนตัวแทน (Agency Costs) หรือ 
อาจเนื่องจากผู้บริหารตกแต่งงบการเงินของบริษัทเพ่ือให้ไม่สะท้อนผลการด าเนินงานที่แท้จริง หรือ
อาจเกิดจากการที่ผู้บริหารตัดสินใจเข้าจดทะเบียนในช่วงที่ผลการด าเนินงานของบริษัทอยู่ในระดับดี 
เพ่ือเอ้ือประโยชน์ในการเสนอขายหุ้นให้แก่นักลงทุน 

ภัทรมน  แสงอรุณ (2564) ศึกษาเรื่อง ผลการด าเนินงานภายหลังการเข้าจดทะเบียน
ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดย
ศึกษาผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน และวิเคราะห์ผลการด าเนินงานภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนของบริษัทที่ออกหุ้นไอพีโอ ตั้งแต่ พ.ศ. 2558-2560 จ านวน 40 บริษัท โดยใช้ข้อมูลงบการเงิน 
และใช้วิธีการวิเคราะห์งบการเงินด้วยอัตราส่วนทางการเงิน ผลการศึกษาแสดงถึงการวิเคราะห์
อัตราส่วนด้านสภาพคล่อง อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอัตราส่วนนโยบายการเงิน  
ซึ่งอธิบายผลการศึกษาว่า ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียนของบริษัทที่ออกหุ้นไอพีโอทั้งหมด 
อยู่ในระดับดี และผลการด าเนินงานภายหลังการเข้าจดทะเบียนในภาพรวมแต่ละบริษัทอยู่ในเกณฑ์  
ที่ดีขึ้น คือ สภาพคล่องในการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนยังคงเพ่ิมขึ้น ในขณะที่
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ความสามารถในการท าก าไรซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ และอัตรา
ผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย และบางบริษัทต่ ากว่าที่ผ่านมา ส าหรับการจัดหาเงินทุน
บริษัทส่วนใหญ่ใช้หนี้และส่วนของผู้ถือหุ้น และยังคงมีความสามารถในการช าระหนี้  

อชิมา ชลารัตน์ (2564) ศึกษาเรื่อง ผลประกอบการของบริษัทก่อน IPO และหลัง IPO 
จากบริษัทจดทะเบียนไทย โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือหาผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนไทย 
ก่อน IPO และหลัง IPO ซ่ึงเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยระหว่างปี 2552-2556 
มีการวัดผลการด าเนินงานของบริษัทโดย ROA และ ROE ประชากรของการศึกษานี้คือบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ จ านวน 36 แห่ง โดยใช้หลายการวิเคราะห์การถดถอยเพ่ืออธิบายผล
การด าเนินงานของบริษัท ซึ่งแยกการวิเคราะห์ออกเป็นสองกรณี: ช่วงก่อน IPO และหลัง IPO และ
ผลการด าเนินงานของบริษัทที่ได้รับการสนับสนุนจากผู้ร่วมทุน ผลการศึกษาพบว่าผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งหลังจาก IPO แล้วจะมีผลการด าเนินดีกว่า 
 สุวรรณา แตงอ่อน นันทัน เขียวศิริ ดุษฎี ผุดผ่อง ฑิฆัมพร ทวีเดช และสมบัติ ทีฑทรัพย์ 
(2564) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะหเปรียบเทียบสัดสวนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย: กรณีศึกษาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต โดยมี 
วัตถุประสงคเพ่ือเปรียบเทียบดานอัตราส่วนสภาพคลอง ดานประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย ด้าน
อัตราส่วนการบริหารหนี้ และอัตราส่วนด้านความสามารถในการท าก าไร ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
ผลิตชิ้นสวนยานยนต เก็บขอมูลจากงบดุลและงบก าไรขาดทุนของกิจการระหวางป พ.ศ. 2557-2561 
จากเว็บไชตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วิเคราะหขอมูลดวยสัดสวนทางการเงินและการวิเคราะห
แนวดิ่ง ผลการศึกษาพบวา บริษัทที่มีสภาพคลองสูงมีประสิทธิภาพในการสรางรายไดใหกิจการจาก 
สินทรัพยที่ลงทุนไป การบริหารหนี้มีประสิทธิภาพสรางความมั่นคงใหกิจการ และผลก าไรสุทธิมีแนวโนม 
เพ่ิมสูงขึ้น  
 จันทนา วัฒนกาญจนะ (2559) ศึกษาเรื่อง การศึกษาอัตราส่วนมาตรฐานทางการเงินใน
ธุรกิจอุตสาหกรรมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2548 ถึง2557 โดยมี
วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาอัตราส่วนมาตรฐานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยและวิเคราะห์แนวโน้มของอัตราส่วนมาตรฐานทางการเงินในธุรกิจอุตสาหกรรม 22 หมวด
ธุรกิจในช่วงปี พ.ศ. 2548 ถึง ปี พ.ศ. 2557 โดยเก็บข้อมูลจากประชากร ได้แก่ บริษัทในหมวดธุรกิจ
อุตสาหกรรมเฉพาะกลุ่มบริษัทที่มีการซื้อขายหลักทรัพย์ประเภทหุ้นสามัญจ านวน 363 บริษัท รวม
ทั้งสิ้น 10 ปี การวิเคราะห์ข้อมูลใช้การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินและค่าเฉลี่ย ผลการศึกษาพบว่า 
อัตราส่วนวัดสภาพคล่องมีความสามารถในการช าระคืนหนี้สินระยะสั้นได้ดี ได้แก่ บริษัทหมวดธุรกิจ ธุรกิจ
การเกษตร อาหารและเครื่องดื่ม ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ ยานยนต์ 
ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ เหล็ก พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ พลังงานและสาธารณูปโภค สื่อและสิ่งพิมพ์  



 15 

การท่องเที่ยวและสันทนาการ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และเทคโนโลยี สารสนเทศและการสื่อสาร 
อัตราส่วนวัดประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์มีแนวโน้มดีและมีประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ 
ได้แก่ บริษัทหมวดธุรกิจ ธุรกิจการเกษตร อาหารและเครื่องดื่ม แฟชั่น ของใช้ส่ วนตัวและเวชภัณฑ์
วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ บรรจุภัณฑ์  เหล็ก วัสดุก่อสร้าง บริการ
รับเหมาก่อสร้าง พลังงานและสาธารณูปโภค สื่อและสิ่งพิมพ์ การท่องเที่ยวและสันทนาการ ขนส่งและ 
โลจิสติกส์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร อัตราส่วนการบริหารหนี้สิน
มีแนวโน้มดี หนี้สินรวมลดลงและมีความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย ได้แก่ บริษัทหมวดธุรกิจ ธุรกิจ
การเกษตร อาหารและเครื่องดื่ม แฟชั่น ของใช้ในครัวเรือนและส านักงานยานยนต์ ปิโตรเคมีและ
เคมีภัณฑ์ เหล็ก วัสดุก่อสร้าง การแพทย์ และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ อัตราส่วนวัดความสามารถใน
การท าก าไร พบว่า มีความสามารถในการท าก าไร มีแนวโน้มดี ได้แก่ บริษัทหมวดธุรกิจ ของใช้ใน
ครัวเรือนและส านักงาน ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร การแพทย์ สื่อและ
สิ่งพิมพ์ บริการเฉพาะกิจ ขนส่งและโลจิสติกส์ และเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร อัตราส่วน
ประเมินผลบริษัทโดยรวมมีประสิทธิภาพในการบริหารงานดี มีแนวโน้มสูงขึ้นและมีนักลงทุนเข้าไป
ลงทุนมากข้ึน ได้แก่ บริษัทหมวดธุรกิจ อาหารและเครื่องดื่ม แฟชั่น ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน  
ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ ยานยนต์ ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ บรรจุภัณฑ์ เหล็ก วัสดุก่อสร้าง บริการ
รับเหมาก่อสร้าง พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ พลังงานและสาธารณูปโภค พาณิชย์ การแพทย์ สื่อและ
สิ่งพิมพ์ บริการเฉพาะกิจ การท่องเที่ยวและสันทนาการ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร 

ธนเทพ ณ นิโรจน์  วิชิต จรุงสุจริตกุล  โสภณ ชุมทองโด และชฎากรณ์ ณ นคร (2565) 
ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทหมวดธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงการระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์
อัตราส่วนทางการเงินของหมวดธุรกิจการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและ
วิเคราะห์ผลกระทบจาก COVID-19 ต่ออัตราส่วนทางการเงิน เพ่ือเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงิน
ในแต่ละด้าน จ านวน 30 บริษัท ใช้อัตราส่วนทางการเงิน 5 อัตราส่วน คือ อัตราผลตอบแทนของ
สินทรัพย์ อัตราการหมุนของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนของส่วนผู้ถือหุ้น และ
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินรายไตร
ม า ส  ตั้ ง แ ต่ 
ไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2562 จนถึงไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2563 และการวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการ
ด าเนินงานบริษัท โดยใช้ t-test ผลการศึกษาพบว่า กลุ่มธนาคารและกลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย์มี
ความสามารถในการท าก าไรที่ดีอย่างต่อเนื่อง ส าหรับกลุ่มประกันภัยและประกันชีวิตมีความสามารถ
ในการด าเนินงานที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น โดยยังมีความสามารถในการท าก าไรค่อนข้างดี เนื่องจาก
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ในช่วงโควิด-19 กลุ่มประกันภัยและประกันชีวิตขายประกันได้มากท าให้อัตราส่วนด้านนี้เพ่ิมขึ้น  
ส่วนด้านนโยบายการเงินมีระดับอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือลดลง อย่างไรก็ตามผลกระทบจาก 
COVID-19 ต่ออัตราส่วนทางการเงินของหมวดธุรกิจการเงิน พบว่า กลุ่มประกันภัยและประกันชีวิต
ได้รับผลกระทบมากที่สุด ส่วนกลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย์ได้รับผลกระทบเล็กน้อย และเมื่อเปรียบเทียบ
ผลการด าเนินงานการในช่วงก่อนและช่วงสถานการณ์การเกิดเชื้อไวรัสโควิด -19 พบว่าบริษัทกลุ่ม
ธุรกิจการเงินมีอัตราส่วนทางการเงินลดลงเฉพาะความสามารถในการท าก าไรจากอัตราการหมุนของ
สินทรัพย์เท่านั้น แต่อัตราส่วนด้านความสามารถในการด าเนินงาน และนโยบายทางการเงิน มีผลการ
ด าเนินงานที่ไม่แตกต่างกัน สรุปได้คือ ไม่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโควิด-19 

กรองใจ มีนหวัง และพงษ์สรรค์ ลีลาพงส์จุฑา (2556) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์งบการเงิน
บริษัท เอเชียเสริมกิจลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ตะวันออกพาณิชย์ลิสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) ผล
การศึกษาพบว่า ด้านสภาพคล่องทางการเงินระยะสั้นพบว่า บริษัท ตะวันออกพาณิช ลีสซิ่ง จ ากัด 
(มหาชน) มีสินทรัพย์หมุนเวียน เงินสด ลูกหนี้ และสินทรัพย์หมุนเวียน ด้านความสามารถในการท า
ก าไรพบว่า บริษัท เอเชียเสริมกิจ ลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) มีแนวโน้มในอนาคตที่จะสามารถท าก าไรได้
สูงสุดและให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นดีที่สุด ด้านประสิทธิภาพในการด าเนินงานเมื่อพิจารณาจากอัตรา
ผลตอบแทนสินทรัพย์ถาวร บริษัท เอเชียเสริมกิจลีสซิ่ง จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัทที่มีประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานและบริหารสินทรัพย์ ในด้านนโยบายทางการเงิน บริษัท ตะวันออกพาณิชย์ ลีสซิ่ง 
จ ากัด (มหาชน) มีความเสี่ยงทางการเงินในระยะยาวต่ าเนื่องจากมีสัดส่วนของหนี้สินระยะยาวต่ ากว่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นและมีความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 

Iqbal, F. F. D., & Wicaksono, T. M. R. (2020) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์สภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในภาคการก่อสร้างและวิศวกรรมในอินโดนีเซีย 
การศึกษาใช้กลุ่มตัวอย่าง 18 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซียในช่วงปี 2557-2561 
สภาพคล่องวัดโดยใช้อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนหมุนเวียน และอัตราส่วนเงินสด ในขณะที่
ความสามารถในการท าก าไรวัดโดยใช้ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) และอัตราก าไรสุทธิ (NPM) การศึกษายังตรวจสอบผลกระทบของขนาด บริษัท อายุ และ 
เลเวอเรจต่อสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไร ผลการศึกษาพบว่า ภาคการก่อสร้างและ
วิศวกรรมในอินโดนีเซียมีสถานะสภาพคล่องที่ดี โดยอัตราส่วนด่วนเป็นมาตรวัดสภาพคล่องที่ใช้บ่อย
ที่สุด การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรบ่งชี้ว่าบริษัทมี ROA, ROE และ NPM เป็นบวกใน
ช่วงเวลาที่อยู่ระหว่างการศึกษาพบว่าขนาดและเลเวอเรจของบริษัทมีผลกระทบเชิงลบอย่างมากต่อ
สภาพคล่อง ในขณะที่อายุมีผลกระทบเชิงบวกอย่างมากต่อความสามารถในการท าก าไร   

Anderson, L. (2021) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานหลังจดทะเบียนของ
บริษัท เพ่ือวิเคราะห์เปรียบเทียบประสิทธิภาพหลังการจดทะเบียนของบริษัทต่างๆ และเพ่ือประเมิน
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ประสิทธิภาพทางการเงินและการด าเนินงานหลังจากเผยแพร่สู่สาธารณะ การวิเคราะห์มุ่งเน้นไปที่
กลุ่มตัวอย่างของบริษัทที่เพ่ิงเสร็จสิ้นการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก ( IPO) ใน
อุตสาหกรรมต่างๆ ตัวบ่งชี้ประสิทธิภาพทางการเงินและการด าเนินงานต่างๆ เช่น การเติบโตของ
รายได้ ความสามารถในการท าก าไร มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด และประสิทธิภาพของราคาหุ้น 
ได้รับการตรวจสอบเพ่ือประเมินประสิทธิภาพหลังการเข้าจดทะเบียนของบริษัท  เก็บข้อมูลจากงบ
การเงิน ข้อมูลตลาด และแหล่งข้อมูลอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้อง ผลการศึกษา ได้มีการน าเสนอข้อมูลเชิงลึก
เกี่ยวกับด้านประสิทธิภาพหลังการจดทะเบียนของบริษัทต่างๆ บางบริษัทแสดงผลการด าเนินงานที่
แข็งแกร่งและการเติบโตหลังจดทะเบียน ซึ่งบ่งชี้ถึงความส าเร็จในการใช้เงินทุนที่ระดมทุนผ่าน
กระบวนการ IPO และการด าเนินการเชิงกลยุทธ์ที่มีประสิทธิภาพ ในทางกลับกัน บางบริษัทเผชิญกับ
ความท้าทายในการบรรลุการเติบโตหรือความสามารถในการท าก าไรที่ยั่งยืน ผลการศึกษาระบุปัจจัย
ส าคัญที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพหลังการจดทะเบียนของบริษัท เช่น ลักษณะอุตสาหกรรม ขนาดของ
บริษัท โครงสร้างการก ากับดูแล และสภาวะตลาด การท าความเข้าใจปัจจัยเหล่านี้สามารถช่วยนักลงทุน 
นักวิเคราะห์ และผู้ก าหนดนโยบายในการประเมินความเสี่ยงและโอกาสที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนใน
บริษัทจดทะเบียนใหม่ 

Lee, C., & Chen, H. (2021) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์และการวัดความสามารถในการท าก าไรในบริษัทจดทะเบียน การศึกษานี้ตรวจสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และการวัดความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียน โดยใช้ตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนจากอุตสาหกรรมต่างๆ เราวิเคราะห์ผลกระทบ
ของการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่ออัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร รวมถึงผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ (ROA) ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตราก าไรสุทธิ (NPM) โดยเปรียบเทียบ
การวัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัทก่อนและหลังการเข้าจดทะเบียน ผลการศึกษาพบว่า
การเข้าจดทะเบียนในตลาดหุ้นมีความสัมพันธ์กับการปรับปรุงความสามารถในการท าก าไรอย่างมี
นัยส าคัญ ซึ่งพบว่าบริษัทจดทะเบียนมี ROA, ROE และ NPM สูงกว่าเมื่อเทียบกับประสิทธิภาพก่อน
การจดทะเบียน นอกจากนี้ปัจจัยอ่ืนพบว่า ขนาดของบริษัท เลเวอเรจ และประเภทอุตสาหกรรม จะมี
ผลต่อความสามารถการท าก าไร การศึกษานี้แสดงหลักฐานเชิงประจักษ์ที่สนับสนุนความสัมพันธ์ 
เชิงบวกระหว่างการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และการวัดความสามารถในการท าก าไร  

White, K. (2022) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการด าเนินงานก่อนและหลัง
จดทะเบียน โดยศึกษาบริษัทจดทะเบียนใหม่ โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการด าเนินงานของบริษัท
จดทะเบียนใหม่ทั้งก่อนและหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไปครั้งแรก ( IPO) เพ่ือประเมินผล
กระทบของการเผยแพร่สู่สาธารณะต่อผลประกอบการทางการเงินและการด าเนินงาน การวิจัยมี
วัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเชิงลึกเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงประสิทธิภาพ และแนวโน้มที่อาจเกิดขึ้นใน
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ระหว่างการเปลี่ยนจากบริษัทเอกชนเป็นบริษัทมหาชน กลุ่มตัวอย่างคือบริษัทที่เพ่ิงผ่านการเสนอขาย
หุ้น IPO ในอุตสาหกรรมต่างๆ ตัวบ่งชี้ประสิทธิภาพหลัก ได้แก่ การเติบโตของรายได้ ความสามารถ
ในการท าก าไร การใช้สินทรัพย์ และการประเมินมูลค่าตลาด ได้รับการตรวจสอบเพ่ือประเมิน
ประสิทธิภาพของบริษัททั้งก่อนและหลังการเข้าจดทะเบียน เก็บรวบรวมข้อมูลมาจากงบการเงิน 
ข้อมูลตลาด และแหล่งข้อมูลอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้อง การศึกษาใช้วิธีการเปรียบเทียบโดยการวิเคราะห์ความ
แตกต่างของข้อมูลระหว่างช่วงก่อนจดทะเบียนและหลังจดทะเบียน วิธีการนี้ช่วยให้สามารถประเมิน 
ผลกระทบของการเผยแพร่สู่สาธารณะในด้านต่างๆ ของผลการด าเนินงานของบริษัท ผลการศึกษาให้
ข้อมูลของผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใหม่ ซึ่งโดยเฉลี่ยแล้วบริษัทต่างๆ จะได้รับการ
ปรับปรุงอย่างมีนัยส าคัญในด้านการเติบโตของรายได้ ความสามารถในการท าก าไร และการประเมิน
มูลค่าตลาดหลังการเสนอขายหุ้น อย่างไรก็ตาม มีความแตกต่างกันในแต่ละบริษัท โดยบางบริษัทมี
การปรับปรุงประสิทธิภาพอย่างมีนัยส าคัญมากกว่าบริษัทอ่ืนๆ  

Smith, J. (2019) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินในช่วงหลังจดทะเบียน 
โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินในช่วงหลังจดทะเบียนเพ่ือประเมินประสิทธิภาพทาง
การเงินและสถานะของบริษัทหลังจากเผยแพร่สู่สาธารณะ การวิเคราะห์มุ่งเน้นไปที่ตัวอย่างกลุ่ม
บริษัทที่เพ่ิงผ่านการเสนอขายครั้งแรก (IPO) ในอุตสาหกรรมต่างๆ อัตราส่วนทางการเงินต่างๆ ได้แก่ 
อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร อัตราส่วนประสิทธิภาพ ได้รับการตรวจสอบ
เพ่ือประเมินประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัทในช่วงหลังการจดทะเบียน อัตราส่วนเหล่านี้ค านวณ
จากงบการเงินและข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวข้องอ่ืนๆ ส าหรับวิธีการเปรียบเทียบถูกน ามาใช้โดยการ
เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทเทียบกับเพ่ือนในอุตสาหกรรมหรือเกณฑ์มาตรฐานที่
จัดตั้งขึ้น วิธีการนี้ช่วยให้สามารถประเมินผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใหม่และให้ข้อมูล
เชิงลึกเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานในช่วงหลังการเสนอขายหุ้น ผลการศึกษาให้ข้อมูล
เชิงลึกเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนทางการเงินในช่วงหลังจดทะเบียน บางบริษัทแสดง
อัตราส่วนทางการเงินที่ดี ซึ่งบ่งชี้ถึงสภาพคล่องที่แข็งแกร่ง ความสามารถในการท าก าไร ประสิทธิภาพ
การด าเนินงาน และความสามารถในการช าระหนี้ภายหลังการเข้าจดทะเบียน ในทางกลับกัน บาง
บริษัทเผชิญกับความท้าทายในการรักษาอัตราส่วนทางการเงินที่ต้องการ โดยเน้นส่วนที่ต้องมีการ
ตรวจสอบเพ่ิมเติมและกลยุทธ์การปรับปรุงที่มีศักยภาพ นอกจากนี้การวิจัยยังระบุปัจจัยส าคัญที่มี
อิทธิพลต่ออัตราส่วนทางการเงินในช่วงหลังจดทะเบียน เช่น ลักษณะอุตสาหกรรม ขนาดของบริษัท 
รูปแบบธุรกิจ และสภาวะตลาด การท าความเข้าใจปัจจัยเหล่านี้สามารถช่วยนักลงทุน นักวิเคราะห์ทาง
การเงิน และผู้ก าหนดนโยบายในการประเมินศักยภาพทางการเงินและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการ
ลงทุนในบริษัทจดทะเบียนใหม่ 
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Smith, J. (2019) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนใหม่ โดยวิเคราะห์มุ่งเน้นไปบริษัทจดทะเบียนใหม่ในอุตสาหกรรมต่างๆ 
อัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร อัตราส่วน
ประสิทธิภาพ อัตราส่วนเหล่านี้ได้มาจากงบการเงินของบริษัท ซึ่งรวมถึงงบก าไรขาดทุน งบดุล และ
งบกระแสเงินสด การศึกษาใช้วิธีเปรียบเทียบโดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนใหม่กับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมและเกณฑ์มาตรฐานที่ก าหนดขึ้น วิธีการนี้ช่วยในการ
ประเมินผลการปฏิบัติงานของบริษัทเมื่อเทียบกับบริษัทอ่ืนและมาตรฐานอุตสาหกรรม ผลการศึกษา
พบว่า ได้ข้อมูลเชิงลึกท่ีส าคัญเกี่ยวกับสถานะทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนใหม่ มีการสังเกตพบว่า 
บางบริษัทมีผลการด าเนินงานทางการเงินที่แข็งแกร่ง ซึ่งบ่งชี้ถึงความสามารถในการสร้างผลก าไรและ
การจัดการทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ มีการปฏิบัติตามภาระผูกพันทางการเงิน ในทางกลับกัน 
บางบริษัทเผชิญกับความท้าทายในแง่ของสภาพคล่อง และความสามารถในการท าก าไร จะท าให้
ทราบถึงสิ่งที่ต้องปรับปรุง โดยรวมแล้วการศึกษานี้ช่วยเสริมองค์ความรู้ที่มีอยู่โดยการวิเคราะห์
เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินและตัวชี้วัดผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใหม่ การศึกษานี้
ชี้ให้เห็นถึงความส าคัญของการวิเคราะห์ทางการเงินอย่างครอบคลุมเมื่อท าการประเมินสถานะทาง
การเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทเหล่านี้  

Ogunnaike, O. E., & Adeyemo, J. O. (2021) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์สภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทผู้ผลิตที่จดทะเบียนในไนจีเรีย การศึกษาครอบคลุมระยะเวลา 
10 ปี ตั้งแต่ปี 2010 ถึง 2019 และใช้กลุ่มตัวอย่างของบริษัทผู้ผลิต 13 แห่ง ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ไนจีเรีย การวิเคราะห์สภาพคล่องด าเนินการโดยใช้อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนหมุนเวียน 
และอัตราส่วนเงินสด ในขณะที่การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรด าเนินการโดยใช้ผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ (ROA) ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ผลการศึกษา
พบว่า บริษัทผู้ผลิตในไนจีเรียมีสถานะสภาพคล่องปานกลาง โดยอัตราส่วนสภาพคล่องเป็นตัวชี้วัด
สภาพคล่องที่ใช้บ่อยที่สุด การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรบ่งชี้ว่าบริษัทมี ROA, ROE และ 
NPM เป็นบวกในช่วงเวลาที่อยู่ระหว่างการตรวจสอบ อย่างไรก็ตาม การศึกษาพบว่ามีความแตกต่าง
อย่างมีนัยส าคัญในสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในช่วงหลายปีที่ผ่านมา 
โดยบริษัทต่างๆ ประสบปัญหาสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรลดลงในช่วงการระบาด
ของ COVID-19  

Wilson, K., & Turner, L. (2016) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรใน
อุตสาหกรรมบริการ โดยส ารวจความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจการบริการภายในอุตสาหกรรม
บริการ และวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการท าก าไร การวิจัยจะพิจารณาอัตราส่วนทางการเงินต่างๆ 
เช่น อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรสุทธิ และผลตอบแทนจากการลงทุน รวบรวมและวิเคราะห์ข้อมูล
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จากตัวอย่างธุรกิจการบริการที่หลากหลาย เช่น โรงแรม ร้านอาหาร และรีสอร์ท ผลการศึกษาพบว่า 
จากการการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรในอุตสาหกรรมบริการ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในบริบท
ของธุรกิจการบริการ แสดงถึงความท้าทายที่ธุรกิจการบริการต้องเผชิญเพ่ือที่จะรักษาความสามารถ
ในการท าก าไรในตลาดที่มีการแข่งขัน การค้นพบนี้ให้ข้อมูลเชิงลึกและค าแนะน าที่เป็นประโยชน์
ส าหรับผู้บริหารและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในการปรับปรุงความสามารถในการท าก าไรและขับเคลื่อน
ประสิทธิภาพทางการเงินที่ยั่งยืน 

Brown, E., & Davis, M. (2016) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องในอุตสาหกรรม
บริการ ธุรกิจการบริการ เพ่ือวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่อง โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือประเมินสถานะ
สภาพคล่องของบริษัทธุรกิจบริการ รวบรวมชุดข้อมูลที่ครอบคลุมของธุรกิจการบริการ โรงแรม ร้านอาหาร 
และให้บริการอ่ืนๆ การศึกษาวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องที่ส าคัญ เช่น อัตราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเวียน อัตราส่วนเงินหมุนเวียน และอัตราส่วนเงินสด พร้อมด้วยตัวบ่งชี้ทางการเงินเพ่ิมเติมเฉพาะ
ส าหรับอุตสาหกรรมการบริการ การวิเคราะห์ทางสถิติและแบบจ าลองการถดถอยถูกน ามาใช้เพ่ือระบุ
ผลกระทบของอัตราส่วนสภาพคล่องต่อผลการด าเนินงานและเสถียรภาพทางการเงิน ผลการศึกษา
พบว่า ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องในอุตสาหกรรมบริการ สามารถน ามาใช้ประโยชน์ส าหรับผู้จัดการ
โรงแรม นักลงทุน และผู้ก าหนดนโยบาย นอกจากนี้ยังเน้นถึงความจ าเป็นในการปรับกลยุทธ์ด้าน
สภาพคล่องให้สอดคล้องกับลักษณะเฉพาะของภาคส่วนการบริการ 

Johnson, M (2023) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินก่อน
และหลังจดทะเบียน ของบริษัทจดทะเบียนใหม่ โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนใหม่ก่อนและหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนเป็นครั้งแรก ( IPO) เพ่ือตรวจสอบ
การเปลี่ยนแปลงในผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทในช่วงเปลี่ยนผ่านจากบริษัทเอกชน
เป็นบริษัทมหาชน การวิเคราะห์มุ่งเน้นไปที่ตัวอย่างของบริษัทจากหลากหลายอุตสาหกรรมที่เพ่ิงผ่าน
การเสนอขายหุ้น ใช้อัตราส่วนทางการเงินที่ครอบคลุม ได้แก่ อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนความสามารถ
ในการท าก าไร อัตราส่วนประสิทธิภาพ และอัตราส่วนหนี้สิน ได้รับการวิเคราะห์เพ่ือประเมินประสิทธิภาพ
ทางการเงินของบริษัททั้งก่อนและหลังการเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเหล่านี้ค านวณจากงบการเงิน
และข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวข้องอ่ืนๆ และวิเคราะห์โดยเปรียบเทียบความแตกต่างของอัตราส่วน 
ทางการเงินระหว่างช่วงก่อนจดทะเบียนและหลังจดทะเบียน วิธีการนี้ช่วยให้สามารถประเมินการ
เปลี่ยนแปลงในผลการด าเนินงานทางการเงินและระบุการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในต าแหน่งทางการเงิน
และสถานะของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นผลการศึกษาให้ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท
จดทะเบียนใหม่ เผยให้เห็นว่าโดยเฉลี่ยแล้วบริษัทต่างๆ ประสบกับการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วนทาง 
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การเงินหลังจากเข้าจดทะเบียน ซึ่งบ่งชี้ถึงอิทธิพลของการเสนอขายหุ้นต่อผลการด าเนินงานทางการเงิน 
อย่างไรก็ตาม มีความแตกต่างกันในแต่ละบริษัท โดยบางบริษัทประสบกับการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วน 
ที่มีนัยส าคัญมากกว่าเมื่อเทียบกับบริษัทอ่ืนๆ  
 
 



บทท่ี  3 

วิธีด ำเนินกำรศึกษำ 
 
 

 เพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่

ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

การศึกษาด าเนินการตามล าดับ ดังนี้  

1. ก าหนดประชากร  

2. เก็บรวบรวมข้อมูล  

3. วิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

4. ใช้กราฟเส้นเพ่ือวิเคราะห์แนวโน้มของอัตราส่วนทางการเงิน  

5. ค านวณค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนการเงินที่ใช้วัดผลการด าเนินงาน 

6. ใช้กราฟเส้นเพ่ือวิเคราะห์แนวโน้มของค่าเฉลี่ย 

7. วิเคราะห์ผลการศึกษา 

 

1. กำรก ำหนดประชำกร  
 
  การศึกษาครัง้นี้ ศึกษาจากประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่
ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 - พ.ศ. 2561 ที่มีข้อมูลครบถ้วน
จ านวน 28 บริษัท  
 

2. กำรเก็บรวบรวมข้อมูล 
 
  ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิและเป็นข้อมูลรายปีของบริษัทจดทะเบียนที่
ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
โดยนับจากปีรอบระยะเวลาบัญชีที่เข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 - พ.ศ. 2561 ซึ่งตามข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารรายงานการเงิน 
รายงานประจ าปี แบบฟอร์ม 56-1 ซึ่งรวบรวมจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ส านักงาน ก.ล.ต.) โดยจะเก็บรวบรวมข้อมูล 
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ผลการด าเนินงานที่เป็นสาระส าคัญของบริษัทก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชน
เป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  1 ปี และข้อมูลผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน
และออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชากรครั้งแรก 3 ปี  จ านวน 28 บริษัท โดยแบ่งเป็น 1) บริษัทจดทะเบียน
ที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท  2) บริษัทจดทะเบียน
ที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ปี พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท  

ข้อมูลทุติยภูมิ ที่เก็บรวบรวม ประกอบด้วย  
1)  สภาพคล่อง ในการศึกษานี้ ใช้ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด และข้อมูลทางการเงินอ่ืน เช่น สินทรัพย์หมุนเวียน 
หนี้สินหมุนเวียน สินค้าคงเหลือ และกระแสเงินสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมการด าเนินงาน  

2) ความสามารถในการท าก าไร ในการศึกษานี้ใช้อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ และข้อมูลทางการเงินอ่ืน เช่น ก าไร
ขาดทุนสุทธิ  สินทรัพย์รวม และส่วนของผู้ถือหุ้น  
 

3.  กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน  
 
   การศึกษานี้ใช้อัตราส่วนทางการเงินในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ซึ่งอัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ โดยจะ
วิเคราะห์ผลการด าเนินงานตั้งแต่ปี 2559 ถึง ปี 2564   

3.1 การวิเคราะห์โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินเพ่ือพิจารณาผลการด าเนินงานของปี 
ก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ 1 ปี  

3.2 การวิเคราะห์โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินเพ่ือพิจารณาผลการด าเนินงานของปี 
หลังการเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ 3 ปี   
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4. กำรใช้กรำฟเส้นเพื่อวิเครำะห์แนวโน้มของอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
 
  การศึกษานี้ใช้กราฟเส้นในการวิเคราะห์แนวโน้ม ดังนี้  

4.1 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  
4.2 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
4.3 กราฟแสดงอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 
4.4 กราฟแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนสินทรัพย์ 
4.5 กราฟแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
4.6 กราฟแสดงอัตราส่วนก าไรสุทธิ  
 

ก าหนดให้แกนตั้งแสดงด้วยอัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด อัตรา
ผลตอบแทนของ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ 

ก าหนดให้แกนนอนแสดงด้วยผลการด าเนินของแต่ละบริษัท เป็นรายปี จ านวน 4 ปี 
(2559 – 2564) เพ่ือวิเคราะห์แนวโน้มของข้อมูลสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยนับจากปีรอบระยะเวลาบัญชี 
ที่เข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
พ.ศ. 2560 -พ.ศ. 2561 (2 ปี) 
 

5. กำรค ำนวณค่ำเฉลี่ย ค่ำสูงสุด และค่ำต่ ำสุดของอัตรำส่วนกำรเงินที่ใช้วัดผลกำร
 ด ำเนินงำน  
 

การศึกษานี้ใช้การค านวณค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด ของอัตราส่วนการเงินที่ใช้วัดผล
การด าเนินงานในแต่ละปี จ านวน 4 ปี (2559 – 2564)  มีรายละเอียดดังนี้ 

5.1 การค านวณค่าเฉลี่ย มีสูตรการค านวณดังนี้ 
 
ค่าเฉลี่ย =  ข้อมูลทั้งหมด  
            จ านวนของข้อมูล 
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เมื่อข้อมูลทั้งหมด = อัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ อัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด อัตราผลตอบแทน
ของอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ 

5.2 การพิจารณาผลการด าเนินงานของแต่ละอัตราส่วน และแต่ละปีที่มีค่าของข้อมูล
สูงสุด  

5.3 การพิจารณาผลการด าเนินงานของแต่ละอัตราส่วน และแต่ละปีที่มีค่าของข้อมูล
ต่ าสุด 
 

6. กำรใช้กรำฟเส้นเพื่อวิเครำะห์แนวโน้มของค่ำเฉลี่ย 
 

การศึกษานี้ใช้กราฟเส้นในการวิเคราะห์แนวโน้มของค่าเฉลี่ย  
6.1 ก าหนดให้แกนตั้งแสดงด้วยค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้ในการ

วิเคราะห์ ได้แก่ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสด อัตราผลตอบแทนของ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ 

6.2 ก าหนดให้แกนนอนแสดงด้วยค่าเฉลี่ยของผลการด าเนินของแต่ละบริษัท เป็นรายปี 
จ านวน 4 ปี (2559 – 2564) เพ่ือวิเคราะห์แนวโน้มของข้อมูลสภาพคล่องและความสามารถในการท า
ก าไรของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยนับจากปีรอบระยะเวลา
บัญชีที่เข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 -พ.ศ. 2561 (2 ปี) 
 

7.  กำรวิเครำะห์ผลกำรศึกษำ  
 
 การอธิบายผลการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะอธิบายผลการด าเนินงานของบริษัทจด
ทะเบียนภายหลังการเข้าจดทะเบียนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นระยะเวลา 3 ปี 
เปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานของปีก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชน
เป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 1 ปี  
 



บทท่ี  4 

ผลการศึกษา 
 
 

การอธิบายผลการศึกษา แยกอธิบายเป็น 6 ส่วน คือ 
1. ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียน

ที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ปี พ.ศ. 2560  

2. ผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี พ.ศ. 2560  

3. ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560  

4. ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียน
ที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ปี พ.ศ. 2561  

5. ผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี พ.ศ. 2561  

6. ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561  

การศึกษาใช้ผลการด าเนินงานทางการเงินเพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถใน
การท าก าไร โดยแยกแต่ละอัตราส่วนทางการเงิน โดยอธิบายเป็นรายปี และรายบริษัท โดยภาพรวม
ก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์   
เอ็ม เอ ไอ 1 ปี และหลังการเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกใน
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 3 ปี มีผลการด าเนินงานด้านสภาพคล่อง ซึ่งวัดด้วย (1) อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (2) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (3) อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดมีค่าลดลง 
ในขณะที่ความสามารถในการท าก าไรวัดด้วย (4) อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ (5) อัตราส่วนผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (6) อัตราส่วนก าไรสุทธิ  
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ส่วนที่ 1 ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท 

  
 การอธิบายผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกโดยแยกแต่ละอัตราส่วนทางการเงิน โดยอธิบาย
เป็นรายปี และรายบริษัท โดยภาพรวมก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชน
เป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 1 ปี และหลังการเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่าย
หลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 3 ปี 

1.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560  จ านวน 17 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.1 

 
ตารางที่ 4.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ปี พ.ศ. 2560 

 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี 

จ ากัด (มหาชน) 
VCOM TECH 1.38 1.44 1.49 1.14 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ 
คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส 
จ ากัด (มหาชน) 

ICN TECH 1.33 2.36 1.71 1.50 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด 
(มหาชน) 

SUN AGRO 0.29 1.71 1.35 2.49 

4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด 
(มหาชน) 

MUD AGRO 0.40 0.90 0.80 0.40 

5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ 
จ ากัด (มหาชน) 

TITLE PROPCON 1.42 1.22 1.52 1.40 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด 
(มหาชน) 

FLOYD PROPCON 2.35 3.59 5.87 5.71 

7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 
(มหาชน) 

CRD PROPCON 1.10 1.57 1.38 1.13 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ 
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

SSP RESOURC 1.40 1.80 1.16 1.39 
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ตารางที่ 4.1 (ต่อ) 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 

(มหาชน) 
ZIGA INDUS 1.62 1.59 2.80 1.68 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) 

MGT INDUS 1.52 3.23 6.68 7.23 

11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด 
(มหาชน) 

ADB INDUS 0.95 1.16 1.28 1.46 

12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล  
เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) 

ETE SERVICE 0.57 0.71 1.25 1.30 

13 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น  
จ ากัด (มหาชน) 

SE SERVICE 2.52 1.98 2.33 2.78 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) 

D SERVICE 0.55 1.56 0.73 1.54 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล  
มีเดีย จ ากัด (มหาชน) 

JKN SERVICE 0.56 4.58 1.47 3.20 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล 
จ ากัด (มหาชน) 

PORT SERVICE 0.39 0.61 0.54 0.77 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน) 

THMUI SERVICE 1.80 4.13 3.49 2.99 

 
ตารางที่ 4.1 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 
จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์สภาพคล่องของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM  
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 21 ธันวาคม 2560 กลุ่มอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี: TECH ด าเนินธุรกิจเป็นตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโลโยนีสารสนเทศ เสนอการ
ให้บริการครบวงจร เช่น คอมพิวเตอร์ หน่วยเก็บข้อมูล และระบบคอมพิวเตอร์แบบรวมศูนย์ ระบบ
บริหารข้อมูลขนาดใหญ่ (Big data) เป็นต้น   

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.38 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สิน
หมุนเวียน เกิดจากในปี 2559 โดยสินทรัพย์หลักที่ส าคัญประกอบด้วยลูกหนี้การค้าและลูกหนี้
หมุนเวียนอ่ืน รองลงมาคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ส่วนในด้านหนี้สินหมุนเวียนประกอบ
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ไปด้วย เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนที่มาจากการซื้อสินค้าในช่วงปลายปีเพ่ือเตรียมส่งมอบให้ลูกค้า 
เป็นต้น ซึ่งเป็นไปตามการด าเนินงานโดยปกติของกิจการ   

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตามล าดับ คือ 1.44 เท่า 1.49 เท่า 
และ 1.14 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียนและไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปจาก
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนปี 2559 ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มากนัก โดยมี
เหตุการณ์ส าคัญคือมีการจ่ายเงินเพ่ือซื้อหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท ไอ-ซีเคียว จ ากัด ในปี 2561 แต่
หลังการจัดท างบการเงินรวมตั้งแต่ปี 2561-2563 แล้วท าให้บริษัท VCOM มีลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นด้วย 
ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย เป็นในสัดส่วนเดียวกับการเพ่ิมขึ้นของหนี้สิน เช่น เงิน
กู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า จากการซื้อสินค้าในช่วงปลายปีเพ่ือรอส่งมอบให้
ลูกค้า  

 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี ซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 15 กันยายน 2560 กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี: TECH ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร ให้บริการออกแบบ
และวางระบบโครงข่ายสื่อสารโทรคมนาคม และระบบงานก่อสร้าง และระบบไฟฟ้าอ่ืนๆ จ าหน่าย
อุปกรณแ์ละให้บริการบ ารุงรักษาโครงข่ายระบบสื่อสารโทรคมนาคม 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.33 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียนมากกว่า 1 เท่า 
โดยสินทรัพย์ที่ส าคัญประกอบด้วย ลูกหนี้การค้าที่รับการวางบิลจากบริษัทตามงวดการช าระเงินแล้ว 
อยู่ระหว่างตรวจเอกสารหรือกระบวนการแก้ไขสญญาเพ่ือท าการเบิกจ่าย รายได้ที่ยังไม่เรียกช าระ 
สินค้าคงเหลือ และเงินฝากที่มีภาระค้ าประกัน ส่วนในด้านหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เจ้าหนี้การค้า
ซึ่งเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ   
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.36 เท่า โดยมีสัดส่วนมี
สินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งเป็นปีที่มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนสูงสุดภายหลังการเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์ที่ส าคัญ คือ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าที่อยู่ระหว่างการเบิกจ่ายส่วนใหญ่แล้วเป็นลูกหนี้ที่
ยังไม่ถึงก าหนดช าระ ค้างช าระไม่เกิน 3 เดือน จ านวน 69.91 บาท จากลูกหนี้การค้า 307.55 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 66.26 และรายได้ที่ยังไม่เรียกช าระที่เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทรับรู้รายได้ของงาน
ตามอัตราส่วนของงานที่ท าเสร็จ (Percentage of Completion) จากการรอตรวจรับและส่งมอบตาม
งวดงาน ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนลดลง จากการที่จ่ายช าระหนี้ให้แก่เจ้าหนี้การค้า ส่วนในปี 2562–
2563 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.71 เท่า และ 1.50 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงลดลง
เล็กน้อยจากการที่มีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นไปในทิศทางเดียวกับสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น ซึ่ง
เป็นไปตามการด าเนินธุรกิจตามปกติ 

 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN  
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 28 ธันวาคม 2560 กลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร: AGRO ด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์
สินค้าเกษตรอ่ืนๆ โดยเน้นผลิตภัณฑ์ข้าวโพดหวานแปรรูปเป็นหลัก และผลิตภัณฑ์แปรรูปทางการ
เกษตรอ่ืน เช่น มันหวานญี่ปุ่น มันม่วง และธัญพืช เป็นต้น และขายสินค้าของบริษัทภายใต้ตราสินค้า 
“KC”   

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.29 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิด
จากกระแสเงินสดที่ใช้ในการด าเนินกิจการและบริษัทมียอดขายในช่วงปลายปี 2559 ลดลง มีการ
ปรับปรุงเครื่องจักรท าให้บริษัทใช้ก าลังผลิตได้ไม่เต็มที่ ส่งผลให้ทั้งปริมาณการผลิตและการจ าหน่าย
ลดลง จึงท าให้ลูกหนี้การค้าลดลง  
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.71 เทา่ และ 1.35 
เท่า ตามล าดับ โดยมีสัดส่วนมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน และมีค่ามากกว่า 1 เท่า 
เป็นการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นหลังจากจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักเกิดจาก
สินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น ประกอบไปด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว 
ลูกหนี้การค้า ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนก็เพ่ิมขึ้นเช่นกันแต่เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่น้อยกว่าสินทรัพย์
หมุนเวียน ส่วนในปี 2563 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.49 เท่า บริษัทสามารถผลิตและ 
ขายสินค้าได้อย่างต่อเนื่องและท าให้บริษัทสามารถเก็บเงินได้เร็ว จึงท าให้บริษัทมีเงินทุนมาใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจได้มากขึ้น บริษัทไม่ได้ใช้เงินทุนหมุนเวียนจากสถาบันการเงิน จึงส่งผล
ให้อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทในปีนี้ค่อนข้างสูงกว่าปีที่ผ่านมา  

 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่  11 เมษายน 2560 กลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร: AGRO ด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบ
ธุรกิจหลักในร้านอาหารและเครื่องดื่ม ธุรกิจหลักคือธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มภายใต้สิทธิแฟรนไชส์ 
เช่น บริษัท โกลเด้น โดนัท (ประเทศไทย)จ ากัด ภายใต้ตราสินค้า Dunkin donut บริษัท เอบีพี คาเฟ่ 
(ประเทศไทย) จ ากัด ภายใต้ตราสินค้า Au Bon Pain และบริษัท โกลเด้น สกู๊ป จ ากัด ภายใต้ชื่อร้าน 
BR หรือ Baskin Robbins  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.40 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน สินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ สินค้า
คงเหลือส่วนใหญ่เป็นสินค้าส าเร็จรูป ประเภทสินค้าเป็นเสื้อผ้าของธุรกิจไลฟสไตล์ ที่เป็นบริษัทย่อย
ของกิจการ คือ บริษัท เกรฮาวด์ จ ากัด  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2561- 2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 0.90 เท่า 0.80 เท่า 
และ 0.40 เท่า ตามล าดับ โดยมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิด
จากบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ จากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และส่วนของ 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ถึงแม้ว่าบริษัทจะมีรายได้จาก
การขายเป็นเงินสดจากลูกค้าทันทีจึงมีลูกหนี้และสินค้าคงเหลืออยู่ในระดับค่อนข้างต่ า จึงท าให้มี
เงินทุนหมุนเวียนต่ า 

 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ ในกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร ซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบ
ธุรกิจหลักในร้านอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียน
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE  
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 2 พ.ย.60 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง: 

PROPCON เป็นบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภท
คอนโดมิเนียม มีกลุ่มลูกค้าเป้าหมายทั้งชาวไทยและชาต่างชาติ 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.42 เท่า สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
สินค้าคงเหลือ คือเฟอร์นิเจอร์ที่ลูกค้าสั่งซื้อแยกต่างหากนอกจากส่วนที่บริษัทขายพร้อมห้องชุด 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ประกอบไปด้วยค่าเบี้ยประกันจ่ายล่วงหน้า ต้นทุนส่วนเพิ่มที่ให้ได้มาซึ่งสัญญา
เป็นต้น และในปี 2559 มีรายการหลักเกิดจากต้นทุนส่วนเพ่ิมที่ให้ได้มาซึ่งสัญญาที่เพ่ิมขึ้นจาก 
การขายห้องชุด โครงการ The title หาดราไวย์เฟส 3 และ The Tittle หาดในยาง เฟส 1 เป็นหลัก 
สอดคล้องกับมูลค่ายอดขายของบริษัทในปีดังกล่าว และเจ้าหนี้การค้าจากการซื้อวัสดุและอุปกรณ์
จากการพัฒนาโครงการ The title หาดราไวย์เฟส 3 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาด หลักทรัพย์ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.22 เท่า 1.52 เท่า 
และ 1.40 เท่า ตามล าดับ โดยมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งภายหลังการ
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และออกจ าหน่ายหุ้นครั้งแรกมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เปลี่ยนแปลงเล็กน้อย สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์มีการเปลี่ยนแปลงลดลงเป็นไปในทิศทางเดียวกับ
หนี้สินหมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงลดลงในสัดส่วนใกล้เคียงกับปีก่อนจึงท าให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียนไม่
เปลี่ยนแปลงมากนัก 
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 บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 1 พ.ย.60 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง: PROPCON เป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานวิศวกรรมประกอบอาคารและรับเหมาติดตั้ง
ระบบไฟฟ้า และเครื่องกล ซึ่งครอบคลุมตั้งแต่ให้ค าปรึกษา ออกแบบ วางระบบทางวิศวกรรม การ
จัดหาวัตถุดิบ และรับเหมาติดตั้งระบบไฟฟ้า ระบบสื่อสาร ระบบสุขาภิบาล ระบบป้องกันอัคคีภัย 
ระบบปรับอากาศ เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 2.35 เท่า ซึ่งมีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนต่ าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับภายหลังเข้า
จดทะเบียน ซึ่งสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่มาจากผลก าไร
จากการด าเนินงาน ตลอดจนเงินสดรับจากการเพิ่มทุนเป็นหลัก  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.59 เท่า สาเหตุเกิดจาก
การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียน หลังจากที่บริษัทได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) และการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน จากการส่งมอบงาน 
ส่งผลให้เจ้าหนี้การค้า เจ้าหนี้ผู้รับเหมามีมูลค่าเพ่ิมขึ้น ทั้งนี้เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่น้อยกว่าสินทรัพย์
หมุนเวียน ส่วนในปี 2562-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 5.87 เท่า และ 5.71 เทา่ 
ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปี 2561 สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียน
เพ่ิมขึ้นจากการส่งมอบงานวางบิลให้ลูกค้าในปลายปี รวมทั้งก่อสร้างอาคารส านักงานใหม่ ในขณะที่
หนี้สินหมุนเวียนลดลง จากการสั่งซื้อและจ่ายช าระหนี้ภายในงวดส่งผลให้เจ้าหนี้การค้า เจ้าหนี้
ผู้รับเหมามีมูลค่าลดลง  

 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัท
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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7)  บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 2 พฤศจิกายน 2560 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง: PROPCON ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างทั่วไปประเภทต่างๆ และ
การรับเหมาก่อสร้างงานระบบสาธารณูปโภค ตามแบบท่ีลูกค้าก าหนด  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.10 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่สูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมี
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้โดยที่
ลดลงจากการที่บริษัทสามารถเข้ารับโครงการใหม่เพ่ิมขึ้น และสามารถบริหารจัดการเรียกเก็บค่าจ้างตาม
งวดงานภายหลังวันส่งมอบงานตามสัญญาจ้างได้ดี ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนลดลง ประกอบกับหนี้สิน
หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจากรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถานบันทการเงิน และการ
เพ่ิมข้ึนของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนี้การค้าวัสดุ อุปกรณ์ที่ใช้จ่ายในการ
ก่อสร้าง และเจ้าหนี้ผู้รับเหมา เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาด หลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.57 เทา่ 1.38 เท่า 
และ 1.13 เท่า ตามล าดับ โดยมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน และมีอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์ที่ส าคัญ คือ เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด มีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยโดยมีการน าเงินไปใช้เป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ 
และมีการจ่ายปันผลในปี ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 

 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

8)  บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 27 กันยายน 2560 กลุ่มทรัพยากร: RESOURC 

ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน และธุรกิจที่เกี่ยวข้องอ่ืนๆ ทั้งในและต่างประเทศ โดยกลุ่มธุรกิจของ
บริษัทฯ สามารถจ าแนกออกเป็น 3 กลุ่ม คือ ธุรกิจลงทุนและพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
ธุรกิจลงทุนและพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานลมประเทศเวียดนาม และธุรกิจลงทุนและพัฒนาโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียนประเภทอ่ืนๆ เช่น โรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซชีวภาพ โรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล และ
โรงไฟฟ้าพลังงานขยะ เป็นต้น  
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 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.40 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่สูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมี
สินทรัพยห์มุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ในขณะที่มีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาด หลักทรัพย์ ในปี 2561- 2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.80 เท่า 1.16 
เท่า และ 1.39 เท่า ตามล าดับ โดยมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน และมีอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเปลี่ยนแปลงลดลงเล็กน้อย ตั้งแต่ปี 2561 มีการเพ่ิมข้นของเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นให้กับประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) ในช่วงไตรมาส 
3 ปี 2560 ที่ผ่านมา ต่อมาในปี 2562 มีการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และการ
เพ่ิมขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือใช้ลงทุนโครงการที่มีการก่อสร้างในระหว่างปี  
ส่วนในปี 2563 ยังคงมีการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด แต่มกีารเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือรอการเบิกใช้เงินกู้ระยะยาวของโครงการเวียดนาม   

 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่ม
ทรัพยากรซึ่งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียน
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

9)  บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 17 สิงหาคม 2560 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม: 

INDUS ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟประเภท Pre-zinc 
โดยเหล็กชุบเคลือบสังกะสีแบบ Pre-zinc มาผลิตสินค้าหลักๆ 2 ประเภท คือ กลุ่มที่ 1 ผลิตและ
จ าหน่ายเหล็กโครงสร้างประเภท Pre-zinc ภายใต้ตราสินค้า ZIGA กลุ่มที่ 2 ผลิตและจ าหน่ายท่อเหล็ก
ร้อยสายไฟประเภท Pre-zinc ภายใต้ตราสินค้า DAIWA  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.62 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่สูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมี
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ในขณะที่มีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ หนี้สินภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท จากการซื้อวัตถุดิบเหล็กม้วน รองลงมาคือเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อ่ืน  
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาด หลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.59 เท่า ซึ่งไม่
เปลี่ยนแปลงไปจากปี 2559 ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) มากนัก อัตราส่วนดังกล่าวเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในปี 2562 ซึ่งมีค่า
เท่ากับ 2.80 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดที่เพ่ิมขึ้น และหนี้สินหมุนเวียนที่ลดลงจากการลดลงของหนี้สินภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท เจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ส่วนในปี 2563 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับร้อยละ 1.68 เกิดจากสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญลดลง คือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดซึ่งลดลงจากปี 2562 เป็นจ านวน 
61.08 ล้านบาท  

 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟ บริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซ่ึงวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปีที ่2 

10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 23 กุมภาพันธ์ 2560 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม: 

INDUS ประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจร 
(Chemical Solution Provider) ส าหรับอุตสาหกรรมต่างๆ ซึ่งเป็นเคมีภัณฑ์ที่เป็นส่วนเติม (Additive)  
ในส่วนประกอบหลักเพ่ือท าปฎิกิริยาเคมีให้ผลิตภัณฑ์มีคุณสมบัติหรือคุณลักษณะพิเศษตามความ
ต้องการ 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.52 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่า 
เงินสด ลูกหนี้การค้าซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับยอดขายที่ลดลง ในขณะที่มีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี  และเจ้าหนี้การค้า
และเจ้าหนี้อื่นที่เพ่ิมข้ึน   

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.23 เท่า สาเหตุหลักเกิด
จากสินทรัพย์หมุนเวียนหลักของบริษัท ประกอบด้วย เงินสดหมุนเวียน ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน 
และสินค้าคงเหลือ และหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ส่วนในปี 
2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 6.68 เท่า ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง สาเหตุหลัก
จากภาระหนี้สินเงินกู้ยืมระยะสั้นลดลง โดยบริษัทได้ช าระเงินคืนทั้ งจ านวน ท าให้เงินกู้ยืมระยะสั้น 
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ลดลง อีกทั้งบริษัทได้รับการข าระหนี้จากลูกหนี้ ท าให้ลูกหนี้ลดลง ส่วนในปี 2563 บริษัทมีอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 7.23 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากการซื้อเงินลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินระยะ
สั้นเพ่ิมข้ึน 

 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT อยู่ในกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 9 พฤศจิกายน 2560 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม: 

INDUS ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 3 กลุ่ม ได้แก่  กลุ่มผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติก 
คอมปาวด์ (Plastic Compound) โดยมีลูกค้าหลักเป็นโรงงานอุตสาหกรรมใช้ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ 
เป็นวัตถุดิบในการผลิตสายไฟและสายเคเบิ้ล กลุ่มผลิตภัณฑ์กาว (Adhesive) และผลิตภัณฑ์ยาแนว 
(Sealant)  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.95 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วน
ที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และสินค้าคงเหลือ และหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคาร และเจ้าหนี้การค้า 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาด หลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตามล าดับคือ 1.16 เท่า 
1.28 เท่า และ 1.46 เท่า มีแนวโน้มเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยอย่างไม่มีสาระส าคัญ โดยมีสาเหตุ
หลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงไป เนื่องจากมีการซื้อเงินลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน
ระยะสั้น ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียน มีภาระหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้นลดลง  

 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่
เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการ ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม ธุรกิจพลังงานทดแทนจากพลังงาน
แสงอาทิตย ์รวมถึงธุรกิจจัดหาและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ความปลอดภัย โดยลักษณะการประกอบธุรกิจ
ของกลุ่มบริษัทสามารถแบ่งได้เป็น 4 กลุ่มหลัก คือ กลุ่มที่ 1 ธุรกิจบริการบริหารจัดการ กลุ่มที่ 2 ธุรกิจ
บริการงานวิศวกรรม กลุ่มที่ 3 ธุรกิจพลังานทดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์ และกลุ่มที่ 4 ธุรกิจจัดหา 
และจัดจ าหน่ายสินค้าอุปกรณ์ความปลอดภัย  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.57 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุส าคัญเกิด
จากหนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทบันทึกเจ้าหนี้ค่าก่อสร้างโครงการพลังงานทดแทนจาก
พลังงานแสงอาทิตย์ในช่วงสิ้นปี 2559 ในขณะที่ด้านสินทรัพย์หมุนเวียนมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 0.71 เท่า โดยยังคงมี
สัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน ถึงแม้ว่าจะมีหนี้สินหมุนเวียนลดลงจากการน าเงิน
ที่ได้จากการเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มาช าระหนี้สินทั้งเงินกู้จากสถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้า
ของธุรกิจก็ตามส่วนในปี 2562–2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.25 เท่า และ 1.30 
เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย สาเหตุหลักจากหนี้สินหมุนเวียนลดลดลงเนื่องจากกลุ่ม
บริษัทมีกระแสเงินสดจากการประกอบกิจการคงเหลือ จึงท าให้สามารถช าระหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้นได้ 
และเจ้าหนี้การค้าลดลง จากการช าระหนี้เมื่อครบก าหนดช าระ ส่วนด้านสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ 
ได้แก่ เงินสดและรายการเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น สินค้าคงเหลือ  

 บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลง
เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

13)  บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 14 กุมภาพันธ์ 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ด าเนินธุรกิจจัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมและให้บริการต่างๆ ที่เกี่ยวข้องแก่โรงงานอุตสาหกรรม
ซ่ึงแบ่งเป็น 4 กลุ่มผลิตภัณฑ์ ได้แก่ กลุ่มผลิตภัณฑ์และเทคโนโลยีระบบปั๊ม กลุ่มผลิตภัณฑ์การจัดการ
กระบวนการผลิตและระบบท่อ กลุ่มผลิตภัณฑ์วัสดุนวัตกรรม และกลุ่มผลิตภัณฑ์ธุรกิจงานบริการ 
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สินค้าของบริษัทสามารถน าไปใช้ในโรงงานอุตสาหกรรมที่หลากหลาย ในกระบวนการผลิต ในระบบ
สาธารณูปโภค ระบบท่อ และงานซ่อมบ ารุง เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 2.52 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สิน
หมุนเวียน เกิดจากในปี 2559 บริษัทมีเจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อ่ืนที่ปรับตัวลดลงในสัดส่วนที่มากกว่า
การปรับตัวลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตามล าดับ คือ 1.98 เท่า 2.33 เท่า 
และ 2.78 เท่า ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ในปี 2561 มีรายการทางการเงินที่ส าคัญคือ การเพ่ิมขึ้น
ของลูกหนี้การค้าเนื่องจากมีการขายสินค้าช่วงปลายปีเป็นจ านวนมาก และระยะเวลาเก็บหนี้ที่นาน
กว่าปีที่ผ่านมา นอกจากนี้ยังมีลูกหนี้เงินกู้ยืมที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่ด้านหนี้สินก็เพ่ิมขึ้นเช่นกันเป็นผลมา
จากการเพ่ิมขึ้นของเจ้าหนี้การค้า เนื่องจากมีการสั่งซื้อสินค้าช่วงปลายปีเป็นจ านวนมาก ส่วนในปี 
2562 -2563 มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเกิดจากลูกหนี้การค้าที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีการขายสินค้าช่วง
ปลายปีเป็นจ านวนมากและท าให้มีสินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 

 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่
เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 3 เมษายน 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ด าเนินธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรด้วยเทคโนโลยีและวัสดุอุปกรณ์ที่ทันสมัย กลุ่ม
บริษัทให้บริการทันตกรรมแบบทั่วไป ทันตกรรมเพ่ือความงาม ทันตกรรมรากฟันเทียม ทันตกรรม
ประดิษฐ์ ทันตกรรมจัดฟัน รวมถึงทันตกรรมช่องปาก รักษารากฟัน และรักษาโรคเหงือก ให้บริการ
ทางทันตกรรมโดยแพทย์ผู้เชี่ยวชาญ ภายใต้แบรนด์ “BIDC”, “Dental Signature” และ “Smile 
Signature” 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.55 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มาจาก
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ประกอบกับบริษัทมีทุนช าระแล้วเพ่ิมขึ้น และเพ่ิมการลงทุนขยาย
สาขาการให้บริการทางทันตกรรม และลงทุนซื้ออุปกรณ์ทันตกรรม ในส่วนของหนี้สินหมุนเวียนที่
ลดลงจากการจ่ายช าระหนี้เงินกู้ยืมของบริษัท 
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจ เข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตามล าดับ คือ 1.56 เท่า 0.73 เท่า 
และ 1.54 เท่า ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ในปี 2561 – 2562 มีสาเหตุหลักลดลงมาจากสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ซึ่งลดลงจากการที่บริษัทลงทุนเพ่ิมเติมเพ่ือ
ขยายสาขาในการให้บริการทางทันตกรรม รวม 3 สาขา นอกจากนี้บริษัทยังมีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น
เนื่องจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนด
ช าระภายใน 1 ปี เพ่ิมข้ึนจากการกู้ยืมของบริษัท ต่อมาในปี 2563 การเพ่ิมข้ึนของเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเนื่องจากบริษัทได้มีการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมในช่วงปี 2563 เพ่ือเพ่ิม
สภาพคล่องในการประกอบธุรกิจภายหลังเกิดสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค COVID-19  

 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียน
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด า เนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 30 พฤศจิกายน 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

บริษัทด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์คอนเทนต์  ธุรกิจให้บริการเวลาเพ่ือโฆษณาและ
ประชาสัมพันธ์สินค้าทางสถานีโทรทัศน์ ผ่านช่องทางสถานีข่าว JKN-CNBC และสถานีข่าว JKN NEWS 
และธุรกิจจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.56 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และ
ลูกหนี้การค้า ส่วนในด้านหนี้สินบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 เป็นปีที่บริษัทได้ ด าเนิน
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 4.58 เท่า โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
บริษัทมีการจ่ายช าระหุ้นกู้ไปในระหว่างปีท าให้ยอดคงเหลือของหนี้สินหมุนเวียนลดลง จึงท าให้
อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทปรับตัวขึ้น และในปี 2562 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน คือ 1.47 
เท่า มีสาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีหุ้นกู้ที่จะครบก าหนดช าระภายในเดือน กรกฎาคม 2563 ท าให้ต้อง
จัดประเภทเป็นหนี้สินหมุนเวียน ท าให้ยอดคงเหลือของหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น จึงท าให้อัตราส่วน
เงินทนุหมุนเวียนปรับตัวลดลง สุดท้ายในปี 2563 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เท่ากับ 3.20 เท่า เกิดจาก
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ยอดคงเหลือของสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นเป็นจ านวนมาก ซึ่งส่วนประกอบหลักคือลูกหนี้การค้า
และลูกหนี้อ่ืน ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนจากหุ้นกู้ท่ีจะครบก าหนดใน 1 ปี ก็ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเช่นกัน  

 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 23 พฤศจิกายน 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

บริษัทด าเนินธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจร โดยแบ่งกลุ่ม
ธุรกิจเป็น 4 กลุ่มธุรกิจ คือ 1) ธุรกิจท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ครบวงจร 2) ธุรกิจขนส่งตู้คอนเทนเนอร์
ทางบก 3) ธุรกิจให้บริการพ้ืนที่เก็บตู้คอนเทนเนอร์และคลังสินค้า 4) ธุรกิจบริการที่เกี่ยวเนื่องอ่ืนๆ 
โดยมีกลุ่มลูกค้าเป้านหมายคือ กลุ่มลูกค้าที่เป็นสายการเดินเรือขนาดใหญ่ และกลุ่มผู้น าเข้าและ 
ผู้ส่งออก 

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.39 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักมาจากหนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่มากกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน 
โดยมาจากเจ้าหนี้ค่าซื้อสินทรัพย์ถาวรเพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทลงทุนปรับปรุงท่าเทียบเรือและซื้อ
เครื่องจักรและรถยกตู้คอนเทนเนอร์ ตลอดจนการลงทุนก่อสร้างท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ส าหรับขนส่ง
สินค้าชายฝั่งแห่งใหม่ ซึ่งอยู่ภายใต้การด าเนินงานของบริษัทย่อย ซึ่งบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่
ส าคัญคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า เป็นต้น 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนตามล าดับ คือ 0.61 เท่า 0.54 เท่า 
และ 0.77 เท่า ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยอย่างไม่มีสาระส าคัญ โดยมีเหตุการณ์ที่ส าคัญดังนี้ ในปี 
2561 บริษัทน าเงินที่ได้รับจากการออกหุ้นเพ่ิมทุนจ่ายส าหรับช าระคืนเจ้าหนี้และเงินกู้ยืม จึงท าให้
หนี้สินหมุนเวียนลดลง ต่อมาปี 2562 บริษัทมีหนี้สินระยะสั้นที่เพ่ิมขึ้นจึงท าให้อัตราส่วน เงินทุน
หมุนเวียนปรับตัวลดลง สุดท้ายในปี 2563 บริษัทได้มีการจ่ายช าระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน รวมทั้งการจ่ายช าระหนี้การค้า นอกจากนี้บริษัทมีการปรับปรุงสัญญา
เงินกู้ยืมโดยสามารถเปลี่ยนจากเงินกู้ยืมระยะสั้นไปเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวได้ จึงท าให้หนี้สินหมุนเวียน
ลดลง ท าให้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนปรับขึ้นเล็กน้อย 
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 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลง
เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
 จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 23 พฤศจิกายน 2560 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการ
ขายที่ครบวงจร และเป็นตัวแทนการจัดจ าหน่ายลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้ว กลุ่มลูกค้าที่ส าคัญคือ
กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม อุตสาหกรรมธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม กลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้าง และ
กลุ่มท่าเรือ เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.80 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุ
หลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ ลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่
เป็นสินค้าส าเร็จรูปประเภทลวดสลิงและชุดประกอบ เป็นต้น และหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงิน
กู้ยืมจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 เป็นปีที่บริษัทได้ด าเนิน
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 4.13 เท่า สาเหตุหลักมาจากบริษัท
มีรายได้จากการขายที่เพ่ิมข้ึนจากการขายผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อ ท าให้กิจการสินทรัพย์
หมุนเวียนเพิ่มข้ึน มีสภาพคล่องเพ่ิมข้ึนและสามารถจ่ายช าระหนี้สินหมุนเวียนได้ ต่อมาปี 2562-2563 
บริษัทมอัีตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.49 เท่า และ 2.99 เท่า ตามล าดับ เกิดจากบริษัทมีสินทรัพย์
หมุนเวียนลดลง ซึ่งมาจากลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือที่ลดลง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 
โดยเฉพาะการเพ่ิมข้ึนของเจ้าหนี้การค้า 

 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการ
ขายที่ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุปเป็น
ภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่มีแนวโน้ม
ค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากมีการออกจ าหน่ายหุ้นท าให้ทุนใน
ส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมขึ้น ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดัง 
ภาพที่ 4.1  
 

 
 

ภาพที่ 4.1 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน บริษัทที่จดทะเบียน 
                                    ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 
จากภาพที่ 4.1 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของสภาพคล่องโดยวัดจากอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 
บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมจะมีแนวโน้มสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างดีกว่า 
ปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และในปีภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอจะมีการปรับ
เพ่ิมขึ้นอย่างมาก เนื่องจากมีการออกจ าหน่ายหุ้นท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่า 
เงินสดของกิจการเพิ่มขึ้น 
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ปี พ.ศ. 2560

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563
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1.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.2 

 
ตารางที่ 4.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ปี พ.ศ. 2560 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด 

(มหาชน) 
VCOM TECH 1.27 1.39 1.45 1.13 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอม
มิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด 
(มหาชน) 

ICN TECH 0.88 2.19 1.45 1.33 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 0.14 0.43 0.89 2.03 
4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด 

(มหาชน) 
MUD AGRO 0.21 0.56 0.54 0.27 

5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 
(มหาชน) 

TITLE PROPCON 0.13 0.27 0.47 0.21 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 2.32 3.48 5.74 5.53 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 

(มหาชน) 
CRD PROPCON 1.10 1.42 1.28 1.13 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

SSP RESOURC 1.30 1.76 1.16 1.39 

9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

ZIGA INDUS 0.73 0.53 1.68 0.88 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) 

MGT INDUS 1.08 2.29 5.29 6.25 
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ตารางที่ 4.2 (ต่อ) 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน) ADB INDUS 0.56 0.65 0.79 0.84 
12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง 

จ ากัด (มหาชน) 
ETE SERVICE 0.50 0.61 1.06 0.92 

13 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

SE SERVICE 2.16 1.69 1.69 2.39 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

D SERVICE 0.26 0.52 0.22 0.71 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด 
(มหาชน) 

JKN SERVICE 0.45 4.30 1.41 3.01 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด 
(มหาชน) 

PORT SERVICE 0.31 0.47 0.45 0.65 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

THMUI SERVICE 0.49 2.03 1.04 1.09 

 
ตารางที่ 4.2 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2560 จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์สภาพคล่องของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM  
  ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.27 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์สภาพคล่องสูงในสัดส่วนที่มากกว่า 
หนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิดจากสินค้าคงเหลือที่จะต้องรอเพ่ือการส่งมอบให้แก่ลูกค้า และหนี้สิน
หมุนเวียนที่มาจากการซื้อสินค้าในช่วงปลายปีเพ่ือเตรียมส่งมอบให้ลูกค้า และเป็นไปตามการ
ด าเนินงานโดยปกติของกิจการ   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วตามล าดับ คือ 1.39 เท่า 1.45  
เท่า และ 1.13 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน 
ท าให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วมีค่ามากกว่า 1 เท่า ซึ่งหมายความว่าบริษัทมีสินทรัพย์สภาพคล่องสูง 
เพียงพอต่อการจ่ายช าระหนี้สินระยะสั้นได้ ซึ่งภายหลังการจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
สินทรัพย์หมุนเวียนมีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย ถึงแม้ว่าในปี 2561 จะมีการจ่ายเงิน เพ่ือซื้อหุ้นสามัญ
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ทั้งหมดของบริษัท ไอ-ซีเคียว จ ากัด แต่เมื่อได้มีการจัดท างบการเงินรวม แล้วท าให้บริษัท VCOM มี
ลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นด้วย ประกอบกับหนี้สินหมุนเวียนที่ เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัท VCOM มีเงินกู้ยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า จากการซื้อสินค้าในช่วงปลายปีเพ่ือรอ ส่งมอบให้
ลูกค้า    

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.88 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียนมากกว่า  
1 เท่า โดยสินทรัพย์ที่ส าคัญคือสินค้าคงเหลือที่เพ่ิมขึ้น ซ่ึงในการแปรสภาพเป็นเงินสดจะต้องใช้ระยะ
เวลานาน 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 2.19 เทา่ โดยมีสัดส่วน
สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
สินทรัพย์ที่ส าคัญ คือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า รายได้ที่ยังไม่เรียกช าระที่และ
สินค้าคงเหลือที่ลดลง จากการที่บริษัทสามารถด าเนินงานได้ตามแผนจึงสามารถรับรู้เป็นรายได้ และ
ท าให้สินค้าคงเหลือลดลง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนลดลง ส่วนในปี 2562 – 2563 มีอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.45 เท่า และ 1.33 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงลดลงเล็กน้อย จาก
การที่มีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นไปในทิศทางเดียวกับสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งเป็นไปตามการ
ด าเนินธุรกิจตามปกติ 

 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.14 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูง ในสัดส่วนที่ต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมียอดขายในช่วงปลายปี 2559 
ลดลง จากการที่บริษัทใช้ก าลังผลิตจากเครื่องจักรได้ไม่เต็มที่ มีการผลิตและการจ าหน่ายลดลง  
จึงท าให้ลูกหนี้การค้าลดลง อีกท้ังปริมาณสินค้าคงเหลือ มีปริมาณวัตถุดิบข้าวโพดหวานลดลง  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.43 เท่า และ 
0.89 เท่า ตามล าดับ เป็นการเป็นการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยหลังจากจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักมสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว ลูกหนี้การค้า ในขณะที่สินค้าคงเหลือเพ่ิมขึ้นก็ตาม ส่วนด้าน
หนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น มาจากรายการส าคัญๆ คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
สถานบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ทั้งนี้ บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่สูง
กว่าสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นดังกล่าว ส่วนในปี 2563 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ  
2.03 เท่า ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมา จะเห็นว่ามีสัดส่วน
สินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่ามากกว่า 1 เท่า 
สาเหตุหลักเกิดจาก บริษัทสามารถบริหารจัดการสินทรัพย์หมุนเวียนรวมถึงสินค้าคงเหลือได้ดี โดยไม่
ต้องจัดเก็บสินค้าไว้มากและสามารถบริหารก่อให้เกิดเงินสดและรายการเทียบเท่าได้เร็ว ท าให้บริษัทมี
เงินทุนมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจได้มากขึ้น โดยไม่ใช่เงินทุนหมุนเวียนจากสถาบัน
การเงิน  

 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัท  
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD  
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.21 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงในสัดส่วนที่ต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ สินค้า
คงเหลือ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินค้าส าเร็จรูป ประเภทสินค้าเป็นเสื้อผ้าของธุรกิจไลฟสไตล์ ที่เป็นบริษัทย่อย
ของกิจการ คือ บริษัท เกรฮาวด์ จ ากัด ส่วนหนี้สินหมุนเวียนที่สูง มีสาเหตุหลักเกิดจากจากการกู้ยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือเข้าซื้อหุ่นสามัญของบริษัท SLVH   
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 0.56 เท่า 0.54 
เท่า และ 0.27 เท่า ตามล าดับ เป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย  โดยมีสัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน และส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ถึงแม้ว่า
บริษัทจะมีรายได้จากการขายเป็นเงินสดจากลูกค้าทันทีจึงมีลูกหนี้และสินค้าคงเหลืออยู่ในระดับ
ค่อนข้างต่ า จึงท าให้มีอัตราส่วนเงนิทุนหมุนเวียนเร็วต่ า 

 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักใน
ร้านอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.13 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญหัก
ด้วยสินค้าคงเหลือ ประเภทสินค้าเป็นเฟอร์นิเจอร์ที่ลูกค้าสั่งซื้อแยกต่างหากนอกเหนือจากส่วนที่
รวมอยู่ในการขายห้องชุด  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้า มา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561- 2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 0.27 เท่า 0.47 
เท่า และ 0.21 เท่า ตามล าดับ เป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย  มาจากการที่บริษัทมีสัดส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน  

 บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 2.32 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด รวมถึงสินค้าคงเหลือคือวัสดุและอุปกรณ์ท่ีรอการติดตั้ง 
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 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 3.48 เท่า สาเหตุเกิด
จากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียน หลังจากที่บริษัทได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) และสินค้าคงเหลือคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2561  
เป็นต้น เป็นไปในทิศทางเดียวกับหนี้สินหมุนเวียนจากการส่งมอบงานทีเ่พ่ิมข้ึน แต่เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่
น้อยกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน ส่วนในปี 2562-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 
5.74 เท่า และ 5.53 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปี 2561 สาเหตุหลักเกิด
จากสินทรัพย์หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากการส่งมอบงานวางบิลให้ลูกค้าในปลายปี ในขณะที่สินค้าคงเหลือ
ลดลง เช่น วัสดุและอุปกรณ์ที่รอการติดตั้ง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนลดลง จากการสั่งซื้อและจ่าย
ช าระหนี้ภายในงวด  

 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัทมีผล
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

7) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.10 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์สภาพคล่องสูงเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่
มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน  
    ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 1.42 เท่า 1.28 
เท่า และ 1.13 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงลดลงเล็กน้อย สาเหตุเกิดจากบริษัทเงินสดลดลง
จากการใช้เป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ และมีการจ่ายปันผล ส่วนด้านหนี้สินบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลงเช่นเดียวกัน  

 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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8) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.30 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์สภาพคล่องสูงเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่
มากกว่าหนี้สินหมุนเวยีน สาเหตุหลักมาจากหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินส่วนที่จะครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.76 เท่า 1.16 
เท่า และ 1.39 เท่า ตามล าดับ เป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย มาจากการที่บริษัทมีสัดส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียนต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน การลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และการเพ่ิมขึ้น
ของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือใช้ลงทุนโครงการ 

 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากร
ซ่ึงประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลัง
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.73 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงในสัดส่วนที่น้อย
กว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และ
สินค้าคงเหลือ ในขณะที่มีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ หนี้สินภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท จากการซื้อ
วัตถุดิบเหล็กม้วน รองลงมาคือเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น   

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 0.53 เท่า ซึ่งไม่
เปลี่ยนแปลงไปจากปี 2559 มากนัก ต่อมาในปี 2562 ซึ่งมอัีตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.68 
เท่า ซึ่งท าให้อัตราส่วนดังกล่าวมีค่ามากกว่า 1 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ 
หนี้สินภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นลดลง และสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือ 
สินค้าคงเหลือลดลงถึง 200.90 ล้านบาท ส่วนในปี 2563 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 0.88 
เท่า สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือการเพ่ิมขึ้นของสินค้าคงเหลือจ านวน 95.36 
ล้านบาท หรือคิดเป็นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 41.93 ซึ่งสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นวัตถุดิบและสินค้าส าเร็จรูป 
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 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
ปีที ่2 

10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.08 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้
อ่ืน และสินค้าคงเหลือเป็นหลัก ซึ่งเป็นไปตามลักษณะของธุรกิจจัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษ ซึ่งใน
ปี 2559 บริษัทมีสินค้าคงเหลือน้อยลง ตามการคาดการณ์ของบริษัทว่าจะมีแนวโน้มยอดขายเพ่ิมขึ้น
ท าให้สินค้าคงเหลือลดลง ทั้งนี้ในปี 2559 บริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือ
น ามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจึงมีผลท าให้บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เพ่ิมข้ึน  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 2.29 เท่า เนื่องจากมี
การซื้อกิจการ-บริษัทย่อย จึงส่งผลให้บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 44.71 ล้านบาท 
และเงินลงทุนเพ่ือค้าลดลงจ านวน 81.37 ล้านบาท ต่อมาในปี 2562 ซึ่งมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เร็วเท่ากับ 5.29 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีสินค้าคงเหลือลดลง จากการที่บริษัทสามารถบริหาร
จัดการสินค้าคงเหลือเพ่ือตอบสนองการสั่งซื้อของลูกค้าได้ดี และสาเหตุหนึ่งเกิดจากภาระหนี้เงินกู้ยืม
ระยะสั้นลดลง โดยบริษัทได้ช าระเงินคืนทั้งจ านวน ท าให้เงินกู้ยืมระยะสั้นลดลง ส่วนในปี 2563 มี
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 6.25 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีการซื้อเงินลงทุนในสินทรัพย์
ทางการเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้น 65.37 ล้านบาท ในขณะที่มีสินค้าคงคลังเพ่ิมขึ้นจากปี 2562 จ านวน 
6.61 ล้านบาท เพื่อการส ารองสินค้าคงคลังเพ่ือขายในช่วงเหตุการณ์โควิด 19 

 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
ซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจร บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.56 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากหนี้สินหมุนเวียนที่
ส าคัญคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร และเจ้าหนี้การค้า ซึ่งในปี 2559 นี้ 
มีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมสูงถึง 742.43 ล้านบาท ซึ่งมีมูลค่ามากกว่าสินทรัพย์หมุนเวียนซึ่งมีค่าเพียง 
708.31 ล้านบาท  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วตามล าดับคือ 0.65 เท่า 
0.79 เท่า และ 0.84 เท่า ยังคงมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า จะเห็นได้ว่าอัตราส่วนมีค่าใกล้เคียงกัน โดยมี
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และ
สินค้าคงเหลือ โดยสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงแทบไม่เปลี่ยนแปลงมากนักโดยเฉพาะสินค้า
คงเหลือ ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียน เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร และเจ้าหนี้
การค้าลดลง 

 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์  บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.50 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า สาเหตุส าคัญเกิดจากหนี้สินหมุนเวียน
ที่เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทบันทึกเจ้าหนี้ค่าก่อสร้างโครงการพลังงานทดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์
ในช่วงสิ้นปี 2559 ในขณะที่ด้านสินทรัพย์หมุนเวียนมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และสินค้าคงเหลือซึ่งส่วนใหญ่เป็น เสาไฟฟ้า 
สายไฟฟ้า ลูกถ้วย เสาโทรคมนาคม อุปกรณ์สื่อสาร เป็นต้น  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.61 สาเหตุหลักเกิด
จากบริษัทมหีนี้สินหมุนเวียนลดลงจากการน าเงินที่ได้จากการเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มาช าระ
หนี้สินทั้งเงินกู้จากสถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าของธุรกิจ แต่ก็ยังไม่สามารถท าให้สินทรัพย์หมุนเวียน
มีสัดส่วนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน ส่วนในปี 2562–2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 
1.06 เท่า และ 0.92 เท่า ตามล าดับ ซึ่งเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากปี 2561 สาเหตุหลักจาก
หนี้สินหมุนเวียนลดลดลง เนื่องจากบริษัทสามารถช าระหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้น และเจ้าหนี้การค้าได้  
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เมื่อครบก าหนดช าระท าให้หนี้สินหมุนเวียนลดลง ส่วนด้านสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เงินสด
และรายการเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น สินค้าคงเหลือ ซึ่งในปี 2563 สินค้าคงเหลือเพ่ิมขึ้น
จากการที่บริษัทมีโครงการน าสินค้าเข้าหน้างานเพื่อเตรียมก่อสร้างช่วงต้นปีต่อไป  

 บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซ่ึงวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลง
เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

13) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE  
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 2.16 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่ 
มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน เกิดจากในปี 2559 บริษัทมีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนที่ปรับตัวลดลงใน
สัดส่วนที่มากกว่าการปรับตัวลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้ อ่ืน ในขณะที่สินค้าคงเหลือไม่
เปลี่ยนแปลงมากนัก โดยสินค้าคงเหลือจะเป็นสินค้าที่สั่งซื้อมาจัดเก็บในคลังสินค้าเพ่ือรอจ าหน่าย
ให้แก่ลูกค้า หรือสินค้าที่พักรอในคลังสินค้าเพื่อรอการส่งมอบ  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2561-2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากันคือ 1.69 เท่า 
สาเหตุหลักเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าเนื่องจากมีการขายสินค้าช่วงปลายปี และมีการ
เพ่ิมขึ้นของสินค้าคงเหลือเพ่ือรองรับการขายในปีถัดไป ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียนมีการเพ่ิมขึ้นของ
เจ้าหนี้การค้า จากการสั่งซื้อสินค้าช่วงปลายปีเป็นจ านวนมาก ส่วนในปี 2563 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว
เท่ากับ 2.39 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของสินค้าคงเหลือทีมาจากการขายที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ 
สัดส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงยังมากกว่าสัดส่วนของหนี้สินหมุนเวียน  

 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.26 เท่า ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนต่ ากว่า
หนี้สินหมุนเวียน มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มาจาก
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ประกอบกับบริษัทมีทุนช าระแล้วเพ่ิมขึ้น และเพ่ิมการลงทุนขยาย
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สาขาการให้บริการทางทันตกรรม และลงทุนซื้ออุปกรณ์ทันตกรรม ในส่วนของหนี้สินหมุนเวียนที่
ลดลงจากการจ่ายช าระหนี้เงินกู้ยืมของบริษัท 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วตามล าดับ คือ 0.52 เท่า 0.22 
เท่า และ 0.71 เท่า ซึ่งแทบจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากปี 2559 ก่อนเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักเกิดจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และการ
เพ่ิมขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน จากการที่บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน และเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ต่อมาในปี 2563 บริษัทได้มีการกู้ยืมเงิน
จากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมในช่วงปี 2563 เพื่อเพ่ิมสภาพคล่องในการประกอบธุรกิจ นอกจากนี้บริษัท
ยังมีสินค้าคงเหลือลดลงเนื่องจากการลดปริมาณการสั่งซื้อสินค้าเพ่ือตอบสนองต่อความต้องการที่
เปลี่ยนแปลงไปภายหลังเกิดการชะลอตัวของธุรกิจทันตกรรม ในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด 19  

 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
ให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.45 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียน 
ต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และลูกหนี้การค้า เมื่อไม่รวมส่วนของสินค้าคงเหลือท าให้สินทรัพย์สภาพคล่องสูงมีค่าลดลง ส่วนใน
ด้านหนี้สินบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 เป็นปีที่บริษัทได้ด าเนินธุรกิจ
เข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 4.30 เท่า เนื่องจากบริษัทมีการจ่าย
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือเป็นการลดต้นทุนทางการเงินของ และในระหว่างปี  
มีการจ่ายช าระหุ้นกู้ท าให้ยอด คงเหลือของหนี้สินหมุนเวียนลดลง จึงท าให้อัตราส่วนสภาพคล่องของ
บริษัทปรับตัวขึ้น และในปี 2562 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว คือ 1.41 เท่า มีสาเหตุหลักเกิดจาก
การจัดประเภทหนี้สินไม่หมุนเวียนเป็นหนี้สินหมุนเวียนของหุ้นกู้ที่จะครบก าหนดช าระภายในเดือน
กรกฎาคม 2563 ท าให้ยอดคงเหลือของหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น จึงท าให้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
ปรับตัวลดลง ต่อมาในปี 2563 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 3.01 เท่า เนื่องจากมีสินทรัพย์
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หมุนเวียนที่ส าคัญเพ่ิมขึ้น เช่น ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และสินค้าคงเหลือ ในปี 2563 ลดลงเป็น
อย่างมากท าให้สินทรัพย์สภาพคล่องสูงมีค่าเพ่ิมขึ้น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่น้อยกว่า  

 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์ บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ 

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.31 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียน
สภาพคล่องสูงไม่เพียงพอต่อการจ่ายช าระคืนหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า รายได้ค้างรับ ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า อะไหล่ 
และวัสดุสิ้นเปลือง สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน เป็นต้น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืม
ระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะยาวส่วนที่จะถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน เป็นต้น 
โดยที่หนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากเจ้าหนี้ค่าซื้อสินทรัพย์จากการที่บริษัทลงทุนปรับปรุงท่าเทียบเรือ
และซื้อเครื่องจักรและรถยกตู้คอนเทนเนอร์ ตลอดจนการลงทุนก่อสร้างท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์
ส าหรับขนส่งสินค้าชายฝั่งแห่งใหม่ ซึ่งอยู่ภายใต้การด าเนินงานของบริษัทย่อย  

 ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ตามล าดับ คือ 0.47 เท่า 0.45  
เท่า และ 0.65 เท่า ซึ่งแทบจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนัก สาเหตุส าคัญขึ้นอยู่กับหนี้สินหมุนเวียน
เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในปีนั้นๆ โดยในปี 2561 บริษัทน าเงินที่ได้รับจากการออกหุ้นเพ่ิมทุนจ่ายส าหรับ
ช าระคืนเจ้าหนี้และเงินกู้ยืม จึงท าให้หนี้สินหมุนเวียนลดลง ต่อมาปี 2562 บริษัทมีหนี้สินระยะสั้น
เพ่ิมขึ้น และในปี 2563 บริษัทได้มีการจ่ายช าระคืนแก่เจ้าหนี้ ท าให้หนี้สินหมุนเวียนลดลง และท าให้
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วปรับขึ้นเล็กน้อย 

 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่
เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุป

เป็นภาพรวมได้ว่า สภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่มี
แนวโน้มค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แม้ว่าจะไม่รวมสินค้าคงเหลือใน
สินทรัพย์สภาพคล่องสูงก็ตาม แต่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเพ่ิมขึ้นมากจากที่ออกจ าหน่ายหุ้น
ท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึน ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟ
ได้ดังภาพที่ 4.2 
 
 

 
 

ภาพที่ 4.2 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว บริษัทที่จดทะเบียน 
                              ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 

จากภาพที่ 4.2 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของสภาพคล่องโดยวัดจากอัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท 
จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมจะมีแนวโน้มสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และในปีภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอจะมีการปรับเพ่ิมขึ้น แม้ว่า
จะไม่รวมสินค้าคงเหลือในสินทรัพย์สภาพคล่องสูงก็ตาม แต่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเพ่ิมขึ้น 
มากจากการออกจ าหน่ายหุ้นท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมขึ้น 
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กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ปี พ.ศ. 2560

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563
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1.3 อัตราส่วนสภาคล่องกระแสเงินสด ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วน
สภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกภายหลังการ
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท แสดงได้ดังตารางท่ี 4.3  

 
ตารางที่ 4.3 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ปี พ.ศ. 2560 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ชื่อ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(เท่า) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด 

(มหาชน) 
VCOM TECH -  0.02 -  0.26 0.73 0.06 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์  
คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน) 

ICN TECH -  0.03 0.51 -  0.27 0.11 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 0.53 0.00 0.53 0.95 
4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน) MUD AGRO 0.50 0.30 0.30 0.30 
5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 

(มหาชน) 
TITLE PROPCON 0.31 0.56 0.40 -  0.92 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 2.03 0.15 0.47 0.50 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน) CRD PROPCON 0.04 -  0.02 -  0.35 0.29 
8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น 

จ ากัด (มหาชน) 
SSP RESOURC 1.20 0.90 0.60 0.97 

9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน) ZIGA INDUS 1.15 0.18 0.56 0.03 
10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด 

(มหาชน) 
MGT INDUS 0.31 0.44 1.75 2.26 

11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน) ADB INDUS 0.13 0.07 0.19 0.23 
12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล  

เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (มหาชน) 
ETE SERVICE 0.05 0.02 -  0.02 0.33 

13 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) SE SERVICE 0.10 0.15 0.02 -  0.08 
14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 

(มหาชน) 
D SERVICE 0.08 1.35 0.12 0.02 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด 
(มหาชน) 

JKN SERVICE 1.10 0.82 0.55 1.34 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด 
(มหาชน) 

PORT SERVICE 0.36 0.24 0.21 0.46 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

THMUI SERVICE 0.16 -  0.61 0.14 0.26 
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ตารางที่ 4.3 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ
ค านวณอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2560 จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ -0.02 เท่า แสดงถึงบริษัทมี
เงินสดที่เกิดจากกิจกรรมด าเนินงานไม่เพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ -0.26 เท่า  
0.73 เท่า และ 0.06 เท่า บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สิน
หมุนเวียน ซึ่งท าให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า บริษัทไม่สามารถบริหารจัดการ 
กระเงินสดเงินสุทธิจากการด าเนินการได้เพียงพอต่อการจ่ายช าระหนี้ระยะสั้น ซึ่งภายหลังการจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สินทรัพย์หมุนเวียนมีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย จากการที่
บริษัทมีลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นจากการขายสินค้าและบริการของกิจการ ประกอบกับเจ้าหนี้การค้าที่
เพ่ิมข้ึนจากการซื้อสินค้าในช่วงปลายปีเพ่ือรอส่งมอบให้ลูกค้า 

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์    

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ -0.33 เท่า แสดงถึงบริษัทมี
เงินสดที่เกิดจากกิจกรรม ด าเนินงาน ไม่เพียงพอที่จะจ่ายหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจ เข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ -0.51 เท่า  
0.27 เท่า และ 0.11 เท่า แสดงถึงบริษัทไม่สามารถบริหารจัดการกระเงินสดเงินสุทธิจากการด าเนินการ 
ได้เพียงพอต่อการจ่ายช าระหนี้ระยะสั้น ซึ่งอัตราส่วนมีการเปลี่ยนแปลงทั้งเพ่ิมขึ้นและลดลงเล็กน้อย 
สาเหตุเกิดจากจากการเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้ากับเจ้าหนี้การค้า 
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บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้ าตลาด
หลักทรัพย์ 

3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.53 เท่า สาเหตุหลักเกิด
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้า  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ 0.00 เท่า  
0.53 เท่า และ 0.95 เท่า แสดงถึง ซึ่งอัตราส่วนมีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย สาเหตุเกิดจากจาก
การเพ่ิมขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนในขณะที่สินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นด้วย
เช่นกัน 

บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัท  
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.50 เท่า สาเหตุหลักเกิด
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้า  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจ เข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดซึ่งมีค่าเท่ากันทั้ง 3 ปี คือ 
0.30 เท่า สาเหตุเกิดจากจากการเพ่ิมขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ซึ่งไปในทิศทางเดียวกับ
สินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้าทีเ่พ่ิมข้ึน 
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บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักในร้านอาหาร
และเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.31 เท่า สาเหตุหลักเกิด
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้า  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ 0.56 เท่า  
0.40 เท่า และ 0.92 เท่า แสดงถึง ซึ่งอัตราส่วนมีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย สาเหตุเกิดจากการ
ลดลงของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นในขณะที่สินค้าคงเหลือก็ลดลงเช่นกัน 

 บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 2.03 เท่า เป็นผลจากบริษัท
สามารถสร้างกระแสเงินสดในส่วนของก าไรจากการด าเนินงานเพ่ิมขึ้น จากการให้บริการงานติดตั้ง
ระบบวิศวกรรมประกอบอาคารทั้งจ านวนสัญญาบริการและมูลค่าสัญญาบริการที่เพ่ิมข้ึน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ 0.15 เท่า  
0.47 เท่า และ 0.50 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีการใช้กระแสเงินสดเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน
ในกิจกรรมด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น เป็นไปในทิศทางเดียวกับหนี้สินหมุนเวียนจากการส่งมอบงานที่
เพ่ิมข้ึน แต่ยังคงเพ่ิมข้ึนในสัดส่วนที่น้อยกว่า 

บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัท
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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7) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.04 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
สินทรัพย์สภาพคล่องสูงในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียน
ที่ส าคัญคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนลดลง และวัสดุคงเหลือที่
เพ่ิมขึ้น และบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น เช่น รายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.02 เท่า เกิดจาก
ก าไรสุทธิในงวดลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนสุทธิลดลง เจ้าหนี้การค้าลดลง และจ่ายภาษีได้ ในปี 2562 
บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.35 เท่า ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย โดย
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับงวดปี 2562 เกิดจากการขาดทุนสุทธิในงวด ลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อ่ืนสุทธิเพ่ิมขึ้น เจ้าหนี้การค้าลดลง และจ่ายภาษีได้ ส าหรับปี 2563 มีอัตราส่วน 
สภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.29 เท่า สาเหตุเกิดจากกระแสเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงานจากการขาดทุนสิทธิในงวด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนสุทธิลดลง เจ้าหนี้การค้าลดลง และ
จ่ายภาษีเงินได้ 

บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

8) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 1.20 เท่า เป็นผลจากบริษัท
มีการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินการเพ่ิมขึ้นอย่ างมาก แม้ว่าจะมีก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานในระดับที่ใกล้เคียงก็ตาม จึงท าให้
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 เป็นปีที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดตามล าดับ คือ 0.90 เท่า  
0.60 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีการเปลี่ยนแปลงของก าไรจากการด าเนินงานก่อนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานในระดับที่ลดลงจากการเพ่ิมขึ้นของค่าใช้จ่ายในการ



 62 

บริหารทั่วไปและค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการก่อสร้าง (ที่ไม่ได้บันทึกเป็นต้นทุนสินทรัพย์ ) ของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น ต่อมาในปี 2563 มีอัตราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสด 0.97 เท่า ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากสิ้นปี 2562 เป็นผลมาจากบริษัทมีก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานในระดับที่เพ่ิมขึ้นจาการเริ่มด าเนินงานเชิง
พาณิชย์ของโรงการใหม่ 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) : SSP อยู่ในกลุ่ม
ทรัพยากรซึ้งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 1.15 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
สินทรัพย์กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลักเกิดจาก
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่เพ่ิมขึ้น แม้จะมีหนี้สินหมุนเวียน
เพ่ิมข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.18 เท่า 
0.56 เท่า และ 0.03 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย แต่อัตราส่วนดังกล่าวมีแนวโน้มลดลง
อย่างมากโดยเฉพาะในปี 2563 มาจากรายการทางบัญชีที่ส าคัญคือก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้และหลัง
รายการปรุง กระแสเงินสดจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน กระแสเงินสดใช้ไปส่วนใหญ่จากสินค้า
คงเหลือและลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 

บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.31 เท่า เนื่องจากการปรับตัวลง
ของก าไรก่อนภาษีเงินได้เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสูงขึ้น และการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของ
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ในขณะที่เจ้าหนี้การค้าเพ่ิมข้ึนเป็นไปตามยอดขายที่เพ่ิมข้ึน  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.44 เท่า สาเหตุ
หลักเกิดจากการปรับตัวลงของก าไรก่อนภาษีเงินได้ เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่สูงขึ้น 
และการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน ในขณะที่เจ้าหนี้การค้าลดลงเล็กน้อย ในปี 
2562 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 1.75 เท่า ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนจาก
ปี 2561 ท าให้สัดส่วนกระแสเงินสดสุทธิต่อหนี้สินนั้น มีค่ามากกว่า 1 เท่า สาเหตุเกิดจากก าไรก่อน
ภาษีเงินได้ที่เพ่ิมขึ้น และการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ ในขณะที่มีการ
ลดลงของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ส าหรับปี 2563 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 
2.26 เท่า สาเหตุเกิดจากก าไรก่อนภาษีเงินได้เพ่ิมขึ้น จากรายได้รวมที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งเกิดจากรายได้จาก
ธุรกิจการจัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษซึ่งเป็นรายได้หลักของบริษัทแม้ว่าบริษัทจะได้รับผลกระทบ
จากเหตุการณ์โควิด 19 ในช่วงระหว่างเดือนเมษายน - สิงหาคม 2563 และมีการแพร่ระบาดใหม่
ในช่วงเดือน ธันวาคม 2563 

บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
ซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจรบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 
เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   

11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.13 เท่า สาเหตุหลักเกิดจาก
ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้และหลังรายการปรับปรุงสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญถึงแม้ว่าจะมีก าไรสุทธิ
ก่อนภาษีเงินได้ก็ตาม เมื่อปรับปรุงทางบัญชีเป็นกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานแล้ว  
ก็ยังคงมีสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.07 เท่า 
0.19 เท่า และ 0.23 เท่า ตามล าดับ เปลี่ยนแปลงเล็กน้อย สาเหตุเกิดจากก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้
และหลังรายการปรุงด้วยรายการเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือและลูกหนี้การค้าและ
ลูกหนี้อื่น 

บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.05 เท่า สาเหตุหลักเกิดจาก
บริษัทมีลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นซึ่งมาจากลูกหนี้ค่าก่อสร้างตามสัญญาซึ่งเกิดจากการรับรู้รายได้ในช่วงสิ้น
ปี 2559 แต่ยังไม่ถึงก าหนดวางบิล การเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าจากเงินค้ าประกันผลงานระยะสั้น 
เป็นต้น ทั้งนี้เมื่อเปรียบเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนแล้ว บริษัทยังคงมีสัดส่วนกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงานในสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.02 เท่า  
-0.02 เท่า และ 0.33 เท่า ตามล าดับ เปลี่ยนแปลงเล็กน้อย สาเหตุเกิดจากก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้  
ลูกหนี้การค้า และสินค้าคงเหลือ เป็นต้น 

บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการด าเนินงาน 
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

13) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.10 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
สินทรัพย์กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานในสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน สาเหตุหลัก
เกิดจากหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561-2563 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.15 เท่า 
0.02 เท่า และ -0.08 เท่า ตามล าดับ ซื่งเปลี่ยนแปลงลดลงเล็กน้อย เกิดจากรายการทางบัญชีที่ส าคัญ
คือก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้ การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้า และเจ้าหนี้การค้า 

บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเพียง 0.08 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
สินทรัพย์กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานในสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน สินทรัพย์ที่
ส าคัญมาจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนลดลงในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่ลดลงโดยมี
หนี้สินที่ส าคัญมาจากการช าระเจ้าหนี้ค่าหุ้นที่เกิดจากการปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทก่อนการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ตั้งแต่ปี 2558 และการช าระคืนเงินกู้กับสถาบันการเงิน จึงท าให้หนี้สิน
หมุนเวียนลดลงเล็กน้อย  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ปี 2561 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 1.35 เท่า โดยมี
สาเหตุหลักมาจากในปี 2561 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนลดลง เนื่องจากเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนด
ช าระภายใน 1 ปี ลดลงจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมของบริษัท ต่อมาในปี 2562-2563 บริษัทมีอัตราส่วน
สภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.12 เท่า และ 0.02 เท่า ตามล าดับ โดยมีการเปลี่ยนแปลงลดลง เป็น
ผลจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานลดลง มาจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหมุนเวียนอ่ืนลดลง 
จากการลดปริมาณการสั่งซื้อสินค้าเพ่ือให้สอดคล้องกับความต้องการซื้อสินค้าของลูกค้าที่ลดลง 
ภายหลังการเกิดสภานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 

บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 1.10 เท่า มีสาเหตุมาจาก
ก าไรสุทธิก่อนภาษี ปรับปรุงด้วยรายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน โดยมีส่วนส าคัญมาจากค่าตัดจ าหน่ายจากสินทรัพย์ไม่มีตั วตน และค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ย ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน  เป็นต้น เมื่อเทียบ
สัดส่วนกับหนี้สินหมุนเวียนแล้วมีสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมีรายการที่ส าคัญ ได้แก่  
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2562 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ตามล าดับ เท่ากับ 0.82 
เท่า และ 0.55 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทมกีระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่ ากว่าหนี้สินหมุนเวียน ต่อมาในปี 2563 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 1.34 เท่า ซึ่ง
มีค่ามากกว่า 1 เท่า โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากก าไรสุทธิก่อนภาษีเพ่ิมขึ้นจากปี 2562 อย่างมาก เมื่อ
ปรับปรุงด้วยรายการที่เกี่ยวข้อง เช่น ค่าตัดจ าหน่าย ลูกหนี้การค้าแล้ว ท าให้สัดส้วนกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมีสัดส่วนมากกว่าหนี้สินหมุนเวียน 

บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.36 เท่า เนื่องจากกระแส
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมาจากการปรับก าไรสุทธิก่อนภาษี รวมทั้งมีรายการบวกกลับที่
ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย สินทรัพย์และหนี้สินในการด าเนินงานที่มีการ
เปลี่ยนแปลง เป็นต้น เมื่อเทียบสัดส่วนกับหนี้สินหมุนเวียนแล้วมีสัดส่วนที่น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน 
โดยมีรายการที่ส าคัญ ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ตามล าดับ เท่ากับ 0.24 
เท่า 0.21 เท่า และ 0.46 เท่า ซึ่งในแต่ละปีมีค่าน้อยกว่า 1 เท่าเช่นเดิมจะแตกต่างกันตามก าไรสุทธิ
ก่อนภาษี และรายการที่ไม่ใช่เงินสดที่ เปลี่ยนแปลงไปในแต่ละปี ทั้งนี้การที่ อัตราส่วนสภาพคล่อง 
กระแสเงินสดแสดงค่าน้อยกว่า 1 เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่องด้านกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงาน อาจไม่เพียงพอในการช าระหนี้สินหมุนเวียน  

บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับ 0.36 เท่า เนื่องจากกระแส
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานมีสัดส่วนน้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งปี 2559 มีก าไรสุทธิก่อน
ภาษีเพ่ือใช้ในการปรับปรุงรายการที่ไม่ใช่ตัวเงิน ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียน มีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ 
คือเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2563 เป็นปีที่บริษัทได้ 
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ตามล าดับ เท่ากับ -0.61
เท่า 0.14 เท่า และ 0.26 เท่า ซึ่งในแต่ละปีมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า ซึ่งปี 2561 กระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงานติดลบ จากการจ่ายคืนช าระหนี้เจ้าหนี้การค้า การขายสินค้าและบริการและมี
ลูกหนี้การค้าเพ่ิมขึ้น ต่อมาในปี 2562-2563 บริษัทมีขาดทุนก่อนภาษี จึงท าให้เมื่อปรับปรุงรายการ
เป็นกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานแล้วท าให้บริษัทกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ด าเนินงานมีค่าน้อยเมื่อเทียบกับสัดส่วนของหนี้สินหมุนเวียน 

บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการ
ขายที่ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน 
อาจสรุปเป็นภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทต่าง 
มีสภาพคล่องที่เป็นส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ  
ที่ไม่เปลี่ยนแปลงไปจากปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงาน
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าลดลง ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดังภาพที่ 4.3  
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ภาพที่ 4.3 กราฟแสดงอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด บริษัทที่จดทะเบียน 
                           ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 
จากภาพที่ 4.3 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด

จากอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มสภาพคล่องที่เป็น
ส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลง
ไปจากปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดมีค่าลดลง บริษัทที่มีค่าลดลงมีจ านวน 3 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด 
(มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงาน
ประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 2) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อย
สายไฟ 3) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพื่อขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม  

1.4 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตรผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.4 
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ตารางที่ 4.4 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ปี พ.ศ. 2560 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์(%) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด 

(มหาชน) 
VCOM TECH 10.33 9.19 8.34 9.91 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิว 
นิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน) 

ICN TECH 5.90 11.82 11.49 10.62 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 13.99 4.92 -  3.51 16.21 
4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด 

(มหาชน) 
MUD AGRO -  4.40 -  0.30 -  0.60 -  7.70 

5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 
(มหาชน) 

TITLE PROPCON 16.05 2.63 20.65 -  4.24 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 28.73 10.27 7.44 2.44 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 

(มหาชน) 
CRD PROPCON 6.97 4.59 -  1.85 -11.53 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์  
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

SSP RESOURC 10.40 6.24 6.18 7.38 

9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

ZIGA INDUS 37.55 4.77 4.66 12.71 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย)  
จ ากัด (มหาชน) 

MGT INDUS 9.68 10.55 14.74 20.27 

11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด 
(มหาชน) 

ADB INDUS 7.49 2.22 1.40 7.70 

12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิ
เนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) 

ETE SERVICE 2.02 -  0.55 4.26 3.79 

13 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

SE SERVICE 11.77 7.66 9.74 10.05 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

D SERVICE 18.91 4.47 -  1.54 -  0.92 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย  
จ ากัด (มหาชน) 

JKN SERVICE 11.98 11.09 11.38 11.51 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด 
(มหาชน) 

PORT SERVICE 5.19 7.15 5.70 3.87 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

THMUI SERVICE 5.66 8.10 -  2.50 -  0.73 
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ตารางที่ 4.4 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ
ค านวณอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2560 จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.33 ซ่ึงบริษัทมสีินทรัพย์หลักคือลูกหนี้การค้าและ
ลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เนื่องจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิที่เพียงพอ 
โดยสามารถใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที่กิจการมีอยู่ก่อให้เกิดก าไรต่อกิจการได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 9.19 และร้อยละ 8.34 
ตามล าดับ ซึ่งเป็นอัตราที่ลดลงเนื่องจากบริษัทมีก าไรสุทธิลดลง สาเหตุหลักเกิดจากการเข้าซื้อหุ้น
สามัญทั้งหมดของบริษัท ไอ-ซีเคียว จ ากัด และรับรู้ค่าความนิยมจากการที่บริษัทซื้อหุ้นสามัญทั้งหมด
ของบริษัทไอ-ซีเคียว จ ากัด เป็นสินทรัพย์ท าให้มีสินทรัพย์สูงกว่าสัดส่วนของก าไรสุทธิที่ด าเนินการได้ 
ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ร้อยละ 9.91 สาเหตุหลักเกิดจากมีสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น
จากการถือเงินลงทุนในบริษัทร่วมของ บริษัท เอ็มอินเทลลิเจนซ์ จ ากัด ในขณะที่ผลประกอบการ
เปลี่ยนแปลงเล็กน้อย 

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.9 ซ่ึงบริษัทมสีินทรัพย์หลักคือลูกหนี้การค้า รายได้
ที่ยังไม่เรียกช าระ สินค้าคงเหลือ และเงินฝากที่มีภาระค้ าประกัน และบริษัทสามารถใช้ประโยชน์จาก
สินทรัพย์ที่กิจการมีอยู่ก่อให้เกิดก าไรต่อกิจการได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 11.82 และร้อยละ 
11.49 และร้อยละ 10.62 ตามล าดับ ซึ่งเป็นอัตราที่เพ่ิมขึ้นหลังจากที่บริษัทจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักเกิดจากในปี 2561 บริษัทมีรายได้ที่เพ่ิมขึ้นจากการบริษัทชนะ
ประมูลในโครงการส าคัญๆ ในการให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงในพ้ืนที่ห่างไกลสัดส่วนที่บริษัท
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รับผิดชอบเป็นมูลค่าสูงถึง 1,237.60 ล้านบาท และต่อมาในปี 2561–2563 นี้ได้มีการทยอยรับรู้
รายได้ อีกท้ังบริษัทยังสามารถควบคุมต้นทุนได้ดีท าให้มีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน ในขณะที่สินทรัพย์รวมลดลง 

บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 13.99 เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์
ข้าวโพดหวานเพิ่มขึ้น เนื่องจากผลผลิตจากการเพาะปลูกข้าวโพดหวานมีปริมาณสูงขึ้น และสม่ าเสมอ
ตลอดทั้งปี แม้จะมีการลงทุนในเครื่องจักรใหม่ท าให้สินทรัพย์เพ่ิมขึ้นก็ตาม แต่สัดส่วนก าไรยังคง 
สูงกว่าสินทรัพย์รวม 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 4.92 ซึ่งลดลงจากปีก่อนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์อย่างเป็นอย่างมาก สาเหตุเกิดจากบริษัทลงทุนในเครื่องจักรส าคัญๆ เพ่ิมขึ้น เพ่ือรับ
งานในโครงการต่างๆ ถึงแม้ว่ารายได้หลักของกิจการจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม ด้วยค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นด้วย
ซึ่งส่งผลกระทบต่อก าไรของกิจการเป็นอย่างมาก ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
ร้อยละ -4.76 เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุน ซึ่งในปี 2562 มีผลกระทบจากภัยแล้ง และ
สถานการณ์ระบาดของหนอนกระทู้ข้าวโพดลายจุดในหลายพ้ืนที่ ส่งผลต่อเกษตรกรผู้ปลูกข้าวโพดหวาน  
ท าให้มีผลผลิตลดลง ประกอบกับในปีบริษัทยังเพ่ิมการลงทุนในเครื่องจักรที่ส าคัญๆ อย่างต่อเนื่อง 
เลยท าให้สัดส่วนก าไรติดลบในขณะที่สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้น สุดท้ายในปี 2563 อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์สูงถึงร้อยละ 20.6 ซึ่งสูงสุดเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา เพราะว่ามีรายได้จากการขายเพ่ิมขึ้น 
ในขณะที่สามารถควบคุมต้นทุนต่อหน่วยได้ลดลง ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลง และค่าเงินบาท 
ที่อ่อนค่าลง ท าให้บริษัทสามารถกลับมามีก าไรได้อีกครั้ง จากการที่บริษัทใช้เครื่องมือทางการเงิ น
สัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าอย่างเหมาะสมกับสถานการณ์ 

บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์  
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4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ -4.4 ซ่ึงบริษัทมสีินทรัพย์หลักคือลูกหนี้การค้า รายได้
ที่ยังไม่เรียกช าระ สินค้าคงเหลือ และเงินฝากท่ีมีภาระค้ าประกัน และบริษัทสามารถใช้ประโยชน์จาก
สินทรัพย์ที่กิจการมีอยู่ก่อให้เกิดก าไรต่อกิจการได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ -0.3 และร้อยละ -0.6  
ตามล าดับ สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุน และมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ส าคัญ 
คือ ส่วนปรับปรุงอาคารและอุปกรณ์ ค่าความนิยม ซึ่งมีการรับรู้ค่าความนิยมจากการควบรวมกิจการ 
ทั้งธุรกิจร้านเบเกอรี่ ธุรกิจร้านอาหาร และกลุ่มธุรกิจเกรฮาวด์ ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ร้อยละ -7.7 สาเหตุที่บริษัทขาดทุน เกิดจากบริษัทมีค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัวเงินจากการรวม
ธุรกิจซึ่งต่องมีการทยอยตัดจ าหน่าย และค่าเสื่อมราคาจ านวนมาก ในขณะที่รายไดล้ดลงมาจากปัจจัย
ทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ บริษัทได้รับผลกระทบจากสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคไวรัสโคโรน่า 2019 
ที่ไม่สามารถรับประทานอาหารที่ร้านได ้

บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักใน
ร้านอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลัง
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA)  ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 16.05 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรเพ่ิมขึ้นจาก
การที่มีการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดหลายโครงการ โดยมีสินทรัพย์หลักคือต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
ซึ่งจะถูกรับรู้เป็นต้นทุนการขายอสังหาริมทรัพย์ในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเมื่อมีการโอนกรรมสิทธิ์ให้
ลูกค้า 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 2.63 ซึ่งบริษัทมีรายได้ลดลง
จากการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดลดลงอย่างต่อเนื่อง ในปีดังกล่าวมีบางโครงการสร้างเสร็จแล้วแต่ยังไม่
สามารถโอนกรรมสิทธิ์ได้ นอกจากนี้บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นด้วย ส่วนในปี 2562 มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 20.65 ซึ่งบริษัทมีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุด  
ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับสินทรัพย์ที่เพ่ิมขึ้น และใน 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 
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-4.24 โดยบริษัทมีผลการด าเนินงานขาดทุนซึ่งโครงการก่อสร้างในปีอยู่ระหว่างด าเนินการก่อสร้าง
และยังไม่ได้โอนกรรมสิทธิ์ ประกอบกับบริษัทมีสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น โดยมีสินทรัพย์หลักเป็นรายการที่
เกี่ยวข้องกับการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ ได้แก่ ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ที่ ดินรอการ
พัฒนา เป็นต้น 

บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ปีที่2 

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 28.73 เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจาการด าเนินงาน
ที่เพ่ิมขึ้น จากการเพ่ิมขึ้นของรายได้ที่ส าคัญหลายโครงการ มาจากฐานลูกค้าในกลุ่มห้างสรรพสินค้า
และค้าปลีก และมีการรับรู้รายได้จากงานส าคัญที่เซ็นสัญญาใหม่โดยเป็นโครงการระยะสั้น ท าให้
บริษัทสามารถส่งมอบงานแล้วเสร็จได้ภายในปีหลังจากเซ็นสัญญา ส่วนกลุ่มลูกค้าที่มีระยะเวลา
ก่อสร้างนานเฉลี่ย 1-2 ปี จะมีการรับรู้รายได้ระหว่างปีตามข้ันความส าเร็จของงาน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 10.27 ซึ่งมีแนวโน้มลดลงอย่าง
ต่อเนื่องจากปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์ สาเหตุเกิดจากสินทรัพย์ที่เพ่ิมขึ้นจากการส่งมอบงานวางบิล
ลูกค้าในช่วงปลายปี และก่อสร้างอาคารส านักงานและศูนย์อบรมใหม่ เพ่ือรองรับการขยายงานของ
บริษัทฯ ในอนาคต ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 7.44 เป็นผลโดยตรงมา
จากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง สาเหตุเกิดจากมีการปรับตัวลดลงของรายได้ จากการที่รายได้จาก
โครงการแนวราบที่ลดลง ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว สุดท้ายในปี 2563 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์สูงถึง
ร้อยละ 2.44 ซึ่งเป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง ส่งผลให้สินทรัพย์รวม เช่น 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน มูลค่างานเสร็จยังไม่ได้เรียกเก็บเงิน และเงินประกันผลงานลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง 

บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้า 
งซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัทมีผล
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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7) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเทา่กับร้อยละ 6.97 แสดงให้เห็นว่าบริษัทสามารถใช้ประโยชน์จาก
สินทรัพย์ที่กิจการมีอยู่ก่อให้เกิดก าไรต่อกิจการได้ บริษัทเข้ารับงานราชการซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นต่ า
กว่างานเอกชน อีกทั้งช่วงดังกล่าวการเข้ารับงานจากภาคเอกชนในภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว  การคิด
อัตราก าไรในการเข้ารับงานท าได้ไม่สูงนักเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเข้ารับงาน กอปรกับราคาวัสดุก่อสร้าง
โดยรวมปรับตัวเพ่ิมข้ึน อาทิ เหล็ก และปูนซีเมนต์ เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ร้อยละ 4.59 ซึ่งลดลงจากปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์อย่างมาก สาเหตุเกิดจากรายได้จาก
การรับเหมาก่อสร้างลดลง โดยเฉพาะโครงการงานราชชการที่มีมูลค่างานสูงได้ทยอยสิ้นสุดลง และรับ
งานในส่วนของงานเอกชน บางโครงการอยู่ระหว่างด าเนินการส่งมอบพ้ืนที่ให้กับบริษัทเพ่ือเริ่มงาน
ก่อสร้าง รวมถึงโครงการใหม่ยังอยู่ในช่วงของการด าเนินการก่อสร้างในส่วนฐานราก เป็นผลท าให้การ
รับรู้รายได้ในปี 2561 ลดลง ในขณะที่ด้านสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทมีการลงทุนซื้อเครื่องจักร
อุปกรณ์ก่อสร้าง เครื่องใช้ส านักงานและยานพาหนะ เป็นต้น ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ร้อยละ -1.85 เนื่องจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นลดลงจากการก่อสร้างบางโครงการมีความล่าช้า
และถูกยืดเวลาออกไปท าให้ค่าใช้จ่ายโครงการสูงขึ้น และท าให้ในปี 2562 บริษัทด าเนินงานมีผล
ประกอบการขาดทุน สุดท้ายในปี 2563 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เท่ากับ ร้อยละ -11.53 ซึ่ง
ต่ าสุดเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา จากการบริษัทด าเนินการมีผลขาดทุนขั้นต้น สาเหตุเกิดจากลูกค้าของ
บริษัทหลายรายชะลอแผนงานก่อสร้างออกไปอันเนื่องมาจากสถานการณณ์แพร่ระบาดของ  
COVID-19 ท าให้บริษัทยังไม่สามารถเข้าด าเนินการก่อสร้างและรับรู้รายได้ของโครงการดังกล่าวได้ 
นอกจากนี้ด้วยสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ท าให้มีโครงการก่อสร้างใหม่ของภาครัฐและเอกชน
ลดลง ส่งผลให้บริษัทมีรายได้จากสัญญาของโครงการใหม่ลดลงด้วย 

บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

8) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.40 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิและสินทรัพย์
รวมของบริษัท ซึ่งบริษัทมีสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ในต่างประเทศ แม้ว่าโครงการดังกล่าวยังไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 6.24 และร้อยละ 6.18 ตามล าดับ มีสาเหตุจากทั้งก าไรสุทธิที่ลดลงและการ
เพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์  และ
โครงการโรงไฟฟ้าโดยที่โครงการดังกล่าวยังไม่ก่อให้เกิดรายได้ โดยยังมีบางโครงการได้เริ่มด าเนินการ
เชิงพาณิชย์แล้วแต่ยังมีผลด าเนินการยังไม่เต็มปี และใน 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
ร้อยละ 7.38 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปี 2562 เกิดจากโครงการใหม่ได้เริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์และท าให้เกิด
รายได้เพ่ิมข้ึน 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) : SSP อยู่ในกลุ่ม
ทรัพยากรซึ้งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่ งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 37.55 บริษัทมีสินทรัพย์รวมประกอบไปด้วย
สินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นร้อยละ 64.2 ของสินทรัพย์รวม และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนร้อยละ 35.80 
ของสินทรัพย์รวม จะเห็นได้ว่าบริษัทมีสัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนในสัดส่วนที่มากกว่า โดยเฉพาะ
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ซึ่งในปี 2559 มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสูงถึง 109.40 
ล้านบาท และสินค้าคงเหลือที่เพ่ิมขึ้นเป็นเงิน 285.20 ล้านบาท เพ่ือรองรับยอดขายที่คาดว่าจะ
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงสอดคล้องกับการรับรู้รายได้จากการขายในปี  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 4.77 และร้อยละ 4.66 ตามล าดับ มีสาเหตุจากทั้งก าไรสุทธิที่ลดลง จากรายได้
จากการขายที่ลดลง และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ที่ส าคัญจากสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน คือ ที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณ์จากการซื้อสินทรัพย์เพ่ิมและการเพ่ิมขึ้นของค่าเสื่อมราคาซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานเพ่ิมขึ้นจึงส่งผลให้ก าไรสุทธิลดลง และใน 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 
12.71 ซึ่งเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจากปี 2562 เกิดจากรายได้รวมของกิจการเพ่ิมขึ้น ซึ่งมาจากรายได้
จากขาย ZIGA ที่เพ่ิมข้ึน เนื่องจากบริษัทได้เพ่ิมช่องทางการจัดจ าหน่ายผ่านทาง Online 

บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่ง
วัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 9.68 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีสินทรัพย์รวมที่
ส าคัญ คือ สินทรัพย์หมุนเวียน เช่น เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน 
สินค้าคงเหลือ และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เช่น เงินลงทุนในบริษัทร่วม ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ซึ่งใน
ปี 2559 มีการซื้อรถขนส่งสินค้าและการลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ส าหรับแผนส ารองข้อมูลใน
กรณีฉุกเฉินของบริษัท  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 10.55 ร้อยละ 14.74 และร้อยละ 20.27 ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากบริษัทมียอดขายที่เพ่ิมสูงขึ้น และบริษัทยังสามารถบริหารต้นทุนขายได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ในขณะที่สินทรัพย์รวมมีการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น โดยมาจากการลงทุนซื้อที่ดิน และ
อุปกรณ์ท่ีเพ่ิมข้ึนในแต่ละปี 

บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT อยู่ในกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 7.49 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 
มาจากรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์หลัก คือ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์  
รายได้จากการผลิตภัณฑ์กาวและผลิตภัณฑ์ยาแนว ส่วนในด้านสินทรัพย์ มีสินทรัพย์รวมที่ส าคัญ คือ 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น สินค้าคงเหลือ และอาคารและอุปกรณ์  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2562 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 2.22 และร้อยละ 1.4 เกิดจากรายได้รวมของบริษัทปรับตัว
ลดลง ในขณะที่สินทรัพย์รวมที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดยเฉพาะปี 2562 มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์
เพ่ิมขึ้นมาจากการขยายโรงงานใหม่เพ่ือการผลิตกาวและยาแนวและอาคารโกดังเก็บสินค้าส าเร็จรูป 
และใน 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 7.7 ซึ่งกลับมาเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 
ปี 2562 เกิดจากก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น มาจากยอดขายระหว่างปี 2563 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นประมาณ 6 ล้านบาท
เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงปีก่อนหน้า ในขณะที่สินทรัพย์รวมปรับตัวลดลงเล็กน้อย 
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บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.02 มาจากการที่บริษัทมีรายได้หลักจากการให้ 
บริการงานด้านวิศวกรรมโดยเฉพาะงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า เนื่องจากงานส่วนใหญ่มีการรับรู้รายได้
ตามขั้นความส าเร็จของงานไปแล้วในช่วงปี 2558 ซึ่งในปี 2559 มีการด าเนินธุรกิจพลังงานทดแทน
จากพลังงานแสงอาทิตย์ และจะเริ่มผลิตกระแสไฟฟ้าเพ่ือจ าหน่ายเชิงพาณิชย์ได้ในปีถัดไป ท าให้
บริษัทยังไม่มีการรับรู้รายได้จากธุรกิจพลังงานทดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์ โดยมีการบันทึกเงิน
ลงทุนในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการก่อสร้างเป็นสินทรัพย์โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ านวน 
891.51 ล้านบาท ส่วนในด้านสินทรัพย์ มีสินทรัพย์รวมที่ส าคัญ คือ ลูกหนี้การค้าของกลุ่มบริการงาน
วิศวกรรม และเงินลงทุนในธุรกิจพลังงานทนดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์ส่วนที่บันทึกเป็นสินทรัพย์
ของบริษัท  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับเท่ากับร้อยละ -0.55 เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทมีผลขาดทุน ถึงแม้ว่า
บริษัทจะด าเนินการมีก าไรขั้นต้นก็ตาม สาเหตุมาจากธุรกิจบริการด้านวิศวกรรมมีก าไรลดลงจากการ
ที่บริษัทไม่สามารถบริหารต้นทุนจากโครงการดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจะต้องเร่งงาน
โครงการจึงได้ปรับประมาณการต้นทุนเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้ก าไรลดลง ส่วนบางโครงการเช่นโครงการ
วิศวกรรมไฟฟ้าบางส่วนที่รับรู้ก าไรตามขั้นความส าเร็จไปแล้วในปี 2560 ต่อมาในปี 2561 เหลืองาน
ให้รับรู้ขั้นความส าเร็จเพียงเล็กน้อย ด้วยเหตุนี้ท าให้มีผลประกอบการขาดทุน และใน 2562-2563 มี
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 4.26 และร้อยละ 3.79 ตามล าดับ เกิดจากรายได้รวมของ
บริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นในธุรกิจบริการบริหารจัดการ ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม ธุรกิจพลังงานทดแทน 
ในขณะที่สินทรัพย์รวมลดลงเกิดจากสินทรัพย์ที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกัน ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา สินค้า
คงเหลือ สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี เป็นต้น 
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บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 1 ปี  
ผลการด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์   

13) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 11.77 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทด าเนินงานมีผล
ประกอบการก าไร เป็นผลมาจากรายได้จากการขายและบริการเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีก าไรขั้นต้น
และก าไรสุทธิ ส่วนในด้านสินทรัพย์รวมที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ และอาคาร และอุปกรณ์ ซึ่งในปี 2559 บริษัทมีการซื้อสินทรัพย์
ที่ใช้สนับสนุนการด าเนินธุรกิจเพ่ิมข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 7.66 สาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์ที่ส าคัญคือการเพ่ิมขึ้นของ
ลูกหนี้การค้าเนื่องจากมีการขายเพ่ิมขึ้น ลูกหนี้เงินกู้ยืมเพ่ิมขึ้น อาคารและอุปกรณ์เพ่ิมขึ้นจากการ
ก่อสร้างอาคาร WORK SHOP เพ่ือรองรับงานบริการที่เพ่ิมมากขึ้น ในขณะที่ก าไรสุทธิลดลงจากการ
ไม่สามารถปรับราคาขายสินค้าได้เนื่องจากจะกระทบต่อภาวะการแข่งขันกับคู่แข่ง ประกอบกับมี
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น ต่อมาในปี 2562- 2563 มอัีตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 
9.74 และร้อยละ 10.05 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นจากปี 2561 เป็นผลประกอบการมีก าไรสุทธิ 
มาจากรายได้จากการขายและบริการของธุรกิจ ถึงแม้ว่าสินทรัพย์รวมจะเพ่ิมขึ้นจากลูกหนี้การค้าและ
สินค้าคงเหลือก็ตาม 

บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   

14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 18.91 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นมาจาก
การลดลงของต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ และรายได้เพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งมาจากรายได้การ
ให้บริการในสาขาภูเก็ต สไมล์ ซิกเนเจอร์ สาขาเซ็นทรัล เวสต์เกต และสาขาเซ็นทรัลเฟสติดวัล อีสต์วิลล์ 
เนื่องจากสาขาดังกล่าวได้เปิดด าเนินการเต็มปี 2559 เป็นปีแรก ประกอบกับได้รวมรายได้จากการ
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บริการของสาขาเซ็นทรัลพลาซ่าปิ่นเกล้า ซึ่งเปิดด าเนินการในช่วงต้นปี 2559 ด้วย ส่วนด้านสินทรัพย์
บริษัทมีการลงทุนซื้อที่ดินซึ่งจะใช้เป็นสถานที่ก่อสร้างโรงพยาบาลทันตกรรมกรุงเทพ อินเตอร์เนชั่นแนล 
ประกอบกับบริษัทฯ มีการลงทุนซื้อสิทธิการเช่าพ้ืนที่บางส่วนของอาคารศูนย์การค้า เอ็มควอเทียร์ 
เพ่ือขยายสาขาเพ่ิมข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 4.47 เนื่องจากบริษัทมีก าไรสุทธิลดลง ในขณะที่ด้านสินทรัพย์มี
การเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น เช่น ลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ และค่าความนิยมจากการซื้อสินทรัพย์ ใน
การด าเนินธุรกิจจ าหน่ายวัสดุและอุปกรณ์ทันตกรรม ของบริษัท เด็นตัล วิชั่น จ ากัด และท่ีดิน อาคาร
และอุปกรณ์ ที่เพ่ิมขึ้นจากงานระหว่างก่อสร้างโครงการโรงพยาบาลทันตกรรม อินเตอร์เนชั่นแนล 
ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ -3.93 และร้อยละ -2.32 ตามล าดับ 
เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทมีผลขาดทุน ในปี 2562 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นจากการที่
บริษัทมีการขยายสาขาเพ่ิมเติมอีกจ านวน 1 สาขา คือ สาขาเชียงใหม่เดนทัลเซ็นเตอร์ และในปี 2563 
มีการจัดประเภทรายการสินทรัพย์ใหม่ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 16 เรื่องสัญญา
เช่า เดิมที่ดินและอาคารและอุปกรณ์มูลค่ารวม 24.10 ล้านบาท เดิมเป็นสถานที่ตั้งศูนย์ทันตกรรมส
ไมล์ซิกเนเจอร์ สาขาภูเก็ต ไปเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนภายหลังการตัดสินใจปิดด าเนินการ
ในสาขาดังกล่าว และการลดสินค้าคงเหลือตามความต้องการของสินค้าที่เปลี่ยนแปลงไป เนื่องจาก
ผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 

บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 11.98 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการมีก าไรสุทธิ 
เมื่อเปรียบเทียบกับสัดส่วนของสินทรัพย์รวมที่ส าคัญได้แก่ ได้แก่ ลิขสิทธิ์คอนเทนต์ ซึ่งบันทึกเป็น
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนในงบการเงินรวมของบริษัท และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดแล้ว พบว่า
บริษัทมีสัดส่วนของก าไรสุทธิมากกว่าสินทรัพย์รวม  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 11.09 ร้อยละ 11.38 และร้อยละ 11.51 ซึ่งแทบจะไม่เปลี่ยนแปลง
ไปจากก่อนการจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มากนัก ขึ้นอยู่กับก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลง
ในแต่ละปีนั้นๆ ในขณะที่สินทรัพย์ที่ส าคัญได้แก่ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื้อ
สิทธิรายการ ลิขสิทธิ์รายการ สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เป็นต้น 

บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.19 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการมีก าไรสุทธิ 
จากการที่บริษัทมีรายได้ที่เพ่ีมขึ้นจากธุรกิจการให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ครบวงจร ถึงแม้ว่าจะ
มีสินทรัพย์รวมเพ่ิมข้ึน จากการที่บริษัทมีการลงทุนปรับปรุงท่าเทียบเรือ และซื้อเครื่องจักรเพ่ิมเติม 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 7.15 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการของบริษัทมีก าไรเพ่ิมขึ้น 
มาจากปริมาณการให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ทั้งเรือใหญ่ และเรือชายฝั่ง ที่เพ่ิมมากขึ้น และ
สามารถบริหารจัดการต้นทุนได้ดี ท าให้มีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิ ในขณะที่มีการเพ่ิมขึ้นของ
สินทรัพย์รวมจากการบริษัทมีการขยายธุรกิจไปลงทุนในกิจกรรมซ่อมและบ ารุงรักษาตู้คอนเทนเนอร์ 
และการซื้อเครนหน้าท่าใหม่ เป็นต้น ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 5.70 และร้อยละ 3.87 โดยมีสาเหตุหลักมาจากสินทรัพย์ถาวรที่ปรับเพ่ิมขึ้น
ในขณะที่ก าไรลดลง 

บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้น
ภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  
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17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.66 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิมาจาก
รายได้หลักคือ การขายผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อ และในส่วนของสินทรัพย์รวมประกอบด้วย 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ และอาคารและอุปกรณ์ โดยสินทรัพย์ที่เพ่ิมขึ้นมากจาก
การขยายพ้ืนที่โกดังส าหรับการจัดเก็บสินค้าคงเพ่ิมเติม ส่วนการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้ เกิดจากการให้
เครดิตทางการค้าแก่ลูกค้าท่อ HDPE  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 8.1 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการของบริษัทมีก าไรเพ่ิมขึ้น 
มาจากรายได้จากการขายและบริการผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อให้กับลูกค้าในโครงการ
สาธารณูปโภคขนาดใหญ่รายหนึ่งจ านวน 114.61 ล้านบาท ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับเท่ากับร้อยละ -2.5 และร้อยละ -0.73 เกิดจากในปี 2562 บริษัทมีรายได้จาก
การขายและบริการลดลง ท าให้ไม่สามารถครอบคลุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริการได้ ถึงแม้ว่า
บริษัทจะมีก าไรขั้นต้นก็ตาม และบริษัทยังคงมีการลงทุนในสินทรัพย์เพ่ิมข้ึน จึงท าให้อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ปรับตัวลดลง 

บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลัง 
การขายที่ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบ
กับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

จากผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุป
เป็นภาพรวมได้ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
มีค่าเพ่ิมขึ้น ซึ่งผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะ
เพ่ิมขึ้นหรือลดลงจะสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็น
กราฟได้ดังภาพที่ 4.4 
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ภาพที่ 4.4 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ของบริษัทท่ีจดทะเบียน 
                            ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 
จากภาพที่ 4.4 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด

จากอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.
2560 จ านวน 17 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถในการท า
ก าไรลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น โดยที่ผล
การด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมข้ึนหรือลดลงในแต่
ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท โดยบริษัทที่มีแนวโน้มลดลง 
7 บริษัทได้แก่ 1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร 2) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งเป็น
ผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 3) บริษัท เชียงใหม่
ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมา
ก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 4) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์
ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ้งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน 
(Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 5) บริษัท ซิก้า 
อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
เหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟ 6) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่ม
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ปี พ.ศ. 2560
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บริการซึ่งด าเนินธุรกิจจัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบ
สาธารณูปโภค 7) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
ให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจร  

บางบริษัทมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ จ านวน 2 บริษัทได้แก่ 1) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้า
เกษตรอื่นๆ 2) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์  

บางบริษัทมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
1 ปี ผลการด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้่นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ จ านวน 1 บริษัท ได้แก่ บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรม 

1.5 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็น
ครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท 
แสดงได้ดังตารางที่ 4.5 
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ตารางที่ 4.5 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ปี พ.ศ. 2560 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(%) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด 

(มหาชน) 
VCOM TECH 25.24 14.98 15.72 20.14 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์  
คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด 
(มหาชน) 

ICN TECH 1.91 16.70 17.49 19.84 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 137.05 6.12 -  4.76 20.60 
4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด 

(มหาชน) 
MUD AGRO -  8.50 -  0.40 -  0.90 -17.40 

5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 
(มหาชน) 

TITLE PROPCON 47.65 5.24 35.76 -  6.57 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 42.29 10.46 7.63 2.36 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 

(มหาชน) 
CRD PROPCON 21.26 6.24 -  4.76 -22.86 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์  
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

SSP RESOURC 42.80 14.09 14.93 18.45 

9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

ZIGA INDUS 79.01 5.53 4.67 14.97 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) 

MGT INDUS 14.97 13.51 19.31 25.05 

11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด 
(มหาชน) 

ADB INDUS 26.54 2.23 0.56 11.36 

12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล  
เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) 

ETE SERVICE 15.25 -  8.79 3.54 6.14 

13 บริษทั สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

SE SERVICE 20.75 8.70 10.94 11.55 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

D SERVICE 45.02 8.21 - 3.93 -  2.32 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย 
จ ากัด (มหาชน) 

JKN SERVICE 35.18 11.73 11.84 12.95 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด 
(มหาชน) 

PORT SERVICE 24.37 14.80 8.59 4.14 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

THMUI SERVICE 12.64 7.76 -  3.83 -  3.26 



 85 

ตารางที่ 4.5 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการค านวณ
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2560 จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 25.24 จากการที่บริษัทสามารถน าเงินทุน
ของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นไปลงทุนและบริหารการลงทุนก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 14.98 และร้อยละ 
15.72 ตามล าดับ ซึ่งเป็นอัตราที่ลดลงเนื่องจากบริษัทมีก าไรสุทธิลดลง สาเหตุหลักเกิดจากการเข้าซื้อ
หุ้นสามัญท้ังหมดของบริษัท ไอ-ซีเคียว จ ากัด ประกอบกับมีการจ่ายเงินปันผลในระหว่างปี จึงเป็นเหตุ
ให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 20.24 ซึ่ง
บริษัทสามารถบริหารจัดการน าส่วนของผู้ถือหุ้นไปบริหารจัดการได้ดีท าให้กิจการมีผลประกอบการ
เพ่ิมขึ้นได้ สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีรายได้ทั้งในและต่างประเทศที่เติบโตขึ้นจากปีก่อน โดยเฉพาะ
รายได้จากกลุ่มประเทศ CLM อีกทั้งบริษัทสามารถบริหารกิจการมีก าไรขั้นต้น และก าไรสุทธิจากการ
รับงานในโครงการขนาดใหญ่ 

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ 

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.91 ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้นที่ต่ าที่สุดเมื่อเทียบกับภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในปีต่อมา ทั้งนี้บริษัทยัง
สามารถน าเงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นไปลงทุนก่อให้เกิดก าไรได้ดี   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 16.7 และร้อยละ 
17.49 ตามล าดับ ซึ่งเป็นอัตราที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยเปลี่ยนแปลงอย่างมากเมื่อเทียบ
กับก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สาเหตุหลักเกิดจากรายได้ที่เพ่ิมขึ้นจากการที่
บริษัทชนะประมูลในโครงการใหญ่ ในขณะที่ด้านต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขายและบริการอยู่ใน
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สัดส่วนที่ใกล้เคียงกับปีก่อน ถึงแม้ว่าส่วนของผู้ถือหุ้นจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงสุดถึงร้อยละ 19.84 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทได้รับงานโครงการขนาดกลาง
และขนาดใหญ่เพ่ิมขึ้น เช่น งานรับเหมาวางระบบ ICT และ Health Tech เพ่ือเพ่ิมศักยภาพการรับมือ
การระบาดของไวรัส โคโรนา 2019 (Covid-19) ส่งมอบให้กับโรงพยาบาลราชวิถี โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ 
และสภากาชาดไทย เป็นต้น ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กน้อยจากการด าเนินงาน มีการ
จ่ายปันผล และมีก าไรสะสมส ารองตามกฎหมายแล้ว 

บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์  

3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 137.05 เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากการ
ขายผลิตภัณฑ์ข้าวโพดหวานเพ่ิมขึ้น เนื่องจากผลผลิตจากการเพาะปลูกข้าวโพดหวานมีปริมาณสูงขึ้น
ทั้งป ีประกอบกับค่าเงินบาทที่อ่อนค่าท าให้สามารถแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทได้มากขึ้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 6.12 ซึ่งลดลงจากปี
ก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์อย่างมาก เกิดจากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นแม้ว่ารายได้จากการขายจะเพ่ิมข้ึน
ก็ตาม จึงส่งผลกระทบต่อก าไรของกิจการเป็นอย่างมาก ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นเท่ากับ ร้อยละ -4.76 เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนและได้รับผลกระทบจาก
ภัยแล้ง และสถานการณ์โรคระบาดในข้าวโพด ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นสูงขึ้น สุดท้ายในปี 2563 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนนของผู้ถือหุ้นสูงถึง ร้อยละ 20.6 ซึ่งสูงสุดเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา เพราะว่า
มีรายได้จากการขายเพ่ิมข้ึน และสามารถควบคุมค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ และยังได้ประโยชน์
จากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง 

บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัท 
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   
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4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ -8.5 ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้นที่ต่ าบริษัทไมส่ามารถน าเงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นไปลงทุนก่อให้เกิดก าไรได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ -0.4 และร้อยละ 
-0.9 ตามล าดับ สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุน และมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้น
หลังจากจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรกในปี 2560 
ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ -17.14 สาเหตุที่บริษัทขาดทุน เกิด
จากบริษัทมีค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัวเงินจากการรวมธุรกิจ บริษัทได้รับผลกระทบจากสถานการณ์แพร่
ระบาดของโรคไวรัสโคโรน่า 2019 ในกลุ่มธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทปิดสาขา 39 สาขาที่มีผล
การด าเนินการที่ไม่ก่อให้เกิดก าไรแก่บริษัท และท าให้ส่วนผู้ถือหุ้นลดลง 

บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักใน
ร้านอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 47.65 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไร
เพ่ิมขึ้นจากการที่มีการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดของโครงการ The Title หาดราไวย์ เฟส3 เป็นหลัก
เนื่องจากปีก่อนเป็นช่วงที่กิจการไม่มีการรับรู้รายได้จากโครงการใหม่ที่ก่อสร้างเสร็จสมบูรณ์และ
พร้อมโอนกรรมสิทธิ์ และมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นจากการก าไรสุทธิในปีและการเพ่ิมทุนจดทะเบียน
ของบริษัท 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 5.24 ซึ่งบริษัทมีรายได้
ลดลงจากการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดลดลงอย่างต่อเนื่อง ในปีดังกล่าวมีบางโครงการสร้างเสร็จแล้วแต่
ยังไม่สามารถโอนกรรมสิทธิ์ได้ นอกจากนี้บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึนด้วย ส่วนในปี 2562 มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 35.76 ซึ่งบริษัทีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากการโอนกรรมสิทธิ์  
ห้องชุด โดยมีโครงการหลัก คือ โครงการ The Title หาดในยาง เฟส 1, 2 และในปีนี้มีการจ่ายปันผล
เป็นหุ้นปันผลท าให้ทุนจดทะเบียนเพ่ิมขึ้นด้วยเช่นกัน และใน 2563 มี อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
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ผู้ถือหุ้นร้อยละ -6.57 โดยบริษัทมีผลการด าเนินงานขาดทุนจากการที่บริษัทมีรายได้ลดลงโดยมีรายได้
หลักจากโครงการปีก่อน ส าหรับโครงการก่อสร้างในปีอยู่ระหว่างด าเนินการก่อสร้างและยังไม่ได้โอน
กรรมสิทธิ์ จึงไม่สามารถรับรู้รายได้ 

บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 42.29 ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นที่มีค่าสูงที่สุดเมื่อเทียบกับปีภายหลังเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และออกจ าหน่าย
หุ้นในตลาดเป็นครั้งแรก เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่มากกว่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 10.27 ซึ่งมีแนวโน้ม
ลดลงอย่างต่อเนื่องจากปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งเกิดจาก
ก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น และการออกจ าหน่ายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ต่อประชาชน
เป็นครั้งแรก (IPO) ในปี 2560 ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 7.44 
เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง สาเหตุเกิดจากมีการปรับตัวลดลงของรายได้ 
จากการที่รายได้จากโครงการแนวราบที่ลดลง ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว สุดท้ายในปี 2563 อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงถึงร้อยละ 2.44 ซึ่งเป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลงเป็นไป
ในทิศทางเดียวกับส่วนของผู้ถือหุ้นที่ลดลง 

บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัท
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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7) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 21.26 ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นที่มีค่าสูงที่สุดสุด เมื่อเทียบกับปีภายหลังเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และ
ออกจ าหน่ายหุ้นในตลาดเป็นครั้งแรก สาเหตุเกิดจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น และมี
ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน เพ่ือขยายทุน
จดทะเบียนในการเข้าร่วมประมูลงานที่มีขนาดสัญญาต่อโครงการใหญ่มากข้ึน เพ่ือให้มีเงินทุนเพียงพอ
กับข้อก าหนดของเจ้าของโครงการโดยเฉพาะงานโครงการของหน่วยงานราชการ  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 6.24 ซึ่งลดลงจากปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์อย่างมากสาเหตุเกิดจากรายได้จาก
การรับเหมาก่อสร้างลดลง ในขณะที่บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็นผลมาจากก าไรสุทธิในปี 
ส่งผลให้ก าไรสะสมเพ่ิมขึ้น แม้จะมีการจ่ายเงินปันผล ส่วนในปี 2562 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น ร้อยละ -4.76 เนื่องจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นลดลงจากค่าใช้จ่ายโครงการสูงขึ้น และท าให้ในปี 
2562 บริษัทด าเนินงานมีผลประกอบการขาดทุน สุดท้ายในปี 2563 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ -22.86 ซึ่งต่ าสุดเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า จากการบริษัทด าเนินการมีผลขาดทุน
ขั้นต้น และจากสถานการณณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ท าให้บริษัทยังไม่สามารถเข้าด าเนินการ
ก่อสร้างและรับรู้รายได้ของโครงการดังกล่าวได้ 

บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

8) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 42.80 ซึ่งบริษัทสามารถบริหารจัดการน า
ส่วนของผู้ถือหุ้นไปบริหารจัดการได้ดีท าให้กิจการมีผลประกอบการเพ่ิมขึ้นได้ ซึ่งเป็นอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีค่าสูงที่สุดเมื่อเทียบกับปีภายหลังเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นผล
โดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินการของโครงการโซลาร์ (SPN) และมาจากก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้น
จากปริมาณพลังงานไฟฟ้ามีการจ าหน่ายเพ่ิมขึ้นแม้ว่าอัตราค่าพลังงานไฟฟ้าพ้ืนฐานเฉลี่ยลดลงและ
ต้นทุนขายจะเพ่ิมข้ึน  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 14.09 และ 
ร้อยละ 14.93 ตามล าดับ ซึ่งเป็นอัตราที่ลดลงดลง จากการเพ่ิมขึ้นของก าไรจากการด าเนินงานในปี 
รวมถึงการลดลงของค่าใช้จ่ายในการบริหาร แม้ว่าจะมีการเพ่ิมขึ้นของค่าใช้จ่ายต้นทุนขายก็ตาม 
ส่วนในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 18.45 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมี
รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ที่สามารถเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้อย่างต่อเนื่อง เช่น โรงไฟฟ้า
ยามากะที่ประเทศญี่ปุ่นและโครงการโซลาร์รูฟท๊อปที่เปิดใหม่ 3 โครงการ ได้แก่ โครงการ SNNP4 
PRC และ TAPACO 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากร
ซ่ึงประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อน
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 79.01 สาเหตุเกิดจากบริษัทสามารถน า
เงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นไปด าเนินงานให้เกิดก าไรได้ดี ถึงแม้ว่าในปี 2559 บริษัทจะมีส่วน
ของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นก็ตาม แต่บริษัทก็ยังสามารถบริหารกิจการมีก าไร ส่วนหนึ่งเกิดจากการปรับขึ้น
ของราคาเหล็กม้วนเฉลี่ยท าให้รายได้รวมเพิ่มขึ้น   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 5.53 และร้อยละ 4.67 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง 
สาเหตุเกิดจากรายได้จากการขายที่ลดลง จากความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจ ท าให้ความต้องการ 
ใช้เหล็กในประเทศลดลง และในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 14.97  
เนื่องจากมีรายได้หลักจากขาย ZIGA ที่เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทได้เพ่ิมช่องทางการจัดจ าหน่ายผ่าน
ทาง Online แม้ว่าในส่วนของผู้ถือหุ้นจะเพ่ิมข้ึนก็ตามซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึน เกิดจากหลายสาเหตุ 
ดังนี้ บริษัทด าเนินงานมีก าไรสุทธิในปี 2563 บริษัทมีลดการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล และลด
โครงการซื้อหุ้นคืน เป็นต้น 

บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 14.97 สาเหตุเกิดจากบริษัทก็ยังสามารถ
บริหารกิจการมีก าไร ประกอบกับการปรับตัวลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งเกิดจาการที่บริษัทจ่ายเงิน
ปันผลจ านวน 290.22 ล้านบาท  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 13.51 ร้อยละ 19.31 และร้อยละ 25.05 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
อย่างต่อเนื่อง สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีผลประกอบการก าไรสุทธิปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่าบต่อเนื่อง  
แม้จะมีการจ่ายปันผลก็ตาม ทั้งนี้ในปี 2561-2563 บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น 
ในอัตราไม่ต่ ากว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ 

บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) : MGT อยู่ในกลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์  

11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 26.54 เกิดจากบริษัทด าเนินกิจการมีก าไร
สุทธิมาจากรายได้หลักของบริษัท คือ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เมล็ดพลาสติกคอมปาวด์ และ
รายได้กลุมผลิตภัณฑ์กาวและผลิตภัณฑ์ยาแนว ในขณะที่ส่วนผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากการด าเนิน
กิจการมีก าไรในปี  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 2.23 และร้อยละ 0.56 ตามล าดับ ซึ่งลดลงอย่างมีสาระส าคัญภายหลัง
การเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหุ้นสามัญต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) สาเหตุเกิดจากก าไร
สุทธิลดลง โดยมีสาเหตุมาจากบริษัทมีภาระต้นทุนที่ค่อนข้างสูงในด้านการขยายโรงงานใหม่ที่อยู่
ในช่วงเริ่มต้นการผลิตสินค้าและยังไม่มีรายได้เข้ามามากนัก ในขณะที่กลุ่มผลิตภัณฑ์กาวและยาแนว
ได้รับผลกระทบจากวัตถุดิบมีต้นทุนสูง และใน 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 
11.36 เนื่องจากมีรายได้หลักจากขายเพ่ิมขึ้น โดยรายได้หลักมาจากการขายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติก
คอมปาวด์ส าหรับใช้ทางการแพทย์เพ่ิมขึ้น โดยลูกค้าจะน าไปผลิตต่อเป็นอุปกรณ์ทางการแพทย์  
 
 



 92 

ส่งผลให้ภายใต้สถานการณ์แพร่ระบาดของโควิด 19 บริษัทสามารถปรับตัวและสามารถด าเนินกิจการ 
มีก าไรเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ซึ่งเป็นการเพ่ิมขึ้นจากผลประกอบการมีก าไร 
ในปี 2563 

บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 15.25 บริษัทมีรายได้หลักจากการให้บริการ
งานด้านวิศวกรรมโดยเฉพาะงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า เนื่องจากงานส่วนใหญ่มีการรับรู้รายได้ตามขั้น
ความส าเร็จของงาน และในปี 2559 มีการด าเนินธุรกิจพลังงานทดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์ และ
จะเริ่มผลิตกระแสไฟฟ้าเพ่ือจ าหน่ายเชิงพาณิชย์ได้ในปีถัดไป ท าให้บริษัทยังไม่มีการรับรู้รายได้จาก
ธุรกิจพลังงานทดแทนจากพลังงานแสงอาทิตย์ ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นมีการเพ่ิมขึ้นจากการเพ่ิมทุน
จดทะเบียนในปี ดังนั้น บริษัทสามารถน าเงินทุนของบริษัทในส่วนของผู้ถือหุ้นไปลงทุนก่อให้เกิดก าไร
ได้ดีแม้ว่าในปี 2559 จะมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียนก็ตาม   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ร้อยละ -8.79  สาเหตุหลักเกิดจาก ผลประกอบการของบริษัทมีผลขาดทุน ถึงแม้ว่า
บริษัทจะด าเนินการมีก าไรขั้นต้นก็ตาม ซึ่งการรับรู้รายได้ของบริษัทจะเป็นลักษณะการรับรู้รายได้ตาม
ขั้นความส าเร็จของงาน และบริษัทไม่สามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพในขณะที่
ส่วนของผู้ถือหุ้นก็ลดลงตามผลขาดทุนรวมส าหรับปี ส่วนในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 3.54 และ 6.14 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างมาก เป็นผลมาจาก
รายได้รวมของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นในธุรกิจบริการบริหารจัดการ ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม ธุรกิจ
พลังงานทดแทน ส่งผลให้บริษัทด าเนินการมีก าไรสุทธิ และท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นตามผลการ
ด าเนินงานมีก าไรส าหรับปี 

บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการ 
ซึ่งประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ 1 ปี ผลการด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้่นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อน
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   
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13) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 20.75 เนื่องจากบริษัทมีรายได้จาก 
การขายและบริการเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิ ส่วนในด้านส่วนของผู้ถือหุ้น  
ในปี 2559 มีการเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในปี   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 8.70 สาเหตุหลักเกิดจากส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้น โดยส่วนของผู้ถือหุ้นประกอบ
ไปด้วยทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้วและก าไรสะสม และการเพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีก าไรจากการด าเนินงาน
ระหว่างปี และส ารองตามกฎหมายที่ตั้งเพ่ิมขึ้นไม่ร้อยกว่าร้อยละ 5 ของก าไรสุทธิประจ าปี ในขณะที่
ก าไรสุทธิลดลงจากการไม่สามารถปรับราคาขายสินค้าได้ประกอบกับมีค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารเพ่ิมขึ้น ส่วนในปี 2562- 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 10.94 และ 
11.55 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเป็นผลประกอบการมีก าไรสุทธิ มาจากรายได้จากการขายและ
บริการของธุรกิจ ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มข้ึนเนื่องจากผลก าไรจากการด าเนินงานระหว่างปี 

บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 45.02 เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงาน
เป็นก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นอย่างมาก จากรายได้จากการขายและบริการเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีก าไรขั้นต้น
และก าไรสุทธิ แม้ว่าบริษัทจะมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียนช าระแล้วจ านวน 24.80 ล้านบาท ในช่วง
ดังกล่าวก็ตาม   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 8.21 ซึ่งลดลงจากปี 2559 อย่างมาก สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรสุทธิลดลง
จากการมีต้นทุน ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการขายบริหารเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทอยู่
ในช่วงการลงทุนเพ่ือขยายธุรกิจ ส่วนในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ  
-3.93 และ -2.32 ตามล าดับ ซึ่งมีผลประกอบการขาดทุน ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงไปด้วย 
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บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 35.18 เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงาน
เป็นก าไรสุทธิ มาจากรายได้จากการขายและบริการที่เพ่ิมขึ้น จากธุรกิจขายสิทธิ์ ธุรกิจบริการโฆษณา 
และธุรกิจขายผลิตภัณฑ์ ในขณะในส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มข้ึนตามผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 11.73 ร้อยละ 11.84 และร้อยละ 12.95 ตามล าดับ สาเหตุหลัก
เกิดจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงไปในแต่ละปีนั้นๆ จากการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายรวมได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ และส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพ่ิมขึ้นตามผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท การจัดสรรส ารอง
ตามท่ีกฎหมายก าหนด  

บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 24.37 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการ
มีก าไรสุทธิ จากการที่บริษัทมีรายได้ที่เพ่ีมขึ้นจากธุรกิจการให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ครบวงจร 
ส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2559 มีการเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในปี 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 14.8 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการของบริษัทมีก าไร
เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 มาจากรายได้การให้บริการตู้สินค้าที่เพ่ิมมากขึ้น ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้น
เพ่ิมขึ้นเป็นผลมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในปี  ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 8.59 และร้อยละ 4.14 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากผลประกอบการก าไรจากการให้บริการในกิจกรรมต่างๆ เพ่ิมข้ึน ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้น
จากการออกจ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทุนเพ่ือจ าหน่ายให้ผู้ถือหุ้นเดิม ส่วนในปี 2563 มีสาเหตุมาจากก าไรสุทธิ
ที่ลดลงจากรายได้จากการให้บริการที่ลดลง 
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บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   

17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 12.64 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการ
มีก าไรสุทธิ จากบริษัทมีก าไรสุทธิมาจากรายหลักคือการขายผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อ 
เมื่อบริษัทประกอบการมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานในปีท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 2559 เพ่ิมข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ตามล าดับเท่ากับร้อยละ 7.76 สาเหตุหลักมาจากผลประกอบการของบริษัทมีก าไรเพ่ิม
ขึ้นมาจากรายได้จากการขายและบริการผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อให้กับลูกค้าในโครงการ
สาธารณูปโภคขนาดใหญ่ที่ส าคัญ ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นมาจากผลประกอบการของบริษัท 
ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับเท่ากับร้อยละ -3.83 และ
ร้อยละ -3.26 เกิดจากบริษัทด าเนินการมีผลขาดทุนสุทธิ จึงท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงด้วยจาก 
ผลการด าเนินงานในปี 

บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการ
ขายที่ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลัง  
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป  
เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

จากผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน
อาจสรุปเป็นภาพรวมได้ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียน
เข้าตลาดมีค่าเพ่ิมข้ึน ซ่ึงผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงจะสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็น
กราฟได้ดังภาพที่ 4.5 
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ภาพที่ 4.5 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทที่จดทะเบียน 
                          ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 
 

จากภาพที่ 4.5 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด
จากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
 ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถ 
ในการท าก าไรลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น 
โดยที่ผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้นหรือ
ลดลงในแต่ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท โดยบริษัทที่มี
แนวโน้มลดลง 12 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอ
การให้บริการครบวงจร 2) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ  
3)บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งเป็น
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม 4) บริษัท 
ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมา
ติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 5)บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 
(มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคาร 

-40.00

-20.00

 -

 20.00

 40.00

 60.00

 80.00

 100.00

 120.00

 140.00

 160.00

VCOM ICN SUN MUD TITLE FLOYD CRD SSP ZIGA MGT ADB ETE SE D JKN PORT THMUI

TECH TECH AGRO AGROPROPCONPROPCONPROPCONRESOURCINDUS INDUS INDUS SERVICESERVICESERVICESERVICESERVICESERVICE

อัต
รา

ผล
ตอ

บแ
ทน

ต่อ
ส่ว

นข
อง

ผู้ถ
ือห

ุ้น(
%

)

กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563
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สิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 6) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ้งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company)  
ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 7) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและ
ท่อเหล็กร้อยสายไฟ 8) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ 9) บริษัท สยามอีสต์ 
โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจจัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภค 10) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจร 11) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล 
มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และ 
ธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์ 12) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): 
PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์  และบริการด้านโลจิสติกส์
ครบวงจร 

บางบริษัทมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
1 ปี ผลการด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้่นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ จ านวน 1 บริษัท ได้แก่ บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): 
ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงาน
วิศวกรรม 

1.6 อัตราส่วนก าไรสุทธิ ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราก าไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.6 
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ตารางที่ 4.6 อัตราก าไรสุทธิ ปี พ.ศ. 2560 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนก าไรสุทธ(ิ%) 

ปี 2559 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด 

(มหาชน) 
VCOM TECH 4.28 3.96 4.57 4.62 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์  
คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด 
(มหาชน) 

ICN TECH 4.75 8.33 7.85 7.71 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 6.47 3.07 -  2.18 7.37 
4 บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด 

(มหาชน) 
MUD AGRO -  5.60 -  0.38 -  0.83 -18.13 

5 บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 
(มหาชน) 

TITLE PROPCON 24.72 8.70 18.11 -54.17 

6 บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 0.21 10.77 8.77 3.96 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด 

(มหาชน) 
CRD PROPCON 4.01 2.37 -  1.60 -11.40 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์  
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 

SSP RESOURC 51.00 42.10 37.47 40.53 

9 บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

ZIGA INDUS 24.01 4.89 4.43 11.82 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) 

MGT INDUS 5.75 7.56 11.03 14.55 

11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด 
(มหาชน) 

ADB INDUS 5.30 0.91 0.24 5.06 

12 บริษัท บูรพา เทคนิคอล  
เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) 

ETE SERVICE 2.19 -  4.28 1.73 3.46 

13 บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

SE SERVICE 6.17 6.45 7.38 8.94 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

D SERVICE 9.52 5.13 -  1.99 -  1.35 

15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย 
จ ากัด (มหาชน) 

JKN SERVICE 19.39 16.00 14.78 18.57 

16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด 
(มหาชน) 

PORT SERVICE 6.71 8.65 6.99 4.47 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) 

THMUI SERVICE 5.29 5.33 -  4.53 -  3.34 
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ตารางที่ 4.6 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ
ค านวณอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560  จ านวน 17 
บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 4.28 ซึ่งมีค่าจากการที่บริษัทสามารถด าเนินกิจการมีรายได้และก่อให้เกิด
ก าไรได้ดี สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทได้รับการแต่งตั้งให้เป็นตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์และบริการของ
ที่มาจากโครงการในกลุ่ม CLM หรือกลุ่มประเทศที่มีศักยภาพสูง ท าให้รายได้เพ่ิมขึ้นมากและยังไม่
สามารถสร้างก าไรจากการการขายได้ดี 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 3.96 ร้อยละ 4.57 และร้อยละ 4.62 
ตามล าดับ ซึ่งเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดยบริษัทยังคงมีรายได้หลักจากกลุ่มประเทศ CLM และ
สามารถบริหารกิจการมีก าไรที่เพ่ิมสูงขึ้นมากกว่ารายได้ที่เพ่ิมข้ึน 

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ เสนอการให้บริการ
ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

2) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 4.75 ซึ่งมีค่าจากการที่บริษัทสามารถด าเนินกิจการมีรายได้และก่อให้เกิด
ก าไรได้ดี โดยมีสัดส่วนของก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนมากกว่ารายได้ที่เพ่ิมข้ึน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2563 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ร้อยละ 8.33 ร้อยละ 
7.85 และร้อยละ 7.71 ตามล าดับ ซึ่งทั้ง 3 ปีมีการเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อย แต่เมื่อเปรียบเทียบกับ
ปีก่อนเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พบว่ามีการเปลี่ยนแปลงอย่างมาก สาเหตุหลัก
เกิดจากรายได้ที่เพ่ิมขึ้นจากบริษัทได้รับงานโครงการขนาดกลางและขนาดใหญ่เพ่ิมขึ้น เช่น โครงการ
จัดให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงในพ้ืนที่ห่างไกล งานรับเหมาวางระบบ ICT และ Health Tech 
เพ่ือเพ่ิมศักยภาพการรับมือการระบาดของไวรัส โคโรนา 2019 (Covid-19)  
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บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบที่ครบวงจร 
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 6.47 ซึ่งมีสัดส่วนของก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นมากกว่ารายได้ที่เพ่ิมขึ้น เนื่องจาก
บริษัทมีรายได้เพ่ิมขึ้น ประกอบกับค่าเงินบาทที่อ่อนค่าท าให้สามารถแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทได้ 
มากขึ้น ท าให้กิจการมีก าไรเพิ่มขึ้น    

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 3.07 สาเหตุหลักเกิดจากค่าเงินบาทที ่
แข็งค่าขึ้นแม้ว่ารายได้จากการขายจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม จึงส่งผลท าให้ก าไรของกิจการลดลง ส่วนในปี 
2562 อัตราก าไรสุทธิเท่ากับ ร้อยละ -2.18 เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนจากการที่ได้รับ
ผลกระทบจากภัยแล้ง และสถานการณ์โรคระบาดในข้าวโพด สุดท้ายในปี 2563 อัตราก าไรสุทธิ  
ร้อยละ 7.35 ซึ่งสูงสุดเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา เพราะว่ามีรายได้เพ่ิมขึ้นและได้ประโยชน์จากค่า 
เงินบาทที่อ่อนค่าลง 

บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้าเกษตรอ่ืนๆ บริษัท  
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์   

4) บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ -5.6 บริษัทมีผลประกอบการขาดทุน โดยมีสัดส่วนของขาดทุนสุทธิ
มากกว่ารายได ้

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิเท่ากับ ร้อยละ -0.38 และร้อยละ -0.83  
ตามล าดับ สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุน ส่วนในปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิ
เท่ากับร้อยละ -18.13 โดยมีผลประกอบการขาดทุนประกอบกับบริษัทได้รับผลกระทบจาก
สถานการณ์แพร่ระบาดของโรคไวรัสโคโรน่า 2019 การจับจ่ายใช้สอยของผู้บริโภคลดลง ตลอดจน
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การแข่งขันที่รุนแรงมากขึ้น ส่วนด้านค่าใช้จ่ายมีค่าใช้จ่ายส าคัญคือต้นทุนขายและบริการ รวมถึงค่า
ตัดจ าหน่ายทรัพย์สิน ด้วยเหตุนี้จึงท าให้บริษัทขาดทุน 

บริษัท มัด แอนด์ ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน): MUD อยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารซึ่งด าเนินธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจหลักใน
ร้านอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

5) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 24.72 ซึ่งมีสัดส่วนของก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนมากกว่ารายได้ที่เพ่ิมข้ึน เนื่องจาก
บริษัทมีรายได้เพ่ิมขึ้น จากการที่มีการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดโครงการที่เพ่ิงก่อสร้างเสร็จและทยอย 
โอนกรรมสิทธิ์ต่อเนื่องจากปลายปี 2558 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 8.70 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีรายได้ลดลง 
ซึ่งมีการโอนกรรมสิทธิ์ห้องชุดที่ลดลงท าให้ก าไรลดลงเช่นกัน ส่วนในปี 2562 อัตราก าไรสุทธิเท่ากับ 
ร้อยละ 18.11 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน เกิดจากการรับรู้รายได้จากการโอนกรรสิทธิ์เพ่ิมขึ้น สุดท้ายในปี 
2563 อัตราก าไรสุทธิร้อยละ -54.17 บริษัทมีผลประกอบการขาดทุน ซึ่งมีค่าต่ าสุดเมื่อเทียบกับปีที่
ผ่านมา   

การเปลี่ยนแปลงของรายได้และก าไรของบริษัท มักจะแปลผันตามกับจ านวน
ห้องชุดที่มีการโอนกรรมสิทธ์ระหว่างปี ปีใดที่อยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการและไม่มีก าหนดการโอน
กรรมสิทธิ์บริษัทก็จะรับรู้รายได้และก าไรในจ านวนไม่สูงนัก เป็นต้น 

บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

6) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD 
 ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

ในปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.21 เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลงขึ้นใน
สัดส่วนที่มากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ   

 



 102 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิร้อยละ 10.27 สาเหตุเกิดจากบริษัทสามารถบริหาร
รายได้ก่อให้เกิดก าไรได้ดี จากการเพ่ิมขึ้นของอัตราก าไรขั้นต้น บริษัทมีการควบคุมการเบิกใช้วัสดุ
อุปกรณ์ที่ใช้ในโครงการได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่วนในปี 2562 อัตราก าไรสุทธิร้อยละ 7.44 เป็นผล
โดยตรงมาจากบริษัทมีรายได้ลดลง มีการรับรู้รายได้หลักจากฐานลูกค้าในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ซึ่งเป็น
กลุ่มที่มีอัตราก าไรขั้นต้นเฉลี่ยต่ า จากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ท าให้ก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง 
สุดท้ายในปี 2563 อัตราก าไรสุทธิสูงถึงร้อยละ 2.44 เกิดจากก าไรจากการด าเนินงานที่ลดลง จาก
เศรษฐกิจที่อยู่ในภาวะซึมยาวจากปี 2562 ต่อเนื่องด้วยโควิด-19 ท าให้ผู้ประกอบการชะลอการเปิด
โครงการใหม่ 

บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ซึ่งเป็นผู้ให้บริการรับเหมาติดตั้งงานประกอบอาคารและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร บริษัทมีผล
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้น
ภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

7) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 4.01 จากการที่บริษัทสามารถด าเนินกิจการและก่อให้เกิดก าไรได้ดีเมื่อ
เทียบกับรายได้ สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 
2.37 ซึ่งลดลงจากปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์ สาเหตุเกิดจากรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างลดลง 
ส่งผลให้ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานลดลงเช่นกัน จากงานก่อสร้างมีความล่าช้าแต่ได้รับการขยาย
เวลาออกไป ท าให้โครงการมีค่าใช้จ่ายสูงขึ้น ประกอบกับค่าวัสดุที่เพ่ิมขึ้น ส่วนในปี 2562 อัตราก าไร
สุทธิร้อยละ -1.60 เนื่องจากบริษัทมีก าไรขั้นต้นลดลงจากค่าใช้จ่ายโครงการสูงขึ้น และท าให้ในปี 
2562 บริษัทด าเนินงานมีผลประกอบการขาดทุน สุดท้ายในปี 2563 อัตราก าไรสุทธิ เท่ากับร้อยละ  
-11.40 ซึ่งต่ าสุดเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า จากการบริษัทด าเนินการมีผลขาดทุนขั้นต้น และจาก 
สถานการณณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 

บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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8) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 51.00 เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้น จากปริมาณพลังงาน
ไฟฟ้าจ าหน่ายเพ่ิมขึ้น และรายได้ที่เพ่ิมขึ้นในปี 2559 มีโครงการเสริมสร้างโซลาร์ เปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์เต็มปีถึง 12 เดือน ประกอบกับต้นทุนขายลดลง  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 หลังจากที่บริษัทได้ด าเนิน 
ธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิร้อยละ 42.10 สาเหตุเกิดจากรายได้จากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าของกลุ่มบริษัท โดยในปี 2561 มีโครงการที่ส าคัญได้แก่ โครงการโซลาร์ฟาร์มในประเทศญี่ปุ่น 
และโครงการโซลาร์บนหลังคาในประเทศไทย ก่อให้เกิดก าไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น ส่วนในปี 2562 อัตราก าไร
สุทธิร้อยละ 37.47 ซึ่งลดลงจากปี 2561 เกิดจากการเพ่ิมขึ้นของค่าใช้จ่ายต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายใน
การบริหารและกลับมาเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในปี 2563 อัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 40.53 เนื่องจากบริษัท
มีโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ที่สามารถเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้อย่างต่อเนื่อง เช่น โรงไฟฟ้ายามากะที่
ประเทศญี่ปุ่น และโครงการโซลาร์รูฟท๊อปที่เปิดใหม่ในปี 2563 จ านวน 3 โครงการ ท าให้ก าไรขั้นต้น
และก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน 

บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากร
ซ่ึงประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 24.01 จากการที่บริษัทสามารถด าเนินกิจการและก่อให้เกิดก าไรได้ดี  
เมื่อเทียบกับรายได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราก าไรสุทธ ิ
ร้อยละ 4.89 และร้อยละ 4.43 ตามล าดับ ซึ่งเปลี่ยนแปลงลดลงเล็กน้อย โดยมีสาเหตุมาจากรายได้
จากการขายที่ลดลง ส่งผลให้ก าไรสุทธิลดลงด้วย และใน 2563 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 11.82 บริษัท
สามารถเพ่ิมก าลังการผลิตได้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ต้นทุนผลิตสินค้าต่อหน่วยลดลง และท าก าไรได้ดี
โดยเฉพาะลูกค้าในตลาดซ่อมแซมและตกแต่งบ้าน ทั้งในส่วนลูกค้าออนไลน์และออฟไลน์ และได้รับ
งานโครงการใหญ่หลายโครงการ 
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บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผล
การด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

10) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT  
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.75 เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารกิจการก่อให้เกิดก าไรสุทธิในสัดส่วน
ที่มากกว่ารายได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิ ตามล าดับ
เท่ากับร้อยละ 7.56 สาเหตุหลักเกิดจากกิจการด าเนินงานมีก าไรสุทธิ โดยมีรายได้หลักมาจากธุรกิจ
การจัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษซึ่งเป็นรายได้หลักของบริษัท ทั้งนี้บริษัทย่อยได้ด าเนินการมีก าไร
เช่นกัน ส่งผลให้ให้รายได้รวมของบริษัทเพ่ิมขึ้น ส่วนในปี 2562 อัตราก าไรสุทธิร้อยละ 11.03 
เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ และมีการ
ปรับปรุงโครงสร้างของทีมงานขายและการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายบริหารให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด  
อีกทั้งบริษัทรับรู้ก าไรจากบริษัทย่อยทั้งปี และไม่มีผลขาดทุนจากบริษัทร่วม และใน 2563 มี อัตรา
ก าไรสุทธิ ร้อยละ 14.55 เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากบริษัทย่อยมีก าไรสูงขึ้น และบริษัทสามารถ
บริหารจัดการต้นทุนค่าใช้จ่ายต่างๆ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม
ซึ่งประกอบธุรกิจบริการจัดจ าหน่ายและให้ค าปรึกษาเกี่ยวกับเคมีภัณฑ์แบบครบวงจรบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่าง
ต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

11) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.30 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรสุทธิ มาจากรายได้จากการขาย
ผลิตภัณฑ์หลัก คือ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ รายได้จากการผลิตภัณฑ์กาว
และผลิตภัณฑ์ยาแนว   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561–2562 มีอัตราก าไรสุทธิ 
ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 0.91 และร้อยละ 0.24 เกิดจากรายได้รวมของบริษัทปรับตัวลดลง และ 
ในปี 2563 มอัีตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 5.06 ซึ่งกลับมาเพ่ิมขึ้นอย่างมาก จากรายได้จาก
การขายผลิตภัณฑ์เมล็ดพลาสติกคอมปาวด์เพิ่มข้ึนกว่า 81 ล้านบาท จากการที่มีการถูกน าไปใช้ในทาง
ผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์เพ่ิมข้ึน ซึ่งบริษัทจ าหน่ายต่อให้กับบริษัทที่น าไปผลิตอุปกรณ์ทางการแพทย์  
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เช่น สายน้ าเกลือ ถุงฟอกไต ถุงใส่โลหิตและท่อดูดเสมหะ เป็นต้น ในขณะที่เม็ดพลาสติกส าหรับผลิต
สายไฟฟ้าและสายเคเบิ้ลมีรายได้เพ่ิมขึ้นกว่า 6 ล้านบาท ส่วนใหญ่ถูกน าไปใช้ในโครงการของรัฐบาล  
จะเห็นได้ว่าบริษัทไม่ได้รับผลกระทบจากวิกฤตโควิด 19 จึงส่งผลให้ในระหว่างปี 2563 ยอดขายกลุ่ม
เมล็ดพลาสติกคอมปาวด์เติบโตขึ้นประมาณร้อยละ 9.90 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ในทางตรงกันข้าม 
กลุ่มธุรกิจกาวและผลิตภัณฑ์ยาแนว ได้รับผลกระทบจากวิกฤตโควิด 19 ซึ่งมีกลุ่มลูกค้าเป็นธุรกิจ
รองเท้าและเครื่องหนังขนาดกลางและขนาดเล็ก 

บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ บริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ทั้ง 2 ปี มีค่า
ลดลงแล้วจึงเพิ่่มข้ึนในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   

12) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.19 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรสุทธิ มาจากรายได้จากการขาย
ผลิตภัณฑ์หลัก คือ รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ รายได้จากการผลิตภัณฑ์กาว
และผลิตภัณฑ์ยาแนว   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิ เท่ากับ
ร้อยละ -4.28 เนื่องจากผลการด าเนินงานที่ขาดทุน จากการที่ก าไรขั้นต้นจากธุรกิจบริการงาน
วิศวกรรมลดลง จาการที่มีต้นทุนโครงการเดินก าหนดระยะเวลาท าให้มีต้นทุนค่าปรับและต้นทุนเพ่ิม
เพ่ือเร่งงานโครงการ ซึ่งในขณะที่รายได้ไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก แต่มีค่าใช้จ่ายเพ่ิมขึ้นจึงท าให้มีผล
ประกอบการขาดทุน และใน 2562–2563 มีอัตราก าไรสุทธิ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 1.73 และร้อยละ 
3.46 ซึ่งเพ่ิมขึ้นอย่างมีมาก เป็นผลมาจากรายได้รวมของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นในธุรกิจบริการบริหาร
จัดการ ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม ธุรกิจพลังงานทดแทน ส่งผลให้บริษัทด าเนินการมีก าไรสุทธิ 

บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงานวิศวกรรมบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 1 ปี ผลการ
ด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 
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13) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 6.17 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีรายได้จากการขายและบริการเพ่ิมขึ้น 
และมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น ได้แก่ ค่าท่ีปรึกษาเพ่ือเตรียมตัวเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ค่าเช่าที่ดินเพ่ือเป็นที่ตั้งอาคารส านักงานและ
อาคารคลังสินค้าที่จังหวัดระยะอง และการตั้งส ารองหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ที่คาดว่าจะเก็บเงิน
ไม่ได้ ส่งผลให้บริษัทมีก าไรสุทธิลดลง  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราก าไรสุทธิ 
เท่ากับร้อยละ 6.45 และร้อยละ 7.38 ตามล าดับ มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น สาเหตุมาจากรายได้จากการขาย
และบริการเพ่ิมข้ึนประกอบกับมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น ทั้งนี้บริษัทยังด าเนินกิจการมี
ก าไรสุทธิ และในปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 8.94 เป็นผลมาจากรายได้จากการขายและบริการ
ลดลง จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 แต่สามารถประกอบกจิการมีก าไรสุทธิ 

บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจ
จัดหาและจ าหน่ายสินค้าอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และระบบสาธารณูปโภคบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่าง
ต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

14) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 9.52 เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงานเป็นก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นอย่างมาก 
จากรายได้จากการขายและบริการเพ่ิมขึ้นจากรายได้ในการให้บริการในสาขาภูเก็ต สไมล์ ซิกเนเจอร์ 
สาขาเซ็นทรัล เวสต์เกต และสาขาเซ็นทรัลเฟสติดวัล อีสต์วิลล์ เนื่องจากสาขาดังกล่าวได้เปิด
ด าเนินการเต็มปีเป็นปีแรกประกอบกับในปี 2559 ได้รวมรายได้จากการบริการของสาขาเซ็นทรัล
พลาซ่าปิ่นเกล้า ซึ่งเปิดด าเนินการในช่วงต้นปี 2559 ด้วย ส่งผลให้บริษัทมีก าไรขั้นต้นและก าไรสุทธิ  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 
5.13 ซึ่งลดลงอย่างมาก สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทมีก าไรสุทธิลดลง แม้ว่ารายได้จากการขายวัสดุและ
อุปกรณ์ทันตกรรม และรายได้จากให้บริการทันตกรรมจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม บริษัทก็มีมีต้นทุน ค่าใช้จ่ายใน
การขาย ค่าใช้จ่ายในการขายบริหารเพ่ิมขึ้น ท าให้ก าไรสุทธิลดลง แต่ส าหรับปี 2562-2563 มีอัตรา
ก าไรสุทธิร้อยละ -1.99 และ -1.35 ตามล าดับ ซึ่งมีผลประกอบการขาดทุน ถึงแม้ผลประกอบการ 
จะมีก าไรขั้นต้น แต่เมื่อหักค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และต้นทุนทางการเงินแล้วท าให้มีผล
ประกอบการขาดทุน สาเหตุหนึ่งเกิดจากรายได้ส่วนใหญ่มาจาการขายวัสดุและอุปกรณ์ทันตกรรม แต่
ในรายได้ส่วนของงานบริการด้านทันตกรรมลดลง 
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บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิ
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย ์  

15) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 19.39 เนื่องจากผลประกอบการมีก าไรสุทธิของบริษัท และเกิดจาก
รายได้ที่ส าคัญของ 3 ธุรกิจหลัก ดังนี้ 1) ธุรกิจขายสิทธิ์ซึ่งมีการซื้อคอนเทนต์เพ่ิมส่งผลให้เกิดการ
เพ่ิมขึ้นของต้นทุนค่าจัดจ าหน่ายอย่างมาก 2) ธุรกิจบริการโฆษณา ในปี 2559 บริษัทอยู่ระหว่างขอ
ใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทัศน์ จึงต้องเช่าเวลาจากบรัทที่เกี่ยวข้องกันเพ่ือท าธุรกิจ  3) ธุรกิจขาย
ผลิตภัณฑ์   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561-2562 มีอัตราก าไรสุทธิ 
ร้อยละ 16.00 และร้อยละ 14.78 ตามล าดับ ซึ่งลดลงอย่างมาก เกิดจากบริษัทมีการลงทุนในคอนเทนต์
เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเติบโตของธุรกิจ รวมถึงการจัดประชาสัมพันธ์คอนเทนต์ของบรัทผ่านการ
โฆษณาตามสื่อต่างๆ มากขึ้นเพ่ือเป็นการประชาสัมพันธ์คอนเทนต์ให้เป็นที่รู้จักมากขึ้น ส่งผลให้
อัตราส่วนรายได้รวมต่อก าไรสุทธิลดลง ต่อมาในปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 18.57 สาเหตุเกิด
จากบริษัทมีก าไรสุทธิ 312.47 ล้านบาทซึ่งเติบโตเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน จากการลดลงของค่าใช้จ่ายรวมที่
ลดลง โดยเฉพาะการลดลงของต้นทุนค่าสิทธิ ประกอบกับค่าเงินบาทที่ปรับตัวอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ
ค่าเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 ส่งผลให้บริษัทรับรู้รายการก าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนส าหรับปีนี้จึงส่งผลให้อัตราส่วนรายได้ต่อก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน 

บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และ ธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์  
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

16) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 6.71 เนื่องจากบริษัทมีก าไรสุทธิมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายได้จาก 
การขายและให้บริการรวม ดังนี้ รายได้จากการบริหารท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ครบวงจรเพ่ิมขึ้นจาก
การเพ่ิมปริมาณตู้สินค้า รายได้จากการบริหารขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ทางบกเพ่ิมขึ้นเส้นทางระหว่าง



 108 

ท่าเรือของบริษัทและท่าเรือแหลมฉบัง รายได้จากการบริการพ้ืนที่จัดเก็บตู้คอนเทนเนอร์และ
คลังสินค้าเพ่ิมข้ึนจากการให้เช่าคลังสินค้า เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 
8.65 ซึ่งสูงที่สุดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด สาเหตุเกิดจากรายได้ที่เพ่ิมสูงขึ้นโดยต้นทุนของบริษัท
ส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ ท าให้อัตราก าไรของบริษัทปรับตัวสูงขึ้น ปี 2562 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 
6.99 มีสาเหตุหลักมาจากรายได้ที่ลกลง ในขณะที่ต้นทุนส่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที่ท าให้ อัตราก าไร
ลดลง ต่อมาในปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 4.47 เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
เชื้อไวรัสโคโรน่า COVID-19 ส่งผลกระทบต่อรายได้ของบรัท ท าให้บริษัทมีอัตราก าไรลดลง 

บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนิน
ธุรกิจให้บริการท่าเทียบเรือเชิงพาณิชย์ และบริการด้านโลจิสติกส์ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงาน
ซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลัง 
เข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

17) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2559 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.29 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิมาจากรายหลักคือการขาย
ผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE และอุปกรณ์ท่อ ซึ่งรายได้ดังกล่าวสามารถบริหารจัดการก่อให้เกิดก าไรสุทธิแก่
กิจการไดดี้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2561 มีอัตราก าไรสุทธิ ตามล าดับ
เท่ากับร้อยละ 5.33 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีรายได้จากการขายและบริการผลิตภัณฑ์ท่อ HDPE 
และอุปกรณ์ท่อให้กับลูกค้าในโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญ่รายหนึ่งจ านวน 114.61 ล้านบาท  
ท าให้สามารถสร้างผลประกอบการมีก าไรสุทธิได้ ต่อมาในปี 2562-2563 มีอัตราก าไรสุทธิ ตามล าดับ
เท่ากับร้อยละ -4.53 และร้อยละ -3.34 เกิดจากบริษัทมีรายได้จากการขายและบริการท่อและ
อุปกรณ์ท่อลดลง รายได้จากการขายและบริการงานโครงการปรับปรุงคุณภาพน้ าลดลง 42.69 ล้าน
บาท รายได้จากการขายและบริการลวดสลิงอุปกรณ์ลดลง ถึงแม้ว่าบริษัทจะมี ก าไรขั้นต้นก็ตาม 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจ านวนมากท าให้ผลประกอบการเป็นผลขาดทุนสุทธิ 

บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการ
ขายที่ครบวงจร บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

 
 



 109 

จากผลการวิเคราะห์อัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุปเป็นภาพรวม 
ได้ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น 
ซ่ึงผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมข้ึนหรือลดลง
จะสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดังภาพที่ 4.6 
 

 
 

ภาพที่ 4.6 กราฟแสดงอัตราก าไรสุทธิ บริษัทที่จดทะเบียน 
          ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 
จากภาพที่ 4.6 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด

จากอัตราก าไรสุทธิของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 
บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถในการท าก าไรลดลง จะมีบาง
บริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น โดยที่ผลการด าเนินงานลดลง
หลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในแต่ละบริษัทมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท โดยบริษัทที่มีแนวโน้มลดลง 6 บริษัท
ได้แก่ 1) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขายโดยเน้นการพัฒนาโครงการพักอาศัยประเภทคอนโดมิเนียม 2) บริษัท 
เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจ
รับเหมาก่อสร้างอาคารสิ่งปลูกสร้างและระบบสาธารณูปโภคครบวงจร 3) บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ 
คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ้งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน 
(Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 4) บริษัท ซิก้า 
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กราฟแสดงอัตราก าไรสุทธิ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560
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อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
เหล็กโครงสร้างและท่อเหล็กร้อยสายไฟ 5) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D อยู่ใน
กลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการทางทันตกรรมแบบครบวงจร 6) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน): THMUI อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ลวดสลิงและอุปกรณ์
ยกหิ้วที่มีคุณภาพ รวมถึงให้บริการหลังการขายที่ครบวงจร   

บางบริษัทมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ทั้ง 2 ปี มีค่าลดลงแล้วจึงเพ่่ิมขึ้นในปีที่ 3 เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ จ านวน 3 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN อยู่ในกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายข้าวโพดหวานแปรรูปและผลิตภัณฑ์สินค้า
เกษตรอื่นๆ 2) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งประกอบ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกคอมปาวด์ และเคมีภัณฑ์ 3) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล 
มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์ และ 
ธุรกิจโฆษณาและประชาสัมพันธ์สินค้าทางโทรทัศน์   

บางบริษัทมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
1 ปี ผลการด าเนินงานลดลง แล้วจึงเพ่ิมขึ้นในปีต่อมาเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ จ านวน 1 บริษัท ได้แก่ บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) : 
ETE อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการด้านพลังงานทดแทน บริการงาน
วิศวกรรม 
 

ส่วนที่ 2 ผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ใน พ.ศ. 2560  

   
การอธิบายผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด จากการวิเคราะห์อัตราส่วนวัด

สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
พ.ศ. 2560 จะอธิบายตามผลของการค านวณค่าเฉลี่ย และการหาค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด แสดงได้ดัง
ตารางที่ 4.7  
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ตารางที่ 4.7 ค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด ของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560  

 

อัตราส่วน สถิต ิ
เข้าจดทะเบยีน ปี 2560 

ก่อนเข้า 
ตลาด ปี 59 

หลังเข้า
ตลาด ปี 61 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 62 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 63 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  
(Current Ratio) 

ค่าเฉลี่ย 1.19 2.01 2.11 2.24 
ค่าสูงสุด 2.52 4.58 6.68 7.23 
ค่าต่ าสดุ 0.29 0.61 0.54 0.40 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  
(Quick ratio) 

ค่าเฉลี่ย 0.82 1.45 1.57 1.75 
ค่าสูงสุด 2.32 4.30 5.74 6.25 
ค่าต่ าสดุ 0.13 0.27 0.22 0.21 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
กระแสเงินสด (Operating Cash 
Flow to CL) 

ค่าเฉลี่ย 0.47 0.28 0.35 0.42 
ค่าสูงสุด 2.03 1.35 1.75 2.26 
ค่าต่ าสดุ -0.03 -0.61 -0.35 -0.92 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(Return on Asset)  

ค่าเฉลี่ย 11.66 6.17 5.65 5.75 
ค่าสูงสุด 37.55 11.82 20.65 20.27 
ค่าต่ าสดุ -4.40 -0.55 -3.51 -11.53 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถือหุ้น (Return on Equity)  

ค่าเฉลี่ย 34.32 8.07 7.81 6.77 
ค่าสูงสุด 137.05 16.70 35.76 25.05 
ค่าต่ าสดุ -8.50 -8.79 -4.76 -22.86 

อัตราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) 

ค่าเฉลี่ย 10.25 7.62 6.60 2.51 
ค่าสูงสุด 51.00 42.10 37.47 40.53 
ค่าต่ าสดุ -5.60 -4.28 -4.53 -54.17 

 
ตารางที่ 4.7 ให้ข้อมูลค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราก าไรสุทธิ ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  

ในปี 2561 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.01 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.58 เท่า และ 0.61 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 1.45 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.30 เท่า และ 0.27 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ 0.28 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
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เท่ากับ 1.35 เท่า และ -0.61 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยประมาณ 6.17 
เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 11.82 เท่า และ -0.55 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 8.07 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 16.70 เท่า 
และ -8.79 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 7.62 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่า
ต่ าสุดเท่ากับ 42.10 เท่า และ -4.28 เท่า ตามล าดับ ซึ่งแสดงได้ดังตารางที่ 4.7  

ในปี 2562 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.11 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 6.68 เท่า และ 0.54 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 1.57 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 5.74 เท่า และ 0.22 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ 0.35 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
เท่ากับ 1.75 เท่า และ -0.35 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยประมาณ 5.65 
เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 20.65 เท่า และ -3.51 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 7.81 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 35.76 เท่า 
และ -4.76 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 6.60 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่า
ต่ าสุดเท่ากับ 37.47 เท่า และ -4.53 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงแสดงได้ดังตารางที่ 4.7  

ในปี 2563 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.24 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 6.25 เท่า และ 0.21 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 0.42 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 2.26 เท่า และ -0.92 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ 0.42 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
เท่ากับ 2.26 เท่า และ -0.92 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยประมาณ 5.75 
เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 20.27 เท่า และ -11.53 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 6.77 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 25.05 เท่า 
และ -22.86 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.51 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่า
ต่ าสุดเท่ากับ 40.53 เท่า และ -54.17 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงแสดงได้ดังตารางที่ 4.7  

 
ส่วนที่ 3 ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560  
 

การอธิบายผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 จะอธิบายตามผลของค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทของบริษัทที่เข้า
จดทะเบียน แสดงได้ดังภาพที่ 4.7  
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ภาพที่ 4.7 กราฟแสดงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียน 
                               ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 

 
จากภาพที่ 4.7 ซึ่งแสดงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2560 จ านวน 17 บริษัท จะอธิบายได้ว่า อัตราส่วนการวัดสภาพคล่องทางการเงิน 
ของแต่ละบริษัทจะเพ่ิมสูงขึ้นในปีที่มีการจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เนื่องจาก 
แต่ละบริษัทมีการออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ ให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ท าให้ส่วนของเงินสดและ
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ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนของบริษัทท่ีเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ปี พ.ศ. 2560

Current Ratio Quick ratio

Operating Cash Flow to CL Return on Asset (ROA)

Return on Equity (ROE) Net Profit Margin
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รายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น และในบางบริษัทมีการน าเงินสดที่ได้จากการออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ
ไปช าระหนี้สินภายในบริษัท ส่งผลให้สภาพคล่องดีขึ้น และยังใม่ได้มีการน าเงินที่ได้ไปลงทุนเพ่ือ 
ให้เกิดก าไร และอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร ผลตอบแทนในส่วนของผู้ถือหุ้น และผลตอบแทน 
ของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธินั้นในภาพรวมมีผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในแต่ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับผลการด าเนินงาน 
หากปีใดที่บริษัทมีสินทรัพย์โดยรวม ส่วนของผู้ถือหุ้น และรายได้รวมสูงขึ้น และมีการเพ่ิมขึ้นใน
สัดส่วนที่น้อยกว่าก าไรที่เพ่ิมขึ้น ก็จะท าให้ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัทมีการเพ่ิมข้ึน 
บางบริษัทเพ่ิมขึ้นในทุกๆ ปี หรือบางบริษัทเพ่ิมขึ้นและลดลงจนประสบผลขาดทุน ซึ่งมาจากหลาย
สาเหตุ ไม่ว่าจะเป็นการบริหารจัดการรายได้และค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ สภาวะเศรษฐกิจ และ
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ซ่ึงส่งผลต่อความต้องการสินค้าที่เปลี่ยนแปลงไป  
 

ส่วนที่ 4 ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท 

 
การอธิบายผลการวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจด

ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรกโดยแยกแต่ละอัตราส่วนทางการเงิน โดยอธิบาย
เป็นรายปี และรายบริษัท โดยภาพรวมก่อนเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชน
เป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 1 ปี และหลังการเข้าจดทะเบียนและออกจ าหน่าย
หลักทรัพย์แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 3 ปี 

4.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.8 
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ตารางที่ 4.8 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ปี พ.ศ. 2561 
 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (เท่า) 

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 

(มหาชน) 
STI PROPCON 4.65 8.07 2.00 2.00 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 1.97 2.78 2.34 3.54 

3 บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON 1.54 3.65 3.88 3.15 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน) SISB SERVICE 0.23 2.05 1.75 1.36 
5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 

(มหาชน) 
SONIC SERVICE 1.17 2.46 1.66 1.88 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 1.70 1.70 1.60 2.68 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 1.50 3.40 2.90 2.78 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 1.73 4.92 3.66 3.96 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 1.70 1.52 1.44 2.42 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 1.45 1.44 1.70 4.22 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 
ABM RESOURC 0.77 0.89 0.85 0.89 

 
ตารางที่ 4.8 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 
จ านวน 11 บริษัท โดยจะวิเคราะห์สภาพคล่องของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 19 ธันวาคม 2560 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง: PROPCON ด าเนินธุรกิจให้ค าปรึกษาบริหารและควบคุมงานก่อสร้าง ให้บริการ
ออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม งานตกแต่งภายใน งานโครงสร้างและโยธา งาน
ระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร งานด้านอนุรักษ์โบราณสถาน งานด้านการประมาณราคาและวัด 
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ปริมาณงานทั้งก่อน - หลังการประมลูงานรวมถึงการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ การตรวจสอบและ
ประเมินผลความคุ้มค่าการลงทุน โดยมุ่งเน้นด าเนินธุรกิจการบริหารเกี่ยวกับโครงการก่อสร้างทุก
ประเภท 

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 4.65 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากการบริษัทมีรายได้จากธุรกิจที่ปรึกษาบริหารและ
ควบคุมงานก่อสร้าง ที่เพ่ิมข้ึนอย่างมาก โดยมีรายได้หลักมากจากธุรกิจกลุ่มคอนโดมิเนียม นอกจากนี้
ยังได้รับเงินจากการขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชน จึงท าให้ปี 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น ส่งผลให้สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนมีหนี้สินที่ส าคัญ 
ได้แก่ เจ้าหนี้การค้า และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ใน ตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 8.07 เท่า เนื่องจากการ
เพ่ิมข้ึนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจากการที่บริษัทมีรายได้จากธุรกิจที่ปรึกษาบริหารและ
ควบคุมงานก่อสร้างและรายได้จากธุรกิจออกแบบสถาปัตยกรรมและวิศวกรรมเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ยังมี
การเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวเป็นผลมาจากการซื้อขายเงินลงทุนชั่วคราวในปี 2562 เช่น เงินฝาก
ระยะยาวในสถาบันการเงินที่ตั้งใจถือไว้ไม่เกิน 1 ปี และเงินลงทุนในกองทุนเปิดตราสารหนี้ เป็นต้น  
ส่วนหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่เจ้าหนี้การค้าพบว่ามีเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน มาจากเจ้าหนี้ค่าใช้จ่ายใน
การว่าจ้างผู้รับจ้างช่วง (Sub contractor) ในการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับการให้บริการที่ยังไม่ครบ
ก าหนดช าระในแต่ละงวด ดังนั้น สัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนมีมากกว่าสัดส่วนของหนี้สิน
หมุนเวียนสะท้อนถึงความสามารถในการบริหารสภาพคล่องของกลุ่ม STI ส่วนในปี 2563-2564 
บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.00 เท่า ซึ่งมีอัตราส่วนเท่ากัน ซึ่งการที่อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนลดลงจากปี 2561 อย่างมากมาจากรายได้ที่ได้ยังไม่ได้เรียกช าระเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะรายได้
จากงานของกลุ่มลูกค้าภาครัฐซึ่งเป็นกลุ่มที่ต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนสูงกว่ากลุ่มลูกค้าภาคเอกชนจาก
การที่บริษัทให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 19 พฤศจิกายน 2561 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง: PROPCON ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือขาย โดยแบ่งเป็น 2 ประเภท คือ 
โครงการแนวสูง และโครงการแนวราบ โดยครอบคลุมทั้งโครงการคอนโดมิเนียมประเภท Low-rise 
โครงการคอนโดมิเนียมประเภท High-rise บ้านเดี่ยวและทาวน์โฮม  

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.97 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากการบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สิน
หมุนเวียนมากกว่า 1 เท่า เกิดจากหนี้สินหมุนเวียนลดลง จากเงินกู้ยืมระยะสั้น และการลดลงของหน้
สินระยะยาวและหุ้นกู้ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด และโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา-สุทธิ เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2563 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.78 เทา่ 2.34 เท่า 
ตามล าดับ ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก อัตราส่วนสภาพคล่องกล่าวอยู่ในระดับมากกว่า 1.0 เท่า ซึ่ง
แสดงถึงความแข็งแกร่งในด้านสภาพคล่องของบริษัท อย่างไรก็ดี ทรัพย์สินหมุนเวียนหลักคือโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา ซึ่งความแข็งแรงของสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทฯ จะขึ้นอยู่กับ
ความสามารถในการเปลี่ยนทรัพย์สินโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนาที่มีอยู่เป็นสภาพ
คล่องในเวลาที่กลุ่มบริษัทฯ ต้องการด้วย ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียนบริษัทมีหุ้นกู้ที่อายุคงเหลือลดลง
และถูกจัดประเภทมาเป็นหุ้นกู้ที่จะครบก าหนดภายใน1 ปี ซึ่งท าให้หนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น ในปี 
2564 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.54 เท่า มาจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด ซึ่งเพ่ิมข้ึนอย่างมากในปี 2564 ถึงแม้ว่าโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการ
พัฒนา-สุทธิจะลดลง ในขณะที่บริษัทสามารถน าเงินไปจ่ายช าระหนี้ได้จึงท าให้หนี้สินหมุนเวียนได้แก่ 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน เงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ที่  
ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ลดลงอย่างมาก  

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วย
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 24 ตุลาคม 2561 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง: PROPCON ประกอบธุรกิจให้บริการรับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรมโยธาทุกประเภท
รวมทั้งงานออกแบบวิศวกรรมและสถาปัตยกรรม นอกจากนี้ยังประกอบธุรกิจสนับสนุนงานก่อสร้าง 
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ได่แก่ 1) ธุรกิจออกแบบและผลิต พร้อมติดตั้งอุปกรณ์จากกระจกและอลูมิเนียม ส าหรับงาน
สถาปัตยกรรมและงานตกแต่ง 2) ธุรกิจออกแบบและผลิต พร้อมติดตั้งระบบน้ าดีและน้ าเสีย และ
จัดหาจัดจ าหน่ายวัสดุอุปกรณ์เกี่ยวข้องกับงานก่อสร้างอ่ืนๆ 3) ธุรกิจน าเข้าและจ าหน่ายสินค้า
ประเภทนวตกรรมก่อสร้าง  

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.54 เท่า เป็นผลมาจากหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น โดยมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น และเงินรับ
ล่วงหน้าค่าก่อสร้าง เป็นต้น 

ในขณะที่สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน ซึ่งในการ
ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง การรับรู้รายได้จะเป็นไปตามขั้นความส าเร็จของงาน ในณะที่การรับเงิน
ค่าจ้างจะเป็นไปตามเง่ือนไขที่ระบุไว้ในสัญญา ซึ่งส่วนใหญ่จะแบ่งช าระเป็นงวดๆ  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.65 เทา่ 3.88 เท่า 
และ 3.15 เท่า ตามล าดับ ซึ่งอัตราส่วนไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมากเป็นผลมาจากสัดส่วนของสินทรัพย์
หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่มากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้น โดยสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญคือ 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน รายได้ที่ยังไม่เรียกช าระ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้ามาจากสถานการณ์โค
วิด-19 ส่งผลต่อสถานะการเงินของบริษัทกลุ่มลูกค้าหลายแห่ง ซึ่งอยู่ระหว่างเร่งติดตามช าระหนี้ ส่วน
รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกช าระส่วนใหญ่เป็นงานรัฐบาล และมีระยะเวลาในงานการตรวจรับงานช้ากว่างาน
เอกชนเป็นอย่างมาก 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และรับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 29 พฤศจิกายน 2561 กลุ่มบริการ: 

SERVICE ประกอบธุรกิจโรงเรียนนานาชาติ ซึ่งใช้หลักสูตรการศึกษาของประเทศสิงคโปร์เป็นหลักสูตร
พ้ืนฐาน โดยได้รับใบอนุญาตจัดตั้งโรงเรียนตามพระราชบัญญัติโรงเรียนเอกชน ปัจจุบันมีโรงเรียน
นานาชาติภายในกลุ่มบริษัท 5 โรงเรียน 
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ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.23 เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่อง จากการที่อัตราส่วนทุนหมุนเวียนมีค่า
น้อยกว่า 1 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด เงินลงทุนชั่วคราว และลูกหนี้การค้ า และส าหรับหนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่
ได้แก่รายได้รอการรับรู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เงินกู้ยืมระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะย าวที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี เจ้าหนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.05 เท่า สาเหตุหลักมาจาก
ค่าธรรมเนียมการศึกษาและบริการที่เพ่ิมมากขึ้น และบางส่วนเป็นธุรกรรมจากการปรับขึ้นอัตรา
ค่าธรรมเนียมการศึกษา ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัทเพ่ิมข้ึน สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน เงินลงทุนชั่วคราวและลูกหนี้
การค้า แต่ส าหรับหนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ ได้แก่ รายได้รอการรับรู้ทีถึงก าาหนด
ช าระภายในภายในหนึ่งปี เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ในปี 2563–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน
เท่ากับ 1.75 เท่า และ 1.36 ตามล าดับ มีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งมาจากบริษัทมีรายได้
ค่าธรรมเนียมทางการศึกษาลดลง ท าให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงด้วยซึ่งเป็นสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญ ในขณะที่หนี้สินไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก 

บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผล
การด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 19 ตุลาคม 2561 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ประกอบธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศ มีศูนย์รวบรวมและกระจายสินค้า 
ให้บริการลานรับฝากตู้บรรจุสินค้า รวมถึงการให้สินเชื่อเช่าซื้อรถหัวลาก ให้บริการขนส่งสินค้าทาง
ทะเลแบบครบวงจร 

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.17 เท่า แสดงถึงสินทรัพย์หมุนเวียนสัดส่วนมากกว่าหนี้สินหมุนเวียน  โดยมี
สินทรัพย์หมุนเวียนเป็นสัดส่วนร้อยละ 37.33 ของสินทรัพย์รวม โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ
ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นสุทธิ บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่
ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  



 120 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.46 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่
ส าคัญ คือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มาจากการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนครั้งแรก 
IPO ไปทยอยลงทุนในสินทรัพย์ตามวัตถุประสงค์ และลูกหนี้การค้าและลูกหนี้สุทธิซึ่งมาจากรายได้
จากการให้บริการขนส่งทางเรือ ทางบก ทางอากาศและบริการอ่ืนๆ ของกิจการ ในขณะที่หนี้สิน
หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ในปี 
2563–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับ 1.66 เท่า และ 1.88 ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากปี 2562 
สาเหตุเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ โดยสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และส่วนของ
ลูกหนี้สัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจากการให้เช่าซื้อรถหัวลาดและหาง 

บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้า
ตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 7 สิงหาคม 2561 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ประกอบธุรกิจให้บริการจัดงานแสดงสินค้าโทรศัพท์มือถือ ไอที และสินค้าเทคโนโลยีต่างๆ งานแข่ง
กีฬา งานท่องเที่ยว งานสัมมนา และอ่ืนๆ ตลอดจนผลิตและจ าหน่ายสื่อในรูปแบบต่างๆ ทั้งสื่อออนไลน์
และออฟไลน์ อีกท้ังประกอบธุรกิจพาณิชย์ และด าเนินธุรกิจด้านเทคโนโลยีด้านสินทรัพย์ดิจิทัล  

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 1.70 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า โดยสินค้า
คงเหลือส่วนใหญ่ประกอบด้วยรถมอเตอร์ไซค์ไฟฟ้า โทรศัพท์มือถือ และสินค้าเทคโนโลยี เป็นต้น 
นอกจากนี้บริษัทมีการใช้แหล่งเงินทุนจากส่วนของหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน ทั้งนี้ สัดส่วนของสินทรัพย์
หมุนเวียนมีมากกว่าหนี้สินหมุนเวียน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ตามล าดับเท่ากับ 1.70 เท่า 1.60 
เท่า และ 2.68 เท่า เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ
ได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เป็นต้น 
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บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุน
หมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผล
การด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 7 สิงหาคม 2561 กลุ่มบริการ: SERVICE 

ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร ได้แก่ ใบผาล โครงผาล ใบเกลียว
ล าเลียง และใบดันดิน ในปี 2564 บริษัทได้รุกธุรกิจใหม่ในการผลิตและพัฒนาเครื่องสกัดกัญชา-กัญชง 
สู่ตลาด ซึ่งประกอบธุรกิจให้เช่าเครื่องสกัดกัญชา-กัญชง สกัดสาร การแปรรูปวัตถุดิบที่ได้จากพืชผล
ทางการเกษตรและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพ่ือใช้ในอุตสาหกรรมเครื่องส าอาง ยา อาหาร อาหารเสริม 
อาหารสัตว์ การสกัดสารส าคัญจากพืชสมุนไพรไทย  

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.50 เท่า แสดงถึงบริษัทมีสภาพคล่องจากการที่อัตราส่วนทุนหมุนเวียนมีค่า
มากกว่า 1 เท่า สาเหตุหลักมาจากลูกหนี้การค้าลดลง ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนลดลง ในขณะที่หนี้สิน
หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ทั้งนี้ บริษัทยังมี
สภาพคล่องเพียงพอที่จะสามารถจ่ายช าระหนี้สินหมุนเวียนได้ 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 3.40 เท่า สาเหตุหลักมาจากบริษัท
มีก าไรจากการด าเนินงานและมีสภาพคล่องเพียงพอจากการออกหุ้นสามัญในปี 2561 ท าให้สามารถ
จ่ายช าระหนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพาะในส่วนของเงินกู้ยืมที่มีก าหนดช าระในหนึ่งปี จึงส่งผลต่อการ
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ในปี 2563–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับ 2.90 เท่า และ 2.78 เท่า 
ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากปี 2562 สาเหตุเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียน บริษัทมี
สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนซึ่งเพ่ิมขึ้นสอดคล้องกับรายได้จาก 
การขายที่เพ่ิมขึ้น และสินค้าคงเหลือที่ลดลงจากการบริษัทไม่มีสินค้าระหว่างทางในการขนส่งสินค้า 
ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียนบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น จากการที่มีเงินกู้ยืมประเภทเลตเตอร์ออฟ
เครดิตและทรัสต์รีซีท และตั๋วสัญญาใช้เงินเพ่ือการน าเข้า เพ่ือใช้ส าหรับจ่ายช าระหนี้ค่าวัตถุดิบและ  
ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 
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บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็น ใบผาล เป็นต้น
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 5 กันยายน 2561 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม: 

INDUS ด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว ภายใต ้
ตราสินค้า "หมากรุก" ฟิล์มยืดห่อหุ้มอาหาร ภายใต้ตราสินค้า "Vow wrap" และกล่องกระดาษบรรจุ
อาหาร "B-Leaf" 

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.73 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากการ สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ ลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อ่ืน และสินค้าคงเหลือ และหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา 
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 4.92 เท่า ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 
อย่างมาก โดยสาเหตุหลักเกิดจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการเสนอ
ขายหุ้นเพ่ิมทุน IPO รวมมูลค่ากว่า 72.65 ล้านบาท บริษัทมีการใช้จ่ายเงินสดที่ได้จากการระดมทุน 
IPO เพ่ือการก่อสร้างอาคารโรงงานในปี ในปี 2563-2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเท่ากับ 3.66 เท่า 
และ 3.96 เท่า ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากปี 2562 สาเหตุเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์หมุนเวียน
อ่ืนลดลงอย่างมาก เนื่องจากบริษัทมีการขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งหมดเพ่ือน าไปจ่ายช าระ
ค่าก่อสร้างอาคารโรงงานตามสัญญา แม่ว่าจะมีการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าที่เปลี่ยนแปลงตาม
ปริมาณการขายสินค้าที่เพ่ิมขึ้นก็ตาม ทั้งนี้บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือหนี้สินภายใต้สัญญาเช่า
ทางการเงิน 

บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 20 มิถุนายน 2561 กลุ่มสินค้าอุปโภค

บริโภค: CONSUMP ด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมา
จากสารสกัดจากธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรตั้งแต่การให้ค าปรึกษาด้านการผลิต พัฒนาสูตร
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารให้สอดคล้องความต้องการของลูกค้า ออกแบบสินค้าและบรรจุภัณฑ์ ตลอดจน
ช่องทางการจัดจ าหน่าย ซึ่งได้รับรองมาตรฐานจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม โดยมีผลิตภัณฑ์หลัก 2 
กลุ่มคือ 1) ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารเพื่อความงาม 2) กลุ่มผลิตภัณฑ์เสริมอาหารเพื่อสุขภาพ  

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.70 เท่า เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน เงินลงทุนเผื่อขาย เงินฝากประจ าที่ใช้เป็นหลักประกัน 
เป็นต้น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
อ่ืน เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้า เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 1.52 เท่า 1.44 เท่า และ 
2.42 ตามล าดับ ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย โดยสาเหตุหลักเกิดจาก ปี 2562–2563 แม้ว่า
บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการเพ่ิมขึ้น แต่ก็มีต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่
เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับปีก่อนเช่นกัน ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนมีแนวโน้มลดลง ในขณะที่
หนี้สินที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นคือ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และในปี 2564 มีหนี้สินหมุนเวียน
ลดลงจากการจ่ายช าระหนี้จากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน จึงท าให้ อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น
เล็กน้อย ทั้งนี้ แทบจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงในอัตราส่วนทุนหมุนเวียน 

บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลัง
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่  22 มีนาคม 2561 กลุ่มธุรกิจการเงิน: 

FINCIAL ด าเนินธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตาม
ทวงถามหนี้โดยสามารถแบ่งประเภทธุรกิจตามลักษณะการด าเนินงานได้มั้งหมด 5 ประเภท 
ประกอบด้วย ธุรกิจลงทุนและบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ธุรกิจให้บริการเจรจาติดตามทวงถามเพ่ือ
เร่งรัดหนี้ ธุรกิจเงินให้สินเชื่อ ธุรกิจศูนย์บริการข้อมูลลูกค้า และธุรกิจขายสินค้าผ่านช่องทางดิจิทัล  
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ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.45 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อื่น และส่วนของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบก าหนดใน 1 ปี 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564  มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 1.44 เท่า 1.70 เท่า และ 
4.22 ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องสาเหตุหลักเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น มาจากจากการเพ่ิมทุนในปี 2563 
การรับเงินการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิในระหว่างปี 2564 และการเพิ่มขึ้นของเงินให้สินเชื่อแก่
สินทรัพย์ด้อยคุณภาพ และการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน จากการขายผลิตภัณฑ์ทาง
การแพทย์ ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนก็เพ่ิมข้ึนมาจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนที่เพ่ิมข้ึน 

บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัท  
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2561  กลุ่มทรัพยากร: 

RESOURC ด าเนินธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์
จากไม้แปรรูปโดยมีสินค้าหลักเป็น กะลา ปาล์ม ไม้และไม้สับ และขี้อบอัดท่าง ส่วนอ่ืนๆ ของไม้ เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 0.77 เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่อง จากการที่อัตราส่วนทุนหมุนเวียนมี
ค่าน้อยกว่า 1 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนหลักของของบริษัทคือลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ และ
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า และเงินทุนหมุนเวียนหลักประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
และเจ้าหนี้การค้า   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 -2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 0.89 เท่า 0.85 เท่า และ 
0.89 ตามล าดับ ซึ่งมีค่าไม่เปลี่ยนแปลง เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แค่ ลูกหนี้การค้า สินค้า
คงเหลือ และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า สาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลงของสินค้าคงเหลือใน 
แต่ละปี และหนี้สินหมุนเวียน ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า   
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บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล ผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผล 
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุปเป็น
ภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่มีแนวโน้ม
ค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากมีการออกจ าหน่ายหุ้นท าให้ทุน 
ในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมขึ้น ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดัง 
ภาพที่ 4.8 

 

 
 

ภาพที่ 4.8 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทที่จดทะเบียน 
                              ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 
 

จากภาพที่ 4.8 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของสภาพคล่องโดยวัดจากอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 จ านวน 11 
บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมจะมีแนวโน้มสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างดีกว่า 
ปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และในปีภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอจะมีการปรับ
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เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561
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เพ่ิมข้ึนอย่างมาก เนื่องจากมีการออกจ าหน่ายหุ้นท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดของกิจการเพ่ิมข้ึน 

4.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.9 
 

ตารางที่ 4.9 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ปี พ.ศ. 2561 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 

(มหาชน) 
STI PROPCON 2.70 5.71 0.62 0.43 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 0.06 0.17 0.09 0.52 

3 บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON 0.73 0.32 0.23 0.38 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน) SISB SERVICE 0.21 2.02 1.73 1.32 
5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 

(มหาชน) 
SONIC SERVICE 1.17 2.44 1.65 1.88 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 1.57 1.60 1.40 2.15 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 0.36 1.66 1.61 1.16 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 1.20 4.04 2.69 2.80 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 1.49 1.03 0.91 1.98 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 1.38 1.38 1.68 4.20 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 
ABM RESOURC 0.81 0.52 0.49 0.47 
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ตารางที่ 4.9 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ
ค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2560 จ านวน 17 บริษัท โดยจะวิเคราะห์สภาพคล่องของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560มีค่าเพียง 2.70 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากการบริษัทมีรายได้จากธุรกิจที่ปรึกษา
บริหารและควบคุมงานก่อสร้างที่เพ่ิมขึ้นอย่างมาก โดยมีรายได้หลักมากจากธุรกิจกลุ่มคอนโดมิเนียม 
นอกจากนี้ยังได้รับเงินจากการขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชน จึงท าให้ปี 2561 บริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มข้ึน ส่งผลให้สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนมีหนี้สิน
ที่ส าคัญ ได้แก่ เจ้าหนี้การค้า และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 5.71 เทา่ โดยมีสัดส่วน
ของสินทรัพย์หมุนเวียนเร็วมากกว่าสัดส่วนของหนี้สินหมุนเวียนสะท้อนถึงความสามารถในการบริหาร
สภาพคล่องของ STI มีประสิทธิภาพ ในขณะที่ด้านหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เจ้าหนี้การค้า 
ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างผู้รับจ้างช่วง (Sub contractor) ในการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับการให้บริการ 
ที่ยังไม่ครบก าหนดช าระในแต่ละงวด ส่วนในปี 2563-2564 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว
เท่ากับ 0.62 เท่า และ 0.43 เท่า ตามล าดับ สาเหตุมาจากรายได้ที่ได้ยังไม่ได้เรียกช าระเพ่ิมขึ้น
โดยเฉพาะรายได้จากงานของกลุ่มลูกค้าภาครัฐซึ่งเป็นกลุ่มที่ต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนสูงกว่ากลุ่มลูกค้า
ภาคเอกชนจากการที่บริษัทให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.06 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนน้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียนมากกว่า 
1 เท่า เนื่องจากเมื่อไม่รวมสินทรัพย์หมุนเวียนอย่างโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา-สุทธิ 
ซึ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญจึงท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงมีสัดส่วนน้อยกว่าหนี้สิน
หมุนเวียน ซึ่งหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้น และหนี้สินระยะยาวและหุ้นกู้ที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  



 128 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.17 เทา่ 0.09 
เท่า และ 0.52 เท่า ตามล าดับ ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก อัตราส่วนสภาพคล่องกล่าวอยู่ในระดับ 
ต่ ากว่า 1.0 เท่า ถึงแม้ว่าหนี้สินหมุนเวียนจะลดลงจากการจ่ายช าระหนี้สินแล้วก็ตาม เมื่อ ไม่รวม
สินทรัพย์หมุนเวียนอย่างโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา-สุทธิ ซึ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน
ที่ส าคัญจึงท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงมีสัดส่วนน้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน 

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วย
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.73 เท่า ซึ่งมีค่าไม่เกิน 1 เท่า แสดงว่าเมื่อบริษัทได้หักสินทรัพย์ 
ระยะสั้นที่มีความคล่องตัวในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ต่ าสุดออก แล้วท าให้สภาพคล่องที่แท้จริงของ
บริษัทลดลง และมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น และเงินรับล่วงหน้าค่าก่อสร้าง เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.32 เทา่ 0.23 
เท่า และ 0.38 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนดังกล่าวยังคงมีค่าไม่เกิน 1 เท่า เนื่องจากการไม่รวมสินทรัพย์
ระยะสั้นทีม่ีความคล่องตัวในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ต่ าสุด 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และ รับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.21 เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่อง จากการที่อัตราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็วมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว และลูกหนี้การค้ า หากไม่รวมสินค้าคงเหลือจะท าให้
สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงลดลง และส าหรับหนี้สินหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่ได้แก่ 
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เงินกู้ยืมระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะย าวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เจ้าหนี้การคา้และเจ้าหนี้อ่ืน ท าให้
กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราสว่นสภาพคล่องที่ต่ า 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 2.02 เท่า สาเหตุหลักมาจาก
ค่าธรรมเนียมการศึกษาและบริการที่เพ่ิมมากขึ้น และบางส่วนเป็นธุรกรรมจากการปรับขึ้ นอัตรา
ค่าธรรมเนียมการศึกษา ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัทเพ่ิมข้ึน สินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน เงินลงทุนชั่วคราวและลูกหนี้
การค้า หากไม่รวมสินค้าคงเหลือจะท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงลดลง ในขณะที่หนี้สิน
หมุนเวียนที่ส าคัญคือรายได้รอการรับรู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีท าให้กลุ่มบริษัทฯ ในปี 2563–
2564 มอัีตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.73 เท่า และ 1.32 เทา่ ตามล าดับ มีแนวโน้มลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง เมื่อไม่รวมรายการสินค้าคงเหลือ ส่วนหนึ่งมาจากบริษัทมีรายได้ค่าธรรมเนียมทางการศึกษา
ลดลง ท าให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงด้วยซึ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ในขณะที่
หนี้สินไม่เปลี่ยนแปลง 

บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.17 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นสุทธิ ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียน บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่
ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 2.44 เท่า แสดงถึงบริษัทมี
สภาพคล่องดี เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องช าระ โดยมีสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ส าคัญ คือเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด มาจากการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชน
ครั้งแรก IPO ไปทยอยลงทุนในสินทรัพย์ และลูกหนี้การค้าและลูกหนี้สุทธิ ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียน
ที่ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ในปี 2563–
2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.65 เท่า และ 1.88 เทา่ ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากปี 2562 สาเหตุ
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น และลูกหนี้
สัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจากการให้เช่าซื้อรถหัวลาดและหาง 
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บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลัง
เข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 1.57 เท่า เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน เมื่อไม่รวมสินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า
ที่ส าคัญจึงท าให้มีค่าลดลง ซึ่งสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ประกอบด้วยรถมอเตอร์ไซค์ไฟฟ้า โทรศัพท์มือถือ 
และสินค้าเทคโนโลยี เป็นต้น ทั้งนี้บริษัทได้มีการปรับลดมูลค่าสินค้าล้าสมัยจากการตั้งค่าเผื่อการปรับ
ลดมูลค่าสินค้า ซึ่งวัดด้วยมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับจากการขายหักด้วยค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน ตามล าดับ เท่ากับ 1.60 เท่า 1.40 
เท่า และ 2.15 เท่า เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่า  
เงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน และสินค้งคงเหลือมีแนวโน้มลดลงจากการ
บริษัทมีการขายสินค้าออนไลน์ ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  เป็นต้น  

บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียน
เร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 0.36 เท่า เมื่อไม่รวมสินค้าคงเหลือ สินทรัพย์หมุนเวียนที่มีสภาพคล่อง
สูงทีเ่ปลี่ยนเป็นเงินสดได้เร็วจะลดลงจนไม่เพียงพอที่จะสามารถจ่ายหนี้สินหมุนเวียนได้ สาเหตุหลักมา
จากสินค้าคงเหลือที่เพ่ิมขึ้น ท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนที่มีสภาพคล่องสูงลดลง ในขณะทีหนี้สินหมุนเวียน
เพ่ิมขึ้นมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ทั้งนี้ บริษัทยังมีสภาพคล่อง
เพียงพอที่จะสามารถจ่ายช าระหนี้สินหมุนเวียนได้ 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 1.66 เท่า สาเหตุหลักมาจากบริษัท
มีก าไรจากการด าเนินงานและมีสภาพคล่องเพียงพอเมื่อไม่รวมสินค้าคงเหลือแล้ว สามารถจ่ายช าระ
หนี้สินหมุนเวียนได้ โดยหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน จากการซื้อทรัสต์รีซีทและตั๋วสัญญาใช้เงินเพ่ือการน าเข้า วงเงินสินเชื่อดังกล่าวใช้
ส าหรับจ่ายช าระหนี้ค่าวัตถุดิบและใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ และเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อ่ืน เป็นต้น ในปี 2563–2564 มีอัตราส่วน เงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 1.61 เท่า และ 1.16 เท่า 
ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มลดลงสาเหตุเกิดจาดสินค้าคงเหลือที่ลดลงจากการบริษัทไม่มีสินค้าระหว่าง
ทางในการขนส่งสินค้า ส่วนด้านหนี้สินหมุนเวียนบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น จากการที่มีเงินกู้ยืม
ประเภทเลตเตอร์ออฟเครดิตและทรัสต์รีซีท และตั๋วสัญญาใช้เงินเพ่ือการน าเข้า เพ่ือใช้ส าหรับจ่าย
ช าระหนี้ค่าวัตถุดิบและใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็น ใบผาล  
เป็นต้น บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 1.20 เท่า จากสินทรัพย์หมุนเวียนสภาพคล่องสูงที่ไม่รวมสินค้าคงเหลือ 
ท าให้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วลดลงเล็กน้อย ส่วนหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 4.04 เท่า โดยสาเหตุหลักเกิดจาก 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุน IPO และบริษัท 
มีสินค้าคงเหลือลดลงสอดคล้องกับยอดขายที่ปรับตัวลดลง จึงมีการเก็บสินค้าคงเหลือลดลง ในปี 
2563-2564  มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากับ 2.69 เท่า และ 2.80 เท่า ตามล าดับ ซึ่งลดลงจากปี 
2562 สาเหตุเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนลดลงอย่างมาก เนื่องจากบริษัทมี 
การขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งหมดเพ่ือน าไปจ่ายช าระค่าก่อสร้างอาคารโรงงานตามสัญญา 
และการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นสินค้าคงเหลือ จากการส ารองวัตถุดิบและสินค้าส าเร็จรูปไว้สหรับการผลิต
และการขายประกอบกับมูลค่าราคาวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้มูลค่าสินค้าคงเหลือเพ่ิมขึ้น บริษัทมี
หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน 
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บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.49 เท่า เกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน เมื่อไม่รวมสินค้าคงเหลือท าให้สินทรัพย์หมุนเวียนสภาพ
คล่องลดลง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน เจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อ่ืน เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้า เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564  มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 1.03 เท่า 0.91 เท่า และ 
1.98 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงเป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย โดยสาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนทีมี่
แนวโน้มลดลง ในขณะที่หนี้สินที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นคือ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ต่อมาในปี 
2564 มีสินค้าคงเหลือลดลง และมีหนี้สินหมุนเวียนลดลงจากการจ่ายช าระหนี้จากเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อื่น จึงท าให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 

บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเพียง 1.38 เท่า ซึ่งมีสาเหตุเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น และส่วนของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบก าหนดใน 1 ปี 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 1.38 เท่า 1.68 เท่า และ 
4.20 เทา่ ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่องสาเหตุหลักเกิดจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญ 
ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่
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ส าคัญ ได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน และส่วนของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบ
ก าหนดใน 1 ปี โดยในปี 2564 มีเหตุการณ์ที่ส าคัญคือ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น
จากการรับเงินการแปลงสภาพใบส าคัญแสดงสิทธิในระหว่างปี 2564 และการเพ่ิมขึ้นของเงินให้
สินเชื่อแก่สินทรัพย์ด้อยคุณภาพ และการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้ อ่ืน จากการขาย
ผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนก็เพ่ิมขึ้นมาจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนที่
เพ่ิมข้ึน 

บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัท  
มีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 0.81 เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่อง จากการที่อัตราส่วนทุน
หมุนเวียนมีค่าน้อยกว่า 1 เท่า โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียนหลักของของบริษัทคือลูกหนี้การค้า สินค้า
คงเหลือ และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า ยกเว้นสินค้าคงเหลือที่เพ่ิมสูงขึ้นในปี และหนี้สินหมุนเวียน
หลักประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า   

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว เท่ากับ 0.52 เท่า 0.49 เท่า และ 
0.47 เท่า ตามล าดับ สาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลงของสินค้าคงเหลือในแต่ละปี  เนื่องจาก 
การกักตุนสินค้ากะลาปาล์มในช่วงที่มีสินค้าราคาต่ าเนื่องจากนอกฤดูผลผลิต และบริษัทมีสินทรัพย์
สภาพคล่องสูงที่ส าคัญได้แก่ ลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ และเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า ส่วนหนี้สิน
หมุนเวียน ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจ้าหนี้การค้า 

บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล ผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผล 
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์   

จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุป
เป็นภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่มี
แนวโน้มค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แม้ว่าจะไม่รวมสินค้าคงเหลือ ใน
สินทรัพย์สภาพคล่องสูงก็ตาม แต่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเพ่ิมข้ึน มากจากออกจาหน่ายหุ้น
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ท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึน ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟ
ได้ดังภาพที่ 4.9 
 

 
 

ภาพที่ 4.9 กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว บริษัทที่จดทะเบียน 
                              ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 

 
จากภาพที่ 4.9 ซ่ึงแสดงการเปลี่ยนแปลงของสภาพคล่องโดยวัดจากอัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.  2561 จ านวน 11 บริษัท 
จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทส่วนใหญ่จะมีแนวโน้มสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และในปีภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอจากกราฟจะมีการปรับ
เพ่ิมขึ้น มากจากออกจาหน่ายหุ้นท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการ
เพ่ิมข้ึน 

4.3 อัตราส่วนสภาคล่องกระแสเงินสด ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราส่วน
สภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลัง
การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 
4.10 
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กราฟแสดงอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564
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ตารางที่ 4.10 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ปี พ.ศ. 2561 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(เท่า) 

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 

(มหาชน) 
STI PROPCON 0.21 0.18 -  0.20 0.06 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 0.04 0.11 -  0.14 0.19 

3 บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON -  0.02 -  0.70 1.98 -  0.80 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด 
(มหาชน) 

SISB SERVICE 0.32 0.66 0.58 0.70 

5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 
(มหาชน) 

SONIC SERVICE 0.30 0.47 0.01 0.22 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 0.29 -  0.30 0.10 - 0.31 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 0.31 0.55 0.67 -  0.40 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 0.64 2.07 1.11 0.57 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 2.28 -  0.15 0.85 0.40 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL -  1.57 -  1.62 -  1.69 -  2.81 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 
ABM RESOURC -  0.06 -  0.13 0.03 -  0.06 

 
ตารางที่ 4.10 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.21 เท่า สาเหตุหลักเกิดจาก
บริษัทมีรายการปรับปรุงรายการบัญชีจากก าไรส าหรับปีก่อนภาษี ปรับด้วยรายการที่ไม่ใช่เงินสด  
โดยมีรายการลูกหนี้ที่ส าคัญคือ  



 136 

มูลค่างานระหว่างท าตามสัญญาที่ยังไม่เรียกเก็บจากลูกค้าจากการที่บริษัท
ให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จึงท าให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีสัดส่วน
น้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.18 เท่า  
-0.20 เท่า และ 0.06 เท่า ตามล าดับ สาเหตุมาจากรายได้ที่ได้ยังไม่ได้เรียกช าระซึ่งสัมพันธ์กับรายได้
จากการให้บริการที่เพ่ิมข้ึนในปีปัจจุบัน 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์  

2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.04 เท่า บริษัทมีสินทรัพย์
หมุนเวียนน้อยกว่าหนี้สินหมุนเวียนเนื่องจากก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ลดลง เมื่อปรับปรุงด้วย
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานประกอบด้วย 2 ส่วนหลัก คือ ส่วนที่ใช้ไปได้แก่ ค่าใช้จ่ายและต้นทุน
ในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ส่วนที่ได้มา ได้แก่ รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ในปี ส่วนหนี้สิน
หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้น และหนี้สินระยะยาวและหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายใน 
หนึ่งปี  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.11 เท่า 
0.14 เท่า และ 0.19 เท่า ตามล าดับ ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก อัตราส่วนสภาพคล่องกล่าวอยู่ในระดับ 
ต่ ากว่า 1.0 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปีนั้นๆ ถึงแม้ว่าหนี้สินหมุนเวียน
จะลดลงจากการจ่ายช าระหนี้สินแล้วก็ตาม ก็ยังมีสัดส่วนของหนี้สินหมุนเวียนมากกว่ากระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงาน 

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงาน  ซึ่ง 
วัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่
เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง -0.02 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติดลบ เกิดจากกลุ่มบริษัทมีการขยายตัวของรายได้การก่อสร้าง
อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทต้องใช้เงินสดจ านวนมากเป็นทุนหมุนเวียนในสินทรัพย์ด าเนินงาน ได้แก่ 
ลูกหนี้การค้า รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกช าระ โดยสินทรัพย์กลุ่มดังกล่าวเพ่ิมขึ้น ซึ่งเป็นสาเหตุหลักให้
กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานติดลบในปี 2560 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.70 เทา่ สาเหตุ
มาจากก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ ซึ่งถูกปรับปรุงด้วยลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน รายได้ที่ยังไม่ได้
เรียกช าระที่ส าคัญ ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน และเงินรับ
ล่วงหน้าค่าก่อสร้างเพ่ิมข้ึน 

ในปี 2563 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 1.98 เท่า และ
กลับมาเพ่ิมขึ้นอีกครั้ง ภายหลังการจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เกิดจากการเพ่ิมขึ้น
ของรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว มาจากนโยบายของบริษัทในการรักษาสภาพคล่อง
และเพ่ิมมูลค่าของเงินสดในมือโดยกางเร่งเก็บยอดลูกหนี้และเร่งติดตามวางบิลค่างวดงาน ในปี 2564 
บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.80 เท่า ซึ่งลดลงจากปี 2563 อย่างต่อเนื่อง 
สาเหตุเกิดจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีค่าเป็นลบจากก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่
ลดลง และสินทรัพย์ด าเนินงานที่ส าคัญลดลงได้แก่ ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน รายได้ที่ยัง
ไม่ได้เรียกช าระ 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และ รับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียน
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ปีที่ 2  

4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.32 เท่า แสดงถึงบริษัทขาด
สภาพคล่องในการจ่ายช าระหนี้สินด้วยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน สาเหตุมาจากบริษัทมี
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจากปี 2559 จากค่าเสื่อมราคาที่เพ่ิมข้ึนและรายได้รอการรับรู้
ที่เพ่ิมขึ้นจากการที่มีนักเรียนใหม่เพ่ิมขึ้นเป็นจ านวนมากในปี 2560 ส าหรับหนี้สินหมุนเวียนของกลุ่ม
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บริษัทฯ ส่วนใหญ่ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี เจ้าหนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.66 เท่า 
0.58 เท่า และ 0.70 ตามล าดับ ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลง โดยทั้ง 3 ปี มีอัตราส่วนสภาพคล่องกล่าวอยู่ใน
ระดับต่ ากว่า 1.0 เท่า สาเหตุหลักเกิดจากก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปีที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง 
ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นในทุกๆปี ท าให้สัดส่วนของหนี้สินหมุนเวียนมากกว่า
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลัง
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน ทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแส

เงินสด (Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.03 เท่า เกิดจากบริษัท 
มีก าไรก่อนภาษีเงินได้หลังปรับปรุงด้วยรายการที่ไม่ใช่เงินสดเช่น ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
ปรับปรุงเวยสินทรัพย์ด าเนินงานที่ส าคัญคือลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ่ืน เป็นต้น เมื่อน ากระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงานไปเปรียบเทียบกับหนี้สินหมุนเวียนเฉลี่ยแล้วพบว่ามีค่ามากกว่าหนี้สิน
หมุนเวียนเฉลี่ย 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ 0.47 เท่า 
0.01 เท่า และ 0.22 ตามล าดับ พบว่าไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมาก สาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลง
ในเงินทุนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน และการเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนของ
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้ อ่ืน ซึ่งมาจากการเปลี่ยนแปลงของรายได้ของบริษัท ในขณะที่หนี้สิน
หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เป็นต้น 

บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่
เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน ทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแส

เงินสด (Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเพียง 0.29 เท่า สาเหตุหลัก
เกิดจากในปี 2560 บริษัทมีก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเพ่ิมขึ้น และบริษัทมีการเพ่ิมการจ าหน่ายสินค้า
ผ่านช่องทางออนไลน์ที่เพ่ิมขึ้นส่งผลให้สินคาคงเหลือของบริษัทลดลง ประกอบกับลงทุนในสินทรัพย์
ถาวรประเภทยานพาหนะท าให้บริษัทมีค่าเสื่อมราคาเพ่ิมขึ้นจากปีก่อนหน้า จากการเปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวท าให้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานปี 2560 ลดลงจากปีก่อน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.30 เทา่ 
0.10 เท่า และ -0.31 เทา่ ตามล าดับ สาเหตุหลักมาจากก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ที่เปลี่ยนแปลง
ไปในแต่ละปี โดยในปี 2564 มีการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานที่ส าคัญคือ ลูกหนี้
การค้า สินค้าคงเหลือ และเจ้าหนี้การค้า เป็นต้นในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เจ้าหนี้
การค้าและเจ้าหนี้อื่น หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  เป็นต้น 

บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพ
คล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับ
ผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 0.31 เท่า เป็นผลมาจาก
บริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดในส่วนก าไรจากการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้นซึ่งเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของ
ยอดขายของบริษัทและบริษัทบ่อยเนื่องจากได้รับปัจจัยสนับสนุนจากสภาพวะอากาศและปริมาณน้ า
ในอ่างเก็บน้ าเพียงพอและเอ้ือต่อการเพาะปลูกท าให้บริษัทสามารถขายสินค้าได้เพ่ิมมากขึ้นในขณะที่
หนี้สินหมุนเวียนเพิ่มข้ึนมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 – 2564 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากับ 0.55 เท่า 0.67 
เท่า และ -0.40 เท่า ตามล าดับ ในปี 2562–2563 มีสาเหตุหลักมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานในแต่ละปีจากการที่บริษัทซึ่งเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของยอดขายของบริษัท หมุนเวียนที่ส าคัญ
คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ือช าระหนี้ค่าวัตถุดิบและใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น ส่วนในปี 2564 มีกระแสเงินสด
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จากกิจกรรมด าเนินงานติดลบ อันเนื่องมาจากบริษัทมีรายได้เพ่ิมขึ้นและปี 2564 สถานการณ์ราคา
เหล็กโลกมีราคาสูงขึ้น จึงท าให้ต้องมีการส ารองสินค้าคงเหลือไว้เพ่ิมข้ึน 

บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็น ใบผาล เป็น
ต้นบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 0.64 เท่า ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1 
เท่า แสดงถึงบริษัทขาดสภาพคล่องกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานที่เพียงพอส าหรับการจ่าย
ช าระหนี้สินหมุนเวียน จากการปรับปรุงก าไรก่อนภาษีเงินได้ด้วยรายการที่ไม่ใช่เงินสด และการ
เปลี่ยนแปลงสินทรัพย์ด าเนินงานแล้ว สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีลูกหนี้การค้าที่เก็บเงินไม่ได้เพ่ิมขึ้น 
ในขณะที่หนี้สินที่ส าคัญคือเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่ากับ 2.07 เนื่องจากบริษัทได้รับเงินสด
เพ่ิมมากขึ้นจากกิจกรรมด าเนินงานรวม 74.26 ล้านบาท จากการเพ่ิมขึ้นของก าไรสุทธิและการ
ปรับตัวลดลงของลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือรวมกว่า 26.99 ล้านบาท ซึ่งการปรับลดลงดังกล่าว
เป็นผลสืบเนื่องมาจากการด าเนินการให้สอดคล้องกับสถานการณ์ยอดขายของบริษัทที่ปรับตัวลดลง
ในปี 2563-2564 มีอัตราส่วนสภาพคล่อง กระแสเงินสดเท่ากับ 1.11 เท่า และ 0.57 ตามล าดับ ซึ่ง
ลดลงจากปี 2562 สาเหตุเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือ และค่าเสื่อม
ราคาและค่าใช้จ่ายตัดบัญชี นอกจากนี้บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญคือหนี้สินภายใต้สัญญาเช่า
ทางการเงิน 

บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ 2.28 เท่า เกิดจากก าไรก่อน
ค่าใช้จ่ายภาษีเพ่ิมขึ้น และค่าเสื่อมราคาเพ่ิมขึ้นจากการลงทุนในสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น และการเปลี่ยนแปลง 
ในเจ้าหนี้การค้าเพ่ิมขึ้นจากการซื้อวัตถุดิบการผลิต ทั้งนี้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
มีค่าเป็นบวก เมื่อเปรียบเทียบสัดส่วนกับหนี้สินหมุนเวียนแล้วบริษัทมี อัตราส่วนสภาพคล่องกระแส
เงินสดที่ด ี

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562–2564 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.15 เท่า 0.85 
เท่า และ 0.40 เท่า ตามล าดับ ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยโดยสาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิก่อน
ภาษีที่เปลี่ยนแปลงลดลงในแต่ละปี ปรับปรุงด้วยการเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้า สินค้าคงเหลือ
และเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแส
เงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อน
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ -1.57 เท่า เนื่องจากกระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีค่าเป็นลบจากการที่บริษัทน าเงินไปซื้อพอร์ตหนี้ด้อยคุณภาพ ส่งผลให้
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานลดลง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อ่ืน และส่วนของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินส่วนที่จะครบก าหนดใน 1 ปี 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -1.62 เท่า -1.69 
เท่า และ -2.81 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง เกิดจากกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานที่เปลี่ยนแปลงไปและมีค่าเป็นลบ แต่ปี 2564 บริษัทมีก าไรก่อนภาษีเงินได้เพ่ิมสูงขึ้น และ
ลูกหนี้เงินให้สินเชื่อแก่สินทรัพย์ด้อยคุณภาพเพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่มากกว่า ทั้งนี้เมื่อปรับปรุงรายการ
เป็นกระแสเงินสดแล้วท าให้มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานลดลง ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียน 
ก็เพ่ิมข้ึนมาจากเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืนที่เพ่ิมข้ึน 
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บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเก่ียวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 

(Operating Cash Flow to Current liability) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับ -0.06 เท่า สาเหตุหลักมาจาก
การใช้เงินไปในการรวบรวมสินค้าเพ่ือน ามาจ าหน่าย โดยใช้เงินไปในสินค้าคงเหลือเพ่ิมขึ้นจ านวน 
123.54 ล้านบาท ถึงแม้จะได้รับการชดเชยจากการรับช าระจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนจาก
กิจการอื่นเพ่ิมข้ึนจ านวน 45.22 ล้านบาท และมีเงินได้มาจากเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าจ านวน 23.56 
ล้านบาท แต่ยังไม่เพียงพอชดเชยกับกระแสเงินสดใช้ไปจากการด าเนินงาน    

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน หลังจากบริษัทได้ด าเนินธุรกิจเข้ามา
ในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562-2564 มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่ากับ -0.13 เท่า 0.0.3 
เท่า และ -0.06 เท่า ตามล าดับ โดยไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมาก สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิก่อน
ภาษีที่เปลี่ยนแปลงไป และการเปลี่ยนแปลงของรายการลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ
และเจ้าหนี้การค้า 

บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล ผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนอาจ
สรุปเป็นภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทต่างมี
สภาพคล่องที่เป็นส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ ที่ไม่
เปลี่ยนแปลงไปจากปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงาน
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าลดลง ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดังภาพที่ 4.10 
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ภาพที่ 4.10 กราฟแสดงอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด บริษัทที่จดทะเบียน 
                            ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 

 
จากภาพที่ 4.10 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด

จากอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มสภาพคล่องที่เป็นส่วน
ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากปี
ก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะมีบางบริษัทท่ีมีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดมีค่าลดลง ซึ่งบริษัทที่มีค่าลดลงมีจ านวน 2 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากั ด 
(มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม 
ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจากธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจร 2) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนินธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อย
คุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้ 

4.4 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.11 
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ตารางที่ 4.11 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ปี พ.ศ. 2561 

 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 

(มหาชน) 
STI PROPCON 28.85 14.31 17.67 11.67 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 5.79 1.99 2.06 2.42 

3 บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON 18.70 12.69 7.19 4.98 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด 
(มหาชน) 

SISB SERVICE 1.12 8.82 6.32 7.21 

5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 
(มหาชน) 

SONIC SERVICE 8.51 8.30 8.86 22.54 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 25.78 11.46 -12.35 8.59 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 6.24 7.15 11.13 15.65 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 8.95 11.81 11.78 11.01 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 34.51 5.89 10.70 16.17 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 16.11 11.24 10.70 9.63 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 
ABM RESOURC 1.96 -  1.64 4.35 4.58 

 
ตารางที่ 4.11 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 
2561 จ านวน 11 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 28.85 เนื่องบริษัทมีรายได้หลักมาจากธุรกิจที่ปรึกษา
บริหารและควบคุมงานก่อสร้าง และรายได้จากธุรกิจออกแบบสถาปัตยกรรมและวิศวกรรมและ
ด าเนินงานมีผลประกอบการก าไรในปี ในขณะที่มีสินทรัพย์รวมที่ส าคัญมาจากสินทรัพย์หมุนเวียนใน
สัดส่วนที่มากกว่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน โดยสินทรัพย์หมุนเวียนที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการ
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เทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า มูลค่างานระหว่างท าตามสัญญาที่ยังไม่เรียกเก็บจากลูกค้า และ
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ส าคัญ ได้แก่ อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน อาคารและอุปกรณ์ เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 14.31 และร้อยละ 17.67 เป็นผลมาสินทรัพย์ที่เพ่ิมขึ้นใน
สัดส่วนที่มากกว่าก าไรที่เพ่ิมข้ึน ต่อมาในปี 2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 11.67 เกิด
จากก าไรสุทธิส าหรับปีที่ลดลง ถึงแม้ว่าจะมีรายได้จากการให้บริการเพ่ิมขึ้นก็ตาม แต่ก็มีค่าใช้จ่าย
ต้นทุนการให้บริการ และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ส่วนหนึ่งมาจากรายได้ที่ได้ยัง
ไม่ได้เรียกช าระเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะรายได้จากงานของกลุ่มลูกค้าภาครัฐซึ่งเป็นกลุ่มที่ต้องใช้เงินทุน
หมุนเวียนสูงกว่ากลุ่มลูกค้าภาคเอกชนจากการที่บริษัทให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN อยู่ในกลุ่มธุรกิจบริการ มี
ผลการด าเนินงานอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ก่อนเข้าจดทะเบียนสูงกว่าผลการด าเนินงานหลัง
การเข้าจดทะเบียน ซึ่งบริษัทให้บริการและจ าหน่ายลิขสิทธิ์คอนเทนต์ประชาสัมพันธ์สินค้าทาง
สถานีโทรทัศน์ สาเหตุการเพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มาจากการเปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นและผลประกอบการมีก าไรลดลงหรือขาดทุนเพ่ิมขึ้น ท าให้อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์มีค่าน้อยลง 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 5.79 มาจากก าไรสุทธิส าหรับปีที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งมาจาก
รายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ จากยอดขายที่เพ่ิมขึ้นจากโครงการที่สร้างเสร็จ เริ่มโอนกรรมสิทธิ์
และรับรู้รายได้ในปี ประกอบกับสินทรัพย์รวมเพ่ิมข้ึนจาก โครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา 
โครงการอสังหาริมทรัพย์รอการพัฒนา ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ และอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 1.99 ร้อยละ 2.06 และร้อยละ 2.42 เป็นผลมาจากก าไรสุทธิ
ส าหรับปีที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นในขณะที่สินทรัพย์รวมก็เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นเช่นกัน โดยสินทรัพย์หลัก
มาจากโครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างการพัฒนา โครงการอสังหาริมทรัพย์รอการพัฒนา 

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วย
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อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับ
ผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 18.70 แสดงถึงบริษัทมีประสิทธิภาพของการน าเงิน
มาลงทุนในสินทรัพย์ ว่าก่อให้เกิดผลก าไร เป็นผลมาจากบริษัทมีผลประกอบการก าไร โดยในปี 2560 
เพ่ิมขึ้นมาจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและงานออกแบบ ซึ่งบริษัทมีการท าสัญญาและเริ่ม
รับรู้รายได้ค่าก่อสร้างจากโครงการใหม่หลายสัญญาในปีนี้ เมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวมบริษัทมีสัดส่วน
ของก าไรสุทธิมากกว่า 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ เท่ากับร้อยละ 12.69 มาจากก าไรสุทธิในปีลดลง ในขณะที่สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้น โดยมี
สินทรัพย์ที่ส าคัญมาจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกเก็บช าระ และที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์ ในปี 2563 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ เท่ากับร้อยละ 7.19 เนื่องจากก าไรสุทธิในปี
ลดลง มาจากการลดลงของรายได้ช่วงเปลี่ยนถ่ายโครงการ ซึ่งในปีครึ่งปีหลังของ 2563 มีโครงการที่
ด าเนินการแล้วเสร็จลดลง ส่วนโครงการอ่ืนอยู่ในขั้นการรับรู้ รายได้ของบริษัทตามขั้นความส าเร็จ 
ของงาน ส่วนในปี 2563 รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกเก็บช าระมีการปรับตัวลดลงอย่างเป็นสาระส าคัญ 
บริษัทมีการเร่งติดตามเสนองานค่าก่อสร้างให้เจ้าโครงการอนุมัติ ร่วมถึงการเร่งติดตามให้เจ้าของ
โครงการด าเนินงานจ่ายเงินให้ตรงตามงวด ซึ่งส่งผลให้ยอดคงเหลือของรายได้ที่ยังไม่ได้เรียกช าระแล้ว
ปรับตัวลดลงอย่างเป็นสาระส าคัญ สุดท้ายในปี 2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ เท่ากับร้อยละ 
4.98 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิลดลง เนื่องจากบริษัทได้รับผลกระทบอย่างหนักจากการแพร่
ระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยเฉพาะช่วงไตรมาส 3 ของปี 2564 ส่งผลกระทบต่อบริษัทโดยตรง และ
ส่งผลต่อฐานะการเงินของเจ้าของโครงการ 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และ รับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
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4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.12 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิในปีลดลง เป็นผล
มาจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ือขยายกิจการ
โรงเรียนเป็นจ านวนมาก ในขณะที่สินทรัพย์รวมที่ส าคัญได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ลูกหนี้การค้า 
และสินค้าคงเหลือ เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
เท่ากับร้อยละ 8.82 แสดงถึงความสามารถและประสิทธิภาพของฝ่ายบริหารในการใช้สินทรัพย์ของ
กิจการไปเพ่ือก่อให้เกิดก าไร ซึ่งเพ่ิมขึ้นอย่างมาก เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้นร้อยละ 26.34 
จากปี 2561 เนื่องจากการจ านวนนักเรียนที่เพ่ิมขึ้น ประกอบกับการที่ค่าใช้จ่ายบริหารส่วนใหญ่ของ
บริษัทฯ เป็นค่าใช้จ่าที่ค่อนข้างคงที่จึงส่งผลให้บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเพ่ิมสูงขึ้น ส่วนด้านสินทรัพย์รวม
พบว่ามีการเพ่ิมข้ึนจากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ือขยายกิจการโรงเรียน สินทรัพย์ที่ส าคัญได้แก่ ที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ ลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือ ต่อมาในปี 2563-2564  มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ เท่ากับร้อยละ 6.32 และร้อยละ 7.21 ตามล าดับ มาจากก าไรสุทธิในปีนั้นๆ เกิดจากต้นทุน
ทางตรง เป็นผลก่อให้เกิดก าไรขั้นต้น และค่าใช้จ่ายบริหารของบริษัท ในขณะที่สินทรัพย์รวมเพ่ิม
ขึ้นมาจาก ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีเพ่ิมขึ้น โดยในปี 2563  

บริษัทฯ ได้เริ่มด าเนินการก่อสร้างอาคารระดับมัธยมศึกษาแห่งใหม่ที่โรงเรียน
นานาชาติสิงคโปร์ธนบุรีและจัดซื้อที่ดินในเขตจังหวัดนนทบุรี ส่วนในปี 2564 บริษัทได้เริ่มก่อสร้าง
โรงเรียนนานาชาติในจังหวัดนนทบุรีและมีการปรับปรุงอาคารเรียน พร้อมได้จัดซื้อที่ดินในจังหวัด
ระยอง 

บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบ
กับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.51 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผลประกอบการ
ก าไร และมีก าไรขั้นต้นของรายได้ให้บริการขนส่งทางเรือ รายได้ให้บริการขนส่งทางบก รายได้
ให้บริการขนส่งทางอากาศ เป็นต้น และบริษัทมีสินทรัพย์ที่ส าคัญนอกจากเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด และลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนแล้ว บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิเพ่ิมขึ้น
ด้วย  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 8.30 และร้อยละ 8.86 ซึ่งเป็นการเปลี่ยนแปลงเล็กน้อย เป็น
ผลมาจากก าไรสุทธิส าหรับปีที่เปลี่ยนแปลงไป และมีสินทรัพย์ที่ส าคัญได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
และสินทรัพย์สิทธิการใช้ โดยสินทรัพย์สิทธิการใช้ที่เพ่ิมขึ้นคือรถหัวลาก และหางลากบางส่วน  ต่อมา
ในปี 2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เท่ากับ ร้อยละ 22.54 แสดงถึงบริษัทสามารถจะน า
สินทรัพย์ที่มีไปใช้ประโยชน์ในด าเนินการของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพ  ซึ่งเพ่ิมขึ้นและมีค่ามาก
ที่สุดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เป็นผลมาจาก บริษัทมีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น มาจากรายได้
รายได้ค่าระวางเรือที่ปรับตัวสูงขึ้น จ านวนลูกค้าที่เพ่ิมขึ้น และสามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายด้าน
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดี ท าให้บริษัทมีก าไรเพิ่มสูงขึ้น 

บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 25.78 สาเหตุหลักมาจากบริษัทด าเนินงานมีก าไร
สุทธิ มาจากก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้น ในส่วนของงานบริการจัดการ และงานบริการโฆษณาและเอเจนซี่ที่
เพ่ิมขึ้น มีการบริหารจัดการต้นทุนที่ดีขึ้น เป็นผลจากบริษัทมีการขายสินค้า E-Commerce เพ่ิมขึ้น
และสามารถบริหารจัดการขายสินค้าออนไลน์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ และบริษัทมีสินทรัพย์ที่ส าคัญ
ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนแล้ว และที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ์สุทธิ โดยในปี 2560 บริษัทมีการซื้อรถคาราวานเพ่ิมข้ึนจ านวน 17.79 ล้านบาท  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564  มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 11.46 ร้อยละ -12.35 และร้อยละ 8.59 โดยทั้ง 3 ปีจะลดลง
จากปี 2560 อย่างต่อเนื่อง และมีค่าติดลบในปี 2563 ส่วนหนึ่งมาจากรายได้ธุรกิจการจัดการ (Event) 
ลดลงอย่างมากซึ่งส่งผลต่อรายได้รวมและก าไรสุทธิของกิจการ สาเหตุเกิดจากบริษัทได้รับผลกระบท
จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา (COVID-19) การจัดงานต่างๆ จึงมีความ
จ าเป็นต้องถูกเลื่อนออกไป เช่น งานวิ่ง งานกีฬา  

งานท่องเที่ยว งานเทศกาลดนตรี เป็นต้น รวมถึงงาน Thailand Mobile EXPO 
และ Thailand Game EXPO ที่ต้องจัดภายใต้มาตรการควบคุมของภาครัฐ และบริษัทมีสินทรัพย์รวม
ที่ส าคัญได้แก่ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย อาคาร ส่วนปรับปรุงอาคารและ
สิ่งปลูกสร้าง รถคาราวาน รวมทั้งอุปกรณ์ในการจัดงานยานพาหนะ 
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บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงาน
ก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 6.24 เนื่องจากบริษัทมีผลก าไรจากการด าเนินงาน
มาจากการด าเนินงานของโรงงานแห่งที่ 1 เพียงแห่งเดียว ในขณะที่สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจ านวน 
2 แห่ง เพราะว่าบริษัทเริ่มด าเนินกิจการเชิงพาณิชย์ของโรงงานแห่งที่ 2 ในเดือนกรกฎาคม 2561 ซึ่ง
ท าให้ผลก าไรจากการด าเนินงานเริ่มปรับตัวสูงขึ้นและมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564  มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 7.15 ร้อยละ 11.13 และร้อยละ 15.65 ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
อย่างต่อเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี มาจากรายได้จากการขายที่เพ่ิมขึ้น
และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลง โดยเฉพาะในปี 2564 บริษัทมีการลงทุนซื้อที่ดินใหม่
โรงงานที่ 3 ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด วัตถุประสงค์เพ่ือรองรับการขยายกิจการ 
นอกจากนี้ได้มีการลงทุนในเครื่องจักรเพ่ิมเติมส าหรับการผลิต ใบผาลโบรอนและลงทุนในเครื่องจักร
และอุปกรณ์ส าหรับเครื่องสกัดคาร์บอนไดออกไซด์ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่เกิดข้ึนในปี 2564 

บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการ 
ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็นใบผาล 
เป็นต้น บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ 

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.95 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทด าเนินกิจการมีผล
ประกอบการก าไรจากการที่บริษัทมีรายได้จากการขายเพ่ิมขึ้น และสามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่าย
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดี ในขณะที่ด้านสินทรัพย์ มีสินทรัพย์ที่ส าคัญคือสินค้า
คงเหลือ และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์   
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562–2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 11.81 ร้อยละ 11.78 และร้อยละ 11.01 แสดงถึงความสามารถ
และประสิทธิภาพของฝ่ายบริหารในการใช้สินทรัพย์ของกิจการไปเพ่ือก่อให้เกิดก าไร ซึ่งการปรับลดลง
ดังกล่าวเป็นผลสืบเนื่องมาจากยอดขายของบริษัทที่ปรับตัวลดลง มาจากปริมาณการขายกลุ่มสินค้าถึง
พลาสติกและฟิล์มยืดห่อหุ้มอาหารที่ลดลง และราคาขายเฉลี่ยของสินค้ากลุ่มถุงพลาสติดที่ปรับตัว
ลดลง ซึ่งการปรับตัวลดลงของยอดขายซึ่งเป็นปัจจัยหลักท่ีกดดันยอดขาย เกิดจากภาวะตลาดที่มีการ
แข่งขันด้านราคาที่รุนแรงมากขึ้นจากปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามในปี 2562 มีการ
รณรงค์งดใช้ถุงพลาสติกจึงส่งผลกระทบกับบริษัททางอ้อมผ่านการแข่งขันที่รุนแรงมากขึ้น ถึงแม้ว่า
สินทรัพย์รวมมีการเพ่ิมข้ึนก็ตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ก็ไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมากในช่วง 3 ปี
ภายหลังการจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ 

9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 34.51 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผลประกอบการ
ก าไร เกิดจากรายได้จากการขายที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากในปี ในขณะที่ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารลดลง ท าให้บริษัทมีก าไรเพ่ิมขึ้น เมื่อเทียบกับสินทรัพย์แล้วพบว่ามีสัดส่วนของก าไรสุทธิ
มากกว่าสินทรัพย์รวมของบริษัท โดยสินทรัพย์รวมที่ส าคัญได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์เป็นต้น 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 5.89 ร้อยละ 10.70 และร้อยละ 16.17 ซึ่งลดลงอย่างมาก
เมื่อเทียบกับปี 2560 ก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ มาจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นใน 
แต่ละปี โดยปี 2562 มีเหตุการณ์ส าคัญคือมีสินทรัพย์เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทได้จากการซื้อธุรกิจ 
ในบริษัท พีซีซีเอ แล็บบอราเทอรี่ จ ากัด ประกอบธุรกิจผลิตเครื่องส าอาง เป็นธุรกิจใหม่ของบริ ษัท
และลูกหนี้การค้าเพ่ิมข้ึน 
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บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 16.11 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของก าไรสุทธิ 
ที่เกิดจากการที่บริษัทมีรายได้จากการขายหลักประกันของหนี้ด้อยคุณภาพได้เพ่ิมมากขึ้น มียอด 
การจัดเก็บเพ่ิมมากขึ้น มีการตัดต้นทุนที่ลดลง ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นมาจากมีลูกหนี้
เงินให้สินเชื่อแก่สินทรัพย์ด้อยคุณภาพ 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 11.24 ร้อยละ 10.70 และร้อยละ 9.63 ซึ่งมีแนวโน้มลดลง 
เกิดจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนในแต่ละปี แต่ก็ยังคงท าให้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ลดลง 
เป็นผลมาจากสินทรัพย์รวมที่เพ่ิมขึ้นในปีนั้น โดยมีการเพ่ิมขึ้นสินทรัพย์ที่ส าคัญในปี 2562 เช่น 
สินทรัพย์รอการขาย และการเพิ่มขึ้นของเงินให้สินเชื่อแก่สินทรัพย์ด้อยคุณภาพ และในปี 2563 มีการ
ลดลงของเงินลงทุนระยะสั้น จ านวน 101.01 ล้านบาท เนื่องจากมีขายเงินลงทุนในปี ในปี 2564 
มการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้ อ่ืนจ านวยน 20.80 ล้านบาท จากการขยายการขาย
ผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ 

บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเก่ียวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return 

on Asset (ROA) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.96 สาเหตุหลักมาจากในปี 2560 บริษัทมีก าไร
ขั้นต้นสูงกว่าปีก่อนค่อนข้างมาก แต่บริษัทมีต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร
เพ่ิมขึ้นจากปีก่อนในขณะที่รายได้จากการขายสินค้าลดลงท าให้ก าไรสุทธิลดลง และบริษัทมีสินทรัพย์
ที่ส าคัญเพ่ิมขึ้นมาจากการก่อสร้างคลังสินค้าส าหรับการจัดเก็บสินค้าที่จัดหาจากผู้ผลิตในแถบภาคใต้ 
การลดลงของยานพาหนะมาจากการจ าหน่ายรถบรรทุกขนส่งที่มีอายุการใช้งานนานเกินกว่าที่บริษัท
ก าหนดและไม่คุ้มค่ากับค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบ ารุงรักษา 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564  มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ -1.64 ร้อยละ 4.35 และร้อยละ 4.58 ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
ตั้งแต่ปี 2563-2564 เกิดจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี  ในปี 2562 บริษัทมีผล
ด าเนินการขาดทุน จากการที่บริษัทมีต้นทุนขายเพ่ิมขึ้นซึ่งสอดคล้องกับรายได้ที่เพ่ิมขึ้น แต่ก็ไม่
เพียงพอที่จ่ายค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกิจการได้ และบริษัทมีสินทรัพย์ที่ส าคัญคือ ลูกหนี้
การค้าและลูกหนี้อ่ืน สินค้าคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นต้น ต่อมาในปี 2563-2564 บริษัท
มีผลกระกอบการก าไรส่วนหนึ่งมาจากรายได้จากการขายสินค้าและบริการที่เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมา
จากปริมาณการขายชีวมวลที่มีราคาสินค้าเฉลี่ยเพ่ิมสูงขึ้น 

บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล บผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผล
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

จากผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุป
เป็นภาพรวมได้ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
มีค่าเพ่ิมขึ้น ซึ่งผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะ
เพ่ิมขึ้นหรือลดลงจะสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็น
กราฟได้ดังภาพที่ 4.11 

 

 
 

ภาพที่ 4.11 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ของบริษัทที่จดทะเบียน 
                            ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 
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จากภาพที่ 4.11 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด
จากอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ.
2561 จ านวน 11 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถในการท า
ก าไรลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น โดยที่ผล
การด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในแต่
ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท โดยบริษัทที่มีแนวโน้มลดลง 
6 บริษัทได้แก่ 1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร  
2)บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่ง
ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขาย 3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): 
TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม 
และรับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรมครบวงจร 4) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่ม
บริการซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้า 5) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม 
ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจากธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจร 6) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนินธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อย
คุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้ 

4.5 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชน 
เป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท 
แสดงได้ดังตารางที่ 4.12 
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ตารางที่ 4.12 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ปี พ.ศ. 2561 

 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 
ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 
(มหาชน) 

STI PROPCON 37.82 14.28 22.31 19.66 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 7.46 0.92 2.27 1.66 

3 บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON 39.62 12.51 7.20 5.13 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด 
(มหาชน) 

SISB SERVICE 9.54 12.93 8.65 10.73 

5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 
(มหาชน) 

SONIC SERVICE 16.75 8.00 9.57 27.27 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 56.76 19.88 -29.72 25.44 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 10.26 7.86 12.22 19.37 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 13.52 11.12 11.26 10.72 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 51.53 7.21 11.61 3.99 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 19.13 12.84 14.67 11.78 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 
ABM RESOURC 10.78 -  6.69 8.03 8.75 

 
ตารางที่ 4.12 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 37.82 เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงาน
เป็นก าไรสุทธิ มาจากรายได้จากการขายและบริการที่เพ่ิมขึ้น มาจากรายได้หลักมาจากธุรกิจที่ปรึกษา
บริหารและควบคุมงานก่อสร้าง และรายได้จากธุรกิจออกแบบสถาปัตยกรรมและวิศวกรรมและ
ด าเนินงาน ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่เปลี่ยนแปลงเล็กน้อยมาจากก าไรจากการด าเนินงานในปี  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากับ ร้อยละ 14.28 ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์ มีสาเหตุหลักมา
จากอัตราการเติบโตของส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่ม STI จากการเพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2561 ที่สูง
กว่าอัตราการเติบโตของความสามารถในการท าก าไร ปี 2563-2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 22.31 และ 19.66 ตามล าดับ แสดงถึงบริษัทมีความสามารถในการท าก าไร
จากส่วนของผู้ถือหุ้นดีขึ้น มาจากก าไรที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนในปี 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 7.46 มาจากก าไรสุทธิส าหรับปีที่เพ่ิมขึ้น 
ซึ่งมาจากรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ โครงการใหญ่หลายโครงการซึ่งมีก าไรสุทธิสัดส่วนที่
มากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้น เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นของส่วนผู้ถือหุ้นเป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้น
ของก าไรสะสม  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 0.92 ร้อยละ 2.27 และร้อยละ 1.66 เป็นผลมาจาก
ก าไรสุทธิส าหรับปีที่เปลี่ยนแปลงไปในแต่ละปี และในช่วงปี 2564 เป็นปีที่ภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์
ชะลอตัวและถูกซ้ าเติมด้วยสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มี
การออกหุ้นเพ่ิมทุนแต่เป็นการเพิ่มข้ึนจากก าไรสะสม 

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วย
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 39.62 ผลมาจากบริษัทมีผลประกอบการ
ก าไร เพ่ิมขึ้นมาจากรายได้จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและงานออกแบบจากรับรู้รายได้ค่าก่อสร้างจาก
โครงการใหม่หลายสัญญาในปี ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นประกอบไปด้วยทุนจดทะเบียนที่ออกช าระ
แล้ว และก าไรสะสมทั้งที่เป็นก าไรสะสมตามกฎหมาย และก าไรสะสมส่วนที่ยับไม่ได้จัดสรร  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 12.51 มาจากก าไรสุทธิในปีลดลง ซ่ึงการรับรู้รายได้ของบริษัทเป็นตามขั้น
ความส าเร็จของงาน ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นจากก าไรสะสมในปีท ส่วนในปี 2563 มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 7.20 รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกเก็บช าระมีการปรับตัว
ลดลงอย่างเป็นสาระส าคัญ ส่งผลให้ก าไรในปีลดลง สุดท้ายในปี 2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 5.13 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิลดลง เนื่องจากบริษัทได้รับผลกระทบ
อย่างหนักจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และ รับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์  

4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 9.54 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิในปี
ลดลง เป็นผลมาจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ือขยาย
กิจการโรงเรียนเป็นจ านวนมาก ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นสิ้นเพ่ิมขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
จ านวน 5,000,000 หุ้นมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท นอกจากส่วนของผู้ถือหุ้นได้รวมผลการ
ด าเนินงานมีก าไรขอบปี 2560 ในก าไรสะสม และมีการจ่ายเงินปันผลในปีดังกล่าว  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 12.93 แสดงถึงบริษัทมีความสามารถในการท าก าไรต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
ที่สูง ซึ่งเพ่ิมข้ึนอย่างมีมาก เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมข้ึนจากการที่มจี านวนนักเรียนเพ่ิมขึ้น 
ประกอบกับการที่ค่าใช้จ่ายบริหารส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นค่าใช้จ่าที่ค่อนข้างคงที่จึงส่งผลให้บริษัทฯ 
มีก าไรสุทธิเพ่ิมสูงขึ้น จึงท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นด้วย จากผลการด าเนินงานของบริษัทที่มีก าไร 
ต่อมาในปี 2563-2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 8.65 และร้อยละ 
10.73 ตามล าดับ มาจากก าไรสุทธิในปีนั้นๆ เกิดจากต้นทุนทางตรง เป็นผลก่อให้เกิดก าไรขั้นต้น และ
ค่าใช้จ่ายบริหารของบริษัท ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นมาจากก าไรสุทธิของบริษัท ทั้งนี้ในปี 
2563–2564 บริษัทมีสัดส่วนของผู้ถือหุ้นมากกว่าหนี้สินรวม 
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บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลัง
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป  
เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 16.75 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผล
ประกอบการก าไร โดยมีรายหลักมาจากรายได้ให้บริการขนส่งทางเรือ รายได้ให้บริการขนส่งทางบก 
รายได้ให้บริการขนส่งทางอากาศ เป็นต้น และบริษัทมี ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นจากผล
ประกอบก าไร 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 8.00 และร้อยละ 9.57 เป็นผลมาจากก าไรสุทธิส าหรับ
ปีที่เปลี่ยนแปลงไป โดยส่วนของผู้ถือหุ้นมีการเปลี่ยนแปลเพ่ิมขึ้นมาจากก าไรจากการด าเนินงาน
ส าหรับปี และการเพ่ิมขึ้นของเงินส ารองการจ่ายโดยการใช้หุ้นเป็นเกณฑ์  และในปี 2564 มีอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 22.54 แสดงถึงบริษัทสามารถสร้างผลตอบแทนจากส่วนของ
เจ้าของหรือส่วนของผู้ถือหุ้นได้ดีซึ่งเพ่ิมขึ้นและมีค่ามากที่สุดภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เป็นผลมาจากบริษัทมีก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น มาจากรายได้รายได้ค่าระวางเรือที่ปรับตัวสูงขึ้น จ านวนลูกค้า
ที่เพ่ิมขึ้น และสามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายด้านต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดี  
ท าให้บริษัทมีก าไรเพ่ิมสูงขึ้น แม้ว่าส่วนของผู้ถือหุ้นจะมีการเพ่ิมขึ้นจากผลก าไรจากการด าเนินงาน 
ในปี และเพ่ิมข้ึนจากรายการทุนที่ออกช าระแล้ว และจากการใช้สิทธิในการแปลงสภาพใบส าคัญแสดง
สิทธิซื้อหุ้นสามัญ (SONIC-W1) และ SONIC-ESOP 2018 

บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึน
อย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 56.76 สาเหตุหลักมาจากบริษัทด าเนินงาน
มีก าไรสุทธิ มีรายได้ที่ส าคัญมาจากงานบริการจัดการ และงานบริการโฆษณาและเอเจนซี่ที่เพ่ิมขึ้น 
และสามารถบริหารจัดการต้นทุนที่ดีขึ้น ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากผลประกอบก าไร 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 19.88 ร้อยละ -29.72 และร้อยละ 25.44 โดยทั้ง 3 ปี
จะลดลงจากปี 2560 อย่างมาก และมีค่าติดลบในปี 2563 ส่วนหนึ่งมาจากรายได้ธุรกิจการจัดการ 
(Event) ลดลงอย่างมากซึ่งส่งผลต่อรายได้รวมและก าไรสุทธิของกิจการ สาเหตุเกิดจากบริษัทได้  
รับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา (COVID-19) และบริษัทมี
สินทรัพย์รวมที่ส าคัญได้แก่ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย อาคาร ส่วนปรับปรุง
อาคารและสิ่งปลูกสร้าง รถคาราวาน รวมทั้งอุปกรณ์ในการจัดงานยานพาหนะ ดังนั้น จากผลประกอบการ
มีก าไรลดลง หรือมีขาดทุนจึงท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง 

บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.26 มีสาเหตุมาจากก าไรจากการ
ด าเนินงานของบริษัทมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมข้ึนจากผลประกอบก าไร 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2563-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 7.86 ร้อยละ 12.22 และร้อยละ 19.37 ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
อย่างต่อเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี มาจากรายได้จากการขายที่เพ่ิมขึ้น
และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลง จึงท าให้ผลตอบแทนในส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มข้ึน 

บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็นใบผาล  
เป็นต้น บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ 

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 13.52 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทด าเนิน
กิจการมีผลประกอบการก าไรจากการที่บริษัทมีรายได้จากการขายเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้น
เพ่ิมข้ึนจากผลประกอบในปี 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562–2564 มีอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับร้อยละ 11.12 ร้อยละ 11.26 และร้อยละ 10.72 มีค่าลดลงอย่างต่อเนื่อง 
เป็นผลจากยอดขายปรับตัวลดลงตั้งแต่ปี 2562 เป็นต้นไปที่มีการรณรงค์งดใช้ถุงพลาสติกจึงส่งผล
กระทบกับบริษัทอย่างมาก ท าให้ปริมาณการขายกลุ่มสินค้าถึงพลาสติกและฟิล์มยืดห่อหุ้มอาหารที่
ลดลง และราคาขายเฉลี่ยของสินค้ากลุ่มถุงพลาสติดที่ปรับตัวลดลง ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มี 
การเปลี่ยนแปลงอย่างมาก เป็นการเปลี่ยนแปลงจากก าไรสะสมที่เพ่ิมขึ้นจากก าไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น 
หลังหักเงินปันผลจ่าย 

บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 51.53 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผล
ประกอบการก าไรเกิดจากรายได้จากการขายที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากในปี ในขณะที่ต้นทุนขายและ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลง ท าให้บริษัทมีก าไรเพิ่มขึ้น ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มข้ึนจาก
ผลประกอบก าไร 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 7.21 ร้อยละ 11.61 และร้อยละ 3.99 ซึ่งมีแนวโน้ม
ลดลลงอย่างต่อเนื่อง หลังจากจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลง
ในแต่ละปี ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นจะเปลี่ยนแปลงตามผลประกอบการที่เปลี่ยนแปลงไป 

บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อน
จดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 19.13 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
ก าไรสุทธิ ที่เกิดจากการที่บริษัทมีรายได้จากการขายหลักประกันของหนี้ด้อยคุณภาพได้เพ่ิมมากขึ้น  
มียอดการจัดเก็บเพ่ิมมาก ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึ้นมาจากมีลูกหนี้เงินให้สินเชื่อแก่
สินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ในขณะที่บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็นผลมาจากก าไรจากการด าเนินงาน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 12.84 ร้อยละ 14.67 และร้อยละ 11.78 ซึ่งมีแนวโน้ม
ลดลง เกิดจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี แต่ก็ยังคงท าให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นลดลง เป็นผลมาจาก 

โดยมีเหตุการณ์ที่ส าคัญดังนี้ ปี 2562 มีการเพ่ิมขึ้นของเงินที่ได้จากการเพ่ิมทุน
แบบเฉพาะเจาะจงในช่วงเดือน มีนาคม 2562 จ านวน 153.20 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของผลก าไร 
ปี 2564 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นจากก าไรจากการด าเนินงาน และเพ่ิมขึ้นจากมีการใช้สิทธิใบส าคัญ
แสดงสิทธิ (CHAYO-W1) จ านวน 1,170.11 ล้านบาท 

บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเก่ียวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(Return on Equity (ROE) ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.78 สาเหตุหลักมาจากในปี 2560 
บริษัทมีผลประกอบการก าไรมาจากก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่ต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นเช่นกัน และบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นที่เพิ่มข้ึนมาจากการเพ่ิมทุนจ านวน 
36.50 ล้านบาท การประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลจ านวน 33.75 ล้านบาท และมีก าไรจากการ
ด าเนินงาน ทั้งนี้หากบริษัทมีโครงสร้างเงินทุนจากส่วนทุนมากกว่าหนี้สินจะท าให้บริษัทสามารถกู้ยืม
เงินจากสถาบันการเงินได้มากขึ้นเพ่ือรองรับการเติบโตของยอดขายที่คากว่าจะเพ่ิมข้ึนในอนาคต 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ -6.69 ร้อยละ 8.03 และร้อยละ 8.75 ซึ่งมีแนวโน้มลดลงเมื่อ
เทียบกับปี 2560 เกิดจากผลการด าเนินงานขาดทุนหรือก าไรลดลงในแต่ละปี ในปี 2562 บริษัทมีผล
ด าเนินการขาดทุน จากการที่บริษัทมีต้นทุนขายเพ่ิมขึ้นซึ่งสอดคล้องกับรายได้ที่เพ่ิมขึ้น แต่ก็ ไม่
เพียงพอที่จ่ายค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกิจการได้ ซึ่งส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงเกิดจากการ
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ขาดทุนในปี ต่อมาในปี 2563 -2564 บริษัทมีผลกระกอบการก าไรส่วนหนึ่งมาจากรายได้จากการขาย
สินค้าและบริการที่เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายชีวมวลที่มีราคาสินค้าเฉลี่ยเพ่ิมสูงขึ้น  
ส่วนในด้านส่วนของผู้ถือหุ้นมีการเพ่ิมข้ึนมาจากผลประกอบการก าไรที่เพ่ิมข้ึน 

บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล บผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผล  
การด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

จากผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน
อาจสรุปเป็นภาพรวมได้ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียน
เข้าตลาดมีค่าเพ่ิมข้ึน ซ่ึงผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงจะสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็น
กราฟได้ดังภาพที่ 4.12 
 

 
 

ภาพที่ 4.12 กราฟแสดงอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทที่จดทะเบียน 
                           ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 
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จากภาพที่ 4.12 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด
จากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
พ.ศ. 2560 จ านวน 11 บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถในการ
ท าก าไรลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมข้ึน โดยที่ผล
การด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงใน  
แต่ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท  โดยบริษัทที่ มีแนวโน้ม
ลดลง 8 บริษัท ได้แก่ 1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร  
2)บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่ง
ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขาย 3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): 
TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม 
และรับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรมครบวงจร 4) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่ม
บริการซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้า 5) บริษัท ไทยอุตสาหกรรม
พลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัด
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว 6) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): 
DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มี
ส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจากธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจร 7) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนินธุรกิจหลักเกี่ยวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อย
คุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้ 8) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่
ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนินธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล ผลิตภัณฑ์
จากไม้แปรรูป 

4.6 อัตราส่วนก าไรสุทธิ ผลการวิเคราะห์สภาพคล่องโดยใช้อัตราก าไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท แสดงได้ดังตารางที่ 4.13 
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ตารางที่ 4.13 อัตราก าไรสุทธิ ปี พ.ศ. 2561 
 

ท่ี รายชื่อบริษัท 
ช่ือ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราก าไรสุทธ ิ(%) 

ปี 2560 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
1 บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด 

(มหาชน) 
STI PROPCON 11.54 11.76 11.34 9.64 

2 บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด 
(มหาชน) 

CMC PROPCON 7.56 1.69 4.92 3.65 

3 บริษทั ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด 
(มหาชน) 

TIGER PROPCON 10.99 8.00 5.05 4.17 

4 บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด 
(มหาชน) 

SISB SERVICE 2.40 19.56 14.86 19.42 

5 บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด 
(มหาชน) 

SONIC SERVICE 4.97 4.18 4.54 6.94 

6  บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 10.20 8.91 -20.90 2.30 
7 บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 

จ ากัด (มหาชน) 
KWM INDUS 8.00 7.91 12.20 14.46 

8 บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน) 

TPLAS INDUS 4.16 6.51 7.30 6.64 

9 บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด 
(มหาชน) 

DOD CONSUMP 36.59 9.22 8.22 1.90 

10 บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 28.20 34.93 29.75 27.56 
11 บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 

(มหาชน) 

ABM RESOURC 1.24 -  1.68 1.09 1.15 

 
ตารางที่ 4.13 ให้ข้อมูลรายชื่อบริษัท ชื่อหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมและผลการ

ค านวณอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2561  จ านวน 11 
บริษัท โดยจะวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ดังนี้  

1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 11.54 เป็นผลโดยตรงมาจากก าไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้น โดยบริษัทมีรายได้หลัก
มาจากธุรกิจที่ปรึกษาบริหารและควบคุมงานก่อสร้าง และรายได้จากธุรกิจออกแบบสถาปัตยกรรม
และวิศวกรรม 
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 หลังจากที่บริษัทได้
ด าเนินธุรกิจเข้ามาในตลาดหลักทรัพย์อัตราก าไรสุทธิร้อยละ 11.76 ร้อยละ 11.34 และร้อยละ 9.64 
ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มลดลง และลดลงอย่างมากในปี 2564 สาเหตุเกิดจากบริษัทมีรายได้หลักมา
จากธุรกิจที่ปรึกษาบริหารและควบคุมงานก่อสร้าง และรายได้จากธุรกิจออกแบบสถาปัตยกรรมและ
วิศวกรรมที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น แต่ในทางตรงกันข้ามกับไม่สามารถบริหารค่าใช้จ่ายต้นทุนขายและ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ ส่วนหนึ่งมาจากรายได้ที่ได้ยังไม่ได้เรียกช าระเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะ
รายได้จากงานของกลุ่มลูกค้าภาครัฐซึ่งเป็นกลุ่มที่ต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนสูงกว่ากลุ่มลูกค้าภาคเอกชน
จากการที่บริษัทให้บริการด้านอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จึงท าให้ก าไรสุทธิมีแนวโน้มลดลงและ
ด าเนินงานมีผลประกอบการก าไร เป็นผลให้อัตราก าไรสุทธิมีแนวโน้มลดลง 

บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

2) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 7.56 มาจากก าไรสุทธิส าหรับปีที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งมาจากรายได้จากการขาย
อสังหาริมทรัพย์ จากการขายโครงส าคัญคือโครงการแบงค์คอก ฮอไรซอนสาทร โดยโครงการดังกล่าว
มีอัตราก าไรขั้นต้น และก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนซึ่งมีก าไรสุทธิสัดส่วนที่มากกว่ารายได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 
1.69 เป็นผลมาจากรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ที่ลดลงหลังจากจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ บริษัทมีต้นทุนขายจากอสังหาริมทรัพย์ลดลงสัมพันธ์กับรายได้ ทั้งนี้ยังคงมีค่าใช้จ่ายใน
การบริหารที่เพ่ิมข้ึนมาจากค่าใช้จ่ายการตลาด ซึ่งเป็นค่าโฆษณา ประชาสัมพันธ์ โครงการใหม่ที่มีการ
เปิดตัวในปี 2561 ซึ่งเป็นโครงการอยู่ระหว่างก่อสร้าง ปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 4.92 
มาจากการเพ่ิมขึ้นของก าไรขั้นต้นจากความสามารถในการบริหารจัดการต้นทุนการก่อสร้างและการ
ใช้เทคโนโลยีการก่อสร้างและกระบวนการก่อสร้างที่มีประสิทธิภาพของบริษัท ถึงแม้จะอยู่ใน
สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในช่วงปี 2564 มีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 3.65 เป็น
ปีที่ภาวะตลาดอสังหาริมทรัพย์ชะลอตัวและอยู่ในสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 

บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการขายบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วย
อัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  
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3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.99 ผลมาจากบริษัทมีผลประกอบการก าไร เพ่ิมขึ้นมาจากรายได้จาก
ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและงานออกแบบจากรับรู้รายได้ค่าก่อสร้างจากโครงการใหม่หลายสัญญาในปี  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราก าไรสุทธิ เท่ากับ
ร้อยละ 8.00 มาจากก าไรสุทธิในปีลดลง ซึ่งการรับรู้รายได้ของบริษัทเป็นตามขั้นความส าเร็จของงาน 
ส่วนในปี 2563 มีอัตราก าไรสุทธิ เท่ากับร้อยละ 5.05 รายได้ที่ยังไม่ได้เรียกเก็บช าระมีการปรับตัว
ลดลงอย่างเป็นสาระส าคัญ ส่งผลให้ก าไรในปีลดลง สุดท้ายในปี 2564 มี อัตราก าไรสุทธิ เท่ากับ 
ร้อยละ 4.17 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิลดลง เนื่องจากบริษัทได้รับผลกระทบอย่างหนักจากการ
แพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ซึ่งบริษัทมีรายได้ลดลง ท าให้อัตราส่วนก าไรสุทธิลดลง 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และรับเหมาก่อสร้างงานวิศวกรรม
ครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

4) บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.40 สาเหตุหลักเกิดจากก าไรสุทธิในปีลดลง เป็นผลมาจากค่าเสื่อมราคา
และค่าตัดจ าหน่ายที่เพ่ิมขึ้น จากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ือขยายกิจการโรงเรียนเป็นจ านวนมาก 
โดยมีสัดส่วนของก าไรสุทธิมากกว่าสัดส่วนของรายได้ ทั้งนี้ รายได้หลักมาจากรายได้ค่าธรรมเนียม
การศึกษา ได้แก่ รายได้จากการจัดการศึกษา และรายได้ค่าสมัครเรียนและค่าแรกเข้า คือรายได้ 
ค่าสมัครเรียนและค่าแรกเข้าเป็นรายได้จากค่าใบสมัคร ค่าสอบวัดระดับ ซึ่งค่าสอบวัดระดับจะแปร
ผันตามจ านวนนักเรียนแต่ละโรงเรียน 

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราก าไรสุทธิ เท่ากับ
ร้อยละ 19.56 แสดงถึงบริษัทมีความสามารถในการท าก าไร มาจากการที่บริษัทมีรายได้ค่าธรรมเนียม
ทางการศึกษาเพ่ิมขึ้น มาจากจ านวนนักเรียนที่เพ่ิมขึ้น ในปี 2562 ประกอบกับอัตราค่าบริการ
การศึกษาเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นด้วย ทั้งนี้บริษัทมีการบริหารจัดการต้นทุนดีด้วย แม้ว่าบริษัทจะมีการลงทุน
เพ่ือขยายกิจการโรงเรียนและมีค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายเพ่ิมขึ้นก็ตาม บริษัทยังคงมีก าไรสุทธิ
เพ่ิมขึ้น ต่อมาในปี 2563 - 2564 มีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 14.86 และร้อยละ 19.42 ตามล าดับ 
มาจากก าไรสุทธิในปีนั้นๆ เกิดจากต้นทุนทางตรง เป็นผลก่อให้เกิดก าไรขั้นต้น และค่าใช้จ่ายบริหาร
ของบริษัท โดยในปี 2563 บริษัทมีการรับรู้ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
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ในตราสารหนี้-หุ้นกู้ ซึ่งออกโดยบริษัทแห่งหนึ่ง ซึ่งท าให้บริษัทรับรู้ขาดทุนที่ยังไม่เกิดข้ึนจากการแปลง
มูลค่าเงินลงทุนเป็นเงิน 15.25 ล้านบาท  ในขณะที่รายได้รวมของทั้ง 2 ปีมีความใกล้เคียงกัน 

บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน): SISB อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
โรงเรียนนานาชาติ บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการ
ด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 4.97 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผลประกอบการก าไร โดยมีรายหลักมา
จากรายได้ให้บริการขนส่งทางเรือ รายได้ให้บริการขนส่งทางบก รายได้ให้บริการขนส่งทางอากาศ 
เป็นต้น โดยรายได้หลักมีก าไรขั้นต้น ที่เพียงพอสามารถจ่ายค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ ทั้งนี้
สัดส่วนของก าไรสุทธิมากกว่ารายได้ของบริษัท  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2563 มีอัตราก าไรสุทธิ
ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 4.18 และร้อยละ 4.54 เป็นผลมาจากก าไรสุทธิส าหรับปีที่เปลี่ยนแปลง
เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่สอดคล้องกับรายได้หลักของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น ยกเว้นรายได้ค่าบริการศูนย์รวบรวม
กระจายสินค้า ในปี 2563 รายได้จากบริการส าหรับสินค้าอันตราย เป็นต้น มีการลดลงของรายได้ค่า
ศูนย์รวบรวมกระจายสินค้า ซึ่งเป็นผลกระทบจากสถานการณ์แพร่ระบาดโควิด 19 ท าให้มีงานบริการ
ลดลง และในปี 2564 มีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 6.94 แสดงถึงบริษัทสามารถท าก าไรได้ดีเมื่อเทียบกับ
รายได้ที่ท าได้ และสามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายได้ดี อัตราส่วนดังกล่าวเพ่ิมขึ้นและมีค่ามากที่สุด
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เป็นผลมาจาก บริษัทมีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน มาจากรายได้รายได้
ค่าระวางเรือที่ปรับตัวสูงขึ้น จ านวนลูกค้าที่เพ่ิมขึ้น และสามารถบริหารจัดการค่าใช้จ่ายด้านต้นทุน
และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารได้ดี ท าให้บริษัทมีก าไรเพ่ิมสูงขึ้น ทั้งนี้ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นในสัดส่วน
ที่มากกว่ารายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน 

บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการซึ่งประกอบ
ธุรกิจให้บริการจัดการระบบโลจิสติกส์ระหว่างประเทศผ่านทางทะเลบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง เมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin)   

ในปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.20 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีรายได้ที่ส าคัญมาจากงานบริการ
โฆษณาและเอเจนซี่ที่เพิ่มขึ้น และสามารถบริหารจัดการต้นทุนที่ดีข้ึน ท าให้มีผลประกอบก าไรสุทธิ  
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ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราก าไรสุทธิ 
ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 8.91 ร้อยละ -20.90 และร้อยละ 2.30 โดยทั้ง 3 ปีจะลดลงจากปี 2560 
อย่างมากและมีค่าติดลบในปี 2563 จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
(COVID-19) ท าให้รายได้ธุรกิจการจัดการ (Event) ลดลงอย่างมากซึ่งส่งผลต่อรายได้รวมและก าไร
สุทธิของกิจการ ส่งผลให้อัตราก าไรสุทธิลดลง 

บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้าบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิ
ภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์  

7) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.00 มีสาเหตุมาจากก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทมีการปรับตัว
เพ่ิมขึ้น มาจากรายได้หลัก ได้แก่ รายได้จากการขายใบผาล รายได้จากการขายโครงผาล รายได้จาก
การขายใบเกลียว รายได่จากการขายใบดันดิน เป็นต้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2563-2564 มีอัตราก าไรสุทธิ 
ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 7.91 ร้อยละ 12.20 และร้อยละ 14.46 ซึ่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องมา 
จากการเปลี่ยนแปลงก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี จากรายได้จากการขายที่เพ่ิมขึ้น โดยมีรายหลักจาก
การขายใบผาลซึ่งเพ่ิมขึ้นอย่างมาก เกิดจากเกษตรกรขยายพื้นที่การเพาะปลุกทั้งข้าวนาปีและนาปรัง 
มีความจ าเป็นต้องใช้อุปกรณ์ต่อพ่วงทางเกษตรและใบผาลเป็นอุปกรณ์ส าคัญที่ใช้ในการเตรียมดิน 
ส่งผลให้ยอดขายโดยรวมของสินค้ากลุ่มใบผาลเพ่ิมมากขึ้น ทั้งนี้ บริษัทสามารถบริหารค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหารได้ดีท าให้มีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 

บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM อยู่ในกลุ่มบริการซึ่ง
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับใช้ในการเกษตร โดยมีสินค้าหลักเป็นใบผาล เป็นต้น
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

8) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 4.16 สาเหตุหลักเกิดจากบริษัทด าเนินกิจการมีผลประกอบการก าไรจาก
การที่บริษัทมีรายได้จากการขายเพ่ิมข้ึนโดยมีจ านวนขายถุงพลาสติกและฟิล์มยืดห่อหุ้มอาหารเพ่ิมขึ้น
และมีกลุ่มลูกค้าหลักคือ กลุ่มยี่ปั๊วะ ซาปั๊วะ และแผงร้านค้าในตลาดสด และบริษัทสามารถบริหาร
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จัดการค่าใช้จ่ายในการขนส่งและกระจายสินค้าและค่าใช้จ่ายในการบริหารได้ดี ท าให้บริษัทสามารถ
น ารายได้ของกิจการไปบริหารก่อให้เกิดก าไรสุทธิได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562–2564 มีอัตราก าไรสุทธิ 
ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 6.51 ร้อยละ 7.30 และร้อยละ 6.64 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 ก่อนจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ถึงแม้ว่าบริษัทจะมียอดขายที่ลดลง ซึ่งตั้งแต่ปี 2562 มีการ
รณรงค์งดใช้ถุงพลาสติกจึงส่งผลกระทบกับบริษัททางอ้อม ท าให้ปริมาณการขายกลุ่มสินค้าถึงพลาสติก
และฟิล์มยืดห่อหุ้มอาหารที่ลดลง 

และในปี 2563 บริษัทมียอดขายกลุ่มสินค้าใหม่คือบรรจุภัณฑ์กระดาษส าหรับ
บรรจุอาหาร ภายใต้ตราสินค้า “B-Lean” ได้วางจ าหน่าย และเพ่ิมก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องท าให้
ยอดขายในปี 2563 เพ่ิมข้ึนและก่อให้เกิดก าไรเพ่ิมขึ้น ต่อมาในปี 2564 ก าไรสุทธิปรับตัวลดลงเป็นผล
มาจากมีค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากผลกระทบสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท าให้ก าไรสุทธิ
ลดลง 

บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS อยู่ในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรมซึ่งด าเนินธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถุงบรรจุอาหารและถุงพลาสติกหูหิ้ว
บริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

9) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียนอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 36.59 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผลประกอบการก าไร เกิดจากรายได้
จากการขายที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากในปี  ในขณะที่ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลง 
ท าให้บริษัทมีก าไรเพิ่มขึ้น  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี  2562-2564 มีอัตราก าไรสุทธิ
ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ 9.22 ร้อยละ 8.22 และร้อยละ 1.90 ซึ่งมีแนวโน้มลดลลงอย่างต่อเนื่อง 
หลังจากจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ เกิดจากก าไรสุทธิที่เปลี่ยนแปลงในแต่ละปี 
ในขณะที่บริษัทมีรายได้เพ่ิมขึ้นแสดงถึงบริษัทไม่สามารถบริหารรายได้ก่อให้เกิดก าไรได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค
ซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลักมาจากสารสกัดจาก
ธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจรบริษัทมีผลการด าเนินงานซึ่ งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจด
ทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์  
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10) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเทา่กับร้อยละ 28.20 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของก าไรสุทธิ ที่เกิดจากการที่บริษัท
มีรายได้จากการขายหลักประกันของหนี้ด้อยคุณภาพได้เพ่ิมมากขึ้น มียอดการจัดเก็บเพ่ิมมากขึ้น ท า
ให้บริษัทมีก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562 มีอัตราก าไรสุทธิเท่ากับ 
ร้อยละ 34.93 เกิดจากก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น โดยสาเหตุส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายได้
ดอกเบี้ย รายได้จากการให้บริการเร่งรัดหนี้สินและก าไรจากการขายสินทรัพย์รอการขาย ปี 2563 -
2564 มีอัตราก าไรสุทธิ ตามล าดับเท่ากับ ร้อยละ 29.75 และร้อยละ 27.56 ซ่ึงมีแนวโน้มลดลง  
เกิดจากรายได้ที่เปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นในแต่ละปี ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับก าไรสุทธิในปีที่เพ่ิมขึ้น 
ส่วนใหญ่มาจากรายได้ดอกเบี้ยซึ่งเป็นไปตามยอดจัดเก็บและการขายหลักประกันที่เพ่ิมสูงขึ้น และ
การตัดต้นทุนที่น้อยลงจากพอร์ตหนี้ด้อยคุณภาพที่ใกล้ครบก าหนด 

บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินซึ่งด าเนิน
ธุรกิจหลักเก่ียวข้องกับการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและการให้บริการติดตามทวงถามหนี้บริษัทมี
ผลการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เพ่ิมขึ้นภายหลังเข้าตลาด 1 ปี แล้วลดลงในปีต่อไป เมื่อเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์ 

11) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM 
ผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ใน

ปี 2560 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.24 สาเหตุหลักมาจากในปี 2560 บริษัทมีผลประกอบการก าไรมาจาก
ก าไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่ต้นทุนในการจัดจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหารเพ่ิมขึ้นเช่นกัน แต่
บริษัทก็สามารถบริหารกิจการจากรายได้ในการขายสินค้าและบริการที่ลดลง ให้มีผลประกอบก าไร
สุทธิในปีได้  

ผลการด าเนินงานภายหลังเข้าจดทะเบียน ปี 2562-2564 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ ตามล าดับ เท่ากับ ร้อยละ -1.68 ร้อยละ 1.09 และร้อยละ 1.15 ซึ่งมีแนวโน้มลดลง 
เมื่อเทียบกับปี 2560 เกิดจากผลการด าเนินงานขาดทุนหรือก าไรลดลงในแต่ละปี ในปี 2562 บริษัท 
มีผลด าเนินการขาดทุน จากการที่บริษัทมีต้นทุนขายเพ่ิมขึ้นซึ่งสอดคล้องกับรายได้ที่เพ่ิมขึ้น แต่ก็ไม่
เพียงพอที่จ่ายค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกิจการได้ ต่อมาในปี 2563-2564 บริษัทมีผล 
ประกอบการก าไรส่วนหนึ่งมาจากรายได้จากการขายสินค้าและบริการที่เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมาจาก
ปริมาณการขายชีวมวลที่มีราคาสินค้าเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้น 
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บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนิน
ธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล ผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูปบริษัทมีผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลงเมื่อ
เทียบกับผลการด าเนินงานก่อนจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์ 

จากผลการวิเคราะห์อัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุปเป็นภาพรวมได้
ว่ามีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น ซึ่ง
ผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมข้ึนหรือลดลงจะ
สัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท ซึ่งสามารถแสดงเป็นกราฟได้ดังภาพที่ 4.13 

  

 
 

ภาพที่ 4.13 กราฟแสดงอัตราก าไรสุทธิ บริษัทที่จดทะเบียน 
                                        ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 

 
จากภาพที่ 4.13 ซึ่งแสดงการเปลี่ยนแปลงของความสามารถในการท าก าไร โดยวัด

จากอัตราก าไรสุทธิของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 จ านวน 11 
บริษัท จะอธิบายได้ว่าแต่ละบริษัทในภาพรวมมีแนวโน้มความสามารถในการท าก าไรลดลงจะมีบาง
บริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น โดยที่ผลการด าเนินงานลดลง
หลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในแต่ละบริษัทมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท โดยบริษัทที่มีแนวโน้มลดลง 6 บริษัท
ได้แก่ 1) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่ง
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กราฟแสดงอัตราก าไรสุทธิ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561
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ด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบทั้งงานด้านสถาปัตยกรรมและวิศวกรรม ครบวงจร 2)  บริษัท 
เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC อยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อการขาย 3) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER อยู่ในกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการออกแบบสถาปัตยกรรม และ รับเหมาก่อสร้าง
งานวิศวกรรมครบวงจร 4) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP อยู่ในกลุ่มบริการซึ่งประกอบธุรกิจ
ให้บริการจัดงานตามความต้องการของลูกค้า 5) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD อยู่ใน
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคซึ่งด าเนินธุรกิจเป็นผู้รับจ้างผลิตผลิตภัณฑ์อาหารเสริม ที่มีส่วนประกอบหลัก
มาจากสารสกัดจากธรรมชาติ โดยให้บริการครบวงจร 6) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): 
ABM อยู่ในกลุ่มทรัพยากรซึ่งด าเนินธุรกิจในการจัดหาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงชีวมวล 
ผลิตภัณฑ์จากไม้แปรรูป 
 

ส่วนที่ 5 ผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ใน พ.ศ. 2561 

   
การอธิบายผลการศึกษาค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนที่บริษัทที่เข้าจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ใน พ.ศ. 2561 จะอธิบายตามผลของการค านวณค่าเฉลี่ย และ
การหาค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด แสดงได้ดังตารางที่ 4.13 
 
ตารางที่ 4.14 ค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุด ของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เอ็ม เอ ไอ ใน พ.ศ. 2561  

 

อัตราส่วน สถิต ิ
เข้าจดทะเบยีน ปี 2561 

ก่อนเข้า 
ตลาด ปี 60 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 62 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 63 

หลังเข้า
ตลาด ปี 64 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  
(Current Ratio) 

ค่าเฉลี่ย 1.67 2.99 2.16 2.63 
ค่าสูงที่สุด 4.65 8.07 3.88 4.22 
ค่าต่ าสดุ 0.23 0.89 0.85 0.89 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  
(Quick ratio) 

ค่าเฉลี่ย 1.06 1.90 1.19 1.57 
ค่าสูงที่สุด 2.70 5.71 2.69 4.20 
ค่าต่ าสดุ 0.06 0.17 0.09 0.38 
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ตารางที่ 4.14 (ต่อ)  

 

อัตราส่วน สถิต ิ
เข้าจดทะเบยีน ปี 2561 

ก่อนเข้า 
ตลาด ปี 60 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 62 

หลังเข้า 
ตลาด ปี 63 

หลังเข้า
ตลาด ปี 64 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
กระแสเงินสด (Operating Cash 
Flow to CL) 

ค่าเฉลี่ย 0.25 0.10 0.30 -0.20 
ค่าสูงที่สุด 2.28 2.07 1.98 0.70 
ค่าต่ าสดุ -1.57 -1.62 -1.69 -2.81 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
(Return on Asset)  

ค่าเฉลี่ย 14.23 8.37 7.13 10.40 
ค่าสูงที่สุด 34.51 14.31 17.67 22.54 
ค่าต่ าสดุ 1.12 -1.64 -12.35 2.42 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถอืหุ้น (Return on Equity)  

ค่าเฉลี่ย 24.83 9.17 7.10 13.14 
ค่าสูงที่สุด 56.76 19.88 22.31 27.27 
ค่าต่ าสดุ 7.46 -6.69 -29.72 1.66 

อัตราก าไรสุทธิ 
(Net Profit Margin) 

ค่าเฉลี่ย 11.44 10.09 7.12 8.89 
ค่าสูงที่สุด 36.59 34.93 29.75 27.56 
ค่าต่ าสดุ 1.24 -1.68 - 20.90 1.15 

 
ตารางที่ 4.14 ให้ข้อมูลค่าเฉลี่ย ค่าสูงสุด และค่าต่ าสุดของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราก าไรสุทธิ ของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้น
แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  

ในปี 2562 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 1.67 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.65 เท่า และ 0.23 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 1.06 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.30 เท่า และ 0.27 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ 0.25 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
เท่ากับ 2.28 เท่า และ -1.57 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  มีค่าเฉลี่ยประมาณ 
14.23 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 34.51 เท่า และ 1.12 เท่า ตามล าดับ อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 24.83 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 
56.76 เท่า และ 7.46 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 11.44 เท่า ในขณะที่
ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 36.59 เท่า และ 1.24 เท่า ตามล าดับ ซึ่งแสดงได้ดังตารางที่ 4.13 
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ในปี 2563 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.16 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 3.88 เท่า และ 0.85 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 1.19 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 2.69 เท่า และ 0.09 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ 0.30 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
เท่ากับ 1.98 เท่า และ -1.69 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยประมาณ 7.13 
เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 17.67 เท่า และ -12.35 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 7.10 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 22.31 เท่า 
และ -29.72 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 7.12 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่า
ต่ าสุดเท่ากับ 29.75 เท่า และ -20.90 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงแสดงได้ดังตารางที่ 4.13 

ในปี 2564 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยประมาณ 2.63 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.22 เท่า และ 0.89 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉลี่ย
ประมาณ 1.57 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 4.20 เท่า และ 0.38 เท่า ตามล าดับ 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด มีค่าเฉลี่ยประมาณ -0.20 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุด
เท่ากับ 0.70 เท่า และ -2.81 เท่า ตามล าดับ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยประมาณ 
10.40 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 22.54 เท่า และ 2.42 เท่า ตามล าดับ อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยประมาณ 13.14 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุดและค่าต่ าสุดเท่ากับ 
27.27 เท่า และ 1.66 เท่า ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิมีค่าเฉลี่ยประมาณ 8.89 เท่า ในขณะที่ค่าสูงสุด
และค่าต่ าสุดเท่ากับ 27.56 เท่า และ 1.15 เท่า ตามล าดับ ซ่ึงแสดงได้ดังตารางที่ 4.13 

 
ส่วนที่ 6 ผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561  
 

การอธิบายผลการวิเคราะห์ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เอ็ม เอ ไอ ปี พ.ศ. 2561 จะอธิบายตามผลของค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทของบริษัทที่เข้าจดทะเบียน 
แสดงได้ดังภาพที่ 4.14 

 
 



 174 

 
 

ภาพที่ 4.14 กราฟแสดงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทที่เข้าจดทะเบียน 
                                  ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี พ.ศ. 2561 
 

จากภาพที่ 4.14 ซึ่งแสดงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนของบริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ใน พ.ศ. 2561 จ านวน 11 บริษัท จะอธิบายได้ว่าอัตราส่วนการวัดสภาพคล่อง
ทางการเงินของแต่ละบริษัทจะเพ่ิมสูงขึ้นในปีที่มีการจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
เนื่องจากแต่ละบริษัทมีการออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ ให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ท าให้ในส่วนของเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น และในบางบริษัทมีการน าเงินสดที่ได้จากการออกจ าหน่ายหุ้น
ไอพีโอไปช าระหนี้สินภายในบริษัท ส่งผลให้สภาพคล่องดีขึ้น และยังใม่ได้มีการน าเงินที่ได้ไปลงทุน
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ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนบริษัทท่ีเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ในปี พ.ศ. 2561
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เพ่ือให้เกิดก าไร และอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร ผลตอบแทนในส่วนของผู้ถือหุ้น และ
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธิ นั้น ในภาพรวมมีผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียน
เข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในแต่ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับผล 
การด าเนินงาน หากปีใดที่บริษัทมีสินทรัพย์โดยรวม ส่วนของผู้ถือหุ้น และรายได้รวมสูงขึ้น และมีการ
เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนที่น้อยกว่าก าไรที่เพ่ิมขึ้น ก็จะท าให้ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท 
มีการเพ่ิมขึ้น บางบริษัทเพ่ิมขึ้นในทุกๆ ปี หรือบางบริษัทเพ่ิมขึ้นและลดลงจนประสบผลขาดทุน  
ซึ่งมาจากหลายสาเหตุ ไม่ว่าจะเป็นการบริหารจัดการรายได้และค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ 
สภาวะเศรษฐกิจ และสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ในช่วงปี 2563 และกลับมาฟ้ืนตัว
อีกครั้งในปี 2564  
 



บทท่ี  5 

สรุปการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปการศึกษา 
 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยศึกษาประชากรคือ บริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็น
ครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปีที่จดทะเบียนปี พ.ศ. 2560 ถึง ปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งสิ้น 
28 บริษัท ประกอบด้วย บริษัทที่เข้าจดทะเบียนออกจ าหน่ายแก่ประชาชนครั้งแรกในปี พ.ศ. 2560 
จ านวน 17 บริษัท และบริษัทที่เข้าจดทะเบียนออกจ าหน่ายแก่ประชาชนครั้งแรกในปี พ.ศ. 2561 มี
11 บริษัท วิธีการที่ใช้ในการศึกษา คือ อัตราส่วนทางการเงินซึ่งเป็นอัตราส่วนวัดสภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไร ประกอบด้วย 1) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 2) อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็ว 3) อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 4) อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ 5) อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 6) อัตราส่วนก าไรสุทธิ และการวิเคราะห์โนวโน้มด้วยกราฟเส้น  
ผลการศึกษาพบว่า 

1.1 สภาพคล่องของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก 
ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพิ่มขึ้นตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี เมื่อ
เปรียบเทียบกับก่อนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ดังนี้ 

1.1.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูล
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 
2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนทีเ่พ่ิมขึ้นตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี ภายหลังการเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ ทั้งหมด 6 บริษัท และ 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท 
ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO กลุ่มธุรกิจการเงิน 2) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน): MGT กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 3) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 4) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 5) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
6) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP กลุ่มบริการ  
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1.1.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูล
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วทีเ่พ่ิมข้ึนตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี ภายหลัง
การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 4 บริษัท 4 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท 
ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 2) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน): CHAYO กลุ่มธุรกิจการเงิน 3) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT 
สินค้าอุตสาหกรรม 4) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

1.1.3 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (Operating Cash Flow to Current 
Liabilities) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดจ านวน 28 บริษัท ที่จด
ทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแส
เงินสดที่เพ่ิมขึ้นตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
จ านวน 1 บริษัท 1 อุตสาหกรรม คือ บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม   

1.2 สภาพคล่องของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก 
ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับก่อนการเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ดังนี้ 

1.2.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูล
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 
2560 – 2561 พบว่า ไม่มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  

1.2.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูล
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ใน
ปี 2560 – 2561 พบว่า ไม่มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ  

1.2.3 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (Operating Cash Flow to Current 
Liabilities) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดจ านวน 28 บริษัท ที่จด
ทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนสภาพคล่องกระแส
เงินสดที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 5 บริษัท 4 อุตสาหกรรม 
ได้แก่ 1) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
2) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 3) บริษัท ซิก้า อิน
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โนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 4) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): 
DOD กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 5) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO กลุ่มธุรกิจการเงนิ 

1.3 ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชน
เป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพิ่มขึ้นตลอดระยะเวลา
ทั้ง 3 ปี เมื่อเปรียบเทียบกับก่อนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ดังนี้ 

1.3.1 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) จากการ
วิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์จ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ทีเ่พ่ิมขึ้นตลอดทั้ง 
3 ปี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จ านวน 6 บริษัท 4 อุตสาหกรรม 
ได้แก่ 1) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 2) บริษัท 
เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 3) บริษัท ไทยอุตสาหกรรม
พลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 4) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด 
(มหาชน): ABM กลุ่มทรัพยากร 5) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการ
6) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN กลุ่มเทคโนโลยี 

1.3.2 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) 
จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียน
เข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นที่เพ่ิมขึ้นตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 
จ านวน 4 บริษัท 3 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค จ ากัด (มหาชน): KWM 
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 2) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): MGT กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม 3) บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการ 4) บริษัท อินฟอร์
เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN กลุ่มเทคโนโลยี  

1.3.3 อัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตรา 
ส่วนก าไรสุทธิจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 
พบว่า มีอัตราส่วนก าไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นตลอดระยะเวลาทั้ง 3 ปี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 6 บริษัท 3 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิร์ค 
จ ากัด (มหาชน): KWM กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 2) บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน): 
MGT กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 3) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS 
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 4) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE กลุ่มบริการ 5) บริษัท โซนิค 
อินเตอร์เฟรท จ ากัด (มหาชน): SONIC กลุ่มบริการ 6) บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคชั่น 
เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน): ICN กลุ่มเทคโนโลยี   
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1.4 ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชน
เป็นครั้งแรก ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับ
ก่อนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ดังนี้ 

1.4.1 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์  (Return on Asset: ROA) จากการ
วิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์จ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ที่ลดลงภายหลัง
การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 16 บริษัท 7 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท 
วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 2) บริษัท ซันสวีท จ ากัด 
(มหาชน): SUN กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 3) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด (มหาชน): FLOYD กลุ่ม 
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 4) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 5) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
6) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 7) บริษัท 
ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 8) บริษัท เสริมสร้าง 
พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP กลุ่มทรัพยากร 9) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด 
(มหาชน): ZIGA กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 10) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม 11) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE กลุ่มบริการ 12) บริษัท 
สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE กลุ่มบริการ 13) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): 
D กลุ่มบริการ 14) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP กลุ่มบริการ 15) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค 
จ ากัด (มหาชน): DOD กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 16) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): CHAYO กลุ่ม
ธุรกิจการเงิน 

1.4.2 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) 
จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียน
เข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า มีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถือหุ้นที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 21 บรษิัท 8 อุตสาหกรรม 
ได้แก่ 1) บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน): VCOM กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 2) บริษัท 
ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): TIGER กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 3) บริษัท ร่มโพธิ์ 
พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 4) บริษัท ฟลอยด์ จ ากัด 
(มหาชน): FLOYD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 5) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): 
CRD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 6) บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 7) บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน): CMC กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 8) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 9) บริษัท  
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แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 10) บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก 
(1994) จ ากัด (มหาชน): TPLAS กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 11) บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง 
จ ากัด (มหาชน): ETE กลุ่มบริการ 12) บริษัท สยามอีสต์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน): SE กลุ่มบริการ 
13) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): D กลุ่มบริการ 14) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย 
จ ากัด (มหาชน): JKN กลุ่มบริการ 15) บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากัด (มหาชน): PORT กลุ่มบริการ 
16) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด (มหาชน): MVP กลุ่มบริการ 17) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 18) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD กลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภค 19) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM กลุ่มทรัพยากร 20) บริษัท เสริมสร้าง 
พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP กลุ่มทรัพยากร 21) บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน): 
CHAYO กลุ่มธุรกิจการเงิน  

1.4.3 อัตราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) จากการวิเคราะห์ผลข้อมูลอัตราส่วน
ก าไรสุทธิจ านวน 28 บริษัท ที่จดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในปี 2560 – 2561 พบว่า 
มีอัตราส่วนก าไรสุทธิที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 16 
บริษัท 6 อุตสาหกรรม ได้แก่ 1) บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน): SUN กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 2) บริษัท ร่มโพธิ์ พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน): TITLE กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
3) บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน): CRD กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 4) บริษัท สโตน
เฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน): STI กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 5) บริษัท เจ้าพระยามหานคร 
จ ากัด (มหาชน): CMC กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 6) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน): 
TIGER กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 7) บริษัท ซิก้า อินโนเวชั่น จ ากัด (มหาชน): ZIGA กลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม 8) บริษัท แอ็พพลาย ดีบี จ ากัด (มหาชน): ADB กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 9) บริษัท 
บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน): ETE กลุ่มบริการ 10) บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน): D กลุ่มบริการ 11) บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน): JKN กลุ่มบริการ 
12) บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): THMUI กลุ่มบริการ 13) บริษัท เอ็ม วิชั่น จ ากัด 
(มหาชน): MVP กลุ่มบริการ 14) บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน): DOD กลุ่มสินค้าอุปโภค
บริโภค 15) บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน): ABM กลุ่มทรัพยากร 16) บริษัท เสริมสร้าง 
พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน): SSP กลุ่มทรัพยากร  
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2. อภิปรายผล 
 
 จากผลการศึกษาพบว่า การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานภายหลังการเข้าจดทะเบียนของ
บริษัทที่ออกหุ้นไอพีโอ ในภาพรวมผลการด าเนินงานของแต่ละบริษัทอยู่ในเกณฑ์ที่ดีขึ้นเมื่อ
เปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานก่อนเข้าจดทะเบียน กล่าวคือ สภาพคล่องในการด าเนินงานซึ่งวัด
ด้วย 3 อัตราส่วนวัดสภาพคล่อง ได้แก่  

2.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน พบว่า ส่วนใหญ่มีค่าเพ่ิมขึ้นภายหลังจดทะเบียนเข้า
ตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ และออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก ไอ พี โอ จะมีบางบริษัทที่ไม่
เปลี่ยนแปลง และพบว่าไม่มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุป
เป็นภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่มี
แนวโน้มค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากมีการออกจ าหน่ายหุ้นท า
ให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมขึ้น  

2.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ส่วนใหญ่มีค่าไม่เปลี่ยนแปลงภายหลังจากจดทะเบียน
เข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ และออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก ไอ พี โอ จะมีบริษัทจ านวนหนึ่ง
ที่เพ่ิมขึ้น และพบว่าไม่มีอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วที่ลดลงภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จากผลการวิเคราะห์อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วของบริษัทจดทะเบียนอาจ
สรุปเป็นภาพรวมได้ว่าสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่  
มีแนวโน้มค่อนข้างดีกว่าปีก่อนที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แม้ว่าจะไม่รวมสินค้าคงเหลือ  
ในสินทรัพย์สภาพคล่องสูงก็ตาม แต่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเพ่ิมขึ้น มากจากออกจาหน่าย
หุ้นท าให้ทุนในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการเพ่ิมข้ึน  

2.3 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ซึ่งเป็นรายการปรับปรุงก าไรทางบัญชีเป็น
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงาน ซึ่งแต่ละบริษัทมีผลประกอบการที่แตกต่างกันไปใน
แต่ละปีและรายการปรับปรุงกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดออกท่ีแตกต่างกัน ผลการศึกษาพบว่า
ส่วนใหญ่มีค่าไม่เปลี่ยนแปลงภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ และออกจ าหน่ายหุ้น
แก่ประชาชนครั้งแรก ไอ พี โอ จะมีบางบริษัทซึ่งน้อยมากที่จะมีค่าเพ่ิมขึ้น อาจสรุปเป็นภาพรวมได้ว่า
สภาพคล่องทางการเงินของบริษัทภายหลังการเข้าจดทะเบียนบริษัทต่างมีสภาพคล่องที่เป็นส่วนของ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานภายหลังออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ ที่ไม่เปลี่ยนแปลงไปจากปีก่อนที่เข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่า
ลดลง  
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อัตราส่วนวัดสภาพคล่องส่วนใหญ่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น มีความสอดคล้องกับงานวิจัยของ 
ภัทรมน  แสงอรุณ (2564) ที่ให้ข้อมูลว่า ผลการด าเนินงานภายหลังการเข้าจดทะเบียนในภาพรวม 
แต่ละบริษัทอยู่ในเกณฑ์ที่ดีขึ้น คือ สภาพคล่องในการด าเนินงานซึ่งวัดด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
ยังคงเพ่ิมขึ้น Smith, J. (2019) ที่รายงานว่า การเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนทางการเงินในช่วงหลัง
จดทะเบียน บางบริษัทแสดงอัตราส่วนทางการเงินที่ดี ซึ่งบ่งชี้ถึงสภาพคล่องที่ดี และมีความสามารถ
ในการช าระหนี้ภายหลังการเข้าจดทะเบียน Anderson, L. (2021) ให้ข้อมูลว่า หลังการจดทะเบียน
ของบริษัทแสดงผลการด าเนินงานด้านสภาพคล่องที่แข็งแกร่งบ่งชี้ว่าเป็นการใช้เงินทุนที่ระดมทุน 
ผ่านกระบวนการ IPO อย่างมปีระสิทธิภาพ 

ความสามารถในการท าก าไรซึ่งวัดโดยอัตราก าไรสุทธิ 3 อัตราส่วน ได้แก ่1) อัตราผลตอบแทน
ของสินทรัพย์และ 2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น 3) อัตราก าไรสุทธิ ส่วนใหญ่มีค่า
ลดลงภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ และออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก  
ไอ พี โอ แต่จะมีบางบริษัทที่เพ่ิมขึ้น และจากผลการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนอาจสรุปเป็นภาพรวมได้ว่า
มีแนวโน้มลดลง จะมีบางบริษัทที่มีผลการด าเนินงานภายหลังจดทะเบียนเข้าตลาดมีค่าเพ่ิมขึ้น ซึ่งผล
การด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะเพ่ิมขึ้ นหรือลดลงจะ
สัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัท 

อัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไรบางบริษัทเพ่ิมข้ึน มีความสอดคล้องกับงานวิจัย
ของ Lee, C., & Chen, H. (2021) ที่ให้ข้อมูลว่า การเข้าจดทะเบียนในตลาดหุ้นมีความสัมพันธ์กับ
การปรับปรุงความสามารถในการท าก าไรอย่างมีนัยส าคัญ พบว่า ผลตอบแทนของสินทรัพย์ ผลตอบแทน
ของส่วนของผู้ถือหุ้นและอัตราก าไรสุทธิมีค่าสูงขึ้นเมื่อเทียบกับก่อนการจดทะเบียน อชิมา ชลารัตน์ 
(2564) รายงานว่าผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งหลังจาก IPO แล้ว 
จะมีผลการด าเนินดีกว่า นอกจากนี้ บางบริษัทมีอัตราส่วนวัดความสามารถในการท าก าไรลดลง มี
ความสอดคล้องกับงานวิจัยของ ภัทรมน แสงอรุณ (2564) ที่ให้ข้อมูลว่า บางบริษัทมีความสามารถใน
การท าก าไรซึ่งวัดด้วยอัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนส่วนของ
ผู้ถือหุ้นต่ ากว่าที่ผ่านมา นราทิพย์ ทับเที่ยง (2562) ที่รายงานว่า ผลการด าเนินงานภายหลังบริษัทเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีการปรับตัวลดลง แม้ว่าบริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่มีการเติบโตของ
ยอดขาย และมีการลงทุนในสินทรัพย์ที่ใช้ในการด าเนินงานเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่ประสิทธิภาพใน
การบริหารสินทรัพย์เพ่ือให้เกิดรายได้ และความสามารถในการท าก าไรกับปรับตัวลดลง  
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จากการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนทั้งก่อนและหลังเข้าจดทะเบียน 
เข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สรุปโดยรวมแล้วพบว่า สภาพคล่องทางการเงินของแต่ละบริษัท
จะเพ่ิมสูงขึ้นในปีที่มีการจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เนื่องจากแต่ละบริษัทมีการ
ออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอ ให้แก่ประชาชนเป็นครั้งแรก ท าให้ในส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่า 
เงินสดเพ่ิมขึ้น และในบางบริษัทมีการน าเงินสดที่ได้จากการออกจ าหน่ายหุ้นไอพีโอไปช าระหนี้สิน
ภายในบริษัท ส่งผลให้สภาพคล่องดีขึ้นแต่ในขณะที่บางบริษัทใช้กลยุทธ์ส ารองสินค้าคงเหลือเพ่ือให้
สอดคล้องกับสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภาวะตลาด ส่วนความสามารถในการท า
ก าไร ผลตอบแทนในส่วนของผู้ถือหุ้น และผลตอบแทนของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธิของแต่ละบริษัท
จะมีผลการด าเนินงานลดลงหลังเข้าจดทะเบียนเข้าในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ซึ่งการเพ่ิมข้ึนหรือ
ลดลงในแต่ละบริษัทมีความสัมพันธ์กับผลการด าเนินงาน หากปีใดที่บริษัทมีสินทรัพย์โดยรวม  
ส่วนของผู้ถือหุ้น และรายได้รวมสูงขึ้น และมีการเพิ่มขึ้นในสัดส่วนที่น้อยกว่าก าไรที่เพ่ิมขึ้น ก็จะท าให้
ความสามารถในการท าก าไรของแต่ละบริษัทมีการเพ่ิมข้ึน บางบริษัทเพ่ิมขึ้นในทุกๆ ปี หรือบางบริษัท
เพ่ิมขึ้นและลดลงจนประสบผลขาดทุน ซึ่งมาจากหลายสาเหตุ ไม่ว่าจะเป็นการบริหารจัดการรายได้
และค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ สภาวะเศรษฐกิจ และสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 
ซึ่งส่งผลต่อความต้องการสินค้าที่เปลี่ยนแปลงไป ผลการด าเนินงานที่วัดด้วยสภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรจะสะท้อนให้เห็นถึงการปรับตัวของกลุ่มบริษัทฯ ได้อย่างดี ถึงแม้ปี 
2563 - 2564 จะเป็นปีที่ภาวะตลาดบางอุตสาหกรรมชะลอตัวและถูกซ้ าเติมด้วยสถานการณ์การแพร่
ระบาดของ COVID-19 ส่งผลอย่างหนักต่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวซึ่งได้รับ
ผลกระทบจากการจ ากัดการเข้าประเทศของนักท่องเที่ยวต่างชาติ และการปิดเส้นทางการบิน 
นอกจากนั้นโครงการประเภทพ้ืนที่ค้าปลีก ร้านค้าและร้านอาหารที่ได้รับผลกระทบจากการสั่งปิด
ศูนย์การค้าและห้างสรรพสินค้า แม้ว่าสถานการณ์ที่เริ่มคลี่คลายในช่วงเดือนมิถุนายน 2563 จาก
จ านวนตัวเลขผู้ติดเชี้อที่ลดลง การปรับลดมาตรการปิดเมืองและการเดินทางท่องเที่ยวในประเทศที่
เริ่มกลับมา สุดท้ายกลับต้องได้รับผลกระทบที่หนักขึ้นจากตัวเลขผู้ติดเชื้อระลอกสอง ในช่วงปลายปี 
2563 ซึ่งการระบาดในรอบสอง ส่งผลต่อฐานะการเงินและกระแสเงินสดของหลายบริษัท บริษัทที่มี
ความยืดหยุ่นในการปรับตัวต่อสถานการณ์และสามารถบริหารจัดการต้นทุนได้ดี จะสามารถด าเนิน
กิจการท าผลประกอบการได้ดี  
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3. ข้อเสนอแนะ 
 
 การอธิบายข้อเสนอแนะ จะแยกอธิบายเป็น 2 ลักษณะ คือ ข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา 
และข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาครั้งต่อไป 
 3.1 ข้อเสนอแนะจากผลการศึกษา 

3.1.1 ผู้บริหารของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ มานานหลายปี ควรให้ความสนใจกับอัตราส่วนวัดสภาพคล่อง และอัตราส่วนวัดความสามารถ
ในการท าก าไร เพ่ือวัดผลการด าเนินงานของบริษัทตน และเพ่ือให้บริษัทมีการวางแผนการด าเนินงาน
ที่มีความยืดหยุ่นในการปรับตัวต่อสถานการณ์ หรือภาวะเศรษฐกิจ ที่อาจเข้ามามีผลกระทบต่อบริษัท
อยู่เสมอ หากบริษัทสามารถปรับตัวได้ดีจะสามารถบริหารจัดการต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่อาจจะเกิดขึ้น
ได้ทนักาล และเพ่ิมโอกาสในการมีผลประกอบการก าไร  

3.1.2 นักลงทุนควรน าตัวเลขในรายงานการเงินไปพิจารณาต่อโดยวัดค่าออกมาเป็น
อัตราส่วนทางการเงินเพ่ือให้ง่ายต่อการวิเคราะห์ หรือมาประกอบการวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานในการ
วิเคราะห์บริษัทก่อนการตัดสินใจลงทุนในบริษัทที่จดทะเบียนที่ออกจ าหน่ายหลักทรัพย์แก่ประชาชน
เป็นครั้งแรก 
 3.2 ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาครั้งต่อไป 
  การศึกษาในครั้งต่อไป อาจก าหนดช่วงระยะเวลาในการศึกษาให้ยาวนานกว่านี้ เช่น 
5 ปี หรือการเปลี่ยนแปลงข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่น ามาใช้การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน เช่น 
อัตราส่วนเงินสด อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ อัตราก าไรขั้นต้น 
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน เป็นต้น อาจท าให้ผลการศึกษาที่ได้นั้นสอดคล้องหรือแตกต่างจาก
การศึกษานี ้
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รายชื่อบริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก  

ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 – 2561 
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รายชื่อบริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก  

ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 – 2561  

ที ่ ช่ือหลักทรัพย ์ 
ช่ือ

หลักทรัพย ์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
วันท่ี 

ซื้อขายวันแรก  

1 บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) VCOM TECH 21 ธ.ค. 60 

2 บริษัท อินฟอร์เมชั่น แอนด์ คอมมิวนิเคช่ัน  
เน็ทเวิร์คส จ ากัด (มหาชน) 

ICN TECH 15 ก.ย. 60 

3 บริษัท ซันสวีท จ ากัด (มหาชน) SUN AGRO 28 ธ.ค. 60 
4 บริษัท มัด แอนด ์ฮาวด์ จ ากัด (มหาชน) MUD AGRO 11 เม.ย. 60 

5 บริษัท ร่มโพธิ ์พร็อพเพอร์ตี้ จ ากดั (มหาชน) TITLE PROPCON 2 พ.ย. 60 
6  บริษัท ฟลอยด ์จ ากัด (มหาชน) FLOYD PROPCON 1 พ.ย. 60 
7 บริษัท เชียงใหม่ริมดอย จ ากัด (มหาชน) CRD PROPCON 5 ต.ค. 60 

8 บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) SSP RESOURC 27 ก.ย. 60 
9 บริษัท ซิก้า อินโนเวช่ัน จ ากัด (มหาชน) ZIGA INDUS 17 ส.ค. 60 

10 บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) MGT INDUS 23 ก.พ. 60 
11 บริษัท แอ็พพลาย ดีบ ีจ ากัด (มหาชน) ADB INDUS 9 พ.ย. 60 

12  บริษัท บูรพา เทคนิคอล เอ็นจิเนยีริ่ง จ ากัด (มหาชน) ETE SERVICE 15 ก.พ. 60 
13 บริษัท สยามอสีต ์โซลูช่ัน จ ากัด (มหาชน) SE SERVICE 14 ก.พ. 60 

14 บริษัท เดนทัล คอร์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) D SERVICE 3 เม.ย. 60 
15 บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มเีดีย จ ากัด (มหาชน) JKN SERVICE 30 พ.ย. 60 
16 บริษัท สหไทย เทอร์มินอล จ ากดั (มหาชน) PORT SERVICE 23 พ.ย. 60 

17 บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) THMUI SERVICE 23 พ.ย. 60 
18  บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) STI PROPCON 19 ธ.ค. 61 

19  บริษัท เจ้าพระยามหานคร จ ากัด (มหาชน) CMC PROPCON 19 พ.ย. 61 
20  บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) TIGER PROPCON 24 ต.ค. 61 
21  บริษัท เอสไอเอสบี จ ากัด (มหาชน) SISB SERVICE 29 พ.ย. 61 
22  บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จ ากดั (มหาชน) SONIC SERVICE 19 ต.ค. 61 

23   บริษัท เอ็ม วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) MVP SERVICE 7 ส.ค. 61 
24  บริษัท เค. ดับบลิว. เม็ททัล เวิรค์ จ ากัด (มหาชน) KWM INDUS 1 ต.ค. 61 

25  บริษัท ไทยอุตสาหกรรมพลาสติก (1994) จ ากัด 
(มหาชน) 

TPLAS INDUS 5 ก.ย. 61 

26  บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จ ากัด (มหาชน) DOD CONSUMP 20 มิ.ย. 61 
27  บริษัท ชโย กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) CHAYO FINCIAL 22 มี.ค. 61 
28  บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จ ากัด (มหาชน) ABM RESOURC 27 ก.พ. 61 
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ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 
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ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนทั้งหมดที่ออกจ าหน่ายหุ้นแก่ประชาชนเป็นครั้งแรก 

ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พ.ศ. 2560 
 

ที่ 
ชื่อ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วน หน่วย 

ปีที่เข้า 
ตลาด 
IPO  
ปี 60 

ก่อน
เข้า 

ตลาด 
ปี 59 

หลัง
เข้า

ตลาด 
 ปี 61 

หลัง
เข้า 

ตลาด  
ปี 62 

หลัง
เข้า

ตลาด  
ปี 63 

1 VCOM TECH อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 2.07  1.38  1.44  1.49  1.14  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.94  1.27  1.39  1.45  1.13  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.10  (0.02) (0.26) 0.73  0.06  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 10.43  10.33  9.19  8.34  9.91  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 21.03  25.24  14.98  15.72  20.14  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 3.50  4.28  3.96  4.57  4.62  

2 ICN TECH อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.78  1.33  2.36  1.71  1.50  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.06  0.88  2.19  1.45  1.33  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.04  (0.03) 0.51  (0.27) 0.11  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 9.12  5.90  11.82  11.49  10.62  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 0.96  1.91  16.70  17.49  19.84  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 6.90  4.75  8.33  7.85  7.71  

3 SUN AGRO อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 3.57  0.29  1.71  1.35  2.49  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.46  0.14  0.43  0.89  2.03  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.04  0.53  0.00  0.53  0.95  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 12.16  13.99  4.92  (3.51) 16.21  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 21.98  137.05  6.12  (4.76) 20.60  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 6.96  6.47  3.07  (2.18) 7.37  

4 MUD AGRO อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 0.50  0.40  0.90  0.80  0.40  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 0.33  0.21  0.56  0.54  0.27  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.20  0.50  0.30  0.30  0.30  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) (1.20) (4.40) (0.30) (0.60) (7.70) 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) (2.20) (8.50) (0.40) (0.90) (17.40) 

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) (1.70) (5.60) (0.38) (0.83) (18.13) 

5 TITLE PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.78  1.42  1.22  1.52  1.40  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 0.61  0.13  0.27  0.47  0.21  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 1.03  0.31  0.56  0.40  (0.92) 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 5.46  16.05  2.63  20.65  (4.24) 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 10.80  47.65  5.24  35.76  (6.57) 

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 13.57  24.72  8.70  18.11  (54.17) 

6 FLOYD PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 5.42  2.35  3.59  5.87  5.71  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 5.35  2.32  3.48  5.74  5.53  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (0.53) 2.03  0.15  0.47  0.50  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 3.84  28.73  10.27  7.44  2.44  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 3.84  42.29  10.46  7.63  2.36  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 0.06  0.21  10.77  8.77  3.96  
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ที่ 
ชื่อ

หลักทรัพย์ 
กลุ่ม

อุตสาหกรรม 
อัตราส่วน หน่วย 

ปีที่เข้า 
ตลาด 
IPO  
ปี 60 

ก่อน
เข้า 

ตลาด 
ปี 59 

หลัง
เข้า

ตลาด 
 ปี 61 

หลัง
เข้า 

ตลาด  
ปี 62 

หลัง
เข้า

ตลาด  
ปี 63 

7 CRD PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.50  1.10  1.57  1.38  1.13  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.41  1.10  1.42  1.28  1.13  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (0.12) 0.04  (0.02) (0.35) 0.29  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 5.27  6.97  4.59  (1.85) (11.53) 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 12.49  21.26  6.24  (4.76) (22.86) 

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 3.18  4.01  2.37  (1.60) (11.40) 

8 SSP RESOURC อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 2.30  1.40  1.80  1.16  1.39  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 2.20  1.30  1.76  1.16  1.39  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 1.00  1.20  0.90  0.60  0.97  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 5.10  10.40  6.24  6.18  7.38  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 14.20  42.80  14.09  14.93  18.45  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 38.10  51.00  42.10  37.47  40.53  

9 ZIGA INDUS อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 2.23  1.62  1.59  2.80  1.68  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.12  0.73  0.53  1.68  0.88  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (0.06) 1.15  0.18  0.56  0.03  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 13.80  37.55  4.77  4.66  12.71  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 23.99  79.01  5.53  4.67  14.97  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 14.47  24.01  4.89  4.43  11.82  

10 MGT INDUS อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 6.10  1.52  3.23  6.68  7.23  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 4.87  1.08  2.29  5.29  6.25  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.76  0.31  0.44  1.75  2.26  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 12.68  9.68  10.55  14.74  20.27  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 17.72  14.97  13.51  19.31  25.05  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 8.10  5.75  7.56  11.03  14.55  

11 ADB INDUS อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.35  0.95  1.16  1.28  1.46  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 0.70  0.56  0.65  0.79  0.84  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.01  0.13  0.07  0.19  0.23  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 2.55  7.49  2.22  1.40  7.70  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 6.58  26.54  2.23  0.56  11.36  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 2.09  5.30  0.91  0.24  5.06  

12 ETE SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.37  0.57  0.71  1.25  1.30  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.16  0.50  0.61  1.06  0.92  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (0.06) 0.05  0.02  (0.02) 0.33  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 6.17  2.02  (0.55) 4.26  3.79  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 12.40  15.25  (8.79) 3.54  6.14  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 4.43  2.19  (4.28) 1.73  3.46  
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13 SE SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 3.57  2.52  1.98  2.33  2.78  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 3.17  2.16  1.69  1.69  2.39  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.61  0.10  0.15  0.02  (0.08) 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 11.39  11.77  7.66  9.74  10.05  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 16.27  20.75  8.70  10.94  11.55  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 8.70  6.17  6.45  7.38  8.94  

14 D SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 2.11  0.55  1.56  0.73  1.54  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.46  0.26  0.52  0.22  0.71  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 1.08  0.08  1.35  0.12  0.02  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 11.95  18.91  4.47  (1.54) (0.92) 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 17.87  45.02  8.21  (3.93) (2.32) 

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 9.85  9.52  5.13  (1.99) (1.35) 

15 JKN SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 1.34  0.56  4.58  1.47  3.20  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 1.29  0.45  4.30  1.41  3.01  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.22  1.10  0.82  0.55  1.34  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 7.76  11.98  11.09  11.38  11.51  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 15.80  35.18  11.73  11.84  12.95  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 16.24  19.39  16.00  14.78  18.57  

16 PORT SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 0.54  0.39  0.61  0.54  0.77  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 0.45  0.31  0.47  0.45  0.65  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.32  0.36  0.24  0.21  0.46  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 1.88  5.19  7.15  5.70  3.87  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 5.84  24.37  14.80  8.59  4.14  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 2.75  6.71  8.65  6.99  4.47  

17 THMUI SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 6.99  1.80  4.13  3.49  2.99  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 3.58  0.49  2.03  1.04  1.09  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (0.09) 0.16  (0.61) 0.14  0.26  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 5.33  5.66  8.10  (2.50) (0.73) 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 7.59  12.64  7.76  (3.83) (3.26) 

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 5.47  5.29  5.33  (4.53) (3.34) 
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1 STI PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 6.98 4.65 8.07 2.00 2.00 

    อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 5.60 2.70 5.71 0.62 0.43 

     อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 1.00 0.21 0.18 (0.20) 0.06 

     อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 17.91 28.85 14.31 17.67 11.67 

    อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 20.03 37.82 14.28 22.31 19.66 

     อัตราก าไรสุทธิ (%) 11.50 11.54 11.76 11.34 9.64 

2 CMC PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 2.56 1.97 2.78 2.34 3.54 

    อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 0.11 0.06 0.17 0.09 0.52 

     อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.70 0.04 0.11 (0.14) 0.19 

     อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 8.00 5.79 1.99 2.06 2.42 

    อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 9.75 7.46 0.92 2.27 1.66 

     อัตราก าไรสุทธิ (%) 10.69 7.56 1.69 4.92 3.65 

3 TIGER PROPCON อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 6.24 1.54 3.65 3.88 3.15 

    อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 6.21 0.73 0.32 0.23 0.38 

     อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (1.03) (0.02) (0.70) 1.98 (0.80) 

     อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 17.60 18.70 12.69 7.19 4.98 

    อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 21.55 39.62 12.51 7.20 5.13 

     อัตราก าไรสุทธิ (%) 11.49 10.99 8.00 5.05 4.17 

4 SISB SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 1.80 0.23 2.05 1.75 1.36 

    อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 1.76 0.21 2.02 1.73 1.32 

     อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.43 0.32 0.66 0.58 0.70 

     อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 6.69 1.12 8.82 6.32 7.21 

    อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 11.60 9.54 12.93 8.65 10.73 

     อัตราก าไรสุทธิ (%) 10.93 2.40 19.56 14.86 19.42 

5 SONIC SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 2.47 1.17 2.46 1.66 1.88 

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 2.47 1.17 2.44 1.65 1.88 

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 1.35 0.30 0.47 0.01 0.22 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 10.06 8.51 8.30 8.86 22.54 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 11.38 16.75 8.00 9.57 27.27 

       อัตราก าไรสุทธิ (%) 4.19 4.97 4.18 4.54 6.94 

6 MVP SERVICE อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 1.80 1.70 1.70 1.60 2.68 

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 1.70 1.57 1.60 1.40 2.15 

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) (0.70) 0.29 (0.30) 0.10 (0.31) 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) (26.02) 25.78 11.46 (12.35) 8.59 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (49.62) 56.76 19.88 (29.72) 25.44 

       อัตราก าไรสุทธิ (%) (11.19) 10.20 8.91 (20.90) 2.30 
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7 KWM INDUS อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 2.69 1.50 3.40 2.90 2.78 

    อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 1.57 0.36 1.66 1.61 1.16 

     อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.39 0.31 0.55 0.67 (0.40) 

     อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 9.40 6.24 7.15 11.13 15.65 

    อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 11.08 10.26 7.86 12.22 19.37 

     อัตราก าไรสุทธิ (%) 9.07 8.00 7.91 12.20 14.46 

8 TPLAS INDUS อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  (เท่า) 5.14 1.73 4.92 3.66 3.96 

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว  (เท่า) 4.03 1.20 4.04 2.69 2.80 

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.42 0.64 2.07 1.11 0.57 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (%) 9.76 8.95 11.81 11.78 11.01 

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (%) 10.12 13.52 11.12 11.26 10.72 

       อัตราก าไรสุทธิ (%) 4.27 4.16 6.51 7.30 6.64 

9  DOD CONSUMP อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 2.47  1.70  1.52  1.44  2.42  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 2.36  1.49  1.03  0.91  1.98  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.39  2.28  (0.15) 0.85  0.40  

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 33.46  34.51  5.89  10.70  16.17  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 41.43  51.53  7.21  11.61  3.99  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 45.35  36.59  9.22  8.22  1.90  

10  CHAYO FINCIAL อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 3.75  1.45  1.44  1.70  4.22  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 3.55  1.38  1.38  1.68  4.20  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) (5.04) (1.57) (1.62) (1.69) (2.81) 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) 18.03  16.11  11.24  10.70  9.63  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) 15.80  19.13  12.84  14.67  11.78  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) 32.29  28.20  34.93  29.75  27.56  

11  ABM RESOURC อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน   (เท่า) 0.81  0.77  0.89  0.85  0.89  

      อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว   (เท่า) 0.47  0.81  0.52  0.49  0.47  

       อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  (เท่า) 0.25  (0.06) (0.13) 0.03  (0.06) 

       อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  (%) (4.37) 1.96  (1.64) 4.35  4.58  

      อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (%) (15.88) 10.78  (6.69) 8.03  8.75  

       อัตราก าไรสุทธิ  (%) (2.77) 1.24  (1.68) 1.09  1.15  
 

 
 
 
 
 
 
 

 


