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ABSTRACT

The purpose of this study is to test the hypothesis that government expenditure gives rise to 
an increase in gross domestic product by using the technique of cointegration and error  correction  
model.

The study is divided into three parts. First, the unit root test which is the formal  
stationary’s detection technique used  for empirical analysis. The results indicate that there are  
possibilities of the cointegration relationship between total government expenditure, general  
government consumption expenditure, gross  fixed capital  formation and  gross domestic  product.

Second,  the cointegration  test, the results indicate that there  is cointegrating relationship 
between  total government expenditure and gross domestic  product and between gross fixed capital 
formation and gross domestic product, but no relationship between general government consumption 
expenditure and gross domestic product.

Finally,  the empirical results support the error correction model which makes it possible  to 
conclude  that in  the long run an increase of 1 percent of total government expenditure will increase 
gross  domestic product by approximately 1.0012 percent. Similarly, an increase of 1 percent of gross 
fixed capital formation will  result in an increase  in gross domestic product by 0.9359 percent. As for 
the  short run,  the results indicate that 1 percent increase in the growth rate of total government  
expenditure and gross fixed capital formation will result in the growth rate of gross domestic product by  
approximately 0.5598  and  0.3380  percent respectively.

Keywords:  Econometric  Analysis, Government  Expenditure, Gross Domestic  Product
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บทที ่1
บทนํ า

1. ความเปนมาและความส ําคัญของปญหา

การเจริญเติบโตและการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจของประเทศไทยที่ผานมานั้นภาครัฐ
มีบทบาทส ําคัญมาก  โดยอาศัยกลไกและเครื่องมือหลายประการ อาท ิ  นโยบายงบประมาณ การ
กํ าหนดโครงการลงทุนของสวนราชการและรัฐวิสาหกิจ  การคัดเลือกโครงการลงทุนขนาดใหญ
และโครงการอุตสาหกรรมที่รัฐบาลใหสิทธิประโยชนทางดานภาษ ี  ตลอดจนการควบคุมและก ํากับ
ธุรกิจเอกชน  เชน  โรงงานอุตสาหกรรม   สถาบันการเงิน    เปนตน   (ดิเรก  ปทมสิริวัฒน 2535: 1) 
เฉพาะในสวนของการใชจายของภาครัฐเองนั้นในแตละปรัฐบาลใชจายงบประมาณเปนจ ํานวนมาก   
สัดสวนของรายจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนของภาครัฐ ณ ราคาประจํ าปรวมกันเทากับ      
รอยละ 19 ของ GDP  (หรือคิดเปนรอยละ 17  ของ GDP  ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531) เม่ือคํ านวณจาก
คาเฉลี่ยระหวางป 2503 – 2542

เนื่องจากทรัพยากรมีจ ํากัด  รัฐบาลจํ าเปนตองจัดสรรใหมีประสิทธิภาพและใชจายเพื่อ
ใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ  การใชจายของรัฐบาลนอกจากจะสงผลกระทบตอระบบ
เศรษฐกิจโดยรวมคือสงผลตอภาวะเงินเฟอและระดับการจางงานแลวยังสงผลกระทบตอการลงทุน
ของภาคเอกชนดวย  (สมชัย  สัจจพงษ 2544: 74) ดวยเหตุดังกลาว  จึงท ําใหมีผูสนใจศึกษาเกี่ยวกับ
รายจายสาธารณะหรือรายจายของรัฐบาลกันมาก  ส ําหรับประเทศไทยในชวงทศวรรษที่ผานมามี
งานวิจัยหลายเรื่องที่ศึกษาเกี่ยวกับรายจายรัฐบาลไวในหลายแงมุม  แงมุมหนึ่งที่นาสนใจ คือ งาน
ศึกษาเร่ืองรายจายรัฐบาลกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  งานวิจัยดังกลาวสวนใหญจะใชขอมูล
อนุกรมเวลา (time  series data)  การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  รวมท้ังการประมาณคา
พารามเิตอรของแบบจํ าลองมกัใชวิธกี ําลงัสองนอยทีส่ดุแบบธรรมดา (ordinary  least square: OLS)1 แต
ปจจุบนัเปนทีย่อมรับกนัโดยทัว่ไปแลววาตัวแปรทางเศรษฐศาสตรมหภาค  (macroeconomic variables)  
สวนใหญมักมีลักษณะไมหยุดนิ่ง (nonstationary)  อาจม ี  trend ในระยะยาวและมีการแกวงตัวใน
                                                          

1 OLS  มีขอสมมติที่ส ําคัญประการหนึ่งคือ  ตัวแปรที่ใชในการศึกษาตองเปน stationarity  process  ถาหาก
ขอสมมติดังกลาวไมเปนจริงแลวคาสัมประสิทธิ์ที่ค ํานวณไดจะไมมีประสิทธิภาพและขาดความนาเชื่อถือ (Hendry 1986   
อางถึงใน   รังสรรค หทยัเสรี  2538: 21)
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ระยะสั้น แลวแตปจจัยที่เขามากระทบ  เม่ือเปนเชนน้ีความสัมพันธระหวางตัวแปรตางๆ ท่ีทดสอบ
โดยใชวิธ ี  OLS อาจเปนความสัมพันธไมแทจริง (spurious  relationship)  ท ําใหสัมประสิทธิ์ของ
แบบจํ าลองที่ประมาณคาไดขาดความนาเชื่อถือ ดังน้ัน  การเลือกใชเทคนิคการวิเคราะหความ
สัมพันธแบบจํ าลองทางเศรษฐศาสตร  โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีที่ขอมูลที่ใชในการวิเคราะหมี
ลักษณะ  nonstationary  จึงเปนเร่ืองท่ีควรระมัดระวังอยางย่ิง  ทั้งนี้เพื่อใหผลการศึกษามีความนา  
เชื่อถือมากขึ้น

วทิยานิพนธนี้ตองการทดสอบความสัมพันธระหวางการใชจายของรัฐบาลกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศ (gross  domestic  product: GDP) ในชวงเวลาทีผ่านมา โดยใชเทคนิค  Cointegration  
and Error  Correction  ซึง่นอกจากจะแกปญหา spurious  relationship  ดังกลาวแลว  ยงัสามารถตรวจ
สอบผลกระทบที่เกิดขึ้นทั้งในระยะสั้นและระยะยาวไดพรอมๆ กัน ผลการศกึษาจะใหขอสนเทศที่
เปนประโยชนตอผูกํ าหนดนโยบายสามารถใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการดํ าเนิน
นโยบายงบประมาณ หรือนโยบายการคลังที่เหมาะสมเพื่อใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจใน
ระดับมหภาค

2.  วัตถุประสงคของการศึกษา

เพื่อทดสอบสมมติฐานที่วารายจายภาครัฐมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศ โดยอาศัยเทคนิคการวิเคราะหทางเศรษฐมิติแบบ Cointegration and Error  
Correction

3.  ขอบเขตการศึกษา

การทดสอบความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศใน
วิทยานิพนธนี้ใชขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายป  ต้ังแตป พ.ศ. 2503-2542  ส ําหรับรายจายภาครัฐท่ีจะ
นํ ามาทดสอบความสัมพันธในคร้ังน้ีจะพิจารณาครอบคลุมทั้งระดับภาพรวม  และระดับองค-
ประกอบยอย  ซึ่งจํ าแนกออกเปนรายจายภาครัฐเพื่อการบริโภคและรายจายภาครัฐเพือ่การลงทุน  
เพื่อวิเคราะหผลกระทบทั้งในระยะสั้นและระยะยาวของตัวแปรดังกลาวที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวม
ในประเทศ
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4.  สมมติฐานการศึกษา

การทดสอบความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศใน
วิทยานิพนธฉบับนี้ไดก ําหนดสมมติฐานในการศึกษาไววา  การใชจายภาครัฐโดยรวม  การใชจาย 
ภาครัฐเพือ่การบริโภค  และการใชจายภาครัฐเพือ่การลงทนุมีความสมัพนัธในทศิทางเดียวกบัผลติภัณฑ
มวลรวมในประเทศ

5.   คํ าจ ํากัดความท่ีใชในการศึกษา

ขอมลูการใชจายภาครัฐในวิทยานิพนธน้ีใชขอมลูของส ํานักงานคณะกรรมการพฒันาการ
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ  ซึ่งจํ าแนกการใชจายภาครัฐออกเปนการใชจายเพือ่การบริโภคและ
การใชจายเพื่อการลงทุน

5.1  การใชจายภาครัฐเพือ่การบริโภค  หมายถงึ การใชจายเพือ่รักษาสถานะการดํ าเนินงาน
ของภาครัฐเพื่อใหสามารถบริหารและปฏิบัติงานในการใหบริการแกประชาชนไดอยางตอเน่ือง  
การใชจายประเภทน้ีประกอบดวย  รายจายคาตอบแทนแรงงานกับคาซื้อสินคาและบริการสุทธิ  
โดยที่คาตอบแทนแรงงาน หมายถึง  เงินเดือนของขาราชการและลูกจาง  สวนคาซื้อสินคาและ
บริการสุทธ ิ  หมายถึง รายจายสุทธิในการซื้อสินคาและบริการที่เปนวัสดุสิ้นเปลืองและถูกใชหมด
ภายใน  1 ป

5.2  การใชจายภาครัฐเพือ่การลงทุน  หมายถงึ  การใชจายเพือ่ใหไดมาซึง่ทรัพยสนิถาวร  
ซึง่เปนสวนหน่ึงของการสะสมทนุภายในประเทศ  การใชจายประเภทน้ีประกอบดวยรายจายคากอสราง
และรายจายคาอุปกรณเคร่ืองจักร  การลงทนุภาครัฐในทีน้ี่ไดรวมการลงทนุของรัฐวิสาหกจิเขาไวดวย

6.   ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ

วิทยานิพนธน้ีเปนการศึกษาเพื่อใหทราบถึงความสัมพันธหรือผลกระทบของรายจาย
ภาครัฐที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ผลจากการทดสอบความสัมพันธของตัวแปรดังกลาว 
จะใหขอสนเทศที่เปนประโยชนตอผูก ําหนดนโยบายสามารถใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจใน
การดํ าเนินนโยบายงบประมาณ หรือนโยบายการคลังที่เหมาะสมเพื่อใหบรรลุเปาหมายทาง
เศรษฐกจิในระดับมหภาค
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7.  ขอมูลและแหลงท่ีมาของขอมูล

ขอมูลที่ใชในการทดสอบความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศในวิทยานิพนธฉบับนี ้ มีรายละเอียดและแหลงที่มาของขอมูลดังนี้

7.1  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (gross  domestic  product: GDP) เปนสถิติที่มี
การใชประโยชนอยางแพรหลาย  เพราะเปนตัวช้ีวัดฐานะของภาคเศรษฐกิจจริง  (real  sector)  ของ
ประเทศในระดับมหภาคที่มีลักษณะเปนคารวม (aggregate)  สามารถบงบอกถงึการเจริญเติบโตของ
ภาวะเศรษฐกจิ  (economic  growth)  ในแตละปตลอดจนโครงสรางและการปรับเปลี่ยนโครงสราง
เศรษฐกจิของประเทศ

โดยที่การสรางแบบจํ าลองในงานศึกษาน้ีตองอาศัยสถิติผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
ท่ีเปนอนุกรมยาวตอเน่ืองกันต้ังแตอดีตจนถึงปจจุบัน ดังน้ัน  เพื่อใหไดขอมูลที่ถูกตองและปองกัน
ปญหาความคลาดเคลื่อนของตัวเลขตางๆ  งานศึกษาน้ีจึงเลือกใชขอมูลของสํ านักงานคณะ
กรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิซึ่งเปนแหลงก ําเนิด  (original  source)  หรือแหลง
ตนตอท่ีมีการจัดเก็บขอมูลดังกลาวโดยตรง

7.2  ขอมูลการใชจายจริงของภาครัฐ  ขอมูลรายจายจริงจะมีอยูหลายแหลง  กลาวคือ  ที่
กรมบัญชีกลาง  ธนาคารแหงประเทศไทย กองทุนการเงินระหวางประเทศ  และส ํานักงานคณะ
กรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ งานศึกษานี้เลือกใชขอมูลรายจายจริงของภาครัฐ
จากสํ านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ  ซึ่งจํ าแนกการใชจายออกเปน
การใชจายเพื่อการบริโภคกับการลงทุนหรือการสะสมทุนเบื้องตน  โดยจัดทํ าเปนปปฏิทิน  ซึ่งการ
ลงทุนของภาครัฐ ตามรายงานของส ํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
น้ี  ไดรวมการลงทุนของรัฐวิสาหกจิเขาไวดวย  ขณะทีร่ายจายลงทนุของกรมบญัชกีลางและธนาคาร
แหงประเทศไทยเปนสวนของรัฐบาลกลางเปนหลัก  แมจะมีรายจายลงทุนของหนวยงานรัฐวิสาหกิจ
บาง  แตเปนเพียงเงินอุดหนุนบางสวนจากรัฐบาลกลางซึ่งมีจํ านวนไมมากนัก



บทที ่2
วรรณกรรมที่เกี่ยวของ

ในสวนแรกของบทน้ีจะกลาวถงึแนวคดิทางทฤษฎขีองเคนส (Keynes)  ทีว่าดวยการจัดการ
ดานอุปสงคมวลรวม  ซึง่ใชเปนพืน้ฐานในการศกึษาความสมัพนัธระหวางรายจายภาครัฐกบัผลติภัณฑ 
มวลรวมในประเทศของวิทยานิพนธฉบบัน้ี   ส ําหรับสวนทีส่องจะเปนการทบทวนงานวิจัยทีเ่กีย่วของ
กบัการใชจายภาครัฐและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ

1.  แนวคดิของเคนส  (Keynes)   

ภาวะเศรษฐกิจตกต่ํ าท่ัวโลกในชวงทศวรรษ 1930  ไดกอใหเกิดวิกฤติเศรษฐกิจอยาง     
รุนแรง  และการวางงานมีจํ านวนเพิ่มมากขึ้น บุคคลที่กาวเขามามีบทบาทส ําคัญในการเสนอแนวคิด
ในการแกไขปญหาเศรษฐกิจในชวงน้ันคือ John  Maynard  Keynes  นักเศรษฐศาสตรชาวอังกฤษ

ในป 1936 Keynes  ไดเสนอผลงานส ําคญัซึง่ถอืวาเปนจุดเปลีย่นของประวัติศาสตรความ
คดิทางดานเศรษฐศาสตร  น่ันคือหนังสอื  General Theory of Employment, Interest and Money  เขาชีใ้ห
เห็นวาระบบเศรษฐกิจทุนนิยมมีแนวโนมกอใหเกิดปญหาการวางงานและมองวาการใชจายรวมหรือ   
อุปสงครวมทัง้หมดทีเ่กดิขึน้ในระบบเศรษฐกจิ (aggregate  demand)  เปนตัวส ําคญัในการก ําหนดระดับ
ของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ Keynes  ใหความส ําคญัอยางมากกบับทบาทของรัฐโดยถอืวาการใชจายของ
รัฐบาลเปนปจจัยส ําคญัทีท่ ําใหระบบเศรษฐกจิฟนตัวเติบโตขึน้  เขาเสนอวารัฐบาลจํ าเปนตองใชจาย
อยางขนานใหญเพื่อสรางงานใหแกผูวางงาน  เพิ่มงบประมาณรายจายโดยการอนุมัติเงินชวยเหลือ
ในรูปของรัฐสวัสดิการตางๆ  เชน  การใชบริการทางการแพทยและสาธารณสุข  การจัดใหมีการ
ศึกษาภาคบังคับ  การใหสวัสดิการแกผูวางงาน  คนชรา  จัดหางบประมาณกอสรางสาธารณูปโภค  
ตลอดจนการประกันราคาพืชผลทางการเกษตร  เปนตน

แนวคิดของ Keynes  ในการใชนโยบายการคลังเพื่อแกไขปญหาเศรษฐกิจไดกอใหเกิด
การเปลี่ยนแปลงในรูปแบบระบบเศรษฐกิจทุนนิยมประชาธิปไตยอยางเห็นไดชัดในคร่ึงหลังของ
ศตวรรษท่ี 20  แสดงใหเห็นถึงความส ําเร็จของรัฐสวัสดิการที่สามารถแกไขปญหาเศรษฐกิจและ
สังคมภายใตกรอบโครงสรางของระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยมไดอยางมีประสิทธิภาพ
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การจัดการดานอุปสงคมวลรวมซึ่งดํ าเนินการผานนโยบายการคลังตามแนวคิดของ 
Keynes โดยการเพิ่มการใชจายที่แทจริงของรัฐบาล  จะสงผลใหเกิดอุปสงคเพิ่มขึ้นในระบบ
เศรษฐกิจ  ซึ่งจะกระตุนใหระดับราคาเพิ่มสูงขึ้น  การสูงขึ้นของระดับราคาจะกอใหเกิดอุปสงคใน
แรงงานเพิม่สงูขึน้  มกีารเสนอคาจางทีเ่ปนตวัเงนิเพิม่สงูขึน้  การจางงานดุลยภาพจะเพิม่ขึน้  ผลลพัธ
คอื ระดับราคาสนิคาและบริการในระบบเศรษฐกจิเพิม่สงูขึน้  ระดับการผลติ  ระดับการจางงาน  และ
อัตราคาจางเปนตัวเงินจะเพ่ิมสูงข้ึน  ดังแสดงในภาพที ่2.1  ถึง 2.3

จากภาพที ่ 2.1  ผลจากการเพิ่มการใชจายที่แทจริงของรัฐบาลท ําใหอุปสงคมวลรวม
เพิ่มขึ้น  เสน ADo เลื่อนไปทางขวาโดยขนานกับเสนเดิม  คือ  อยูที่เสน AD1  ระดับราคาสินคา
เพิ่มสูงขึ้นจาก Po เปน P1 สงผลกระทบตลาดแรงงานเพราะนายจางมีความตองการจางแรงงานมา
ทํ างานมากขึ้น  เสนอุปสงคตอแรงงาน  (DLo) จะเลื่อนไปขวามือ  (DL1) การจางงานในระบบ
เศรษฐกิจเพิ่มจาก   No เปน  N1 ดังภาพที ่ 2.2  และระดับผลผลิตประชาชาติ  (Y) เพิ่มขึ้นจาก  Yo

เปน  Y1 ดังภาพที ่2.3
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   P

 P1
 Po

        O                   Yo    Y1   Y2                                            Y

 W

W1

WO

        O                 NO              N1                    N

  Y

 Y1
 YO

        O                              No      N1                              N

ที่มา:  เรณู  สุขารมณ  (2542)  ประมวลสาระชุดวิชาทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาค  หนวยที ่6  หนา 5
  นนทบุรี  มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช  บัณฑิตศึกษา  สาขาวิชาเศรษฐศาสตร

ภาพที่ 2.1   แสดงการเพิ่มขึ้นของอุปสงค
                   มวลรวมเนื่องจากการเพิ่มการ
                   ใชจายจริงของรัฐบาล

ADO

AD1
ASO

DL1  =  P1⋅MPL

DLO  =  PO⋅MPL

ภาพที่ 2.2  แสดงการเปลี่ยนแปลงดุลยภาพ
                  ของตลาดแรงงานเน่ืองจาก
                  ระดับราคาสินคาเพิ่มสูงขึ้น

ภาพที่ 2.3  แสดงการเพิ่มขึ้นของระดับผลผลิต
                  เนื่องจากการจางงานดุลยภาพเพิ่ม
                  สูงขึ้นโดยผานทางฟงกชันการผลิต

    __

SLO

Y = Y (K, N)
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2.  งานวิจัยที่เกี่ยวของ

วิทยานิพนธฉบับนี้ทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวของไวรวม 8 เร่ือง  งานดังกลาวอาศัยขอมูล
ทุติยภูมิในการศึกษา เมื่อพิจารณาประเด็นที่ศึกษาและระเบียบวิธีการศึกษาแลวอาจจํ าแนกออกได
เปน 2 กลุม  คือ  กลุมที ่1  การศึกษาความสัมพันธระหวางงบประมาณรายจายของรัฐบาลทีม่ตีอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกจิโดยใชวิธวิีเคราะหทางเศรษฐมติิแบบด้ังเดิม (traditional  econometric  analysis) 
และกลุมที ่ 2 การศกึษาเปรียบเทยีบสดัสวนของรายจายรัฐบาลตอผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  และ
การศกึษาผลของการใชจายของรัฐบาลทีม่ตีอระบบเศรษฐกจิ  ดังรายละเอียดตอไปน้ี

กลุมท่ี 1   การศึกษาความสัมพันธระหวางงบประมาณรายจายของรัฐบาลที่มีตอการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

งานศกึษาในกลุมน้ีใชการวิเคราะหการถดถอยเชงิเสนตรง  (linear regression)  
โดยก ําหนดใหการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิเปนตัวแปรตาม  (dependent  variable)  และรายจายของ    
รัฐบาลเปนตัวแปรอิสระ  (independent variable)  จากน้ันจึงประมาณคาสมัประสทิธิข์องสมการถดถอย
ดวยวิธ ี OLS  งานศกึษาในกลุมน้ี  ไดแก

วันทนีย  ทรัพยเสนาะ  (2530)  ศึกษานโยบายการใชจายของรัฐบาล  และ
วิเคราะหผลการใชจายของรัฐบาลที่มีตอตัวผันแปรเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  อัน
ไดแก  ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  การจางงาน  ระดับราคา และดุลการช ําระเงินโดยใชขอมูล
อนุกรมเวลารายปตั้งแตป 2504 – 2527  รวม  24  ป  การศึกษานี้ก ําหนดใหตัวแปรท้ัง  4  ดังกลาว
เปนตัวแปรตาม  และก ําหนดใหการใชจายของรัฐบาลซึ่งแบงเปน  2  ประเภท  คือ  การใชจายรวม
และการใชจายจ ําแนกตามลักษณะงานเปนตัวแปรอิสระ  ผลการศึกษาพบวา  การใชจายของรัฐบาล
มีผลกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจภายในประเทศ  คือ  ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ระดับ
ราคา  และการจางงาน  ตามล ําดับ  สวนดุลการชํ าระเงินระหวางประเทศซ่ึงเปนเคร่ืองช้ีเสถียรภาพ
ทางเศรษฐกิจภายนอกประเทศนั้น  การใชจายของรัฐบาลไมวาจะเปนการใชจายรวมหรือการใชจาย
จํ าแนกตามลักษณะงาน  ไมมีผลกระทบโดยตรง



9

ดวงแข  ตัญวัฒนา  (2535)  ศึกษาขนาดผลกระทบของนโยบายการเงินและ
การคลังที่มีตอผลิตภัณฑประชาชาต ิ  และระดับการจางงานของประเทศไทย  โดยใชขอมูลอนุกรม
เวลารายป ต้ังแตป 2514 – 2532  รวม  19  ป และใชสมการถดถอยแบบพหุคูณ  ผูศึกษาไดน ํา
ประเด็นความลาชาของผลกระทบ  (lagged  response) เขามาพิจารณาในสมการ  ผลการศึกษาพบวา      
ฐานเงินซึ่งเปนตัวแปรของนโยบายการเงินที่แทจริงมีผลตอผลิตภัณฑประชาชาติและการจางงาน     
มากกวา  แตตองใชเวลาที่มาตรการจะเกิดผลนานกวารายจายของรัฐบาลซึ่งเปนตัวแปรนโยบายการ
คลังที่แทจริง ส ําหรับการทํ านายหรือคาดหมายผลตอผลิตภัณฑประชาชาติและการจางงาน  รายจาย
ของรัฐบาลสามารถท ํานายหรือคาดหมายผลไดดีกวาฐานเงิน

ศิวลาภ  สิทธิธรรม (2539)  ไดวิเคราะหงบประมาณรายจายของรัฐบาลที่มีตอ
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิของประเทศไทย  ในระหวางป 2520 – 2537  รวม  18  ป  โดยใชขอมูล
ทุติยภูมิประเภทอนุกรมเวลารายป  และใชสมการถดถอยแบบพหุคูณ  รวมท้ังมีการนํ าประเด็น
ความลาชาของผลกระทบเขามาพิจารณาเชนกัน  โดยผูศึกษาเชื่อวา  งบประมาณรายจายของรัฐบาล
กวาจะมีผลกระทบตอความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะตองใชเวลา 1-2 ป  และก ําหนดแบบจํ าลอง
ที่ใชในการศึกษาไวดังนี้

GDPt        =       !"(Gect-2  , Gsoct-1  ,  Gadt-1)

โดยที ่                            GDPt        =         อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในปท่ี t

Gect-2        =        อัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายของรัฐบาล

        ดานเศรษฐกิจในปที ่t-2

Gsoct-1      =        อัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายของรัฐบาล

        ดานการบริหารชุมชนและสงัคมในปท่ี t-1

Gadt-1        =        อัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายของรัฐบาล

        ดานการบริหารท่ัวไปในปท่ี t-1

⋅

⋅ ⋅⋅

⋅

⋅

⋅

⋅
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ผลการวิเคราะหพบวา  รายจายของรัฐบาลดานการเศรษฐกจิ  ดานการบริหาร
ชมุชนและสงัคมเปนไปในทศิทางเดียวกบัความเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ  สวนดานการบริหารทัว่ไป
เปนไปในทิศทางตรงกันขามกับความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

วันดี  หิรัญสถาพร  (2540)  ไดวิเคราะหงบประมาณรายจายภาครัฐที่มีตอผลิต
ภัณฑมวลรวมในประเทศและการจางงานในประเทศไทย  ในชวงเวลาเดียวกับศิวลาภ  เพียงแตเพ่ิม
ระยะเวลาศึกษาออกไปอีก 1 ป  คือ  ต้ังแตป  2520 – 2538 รวม  19 ป   และใชขอมูลทุติยภูมิรายป
เชนกัน  ผูศึกษาไดน ําตัวแปรลา (lagged  variable) มาใชในสมการที่ใชในการศึกษา  4  สมการ     
ดังน้ี

            ln  GDP     =      ao +  bo ln Gt-1

            ln  GDP     =      a1  +  b1ln G1t-1  +  b2lnG2
t-1  + … + b7lnG7

t-1

            ln N           =      co  +  do ln Gt-1

            ln N           =      c1 + d1ln G1t-1+  d2lnG2
t-1  + … + d7lnG7

t-1

โดยที ่                         GDP      =       มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐโดยรวมในปที่ผานมา
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานเศรษฐกิจในปที่ผานมา
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานการศึกษาในปที่ผานมา
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานสาธารณสุขและสาธารณูปการ

     ในปที่ผานมา
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐการปองกันประเทศในปที่ผานมา
Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานการรักษาความสงบภายในและ

 การบริหารท่ัวไปในปท่ีผานมา
           Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานการชํ าระหนี้เงินกูในปที่ผานมา
           Gt-1     =       งบประมาณรายจายภาครัฐดานอ่ืนๆ ในปที่ผานมา

 N      =       ปริมาณแรงงานที่มีงานท ํา

     
1

     
2

     
3

     
4

    
6

    
7

    
5
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ผลการศึกษาพบวา  งบประมาณรายจายโดยรวมปที่ผานมา (Gt-1)  มีความ
สัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  เมื่อพิจารณางบประมาณรายจาย
จํ าแนกตามลกัษณะงานพบวางบประมาณรายจายดานเศรษฐกจิปที่ผานมา (G1t-1)  งบประมาณรายจาย
ดานการศกึษาปที ่ t-3  (G2

t-3)   งบประมาณรายจายดานการสาธารณสุขและสาธารณูปการปที่ผานมา
(G3

t-1)  งบประมาณรายจายดานการช ําระหน้ีเงนิกูปทีผ่านมา (G6
t-1)  และงบประมาณรายจายดานอ่ืนๆ     

ปที่ผานมา (G7
t-1) มีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  สวน          

งบประมาณรายจายดานการปองกันประเทศปที่ผานมา (G4
t-1) และงบประมาณรายจายดานการรักษา

ความสงบภายในและดานการบริหารทัว่ไปปทีผ่านมา (G5
t-1) มคีวามสมัพนัธกบัผลติภัณฑมวลรวมใน

ประเทศในทิศทางตรงกันขาม
สวนการวิเคราะหผลของงบประมาณรายจายภาครัฐที่มีตอการจางงานพบวา     

งบประมาณรายจายโดยรวมปที่ผานมา (Gt-1) มคีวามสมัพนัธกบัการจางงานในทศิทางเดียวกนั  เมือ่
พจิารณางบประมาณรายจายจํ าแนกตามลกัษณะงาน พบวา งบประมาณรายจายดานเศรษฐกจิปที่ผานมา 
(G1t-1)งบประมาณรายจายดานการศึกษาปการศึกษาที่ผานมา (G2

t-1) งบประมาณรายจายดานการ          
สาธารณสุขและสาธารณูปการปทีผ่านมา (G3

t-1) งบประมาณรายจายดานการช ําระหน้ีเงนิกูปทีผ่านมา 
(G6

t-1) และงบประมาณรายจายดานอ่ืนๆ  ปทีผ่านมา (G7
t-1)  มคีวามสมัพนัธกบัการจางงานในทศิทาง

เดียวกัน  ส ําหรับงบประมาณรายจายดานการปองกันประเทศปที่ผานมา (G4
t-1)   มีความสัมพันธกับ   

การจางงานในทิศทางตรงกันขาม  นอกจากนี้ยังพบวางบประมาณรายจายดานการรักษาความสงบ  
ภายในและการบริหารทัว่ไปในปทีผ่านมา (G5

t-1) มคีวามสมัพนัธกบัการจางงานในทศิทางตรงกนัขาม
แตคาสัมประสิทธิ์ที่ไดไมมีนัยส ําคัญทางสถิติ

อุบล  ศิริรัตนวรสกุล (2540)  ไดวิเคราะหคาความยืดหยุนของงบประมาณ
รายจายรัฐบาลตอผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  ต้ังแตป 2504 – 2538  รวม  35  ป  โดยใชขอมลู
อนุกรมเวลารายป  และจ ําแนกขอมูลงบประมาณรายจายออกเปน  4  ดาน  คือ  ดานเศรษฐกิจ  ดาน
การศึกษา  ดานการสาธารณสุขและสาธารณูปการ  และดานการปองกันประเทศ  ผูศึกษาใชการ
วิเคราะหสมการถดถอยพหุคูณในรูปของ  log-linear  และใชวิธ ี  OLS  ในการกะประมาณ  ผลการ
วิเคราะหพบวางบประมาณรายจายดานเศรษฐกิจ  ดานสาธารณสุขและสาธารณูปการ  และดานการ
ปองกนัประเทศมผีลท ําใหผลติภณัฑมวลรวมในประเทศขยายตัวเพิ่มขึ้น  ส ําหรับงบประมาณรายจาย
ดานการศึกษามีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ และ      
คาความยืดหยุนของงบประมาณรายจายรัฐบาลทั้ง  4  ดาน  ที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
มีคาความยืดหยุนตํ ่า
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ศิริรักษ  เสมาเงิน (2542)  วิเคราะหงบประมาณรายจายของรัฐบาลดานการ
ลงทุนทางเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในแตละภูมิภาคของประเทศไทย  ในชวง         
ป 2520-2539 รวม  20  ป  ใชขอมูลอนุกรมเวลารายป  ผูศึกษาใชแบบจ ําลองการถดถอยแบบพหุคูณ
และประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธ ี OLS  โดยกํ าหนดใหตัวแปรรายจายรัฐบาลดานเศรษฐกิจท่ีใช
ในการวิเคราะหมีความลาชาออกไปอีก 1 ป  เพราะเชื่อวาการใชจายเงินงบประมาณของรัฐบาลกวา
จะสงผลใหอุปสงคมวลรวมและผลผลิตโดยรวมของประเทศเพิ่มขึ้นจะตองอาศัยเวลาระยะหน่ึง  
แบบจ ําลองที่ใชในการศึกษาเปนดังนี้

GRPi(t)        =       ! (GECj(t-1))

โดยที ่        GRPi(t)         =       อัตราการเจริญเติบโตของผลติภัณฑมวลรวมของภาคท่ี i

         ของประเทศไทยในปปจจุบัน (t)

GECj(t-1)           =      อัตราการขยายตัวของรายจายรัฐบาลทางดานเศรษฐกิจในสาขาที ่j

         ของประเทศไทยในปที่ผานมา  (t-1)

ผลการศึกษาพบวา  การขยายตัวของรายจายเพื่อการลงทุนดานเศรษฐกิจทั้ง     
4  สาขา  คือ  สาขาเกษตรกรรม สาขาการขนสงและสื่อสาร  สาขาอุตสาหกรรม  และสาขาการ    
พลังงาน  มีความสัมพันธกับอัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมในภูมิภาคตางๆ  ในทิศทาง
เดียวกัน  โดยงบประมาณรายจายดานการเกษตรของทุกๆ ภูมิภาคมีผลตออัตราการขยายตัวของ     
ผลิตภัณฑมวลรวมมากที่สุด  ยกเวนภาคกลางซึ่งอัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายดาน       
อุตสาหกรรมสงผลมากกวางบประมาณรายจายดานการเกษตร  ในขณะที่อัตราการขยายตัวของ          
งบประมาณรายจายสาขาการขนสงและการสื่อสาร  สาขาอุตสาหกรรม  และสาขาการพลังงาน      มี
ความสัมพันธกับอัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมของภาคตางๆ  รองลงมาตามล ําดับ  โดย
อัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายในสาขาการขนสงและการสื่อสารใชระยะเวลา  1  ป จึง
สงผลตออัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมรายภาคทุกภูมิภาค  อัตราการขยายตัวของ          
งบประมาณรายจายสาขาอุตสาหกรรม  และสาขาพลังงาน  ตองใชระยะเวลา  2 ป  จึงสงผลตออัตรา
การขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภาคในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  ภาคเหนือ  ภาคตะวันออก  
ภาคตะวันตก  สวนภาคใตและภาคกลางอัตราการขยายตัวของงบประมาณรายจายในสาขาอุตสาหกรรม
ใชเวลาเพยีง  1 ป

⋅

⋅

⋅ ⋅
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กลุมท่ี 2  การศึกษาเปรียบเทียบสัดสวนของรายจายรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมใน
               ประเทศ   และการศึกษาผลของการใชจายของรัฐบาลที่มีตอระบบเศรษฐกิจ

งานศึกษาในกลุมนี้ไดแก งานศึกษาของปราณ ี  ทินกร และฉลองภพ สุสังกร- 
กาญจน  (2539)   ซึง่ศกึษาเชงิเปรียบเทยีบสดัสวนรายจายของรัฐบาลตอผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  
ระหวางประเทศไทยกับกลุมประเทศก ําลังพัฒนา  โดยใชขอมูลภาคตัดขวาง  (cross section data)  ป 
2533   และปยะ รัตนวงศวิรุฬห  (2543)  ซึง่ศกึษาผลของการใชจายของรัฐบาลทีม่ตีอระบบเศรษฐกจิ  
รวมทัง้การหาขนาดทีเ่หมาะสมของรัฐบาลทีจ่ะท ําใหระบบเศรษฐกจิมอัีตราการเจริญเติบโตสงูสดุ  ดังน้ี

ปราณี  ทินกร  และฉลองภพ  สุสงักรกาญจน  (2539)  ศกึษารายจายของรัฐบาล
ไทยในป 2533 เปรียบเทียบกับกลุมประเทศก ําลังพัฒนา  28 ประเทศ  (อัฟริกา  6  ประเทศ  เอเชีย  
10  ประเทศ  ยุโรป  2  ประเทศ  อเมริกากลางและใต  10 ประเทศ)  โดยใชขอมูลที่รายงานโดย     
กองทุนการเงินระหวางประเทศ  (IMF)  ซึ่งเปนขอมูลรายจายรวมของรัฐบาลกลาง  (consolidated  
central  government) ที่รวมรายจายจากเงินนอกงบประมาณ  เชน  กองทุนตางๆ  และเงินชวยเหลือ
ไวดวย  ผลการศกึษาพบวา  ประเทศไทยมสีดัสวนรายจายรัฐบาลตอผลติภัณฑรวมในประเทศทีเ่กดิขึน้
จริงประมาณรอยละ 15 ซึ่งตํ ่ากวาแบบแผนเฉลี่ยของกลุมประเทศก ําลังพัฒนาที่นํ ามาเปรียบเทียบ
คือ รอยละ 22.4

ปยะ  รัตนวงศวิรุฬห  (2543) ศึกษาหาผลของการใชจายของรัฐบาลที่มีตอ
ระบบเศรษฐกิจ  รวมถึงการหาขนาดที่เหมาะสมของรัฐบาลที่ท ําใหเศรษฐกิจมีอัตราการเจริญเติบโต
สงูสดุในภาวะทีเ่รียกวา  steady  state  โดยอาศยัทฤษฎขีอง Barro  เปนพืน้ฐานการศกึษา   ผูศกึษาจํ าแนก
การใชจายของรัฐบาลออกเปน  2  สวน  คอื  การใชจายเพือ่บริโภคของรัฐบาล  และการลงทุนภาครัฐ  
และใชแบบจํ าลองสมการการผลติซึง่มปีจจัยการผลติไดแก  แรงงาน  ทนุภาคเอกชน  ทุนภาครัฐบาล  
และการใชจายเพื่อบริโภคของรัฐบาล  ผลการศึกษาพบวา  ผลผลิตสวนเพิม่ของการใชจายเพ่ือ
บริโภคแทจริงของรัฐบาลในชวงป 2514 – 2539  มคีาเทากบั 1  สอดคลองกับทฤษฎ ี  Barro  แสดงวา
การใชจายเพื่อการบริโภคแทจริงของรัฐบาลตอผลผลิตมวลรวมแทจริงมีความเหมาะสมและทํ าให
เศรษฐกิจมีอัตราการเจริญเติบโตสงูสุดในภาวะทีเ่ปน steady  state  และขนาดของรัฐบาลโดยเฉลีย่
ระหวางป 2514 – 2539  ทีเ่ทากบัรอยละ 11  เปนขนาดทีเ่หมาะสม  สวนผลผลติสวนเพิม่ของการลงทนุ
แทจริงภาครัฐบาลพบวามีคาติดลบ  แตไมมีนัยส ําคัญทางสถิติ
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จากการศึกษาวรรณกรรมดังกลาวขางตน  ไดพบประเด็นส ําคัญซึ่งนํ ามาใชเปนแนวทาง
ในงานวิทยานิพนธนี ้  ดังน้ี

1. การศกึษาความสมัพนัธระหวางรายจายของรัฐบาลทีม่ตีอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ
งานศึกษาในกลุมนี้สวนใหญเริ่มน ําประเด็นความลาชาของผลกระทบ  (lagged response)  เขามา
พิจารณาในแบบจ ําลอง  แตการพิจารณาเลือกขนาดของความลาชาที่เหมาะสม  (optimal lag)  เปน
การคาดคะเนตามความเชือ่ของผูศกึษา  โดยยงัมไิดแสดงวิธกีารทางเศรษฐมติิทีนํ่ ามาใชในการเลือก
ความลาชาที่เหมาะสมของตัวแปรที่ศึกษา  นอกจากนั้นตัวแปรที่ใชในการศึกษายังมีลักษณะเปน  
time series  จึงอาจเกดิปญหา  nonstationarity  ของตัวแปรและอาจนํ าไปสูปญหาการถดถอยแบบไมแท
จริง  (spurious  regression)  ในที่สุด

2.  สืบเนื่องจากขอ 1  แมวาผลการศึกษาสวนใหญพบวา  รายจายภาครัฐมีความสัมพันธ
กับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน แตเน่ืองจากเทคนิคการวิเคราะหยังมีจุดออน  
จึงทํ าใหผลการศึกษาขาดความนาเชื่อถือ  วิทยานิพนธฉบับน้ีจึงตองการทดสอบความสัมพันธ
ระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในชวงเวลาที่ผานมาใหม  โดยใชเทคนิค
การวิเคราะหแบบ cointegration  and  error  correction  ซึ่งนอกจากจะแกปญหา spurious  regression 
ไดแลว  ยงัเปนเทคนิคที่สามารถวิเคราะหความสัมพันธทั้งในระยะยาวและระยะสั้นไดพรอมๆ กัน



บทที ่3
การใชจายของภาครัฐ

การใชจายของภาครัฐเปนเคร่ืองมือทางการคลังที่มีความสํ าคัญควบคูกับการหารายได
กลาวคอื  รัฐบาลจะใชเปนเคร่ืองมอืเพือ่กอใหเกดิการเปลีย่นแปลงทางเศรษฐกจิใหเปนไปตามแนวทาง
ที่รัฐบาลตองการ  ท้ังในดานการสงเสริมการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  การกระจายรายได  และการ
รักษาเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิของประเทศ  (เกริกเกยีรติ  พพิฒันเสรีธรรม 2543:  365)

ดวยเหตุที่การใชจายของภาครัฐเปนเรื่องที่มีขอบเขตกวางมาก จึงเปนการยากที่จะศึกษา
ใหครอบคลุมทุกดานของเร่ืองน้ีได  การศึกษาในสวนนี้จึงมุงที่จะกลาวถึงเฉพาะประเด็นบทบาทใน
ทางเศรษฐกิจของภาครัฐ  เพื่อใหเห็นภาพอยางกวางๆ  โดยไมลงลึกในรายละเอียด  รวมทั้งจะชีใ้ห
เห็นแบบแผนการใชจายเพือ่การบริโภคและการลงทนุของภาครัฐในชวงป พ.ศ. 2503-2542

1.  บทบาททางเศรษฐกิจของภาครัฐ

การพิจารณาถึงบทบาทในทางเศรษฐกิจของภาครัฐน้ัน  สามารถพิจารณาไดจากการ
เปรียบเทียบการใชจายของภาครัฐกับรายไดรวมของประเทศ  ในตารางท่ี 3.1  และภาพที่ 3.1  ได
แสดงสัดสวนการใชจายของภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (GDP)  ในชวงป พ.ศ. 2503-
2542  จากขอมูล ณ ราคาประจํ าป  พบวาสัดสวนการใชจายของภาครัฐโดยเฉลี่ยคิดเปนรอยละ 19.0  
ของ GDP (หรือรอยละ 17.4  ของ GDP  เมื่อพิจารณา  ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531)

เมื่อวิเคราะหผลการใชจายของภาครัฐตอระบบเศรษฐกิจของประเทศ  พบวา  ในแผน
พัฒนาฯ ฉบับที ่ 1  (พ.ศ. 2504 - 2509)  และฉบับที ่ 2  (พ.ศ. 2510 – 2514) สัดสวนรายจายภาครัฐ  
ตอ  GDP โดยเฉลี่ย ณ ราคาประจํ าปไดเพิ่มขึ้นคอนขางมากจากรอยละ  14.3  เปนรอยละ  17.4  
(หรือเพิ่มจากรอยละ 14.7  เปนรอยละ 17.5 ณ ราคาปฐาน) ทั้งนี้เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาว        
รัฐบาลไดดํ าเนินการใชจายเงนิงบประมาณเพือ่พฒันาสาธารณูปโภคขัน้พืน้ฐานตางๆ  อาท ิ  ทางหลวง  
ระบบชลประทานและการผลติไฟฟา  เพือ่เปนการกระตุนการลงทนุจากภาคเอกชน

ในชวงป 2516 – 2517  เกิดวิกฤตการณราคาน้ํ ามัน  สงผลใหอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจหดตัว  ท ําใหรัฐบาลจํ าเปนตองลดรายจายลงเน่ืองจากตนทุนการลงทุนตางๆ  สูงขึ้น  และ
เพื่อเปนการควบคุมระดับอัตราเงินเฟอภายในประเทศ  อยางไรก็ตาม  ภายหลังวิกฤตการณดังกลาว
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รัฐบาลไดพยายามกระตุนระบบเศรษฐกิจที่อยู ในภาวะชะลอตัวดวยการเพิ่มการใชจายในชวง         
ป 2518 – 2519  แตเมือ่พจิารณาโดยรวมแลวจะเห็นวาชวงแผนพฒันาฯ ฉบบัที ่3  (พ.ศ. 2515 – 2519)  
สัดสวนรายจายภาครัฐตอ  GDP  ไดปรับตัวลดลงจากชวงที่ผานมา

ในชวงตนแผนพัฒนาฯ ฉบับที ่ 4 (พ.ศ. 2520 – 2524)  รัฐบาลไดพยายามปรับเปลี่ยน
นโยบายจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจมาเปนนโยบายการคลังเพื่อรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
โดยการขยายฐานภาษีบางประเภทและลดการใชจายภาครัฐเพื่อไมใหเกิดการขาดดุลงบประมาณ
มากเกนิไปและเปนการควบคมุอัตราเงนิเฟอไปในตัว  อยางไรกต็าม  ในชวงปลายป 2522  จนถงึ           
ป  2523  ไดเกิดวิกฤตการณราคาน้ํ ามันคร้ังท่ี 2  สงผลใหภาวะเศรษฐกจิโลกซบเซาและเกิดปญหา
เงินเฟอในหลายประเทศ  นอกจากน้ียังเกิดความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย  กอปรกับปญหาวิกฤต
เงินคงคลังสะสมของรัฐบาลที่ลดลงอยางมากอันเปนผลมาจากการพยายามกระตุนเศรษฐกิจในชวง
ที่ผานมา  ท ําใหรัฐบาลไทยตองด ําเนินนโยบายทางการเงินและการคลังอยางเขมงวด

สํ าหรับในชวงแผนพัฒนาฯ ฉบับที ่5 (พ.ศ. 2525-2529) สัดสวนรายจายภาครัฐตอ GDP  
ปรับตัวสูงข้ึนจากชวงแผนพัฒนาฯ ที่ผานมาโดยมีสัดสวนเฉลี่ยตลอดแผนพัฒนาฯ อยูที่รอยละ 21.1  
ณ ราคาประจํ าป (หรือรอยละ 20.4 ณ ราคาปฐาน) อันเน่ืองมาจากการท่ีรัฐบาลผอนคลายการดํ าเนิน
นโยบายการคลงัมากขึน้  เน่ืองจากเปนชวงทีผ่านพนวิกฤติการณราคาน้ํ ามนัคร้ังที ่2  มาแลว

ฐานะการคลังของรัฐบาลเริ่มกลับมาอยูในสภาพที่ดีขึ้นในชวงแผนพัฒนาฯ ฉบับที ่ 6  
(พ.ศ. 2530 – 2534)  และฉบับที ่7  (พ.ศ. 2535 – 2539) อันเน่ืองมาจากระบบเศรษฐกิจของประเทศ
ที่เร่ิมกลับมาดีขึ้นอยางตอเน่ืองอีกคร้ัง  ผลของฐานะการคลังที่ดีขึ้นทํ าใหรัฐบาลสามารถดํ าเนิน
นโยบายทางการคลังเพ่ือปรับปรุงโครงสรางทางเศรษฐกิจ  และแกไขปญหาพื้นฐานของประเทศได
อยางตอเน่ือง  ในชวงน้ีรัฐบาลไดพยายามสรางวินัยทางการคลังดวยการใชจายใหสอดคลองกับ      
รายไดที่จัดเก็บ  โดยการใชนโยบายงบประมาณแบบสมดุล

อนึ่ง  มีขอสังเกตวา  ต้ังแตป  2534 – 2539 (กอนที่จะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ)  ระบบ
เศรษฐกิจของโลกมีภาวะการแขงขันที่รุนแรงขึ้น  ประเทศไทยจึงจํ าเปนตองเตรียมพรอมเพื่อรับ
สถานการณที่เกิดขึ้น  นโยบายส ําคัญประการหนึ่งของรัฐบาลในขณะนั้นก็คือ  การปรับโครงสราง
ระบบเศรษฐกิจของประเทศใหมีประสิทธิภาพสูงขึ้น  เพื่อใหสามารถปรับตัวเขากับสถานการณทาง
เศรษฐกิจโลกที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วและสามารถแขงขันกับตางประเทศได  โดยการปรับ
บทบาทของภาครัฐจากการควบคุมมาเปนการสงเสริมสนับสนุนภาคเอกชนใหมีบทบาททาง
เศรษฐกิจมากขึ้น  ภายใตระบบเศรษฐกิจเสรี  รัฐบาลไดมีการปรับโครงสรางภาษีศุลกากรอยางมาก
เพื่อรองรับการเปดการคาเสรี  สวนดานรายจายจะเนนการจัดท ํางบประมาณแบบสมดุล  และเมื่อ
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สิ้นปงบประมาณปรากฏวารัฐบาลมีงบประมาณเกินดุลทุกป  ทั้งนี้  เนื่องจากชวงเวลาดังกลาวเปน
ชวงที่เศรษฐกิจไทยรุงเรืองมากอนที่จะประสบปญหาวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540

อยางไรก็ตาม  หลังจากที่ประเทศไทยเขาสูภาวะวิกฤตเศรษฐกิจไดสงผลใหเศรษฐกิจ
ไทยหดตัวเปนคร้ังแรกในรอบทศวรรษถึงรอยละ 1.8 ในป 2540  และหดตัวอยางตอเน่ืองในป 2541 
ถึงรอยละ 10.4 (สมชัย  สัจจพงษ 2546: 412)  รัฐบาลจึงตองแสดงเจตจํ านงเพ่ือขอรับความชวย
เหลือทางวิชาการและการเงินจากกองทุนการเงินระหวางประเทศ  (IMF) โดยหนังสอืแสดงเจตจํ านง  
แตละฉบบัไดก ําหนดแนวนโยบายเศรษฐกจิมหภาคทัง้นโยบายการเงิน  และนโยบายการคลัง  โดยใน
สวนของนโยบายการคลงัน้ัน  ในชวงเวลาดังกลาวรัฐบาลไดดํ าเนินนโยบายการคลงัแบบเขมงวดเพือ่
ลดอุปสงคมวลรวมภายในประเทศ  ระงับการไหลออกของเงินทุนและรักษาเสถียรภาพของระบบ
เศรษฐกจิ

ภายหลังจากที่รัฐบาลไดดํ าเนินนโยบายการคลังแบบเขมงวดจนถึงเดือนกุมภาพันธ 
2541 ปรากฏวาเศรษฐกจิในชวงเวลาน้ันมกีารหดตัวมากขึน้  เน่ืองจากผลกระทบจากวิกฤตในภูมภิาคที่
สงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย  ซึ่งกอใหเกิดผลกระทบตอประชาชนและสังคมอยางรุนแรงและ
กวางขวาง  รัฐบาลจึงไดปรับนโยบายการคลังใหผอนคลายมากขึ้น  โดยมาตรการการคลังท่ีสํ าคัญๆ 
ในชวงเดือนกุมภาพันธ  2541  จนถึงเดือนสิงหาคม 2541  ไดแก  การปรับเปาหมายการขาดดุล   
การคลัง  ซึ่งเนนมาตรการดานรายจายเปนหลัก  การเรงรัดการเบิกจายงบประมาณใหเร็วย่ิงข้ึน    
รวมทั้งการเพิ่มการใชจายภาครัฐโดยอาศัยเงินกูจากตางประเทศ  จากการดํ าเนินมาตรการดังกลาว
สงผลใหเศรษฐกจิในชวงเวลาน้ันเร่ิมฟนตัว แตยงัไมกระจายทกุภาคเศรษฐกจิ  กลาวคอื ยงัมบีางภาค  
อาทิ  ภาคการเงิน   ภาคอสังหาริมทรัพย  และตลาดทุนยังออนแออยู

จะเห็นไดวาตลอดชวงเวลา  40  ปที่ผานมา  สภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยมีทั้งชวง
ที่รุงเรืองและชวงตกต่ํ า  ในแตละชวงเวลาประเทศไทยตองเผชิญกับเหตุการณหรือปญหาทาง
เศรษฐกิจซึ่งลวนมาจากสาเหตุที่แตกตางกัน  ทั้งสาเหตุจากภายในประเทศและตางประเทศ  การ    
ที่จะแกปญหาดังกลาวโดยอาศัยนโยบายหรือมาตรการหน่ึงมาตรการใดเพียงอยางเดียวอาจไม     
เพียงพอ  และอาจกอใหเกิดปญหาหรือผลกระทบอ่ืนตามมา  ดังน้ัน  รัฐบาลจึงตองดํ าเนินนโยบาย
ตางๆ  ทั้งนโยบายการเงิน  นโยบายการคลัง  ตลอดจนนโยบายเศรษฐกิจมหภาคอ่ืนๆ ใหประสาน
สอดคลองกนั  โดยในสวนของนโยบายการคลงัน้ัน  กลาวไดวา  การใชจายของรัฐบาลเปนมาตรการ
ทางการคลังที่สํ าคัญประการหน่ึงที่รัฐบาลใชเปนเคร่ืองมือควบคูไปกับเคร่ืองมือทางการคลังอ่ืนๆ 
เพื่อแกไขปญหาเศรษฐกจิ  รวมทัง้เพือ่ใหบรรลเุปาหมายทางเศรษฐกจิทีส่ ําคญั  อันไดแก  การสราง
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  การรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  การกระจายรายไดที่เปนธรรม  
และการจัดสรรทรัพยากรอยางมีประสิทธภิาพ
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ตารางที ่3.1  สัดสวนรายจายภาครัฐตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ พ.ศ. 2503-2542

พ.ศ. สัดสวนรายจายภาครัฐตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (รอยละ)
ณ ราคาประจํ าป 1) ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531 2)

2503 12.6 12.4
2504 12.5 12.6
2505 13.7 13.7
2506 14.7 14.5
2507 14.8 14.9
2508 15.0 15.7
2509 14.6 15.8

เฉล่ีย 2504 - 2509 14.3 14.7
2510 15.8 16.6
2511 17.3 17.8
2512 17.2 17.9
2513 18.2 17.9
2514 18.1 17.3

เฉล่ีย 2510 - 2514 17.4 17.5
2515 17.5 17.2
2516 14.7 15.1
2517 12.9 12.7
2518 15.3 14.9
2519 17.6 17.5

เฉล่ีย 2515 - 2519 15.6 15.5
2520 17.9 18.1
2521 18.7 19.1
2522 19.4 19.9
2523 21.1 20.8
2524 21.7 21.8

เฉล่ีย 2520 - 2524 20.1 20.0
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ตารางที ่3.1  (ตอ)

พ.ศ. สัดสวนรายจายภาครัฐตอผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (รอยละ)
ณ ราคาประจํ าป 1) ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531 2)

2525 21.0 20.1
2526 20.9 20.3
2527 21.5 21.0
2528 22.2 21.5
2529 20.1 19.4

เฉล่ีย 2525 - 2529 21.1 20.4
2530 17.3 17.1
2531 15.1 15.1
2532 14.6 14.1
2533 15.5 14.7
2534 16.4 15.5

เฉล่ีย 2530 - 2534 15.8 15.2
2535 18.0 16.5
2536 17.8 16.0
2537 18.5 16.9
2538 18.8 16.9
2539 20.4 18.7

เฉล่ีย 2535 - 2539 18.9 17.1
2540 21.7 19.8
2541 20.7 18.7
2542 20.6 17.8

เฉล่ีย 2540 - 2542 21.0 17.9
เฉล่ีย 2503 - 2542 19.0 17.4

ท่ีมา :   1)   ค ํานวณจากขอมูลในตารางท่ี  ง.3 ในภาคผนวก ง
            2)   ค ํานวณจากขอมูลในตารางท่ี  ง.4  ในภาคผนวก ง
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ภาพที่ 3.1  สัดสวนรายจายภาครัฐตอ GDP พ.ศ. 2503-2542

0

5

10

15

20

25

2503 2504 2505 2506 2507 2508 2509 2510 2511 2512 2513 2514 2515 2516 2517 2518 2519 2520 2521 2522 2523 2524 2525 2526 2527 2528 2529 2530 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541 2542
พ.ศ.

รอยละของ GDP

รายจายภาครัฐตอ GDP ณ ราคาประจําป รายจายภาครัฐตอ GDP ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531



21

2. แบบแผนการใชจายเพ่ือการบริโภคและการลงทุนของภาครัฐ

รายจายภาครัฐสามารถจ ําแนกไดหลายลักษณะ  โดยมีวัตถุประสงคในการจัดจํ าแนกที่     
แตกตางกันออกไป  แตเน่ืองจากวิทยานิพนธน้ีสนใจศึกษาการใชจายภาครัฐกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ  จึงเลือกใชขอมูลการใชจายของรัฐบาลของสํ านักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจ
และสังคมแหงชาติ  ซึ่งจํ าแนกรายจายตามอุปสงคมวลรวม  โดยจํ าแนกออกเปนการใชจายเพื่อการ
บริโภคและการใชจายเพื่อการลงทุนของรัฐบาล

จากขอมูลในตารางที่  3.2  และภาพที่ 3.2  แสดงใหเห็นถึงรายจายเพ่ือการบริโภค  และ
รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐในชวงป พ.ศ. 2503-2542  ซึ่งพบวา รายจายเพือ่การบริโภคจะม ี   
สัดสวนโดยเฉลี่ยสูงกวารายจายเพื่อการลงทุน ดังจะเห็นไดจากสดัสวนรายจายเพือ่การบริโภคของ
ภาครัฐโดยเฉล่ีย ณ ราคาประจํ าป  จะอยูที่รอยละ 55.6  (หรือรอยละ 54.3 ณ ราคาปฐาน)ในขณะที่
รายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนโดยเฉลี่ยจะอยูที่ระดับรอยละ 44.4 (หรือรอยละ 45.7 ณ ราคาปฐาน) 
ของรายจายภาครัฐโดยรวม

เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบตามชวงระยะเวลาของแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ   
พบวา  ในชวงแผนพฒันาฯ ฉบบัที ่1  (พ.ศ. 2504 – 2509)  จนถงึแผนพฒันาฯ ฉบบัที ่4 (พ.ศ. 2520 – 
2524)  สดัสวนรายจายเพือ่การบริโภคของรัฐบาลจะมกีารปรับตัวขึน้ลงสลบักนัไป  โดยสดัสวนรายจาย
เพือ่การบริโภค ณ ราคาประจํ าป จะอยูในชวงรอยละ 59.2 – 65.2 (หรือรอยละ 52.8 – 61.8 ณ ราคาปฐาน) 
และจะคงทีอ่ยู  ณ ระดับรอยละ 61.9 ในชวงแผนพฒันาฯ ฉบบัที ่5  (พ.ศ. 2525-2529)  จนถงึแผนพฒันาฯ  
ฉบบัที ่6  (พ.ศ. 2530 – 2534)  จากน้ันสดัสวนดังกลาวจะมแีนวโนมลดลงมาอยูทีร่ะดับรอยละ 51.6   ณ 
ราคาประจํ าป (หรือรอยละ 48.0 ณ ราคาปฐาน)  ในชวงป 2540 – 2542

สํ าหรับสัดสวนรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนจะมีทิศทางตรงกันขามกับรายจายภาครัฐ
เพื่อการบริโภค  อยางไรก็ตาม  มีขอสังเกตวา  ในชวงป 2540  ซึ่งเปนชวงวิกฤตเศรษฐกิจ  รายจาย
เพื่อการลงทุน ณ ราคาประจํ าป มีสัดสวนที่เพิ่มขึ้นคอนขางมากคิดเปนรอยละ 53.5 (หรือรอยละ 
58.2 ณ ราคาปฐาน) ซึง่เปนสดัสวนทีส่งูทีส่ดุต้ังแตเร่ิมมกีารใชแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแหงชาติ
เมือ่ป 2504  สาเหตกุารเพิม่ขึน้นีม้าจากการทีร่ฐับาลพยายามเพิ่มการลงทุนเพื่อชดเชยการลดลงของ
การลงทนุภาคเอกชนเน่ืองจากวิกฤตเศรษฐกจิ  อีกสาเหตุหน่ึงอาจเน่ืองมาจากเหตุผลของงบประมาณ  
ลงทนุผูกพนัทีม่กีารท ําสญัญาลวงหนาไวแลว  เน่ืองจากป  2539  ซึง่เปนปทีม่กีารจัดสรรงบประมาณ
รายจายเพือ่การลงทนุไวในสดัสวนทีส่งู  ท้ังน้ีเน่ืองจากในขณะน้ันภาระดอกเบีย้เงินกูภาครัฐยงัอยูใน
ระดับคอนขางตํ ่าจากการที่มีหนี้สาธารณะเพียงประมาณรอยละ  23  ของ GDP  (สมชัย  สัจจพงษ 
2544: 76) รัฐบาลจึงมีรายไดเหลือพอท่ีจะนํ าไปลงทุนเพื่อการพัฒนาประเทศ
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ตารางที ่3.2  สัดสวนรายจายเพื่อการบริโภคและการลงทุนของภาครัฐ พ.ศ. 2503 – 2542

พ.ศ. สัดสวนรายจายเพื่อการบริโภค
ตอรายจายภาครัฐโดยรวม (รอยละ)

สัดสวนรายจายเพ่ือการลงทุน
ตอรายจายภาครัฐโดยรวม (รอยละ)

ณ ราคาประจํ า ป1) ณ ราคาปฐาน
พ.ศ. 25312)

ณ ราคาประจํ า ป1) ณ ราคาปฐาน
พ.ศ. 25312)

2503 71.8 66.9 28.2 33.1
2504 69.6 65.1 30.4 34.9
2505 65.7 61.0 34.3 39.0
2506 63.1 58.3 36.9 41.7
2507 61.9 56.2 38.1 43.8
2508 60.5 54.8 39.5 45.2
2509 58.0 52.6 42.0 47.4

เฉล่ีย 2504-2509 62.3 57.2 37.7 42.8
2510 55.8 49.7 44.2 50.3
2511 58.3 52.1 41.7 47.9
2512 58.7 52.1 41.3 47.9
2513 61.4 53.8 38.6 46.2
2514 63.2 55.4 36.8 44.6

เฉล่ีย 2510-2514 59.8 52.8 40.2 47.2
2515 61.9 55.1 38.1 44.9
2516 65.5 61.6 34.5 38.4
2517 71.5 69.5 28.5 30.5
2518 66.6 64.6 33.4 35.4
2519 61.8 60.0 38.2 40.0

เฉล่ีย 2515-2519 65.2 61.8 34.8 38.2
2520 59.1 58.3 40.9 41.7
2521 59.4 56.7 40.6 43.3
2522 61.2 59.9 38.8 40.1
2523 58.1 56.4 41.9 43.6
2524 58.8 58.4 41.2 41.6

เฉล่ีย 2520 - 2524 59.2 57.9 40.8 42.1
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ตารางที ่3.2  (ตอ)

พ.ศ. สัดสวนรายจายเพื่อการบริโภค
ตอรายจายภาครัฐโดยรวม (รอยละ)

สัดสวนรายจายเพ่ือการลงทุน
ตอรายจายภาครัฐโดยรวม (รอยละ)

ณ ราคาประจํ า ป1) ณ ราคาปฐาน
พ.ศ. 25312)

ณ ราคาประจํ า ป1) ณ ราคาปฐาน
พ.ศ. 25312)

2525 62.4 60.7 37.6 39.3
2526 61.7 59.9 38.3 40.1
2527 61.3 59.3 38.7 40.7
2528 60.9 59.2 39.1 40.8
2529 63.4 61.6 36.6 38.4

เฉล่ีย 2525 - 2529 61.9 60.1 38.1 39.9
2530 65.5 64.0 34.5 36.0
2531 66.6 66.6 33.4 33.4
2532 65.4 65.3 34.6 34.7
2533 60.5 60.1 39.5 39.9
2534 56.1 55.8 43.9 44.2

เฉล่ีย 2530- 2534 61.9 61.8 38.1 38.2
2535 54.9 51.5 45.1 48.5
2536 55.9 51.6 44.1 48.4
2537 52.8 48.5 47.2 51.5
2538 52.7 46.9 47.3 53.1
2539 50.0 44.8 50.0 55.2

เฉล่ีย 2535 - 2539 52.8 48.2 47.2 51.8
2540 46.5 41.8 53.5 58.2
2541 53.6 51.3 46.4 48.7
2542 55.1 52.2 44.9 47.8

เฉล่ีย 2540 - 2542 51.6 48.0 48.4 52.0
เฉล่ีย 2503 - 2542 55.6 54.3 44.4 45.7

ท่ีมา:  1)  ค ํานวณจากขอมูลในตารางที ่ง.3  ในภาคผนวก ง
          2)  ค ํานวณจากขอมูลในตารางท่ี ง.4  ในภาคผนวก ง
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รอยละของรายจายรวม

การบริโภค ณ ราคาประจําป การบริโภค ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531 การลงทุน ณ ราคาประจําป การลงทุน ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531
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บทที ่4
แบบจ ําลองและวิธีการวิเคราะห

ในบทน้ีจะกลาวถงึแบบจํ าลองทีใ่ชในการศกึษาเปนล ําดับแรก  จากน้ันจะกลาวถงึวิธกีาร
ทางเศรษฐมิติที่จะนํ ามาประยุกตใชในการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรในแบบจํ าลองทาง
เศรษฐกิจมหภาคในวิทยานิพนธนี้โดยละเอียด

1.  แบบจํ าลองท่ีใชในการศกึษา

แบบจํ าลองที่ใชในการศึกษาความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวล
รวมในประเทศในงานวิทยานิพนธน้ี  อาศัยแนวคิดการจัดการดานอุปสงคมวลรวมของ Keynes   
เมื่อพิจารณาถึงการสงออกและการนํ าเขาดวยจะไดวา รายไดประชาชาติหรือผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ (Y)  จะประกอบดวยคาใชจายในการบริโภค (C)  คาใชจายในการลงทุน (I)  คาใชจายของ
รัฐบาล (G)  บวกดวยการสงออกสุทธ ิ (X-M)  โดยที่การสงออกสุทธิหมายถึง  มูลคาสินคาสงออก 
(X)  หักดวยมูลคาสินคานํ าเขา  (M)  ซึ่งสามารถเขียนแบบจ ําลองแสดงความสัมพันธของตัวแปร
ทางเศรษฐกิจตางๆ ไดดังน้ี

Y     =      C + I + G + (X-M)                 …………. (4.1)

โดยที่งานวิทยานิพนธนี้จะเนนการศึกษาดานรายจายภาครัฐเปนส ําคัญ โดยกํ าหนดให    
รายจายภาครัฐเปนตัวแปรอิสระและผลติภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรตาม  ดังน้ัน รูปแบบ
ความสัมพันธในแบบจ ําลองที่ (4.1)  สามารถเขียนใหมไดดังนี้

1.  แบบจํ าลองความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ

Y     =      ! (G)                                  …………. (4.2)

แบบจํ าลองที่  (4.2)  สามารถเขียนในรูปแบบจ ําลองการถดถอยไดดังนี้
Yt     =      ao  +  a1Gt  +  Z1t                   .…………. (4.3)
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2. แบบจํ าลองความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐดานตางๆ กับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ  เพื่อดูความสํ าคัญของรายจายในแตละดานวาจะมีผลกระทบตอผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศมากนอยเพยีงใด  โดยทีก่ารใชจายของภาครัฐในทีน้ี่จะใชขอมลูของส ํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ซึ่งจํ าแนกการใชจายภาครัฐออกเปนการใชจายเพื่อบริโภค 
(GC)  กับการลงทุนภาครัฐ (GI) จึงเขียนแบบจํ าลองแสดงความสัมพันธได     ดังน้ี

2.1 แบบจํ าลองความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการบริโภคกับผลิตภัณฑ         
มวลรวมในประเทศ

                   Yt        =         bo  +  b1GCt  +  Z2t                            .…………. (4.4)

2.2  แบบจํ าลองความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศ

Yt       =      co  +  c1GIt  +  Z3t                            .…………. (4.5)

โดยที ่          Y       =      ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (gross  domestic  product: GDP)
      ao , bo และ co          =      คาคงที่  (constant)

 a1 , b1 และ c1          =      คาสัมประสิทธิ ์(coefficient)  ของ  Gt , GCt และ  GI t ตามล ําดับ
Z1t , Z2t  และ Z3t      =      คาความคลาดเคลื่อน  (error  term)

ทั้งนี ้ ไดตั้งสมมติฐานเกี่ยวกับสัมประสิทธิ์ของแบบจ ําลอง (4.3) , (4.4) และ  (4.5)  ไวดังน้ี
-  สัมประสิทธิ์ของ   Gt     ซึ่งไดแก  a1  มีคามากกวาศูนย
-  สัมประสิทธิ์ของ   GCt  ซึ่งไดแก  b1  มีคามากกวาศูนย
-  สัมประสิทธิ์ของ   GI t   ซึ่งไดแก  c1  มีคามากกวาศูนย

แบบจํ าลองที่ (4.3) , (4.4)  และ (4.5)  จะถูกน ําไปใชเพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวาง    
รายจายภาครัฐกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  โดยอาศยัเทคนิคการวิเคราะหทีเ่รียกวา Cointegration  
and  Error  Correction  ซึง่จะกลาวโดยละเอียดตอไป
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2.  วิธีการวิเคราะห

ปจจุบันขอมูลอนุกรมเวลาไดถูกนํ ามาใชอยางแพรหลายในงานวิจัย  ลักษณะส ําคัญของ
อนุกรมเวลาก็คือ ความหยุดนิ่ง (stationarity)  ซึ่งคุณสมบัตินี้จะมีผลตอความแมนย ําและความถูก
ตองของแบบจํ าลองอนุกรมเวลาที่สรางขึ้น  เชน  ในการประมาณสมการถดถอยโดยใชขอมูล
อนุกรมเวลามักจะไดคา R2  คอนขางสูง  แตอาจไมสามารถอธิบายความเปนเหตุเปนผลของตัวแปร
อิสระที่มีอยูในแบบจํ าลองน้ันๆ ได เหตุการณเชนนี้เขาลักษณะปญหาการถดถอยแบบไมแทจริง  
(spurious regression)  ปญหาน้ีเกิดข้ึนเพราะอนุกรมเวลาแสดงคาแนวโนม (trend) อยางเดนชัด 
(อาจจะเพิ่มหรือลดก็ได)  คา R2  ที่สูง  จึงเปนอิทธิพลของตัวแนวโนม  ซึ่งมิใชเปนผลมาจากความ
สัมพันธของตัวแปรที่อยูในแบบจ ําลองที่กํ าลังศึกษาอยู  ฉะน้ันจึงจํ าเปนอยางย่ิงท่ีตองตรวจสอบดู
วาความสัมพันธของตัวแปรตางๆ  ในแบบจ ําลองจะอยูในลักษณะของปญหาการถดถอยไมแทจริง
หรือไม (Gujarati, 1995: 709)

Cointegration and Error  Correction  เปนเทคนิคการวิเคราะหทางเศรษฐมิติที่สามารถ
ใชทดสอบเพ่ือดูวาตัวแปรตางๆ มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม  โดยจะไมกอใหเกดิ
ปญหา spurious regression  แมวาตัวแปรที่ใชจะมีลักษณะเปน nonstationary รวมทั้งยังสามารถ
วิเคราะหผลกระทบที่เกิดขึ้นทั้งในระยะสั้นและระยะยาวไดพรอมๆ กัน

แบบจํ าลองที ่  (4.3) , (4.4) และ (4.5)  ขางตน สามารถเขาสูแบบจํ าลอง Error Correction 
Mechanism (ECM) โดยอาศยัวิธกีารประมาณคา two-step approach  ของ Engle and Granger (1987)  ซึง่  
มขีัน้ตอน  ดังน้ี

2.1   การทดสอบ  Stationarity  ของขอมูลโดยใช Unit  Root  Test

เน่ืองจากแนวคดิเกีย่วกบัการใชเทคนิค  cointegration  มีความเกีย่วเน่ืองอยางมาก
กบัลกัษณะของขอมลูอนุกรมเวลาวาเปน stationary  หรือ nonstationary  ดังน้ันเพ่ือประโยชนใน
การวิเคราะหข้ันตอไป จึงควรกลาวถึงลักษณะ stationary  ของขอมูลอนุกรมเวลากอน

ให Xt คือขอมูลอนุกรมเวลาเชิงสุม  ซึ่งมีคุณสมบัติดังนี้
คาเฉลี่ย :          E(Xt)   =    µ
ความแปรปรวน :     Var (Xt)   =   E (Xt -µ)2   =  σ2

ความแปรปรวนรวม  :       γk  =    E [(Xt -µ)( Xt+k -µ)]
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โดย γk คอื  ความแปรปรวนรวมในตัวเองในความลาที ่ k  น่ันคือ  เปนความแปรปรวน  
รวมของขอมูลในชุดเดียวกัน  ระหวางคาของ X  ที่มีระยะเวลาหางกัน  k  คาบเวลา

ถา k = o  จะได  γO  ซึง่เปนความแปรปรวนของ  X  ( = σ2 )  น่ันเอง  สมมติวาถาขยบัจุด
เร่ิมตนของ  X   จาก   Xt  ไปที ่  Xt+m    จะกลาววา  Xt   อยูในสภาพ stationary  กต็อเมือ่คาเฉลีย่  คาความ
แปรปรวน    และคาความแปรปรวนรวมของ Xt+m จะเทากบัคาเฉลีย่  คาความแปรปรวน   และคาความ
แปรปรวนรวมของ Xt  (Gujarati, 1995: 713)

กลาวโดยทั่วไปไดวา  อนุกรมเวลาเชิงสุมจะมีลักษณะ stationary  ถาคาเฉลี่ย  คาความ
แปรปรวน  และคาความแปรปรวนรวมไมเปลี่ยนแปลงไปตามเวลา

วิธีการทดสอบ stationarity  ที่นิยมใชอยางกวางขวางคือการทดสอบ  unit root  ที่ใชอยู
ในปจจุบันมี  2  วิธีคือ  วิธีทดสอบของ Dickey  and  Fuller  (1979, 1981)  และวิธีการทดสอบของ  
Phillips  and  Perron  (1988)  เนื่องจากวิธีการทดสอบของ  Dickey  and  Fuller  มักนิยมใชกับการ
ศึกษาที่มีจ ํานวนขอมูลไมมากนัก  (Dejong et al. 1992  อางถึงใน  รังสรรค  หทัยเสรี  2538: 26)     
วิธีการนี้จึงเหมาะสมที่จะประยุกตใชกับการวิเคราะหในงานวิทยานิพนธนี้

การทดสอบของ Dickey and Fuller สามารถท ําไดโดยการประมาณแบบจ ําลองการ   
ถดถอยในตัวเอง (autoregressive  model) ดังน้ี

  Xt            =        αo + α1t + α2 Xt-1 + Ut                                                              …………. (4.6)

โดยที ่      Xt             =        ตัวแปรตามเชิงสุม  ซ่ึงข้ึนอยูกับตัวแปรตามในอดีตของตัวเอง
           (lagged  variable)  ในที่นี้คือ Xt-1

αo    =        คาคงที่
α1     =        สัมประสิทธิ์ของ  time trend (t)
Ut       =        ตัวรบกวนเชิงสุมหรือตัวคลาดเคล่ือน  (stochastic  error)
        มีการแจกแจงดวยคาเฉลี่ยเปนศูนย  ความแปรปรวน  σ2

           และไมมีความสัมพันธในตัวเอง  หรือเขียนในรูป  Ut"N(O, σ2)
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∆ Xt       =     αo + α1t + βXt-1 +      θi∆Xt-i+  Ut                     …………. (4.8)

โดยที ่                                =     ผลกระทบของ  autocorrelation  ลํ าดับที่สูงกวาตอ Xt

            ในที่นี้   ∆ Xt-1     =     Xt-1 -   Xt-2

      ∆ Xt-2     =     Xt-2 -   Xt-3 … เปนตน

แบบจํ าลองที่ (4.6)  สามารถเขียนอีกรูปแบบหน่ึงไดดังน้ี

∆ Xt            =     αo + α1t + βXt-1 + Ut                           …………. (4.7)

โดยที ่ ∆ Xt         =     ผลตางอันดับท่ีหน่ึงของตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีศึกษาอยู
                    ในที่นี้    ∆ Xt  =   Xt - Xt-1

β       =    สัมประสิทธิ์ของ Xt-1  ในที่นี้ β = α2-1

การทดสอบ  stationarity  ของขอมูลก็คือ  การทดสอบคาสัมประสิทธิ์ของ Xt-1  ในแบบ
จํ าลองที่ (4.7)  โดยมีสมมติฐานหลัก (null  hypothesis)  วา Xt จะไมมีคุณสมบัติ stationary  หรือมี 
unit root  ก็ตอเม่ือ คาสัมประสิทธิ์ของ Xt-1 มีนัยส ําคัญที่ไมแตกตางจากศูนย  สมมติฐานของการ
ทดสอบ unit root  เปนดังน้ี

HO    :    β   =    O      (Xt  เปน  nonstationary)
H1    :    β   >   O      (Xt  เปน   stationary)

ถาสมมติฐานหลักถูกปฏิเสธ  แสดงวาอนุกรมเวลาของตัวแปร X  จะ stationary  ที่
ระดับ (at level)  หรือ integrated  อันดับ O  ซึ่งเขียนในรูปสัญญลักษณวา   Xt"I(O)

อยางไรก็ตาม  การทดสอบ unit  root  โดยใชวิธีของ Dickey  and  Fuller  ยังมจุีดออน  
เ น่ืองจากมีข อสมมติว าตัวคลาดเคลื่อนสุ ม  (Ut)   ไม  เกิดป ญหาสหสัมพันธ ในตัวเอง   
(autocorrelation)  แตถา Ut  มีสหสัมพันธในตัวเองจะทํ าใหการประมาณคาดวย OLS  ไดความ
แปรปรวนที่สูงเกินจริง  ปญหาน้ีแกไดโดยการเพ่ิมตัวแปรในรูปของ lag  เปนตัวแปรอธิบายอีก    
ตัวหน่ึง  แบบจํ าลองที่ใชทดสอบเปนดังนี้

∑
=

p

1i

it

P

1i
i X −

=
∆θ∑
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∆3 Xt     =    αo + α1t + β∆2Xt-1 +      θi∆3Xt-i+  Ut                      [test  for  I(2)]

∆2 Xt     =    αo + α1t + β∆Xt-1 +      θi∆2Xt-i+  Ut               [test  for I(1)]

∆d+1 Xt     =    αo + α1t + β∆dXt-1 +      θi∆d+1Xt-i+  Ut                     [test  for  I(d)]

∑
=

p

1i

∆4 Xt     =    αo + α1t + β∆3Xt-1 +        θi∆4Xt-i+  Ut                    [test  for  I(3)]

ในทางปฏิบัติใหมีจํ านวนพจนของผลตางใหมากพอที่จะทํ าใหตัวคลาดเคลื่อนมีความ
เปนอิสระตอกัน  โดยที่สมมติฐานหลักในการทดสอบยังคงเปน  Ho  :β  =  O  การทดสอบของ 
Dickey  and  Fuller  เมื่อใชกับแบบจ ําลองที่ (4.8)  จะเรียกวาการทดสอบแบบ ADF  (augmented  
Dickey  Fuller  test)

คาสถิติที่ใชทดสอบคือ τ-ratio โดยพิจารณาเปรียบเทียบกับคาวิกฤตจากตาราง                 
τ-distribution  ของ Dickey  and  Fuller  ในรูปของคาสัมบูรณ  ถาคาสถิติ τ   ที่คํ านวณขึ้นม ี   
คานอยกวาคาสัมบูรณของคาวิกฤต  ที่ระดับนัยส ําคัญตางๆ  จะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได  
น่ันคือ  ยอมรับวาอนุกรมเวลาของตัวแปรน้ันมีลักษณะ nonstationary  หรืออีกนัยหน่ึงก็คือตัวแปร
นั้นไม integrate  ที่อันดับศูนย จะตองทดสอบในอันดับผลตางที่เพิ่มขึ้น จนกระท่ังพบวาตัวแปรน้ัน 
stationary   แบบจํ าลองที่ใชในการทดสอบเปนดังนี้

โดยที ่      ∆d       =     ผลตางอันดับท่ี d
      P         =     จํ านวนความลาชาที่เหมาะสม  (optimal  lag) ของผลตางอันดับท่ี d

     ของตัวแปรตามที่ใสเขาไปเพื่อแกปญหา autocorrelation  ของ
     ตัวคลาดเคล่ือน (Ut)

∑
=

p

1i

∑
=

p

1i

Μ Μ

∑
=

p
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การทดสอบสมมติฐาน  จะพจิารณาจากคาสถติิ  τ  ของสมัประสทิธิ ์β ในรูปคาสมับรูณ  
ถา τ   มคีามากกวาคาสมับรูณของคาวิกฤต  จะปฏเิสธสมมติฐานหลกั (HO)  และยอมรับวาอนุกรม
เวลาของตัวแปร X  stationary  กลาวไดวา  Xt integrated  อันดับท่ี d  หรือเขยีนในรูปของ   Xt"I(d)

2.2  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  (Cointegration  Test)

ในทางเศรษฐศาสตรเชื่อวาตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคนาจะมีการเคลื่อนไหว       
สอดคลองกัน (comovement)  อยางนอยที่สุดในระยะยาว  การทดสอบ cointegration  เปนการ
ทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวของตัวแปรตางๆ ซึ่งตัวแปรที่จะทํ าการทดสอบได
น้ัน  ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรดังกลาวตอง stationary  ทีผ่ลตางอันดับเดียวกนัหรือ integrated
อันดับเดียวกนั  แบบจํ าลองที่ใชในการทดสอบเปนดังนี้

Yt        =       α   +  βXt  + Zt                               ……….…. (4.9)

โดยที ่ α         =       คาคงที่
β         =       คาสัมประสิทธิ์ของ Xt

Zt         =       residual

จากแบบจํ าลองที ่ (4.9)  ท ําการทดสอบ Zt  หรือ residual  วา stationary  หรือไม         
ถา  stationary  จะกลาวไดวา  X  และ Y  เปน cointegrated  หมายความวา  การเคลือ่นไหวของทัง้ X  
และ Y  จะมแีนวโนมทีจ่ะไปดวยกนัในระยะยาว  การทดสอบ cointegration  ในทีน้ี่จะใชวิธ ีADF  วธินีี้
เร่ิมแรกจะประมาณคาสมการถดถอยตามแบบจํ าลองที ่  (4.9)  ระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ
เฉพาะที ่stationary  ทีผ่ลตางอันดับเดียวกนั  ซึง่จะใหคา residual  (Zt)  จากน้ันจะนํ าคา Zt ไปทดสอบ
ดวยแบบจ ําลองที่ (4.10)  โดยการเลือกความลาชาที่เหมาะสม

โดยที่                     m       =         ความลาชาที่เหมาะสม

∆Zt       =         λZt-1  +          φi∆Zt – i +    ν t   ………. (4.10)∑
=

m

1i
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สํ าหรับการเลือกคาความลาชาที่เหมาะสมจะพิจารณาจาก Akaike’s final  prediction 
error  (FPE)  criterion  โดยเลือกล ําดับความลาชาที่ใหคา FPE  นอยที่สุด  และ FPE  มีสูตรในการ
คํ านวณดังน้ี

    FPE(m)    =    (T + m +  1) / (T - m - 1) * [SSE (m) / T]
           

โดยที ่         T           =      number  of  observations
   SSE(m)      =       sum  of  squared  errors  ที่ไดจากแบบจํ าลอง (4.10)  ในล ําดับที ่m

สมมติฐานในการทดสอบเปนดังน้ี

HO      :    λ  =  O  (Zt เปน  nonstationary หรือ X  และ Y  ไม  cointegrated)
H1       :    λ >   O  (Zt เปน  stationary หรือ X  และ Y  cointegrated)

คาสถิติ τ  ของสัมประสิทธิ์ของ  Zt-1 ที่คํ านวณได  จะพิจารณาในรูปของคาสัมบูรณ        
ถาพบวา τ มคีามากกวาสมับรูณของคาวิกฤต  แสดงวาสามารถปฏเิสธสมมติฐานหลกัและยอมรับ
วาตัวแปร  X  และ Y  มคีวามสมัพนัธเชงิดุลยภาพในระยะยาว

2.3  การประยุกตใชแบบจ ําลอง  Error  Correction  Mechanism (ECM)

แนวคดิเกีย่วกับ  Cointegration and Error Correction  เปนเร่ืองทีม่คีวามเกีย่วของ      
ซึง่กนัและกนั  ตามหลกัของ Granger  representation  theorem  นัยส ําคญัของทฤษฎน้ีีกค็อื  เม่ือพบวา   
ตัวแปร Xt และ Yt มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลว  จะสามารถสรางแบบจํ าลอง    
ECM เพื่ออธิบายกระบวนการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตางๆ เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยาวได 
โดยที่รูปแบบการปรับตัวระยะสั้นจะค ํานึงถึงผลกระทบที่เกิดจากความคลาดเคลื่อนจากการปรับตัว
ของตัวแปรตางๆ ในระยะยาว (Zt-1)  เขาไปดวย  ซึ่งมีลักษณะของแบบจ ําลอง  ดังน้ี  (Maddala, 
1992: 597)

  ∆Xt       =       ρ1Zt-1 +  lagged(∆Xt , ∆Yt) +  ε1t

  ∆Yt       =       ρ2Zt-1 +  lagged(∆Xt , ∆Yt) +  ε2t
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โดยที ่ Zt-1   คือ  error  correction  term ซึ่งเปนพจนที่แสดงความเชื่อมโยงของการ
ปรับตัวในระยะสั้นและระยะยาวเขาดวยกัน   และสัมประสิทธิ์ของ Zt-1 (ซึ่งไดแก  ρ1 และ ρ2 )  
แสดงใหเห็นถงึขนาดของการขาดความสมดุล (size of disequilibrium  error)   ระหวางคา Yt  และ Xt  ใน
ชวงเวลากอน  รูปแบบ ECM  ชีใ้หเห็นวาการเปลีย่นแปลงของ Yt จะไมขึน้อยูกบัการเปลีย่นแปลงของ 
Xt เทาน้ัน  แตจะขึน้อยูกบัขนาดของการขาดความสมดุลในระยะยาวระหวางคา Yt และ Xt ทีเ่กดิขึน้ใน
ชวงเวลากอนหนาดวย

การเขาสูแบบจํ าลอง ECM สามารถอธิบายโดยใชแบบจํ าลอง autoregressive  
distributed lag (ADL)1  ไดดังน้ี

ADL  (P, S)  :  A(L)Yt        =     C+ B(L)Xt  +   εt         ………….…. (4.11)

แบบจํ าลองที่  (4.11)  สามารถเขียนในอีกรูปแบบหนึ่งไดดังนี้

จากแบบจ ําลองที่ (4.12)  จะไดคาสัมประสิทธิ์ระยะยาวมีคาเทากับ B(L) / A(L) 
หรือเทากับ  (β0 + β1 + … + βs) / (1- α1 - … - αp) (Stewart, 1991: 179)

ในกรณีที ่p  =  s  =  1  จะได
               ADL(1, 1) : Yt     =         C + β0Xt + β1Xt-1 + α1Yt-1 + εt                ……………... (4.13)

                                                          
1  แบบจํ าลอง  ADL  หมายถึง  แบบจํ าลองซ่ึงมีท้ังองคประกอบของการถดถอยในตนเอง (autoregressive)  และการกระจาย

ของตัวแปรลา  (distributed lag)
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คาสัมประสิทธิ์ระยะยาวของแบบจํ าลอง  ADL (1, 1)  จะมีคาเทากับ  B(1) / A(1) 
หรือเทากับ  (β0 + β1) / (1 - α1)

ถาสมมติใหแบบจ ําลองความสัมพันธระยะยาวถูกก ําหนดโดย
Yt          =        C  +  γXt

โดยที ่                 γ           =         คาสัมประสิทธิ์ระยะยาวส ําหรับแบบจํ าลอง  ADL(1,1)

จะได                 γ            =        (β0 + β1) / (1 - α1)

หรือ                   β1          =         γ(1 - α1) - β0

และเม่ือนํ า   β1  แทนคาลงในแบบจ ําลองที่  (4.13)  จากน้ันนํ า Yt-1 ลบออก        
ทั้งสองขางจะไดแบบจ ําลอง   ECM1    ดังน้ี

∆Yt       =        C + βO∆Xt  –  (1-α1) (Yt-1 - γXt-1)  +  εt            .…………(4.14)

                                                          
1  เม่ือนํ า  β1      แทนคาลงในแบบจ ําลองท่ี (4.13)  จะได        
               ( )[ ] t1t11t01t0t YX1XCY ε+α+β−α−γ+β+= −−

    และน ํา  Yt-1  ลบออกท้ังสองขาง  จะได
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ในกรณีทั่วไปของแบบจ ําลอง  ADL  ซึง่มีองคประกอบของการถดถอย   เทากับ P  
และมีองคประกอบของตัวแปรลาเทากับ S  สามารถเขียนในรูปแบบทั่วไปของแบบจ ําลอง ECM1  
ไดดังน้ี

แบบจํ าลองที่ (4.15)  สามารถเขียนใหมไดดังนี้

โดยที ่  (1-α)     คือ    คาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  (speed of adjustment)
                ซึ่งมีคาเปนลบ

                 γ       คือ    คาสัมประสิทธิ์ที่แสดงถึงความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว
                (long-run  response)  ในที่นี้  γ  =   β / (1-α)

(Yt-1 -  γXt-1)      คือ    error  correction  term

จากแบบจ ําลอง  ECM ที ่(4.16)  อธิบายไดวา  การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามขึ้น
อยูกับ  distributed  lag  ของ  Yt  และ Xt   รวมท้ัง  EC-term   ที่ลาชาออกไปหนึ่งชวงเวลา  (ในที่นี้   
EC-term  คือ Yt-1 -  γXt-1)  ซึ่งเปนพจนที่แสดงใหเห็นการเชื่อมโยงผลการปรับตัวในระยะยาวและ
ระยะสั้นเขาดวยกัน  นอกจากนี้ยังพบวา  คาสัมประสิทธิ์ของ EC-term  มีคาเปนลบ  สามารถตีความ
ไดวา   ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากคาที่แทจริง (actual value)  เบี่ยงเบนออกจากคาที่เปนดุลยภาพ  
(equilibrium  value)  ในชวงเวลากอนจะไดรับการแกไขใหคลาดเคลื่อนนอยลง

                                                          
1  ดูท่ีมาของแบบจํ าลอง  ECM  ในภาคผนวก ก
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ส ําหรับการเลอืก  optimal  lag  เพือ่ใชในการประมาณแบบจํ าลอง  ECM  จะประยกุต
ใชแนวคดิของ  Akaike’s  final  prediction  error  (FPE)  criterion1  โดยพจิารณา lag  ทีใ่หคา  FPE     
นอยทีส่ดุ  ซึง่มสีตูรในการค ํานวณ  ดังน้ี

FPE  (m, n)     =     [(T+m+n+1) / (T-m-n-1)] * [SSE(m, n) /T]

โดยที ่   T       =     number  of  observations
              m      =     p-1
              n       =     s-1
SSE  (m, n)     =     sum  of  squared  errors  ที่ไดจากแบบจ ําลองที่ (4.15)

ในทางเศรษฐมิติ  แบบจํ าลองที่แสดงถึงการปรับตัวในระยะสั้นตามรูปแบบของ ECM  
จะมีลักษณะที่คลายกับแบบจํ าลองที่แสดงการปรับตัวในระยะสั้นที่เรียกวา  top-down  หรือ  
general to specific  ท่ีเสนอโดย D. F. Hendry  ซึ่งมีแนวคิดวาควรหลีกเลี่ยงการก ําหนดรูปแบบการ
ปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรทางเศรษฐกิจในลักษณะตายตัว  ซึ่งท ําไดโดยการก ําหนดรูปแบบ
การปรับตัวในระยะสั้นใหมีลักษณะเปนการทั่วไปใหมากที่สุดกอน  น่ันคือเร่ิมจากแบบจํ าลองที่มี      
ตัวแปรอิสระหลายตัว หลังจากน้ันจึงใชหลักการทดสอบทางสถิติเพื่อขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยส ําคัญ
ทางสถติิใหมจํี านวนลดลงเร่ือยๆ ตามล ําดับ  จนกระทัง่ไดแบบจํ าลองทีม่เีฉพาะตัวแปรทีส่ ําคญัจริงๆ
เทานั้น  (Gujarati, 1995: 485-486)

งานวิทยานิพนธน้ีจะประมาณแบบจํ าลองการปรับตัวในระยะสั้นของการเปลี่ยนแปลง
ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (∆Yt) ในรูปแบบของ ECM  ตามแบบจํ าลองที่ (4.15) กอน  
โดยเริ่มจากการก ําหนดจํ านวน lag  ของตัวแปรแตละตัวใหมีขนาดที่เหมาะสม  แลวใชคาทางสถิติ  
ซึ่งไดแก  t-statistic, ARCH test   (เพื่อทดสอบปญหา  heteroskedasticity), Ramsey’s RESET test  
(เพื่อทดสอบปญหา  misspecification)  และ LM test (เพื่อทดสอบปญหา autocorrelation)  เพื่อหา
แบบจํ าลองสุดทายทีส่ามารถอธบิายการเปลีย่นแปลงของผลติภัณฑมวลรวมในประเทศไดดีพอสมควร 
โดยคาสัมประสิทธิ์ที่ประมาณคาไดมีนัยสํ าคัญและไมมีปญหาทางสถิติทั้ง heteroskedasticity, 
misspecification  และ  autocorrelation

                                                          
1  ดูรายละเอียดการประยุกตใชแนวคิดของ  Akaike’s  final  prediction  error  (FPE)  criterion เพ่ือการเลือก optimal  lag

   ในภาคผนวก ข



Yt       =     a1Yt-1     +   U1t                        …………. (5.1)

Gt       =     b1Gt-1     +   U 2t                        …………. (5.2)

GCt     =     c1GCt-1  +   U 3t                        …………. (5.3)

GIt      =     d1GIt-1    +   U 4t                        …………. (5.4)

บทที ่5
ผลการศึกษา

ในบทน้ีจะแสดงผลการวิเคราะหเชิงประจักษทางเศรษฐมิติเพื่อทดสอบความสัมพันธ
ระหวางรายจายภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  โดยอาศัยเทคนิคท่ีเรียกวา  Cointegration  
and Error Correction  ซึ่งประกอบดวยการทดสอบ 3 ข้ันตอน  โดยข้ันแรกจะเร่ิมจากการทดสอบ 
stationarity   ของตัวแปรแตละตัวที่ใชในการศึกษา  จากน้ันจะนํ าตัวแปรท่ี stationary  ที่ผลตาง
อันดับเดียวกันมาทดสอบ cointegration  ตามวิธีการทดสอบของ Engle and Granger  เพ่ือนํ าไปสู
การหารูปแบบการปรับตัวตามแบบจํ าลอง  error correction mechanism  เพื่ออธิบายความสัมพันธ
ของตัวแปรตางๆ  ทั้งในระยะสั้นและระยะยาวตามล ําดับ

1.  ผลการทดสอบ Stationarity  ของตัวแปรโดยใช  Unit  Root  Test

การทดสอบ stationarity  ตามวิธีการทดสอบของ  Dickey  and  Fuller  ของตัวแปรท่ีใช
ในงานศกึษาน้ี  ซึง่ไดแก  ผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  (Y)  รายจายภาครัฐโดยรวม  (G) รายจาย       
ภาครัฐเพือ่การบริโภค  (GC)  และรายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุ  (GI) เร่ิมดวยการประมาณแบบจํ าลอง  
autoregressive  ดังน้ี

เพื่อก ําจัด  autocorrelation  จึงไดเพิ่มคาคงที่ , time trend  และ autocorrelation  ลํ าดับที่
สงูกวาของ Yt  ,  Gt  ,  GCt  และ GIt  เขาไปในแบบจํ าลองที ่(5.1), (5.2), (5.3)  และ (5.4)  ตามล ําดับ    
ซึ่งสามารถเขียนแบบจ ําลองใหมได  ดังน้ี
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Yt       =     ao +  a1Yt-1 +  a2t  +        φi∆Yt-i + U 1t             ………….. (5.5)

Gt       =     bo +  b1Gt-1 +  b2t  +        φi∆Gt-i + U 2t             ……….…. (5.6)

GCt    =     co +  c1GCt-1 +  c2t  +        φi∆GCt-i + U 3t        ………..…. (5.7)

GIt      =      do +  d1GIt-1 +  d2t  +        φi∆GIt-i + U 4t        …………….(5.8)

โดยที ่   ao , bo , co , do     =       คาคงที่  (constant  terms)

      t        =       time  trend

              p , q , r , s         =        คาความลาชาสูงสุด  (maximum lag)
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φi∆Yt-i            =      ผลกระทบของ autocorrelation  ลํ าดับที่สูงกวาตอ  Yt

φi∆Gt-i            =      ผลกระทบของ autocorrelation  ลํ าดับที่สูงกวาตอ  Gt

φi∆GCt-i        =      ผลกระทบของ autocorrelation  ลํ าดับที่สูงกวาตอ  GCt

φi∆GIt-i         =      ผลกระทบของ autocorrelation  ลํ าดับที่สูงกวาตอ  GIt
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∆Yt     =      ao +  a2t  + a3Yt-1 +         φi∆Yt-i + U 1t             …………. (5.9)

∆Gt     =      bo + b2t  + b3Gt-1 +        φi∆Gt-i + U 2t              …………. (5.10)

∆GCt   =     co + c2t  + c3GCt-1 +        φi∆GCt-i + U 3t          …………. (5.11)

∆GIt    =      do + d2t  +d3GIt-1 +        φi∆GIt-i + U 4t             …………. (5.12)

แบบจํ าลองที่  (5.5) , (5.6) , (5.7)  และ (5.8)  สามารถเขียนใหมไดวา

โดยที ่           a3         =          a1-1
              b3         =          b1-1
           c3          =          c1-1
              d3          =          d1-1

สมมติฐานในการทดสอบ  stationarity  ของแบบจํ าลองที่  (5.9)    คือ
Ho   :     a3   =    0 (Yt   เปน   nonstationary)
H1   :     a3   >    0 (Yt   เปน   stationary)

ส ําหรับแบบจํ าลองที่ (5.10), (5.11)  และ (5.12)  ก็จะก ําหนดสมมติฐานในการทดสอบ
ทํ านองเดียวกันกับแบบจ ําลองที่  (5.9)

สวนการเลือกคาความลาชาที่เหมาะสม  (optimal lag)  จะพิจารณาจาก autocorrelation  
function (ACF)   และ  partial autocorrelation function  (PACF)  โดยมีวิธีเลือก  ดังน้ี
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1.  การทดสอบ stationary  at  level  จะพิจารณาเลือกความยาวของตัวแปรลา (lag)  ที่
มากที่สุดจากขนาดของ partial autocorrelation  (PAC) at  level และ   autocorrelation  (AC)  ใน
ระดับ  first  difference

2.  การทดสอบ stationary  at  first  difference จะพิจารณาเลือก lag  ที่มากที่สุดจาก
ขนาดของ   PAC   ในระดับ  first difference  และ AC  ในระดับ  second   difference

3.  การทดสอบ stationary  at  second difference จะพิจารณาเลือก lag  ที่มากที่สุดจาก
ขนาดของ   PAC   ในระดับ second difference และ AC  ในระดับ  third difference

และในการเลือก  optimal  lag  จากฟงกชันของ  PAC   และ AC  คือการมีนัยส ําคัญ
แตกตางไปจากศูนย  โดยเปรียบเทียบคาของ PAC   และ AC  ที่ไดจากการค ํานวณในรูปคาสัมบูรณ
จะตองมีคามากกวา  critical value (CV)   ซึ่งเทากับ  2 / √n   โดยที ่  n  คือจํ านวนขอมูลที่ใชศึกษา
(number  of  observations)  โดยพิจารณาดังน้ี

1.  ถา  PAC  หรือ  AC  มีความตอเน่ือง  กลาวคือ  คาของ  PAC  หรือ AC  เรียงล ําดับ  
(ในรูปคาสัมบูรณ)  จากมากไปนอย  ใหเลือก  lag  ที่ตอเนื่องสุดทายที่ยาวที่สุด

2.  ถา  PAC หรือ AC  ไมตอเน่ือง  ใหเลือก  lag  ที่มากกวาคา  CV ใดก็ได  หากเลือก  
lag  มาก  ก็จะชวยแกปญหา  autocorrelation

หลงัจากเลอืก  lag  จากฟงกชนั  PAC  และ  AC  แลว  ใหเปรียบเทยีบระหวาง   lag  ทัง้สอง  
โดย  lag  ทีม่ากกวา  คือ  optimal  lag  ซึง่จะถกูนํ าไปใชในการทดสอบ  stationary  ตอไป

1.1  ผลการทดสอบ Stationarity  ของผลติภณัฑมวลรวมในประเทศ

ข้ันตอนแรกเปนการทดสอบ stationary  at  level  โดยพจิารณาเลอืก lag  จากขนาด
ของ   PAC  at  level   และ  AC   ในระดับ  first  difference   ในตารางที ่ 5.1 (ก)  พบวา  คาของ  PAC  
at  level   มีลักษณะไมตอเนื่อง  จึงเลือก  lag   ท่ีมขีนาดของ  PAC  ที่มากที่สุด  คือ  0.94  ได  lag  
เทากับ  1 และพจิารณา AC ในระดับ   first  difference  พบวา  ขอมลูมลีกัษณะไมตอเน่ือง  จึงเลอืก  
lag  จากขนาด AC  ทีม่ากกวา  critical  value  (CV  = 0.3202)  คอื  0.56  ได  lag  เทากบั  1

ดังน้ัน  lag ที่เหมาะที่สุดที่จะใชส ําหรับการทดสอบ stationary  at  level   คอื  1      
ผลการทดสอบพบวา  ไดคา  Dickey-Fuller  t- statistic   หรือ  τ- statistic –2 .6772   ซึง่มคีานอยกวา  
asymptotic  critical  value  (พจิารณาในรูปคาสมับรูณ)  ดังตารางที ่5.2 (ก)  น่ันคอืไมสามารถปฏเิสธ
สมมติฐานหลกัได  จึงตองทดสอบในระดับ  first  difference    ตอไป
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การทดสอบ stationary  ในระดับ  first difference จะพิจารณาคา PAC  ในระดับ 
first difference  และ  AC  ในระดับ second difference  จากตารางที ่ 5.1  (ก)  พบวาคา  PAC  มลีกัษณะ
ไมตอเน่ือง  จึงเลือก lag จากขนาดของ PAC (พิจารณาในรูปคาสัมบูรณ)  ที่มากกวา CV คือ –0.33  
ได  lag เทากับ  8  สวนคา  AC พบวาขอมูลมีลักษณะไมตอเนื่องเชนกัน  จึงเลือก  lag จากขนาด   
ของ AC (พิจารณาในรูปคาสมับรูณ)  ทีม่ากกวา CV  คอื  –0.40  ได  lag  เทากบั  2  และใช  lag  ทีม่าก  
ทีส่ดุ  คอื 8  ท ําการทดสอบ stationary

ผลการทดสอบ  stationary  at  first difference พบวา τ - statistic มีคาเทากับ  
–1.6767  ซึ่งนอยกวา  asy.critical  value  (พิจารณาในรูปคาสัมบูรณ)  ดังตารางท่ี 5.2 (ก)   จึงตอง
ทํ าการทดสอบในระดับตอไป

การทดสอบ  stationary  ในระดับ  second difference จะพจิารณาคา  PAC ในระดับ  
second difference  จากตารางที ่  5.1  (ก)  พบวา  ขอมลูมลีกัษณะไมตอเน่ือง  จึงเลอืก  lag  จาก      
ขนาดของ  PAC (พิจารณาในรูปคาสมับรูณ)  ทีม่ากกวา   CV  คอื  –0.41  ได  lag  เทากบั 2  และ      
คา  AC  ในระดับ  third difference   ซึง่พบวาลกัษณะขอมลูไมตอเน่ืองเชนกนั  จึงเลือก  lag  จากขนาด
ของ  AC (พิจารณาในรูปคาสมับรูณ)  ซึง่มากกวา  CV  คอื  –0.36  ไดแก  lag  เทากบั 2  การทดสอบ 
stationary   จึงเลอืก  lag  เทากบั  2

ผลการทดสอบ  stationary  at  second difference  ไดคา  τ- statistic เทากบั – 4.9135   
ซึง่มากกวา  asy. Critical value  (พจิารณาในรูปคาสมับรูณ)  ณ  ระดับความเชือ่มัน่  99 %  ท ําให
สามารถปฏเิสธสมมติฐานหลกั  กลาวไดวา  ผลติภัณฑมวลรวมในประเทศมลีกัษณะ  stationary  ใน
ระดับ  second difference  หรืออีกนัยหน่ึงคอื ln Yt ! I(2)  ดังตารางที ่5.2  (ก)

1.2  ผลการทดสอบ Stationarity  ของรายจายภาครัฐโดยรวม

ผลการทดสอบพบวารายจายภาครัฐโดยรวมมลีกัษณะ stationary ในระดับ second
difference  ณ ระดับความเชือ่มัน่ 99 %  หรือกลาวไดวา ln Gt ! I(2)  ดังตารางที ่5.1 (ข)  และ 5.2 (ข)
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1.3  ผลการทดสอบ Stationarity  ของรายจายภาครัฐเพือ่การบริโภค

ผลการทดสอบพบวารายจายภาครัฐเพื่อการบริโภคมีลักษณะ stationary  ในระดับ  
second difference  ณ  ระดับความเชือ่มัน่  99 %  หรือกลาวไดวา ln GCt ! I(2)  ดังตารางที ่  5.1 (ค)        
และ 5.2  (ค)

1.4  ผลการทดสอบ Stationarity  ของรายจายภาครัฐเพือ่การลงทุน

ผลการทดสอบพบวารายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนมีลักษณะ stationary  ในระดับ  
second difference  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %  หรือกลาวไดวา ln GIt ! I(2)  ดังตารางท่ี  5.1 (ง)   
และ 5.2 (ง)

จากผลการทดสอบ stationarity  ดวยวิธ ี  unit root  ตามแนวทางศกึษาของ  Engle  
and  Granger  ชี้ใหเห็นวามีความเปนไปไดของการมีความสัมพันธในระยะยาวระหวางผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศ  (Yt)  กับรายจายภาครัฐโดยรวม (Gt) รายจายภาครัฐเพือ่การบริโภค  (GCt)  
และรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุน  (GIt)  ท้ังน้ีเพราะอนุกรมของตัวแปรท้ังหมดมีลักษณะ stationary  
ณ  ผลตางลํ าดับเดียวกัน  คือ  I(2)  ผลการทดสอบ stationarity ของตัวแปรดังกลาวสรุปไดดังตาราง
ที ่ 5.3
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ตารางท่ี 5.1  Autocorrelations  และ  Partial  Autocorrelations ท่ีใชในการเลือก Lag  เพื่อใชในการ
ทดสอบ Stationarity  ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา

(ก)  Autocorrelations  และ  Partial  Autocorrelations  ของ   ln Yt

At  level At 1st  difference At 2nd  difference At 3rd  differenceLag
AC PAC AC PAC AC PAC AC PAC

1 0.94  0.94  0.56  0.56  0.06  0.06 -0.25 -0.25
2 0.87 -0.07  0.06 -0.38 -0.40 -0.41 -0.36 -0.45
3 0.80 -0.07 -0.09  0.12 -0.18 -0.14 -0.07 -0.42
4 0.72 -0.07 -0.04 -0.01  0.18  0.04  0.29 -0.12
5 0.65 -0.05 -0.09 -0.17 -0.02 -0.18  0.02 -0.10
6 0.57 -0.03 -0.12  0.05 -0.26 -0.25 -0.40 -0.51
7 0.50 -0.02  0.01  0.12  0.26  0.32  0.32  0.00
8 0.43 -0.05 -0.05 -0.33  0.18 -0.09  0.14 -0.02
9 0.36 -0.05 -0.23 -0.06 -0.18 -0.10 -0.20 -0.22
10 0.29 -0.04 -0.26  0.00 -0.15 0.13 -0.02  0.22
CV 0.3162 0.3202 0.3244 0.3288

(ข)  Autocorrelations  และ  Partial  Autocorrelations  ของ   ln Gt

Lag At  level At 1st  difference At 2nd  difference At 3rd  difference
AC PAC AC PAC AC PAC AC PAC

1 0.93  0.93  0.56  0.56 -0.13 -0.13 -0.49 -0.49
2 0.86 -0.08  0.20 -0.17 -0.05 -0.06 0.07 -0.23
3 0.78 -0.07 -0.04 -0.12 -0.13 -0.15 -0.07 -0.20
4 0.70 -0.04 -0.13 -0.04 -0.14 -0.19 -0.21 -0.47
5 0.63 -0.04 -0.12 -0.00 -0.32  0.27 0.44 0.11
6 0.55 -0.03 -0.35 -0.43 -0.20 -0.19 -0.27 -0.03
7 0.48 -0.02 -0.46 -0.15 -0.08 -0.15 0.10 -0.04
8 0.41 -0.03 -0.44 -0.14 -0.17 -0.18 -0.07 -0.04
9 0.35 -0.01 -0.30 -0.12 -0.14 -0.21 -0.08 -0.06
10 0.29 -0.03 -0.04  0.06 -0.08 -0.20 0.14 -0.16
CV 0.3162 0.3202 0.3244 0.3288
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ตารางที ่5.1   (ตอ)

(ค)  Autocorrelations  และ  Partial  Autocorrelations  ของ   ln GCt

At  level At 1st  difference At 2nd  difference At 3rd  differenceLag
AC PAC AC PAC AC PAC AC PAC

1 0.94  0.94  0.47  0.47 -0.35 -0.35 -0.62 -0.62
2 0.87 -0.07  0.34  0.15  0.02 -0.11  0.10 -0.47
3 0.79 -0.05  0.14 -0.09  0.07  0.05  0.10 -0.21
4 0.72 -0.07 -0.05 -0.18 -0.15 -0.12 -0.14 -0.22
5 0.64 -0.05 -0.06  0.02  0.05 -0.04  0.04 -0.28
6 0.57 -0.03 -0.16 -0.09  0.12  0.14  0.14  0.00
7 0.50 -0.04 -0.36 -0.34 -0.25 -0.17 -0.21 -0.07
8 0.42 -0.04 -0.23  0.08  0.09 -0.08  0.25  0.22
9 0.36 -0.01 -0.29 -0.09 -0.34 -0.42 -0.29 -0.10
10 0.29 -0.04  0.02  0.30  0.12 -0.15  0.14 -0.22
CV 0.3162 0.3202 0.3244 0.3288

(ง)  Autocorrelations  และ  Partial  Autocorrelations  ของ   ln GIt

At  level At 1st  difference At 2nd  difference At 3rd  differenceLag
AC PAC AC PAC AC PAC AC PAC

1 0.92  0.92  0.42  0.42 -0.17 -0.17 -0.41 -0.41
2 0.84 -0.08 -0.01 -0.23 -0.26 -0.30 -0.18 -0.42
3 0.76 -0.07 -0.07  0.04  0.00 -0.12  0.15 -0.19
4 0.67 -0.02 -0.11 -0.13 -0.12 -0.26 -0.23 -0.46
5 0.60 -0.03 -0.04  0.07 0.31  0.23  0.38 0.08
6 0.52 -0.03 -0.29 -0.43 -0.15 -0.18 -0.19 -0.13
7 0.45  0.00 -0.41 -0.11 -0.12 -0.02 -0.02 0.11
8 0.39 -0.02 -0.36 -0.33 -0.07 -0.27 -0.02 -0.18
9 0.33 -0.01 -0.21 -0.04  0.02  0.00 0.01 0.11
10 0.27 -0.01 -0.07 -0.30  0.04 -0.29 0.06 -0.18
CV 0.3162 0.3202 0.3244 0.3288
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ตารางที ่5.2  ผลการทดสอบ Stationarity  ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา

(ก)  ผลการทดสอบ Stationarity  ของ   lnYt

Asy. Critical  Value
Test  for Stationarity Optimal  Lag  ADF  Test  Statistic

1 % 5% 10%
At  level 1 -2.6772 -3.96 -3.41 -3.13
At 1st  difference 8 -1.6767 -3.96 -3.41 -3.13
At 2nd  difference 2 -4.9135 -3.96 -3.41 -3.13

(ข)  ผลการทดสอบ Stationarity ของ   ln Gt

Asy. Critical  Value
Test  for Stationarity Optimal  Lag  ADF  Test  Statistic

1 % 5% 10%
At  level 8 -0.7333 -3.96 -3.41 -3.13
At 1st  difference 6 -3.4244 -3.96 -3.41 -3.13
At 2nd  difference 1 -4.5156 -3.96 -3.41 -3.13

(ค)   ผลการทดสอบ Stationarity ของ   ln GCt

Asy. Critical  Value
Test  for Stationarity Optimal  Lag  ADF  Test  Statistic 1 % 5% 10%

At  level 7 -0.3649 -3.96 -3.41 -3.13
At 1st  difference 7 -2.2734 -3.96 -3.41 -3.13
At 2nd  difference 1 -5.3899 -3.96 -3.41 -3.13

(ง)  ผลการทดสอบ Stationarity ของ   ln GIt

Asy. Critical  Value
Test  for Stationarity Optimal  Lag  ADF  Test  Statistic 1 % 5% 10%

At  level 8 -2.4419 -3.96 -3.41 -3.13
At 1st  difference 6 -3.0987 -3.96 -3.41 -3.13
At 2nd  difference 2 -4.3632 -3.96 -3.41 -3.13



46

ตารางที ่5.3   สรุปผลการทดสอบ  Stationarity   ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา

Test  for I (0) Test for I (1) Test for I (2)Series

Lag ADF Lag ADF Lag ADF

Status

lnYt 1 -2.6772 8 -1.6767 2      -4.9135*** I (2)

ln Gt 8 -0.7333 6  -3.4244 1      -4.5156*** I (2)

ln GCt 7 -0.3649 7 -2.2734 1       -5.3899*** I (2)

ln GIt 8 -2.4419 6 -3.0987 2       -4.3632*** I (2)

หมายเหตุ   1.  แบบจํ าลองทีใ่ชในการทดสอบ คอื

โดยที ่     d     =      0 , 1 , 2
                         p    =      optimal  lag  ของผลตางอันดับที ่d  ซึง่มาจากการค ํานวณตามตาราง

            ที ่ 5.1 (ก) , (ข) , (ค)   และ (ง)
2.  ตัวแปรทีใ่ชในการศกึษาในทีน้ี่อยูในรูป natural logarithm  เพือ่ปรับขอมูลใหเรียบขึน้
และเพือ่ความสะดวกในการแปรความหมายคาพารามเิตอรทีป่ระมาณได

3.  ***    หมายถงึ    มีนัยส ําคญัทางสถติิ  ณ  ระดับความเชือ่มัน่  99  %

2.  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว   (Cointegration  Test)

จากผลการทดสอบ stationarity  พบวา  อนุกรมของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
อนุกรมของรายจายภาครัฐโดยรวม  อนุกรมของรายจายภาครัฐเพือ่การบริโภค   และอนุกรมของ
รายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุมลีกัษณะ stationary  ทีผ่ลตางอันดับเดียวกนั  คอื  I(2)    ซึง่เปนเงือ่นไข  
จํ าเปนส ําหรับการทดสอบความสมัพนัธระยะยาวตามแนวคดิของ  Engle and Granger  จึงสามารถ
สรางแบบจํ าลองแสดงความสัมพันธระยะยาวระหวางผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศซึ่งกํ าหนดให
เปนตัวแปรตามกับตัวแปรอ่ืนๆ ท่ีเหลือซ่ึงเปนตัวแปรอิสระไดดังตารางท่ี  5.4

p

1i=
∑∆d+1Xt        =      αo  +  α1t  +  β∆dXt-1  +         θi∆d+1Xt-i + Ut
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∆Zt    =    λ Z t-1  +        φi∆Zt-i +  νt    

ตารางท่ี 5.4  การทดสอบแบบจํ าลองความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว

Independent   Variables R2Model Constant
In Gt ln GCt ln GIt

lnYt     =     ao + a1ln Gt + Z 1t     2.559
(17.46)***

0.930
(73.46)***

0.9930

lnYt     =     bo + b1ln GCt + Z2 t     2.651
(18.78)***

0.964
(75.60)***

0.9934

lnYt     =     co + c1ln GIt + Z 3t     3.999
(20.49)***

0.876
(47.84)***

0.9837

หมายเหตุ 1.  ตัวเลขในวงเล็บเปนคา  t- statistic
2.  ***   หมายถึง   มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน 99 %

จากตารางท่ี 5.4  จะนํ า  residual  ที่ไดในแตละแบบจ ําลองคือ Z1t , Z2t  และ Z3t           
มาทดสอบ stationary  โดยใชวิธ ี ADF  ณ ระดับของขอมลู  (at  level)  แบบจํ าลองทีใ่ชทดสอบ  คอื

การเลือก optimal lag  (m) ในที่นี้พิจารณาจากคา   FPE ที่นอยที่สุด  หากพบวา             
คา  τ - statistic  ที่คํ านวณไดของคาสัมประสิทธิ ์  Zt-1   มีคามากกวาคาวิกฤต  (พิจารณาในรูป         
คาสัมบูรณ)  แสดงวา residual   ที่น ํามาทดสอบเปน  stationary  หมายความวา ตัวแปรแตละตัวใน
แบบจํ าลองนั้นจะมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวตอกัน  ซึ่งไดผลการทดสอบดังแสดงใน
ตารางท่ี 5.5

∑
=

m

1i
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ตารางท่ี  5.5  ผลการทดสอบ  Stationarity  ของ  Residuals  ที่ไดจากแบบจ ําลองความสัมพันธ
 เชิงดุลยภาพในระยะยาว

Asy. Critical  Value
Variables Lag

  ADF Statistic
At  Level 1 % 5% 10%

Z1t  (residual from : lnYt  =  ao+a1lnGt+Z1t) 1 -3.4943 -3.43 -2.86 -2.57

Z2t  (residual from : lnYt  =  bo+b1lnGCt+Z2t) 1 -2.4850 -3.43 -2.86 -2.57

Z3t   (residual from : lnYt  =  co+c1lnGIt+Z3t) 1 -3.6739 -3.43 -2.86 -2.57

จากตารางท่ี 5.5  เม่ือนํ า  residual (Z1t)  ซึ่งไดจากแบบจ ําลองความสัมพันธระหวาง      
รายจายภาครัฐโดยรวมกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศมาท ําการทดสอบดวย  ADF-test  พบวา  lag  ที่
เหมาะสมคือ 1  (ใหคา FPE  นอยที่สุดเทากับ 0.0035 ดังตารางท่ี ข.1 ในภาคผนวก ข) ไดคา            
τ - statistic  เทากบั –3.4943  ซึง่มากกวาคาวิกฤต ณ ระดับความเชือ่มัน่ 99 %  (พจิารณาในรูปคา
สมับรูณ)   จึงสามารถปฏเิสธสมมติฐานหลกั (Ho)  ทีว่า residual  เปน nonstationary  น่ันคือ  ยอมรับ
วาคา residual  ของแบบจํ าลองเปน stationary  แสดงนัยวาตัวแปรในแบบจํ าลองมีความสัมพันธใน
ระยะยาวตอกัน หรือกลาวไดวารายจายภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธในระยะยาวกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศ

ส ําหรับ  residual  (Z2t)  ซึง่ไดจากแบบจํ าลองความสมัพนัธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการ
บริโภคกับผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  เม่ือทํ าการทดสอบดวย  ADF – test  พบวา lag  ทีเ่หมาะสม
คอื  1  (ใหคา  FPE  นอยทีส่ดุเทากบั 0.0027 ดังตารางที ่ข.2 ในภาคผนวก ข)    ได     คา  τ - statistic
เทากบั –2.4850  ซึง่นอยกวาคาวิกฤต  (พจิารณาในรูปคาสมับรูณ)  น่ันคือ  ยอมรับสมมติฐานหลัก  
แสดงวารายจายภาครัฐเพื่อการบริโภคและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไมมีความสัมพันธกันใน
ระยะยาว

สวนผลการทดสอบ residual  (Z3t)  ซึ่งไดจากแบบจ ําลองความสัมพันธระหวางรายจาย
ภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ พบวา  lag ที่เหมาะสมคือ 1 (ใหคา FPE  
นอยที่สุดเทากับ 0.01102 ดังตารางที ่ข.3 ในภาคผนวก ข)    ไดคา τ - statistic เทากบั –3.6739  ซึ่ง 
มากกวาคาวิกฤต ณ ระดับความเช่ือม่ัน 99 % (พิจารณาในรูปคาสัมบูรณ) จึงสามารถปฏิเสธสมมต-ิ
ฐานหลักที่วา residual เปน nonstationary  น่ันคือ  ยอมรับวารายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุมคีวาม
สมัพนัธในระยะยาวกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ
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3.  ผลการประมาณแบบจํ าลอง  Error  Correction  Mechanism  (ECM)

ดังไดกลาวแลววา cointegration  และ   error  correction  เปนเร่ืองทีม่คีวามเกีย่วของกนัตาม
หลกัการของ  Granger  representation theorem  กลาวคอื  ถาพบความสมัพนัธเชงิดุลยภาพในระยะยาว
ระหวางตัวแปรทีท่ดสอบแลว  จะสามารถสรางแบบจํ าลองทีอ่ธบิายกลไกการปรับตัวในระยะสัน้ของ
ตัวแปรเพือ่ใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในรูปแบบทีเ่รียกวา  ECM  ได

ดังน้ัน  เม่ือพบวารายจายภาครัฐโดยรวม  และรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนตางก็มีความ
สัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ จึงสามารถเขียนแบบจํ าลอง
แสดงความสัมพันธระยะสั้นไดโดยอาศัยแบบจํ าลองที่ (4.15)  ที่ไดกลาวถึงแลวในบทที ่4  ดังน้ี

ในการประมาณแบบจํ าลอง  ECM  จะเร่ิมจากการทดสอบเพ่ือหา optimal lag  โดย
พิจารณาจากคา FPE  ท่ีต่ํ าที่สุด  ซึ่งไดผลการทดสอบดังนี้

 3.1  ผลการประมาณแบบจ ําลอง  ECM  ของรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑ
       มวลรวมในประเทศ

จากแบบจํ าลองที ่(4.15)  สามารถเขยีนแบบจํ าลอง  ECM  ของรายจายภาครัฐโดยรวม
กับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไดดังนี้

……….(5.13)

ประมาณคาแบบจ ําลองที่ (5.13)  ดวยวิธีก ําลังสองนอยที่สุด  (OLS) รวมทั้งท ํา  
การทดสอบทางสถิติ (diagnostic test) เพื่อตรวจสอบความเหมาะสมของแบบจ ําลอง  จะไดผลลพัธ
ดังตารางที ่5.6  และ 5.7  ตามล ําดับ  ทัง้นี ้ lag  ทีเ่หมาะสม คอื  m  = 11  และ  n = 5  (ซึง่ค ํานวณคา  FPE  
ไดนอยทีส่ดุเทากบั  0.000313554   ดังตารางที ่ ข.4  ในภาคผนวก ข)
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ตารางที่ 5.6 ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศดวยแบบจ ําลอง ECM

Independent
Variables

Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value

lnY t-1 -1.1201 0.3397 -3.297 0.011
∆lnYt-1 1.4591 0.2992 4.877 0.001
∆lnYt-2 0.0611 0.2519 0.243 0.814
∆lnYt-3 0.0075 0.2298 0.033 0.975
∆lnYt-4 0.8164 0.2613 3.125 0.014
∆lnYt-5 -0.6133 0.3288 -1.865 0.099
∆lnYt-6 -0.9895 0.3316 -2.984 0.017
∆lnYt-7 -0.0096 0.3501 -0.027 0.979
∆lnYt-8 -1.3294 0.3137 -4.238 0.003
∆lnYt-9 -0.4658 0.2375 -1.961 0.085
∆lnYt-10 -0.1718 0.1679 -1.023 0.336
∆lnYt-11 -1.2284 0.1713 -7.171 0.000
lnGt-1 1.1219 0.3469 3.234 0.012
∆lnGt 0.5521 0.1618 3.413 0.009
∆lnGt-1 -0.5690 0.1990 -2.859 0.021
∆lnGt-2 -0.9846 0.1671 -5.892 0.000
∆lnGt-3 -0.3893 0.1240 -3.139 0.014
∆lnGt-4 0.2994 0.1167 2.565 0.033
∆lnGt-5 -0.4079 0.1028 -3.969 0.004
constant 2.5066 0.6513 3.849 0.005

Adj R 2    =      0.9329 F-Statistic    =     20.750
SSE        =      0.0021461 p-Value        =     0.000

หมายเหตุ    ตัวแปรตาม  คือ   ∆ lnYt
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ตารางที ่5.7  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.6)

Type  of  Diagnostic Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.549*** 0.458
Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test

RESET (2) :   F (1 , 7) 0.036*** 0.854
RESET (3) :   F (2 , 6) 0.907*** 0.453
RESET (4) :   F (3 , 5) 0.546*** 0.672

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.025***
lag (2) :   LM – stat 1.305***
lag (3) :   LM – stat 1.209***
lag (4) :   LM – stat 1.012***
lag (5) :   LM – stat              3.064
lag (6) :   LM – stat 1.078***
lag (7) :   LM – stat 0.615***
lag (8) :   LM – stat 0.996***

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %

จากผลการทดสอบทางสถติิตามตารางที ่ 5.7 พบวา  แบบจํ าลอง  ECM   ของรายจายภาครัฐ
โดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสามารถผานการทดสอบทางสถิต ิ ARCH test, Ramsey’s 
RESET  test   และ   Lagrange  multiplier test   (คาสถติิทีค่ ํานวณไดโดยภาพรวมมคีานอยกวาคาวิกฤต   
ณ  ระดับความเช่ือม่ัน   99 %)  แตเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ ในแบบจ ําลองตาม
ตารางที ่  5.6  พบวาคาสมัประสทิธิข์องตัวแปรบางตัวไมมนัียส ําคญั  ตัวแปรเหลาน้ีจะถกูขจัดออกจาก
แบบจํ าลองในขัน้ตอไป

แบบจํ าลองที ่  (5.13)   จะถกูนํ ามาประมาณคาใหมโดยขจัดตัวแปรทีไ่มมนัียส ําคญัออกจาก
แบบจํ าลองควบคูไปกบัการทดสอบทางสถติิ จนกระทัง่ไดแบบจํ าลองขัน้สดุทายทีม่คีาสถติิทีดี่  โดยคา
สมัประสิทธิ์ที่ประมาณไดมีนัยส ําคัญและไมมีปญหาทั้ง heteroskedasticity, misspecification และ 
autocorrelation  ซึง่ไดผลลพัธดังตารางที ่ 5.8  และ  5.9
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ตารางที่ 5.8 ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวม   
ในประเทศดวยแบบจํ าลอง ECM (โดยขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยสํ าคัญออกจากแบบ
จํ าลองแลว)

Independent
Variables

Coefficient Standard  error t - Statistic p - Value

lnY t-1 -1.0752 1.1183 -9.090 0.000
∆lnYt-1 1.4329 0.1356 10.570 0.000
∆lnYt-4 0.7975 0.1865 4.277 0.001
∆lnYt-5 -0.5454 0.1248 -4.370 0.001
∆lnYt-6 -0.9797 0.1969 -4.975 0.000
∆lnYt-8 -1.2414 0.1763 -7.041 0.000
∆lnYt-9 -0.5488 0.083 -6.586 0.000
∆lnYt-11 -1.2743 0.1144 -11.140 0.000
lnGt-1 1.0765 0.1201 8.960 0.000
∆lnGt 0.5598 0.0885 6.323 0.000
∆lnGt-1 -0.5544 0.0707 -7.838 0.000
∆lnGt-2 -0.9078 0.1065 -8.526 0.000
∆lnGt-3 -0.4430 0.0865 -5.123 0.000
∆lnGt-4 0.3029 0.0942 3.214 0.007
∆lnGt-5 -0.3830 0.0752 -5.090 0.000
constant 2.4113 0.2296 10.510 0.000

Adj R 2    =      0.9439 F-Statistic    =     31.269
SSE        =      0.002692 p-Value        =     0.000

หมายเหตุ    1. ตัวแปรตาม  คือ   ∆ lnYt

2.  ตัวแปรท่ีถูกขจัดออกจากแบบจํ าลอง  คือ  ∆lnYt-2 ,  ∆lnYt-3  ,  ∆lnYt-7 และ
   ∆lnYt-10
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ตารางที ่5.9  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.8)

Type  of  Diagnostic  Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.274*** 0.600

Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test
RESET (2) :   F (1 , 11) 0.029*** 0.868
RESET (3) :   F (2 , 10) 0.250*** 0.784
RESET (4) :   F (3 , 9) 0.234*** 0.870

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.789***
lag (2) :   LM – stat 0.164***
lag (3) :   LM – stat 1.260***
lag (4) :   LM – stat 0.891***
lag (5) :   LM – stat 2.146***
lag (6) :   LM – stat 0.673***
lag (7) :   LM – stat 1.503***
lag (8) :   LM – stat 1.730***

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %

จากแนวคิดเกี่ยวกับแบบจ ําลอง  ECM  ซึ่งไดกลาวแลว (ตามแบบจํ าลองที ่ (4.15)  
และ  (4.16))  จะสามารถหาคาสมัประสทิธิเ์ชงิดุลยภาพในระยะยาว (long-run response: γ )     และ  
EC-term  ไดดังน้ี

    γ                  =       β /  (1-α)
    EC-term       =       (lnYt-1  -  γ lnGt-1)
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ดังน้ัน  จากผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับ     
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  ดังตารางท่ี  5.8  พบวา  (α-1)  ซึ่งเปนคาสัมประสิทธิ์ของ  lnYt-1   มี
คาเทากับ  -1.0752  และ β   ซึ่งเปนคาสัมประสิทธิ์ของ lnGt-1  มีคาเทากับ  1.0765  จึงสามารถ
ค ํานวณหาคาสมัประสทิธิเ์ชงิดุลยภาพในระยะยาวไดเทากบั  1.0012  แสดงวา  ในระยะยาวรายจาย    
ภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  สอดคลองกับ
สมมติฐานทีต้ั่งไว   กลาวคอื   ถารายจายภาครัฐโดยรวมเพิม่ขึน้  (ลดลง)  รอยละ 1  จะสงผลใหผลติภัณฑ
มวลรวมในประเทศเพิ่มขึ้น  (ลดลง)  ประมาณรอยละ 1.0012

จากคาสัมประสิทธิ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว  (γ)  ซึ่งคํ านวณไดขางตน  จะสามารถ
คํ านวณ  EC-term  ไดดังน้ี

–1.0752 lnYt-1 + 1.0765 lnGt-1    =    –1.0752 (lnYt-1 – 1.0012 lnGt-1)

EC-term  ที่คํ านวณไดในที่นี้คือ  (lnYt-1 – 1.0012 lnGt-1)  เปนพจนที่แสดงถึงสวน
เบี่ยงเบนระหวางคาที่เกิดขึ้นจริงกับคาที่เปนดุลยภาพในระยะยาว  EC-term  จะถูกน ํามาแทนที่พจน 
lnYt-1    และ lnGt-1  ในแบบจํ าลองที่ (5.13)   ซึ่งสามารถเขียนแบบจ ําลองใหมไดดังนี้

………(5.14)

แบบจํ าลองที่  (5.14)   จะถูกประมาณคาดวยวิธ ี OLS  รวมทั้งท ําการทดสอบทาง
สถิติเพื่อตรวจสอบความเหมาะสมของแบบจํ าลองอีกคร้ัง  ซึ่งไดผลลัพธปรากฏในตารางที่ 5.10  
และ 5.11  ตามล ําดับ  เมื่อเปรียบเทียบผลการประมาณแบบจ ําลองที่ไดจากตารางที่ 5.8  และตาราง   
ที่ 5.10  พบวาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรตางๆ ใกลเคียงกันมาก  โดยเฉพาะคาสัมประสิทธิ์ของ  
EC-term  มีการเปลี่ยนแปลงนอยมาก  (จาก –1.0752  ในตารางท่ี  5.8  เปน –1.0753  ในตารางท่ี 
5.10)  ในสวนของคา t-statistic ของคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรทุกตัวมีคาเพิ่มขึ้น  ท้ังน้ีก็เน่ืองจาก
การลดลงของคา standard  error ของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรน่ันเอง  ที่ส ําคัญคือคาสัมประสิทธิ์
ของตัวแปรทุกตัวท่ีไดจากการประมาณแบบจํ าลองที่  (5.14)  ยังคงมีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับ
ความเช่ือม่ัน  99 %   และผลการทดสอบทางสถิติยืนยันวาแบบจ ําลองที่ (5.14)  ไมมีปญหาทั้ง 
heteroskedasticity,  misspecification   และ  autocorrelation

( )( ) t11t1tit
*
i

1s

1i
it

*
i

1p

1i
t0t GlnYln1GlnYlnGlnCYln ε+γ−α−−∆β+∆α+∆β+=∆ −−−

−

=
−

−

=
∑∑



55

ตารางท่ี 5.10   ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑ
   มวลรวมในประเทศดวยแบบจํ าลอง ECM  (ตัวแปร  At  Level  ถกูแทนทีด่วย   
    Error Correction Term)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables

EC -1.0753 0.1017 -10.570 0.000
∆lnYt-1 1.4330 0.1130 12.690 0.000
∆lnYt-4 0.7975 0.1775 4.494 0.001
∆lnYt-5 -0.5455 0.1155 -4.724 0.000
∆lnYt-6 -0.9799 0.1661 -5.899 0.000
∆lnYt-8 -1.2416 0.1408 -8.817 0.000
∆lnYt-9 -0.5488 0.0765 -7.177 0.000
∆lnYt-11 -1.2744 0.1027 -12.410 0.000
∆lnGt 0.5598 0.0845 6.624 0.000
∆lnGt-1 0.5544 0.0666 -8.322 0.000
∆lnGt-2 -0.9078 0.1019 -8.913 0.000
∆lnGt-3 -0.4431 0.0802 -5.522 0.000
∆lnGt-4 0.3029 0.0852 3.554 0.004
∆lnGt-5 -0.3830 0.0722 -5.301 0.000
constant 2.4144 0.2086 11.570 0.000

Adj R 2   =      0.9482 F-Statistic    =     36.294
SSE       =      0.0026919 p-Value        =     0.000

หมายเหตุ    1.  ตัวแปรตาม  คือ   ∆ lnYt

2.  EC   คือ error  correction  term  ในทีน้ี่มคีาเทากบั  (lnYt-1  – 1.0012 lnGt-1)
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ตารางที ่5.11  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.10)

Type  of  Diagnostic  Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.247*** 0.599

Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test
RESET (2) :   F (1 , 12) 0.030*** 0.865
RESET (3) :   F (2 , 11) 0.258*** 0.777
RESET (4) :   F (3 , 10) 0.238*** 0.868

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.760***
lag (2) :   LM – stat 0.163***
lag (3) :   LM – stat 1.251***
lag (4) :   LM – stat 0.891***
lag (5) :   LM – stat 2.135***
lag (6) :   LM – stat 0.662***
lag (7) :   LM – stat 1.483***
lag (8) :   LM – stat 1.719***

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %

สํ าหรับผลกระทบระยะสั้นสามารถพิจารณาไดจากคาสัมประสิทธิ์ของการเปลี่ยน
แปลงของรายจายภาครัฐโดยรวม  (∆lnGt) ในตารางท่ี 5.10  ซึ่งมีคาเทากับ  0.5598  และมีนัยส ําคัญ
ทางสถิติ  แสดงใหเห็นวารายจายภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  
ในทศิทางเดียวกนั  สอดคลองกบัสมมติฐานทีต้ั่งไว  กลาวคอื  ถารายจายภาครัฐโดยรวมเพิม่ขึน้  (ลดลง)  
รอยละ 1  จะสงผลใหผลติภัณฑมวลรวมในประเทศเพ่ิมข้ึน  (ลดลง)  ประมาณรอยละ 0.5598
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การนํ า  EC-term  มาพิจารณาในแบบจํ าลองแทนที่พจน lnYt-1  และ lnGt-1 เปน
ลักษณะส ําคัญของการวิเคราะหทางเศรษฐมิติ  เพราะเปนกลไกแสดงใหเห็นถึงความเชื่อมโยงของ
การปรับตัวในระยะสัน้และระยะยาวเขาดวยกนั  โดยเฉพาะอยางยิง่คาสมัประสทิธิข์อง EC-term   (คือ    
–1.0753)   มคีาเปนลบและมนัียส ําคญัทางสถติิ  ซึง่สอดคลองกบัหลกัทฤษฎ ี  Cointegration and Error  
Correction  ทีว่าคาคลาดเคลือ่นในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกจิในระยะยาวจะตองลดลง
เร่ือยๆ  ตามล ําดับ  (รังสรรค  หทยัเสรี 2538: 35)  ผลการศกึษาทีไ่ดน้ีสามารถอธบิายการเปลีย่นแปลง
ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไดวา  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสามารถปรับตัวเพือ่แกไข    
ขอผิดพลาดไดประมาณรอยละ 1.0753  ของสวนทีเ่บีย่งเบนออกจากดุลยภาพทัง้หมดภายใน 1 ป  หรือ
กลาวอีกนัยหน่ึงวา  เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีเก่ียวของจะทํ าใหผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศเบีย่งเบนออกจากดุลยภาพประมาณรอยละ 1.0753  และการเสยีดุลยภาพน้ันจะถกูหักลางภายใน  
1  ปถดัไป

 3.2 ผลการประมาณแบบจํ าลอง  ECM  ของรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับ
      ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ

แบบจํ าลองความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑ    
มวลรวมในประเทศ  สามารถเขียนในรูปทั่วไปของแบบจ ําลอง  ECM  ไดดังน้ี

ผลการประมาณแบบจํ าลองที ่  (5.15)  และผลการทดสอบทางสถติิปรากฏดังตารางที ่ 
5.12  และ  5.13  ตามล ําดับ  ทัง้นี ้ lag  ทีเ่หมาะสมคอื  m   =   11 และ   n  =  9  (ซึง่ค ํานวณคา FPE  ได
นอยทีส่ดุเทากบั  0.00089200   ดังตารางที ่ ข.5  ในภาคผนวก ข)
 จากน้ันจึงไดท ําการขจัดตัวแปรบางตัวที่ไมมีนัยส ําคัญออกจากแบบจํ าลอง รวมท้ัง
ท ําการทดสอบทางสถิติ และไดแบบจํ าลองทีส่ามารถอธบิายการเปลีย่นแปลงของผลติภัณฑมวลรวม
ในประเทศไดดีพอสมควร  โดยท่ีแบบจํ าลองดังกลาวสามารถผานการทดสอบทางสถิติทั้ง ARCH
test, Ramsey’s RESET test  และ Lagrange  multiplier test ดังตารางท่ี  5.14  และ  5.15  ตามล ําดับ

∆lnYt      =   C + (α-1) lnYt-1 +            ∆lnYt-i +          ∆lnGIt-i + βo∆lnGIt  +  βlnGI t-1 + ε2t 
                               ...……..(5.15)
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ตารางท่ี 5.12    ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศดวยแบบจ ําลอง  ECM

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
lnYt-1 -1.4625 1.5610 -0.937 0.402
∆lnYt-1 1.9264 1.7540 1.098 0.334
∆lnYt-2 0.8044 1.2690 0.634 0.561
∆lnYt-3 -0.0976 0.8931 -0.109 0.918
∆lnYt-4 1.1394 0.8739 1.304 0.262
∆lnYt-5 0.1557 0.3837 0.406 0.706
∆lnYt-6 -0.7012 0.3956 -1.772 0.151
∆lnYt-7 0.1658 0.5415 0.306 0.775
∆lnYt-8 -0.6085 0.6098 -0.998 0.375
∆lnYt-9 -0.3454 0.4908 -0.704 0.520
∆lnYt-10 0.6001 0.3944 1.522 0.203
∆lnYt-11 -0.5568 0.5438 -1.024 0.364
lnGIt-1 1.3645 1.4850 0.919 0.410
∆lnGIt 0.2701 0.3159 0.855 0.441
∆lnGIt-1 -0.9171 1.0940 -0.839 0.449
∆lnGIt-2 -0.9260 0.9291 -0.997 0.375
∆lnGIt-3 -0.7886 0.7587 -1.039 0.357
∆lnGIt-4 -0.2868 0.4084 -0.702 0.521
∆lnGIt-5 -0.5003 0.4522 -1.106 0.331
∆lnGIt-6 -0.4028 0.3302 -1.220 0.290
∆lnGIt-7 -0.3743 0.3168 -1.181 0.303
∆lnGIt-8 -0.3415 0.1878 -1.819 0.143
∆lnGIt-9 -0.2477 0.1886 -1.313 0.259
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ตารางที ่5.12  (ตอ)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
constant 5.3739 5.1960 1.034 0.359

Adj R 2   =      0.7768 F-Statistic    =     5.086
SSE       =      0.0035680 p-Value        =     0.062

หมายเหตุ  ตัวแปรตาม  คือ  ∆lnYt

ตารางที ่5.13  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.12)

Type  of  Diagnostic  Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.944*** 0.331
Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test

RESET (2) :   F (1 , 3) 1.670*** 0.287
RESET (3) :   F (2 , 2) 3.338*** 0.231
RESET (4) :   F (3 , 1) 2.465*** 0.431

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.031***
lag (2) :   LM – stat 0.524***
lag (3) :   LM – stat 0.192***
lag (4) :   LM – stat               2.665
lag (5) :   LM – stat               3.820
lag (6) :   LM – stat 2.140***
lag (7) :   LM – stat 2.143***
lag (8) :   LM – stat               3.300

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %



60

ตารางท่ี 5.14   ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศดวยแบบจํ าลอง  ECM  (โดยขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยส ําคัญบางตัว
ออกจากแบบจํ าลองแลว)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
lnYt-1 -1.7770 0.4158 -4.274 0.004
∆lnYt-1 2.3126 0.4559 5.073 0.001
∆lnYt-2 0.9497 0.4479 2.120 0.072
∆lnYt-4 1.2750 0.3859 3.304 0.013
∆lnYt-6 -0.7100 0.2522 -2.815 0.260
∆lnYt-8 -0.7431 0.3009 -2.469 0.043
∆lnYt-9 -0.3112 0.2784 -1.118 0.301
∆lnYt-10 0.5983 0.2784 2.149 0.069
∆lnYt-11 -0.5924 0.3510 -1.688 0.135
lnGIt-1 1.6631 0.3940 4.221 0.004
∆lnGIt 0.3381 0.1380 2.450 0.440
∆lnGIt-1 -1.0895 0.2618 -4.162 0.004
∆lnGIt-2 -1.0984 0.2240 -4.903 0.002
∆lnGIt-3 -0.8858 0.2248 -3.941 0.006
∆lnGIt-4 -0.3579 0.1079 -3.316 0.013
∆lnGIt-5 -0.5605 0.1439 -3.895 0.006
∆lnGIt-6 -0.4675 0.1065 -4.389 0.003
∆lnGIt-7 -0.4389 0.1208 -3.634 0.008
∆lnGIt-8 -0.3742 0.0991 -3.776 0.007
∆lnGIt-9 -0.2595 0.0852 -3.045 0.019
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ตารางที ่5.14 (ตอ)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
constant 6.4360 1.4060 4.578 0.003

adj R 2   =      0.8634 F-statistic    =     9.534
SSE       =      0.0038210 p-Value        =     0.003

หมายเหตุ    1.  ตัวแปรตาม  คือ  ∆lnYt

2.  ตัวแปรท่ีถูกขจัดออกจากแบบจํ าลอง  คือ  ∆lnYt-3 ,  ∆lnYt-5  และ  ∆lnYt-7

ตารางที ่5.15  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.14)

Type  of  Diagnostic  Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.816*** 0.366
Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test

RESET (2) :   F (1 , 6) 2.878*** 0.141
RESET (3) :   F (2 , 5) 3.421*** 0.116
RESET (4) :   F (3 , 4) 10.017*** 0.025

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.659***
lag (2) :   LM – stat 0.400***
lag (3) :   LM – stat 0.047***
lag (4) :   LM – stat 1.973***
lag (5) :   LM – stat               2.998
lag (6) :   LM – stat 1.359***
lag (7) :   LM – stat 0.714***
lag (8) :   LM – stat 1.610***

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %
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จากตารางที ่ 5.14  สามารถคํ านวณคาสัมประสิทธิ์ระยะยาว (γ) ไดเทากับ  0.9359  
แสดงวา  ในระยะยาวรายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุมคีวามสมัพนัธกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ
ในทิศทางเดียวกัน  สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว  กลาวคือ  ถารายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนเพิ่ม
ขึ้น (ลดลง)  รอยละ 1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพิ่มขึ้น  (ลดลง)  ประมาณรอยละ 
0.9359

ส ําหรับ EC-term สามารถคํ านวณไดดังน้ี

-1.777 lnYt-1  + 1.6631 lnGIt-1   =  -1.777 (lnYt-1 – 0.9359 lnGIt-1)

EC-term  ที่คํ านวณไดในที่นี้คือ  (lnYt-1 – 0.9359 lnGIt-1) จะถูกน ํามาแทนที่พจน 
lnYt-1   และ lnGIt-1  ในแบบจํ าลองที่  (5.15)  ซึ่งสามารถเขียนแบบจ ําลองใหมไดดังนี้

……..(5.16)

ผลการประมาณแบบจํ าลองที่ (5.16)  และผลการทดสอบทางสถิติปรากฏใน   
ตารางที่ 5.16 และ 5.17  ตามลํ าดับ  เมื่อเปรียบเทียบผลการประมาณแบบจํ าลองที่ไดจากตาราง
ที่  5.14  และตารางที ่5.16  พบวาคาสมัประสทิธิข์องตัวแปรตางๆ  ใกลเคยีงกนัมาก  ในสวนของคา   
t-statistic  ของคาสมัประสทิธิข์องตัวแปรทกุตัวทีไ่ดจากการประมาณแบบจํ าลองที ่ (5.16)  มคีาเพิม่ขึน้

นอกจากน้ียงัพบวาคาสมัประสทิธิข์อง EC-term   ทีป่ระมาณคาไดจากแบบจํ าลองที ่ 
(5.16)  มคีาเปนลบและมนัียส ําคญัทางสถติิ  ซึง่สอดคลองกบัทฤษฎทีีว่าคาความคลาดเคลือ่นในการ
ปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลง

สํ าหรับผลกระทบระยะสั้นสามารถพิจารณาไดจากคาสัมประสิทธิ์ของการเปลี่ยน
แปลงของรายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุ  (∆ln GIt)  ซึง่มคีาเทากบั  0.3380  และมนัียส ําคญัทางสถติิ 
แสดงใหเห็นวา  รายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุมคีวามสมัพนัธกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศในทศิทาง
เดียวกนัสอดคลองกบัสมมติฐานทีต้ั่งไว  กลาวคอื  ถารายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุเพิม่ขึน้  (ลดลง)         
รอยละ 1  จะสงผลใหผลติภัณฑมวลรวมในประเทศเพ่ิมข้ึน (ลดลง)  ประมาณรอยละ 0.3380
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∆lnYt   =   C + βo∆lnGIt +            ∆lnYt-i +           ∆lnGIt-i - (1- α ) (lnYt-1 - γlnGIt-1) + ε2t
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ตารางท่ี 5.16   ผลการประมาณความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศดวยแบบจํ าลอง  ECM  (ตัวแปร At Level  ถูกแทนที่ดวย Error  
Correction Term)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
EC -1.7767 0.3270 -5.434 0.001
∆lnYt-1 2.3122 0.3251 7.112 0.000
∆lnYt-2 0.9494 0.3801 2.498 0.037
∆lnYt-4 1.2746 0.2591 4.918 0.001
∆lnYt-6 -0.7100 0.2337 -3.038 0.016
∆lnYt-8 -0.7429 0.2453 -3.028 0.016
∆lnYt-9 -0.3114 0.2513 -1.238 0.251
∆lnYt-10 0.5982 0.2555 2.341 0.047
∆lnYt-11 -0.5920 0.2372 -2.496 0.037
∆lnGIt 0.3380 0.1182 2.859 0.021
∆lnGIt-1 -1.0893 0.2039 -5.341 0.001
∆lnGIt-2 -1.0981 0.1566 -7.014 0.000
∆lnGIt-3 -0.8855 0.1605 -5.516 0.001
∆lnGIt-4 -0.3578 0.0914 -3.916 0.004
∆lnGIt-5 -0.5603 0.1156 -4.848 0.001
∆lnGIt-6 -0.4674 0.0906 -5.161 0.001
∆lnGIt-7 -0.4388 0.1085 -4.046 0.004
∆lnGIt-8 -0.3742 0.0927 -4.039 0.004
∆lnGIt-9 -0.2595 0.0770 -3.370 0.010
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ตารางที ่5.16  (ตอ)

Independent Coefficient Standard  Error t - Statistic p - Value
Variables
constant 6.4349 1.1450 5.621 0.000

Adj R 2   =      0.8805 F-Statistic    =     11.470
SSE       =      0.003821 p-Value        =     0.001

หมายเหตุ    1.  ตัวแปรตาม  คือ  ∆lnYt

2.  EC   คือ error  correction  term  ในทีน้ี่มคีาเทากบั  (lnYt-1  – 0.9359 lnGt-1)

ตารางที ่5.17  ผลการทดสอบทางสถิติของแบบจ ําลอง  ECM  (ในตารางท่ี 5.16)

Type  of  Diagnostic  Test Computed  Value p-Value
Heteroskedasticity :  ARCH  test

    NR2 0.817*** 0.366
Misspecification :  Ramsey’s  RESET  test

RESET (2) :   F (1 , 7) 1.641*** 0.241
RESET (3) :   F (2 , 6) 3.693*** 0.090
RESET (4) :   F (3 , 5) 12.426*** 0.010

Autocorrelation :  Lagrange  multiplier  test
lag  (1) :   LM – stat 0.648***
lag (2) :   LM – stat 0.348***
lag (3) :   LM – stat 0.048***
lag (4) :   LM – stat 1.685***
lag (5) :   LM – stat               2.959
lag (6) :   LM – stat 1.337***
lag (7) :   LM – stat 0.712***
lag (8) :   LM – stat 1.594***

หมายเหตุ   ***  หมายถึง  มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %



บทที ่6
สรุป  อภิปรายผล  และขอเสนอแนะ

1.  สรุปผลการศึกษา

วิทยานิพนธ น้ีมี วัตถุประสงคเพื่อทดสอบสมมติฐานที่ว าการใชจ ายภาครัฐมี           
ความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  โดยใชเทคนิคการวิเคราะหทาง
เศรษฐมิติแบบ  Cointegration and Error Correction   และใชขอมูลอนุกรมเวลารายปในชวงป    
พ.ศ. 2503  - 2542  วิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรดังกลาว

ในการศึกษาน้ีไดกํ าหนดใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเปนตัวแปรซึ่งขึ้นอยูกับ   
รายจายภาครัฐ โดยในสวนของรายจายภาครัฐน้ันจะพิจารณาทั้งระดับภาพรวมและระดับ         
องคประกอบยอย  ซึ่งจํ าแนกออกเปนรายจายเพ่ือการบริโภคและรายจายเพ่ือการลงทุน  ทั้งนี้เพื่อ
วิเคราะหผลกระทบทั้งในระยะสั้นและระยะยาวของรายจายดังกลาวที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ โดยมขีัน้ตอนการวิเคราะห  3  ขัน้ตอน  คอื  ขัน้แรกเปนการทดสอบ  stationarity  ของตัวแปร
ที่ใชในการศึกษา ขั้นที่สองเปนการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปร  
(cointegration test)  และขัน้สดุทายเปนการประยกุตใชแบบจํ าลอง Error  Correction  Mechanism  
(ECM)

จากผลการทดสอบ stationarity  ของตัวแปรโดยใช    unit  root test  พบวา  ตัวแปรทุก
ตัวซึง่ไดแก  ผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ  รายจายภาครัฐโดยรวม  รายจายภาครัฐเพือ่การบริโภค  และ
รายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุ  มลีกัษณะ  stationary  ทีผ่ลตางอันดับเดียวกนั  คอื  I (2)  จึงสามารถนํ า       
ตัวแปรดังกลาวมาทดสอบความสมัพนัธเชงิดุลยภาพในระยะยาวตอไปได

ผลการทดสอบความสมัพนัธเชงิดุลยภาพในระยะยาวพบวา ผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับรายจายภาครัฐโดยรวมและรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุน   
แตไมพบความสมัพนัธกบัรายจายเพือ่การบริโภค

เมื่อพบวารายจายภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวกับผลิตภัณฑ   
มวลรวมในประเทศ  จึงสามารถค ํานวณคาสัมประสิทธิ์ในระยะยาวไดเทากับ  1.0012  แสดงวาใน
ระยะยาวรายจายภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  
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สอดคลองกับสมมติฐานที่ตั้งไว  กลาวคือ  ถารายจายภาครัฐโดยรวมเพ่ิมข้ึน  (ลดลง)  รอยละ 1  จะ
สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพิ่มขึ้น  (ลดลง)  ประมาณรอยละ 1.0012

และจากหลักการของ Granger  representation  theorem  ที่วาถาพบความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพในระยะยาวระหวางตัวแปรที่ทดสอบแลวจะสามารถสรางแบบจํ าลองอธิบายการปรับตัว
ในระยะสัน้ของตัวแปรเพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในรูปแบบที่เรียกวา ECM ซึ่งมีแนวคิดวา   
สวนหน่ึงของการเสียดุลยภาพที่เกิดขึ้นในชวงเวลาหนึ่งจะถูกแกไขในชวงเวลาถดัไป  โดยท่ีพจนท่ี
แสดงถงึสวนเบีย่งเบนระหวางคาทีเ่กดิขึน้จริงกบัดุลยภาพในระยะยาว (EC-term)  จะถูกน ํามาพิจารณา
ในแบบจ ําลองดวย  ดังน้ัน  จากผลการทดสอบขางตนจึงสามารถสรางแบบจ ําลองความสัมพันธ
ของรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในรูปแบบ  ECM  ไดดังน้ี

∆lnYt =   2.4144 + 1.4330∆lnYt-1 + 0.7975∆lnYt-4 - 0.5455∆lnYt-5

  (11.570)***     (12.690)***    (4.494)*** (-4.724)***
- 0.9799∆lnYt-6 - 1.2416∆lnYt--8 - 0.5488∆lnYt-9 - 1.2744∆lnYt-11

   (-5.899)***    (-8.817)***    (-7.177)***    (-12.410)***
+ 0.5598∆lnGt - 0.5544∆lnGt-1 - 0.9078∆lnGt-2 - 0.4431∆lnGt-3

   (6.624)***    (-8.322)***    (-8.913)***    (-5.522)***
+ 0.3029∆lnGt-4 - 0.3830∆lnGt-5 -1.0753EC
    (3.554)***    (-5.301)***   (-10.570)*** ………….(6.1)

adj R2    =   0.9482 F-statistic   =  36.294
ตัวเลขในวงเล็บ   หมายถึง    คา  t-statistic
***                      หมายถึง    มีนัยส ําคัญทางสถิติ  ณ  ระดับความเช่ือม่ัน  99 %
EC                       หมายถึง    error  correction  term  ซึ่งมีคาเทากับ  (lnYt-1 - 1.0012 lnGt-1)

แบบจํ าลอง ECM ที ่ (6.1) ขางตนสามารถผานการทดสอบทางสถิติทั้ง ARCH test,      
Ramsey’s  RESET   test  และ  Lagrange  multiplier test  หมายความวา  แบบจํ าลอง  ECM  ที่สราง
ข้ึนน้ีไมมีปญหา  heteroskedasticity,  misspecification  และ autocorrelation

สํ าหรับผลกระทบระยะสัน้สามารถพิจารณาไดจากคาสัมประสิทธิข์องการเปลีย่นแปลง
ของรายจายภาครัฐโดยรวม  (∆lnGt)  จากแบบจ ําลอง ECM ที ่ (6.1)  ซึ่งพบวามีคาเทากับ 0.5598  
และมีนัยส ําคัญทางสถิติ  แสดงวารายจายภาครัฐโดยรวมมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศในทศิทางเดยีวกนั   สอดคลองกบัสมมติฐานทีต้ั่งไว  กลาวคอื  ในระยะสัน้ถารายจายภาครัฐ
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โดยรวมเพิม่ขึน้  (ลดลง)  รอยละ 1  จะสงผลใหผลติภัณฑมวลรวมในประเทศปรับตัวเพิม่ขึน้  (ลดลง)  
ประมาณรอยละ 0.5598

นอกจากนี้ยังพบวา   คาสัมประสิทธิ์ของ  EC-term  (คือ –1.0753)  ที่ไดจากแบบจํ าลอง
ECM ที ่(6.1) มีคาเปนลบและมีนัยส ําคัญทางสถิติ  ซึ่งสอดคลองกับหลักทฤษฎ ี Cointegration  and  
Error  Correction  ที่วาคาคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว
จะตองลดลงเร่ือยๆ  ตามล ําดับ  ผลการศึกษาที่ไดนี้สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ     
มวลรวมในประเทศไดวา    ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากคาที่แทจริง  (actual  value)  เบ่ียงเบนออก
จากคาที่เปนดุลยภาพ  (equilibrium  value)  ในชวงเวลากอน  จะไดรับการแกไขใหคลาดเคลื่อน
นอยลงประมาณรอยละ 1.0753  ตอป  หรือกลาวอีกนัยหน่ึงไดวา  เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงของ       
ตัวแปรที่เกี่ยวของจะทํ าใหการเปลีย่นแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเบีย่งเบนออกจากดุลย
ภาพประมาณรอยละ  1.0753 และการเสยีดลุยภาพนัน้จะถูกหักลางภายใน  1  ปถัดไป

ในสวนของรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุน  พบวามีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ       
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศทั้งในระยะสั้นและระยะยาวสอดคลองตามสมมติฐานที่ตั้งไว โดยใน
ระยะยาวถารายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 0.9359  สวนในระยะสั้นถารายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนเพิ่มขึ้น
รอยละ 1  จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 0.3380

จากผลการศกึษาสามารถสรางแบบจํ าลองการปรับตัวระยะสัน้ในรูปแบบ  ECM  ของ      
รายจายภาครัฐเพือ่การลงทนุกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศไดดังแบบจํ าลองที ่  (6.2)  ซึง่แบบจํ าลอง
ดังกลาวผานการทดสอบทางสถิติแลววาไมมีปญหาทั้ง heteroskedasticity, misspecification และ 
autocorrelation โดยที ่ EC-term มคีาสมัประสทิธิเ์ปนลบและมนัียส ําคญัทางสถติิ  ซึง่สอดคลองกบั
ทฤษฎีที่วาคาความคลาดเคลื่อนในการปรับตัวเขาสูภาวะดุลยภาพในระยะยาวจะตองลดลงเร่ือยๆ      
ตามล ําดับ
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∆lnYt = 6.4349 + 2.3122∆lnYt-1 + 0.9494∆lnYt-2 + 1.2746 ∆lnYt-4

  (5.621)***     (7.112)***    (2.498)**   (4.918)***
- 0.7100 ∆lnYt-6 - 0.7429 ∆lnYt--8 - 0.3114∆lnYt-9 + 0.5982 ∆lnYt-10

   (-3.038)**    (-3.028)**    (-1.238)    (2.341)**
- 0.5920∆ln Yt-11 + 0.3380∆lnGIt - 1.0893 ∆lnGIt-1 - 1.0981∆lnGIt-2

   (-2.496)**    (2.859)**    (-5.341)***    (-7.014)***
- 0.8855∆lnGIt-3 - 0.3578∆lnGIt-4 -0.5603∆lnGIt-5 - 0.4674∆lnGIt-6

    (-5.516)***    (-3.916)***   (-4.848)***    (-5.161)***
- 0.4388∆lnGIt-7 - 0.3742∆lnGIt-8 - 0.2595∆lnGIt-9 -1.7767 EC
   (-4.046)***    (-4.039)***    (-3.370)***    (-5.434)***

adj R2    =   0.8805 F-statistic   =  11.470                             …………..(6.2)
ตัวเลขในวงเล็บ  หมายถึง    คา  t-statistic
** , ***                 หมายถึง     มีนัยส ําคญัทางสถติิ  ณ  ระดับความเชือ่มัน่  95 %  และ  99 %  ตามล ําดับ
EC                       หมายถึง    error  correction  term  ซึ่งมีคาเทากับ  (lnYt-1 -  0.9359 lnGIt-1)

2.  อภิปรายผล

จากผลการศึกษาพบวารายจายภาครัฐโดยรวมและรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนตางก็มี
ความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศทั้งในระยะสั้นและระยะยาว  สอดคลองกับสมมติ-
ฐานที่ต้ังไว  ในสวนของความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศน้ันอธิบายไดวาเมื่อรัฐบาลเพิ่มการใชจายจะทํ าใหอุปสงคมวลรวมในระบบเศรษฐกิจเพิ่ม
ขึ้น  สงผลใหการลงทุน  การจางงานและรายไดประชาชาติเพิ่มขึ้น  สอดคลองกับแนวคิดการจัดการ
ดานอุปสงคมวลรวมของ Keynes  ทีว่าการใชจายของรัฐบาลเปนปจจัยส ําคญัทีจ่ะกระตุนใหเศรษฐกจิ
เติบโต

สวนความสัมพันธระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑมวลในประเทศ
อธิบายไดวา  เน่ืองจากรายจายเพื่อการลงทุนเปนรายจายทีช่วยเพิม่ประสทิธภิาพการผลติในระบบ
เศรษฐกจิ และชวยเพิม่จํ านวนสนิคาทนุภายในประเทศ  โดยเฉพาะเมือ่การลงทนุจากภาคเอกชนอยูใน
ระดับต่ํ า  หรือเมือ่ตองสรางโครงการสาธารณะทีภ่าคเอกชนไมตองการเขาไปลงทนุ  เชน การสราง
ระบบชลประทาน การสรางถนน  เปนตน รายจายประเภทน้ีจึงเปนปจจัยสํ าคัญที่จะชวยให
เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตอยางรวดเร็ว  ดังน้ัน  รายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนโดยทั่วไปจึงมี
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ความสัมพันธกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกัน  กลาวคือ  เม่ือการลงทุนภาครัฐ
เพิ่มขึ้น (ลดลง)  จะมีผลท ําใหผลิตภัณฑในประเทศเบือ้งตนเพิม่ขึน้ (ลดลง)  หรืออีกนัยหน่ึงกค็อื  
เศรษฐกจิของประเทศเติบโตเพิม่ขึน้ (ลดลง)  น่ันเอง

ส ําหรับแบบจํ าลอง ECM  ที่สรางขึ้นเพื่ออธิบายกลไกการปรับตัวในระยะสั้นใหเขาสู
ดุลยภาพในระยะยาวระหวางรายจายภาครัฐโดยรวมกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (แบบจํ าลอง
ที ่ 6.1)  และระหวางรายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ  (แบบจํ าลองที่ 
6.2)  ใหผลการศึกษาที่นาพอใจ  โดยใหคาสัมประสิทธิ์ของ EC-term  ที่มีเครื่องหมายถูกตองและมี
นัยสํ าคัญทางสถิติสอดคลองกับทฤษฎ ี  นอกจากนี้ผลการทดสอบทางสถิติยังยืนยันวาแบบจ ําลอง 
ECM  ไมมีปญหาทั้ง  heteroskedasticity,  misspecification  และ autocorrclation

ในกรณีของรายจายภาครัฐเพื่อการบริโภคกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศนั้น  ผลการ
ทดสอบพบวาไมมนัียส ําคญัทางสถติสิงูพอทีจ่ะยอมรับวาตัวแปรดังกลาวมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาวตอกัน  จึงท ําใหไมสามารถสรางแบบจ ําลองการปรับตัวในรูปของ ECM  ได ท้ังน้ีอาจ
เนื่องมาจากรายจายเพื่อการบริโภคสวนใหญจะมีลักษณะเปนการใชจายเพื่อรักษาสถานะการด ําเนิน
งานของภาครัฐเพื่อใหสามารถบริหารและปฏิบัติงานในการใหบริการแกประชาชน  แมวารายจาย
ประเภทน้ีจะมีความจํ าเปนและส ําคัญ  แตก็มิไดกอใหเกิดการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตในระบบ
เศรษฐกจิโดยตรง

3.  ขอจํ ากัดและขอเสนอแนะ

3.1  ขอจ ํากัด  ในทางทฤษฎ ีCointegration and Error Correction เปนเทคนิคการวิเคราะห 
ที่เหมาะสมที่จะนํ ามาประยุกตใชกับแบบจํ าลองทางเศรษฐกิจมหภาคมากกวาการวิเคราะหทาง
เศรษฐมิติแบบด้ังเดมิ อยางไรกต็ามการศกึษาในคร้ังน้ีไมสามารถใชขอมลูในราคาคงทีม่าวิเคราะหได
เน่ืองจากประสบปญหาในขั้นการทดสอบ stationarity ของตัวแปร  ซึ่งพบวาตัวแปรม ี stationary ที่
ผลตางอันดับแตกตางกนั  ท ําใหไมสามารถดํ าเนินการวิเคราะหในขัน้ตอไปได  จึงจํ าเปนตองใชขอมลู
ราคาประจํ าปในการศกึษา  ดวยขอจํ ากดัดังกลาวอาจท ําใหผลการประมาณคาความสัมพันธระหวาง   
รายจายภาครัฐกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศดวยแบบจํ าลอง ECM  ทีส่รางขึน้มคีวามแมนย ําลดลง  
ผูทีส่นใจศกึษาตอไปควรค ํานึงถงึประเด็นดังกลาวดวย
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3.2  ขอเสนอแนะ

     3.2.1  ขอเสนอแนะเชงินโยบาย  จากผลการศกึษาพบวาทัง้รายจายภาครัฐโดยรวมและ        
รายจายภาครัฐเพื่อการลงทุนตางก็ความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในทิศทางเดียวกัน  
ดังน้ันการดํ าเนินนโยบายการคลังโดยเนนมาตรการดานรายจายของภาครัฐ  โดยเฉพาะการเพิม่การ
ใชจายดานการลงทนุ จึงเปนแนวนโยบายทีเ่หมาะสมทีภ่าครัฐควรรับไปพจิารณาในการก ําหนดกรอบ
การคลงัมหภาค  (macroeconomic  fiscal  framework)1  ซึง่เปนขัน้ตอนแรกของการจัดท ํางบประมาณ
กอนทีม่กีารอนุมติังบประมาณรายจายใหแกสวนราชการตางๆ  เพือ่นํ าไปใชจายตอไป

การกํ าหนดโครงสรางงบประมาณรายจายประจํ าประหวางรายจายประจ ํา  (ซึ่งมี
ลักษณะเปนรายจายเพื่อการบริโภคและไมกอใหเกิดผลผลิต)  กับรายจายดานการลงทุนเปนเร่ือง     
ที่มีความส ําคัญอยางยิ่ง  ท้ังน้ีเพราะวงเงินงบประมาณของประเทศมีจํ านวนจํ ากัด  ดังน้ัน  หากขยาย
สัดสวนรายจายประจํ าใหเพิ่มสูงมากเกินไปก็จะเหลืองบประมาณดานการลงทุนนอยลง  อยางไร      
ก็ตาม  ในสวนของการพิจารณาโครงการลงทุนตางๆ  ก็มีความซับซอนและตองอาศัยการพิจารณา
อยางรอบคอบ  เน่ืองจากโครงการลงทุนของภาครัฐสวนใหญจะใชเวลาดํ าเนินการตอเน่ืองหลายป  
ดังน้ัน  การอนุมัติโครงการลงทุนตางๆ  ในงบประมาณรายจายประจํ าปยอมหมายถึงภาระผูกพันที่
จะเกิดขึ้นในปตอๆ ไป  ดวยเหตุผลดังกลาว  การพจิารณาโครงการลงทุนตางๆ ในแตละป  จึงควร
พิจารณาถึงรายจายลวงหนาที่เกิดขึ้น  เพื่อใหแนใจวาจะมีงบประมาณมารองรับภาระผูกพันตางๆ  
เหลานี้ไดในอนาคต

อน่ึง  แมวาปจจุบนัรัฐบาลไดมกีารปรับปรุงระบบการจัดการงบประมาณของประเทศ
ใหมทั้งระบบ  โดยเปลี่ยนจากระบบการจัดทํ างบประมาณที่ใหความสํ าคัญกับทรัพยากรที่ใชไป 
(inputs) ตลอดจนการควบคมุการจัดสรรงบประมาณอยางเขมงวดมาเปนระบบการจัดท ํางบประมาณ
แบบมุงเนนผลงาน  (performance-based budgeting) รวมทัง้ไดมกีารจัดท ํากรอบการจัดสรรงบประมาณ
รายจายลวงหนาระยะปานกลาง   (medium term expenditure framework: MTEF)  มาใชควบคูกบัระบบ
                                                          

1   กรอบการคลังมหภาค (macroeconomic  fiscal  framework) กํ าหนดขึ้นโดย  4  หนวยงาน  ไดแก  ส ํานัก
งบประมาณ  ส ํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ กระทรวงการคลัง  และธนาคารแหง
ประเทศไทย  โดยมีขั้นตอนส ําคัญ  ดังนี้

    1.  การจัดท ําประมาณการรายไดลวงหนา  ส ําหรับปงบประมาณถัดไป
    2.  การพิจารณานโยบายงบประมาณ  (ขาดดุล / เกินดุล / สมดุล)  โดยใชประมาณการรายไดที่ก ําหนดไว

เปนกรอบก ําหนดวงเงินงบประมาณรายจายประจํ าป
    จากนั้นส ํานักงบประมาณจะน ํากรอบการคลังมหภาคดังกลาวเสนอตอคณะรัฐมนตรีเพื่อก ําหนดวงเงิน

งบประมาณส ําหรับสวนราชการตางๆ  ตอไป
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งบประมาณแบบมุงเนนผลงานแลวกต็าม  แต  MTEF  ทีป่รากฏในเอกสารงบประมาณรายจายประจํ าป
งบประมาณ พ.ศ. 2546  ยังเปนเพียงการประมาณการรายจายลวงหนาตามยุทธศาสตรและภารกิจที่
ต้ังงบประมาณในป 2546  ที่จะมีผลใหตองดํ าเนินการตอเน่ืองจนถึงป  2547 – 2549  (ซึ่งหมายถึง
รายจายประจํ า)  รายการผูกพันตามสัญญาและรายการผูกพันตามมาตรา  23  เทาน้ัน  โดยไมรวม   
งบลงทุน 1

ในอนาคต  หากรัฐบาลสามารถพัฒนา MTEF  มาเปนกรอบเพ่ือเช่ือมโยงรายจาย    
ภาครัฐเพื่อการลงทุนกับกระบวนการงบประมาณเขาดวยกันใหสมบูรณก็จะเปนประโยชนอยางมาก
ตอรัฐบาลในการเสริมสรางวินัยการคลังโดยรวม  (aggregate fiscal discipline)  ซึ่งจะสามารถ      
ควบคุมการเติบโตของรายจาย  และท ําใหรัฐบาลมั่นใจไดวาสัดสวนของคาใชจายทั้งรายจายประจํ า
และรายจายลงทุนที่จะเกิดขึ้นในอนาคตน้ันมีความเหมาะสมและสอดคลองกับเปาหมายทั้งดาน
เสถียรภาพและการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ

3.2.2  ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป  การทดสอบความสัมพันธระหวางรายจาย
ภาครัฐกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศในวิทยานิพนธฉบับนี ้ ใชขอมูลอนุกรมเวลารายป  ต้ังแตป 
พ.ศ. 2503 – 2542  โดยที่ป พ.ศ. 2540  นั้นถือไดวาเปนจุดเปลี่ยนผานทางเศรษฐกิจครั้งส ําคัญของ
ประเทศไทย  เนื่องจากเปนปที่เกิดปญหาวิกฤตเศรษฐกิจ จึงนาสนใจที่จะท ําการทดสอบความมี
เสถียรภาพเชิงโครงสราง (structural  stability)  ของแบบจ ําลองในระยะยาว เพ่ือเปรียบเทียบแบบ
จํ าลองในชวงกอนและหลังเหตุการณวิกฤตเศรษฐกิจ โดยใชป พ.ศ. 2540  เปนจุดแบงชวงเวลา  
(breakpoint)  วามีการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรางหรือไม  วิทยานิพนธนี้ไมอาจศึกษาครอบคลุมถึง
การทดสอบในสวนนี้ได   เนื่องจากขอมูลในชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจยังมีนอยเกินไป  ในอนาคต
หากมขีอมูลเพียงพอก็ควรศึกษาเพ่ิมเติมในเร่ืองน้ีดวย

                                                          
1  ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในเอกสารงบประมาณ  ฉบับที ่3  งบประมาณรายจายประจํ าปงบประมาณ  พ.ศ.

2546  เลมที ่1-7
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ที่มาของแบบจ ําลอง Error  Correction  Mechanism  (ECM)
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ท่ีมาของแบบจํ าลอง  Error  Correction  Mechanism  (ECM)

จากแบบจ ําลอง   autoregressive  distributed  lag  (ADL)  ซึ่งสามารถนิยามไดดังนี้

สมมติใหแบบจ ําลอง ADL  มี autoregressive   component  เทากับ p  และม ีdistributed
lag component   เทากับ  S  จะไดวา
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จากนั้น  นํ า   Yt-1   ลบออกท้ัง 2 ขางของสมการ  จะได

และน ํา   β0Xt-1  บวกและลบทางดานขวามือของสมการ  จะได
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หรือเขียนใหมไดวา

โดยที ่ (1-α)      คือ    คาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ   (speed  of  adjustment)
                  γ       คือ   คาสัมประสิทธิ์ที่แสดงถึงความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว
                                    (long-run  response)  ในที่นี้  γ   =  β / (1-α)
(Yt-1  - γXt-1)       คือ   error  correction  term
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การประยุกตใชแนวคิด   Akaike’s  Final  Prediction  Error  (FPE)  Criterion
เพ่ือเลือก  Optimal  Lag  และคา  FPE  ที่ไดจากการศึกษา
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การประยุกตใชแนวคดิ   Akaike’s  Final  Prediction  Error  (FPE)  Criterion
เพ่ือเลือก  Optimal  Lag  และคา  FPE  ท่ีไดจากการศึกษา

การประยกุตใชวิธกีาร Akaike’s final prediction  error  (FPE)  criterion  ในการศกึษาท ํา
โดยประมาณคาแบบจํ าลองการถดถอยดวยวิธ ี  ordinary  least  square (OLS)  รวมกบัแนวความคดิ 
Akaike’s final prediction  error  (FPE)  criterion ซึง่เปนวิธกีารทางเศรษฐมติิทีช่วยในการแกปญหา      
แบบจํ าลองทีต่องการใสตัวแปรทีม่คีวามลาชาของเวลาหรือตัวแปรในอดีต  (lagged variable) ทัง้นี ้       
มีแนวคิดพื้นฐานที่วาอิทธิพลของตัวแปรอิสระในชวงเวลาในอดีตอาจสงผลโดยตรงตอตัวแปรตาม        
ผลของการใชวิธกีารดังกลาวจะชวยในการก ําหนดจํ านวนตัวแปรความลาชาของเวลาแตละตัวไดอยาง
เหมาะสม  (optimal lag)  จากขอมลูทีใ่ชในการศกึษา  เน่ืองจากตัวแปรแตละตัวอาจมคีวามลาชาของ
เวลาไมเทากนั  (Maddala, 1992)

หลักการสํ าคัญในการเลือกความลาชาของตัวแปรที่เหมาะสมคือ  เลือก  time lag  ที่
เหมาะสมของตัวแปรอิสระทีท่ ําใหคาความแปรปรวนในสมการถดถอยมคีาต่ํ าทีส่ดุและตัวแปรดังกลาว
สามารถอธบิายตัวแปรตามอยางมนัียส ําคญัทางสถติิ  โดยคาทีใ่ชพจิารณาเลอืก  optimal lag  คอื คา  FPE  
ซึง่เปนคา aysmptotic mean square prediction  error   มสีตูรในการค ํานวณ  ดังน้ี

                           FPE  (Yt)          =       E (Yt - Yt)2

โดย  Yt   คอื  คาคาดการณของ  Yt  ทีท่ ําให  FPE   มคีาต่ํ าทีส่ดุ  ซึง่ค ํานวณจากแบบจํ าลอง  
ดังน้ี

โดยที ่    a         คือ   คาคงที่
              m, n    เปนจํ านวน  lag  สูงที่สุดที่จะท ําใหคา  FPE  ต่ํ าที่สุด
             Yt         เปนคาประมาณของ  Yt  ดวยวิธ ี OLS  จากตัวแปรในอดีตของ  X  และ  Y
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ในการศึกษาสามารถจํ าแนกสูตรการหาคา  FPE  ตามลักษณะตัวแปรที่ใชทดสอบได   
2   กรณี  คือ

กรณีท่ี 1     มีตัวแปรตามในอดีตเปนตัวแปรอิสระ  (Yt-j)

กรณีท่ี 2   มีตัวแปรอิสระ  คือ  ตัวแปรตามในอดีตท่ีมี  optimal  lag  รวมกับตัวแปร
อิสระอ่ืน  (เชน  Yt-j   และ  Xt-j)

โดยที ่  FPE       คือ       คา  mean  square  prediction error
             T           คือ      จํ านวนขอมูล
     SSE (m, n)    คือ      sum  of  squared  error

การเลือกจํ านวน  lag  ที่เหมาะสมจากการคํ านวณในกรณีที ่1  และ 2  จะพิจารณาคา lag  
ที่ไดรับจากสมการที่ท ําใหคา  FPE  ต่ํ าที่สุด
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ตามแนวคิดที่ไดกลาวมาแลวขางตน  สามารถประยุกตใชกับงานศึกษานี้  ไดดังน้ี

ข้ันท่ี 1  ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรตามในอดีต  (ซึ่งอยูใน
ลักษณะท่ีเปนตัวแปรอิสระ)  เพื่อหาชวงความลาชาของตัวแปรที่เหมาะสม  (optimal  lag  ของ  Yt-j) 
เริ่มดวยการประมาณแบบจ ําลองดังนี้

ในการศึกษาใชสูตรค ํานวณคา  FPE  ดังน้ี

FPEy (m, o)  =  [(T + m + 1) / (T – m - 1)] * [SSE (m, o) / T]

ทั้งนี ้  สมการใดที่ใหคา  FPE  ต่ํ าที่สุด  กํ าหนดให  lag  ที่ไดจากสมการนั้นๆ เปน 
optimal  lag    ของตัวแปร  (Y)

ข้ันท่ี 2  ทดสอบโดยการใสตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่ปรากฏในแบบจ ําลอง ( เชน X )  เพ่ือ
ทดสอบหา optimal  lag  ของตัวแปรอิสระในการก ําหนดตัวแปรตาม  และทดสอบวาตัวแปร         
ดังกลาวสามารถเปนตัวแปรอิสระท่ีควรปรากฏอยูในสมการหรือไม แบบจํ าลองที่ใชทดสอบคือ

ในการศึกษาก ําหนดให  optimal lag  Yt-j ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 1   คงที่แลวท ําการทดสอบ
optimal  lag  ของตัวแปร  X  โดยใชสูตร

FPEx (m, n)    =    [(T + m + n + 1) / (T - m - n - 1)] * [SSE (m , n) / T]

ถาสมการใดใหคา  FPE  ต่ํ าที่สุด  กํ าหนดให  lag  ของตัวแปร  X  น้ันๆ เปน  optimal  
lag  ของตัวแปร X
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ตารางท่ี  ข.1    คา  FPE  ที่ใชเลือก Lag  เพ่ือทดสอบ Cointegration  ระหวาง  lnYt   และ  In Gt

Lag
(m)

T (T+m+1) / (T-m – 1) SSE (m) SSE (m)/ T FPE (m)

1 38 1.11111 0.12046 0.00317 0.00352
2 37 1.17647 0.11480 0.00310 0.00365
3 36 1.25000 0.11226 0.00312 0.00390
4 35 1.33333 0.10902 0.00311 0.00415
5 34 1.42857 0.10210 0.00300 0.00429
6 33 1.53846 0.09458 0.00287 0.00441
7 32 1.66667 0.07837 0.00245 0.00408
8 31 1.81818 0.07806 0.00252 0.00458
9 30 2.00000 0.07731 0.00258 0.00515
10 29 2.22222 0.07166 0.00247 0.00549

ที่มา:  จากการค ํานวณ
หมายเหตุ 1.  แบบจํ าลองท่ีใชในการทดสอบ  คือ

2.  FPE (m)     =        [(T + m + 1) / (T – m - 1)] * [SSE (m) / T]

3.  lag  ที่เหมาะสมคือ  lag  ที ่1  ซึ่งใหคา   FPE  นอยที่สุด  ดังน้ี

   FPE(1)         =        [(38+1+1) / (38-1-1)] * [0.12046 / 38]   =   0.00352
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ตารางท่ี  ข.2   คา  FPE  ที่ใชเลือก Lag  เพ่ือทดสอบ Cointegration ระหวาง  lnYt   และ  In GCt

Lag
(m)

T (T+m+1) / (T-m – 1) SSE (m) SSE (m)/ T FPE (m)

1 38 1.11111 0.09226 0.00243 0.00270
2 37 1.17647 0.09130 0.00247 0.00290
3 36 1.25000 0.08883 0.00247 0.00308
4 35 1.33333 0.08742 0.00250 0.00333
5 34 1.42857 0.08485 0.00250 0.00356
6 33 1.53846 0.07665 0.00232 0.00357
7 32 1.66667 0.07274 0.00227 0.00379
8 31 1.81818 0.06612 0.00213 0.00388
9 30 2.00000 0.06144 0.00205 0.00420
10 29 2.22222 0.05091 0.00176 0.00390

ที่มา:  จากการค ํานวณ
หมายเหตุ 1.  แบบจํ าลองท่ีใชในการทดสอบ  คือ

2.  FPE (m)  =        [(T + m + 1) / (T – m - 1)] * [SSE (m) / T]

3.  lag  ที่เหมาะสมคือ  lag  ที ่1  ซึ่งใหคา   FPE  นอยที่สุด  ดังน้ี

     FPE(1)     =        [(38+1+1) / (38-1-1)] * [0.09226 / 38]   =   0.00270
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ตารางท่ี ข.3   คา  FPE  ที่ใชเลือก Lag  เพ่ือทดสอบ Cointegration ระหวาง  lnYt   และ  In GIt

Lag
(m)

T (T+m+1) / (T-m – 1) SSE (m) SSE (m)/ T FPE (m)

1 38 1.11111 0.37679 0.00997 0.01102
2 37 1.17647 0.36560 0.00988 0.01163
3 36 1.25000 0.35050 0.00974 0.01217
4 35 1.33333 0.34563 0.00988 0.01317
5 34 1.42857 0.29212 0.00859 0.01227
6 33 1.53846 0.28435 0.00862 0.01326
7 32 1.66667 0.25368 0.00793 0.01322
8 31 1.81818 0.25224 0.00814 0.01480
9 30 2.00000 0.24202 0.00807 0.01614
10 29 2.22222 0.23122 0.00779 0.01771

ที่มา:  จากการค ํานวณ
หมายเหตุ 1.  แบบจํ าลองท่ีใชในการทดสอบ  คือ

2.  FPE (m)    =       [(T + m + 1) / (T – m - 1)] * [SSE (m) / T]

3.  lag  ที่เหมาะสมคือ  lag  ที ่1  ซึ่งใหคา   FPE  นอยที่สุด  ดังน้ี

     FPE(1)      =       [(38+1+1) / (38-1-1)] * [0.37679 / 38]   =   0.01102

t3it3i

m

1i
1t3t3 ZZZ ν+∆φ∑+λ=∆ −

=
−
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ตารางที ่  ข.4   คา  FPE  ทีใ่ชเลอืก  Lag  เพือ่ใชในการสรางแบบจํ าลอง   ECM  ของรายจายภาครัฐ
   โดยรวมกบัผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ

Lag  (m , n) T T + m + n + 1 SSE  (m , n) (SSE  (m , n)) FPE   (m , n)
T - m - n –1 T

11 , 1 28 2.733333 0.17810 E -01 0.63807 E-03 0.173860 E-02
11 , 2 28 3.000000 0.98704 E -02 0.35251 E-03 0.105754 E-02
11 , 3 28 3.307692 0.83850 E -02  0.29946 E-03   0.990536 E-03
11 , 4 28 3.666667 0.63725 E -02  0.22759 E-03   0.834494 E-03
11 , 5 28 4.090909 0.21461 E -02 0.76650 E-04   0.313554 E-03
11 , 6 28 4.600000 0.21356 E -02 0.76270 E-04   0.350849 E-03

ที่มา:  จากการค ํานวณ
หมายเหตุ    1.  แบบจํ าลองที่ใชคือ

2.  FPE (m, n)         =      [(T + m + n + 1) / (T – m – n - 1)] * [SSE (m , n) / T]
         โดยที ่   T        =      number  of  observations
                      m        =      p-1
                      n         =      s-1
           SSE  (m, n)   =      sum  of  squared  errors  ที่ไดจากแบบจ ําลองตามขอ 1

3.  ในที่นี ้ optimal  lag  คือ  m    =  11   และ   n   =   5  ซึ่งคํ านวณคา  FPE  ได
      นอยที่สุด  ดังน้ี

                           FPE  (11 , 5)    =       [(28 + 11+ 5 +1) / (28 – 11 – 5 - 1)] * [0.0021461 /28]
                                                    =      0.000313554
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ตารางท่ี  ข.5   คา FPE  ที่ใชเลือก Lag  เพื่อใชในการสรางแบบจํ าลอง  ECM  ของรายจายภาครัฐ
เพื่อการลงทุนกับผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ

Lag  (m , n) T T + m + n + 1 SSE  (m , n) (SSE  (m , n)) FPE   (m , n)
T - m - n - 1 T

11 , 1 28 2.733333 0.10922 E -01 0.39007 E-03 0.10662 E-02
11 , 2 28 3.000000 0.10819 E -01 0.38639 E-03 0.11592 E-02
11 , 3 28 3.307692 0.10741 E -01 0.38360 E-03   0.12689 E-02
11 , 4 28 3.666667 0.68130 E -02 0.24332 E-03   0.89218 E-03
11 , 5 28 4.090909 0.67475 E -02 0.24098 E-03   0.98584 E-03
11 , 6 28 4.600000 0.67431 E -02 0.24083 E-03   0.11078 E-02
11 , 7 28 5.222222 0.65567  E-02 0.23417 E-03  0.12229 E-02
11 , 8 28 6.000000 0.51063  E-02 0.18237 E-03  0.10942 E-02
11 , 9 28 7.000000 0.35680  E-02 0.12743 E-03  0.89200 E-03

ที่มา:  จากการค ํานวณ
หมายเหตุ    1.  แบบจํ าลองที่ใชคือ

2.  FPE (m, n)       =      [(T + m + n + 1) / (T – m – n - 1)] * [SSE (m , n) / T]
       โดยที ่   T        =      number  of  observations
                     m      =      p-1
                     n       =      s-1
         SSE  (m, n)   =     sum  of  squared  errors  ที่ไดจากแบบจ ําลองตามขอ 1

3. ในที่นี ้ optimal  lag คือ  m    =  11   และ   n   =   9  ซึ่งคํ านวณคา  FPE ได
     นอยที่สุด  ดังน้ี

                        FPE  (11 , 9)     =      [(28 + 11+ 9 +1) / (28 – 11 – 9 - 1)] * [0.003568/28]
                                                  =      0.00089200
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การทดสอบทางสถิต ิ (Diagnostic  Test)

1.  การทดสอบ  Heteroskedasticity  (ARCH test)

ในการวิเคราะหแบบจํ าลองการถดถอยดวย OLS  เมื่อเกิดปญหาตัวคลาดเคลื่อนมีความ
แปรปรวนไมคงท่ี  (heteroskedasticity)  จะมีผลท ําใหตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยยังคงมี
คุณสมบัติไมเอนเอียง  แตความแปรปรวนของตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยจะไมเปน       
คาต่ํ าสุด ทํ าใหการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับคาพารามิเตอรและการหาชวงความเชื่อมั่นโดยใช     
ตัวสถิติ t  และ  F  ไมเหมาะสม  ดังน้ันจึงควรหาวิธีการทดสอบ  หากพบปญหาดังกลาวจะไดท ํา
การแกไขเพื่อจะไดตัวประมาณคาที่มีคุณสมบัติตามตองการและเพื่อประโยชนตอการทดสอบ
สมมติฐานไดอยางถูกตองตอไป

ARCH test   (by Engle 1982) เปนวิธีการหนึ่งที่ใชทดสอบปญหา  heteroskedasticity  
วิธีการทดสอบมีขั้นตอนดังนี้

1.  วิเคราะหแบบจ ําลองการถดถอยที่ประกอบดวยตัวแปรตามและตัวแปรอธิบายทุกตัว  
เพ่ือใหไดคา  residual  (et)

2.  ประมาณคา  residual  กํ าลังสอง  (e t )  กับตัวแปรลา    (e t-1)
ดังน้ี

Regressand Regressors Test - Statistic D.F.

e t e t-1 , constant NR2 1

สมมติฐานการทดสอบ   HO   :  homoskedasticity
H1    :  heteroskedasticity

เขตปฏเิสธสมมตฐิาน    เมือ่  NR2   ทีค่ ํานวณไดมคีามากกวา  χ2   ทีเ่ปดจากตาราง  ณ  
ระดับนัยส ําคญัทีก่ ําหนดและองศาอิสระ 1  หรือคา  p – value  ของ NR2 นอยกวาระดับนัยส ําคญัที่
ก ําหนด

  2     2

   2    2
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2.  การทดสอบ  Regression  Specification  Error  (the Ramsey’s  RESET  tests )

เปนวิธีการทดสอบคาคลาดเคลื่อนที่คาดคะเนไดจากแบบจ ําลอง ซึ่งจะตองเปนแบบสุม  
(random)  มิเชนนั้นจะเกิดการผิดพลาดในการก ําหนดแบบจํ าลอง  (specification error)  วิธีการ
ทดสอบมีข้ันตอนดังน้ี

1.  ประมาณแบบจ ําลองท่ีตองการทดสอบ  เชน  Yt     =     λ  1 +  λ2Xt   +   Ut

เพื่อใหไดคาประมาณของ  Yt  น่ันคือ  Yt

2.  ประมาณแบบจ ําลองการถดถอยระหวาง Yt กับตัวแปรอธิบายซึ่งไดแก Xt และ       
Yt  ,  Yt  ,  Yt     ดังน้ี

RESET Tests Regressand Regressors F-Test Statistic D.F.

RESET (2) Yt Xt  ,  Yt R2  - R2
O (1, N-K-1)

(1- R2) / (N-K-1)

RESET  (3) Yt Xt  , Yt  ,  Yt (R2  - R2
O) / 2 (2, N-K-2)

(1- R2) / (N-K-2)

RESET  (4) Yt Xt , Yt  ,  Yt  ,  Yt (R2  - R2
O) / 3 (3, N-K-3)

(1- R2) / (N-K-3)

โดยที ่   R2
O   =    คาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่ไดจากแบบจ ําลองแรกตามขอ 1

             R2      =     คาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจที่ไดจากแบบจ ําลองใหมตามขอ 2

สมมติฐานการทดสอบ   HO   :  คาสัมประสิทธิ์ของ Yt ทุกตัวเทากับศูนย
            (ไมมีปญหา   misspecification  error)
H1    :  คาสัมประสิทธิ์ของ Yt อยางนอย 1 ตัว  ไมเทากับศูนย
            (มีปญหา   misspecification  error)

  เขตปฏเิสธสมมตฐิาน    เมือ่  F-test statistic  ที่คํ านวณไดมีคามากกวาคา  F  จากตาราง  
ณ  ระดับนัยส ําคัญที่กํ าหนด   หรือคา p – value ของ F  นอยกวาระดับนัยส ําคัญที่ก ําหนด

∧ 2 ∧ 3 ∧ 4

       ∧ 2      ∧ 3

      ∧ 2

     ∧ 3      ∧ 4     ∧ 2

      ∧

      ∧

 ∧
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3.  การทดสอบ  Autocorrelation  (Lagrange  Multiplier:  LM - test)

ปญหาตัวคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกันเอง  (autocorrelation หรือ  serial  correlation  
หรือ  autoregressive problem)  มักจะเกิดกับขอมูลอนุกรมเวลา  อาจเปนกรณีตัวคลาดเคล่ือน       
ณ  เวลา t  (e t)  มีความสัมพันธกับตัวคลาดเคลื่อน ณ  ชวงเวลากอนหนานั้นหนึ่งชวงเวลา  (e t-1)  ที่
เรียกวา  first  order  autocorrelation  หรืออาจเปนกรณีคาคลาดเคลื่อน  ณ  ชวงเวลา t  มีความ
สมัพนัธกบัคาคลาดเคลือ่น  ณ  ชวงเวลากอนหนาน้ีสองชวงเวลา  เรียกวา  second  order autocorrelation  
ไปเรื่อยๆ  เม่ือเกิดปญหาดังกลาวข้ึน  หากยังใช  OLS  วิเคราะหการถดถอยโดยไมมีการแกไขกอน  
จะมีผลทํ าใหตัวประมาณคาสัมประสิทธิ์การถดถอยยังคงไมเอนเอียง  แตความแปรปรวนไมเปน    
คาต่ํ าสุด  นอกจากนี้คาพยากรณที่ไดจะไมมีประสิทธิภาพ  และท ําใหการทดสอบนัยสํ าคัญทางสถิติ
อาจใหผลไมถูกตอง  ดังน้ัน  การทดสอบเพ่ือใหทราบวามีปญหา autocorrelation  หรือไม  จึงเปน
สิ่งจํ าเปน  เพราะจะชวยใหทราบปญหาและหาทางแกไขตอไป

LM – test  เหมาะส ําหรับทดสอบปญหา autocorrelation  ของแบบจ ําลองที่มีตัวแปรลา
ของตัวแปรตามเปนตัวอธิบาย  และยังสามารถใชทดสอบในกรณีที่มีปญหาคาคลาดเคลื่อนมีความ
สัมพันธกันในอันดับสูงๆ  ได  LM – stat  คํ านวณจากสูตรดังน้ี

สมมติฐานการทดสอบ   HO   :   ρj    =     O     (ไมมีปญหา autocorrelation)
H1    :   ρj    ≠     O    (มีปญหา autocorrelation)

  เขตปฏเิสธสมมตฐิาน    เมือ่ LM- stat   ทีค่ ํานวณไดมคีามากกวาคา  Z   จากตารางการแจก
แจงแบบปกติ  ณ  ระดับนัยสํ าคัญที่กํ าหนด
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ตารางท่ี ง.1  รายจายภาครัฐเพื่อการบริโภค  ระหวางพ.ศ.  2503 – 2542  ณ  ราคาประจํ าป
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. คาตอบแทน
แรงงาน

คาซื้อสินคา
และบริการ

ขายสินคา
และบริการ

คาซื้อสินคา
และบริการสทุธิ

รวม

2503 3,663.8 1,713.2 35.0 1,678.2 5,342.0
2504 3,871.6 1,780.5 26.0 1,754.5 5,626.1
2505 4,205.2 2,100.2 25.0 2,075.2 6,280.4
2506 4,570.9 2,371.1 18.5 2,352.6 6,923.5
2507 4,836.6 2,611.9 20.7 2,591.2 7,427.8
2508 5,240.0 3,136.4 42.5 3,093.9 8,333.9
2509 5,608.1 3,710.5 30.2 3,680.3 9,288.4
2510 6,273.0 4,127.0 40.0 4,087.0 10,360.0
2511 7,391.0 5,387.0 42.0 5,345.0 12,736.0
2512 8,116.0 5,989.0 47.0 5,942.0 14,058.0
2513 9,422.0 7,267.0 111.0 7,156.0 16,578.0
2514 10,347.0 7,465.0 136.0 7,329.0 17,676.0
2515 11,543.0 7,168.0 139.0 7,029.0 18,572.0
2516 13,480.0 8,327.0 172.0 8,155.0 21,635.0
2517 17,612.0 8,655.0 182.0 8,473.0 26,085.0
2518 20,848.0 10,715.0 273.0 10,442.0 31,290.0
2519 23,103.0 15,198.0 292.0 14,906.0 38,009.0
2520 25,617.0 17,716.0 410.0 17,306.0 42,923.0
2521 32,241.0 22,810.0 468.0 22,342.0 54,583.0
2522 38,783.0 28,498.0 483.0 28,015.0 66,798.0
2523 50,828.0 31,277.0 672.0 30,605.0 81,433.0
2524 55,037.0 42,712.0 742.0 41,970.0 97,007.0
2525 68,074.0 43,097.0 1,004.0 42,093.0 110,167.0
2526 76,792.0 42,924.0 1,139.0 41,785.0 118,577.0
2527 79,391.0 52,132.0 1,423.0 50,709.0 130,100.0
2528 85,971.0 58,676.0 1,724.0 56,952.0 142,923.0
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ตารางที ่ง.1  (ตอ)
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. คาตอบแทน
แรงงาน

คาซื้อสินคา
และบริการ

ขายสินคา
และบริการ

คาซื้อสินคา
และบริการสทุธิ

รวม

2529 90,425.0 56,478.0 2,339.0 54,139.0 144,564.0
2530 94,509.0 54,912.0 2,197.0 52,715.0 147,224.0
2531 101,413.0 57,553.0 2,256.0 55,297.0 156,710.0
2532 118,015.0 61,311.0 2,528.0 58,783.0 176,798.0
2533 138,725.0 69,291.0 2,662.0 66,629.0 205,354.0
2534 156,148.0 78,216.0 3,237.0 74,979.0 231,127.0
2535 192,196.0 91,414.0 3,407.0 88,007.0 280,203.0
2536 220,514.0 100,095.0 4,627.0 95,468.0 315,982.0
2537 237,313.0 121,634.0 4,560.0 117,074.0 354,387.0
2538 297,556.0 130,498.0 11,933.0 118,565.0 416,121.0
2539 319,656.0 163,924.0 12,045.0 151,879.0 471,535.0
2540 341,813.0 149,574.0 12,340.0 137,234.0 479,047.0
2541 373,553.0 153,544.0 14,192.0 139,352.0 512,905.0
2542 382,024.0 154,869.0 13,464.0 141,405.0 523,429.0

ท่ีมา:  ส ํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
หมายเหตุ   พ.ศ. 2503 - 2535  ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2494 – 2539
                   พ.ศ. 2536 - 2542 ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2542
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ตารางที ่ง.2  รายจายภาครัฐเพ่ือการลงทุน  ระหวางพ.ศ. 2503 – 2542  ณ  ราคาประจํ าป
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. คากอสราง คาอุปกรณเคร่ืองจักร รวม
2503 1,384.5 717.5 2,102.0
2504 1,526.2 934.6 2,460.8
2505 2,054.1 1,226.7 3,280.8
2506 2,682.4 1,365.6 4,048.0
2507 2,959.3 1,634.2 4,593.5
2508 3,445.4 1,998.1 5,443.5
2509 4,361.6 2,376.2 6,737.8
2510 5,765.0 2,448.0 8,213.0
2511 5,919.0 3,200.0 9,119.0
2512 6,994.0 2,878.0 9,872.0
2513 7,416.0 3,013.0 10,429.0
2514 7,503.0 2,802.0 10,305.0
2515 7,856.0 3,559.0 11,415.0
2516 8,540.0 2,871.0 11,411.0
2517 6,999.0 3,404.0 10,403.0
2518 10,876.0 4,828.0 15,704.0
2519 17,216.0 6,303.0 23,519.0
2520 21,772.0 7,980.0 29,752.0
2521 25,771.0 11,587.0 37,358.0
2522 27,392.0 15,033.0 42,425.0
2523 41,420.0 17,191.0 58,611.0
2524 50,252.0 17,734.0 67,986.0
2525 53,372.0 13,030.0 66,402.0
2526 56,310.0 17,335.0 73,645.0
2527 62,305.0 19,771.0 82,076.0
2528 67,242.0 24,677.0 91,919.0
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ตารางที ่ง.2  (ตอ)
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. คากอสราง คาอุปกรณเคร่ืองจักร รวม
2529 60,749.0 22,830.0 83,579.0
2530 55,480.0 22,002.0 77,482.0
2531 61,742.0 16,971.0 78,713.0
2532 72,946.0 20,743.0 93,689.0
2533 100,135.0 33,886.0 134,021.0
2534 132,996.0 47,958.0 180,954.0
2535 166,676.0 63,153.0 229,829.0
2536 193,466.0 56,303.0 249,769.0
2537 246,571.0 70,002.0 316,573.0
2538 289,778.0 83,073.0 372,851.0
2539 363,745.0 107,285.0 471,030.0
2540 431,392.0 119,407.0 550,799.0
2541 351,643.0 93,216.0 444,859.0
2542 336,112.0 90,824.0 426,936.0

ท่ีมา:  ส ํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
หมายเหตุ   พ.ศ. 2503 - 2535  ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2494 – 2539
                   พ.ศ. 2536 - 2542 ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2542
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ตารางที ่ง.3  GDP  และรายจายภาครัฐ  ระหวางพ.ศ. 2503 – 2542  ณ  ราคาประจํ าป
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. GDP รายจายภาครัฐ
การบริโภค การลงทุน รวม

2503 59,077.0 5,342.0 2,102.0 7,444.0
2504 64,477.0 5,626.1 2,460.8 8,086.9
2505 69,877.0 6,279.7 3,280.8 9,560.5
2506 74,537.0 6,923.5 4,048.0 10,971.5
2507 81,675.0 7,477.8 4,593.5 12,071.3
2508 91,800.0 8,333.9 5,443.5 13,777.4
2509 109,396.0 9,288.4 6,737.8 16,026.2
2510 117,446.0 10,360.0 8,213.0 18,573.0
2511 126,457.0 12,736.0 9,119.0 21,855.0
2512 139,129.0 14,058.0 9,872.0 23,930.0
2513 148,280.0 16,578.0 10,429.0 27,007.0
2514 154,468.0 17,676.0 10,305.0 27,981.0
2515 171,461.0 18,572.0 11,415.0 29,987.0
2516 224,340.0 21,635.0 11,411.0 33,046.0
2517 282,091.0 26,085.0 10,403.0 36,488.0
2518 307,366.0 31,290.0 15,704.0 46,994.0
2519 349,927.0 38,009.0 23,519.0 61,528.0
2520 406,659.0 42,923.0 29,752.0 72,675.0
2521 490,983.0 54,583.0 37,358.0 91,941.0
2522 562,580.0 66,798.0 42,425.0 109,223.0
2523 662,482.0 81,433.0 58,611.0 140,044.0
2524 760,356.0 97,007.0 67,986.0 164,993.0
2525 841,596.0 110,167.0 66,402.0 176,569.0
2526 920,989.0 118,577.0 73,645.0 192,222.0
2527 988,070.0 130,100.0 82,076.0 212,176.0
2528 1,056,496.0 142,923.0 91,919.0 234,842.0
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ตารางที ่ง.3  (ตอ)
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. GDP รายจายภาครัฐ
การบริโภค การลงทุน รวม

2529 1,133,397.0 144,564.0 83,579.0 228,143.0
2530 1,299,913.0 147,224.0 77,482.0 224,706.0
2531 1,559,804.0 156,710.0 78,713.0 235,423.0
2532 1,856,992.0 176,798.0 93,689.0 270,487.0
2533 2,183,545.0 205,354.0 134,021.0 339,375.0
2534 2,506,635.0 231,127.0 180,954.0 412,081.0
2535 2,830,914.0 280,203.0 229,829.0 510,032.0
2536 3,170,258.0 315,982.0 249,769.0 565,751.0
2537 3,634,496.0 354,387.0 316,573.0 670,960.0
2538 4,192,697.0 416,121.0 372,851.0 788,972.0
2539 4,622,832.0 471,535.0 471,030.0 942,565.0
2540 4,740,249.0 479,047.0 550,799.0 1,029,846.0
2541 4,628,431.0 512,905.0 444,859.0 957,764.0
2542 4,615,388.0 523,429.0 426,936.0 950,365.0

ท่ีมา:  ส ํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
หมายเหตุ   พ.ศ. 2503 - 2535  ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2494 – 2539
                   พ.ศ. 2536 - 2542 ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2542
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ตารางที ่ง.4  GDP  และรายจายภาครัฐ  ระหวางพ.ศ. 2503 – 2542  ณ  ราคาปฐาน พ.ศ. 2531
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. GDP รายจายภาครัฐ
การบริโภค การลงทุน รวม

2503 225,667.0 18,756.1 9,271.6 28,027.6
2504 237,420.0 19,513.7 10,482.2 29,996.0
2505 255,875.0 21,345.5 13,625.8 34,971.3
2506 276,591.0 23,347.6 16,719.9 40,067.5
2507 295,466.0 24,754.5 19,300.7 44,055.2
2508 318,990.0 27,356.6 22,570.5 49,927.0
2509 354,898.0 29,509.2 26,619.8 56,129.0
2510 384,551.0 31,785.3 32,228.7 64,014.0
2511 416,069.0 38,512.2 35,426.6 73,938.8
2512 448,666.0 41,856.9 38,416.9 80,273.9
2513 478,041.0 45,878.1 39,463.5 85,341.6
2514 501,203.0 47,935.9 38,639.7 86,575.6
2515 522,344.0 49,440.0 40,361.6 89,801.6
2516 574,414.0 53,361.2 33,300.5 86,661.7
2517 600,154.0 52,969.9 23,202.2 76,172.0
2518 629,858.0 60,415.7 33,155.6 93,571.3
2519 687,608.0 72,259.2 48,122.8 120,382.0
2520 755,415.0 79,691.7 56,884.6 136,576.3
2521 830,025.0 90,039.2 68,888.8 158,928.0
2522 873,508.0 103,996.4 69,666.7 173,663.1
2523 913,733.0 106,938.0 82,820.0 189,758.0
2524 967,706.0 122,904.0 87,623.0 210,527.0
2525 1,019,501.0 124,424.0 80,428.0 204,852.0
2526 1,076,432.0 130,959.0 87,792.0 218,751.0
2527 1,138,353.0 141,572.0 97,149.0 238,721.0
2528 1,191,255.0 151,252.0 104,332.0 255,584.0
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ตารางที ่ง.4  (ตอ)
หนวย: ลานบาท

พ.ศ. GDP รายจายภาครัฐ
การบริโภค การลงทุน รวม

2529 1,257,177.0 150,208.0 93,547.0 243,755.0
2530 1,376,847.0 150,637.0 84,568.0 235,205.0
2531 1,559,804.0 156,710.0 78,713.0 235,423.0
2532 1,749,952.0 160,822.0 85,647.0 246,469.0
2533 1,945,372.0 171,944.0 114,216.0 286,160.0
2534 2,111,862.0 182,589.0 144,773.0 327,362.0
2535 2,282,572.0 194,276.0 183,154.0 377,430.0
2536 2,473,937.0 204,210.0 191,495.0 395,705.0
2537 2,695,413.0 220,938.0 234,331.0 455,269.0
2538 2,946,252.0 233,316.0 263,920.0 497,236.0
2539 3,119,621.0 261,173.0 322,022.0 583,195.0
2540 3,074,528.0 254,215.0 354,574.0 608,789.0
2541 2,743,360.0 263,431.0 250,163.0 513,594.0
2542 2,859,159.0 265,752.0 243,092.0 508,844.0

หมายเหตุ   1.  ขอมูล GDP  ต้ังแต พ.ศ. 2503-2535  ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติของประเทศไทย
ฉบับ พ.ศ. 2494-2539  และตั้งแต พ.ศ. 2536-2542  ใชขอมูลจากรายไดประชาชาติ
ของประเทศไทย  ฉบับ พ.ศ. 2542

2.  ขอมูลรายจายภาครัฐ ณ ราคาปฐาน พ.ศ. 2531  มียอนหลังไปถึงป พ.ศ. 2523  เทาน้ัน 
สํ าหรับรายจายภาครัฐในชวงป พ.ศ. 2503-2513  และชวงป พ.ศ. 2513-2523  (ซึ่ง
เดิมใชป พ.ศ. 2505 และ  2515 เปนปฐานตามล ําดับ)  ในที่นี้ไดท ําการปรับขอมูลให
เปนราคาคงท่ี  ณ  ปฐาน พ.ศ. 2531   แลว
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