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บทคัดยอ 
 

  การวิจัยครั้งนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาโครงสรางตนทุนเฉลี่ย ความสัมพันธระหวางตนทุน
รวมและปริมาณการใหสินเช่ือ   และการประหยัดตอขนาดของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย นํามาเปรียบเทียบกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรโดยใชขอมูลที่เกี่ยวของแบบ
อนุกรมเวลาระหวางป 2535-2545   
                ในการศึกษาตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อ ตอการใหสินเชื่อ 100 บาท จากผลการดําเนินงาน พบวา 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีตนทุนเฉลี่ย 2.92 บาทประกอบดวย ตนทุน     
เงินทุน 0.87 บาท    ตนทุนดําเนินงาน 1.11 บาท ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.94 บาท ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร มีตนทุนเฉลี่ย 10.38 บาท ประกอบดวย ตนทุนเงินทุน 6.40 บาท ตนทุนดําเนินงาน  
2.90 บาท ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 1.08 บาท  

         การวิเคราะหใชทั้งแบบเชิงปริมาณและเชิงพรรณนา โดยอาศัยแบบจําลองถดถอยเพื่อหาสมการ     
ตนทุนการใหสินเชื่อนํามาอธิบายความสัมพันธระหวางตนทุนรวมกับปริมาณสินเชื่อ และหาชวงการประหยัดตอขนาด 
ซึ่งจากผลวิเคราะหสมการถดถอย พบวา ลักษณะความสัมพันธระหวางตนทุนรวมกับปริมาณสินเชื่อของธนาคารพัฒนา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร เปนแบบสมการถดถอยกําลังสาม 
โดยมีคา R² = 0.991 และ 0.980 ตามลําดับ สอดคลองกับเสนตนทุนตามทฤษฎี ซึ่งสามารถอธิบายไดวา ตนทุนการให  
สินเชื่อจะอยูในระดับสูงเมื่อปริมาณสินเช่ือตํ่า และเมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้น ตนทุนดังกลาวจะลดลง แตหากปริมาณ 
สินเชื่อเกินระดับที่เหมาะสมแลว ตนทุนการใหสินเชื่อจะกลับเพิ่มขึ้นอีกครั้ง   

สําหรับการประหยัดตอขนาด พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ 
ไทย มีชวงที่เกิดการประหยัดตอขนาดเทากับชวงปริมาณสินเชื่อ 17,555 ลานบาท “นอยกวา” ธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร ที่มีคาเทากับ 287,495 ลานบาท และการประหยัดตอขนาดมากที่สุดของทั้งสองธนาคาร (ตนทุนเฉลี่ย
ตํ่าสุด) มีคาเทากับ 108.59 บาท และ 381.84 บาท (ตอปริมาณสินเชื่อ 1 พันบาท) ตามลําดับ  
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ABSTRACT 
 
          The objective of this research is to study the structure of the average lending cost, the 
relationship between the total lending costs and the amount of loan and economies of scale of the Small and 
Medium Enterprise in the Development Bank of Thailand. These were compared with the Bank for Agriculture 
and Agricultural Cooperatives. The study was conducted by using the time series data during 1992 - 2002.  

Findings from the study of operating result were that the average lending cost per 100 baht of   
loan of  Small and Medium Enterprise Development Bank of Thailand included the average cost of 2.92 baht, the 
cost of fund was 0.87 baht, the cost of transaction was 1.11 baht and the cost of bad debts was 0.94 baht. And the 
Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives had the average cost of 10.38 baht, the cost of fund was 6.40 
baht, the cost of transaction was 2.90 baht and the cost of bad debts was 1.08 baht. 

Both quantitative and descriptive analyses were employed. Regression method had been used 
for estimating the lending cost equation, explaining the relationship between the total lending costs and the amount 
of loan and finding the range of  economies of scale. The result showed that the estimated total lending cost 
function had a cubic curve by the Small and Medium Enterprise Development Bank of Thailand and the Bank for 
Agriculture and Agricultural Cooperatives which R²=0.991 and 0.980 respectively. It was found that the estimate 
total lending cost function was similar to what the theory suggested .The total lending costs were high when the 
amount of loan was low. As the amount of loan increased, the total lending cost decreased. However, when the 
amount of loan was over optimum level, the total lending cost would become increasing again. 

In part of the economies of scale estimation, the Small and Medium Enterprise Development Bank  
of  Thailand had the lending of 17,555 million bath that was less than the Bank for Agriculture and Agricultural 
Cooperatives which had 287,495 million bath. The minimized average lending costs were 108.59 baht and 381.84 baht 
(per a thousand loan) respectively.  
 
 
Keywords:  A Comparative Cost Analysis of Credit Provided by Small and Medium Enterprise   Development  

     Bank of Thailand with Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives                         
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บทที่ 1 

บทนํา 
 

1. ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีช่ือยอวา ‘ธพว.’ 
หรือ SME BANK ดําเนินการชวยเหลือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ตามนโยบายของรัฐบาล 
ภายใตขอบเขตตามพระราชบัญญัติธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย พ.ศ. 2545 โดยเปนการการยกระดับจากบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม 
(Small and Medium Industry Finance Corporation : SIFC) เพื่อเพิ่มการชวยเหลือวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมไดอยางหลากหลายมากยิ่งขึ้น เปนกลไกสําคัญในการฟนฟูเศรษฐกิจของ
ประเทศตามนโยบายของรัฐบาลในปจจุบนั 

ในดานประวัตคิวามเปนมาของธนาคารนั้น ธนาคารไดถูกจดัตั้งขึ้นในป พ.ศ.2507  
ภายใตช่ือ “สํานักงานธนกิจอุตสาหกรรมขนาดยอม” (สธอ.) โดยมีวัตถุประสงคในการใหความ 
ชวยเหลือทางดานการเงินแกอุตสาหกรรมขนาดยอมตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต ิ
ฉบับที่ 1 แตเนื่องจากการดาํเนินงานคอนขางมีขีดจํากัด เพราะไดรับงบประมาณในการดําเนินงาน
คอนขางนอยและเปนหนวยงานที่มีขนาดเลก็ ตลอดจนยังมีบทบาทไมชัดเจน เพราะอยูภายใตสังกดั
ของกรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอตุสาหกรรม ทําใหในเวลาตอมา รัฐบาลไดโอนกิจการเดิม
ทั้งหมดของ สธอ. ไปเปนของหนวยงานใหมที่จัดตั้งขึ้นคอื บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดกลาง
และขนาดยอม (บอย.) ซ่ึงจัดตั้งโดยพระราชบัญญัติบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดกลางและ
ขนาดยอม พ.ศ.2534 เมื่อวันที่ 1 พฤษภาคม พ.ศ. 2534 มีทุนจดทะเบยีนเริ่มตน 300 ลานบาท มี
วัตถุประสงคการดําเนินงานเหมือนกันกบั สธอ. แตกวางขวางกวา สามารถชวยเหลือวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมไดอยางหลากหลายมากยิ่งขึ้น สงผลใหการดําเนินงานภายใตสถานะใหมเร่ิมมี
บทบาทในการสนับสนุนสงเสริม เรงรัดการพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมใหเปนไป
ตามนโยบายและวัตถุประสงคของรัฐบาลไดตรงตามเปาหมายมากขึน้ โดยสามารถใหความ
ชวยเหลือทั้งทางดานการเงิน และความชวยเหลือในการดําเนินธุรกิจ เชน ดานการผลิต การตลาด 
การจัดการ และการเงิน เปนตน มีการกําหนดกลยุทธเพือ่พัฒนาอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาด
ยอมอยางครบวงจร และเปนไปตามแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติในแตละชวงเวลา  
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อยางไรก็ดี บทบาทของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในชวงเวลาดังกลาว เมื่อ
เปรียบเทียบกบัสถาบันการเงินอื่นในการสนับสนุนเงินทุนแกธุรกิจหรืออุตสาหกรรมขนาดใหญ
แลว ยังถือวานอยมากในการสรางความจําเริญเติบโตใหแกระบบเศรษฐกิจของประเทศ  ทั้งนี้สวน
หนึ่งอาจเปนเพราะเปนผลมาจากนโยบายของภาครัฐเองที่มุงสงเสริมการขยายตัวของอุตสาหกรรม
อยางรวดเรว็ เพื่อนําประเทศกาวไปสูกลุมประเทศความเปน อุตสาหกรรมใหม หรือ NICs (Newly 
Industrial Countries) นั่นเอง 

แตภายหลังจากการเกดิวกิฤติการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 ทําใหธุรกิจขนาดใหญ
ตางพากันปดกิจการลงเปนจํานวนมาก บางสวนตกเปนของตางชาติ หรืออยูในภาวะหนี้สิน
ระดับสูง ทําใหไมสามารถผลักดันเศรษฐกจิของประเทศใหฟนตัวและเติบโตตอไปไดอยางรวดเร็ว
เหมือนเชนในอดีต ทําใหรัฐบาลหันกลับมาสงเสริมบทบาทของวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
อีกครั้ง เพื่อใหเปนหนวยเศรษฐกิจหลักเขามามีบทบาทผลักดันระบบเศรษฐกิจของประเทศใหฟน
ตัวอยางรวดเรว็และเติบโตตอไปอยางยั่งยนืในอนาคต เนื่องจากวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
เปนแหลงจางงานขนาดใหญกวา 90% และกระจายอยูในทั่วทกุภูมภิาคของประเทศ เปนการลดการ
พึ่งพาธุรกิจหรอือุตสาหกรรมขนาดใหญในการสรางความเติบโตทางเศรษฐกิจเพียงอยางเดยีว และ
เนื่องจากธุรกจิหรืออุตสาหกรรมขนาดใหญบางประเภทมีการใชปจจยัการผลิต โดยเฉพาะวัตถุดิบที่
ตองนําเขาจากตางประเทศเปนสวนใหญและมีมูลคาสูง ทําใหมูลคาเพิ่มที่เกิดขึ้นและตกอยูกับคน
ในประเทศมนีอย ในขณะทีว่สิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมสวนใหญจะใชปจจัยการผลิต
ภายในประเทศเปนหลัก สามารถลดความสูญเสียเงินตราตางประเทศ ตลอดจนลดผลกระทบจาก
ปจจัยความไมแนนอนของเศรษฐกิจภายนอกประเทศ ทําใหระบบเศรษฐกิจของประเทศมีการ
เติบโตอยางยั่งยืนได ดังนัน้ รัฐบาลจึงผลักดันใหหนวยงานของรัฐ ตลอดจนองคกรที่เกี่ยวของใน
ระบบเศรษฐกจิ โดยเฉพาะอยางยิ่งสถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐเรงรัดในการสงเสริมและให
ความชวยเหลือแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมอยางเต็มที่  ซ่ึงบรรษัทเงินทุนอตุสาหกรรม
ขนาดกลางและขนาดยอมในขณะนัน้ เปนอีกสถาบันการเงนิเฉพาะกิจหนึ่งของภาครฐั ที่เขามามี
บทบาทการดําเนินงานโดยตรงในการสงเสริม และชวยเหลือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
อยางเต็มที่ ทั้งการสนับสนุนดานการเงินและดานการดําเนินธุรกิจ เพื่อใหวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมเปนกลไกเสริมสรางความจําเริญ เติบโตใหแกระบบเศรษฐกิจของประเทศใหฟนตวั
โดยเร็ว  

เพื่อใหการดําเนินงานของบรรษัทฯ เปนไปอยางมีประสิทธิภาพและมีเงินทุน
ดําเนินงานอยางเพียงพอ รัฐบาลโดยมติคณะรัฐมนตรีเมือ่วันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ.2542 จึงไดอนุมตัิ
ใหมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบรรษัทฯอีกจํานวน 2,500 ลานบาท รวมเปนเงนิทุนจดทะเบยีน 
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2,800 ลานบาท และตอมาในวันที่ 20 ธันวาคม พ.ศ.2545 รัฐบาลก็ไดยกระดับการดําเนินงานของ
บรรษัทฯ ขึ้นเปนธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ภายใตการ
จัดตั้งขึ้นโดยพระราชบัญญัติ (ชื่อเดียวกนั) จนถึงปจจุบนั เพื่อใหการดําเนินงานในสถานะใหม 
สามารถทําธุรกรรมไดเชนเดียวกับสถาบันการเงินอื่นในระบบเศรษฐกิจ อันจะทําใหมีบทบาท
สงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมไดมากยิ่งขึ้น กลาวคือ สามารถใหบริการทางการเงินได
ครบวงจรเหมอืนธนาคารพาณิชย  หรือสถาบันการเงินเฉพาะกจิอื่นของภาครัฐ เชน ธ.ก.ส.  
ธนาคารออมสิน  เปนตน แตมีความแตกตางกันตรงที่มุงเนนใหเกดิผลตอบแทนทางเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศเปนหลักมากกวากําไรทางการเงิน และใหบริการเฉพาะผูประกอบการธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมเทานั้น (ไมรวมธุรกิจขนาดใหญที่มีสินทรัพยมากกวา 200 ลานบาท)  

จากการที่รัฐบาลไดทําการเพิม่ทุนและยกระดับการดําเนนิงานใหกับธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยขางตน ก็ไดทําใหธนาคารเขามามีบทบาท
สนับสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมอยางเต็มที่จนถึงปจจุบัน ดงัจะเห็นไดจาก ปริมาณ
สินเชื่อของธนาคารขยายตัวเพิ่มขึ้นเปนอยางมาก หลังจากเกิดวิกฤตกิารณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ. 
2540 กลาวคือ ปริมาณสินเชือ่คงคางของธนาคารไดขยายตัวอยางตอเนื่องและกาวกระโดดจาก
มูลคาเฉลี่ย 3,942.83 ลานบาทตอป ในชวงกอนเกดิวกิฤติเศรษฐกิจระหวางป พ.ศ. 2535-2540 เปน 
13,650.74 ลานบาทตอป ภายหลังวกิฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2541-2545 (ตามตารางที่ 1.1)  

อยางไรก็ตาม การที่ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย
เรงขยายปลอยสินเชื่อดังกลาว ไดทําใหตนทุนของธนาคารขยายตัวเพิ่มขึ้นมากตามไปดวย ดังแสดง
ในตารางที่ 1.1 กลาวคือ ภายหลังวิกฤติการณทางเศรษฐกจิในชวงระหวางป พ.ศ. 2541-2545 ตนทุน
ของธนาคารไดขยายตวัอยางตอเนื่องและเพิ่มขึ้นเปน 420.32 ลานบาทตอปโดยเฉลี่ย เปรียบเทียบ
กับชวงกอนเกดิวิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2535-2540 ที่มีตนทุนเพยีง 89.78 ลานบาทตอป เทานั้น
นอกจากนี้ การที่ธนาคารเพิ่งจะเริ่มดําเนินการในการสนบัสนุน สงเสริม และชวยเหลือวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมอยางเต็มรูปแบบไดไมนาน (นบัตั้งแตป 2545 เปนตนไป) การดําเนิน 
ธุรกรรมบางอยางที่จะเกิดขึน้ ธนาคารยังไมเคยมีประสบการณมากอน เชน การรับฝากเงินจาก
ประชาชน ซ่ึงถือเปนภาระทางดานตนทุน ทําใหการบริหารจัดการตนทนุ เปนสิ่งที่มีความสําคัญ
เปนอยางยิ่งสําหรับธนาคารในระยะตอไป เพราะในดานการปลอยสินเชื่อนั้น ไมมีความแตกตาง
จากสถาบันการเงินอื่นมากนกั เนื่องจากสถาบันการเงินอืน่ก็มีการปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมเชนเดียวกนั เพยีงแตสถาบันการเงินอื่น ดังเชน ธนาคารพาณิชย ไดชะลอ
การปลอยสินเชื่อใหกับวิสาหกิจประเภทนี้ เพราะเปนชวงที่เศรษฐกิจยังฟนตวัไมเตม็ที่ขณะนี้  ซ่ึง
หากเศรษฐกิจกลับมาฟนตัวอยางเต็มที่เมื่อใด ก็จะทําใหสถาบันการเงินตางๆกลับมาเรงขยายการ
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ปลอยสินเชื่ออีกครั้ง สงผลทําใหการแขงขันระหวางสถาบันการเงินจะยิ่งรุนแรงมากขึ้น ดังนัน้ หาก
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีประสิทธิภาพในการบริหาร 
จัดการตนทนุที่ดี ก็จะทําใหธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมี
ความพรอมและสามารถแขงขันกับธนาคารอื่นตอไปไดในอนาคต  
 

จากที่กลาวมาขางตน จึงเปนสาเหตุของการศึกษาวจิัยในครั้งนี้ โดยผูวจิัยจะ
ทําการศึกษาการดําเนินงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย
จากมุมมองทางดานตนทุน โดยทําการวิเคราะหโครงสรางตนทุนของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย อันประกอบดวย ตนทุนตางๆที่เกี่ยวของ เชน ตนทุนของ
เงินทุน ตนทนุการดําเนินงาน เปนตน เพื่อแสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพการดําเนนิงานของธนาคาร
ทางดานตนทนุรวมและตนทุนแตละประเภทอยางชัดเจน รวมถึงการนําเอาขอมูลของธนาคารเพื่อ
การเกษตรและ สหกรณการเกษตร ซ่ึงเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐเหมือนกัน และมี
วัตถุประสงคเพื่อใหบริการแกเกษตรกร หรือกลุมเกษตรกร ซ่ึงเปนลูกคารายยอย เชนเดียวกนักับ
ธนาคาร มาทําการศึกษาเปรยีบเทียบดวย เพือ่ชวยช้ีใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการดําเนนิงานของ
ธนาคารไดดียิง่ขึ้นวา มีตนทนุเฉลี่ยลดลงหรือไม เมื่อธนาคารมีการขยายปริมาณสินเชือ่เพิ่มขึ้นและ
เปนแนวทางในการหาวิธีการชวยเหลือพฒันาวิธีการดําเนินงาน และสนับสนุนกิจการของธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ใหเกิดประสิทธิภาพในการชวยเหลือ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมอยางมัน่คงตอไปในอนาคต     
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ตารางที่ 1.1  ปริมาณสินเชือ่และตนทุนรวมของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
                      แหงประเทศไทย ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2545  
 

ปริมาณสินเชือ่ อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

ตนทุนรวมของธนาคาร อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

ป พ.ศ. 

(ลานบาท) (รอยละ) (ลานบาท) (รอยละ) 

 
2535 

 
574.18 

 
- 10.22 - 

2536 997.22 73.68 21.44 138.18 

2537 1,112.09 11.52 33.41 48.83 

2538 4,284.87 285.30 124.05 21.29 

2539 7,700.99 79.73 154.89 43.34 

2540 8,987.65 16.71 194.64 9.99 

2541 10,090.77 12.27 360.01 6.12 

2542 12,194.27 20.85 431.93 21.14 

2543 13,010.07 6.69 426.53 2.35 

2544 14,046.40 7.97 457.66 73.89 

34.64 2545 18,912.18 
 

845.78 
 

185.46 

อัตราเฉลี่ย 8,355.52 54.93 278.23 55.06 

 
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป     

กรุงเทพมหานคร  2535-2545   
 
หมายเหตุ  :  จากการคํานวณ 
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2. วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

2.1  เพื่อศึกษาสภาพทั่วไปในการดําเนนิงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนในการใหสินเชือ่
เฉลี่ยของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย นํามาเปรยีบเทียบกับ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  

2.2  เพื่อวิเคราะหหาความสมัพันธระหวางตนทุนรวมและปริมาณการใหสินเชื่อของ
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย เปรยีบเทียบกับธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร  

2.3  เพื่อวัดจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) จากผลของความสัมพันธ
ที่ไดตามขอ 2.2 เปรียบเทียบกันระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  
  

3. กรอบแนวคดิการวิจัย 
  

การศึกษาในครั้งนี้ ไดนําเอาแนวคดิทางเศรษฐศาสตรในเรื่องตนทุน และการประมาณ
ฟงกชันตนทนุการผลิตโดยตรง ดวยวิธีวิเคราะหการถดถอยมาใชในการศึกษาความสมัพันธระหวาง
ตนทุนรวมในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดยเหตุผลที่เลือกใช
วิธีการวิเคราะหความสัมพันธโดยตรงระหวางปริมาณผลผลิตกับปจจัยการผลิต ก็เพื่อใหสามารถนํา
ผลการวิเคราะหมาใชอธิบายชวงที่เกดิการประหยดัตอขนาดได  ซ่ึงผลที่ไดจากการประมาณคา
สัมประสิทธิ์ ก็จะทราบระดบัความมีนัยสําคัญ ขนาดความสําคัญของตนทุน สามารถนําสมการที่ได
ไปคํานวณหาตนทุนเฉลี่ยต่ําสุด ในการวัดการประหยัดตอขนาด นํามาเปรียบเทียบกนั ซ่ึงจะเปน
ประโยชนตอผูที่เกี่ยวของ นาํไปเปนแนวทางปรับปรุงการดําเนินงานของทั้งสองธนาคารตอไป 
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4. สมมติฐานการวิจัย 
 

ตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ประกอบไปดวยตนทุนหลัก คือ  
ตนทุนเงินทนุ ตนทุนการดําเนินงาน ตนทนุหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยนาํมาหา
ความสัมพันธระหวางตนทนุในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อ ซ่ึงคาดวาจะมีความสัมพันธกัน 
ดังนี ้

4.1  ตนทุนการใหสินเชื่อ คาดวาจะมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกันกบัปริมาณ     
สินเชื่อในระยะแรก และจะคอยๆลดลงเมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้น จนกระทั่งเมื่อผานจุดๆหนึ่ง   
ก็จะกลับมามีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณสินเชื่อ หลังจากผานจดุดังกลาวไปแลว 

4.2   ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยเปนธนาคารที่  
มีขนาดเล็กกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร จึงคาดวาจะมตีนทุนเฉลี่ยต่ําสุด      
ต่ํากวา และมชีวงการประหยัดตอขนาดทีน่อยกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
 

5. ขอบเขตการวิจัย 
 

การดําเนินการวิจัยคร้ังนี้  เปนการศึกษาตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลา (Secondary 
Series Data) ในระหวางป 2534/35 – 2544/45 รวมระยะเวลา 11 ป โดยเหตุผลที่เลือกชวงระยะเวลา
ในการศึกษาดงักลาว เพราะธนาคารเริ่มมีบทบาทในการปลอยสินเชื่อใหแกวิสาหกจิขนาดกลาง
และขนาดยอมเปนอยางมากตั้งแตป 2534 เนื่องจากถูกยกระดับการดําเนินงานจากในรูปของ 
สํานักงานธนกิจอุตสาหกรรมขนาดยอม มาเปนบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาด
ยอม เปนตนมาจนกระทั่ง ในวันที่ 20 ธันวาคม พ.ศ.2545 รัฐบาลก็ไดยกระดับการดําเนินงานของ
บรรษัทฯ อีกครั้งขึ้นมาเปนธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
ภายใตการจดัตั้งขึ้นโดยพระราชบัญญัติช่ือเดียวกัน อันมผีลทําใหการดาํเนินงานตามสถานะ
ธนาคาร มีบทบาทสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมอยางเตม็ที่ จากเหตุการณดังกลาว จงึ
เลือกชวงเวลาระหวางป 2534/35 – 2544/45 มาดําเนินการวิจัย 

สวนการศึกษาเปรียบเทียบประสิทธิภาพการดําเนินงานกบัสถาบันการเงินอื่นนั้น ได
เลือกเอาขอมูลของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมาเปนตัวแทนในการศึกษา 
เนื่องจากมีผูไดทําการศึกษาไวแลว รวมถึงสภาพการดําเนินงานของธนาคารดังกลาวมีวัตถุประสงค
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ดําเนินงานที่คลายคลึงกัน คือ การปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาเกษตรกร กลุมเกษตร ซ่ึงเปนลูกคาราย
ยอย และเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐเหมือนกันกับธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย มาใชในการศึกษาครั้งนี้                 
  

6. ขอตกลงเบื้องตน 
 

ขอมูลสถิติตัวเลขที่ใชในการวิเคราะหเปนขอมูลแบบรอบปบัญชี จากธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตร 
 

7. นิยามศัพทเฉพาะ 
 

ในการทําวิจัย ผูวิจัยใชศัพทบางคําที่จําเปนและเกี่ยวของกับการวจิัยโดยมีความหมาย
ดังตอไปนี ้

ตามมาตรา 4 แหงพระราชบัญญัติธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทยใหคํานิยามของ “วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม” ไววา เปนกจิการผลิตสินคา 
กิจการใหบริการ กิจการคาสง กิจการคาปลีก หรือกิจการอื่นที่มีจํานวนการจางงาน มลูคาทรัพยสิน
ถาวร หรือทุนจดทะเบยีนทีชํ่าระแลว  ดังนั้นวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจึงครอบคลุมกิจการ
หลัก 3 กลุมใหญๆ คือ 
 

1. กิจการการผลติ (Production sectors) ซ่ึงจะครอบคลุมการผลิตในภาคเกษตรกรรม 
(Agricultural processing) ภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing) และเหมอืงแร (Mining) 

2. กิจการการคา (Trading sectors) ซ่ึงจะครอบคลุมกิจการคาสง (Wholesale) และ  
คาปลีก (Retail) รวมทั้งการนําเขาและสงออก 

3. กิจการบริการ (Service sectors) เปนกิจการที่สนับสนุนการผลิต การคา การอํานวย
ความสะดวกตอการผลิต การคาและการบรโิภค  
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สวนลักษณะขนาดของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม สามารถกําหนดจากมูลคา
ขั้นสูงของสินทรัพยถาวร สําหรับกิจการแตละประเภทได ดังนี ้
 

ตารางที่ 1.2  ลักษณะขนาดสินทรัพยของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
 

ประเภทกิจการ วิสาหกจิขนาดกลาง วิสาหกจิขนาดยอม 
1. กิจการการผลิต 
 
 
 
2. กิจการบริการ 
 
 
 
3. กิจการการคาสง 
 
 
 
4.กิจการการคาปลีก    
         

ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมาก 
กวา 50 ลานบาทแตไมเกนิ 200 ลานบาท 
การจางงานเกนิกวา 50 คนแตไมเกิน200คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมาก 
กวา 50 ลานบาทไมเกิน 200 ลานบาท 
การจางงานเกนิกวา 50 คนแตไมเกิน200คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมาก 
กวา 50 ลานบาทแตไมเกนิ 100 ลานบาท 
การจางงานเกนิกวา 25 คนแตไมเกิน50คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคาที่ดินมาก 
กวา 30 ลานบาทแตไมเกนิ 60 ลานบาท 
การจางงานเกนิกวา 15 คนแตไมเกิน30คน 
 

ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคา
ที่ดิน ไมเกิน 50 ลานบาท 
การจางงานไมเกิน 50 คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคา
ที่ดิน ไมเกิน 50 ลานบาท 
การจางงานไมเกิน 50 คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคา
ที่ดิน ไมเกิน 50 ลานบาท 
การจางงานไมเกิน 25 คน 
 
ขนาดสินทรัพยถาวรไมรวมคา
ที่ดิน ไมเกิน 30 ลานบาท 
การจางงานไมเกิน 15 คน 
 

ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป    
กรุงเทพมหานคร  2545  

 
“การใหสินเชือ่” หมายถึง ธุรกิจซึ่งธนาคารเปนผูใหเงนิกูแกผูประกอบการวิสาหกจิ 

ตามระเบียบและหลักเกณฑการใหกูเงินเพือ่นําไปใชจายในธุรกิจตามความจําเปน ซ่ึงมีทั้งเงินกู
ระยะสั้นและระยะยาวแบบมกีําหนดเวลา และแบบเงินกูหมุนเวยีน 

“คาใชจายดําเนินงาน” หมายถึง คาใชจายทั่วไปที่เกิดขึน้ในการดําเนนิงาน และบรหิาร 
กิจการ 
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“ปริมาณสินเชือ่” หมายถึง จาํนวนเงินกูที่ลูกหนี้ของธนาคารไดกูไปแลว 
“การประหยดัตอขนาด” ในการศึกษาครั้งนี้ หมายถึง การใหสินเชื่อของธนาคารอยู

ในชวงที่อัตราการเพิ่มของตนทุนต่ํากวาอตัราการเพิ่มของปริมาณการใหสินเชื่อ จึงทําใหตนทนุ
เฉลี่ยลดลง 

“ตนทุนการใหสินเชื่อ” ประกอบดวยตนทุนหลัก 3 ประเภท ไดแก ตนทุนเงินทนุ     
ตนทุนการดําเนินงาน ตนทนุหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

“ตนทุนเงินทนุ” ประกอบดวย ดอกเบีย้จายเงินรับฝาก ดอกเบี้ยเงนิกูและตั๋วสัญญาใช
เงิน รวมถึงการขาดทุนจากการปริวรรตเงินตราตางประเทศ 

“ตนทุนการดําเนินงาน” ประกอบดวย เงินเดือน คาจาง โบนัส ผลประโยชนเพิ่ม (ไดแก คา
รักษาพยาบาล คาครองชีพ คาเชาบาน เงินกองทุนสํารองเล้ียงชีพ เงินประกันสังคม และอ่ืนๆ) รวมถึง 
คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่และอุปกรณ และคาใชจายอ่ืนๆที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของธนาคาร 

“ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ” ประกอบดวย คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ และ 
หนี้สูญตัดบัญชี ที่เกิดจากการใหสินเชื่อของธนาคาร 
 

8. ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

8.1   ทําใหทราบถึงสภาพทั่วไปของการดาํเนินงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนเฉลี่ยใน
การใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย เปรียบเทยีบ
กับธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร  

8.2   ทําใหทราบถึงความสัมพันธระหวางตนทุนกับปริมาณการใหสินเชือ่ของธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและของธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร   

8.3   ทําใหทราบถึงจุดที่ทําใหตนทุนเฉลีย่ในการใหสินเชื่อต่ําสุด หรือชวงการ
ประหยดัตอขนาดของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย โดย
เปรียบเทียบกบัธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซ่ึงสามารถนําผลที่ไดมาเปนแนวทาง
ปรับปรุง พัฒนาการดําเนนิงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย ใหมีประสิทธิภาพมากขึ้นตอไป 
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บทที่ 2 

ทฤษฎีและวรรณกรรมที่เกีย่วของ  
 

ในบทนี้ สวนที่ 1 จะกลาวถึง ลักษณะทั่วไปทางทฤษฎีและงานวจิัย ที่เกี่ยวของกับ
ตนทุนการใหสินเชื่อและการวิเคราะหการประหยดัตอขนาด สวนที่ 2 เปนการทบทวนวรรณกรรม
ที่เกี่ยวของ ดังมีรายละเอียดตอไปนี ้
  

1. ลักษณะทั่วไปทางทฤษฎี 
 

การศึกษาตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย เปนการศึกษาทางดานเศรษฐศาสตรจุลภาคในสวนที่เกี่ยวของกับการวิเคราะห  
ตนทุนระยะสัน้ และการประหยัดตอขนาด ซ่ึงนํามาประยุกตใชเปนกรอบในการศึกษาในการ
วิเคราะหลักษณะของเสนตนทุนการใหสินเชื่อกับปริมาณเงินใหสินเชือ่ของธนาคารในครั้งนี ้
 

1.1 สวนประกอบของตนทุน  
 

ประเภทตนทนุ สามารถจําแนกเปน 2 ลักษณะคือ ตนทนุคงที่และตนทนุผันแปร 
 

1.1.1 ตนทุนคงท่ี (Fixed cost : FC)   
ตนทุนประเภทนี้จะคงที่ไมวาจะมกีารผลิตมากหรือนอย และแมกระทั่งไม

ดําเนินการผลิตเลย ผูผลิตก็จะตองมีคาใชจายประเภทนี้เกดิขึ้นตลอดเวลา ดังนั้น ตนทนุคงที่จึงไม
แปรผันหรือข้ึนอยูกับปริมาณการผลิต ทําใหเสนตนทุนประเภทนี้มีลักษณะที่เปนเสนตรงขนานกับ
แกนนอน เมื่อแกนตั้งแสดงถึงตนทุนการผลิตประเภทนี ้และแกนนอนแสดงปริมาณผลผลิต โดย
สวนใหญคาใชจายของตนทนุประเภทนี้ ไดแก คาเชาทีด่นิและโรงงาน, คาเสื่อมราคา เปนตน ซ่ึง
สามารถแสดงไดดังรูป   
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              ตนทุนการผลิต       
          
          
                                                            เสน FC    
                 
               
                                                   ปริมาณผลผลิต 

          
1.1.2 ตนทุนผันแปร (Variable cost : VC)  

 ตนทุนประเภทนี้จะเปลีย่นแปลงไปตามปริมาณการผลิตที่ผูผลิตทําการ
ผลิต โดยถาผูผลิตทําการผลิตมากก็จะเสียคาใชจายสูง แตถาผลิตนอยก็จะเสยีคาใชจายนอย และ
หากไมทําการผลิตเลยก็จะไมมีคาใชจายประเภทนี้เกิดขึน้ ดังนั้น เสนตนทุนผันแปรจึงมลัีกษณะ
เปนเสนที่มีความชันเปนบวก มีจุดเริ่มตนจากจุดกําเนดิโดยลากขึ้นจากซายไปขวา และสวนใหญ  
คาใชจายประเภทนี้กไ็ดแก คาจาง, คาเชื้อเพลิง เปนตน ซ่ึงสามารถแสดงไดดังรูป   

 
             ตนทุนการผลิต  
           
          เสน VC   
          
 
        ปริมาณผลผลิต 
                                                                                     

อยางไรก็ตาม หากตนทนุผันแปรมีความสัมพันธกับผลผลิตในลักษณะที่
เมื่อการผลิตมีปริมาณนอย ตนทุนผันแปรจะเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว ตอเมือ่ผลิตถึงระดับหนึ่งอัตราการ
เพิ่มจะคอยๆลดลงจนถึงจุดหนึ่ง จากนั้นหากทําการผลิตเพิ่มขึ้นตอไปอตัราการเพิ่มของตนทุนผัน
แปรก็จะกลับเพิ่มขึ้นอีก กจ็ะสามารถแสดงไดดังรูป ตอไปนี้     
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ตนทุนการผลิต      
          
      เสน VC    
          
                                             

                                                               ปริมาณผลผลิต                                              
 

1.1.3 ตนทุนรวม (Total cost : TC)   
             เปนผลรวมของตนทุนคงที่ และตนทุนผันแปรทั้งหมด โดยตนทุนรวมจะ

เพิ่มขึ้นเมื่อปรมิาณการผลิตเพิ่มขึ้น ตามการเพิ่มขึ้นของตนทุนผันแปรรวม และหากไมทําการผลิต
เลย ตนทุนรวมจะเทากับตนทุนคงที่รวม นัน่เอง ซ่ึงสามรถแสดงไดดังสมการตอไปนี ้   

   
TC  =  TFC + TVC 

 โดย 
    TC  คือ  ตนทนุรวม 
               TFC  คือ  ตนทุนคงที่รวม 
               TVC  คือ  ตนทุนผันแปรรวม 

              
เสนตนทุนรวม จะมีเร่ิมตนจากแกนตั้ง ซ่ึงแสดงถึงตนทุนการผลิตที่เทากับ 

ตนทุนคงที่รวม และมีลักษณะขนานกับเสนตนทุนผันแปรรวม โดยชวงหางระหวางตนทุนรวมกับ
ตนทุนผันแปรรวม จะเทากับตนทุนคงที่รวม ซ่ึงสามารถแสดงไดดังรูปตอไปนี ้
 

                          ตนทุนการผลิต                             เสน TC 
 
             เสน TVC 
                                                                                        เสน TFC 
             
               ปริมาณผลผลิต        
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1.2  ตนทุนเฉล่ีย และตนทุนสวนเพิ่ม 
 

 ในการศึกษาวจิัยในครั้งนี้สวนหนึ่งจะเปนการศึกษาถึงโครงสรางตนทุนใน
ลักษณะที่เปนตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชือ่ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย ดังนัน้ เพื่อประโยชนในการวิเคราะห จึงสามารถคํานวณและอธิบายความหมาย
ของตนทุนเฉลี่ยของตนทุนแตละประเภท ตลอดจนตนทุนสวนเพิ่มได ดังนี ้

 
1.2.1 ตนทุนคงท่ีเฉล่ีย (Average fixed cost : AFC)  

              หมายถึง ตนทุนคงที่ทั้งหมดเฉลี่ยตอปริมาณผลผลิตที่ผลิตได 1 หนวย ซ่ึง
สามารถคํานวณไดจากการนาํตนทุนคงที่รวม หารดวยจํานวนผลผลิตทั้งหมดที่ผลิตได โดยเมื่อมี
การเพิ่มการผลิตขึ้นเรื่อยๆ ตนทุนคงที่เฉล่ียจะมีคาลดลงเรื่อยๆ เสนตนทุนคงที่เฉลี่ยจึงมีลักษณะ
เปนเสนโคงลากลงจากบนซายไปลางขวา (Rectangular hyperbola) แสดงไดดังสมการตอไปนี ้

             
       AFC  =  TFC/Q   

โดย 
  AFC  คือ ตนทุนคงที่เฉลี่ย    
  TFC  คือ  ตนทุนคงที่รวม 
          Q  คือ  ปริมาณผลผลิตที่ผลิตไดทั้งหมด                                                           

และสามารถแสดงไดดังรูปตอไปนี ้       
 
 ตนทุนการผลิต  
         
         
         
     เสน AFC   
                                                                             
              ปริมาณผลผลิต 
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1.2.2 ตนทุนผันแปรเฉล่ีย (Average variable cost : AVC)  
หมายถึง ตนทนุผันแปรทั้งหมดเฉลี่ยตอปริมาณผลผลิตที่ผลิตได 1 หนวย 

ซ่ึงสามารถคํานวณไดจากการนําตนทุนผันแปรทั้งหมด หารดวยจํานวนผลผลิตทั้งหมดที่ผลิตได ซ่ึง
โดยปกติเมื่อผลผลิตเพิ่มขึ้น ตนทุนผันแปรเฉลี่ยคอยๆลดลงในระยะแรก จนถึงจุดหนึง่ ตนทุน 
ผันแปรเฉลี่ยจะมีคาต่ําสุด และหากยังคงทาํการผลิตเพิ่มขึ้น ตนทุนผันแปรเฉลี่ยก็จะกลับมาเพิ่มขึ้น
อีกครั้ง  นั่นคอื 
 

AVC  =  TVC/Q   
 

โดย 
  AVC  คือ ตนทุนผันแปรเฉลี่ย    
  TVC  คือ  ตนทุนผันแปรรวม 
           Q  คือ  ปริมาณผลผลิตที่ผลิตไดทั้งหมด                                                           
 

         และสามารถแสดงไดดงัรูปตอไปนี้ 
      

 
 
           ตนทุนการผลิต 
        เสน AVC 
 
             
            ปริมาณผลผลิต 
      จุดต่ําสุด 
 

1.2.3 ตนทุนเฉล่ีย (Average cost : AC) 
หมายถึง ตนทนุทั้งหมดที่คิดเฉลี่ยตอจํานวนผลผลิตที่ผลิตได 1 หนวย โดย

สามารถคํานวณไดจากการนาํเอาตนทุนรวมหารดวยจํานวนผลผลิตทั้งหมดที่ผลิตได นั่นคือ 
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AC  =  TC/Q   
โดย 

  AC  คือ ตนทุนเฉลี่ย     
  TC  คือ  ตนทนุรวม 
      Q  คือ  ปริมาณผลผลิตที่ผลิตไดทั้งหมด   
            

  แตเนื่องจากตนทุนรวมประกอบดวย ตนทุนคงที่และตนทุนผันแปร  
ดังนั้น ตนทนุเฉลี่ยจึงมีคาเทากับผลบวกของตนทุนคงที่เฉลี่ย และตนทนุผันแปรเฉลี่ย จะไดวา 

 
  AC  =  AFC + AVC 
 

และสามารถแสดงไดดังรูปตอไปนี ้  
 
             ตนทุนการผลิต     

 
                           เสน AC 
                   เสน AVC 
 
             ปริมาณผลผลิต 
                

เสนตนทุนเฉลีย่จะมีลักษณะโคงหงาย เชนเดียวกันกับเสนตนทุนผันแปร
เฉลี่ย แตอยูเหนือกวา ทั้งนี้เนื่องมาจากตนทุนเฉลี่ยมีคาเทากับผลบวกของตนทุนคงที่เฉลี่ย และ    
ตนทุนผันแปรเฉลี่ย นั่นเอง โดยในระยะแรกของการขยายการผลิต ทั้งตนทุนคงที่เฉลี่ยและตนทนุ
ผันแปรเฉลี่ยจะมีคาลดลง เสนตนทุนเฉลี่ยจึงลดลงดวย จนกระทั่งถึงจุดต่ําสุดของตนทุนผันแปร
เฉลี่ยและเมื่อตนทุนผันแปรเฉลี่ยมีคาเพิ่มขึ้นในอัตราทีม่ากกวาตนทนุคงที่เฉลี่ยที่ลดลงแลว จะ    
ทําใหเสนตนทุนเฉลี่ยสูงขึ้น ทั้งนี้ เสนตนทุนเฉลี่ยและเสนตนทุนผันแปรเฉลี่ยจะไมขนานกัน โดย
ชวงหางระหวางเสนทั้งสองจะแสดงถึงคาของตนทุนคงที่เฉลี่ย ณ ระดบัปรมิาณการผลิตตางๆ ซ่ึง
จะมีคาไมคงที ่อันทําใหเสนตนทุนเฉลี่ยและเสนตนทุนผันแปรเฉลี่ยไมขนานกัน นัน่เอง 
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1.2.4 ตนทุนสวนเพิม่ หรือตนทุนหนวยสุดทาย (Marginal cost : MC) 
หมายถึง การเปลี่ยนแปลงของตนทุนทั้งหมด เมื่อจํานวนผลผลิต 

เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย ซ่ึงสามารถคํานวณไดจากการหาอนุพันธของสมการตนทุนรวม 
ดังตอไปนี ้

 
MC  =  dTC  =  d (TFC + TVC)  

                 dQ         dQ 
            =  dTFC + dTVC        
      dQ        dQ 
            =  dTVC           (เนื่องจาก TFC มีคาคงที่  นั่นเอง) 
      dQ 

 
ลักษณะของเสนตนทุนหนวยสุดทายจะมคีาสูงในชวงแรกของการผลิต แต

จะลดลงเมื่อมกีารขยายการผลิตเพิ่มขึ้น จนถึงระดับหนึ่ง อัตราการเพิ่มของตนทุนหนวยสุดทายจะ 
เทากับศูนย และหลังจากนัน้ ตนทุนหนวยสุดทายจะเพิม่ขึ้นอยางรวดเร็ว โดยเสนตนทุนหนวย 
สุดทายจะตัดกบัจุดต่ําสุดของเสนตนทุนเฉลีย่ และตนทุนแปรผันเฉลี่ย 

โดยจากทีก่ลาวมาทั้งหมดขางตน สามารถแสดงความสมัพันธระหวางเสน 
ตนทุนตางๆ ไดดังรูปตอไปนี้ 
 
                            ตนทุนการผลิต 
       MC 
                AC 
                  AVC 
 
        AFC 
                  ปริมาณผลผลิต 
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1.3 แนวคิดเก่ียวกับฟงกชนัตนทุน 
 

การประมาณฟงกชันตนทนุสามารถทําไดโดยตรง โดยผูประมาณการจะกําหนด 
รูปแบบความสัมพันธระหวางตนทุน และผลผลิตขึ้น แลวนํามาประมาณคาสัมประสิทธิ์ตางๆก็จะ
ไดฟงกชนัตนทุน (วสันต ลิลา 2545: 24) 
 

1.3.1 ความหมายของฟงกชนัตนทุน (Cost function)  
หมายถึง ความสัมพันธระหวางตนทุนการผลิตกับจํานวนผลผลิตที่แสดง

อยูในรูปฟงกชันทางคณิตศาสตร กลาวคือ ระดับตนทนุการผลิตจะสงูเพียงใดนั้นยอมขึ้นอยูกับ
ปริมาณผลผลิต ซ่ึงสามารถเขียนเปนสมการไดดังนี ้
 
    TC  = f(Q)   

โดย 
    TC  คือ  ตนทุนรวม 
         Q  คือ  ปริมาณผลผลิต 

   
ซ่ึงโดยทั่วไปรปูแบบของฟงกชันจะมีอยูหลายรูปแบบ คือ ฟงกชันตนทุนที่

มีลักษณะเปนเสนตรง หรืออยูในรูปยกกําลังสอง หรือยกกําลังสาม เปนตน ดังมีรายละเอียดพอ
สังเขป ตอไปนี้ 
         

1.3.2 ฟงกชันตนทุนเสนตรง (Linear cost function)  
เปนการอธิบายความสัมพันธระหวางตนทนุรวมกับปริมาณผลผลิตใน

ลักษณะที่เสนตนทุนรวมเปนเสนตรง ภายใตปจจยัอ่ืนคงที่ (Ceteris Paribus) เชน เทคโนโลยี 
สามารถเขียนอยูในสมการทางคณิตศาสตรไดดังนี ้
 
    TC  =  a + bQ 
  

โดยกําหนดให ราคาตอหนวยของปจจัยการผลิตชนิดผันแปรคงที่ และ 
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      TC   คือ   ตนทุนรวม   
        Q   คือ   ปริมาณผลผลิตที่ผลิตได 
           a   คือ   ตนทุนคงที่จํานวนหนึ่ง 
           b   คือ   ตนทุนผันแปรเฉลี่ยตอหนวย 

สามารถแสดงไดดังรูป ตอไปนี้ 
 

                       ตนทุนการผลิต                                 TC  = a + bQ 
 
               TVC = bQ 
 
   a            TFC = a 
 
        ปริมาณผลผลิต 
 

จากรูป สมการตนทุนรวม สามารถสรางเปนกราฟเสนตรง มีจุดตัดแกนตั้ง
ที่ระยะหางเทากับ a ซ่ึงเปนตนทุนคงที่ทั้งหมด TFC และมีคาความชันเทากับ b ซ่ึงเกดิจากการ
เปล่ียนแปลงของตนทุนรวมเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของผลผลิตทีละหนวย ซ่ึงก็คือ คาของตนทุน
สวนเพิ่ม MC นั่นเอง และเนือ่งจาก TVC = bQ ดังนั้น AVC จึงมีคาเทากับ b ดวย ( bQ/Q = b) โดย
เมื่อนํามาพิจารณากับตนทนุเฉลี่ย AC สามารถนํามาเขียนเปนกราฟได ดังนี ้
 
                       ตนทุนการผลิต 
 
 
 
 
                                                 AC = a/Q + b   
      b                                                      AVC = MC = b 
        ปริมาณผลผลิต 
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1.3.3 ฟงกชันตนทุนรูปแบบยกกําลังสอง (Quadratic cost function) รูปแบบ
ฟงกชันประเภทนี้นิยมใชกันแพรหลาย เนือ่งจากมีความเหมาะสมกับลักษณะของเสนตนทุนการ
ผลิตโดยทั่วไป และมีความใกลเคียงกับทฤษฎี มาก โดยรูปแบบของฟงกชันจะมี 2 ลักษณะ คือ 

เมื่อราคาตอหนวยของปจจยัผันแปรในหนวยหลังๆสูงกวาหนวยแรก จะมี
ผลทําใหตนทนุรวมมีลักษณะไมเปนเสนตรง โดยสามารถเขียนไดในรปูแบบของ สมการ 
เอกซโปแนนเชียล ไดดังนี ้

         
  TC  =  a + bQ + cQ2 

   
และสามารถแสดงไดดังรูป ตอไปนี ้

 
                          ตนทุนการผลิต 
                TC = a +bQ +cQ2 
       
                  TVC = bQ + cQ2 
          a    TFC = a 
                       ปริมาณผลผลิต  
           

แตหากราคาตอหนวยของปจจัยผันแปรหนวยหลังลดลงเร่ือยๆ เชน กรณีที่
ไดสวนลดเพราะซื้อสินคาปริมาณมากๆ จะมีผลทําใหตนทุนรวมไมเปนเสนตรงเชนกัน แตจะมี
ลักษณะเปนเสนโคงคว่ําลงแบบพาราโบลา ดังนี ้

 
TC  =  a + bQ - cQ2 
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      ตนทุนการผลิต        
     TC = a + bQ –cQ2   
     

              TVC = bQ –cQ2 
   a          TFC = a  
 
         ปริมาณผลผลิต 
 

1.3.4 ฟงกชันตนทุนรูปแบบยกกําลังสาม (Cubic cost function)  
โดยลักษณะของรูปแบบความสัมพันธจะแสดงไดดังตอไปนี้ 

 
    TC  =  a + bQ + cQ2 + dQ3 
                  

       ตนทุนการผลิต 
 
           TC  =  a + bQ + cQ2 + dQ3 

              TVC  = bQ + cQ2 + dQ3 
 
   a         TFC = a 
       ปริมาณผลผลิต 
 

1.4 การประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) 
                              

แสดงไดจากความสัมพันธของตนทุนเฉลี่ยตอหนวยกับขนาดการผลิตของธุรกิจ 
โดยสะทอนใหเห็นถึงลักษณะตนทุนเฉลีย่ในระยะยาว ดังรูป ซ่ึงการประหยดัตอขนาดจะเกดิขึ้น 
ก็ตอเมื่อเปนการผลิตที่ทําใหผลผลิตเพิ่มขึ้นในสัดสวนทีม่ากกวาการเพิม่ขึ้นของปจจยัการผลิต  
(อารีวรรณ, 2543: 38-42) 
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                  ตนทุนการผลิต 
 
                                                                                         LMC       LAC                                     
         SMC   SAC 
 
 
 
        ปริมาณผลผลิต 
                                                                                      Q* 

จากภาพ จะพบวา เสนตนทนุเฉลี่ยระยะยาว (LAC) เปนเสนที่หอหุมเสนตนทุน
เฉลี่ยระยะสั้นใดๆ (SAC) โดยในระยะสั้นนั้น ผูผลิตจะดาํเนินการผลิตไปตามเสนตนทุนเฉลี่ยระยะ
ส้ันดังรูป ซ่ึงมีตนทุนหรือคาใชจายบางสวนคงที่ ตามที่กลาวมาขางตน แตในระยะยาวแลว ตนทุน
หรือคาใชจายตางๆ จะเปนตนทุนผันแปรทั้งหมด ไมมีตนทุนหรือคาใชจายคงที่ ผูผลิตสามารถวาง
แผนการผลิต เพื่อใหเสยีตนทุนเฉลี่ยต่ําที่สุดได ซ่ึงทําโดยการลากเสนไปสัมผัสกับจุดจุดหนึ่งของ
เสนตนทุนเฉลีย่ระยะส้ันที่เรียงตอเนื่องกนั ก็จะไดเสนตนทุนระยะยาว โดยจดุที่มีการผลิตที่   
เหมาะสม ซ่ึงทําใหผูผลิตมีคาใชจายที่ต่ําสุดนั้น คือ จุดที่สัมผัสกับจุดต่ําสุดของเสนตนทุนเฉลี่ย
ระยะสั้น และจุดต่ําสุดของเสนตนทุนเฉลีย่ระยะยาว ซ่ึงถาผูผลิตมีการขยายการผลิตเลยจุดนีแ้ลว  
จะไมกอใหเกดิการประหยัดตอขนาด ซ่ึงในรูปคือ จุดที่มปีริมาณการผลิตมากกวา Q* นั่นเอง 

สําหรับธุรกิจธนาคาร การประหยัดตอขนาดก็คือ การใหสินเชื่อของธนาคารอยู
ในชวงที่อัตราการเพิ่มของตนทุนต่ํากวาอตัราการเพิ่มของปริมาณการใหสินเชื่อ จึงทําใหตนทนุ
เฉลี่ยลดลง ซ่ึงปจจัยทีก่ําหนดการประหยัดตอขนาดนั้น ประกอบดวย การประหยัดจากภายในและ     
ภายนอก ดังตอไปนี้ (จฬุารัตน ดานวัฒนชัย, 2533: 36) 
 

1.4.1 การประหยัดจากภายใน คือ การประหยัดทีเ่กิดจากการเปลี่ยนแปลงภายใน
ธนาคารแลวทําใหตนทนุต่ําลง ซ่ึงอาจมีสาเหตุมาจาก       

1) การประหยัดทางดานแรงงาน  
เกิดจากการทีธ่นาคารมีขนาดใหญขึ้น ทําใหมีโอกาสแบงแยกแรงงานที่

มีความชํานาญเฉพาะดาน โดยใชแรงงานเพิม่ขึ้น มีการขยายการผลิตออกไปมากขึ้น เชน งานดาน
สินเชื่อ แรงงานที่คุนเคยกับงานในหนาที่นัน้ๆ ผลที่ไดจากการทํางาน ยอมทําใหผลผลิตหรื
อปริมาณการปลอยสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้น จะมผีลทําใหตนทนุเฉลี่ยตอหนวยลดลง 
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2) การประหยัดทางดานเทคนิค 
เกิดขึ้นจากการที่ธนาคารมีปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้น โอกาสที่จะนํา

เครื่องมือที่มีประสิทธิภาพสูง เชน คอมพิวเตอร เขามาใชในกิจการก็จะมีมากขึ้น ทําใหธนาคาร
สามารถลดตนทุนรวมดานแรงงานในระยะยาวลงได เพือ่ใหผลผลิตเพิ่มมากขึ้นในสดัสวนที่สูงกวา
ตนทุนสวนเพิม่ จะมีผลทําใหตนทุนเฉลีย่ตอหนวยลดลง      

3) การประหยัดทางดานการจดัการ     
เกิดขึ้นเนื่องจากกิจการธนาคารมีขนาดใหญขึ้น ความยากลําบากในการ

จัดการเรื่องตางๆก็จะลดนอยลง เชน การจางผูบริหารเขามา หากมีการขยายการผลิตไดมาก 
คาใชจายในสวนนีก้็จะสามารถกระจายได ทําใหตนทนุตอหนวยลดลง และการไดมาซึ่งเงินทุนเพื่อ
การดําเนินงานของธนาคารขนาดใหญยอมจะงาย และมตีนทุนต่ํากวาธนาคารขนาดเล็ก เนื่องจากมี
สาขามากกวา มีโอกาสในการหาเงินซึ่งมีตนทุนที่ต่ํากวา รวมถึงอํานาจในการตอรองทางการเงินมี
มากกวา 

4) การประหยัดทางดานการตลาด     
เกิดขึ้นเนื่องจากกิจการของธนาคารมีการขยายตวัมากขึ้น การ

ดําเนินงานอยางมีระบบทั้งดานการขาย การโฆษณา และการเจาะตลาด ซ่ึงคาใชจายนีจ้ะจายครั้งเดยีว 
หากสามารถขยายการผลิตเพิม่มากขึ้น สามารถทําใหตนทุนตอหนวยลดลงไดเชนกัน 

  
1.4.2 การประหยัดจากภายนอก คือ การประหยดัที่เกิดขึน้จากสาเหตุภายนอก   

กิจการ เชน เมือ่เกิดความกาวหนาทางวิทยาการ เชน ระบบการสื่อสารในประเทศมีการพัฒนาสูงขึ้น 
จะมีผลทาํใหธนาคารไมวาจะมีขนาดการผลิตใด สามารถลดตนทุนการผลิตลงได เนื่องจากสามารถ
ทําใหการตดิตอธุรกิจทําไดอยางรวดเร็วและสะดวกมากขึ้น เปนตน  

 
การประหยัดทีเ่กิดขึ้นกับธนาคารดังกลาวมผีลทําใหเสนตนทุนเฉลี่ยระยะ

ยาวของธนาคารคอยๆลดลง เมื่อปริมาณการผลิตและขนาดการผลิตขยายออกไปในระยะแรก แต
เมื่อกิจการไดขยายการผลิตออกไปถึงระดบัหนึ่ง จนทําใหธนาคารสามารถใชประโยชนจากการ
ประหยดัทุกชนิดอยางเต็มทีแ่ลว การขยายกิจการออกไปอีกกลับจะทําใหการเพิ่มของตนทุนทั้งหมด
เปนไปในอัตราที่สูงกวาการเพิ่มขึ้นของผลผลิต ตนทุนตอหนวยในระยะยาวจะกลับสูงขึ้น เกิดการ
ไมประหยัดจากขนาด ซ่ึงอาจมีสาเหตุมาจากหลายประการ เชน การทีก่ิจการขยายขนาดการผลิตจน
มีขนาดใหญเกนิไป การจดัสรรงานมีความละเอียดซับซอนมากขึ้น การติดตอประสานงานทวีความ



 24 

ยุงยาก การดแูลเปนไปอยางไมทั่วถึงเนื่องจากจํานวนพนักงานมีมากขึ้น หรือจํานวนผูจัดการที่เคย  
ดูแลควบคุมการผลิตเดิมไมเพียงพอ คาใชจายทางการตลาดสูงขึ้น  เปนตน 

การประหยัดตอขนาด เปนแหลงที่มาทางหนึ่งของการประหยดัตนทุนการ
ผลิต ทําใหการผลิตเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ นอกเหนอืจากการพัฒนาเทคโนโลยทีี่กาวหนา การ 
คนควาวจิัย การวางแผนที่ดี การศึกษาขอมลูตางๆอยางรอบคอบ ซ่ึงเปนสาเหตุของการประหยดั 
ตนทุนการผลิตได  โดยในระยะสั้น การประหยดัตอขนาด คือ การใชปจจัยการผลิตใดปจจยัหนึ่ง 
คงที่ แตไดผลผลิตที่เพิ่มขึ้น สวนในระยะยาว ปจจยัทุกชนิดสามารถเปลี่ยนแปลงได การประหยัด
ตอขนาด ผลการดําเนินงานที่ออกมา อาจจะเปนในรูปของการใชปจจยัการผลิตทุกชนิดเทาเดิม แต
ไดผลผลิตเพิ่มขึ้น หรือใชปจจัยการผลิตเพิม่ขึ้น แตผลผลิตเพิ่มขึ้นในอัตราที่มากกวา หรือใชปจจยั
การผลิตลดลง แตผลผลิตยังเทาเดิม หรือเพิม่ขึ้น นั่นคือ การวัดการประหยัดตอขนาด กระทําไดโดย
วัดอัตราสวนผลผลิตตอปจจยัการผลิต (Output/Input) นั่นเอง (สาวติรี โศภารักษ, 2544: 34-35)   
 

2.   วรรณกรรมที่เกี่ยวของ 
 

2.1 วสันต ลิลา (2545) ไดทําการวิจัยเร่ือง การวิเคราะหตนทนุการใหสินเชือ่ของ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและ สหกรณการเกษตร โดยศึกษาโครงสรางตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อ
ดวยการวเิคราะหความสัมพันธระหวางตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชือ่ ซ่ึงเปนการ

ประมาณฟงกชันตนทุนการผลิตโดยตรง โดยใชแบบจําลองถดถอย LC = ƒ(Q) เพื่อหาฟงกชัน
ตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อ และแบงตนทุนการใหสินเชื่อออกเปนตนทนุเงินทุน ตนทนุการ
ดําเนินงาน และตนทุนหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ โดยขอมูลที่ใชทําการศึกษาอยูระหวางป 
พ.ศ.2524-2543 ซ่ึงจากผลการศึกษา พบวา ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีตนทุน
เฉลี่ยในการใหสินเชื่อจํานวน 12.12 บาท ตอการใหสินเชื่อ 100 บาท ซ่ึงประกอบดวยตนทุนเงินทุน 
7.66 บาท ตนทุนดําเนนิงาน 3.14 บาท และตนทุนหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ 1.32 บาท จะเห็นได
วา ตนทุนที่มคีวามสําคัญและมีคาใชจายสูงที่สุดในการใหสินเชื่อคือ ตนทุนเงินทนุ สวนลักษณะ
ของความสัมพันธระหวางตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชือ่มีความสอดคลองกับเสน
ตนทุนตามทฤษฎีคือ มีลักษณะเปนเสนโคงหงาย ในรูปสมการตนทุนยกกําลังสอง (Quadratic cost 

function) LC = 0.179-0.000001106Q+0.000000000003895Q2 โดยตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อจะ

อยูในระดับสูงเมื่อปริมาณสินเชื่อต่ํา และเมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้น ตนทุนเฉลี่ยดังกลาวจะลดลง 
แตหากปริมาณสินเชื่อเกนิระดับที่ เหมาะสมแลว ตนทนุเฉลี่ยในการใหสินเชื่อจะกลับเพิ่มขึ้นอีก
คร้ัง โดยปริมาณสินเชื่อที่เหมาะสม  คือประมาณ 141,976 ลานบาท ที่ทําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด 
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2.2  สาวิตรี โศภารักษ (2544) ไดทําการวจิัยเร่ือง การวิเคราะหการประหยดัตอขนาด
เปรียบเทียบระหวางธนาคารพาณิชยของเอกชน รัฐบาล และธนาคารไทยที่มีทุนตางประเทศ โดย
ศึกษาวเิคราะหการประหยดัตอขนาดเปรยีบเทียบระหวางธนาคารพาณิชย 3 กลุมคือ กลุมแรก 
ธนาคาร  เอกชน ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารไทย
พาณิชย และธนาคารทหารไทย กลุมที่สอง ธนาคารของรัฐ ไดแก ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทย
ธนาคาร ธนาคารนครหลวงไทย และธนาคารศรีนคร สวนกลุมสุดทาย คือ ธนาคารไทยที่มีทุน
ตางประเทศ ไดแก ธนาคารเอเชีย ธนาคารดีบีเอสไทยทนุ ธนาคารยูโอบีรัตนสิน และธนาคาร        
สแตนดารดชารเตอรนครธน โดยใชขอมูลทุติยภูมิ ตั้งแตป พ.ศ. 2541-2543 มาทําการวิเคราะห
สมการตนทุนแบบ Translog Cost Function ผลการศึกษาปรากฏวา ธนาคารทุกกลุมมีการประหยัด
ตอขนาด โดยธนาคารกลุมที่มีการประหยัดตอขนาดมากที่สุดคือ กลุมธนาคารไทยที่มทีุน
ตางประเทศ รองลงมาไดแก กลุมธนาคารของรัฐ และกลุมธนาคารเอกชน ตามลําดับ  

2.3 ประมุข ศรีสวัสดิ์ (2542) ไดทําการวิจยัเร่ือง การประหยดัตอขนาดจากการรวม
กิจการธนาคารพาณิชยไทย ศึกษาธนาคารขนาดเล็ก 2 ธนาคารคือ ธนาคารนครธน และธนาคาร     
ไทยทนุ กับธนาคารขนาดกลาง 3 ธนาคารคือ ธนาคารทหารไทย ธนาคารนครหลวงไทย และ
ธนาคารศรีนคร โดยใชขอมลูทุติยภูมิ ตั้งแตป พ.ศ. 2530-2539 มาวิเคราะหหาคาสัมประสิทธิ์ความ
ยืดหยุนของตนทุนการผลิต จากสมการผลผลิตแบบ Cob-Douglas เปนตัววดัการประหยัดตอขนาด
ของธนาคารพาณิชย ซ่ึงผลการศึกษา พบวา ธนาคารขนาดเล็กกอนรวมกิจการมีการประหยดัตอ
ขนาดในชวงการประหยดัตอขนาดคงที่ (Constant Returns to Scales) สําหรับธนาคารขนาดกลาง
และขนาดเลก็หลังจากการรวมกิจการ มีการประหยดัตอขนาดในชวงการประหยดัตอขนาดเพิ่มขึ้น 
(Increasing Returns to Scales) แตการประหยัดตอขนาดของธนาคารขนาดกลางมีคามากกวา
ธนาคารขนาดเล็กหลังรวมกจิการ 

2.4 จิราภรณ  คลองโปรง(2542) ไดทําการวจิัยเร่ือง การวิเคราะหตนทนุการใหสินเชื่อ
ของสหกรณการเกษตร ศึกษาโครงสรางตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อ วิเคราะหความสัมพันธ
ระหวางตนทนุเฉลี่ยในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชือ่ โดยวิธีการวเิคราะหสมการถดถอย และ
แบงขอมูลสหกรณ ออกเปน 3 ขนาดคือ สหกรณขนาดกลาง สหกรณขนาดใหญ และสหกรณขนาด
ใหญพิเศษ ซ่ึงผลการวิเคราะหสมการถดถอยไดสมการประมาณการฟงกชันตนทนุเปนแบบ
สมการควอดราติก คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรทั้งสองคือ Q และ Q2 ที่คํานวณไดจะแตกตางจากศนูย
อยางมีนัยสําคญัทางสถิติ โดยเสนตนทนุเฉลี่ยการใหสินเชื่อจะมีลักษณะเปนรูปตวัยู หรือโคงหงาย 
ซ่ึงแสดงวา ณ ระดับที่ปริมาณสินเชื่อต่ํา ตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อจะสูง และเมื่อปริมาณสินเชื่อ
ยังคงเพิ่มขึ้น ตนทุนดังกลาวจะคอยๆลดลงจนอยูในระดบัต่ําสุด แตถายังคงเพิ่มปริมาณสินเชื่อ
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ตอไป ตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อจะคอยๆเพิ่มขึ้นอยางชาๆ  และจากผลการศึกษาพบวา สหกรณที่มี
ตนทุนเฉลี่ยการใหสินเชื่อมากที่สุดคือ สหกรณขนาดกลาง รองลงมาคือ สหกรณขนาดใหญ และ
สหกรณขนาดใหญพิเศษ ตามลําดับ 

2.5 ภาควิชาสหกรณ  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร (2540) ไดทําการวิจยั โครงสรางและ
ขนาดธุรกิจของสหกรณ โดยศึกษาฟงกชันตนทุนของธุรกิจสินเชื่อในลักษณะของการหา
ความสัมพันธระหวางตนทนุธุรกิจสินเชื่อกับปริมาณธุรกิจสินเชื่อ ซ่ึงในที่นีห้มายถงึ เงินใหกู
คงเหลือตนป รวมกับเงินใหกูเพิ่มระหวางป ผลการวิจัยตามรูปแบบฟงกชันหลักทีก่าํหนดไวคือ  

TC = a+bVB+cVB2 พบวา ในชวงเวลาทีว่ิเคราะหนี้ การดําเนินธุรกิจสินเชื่อของสหกรณ

การเกษตร ยังอยูในระยะที่ตนทุนการดําเนนิงานเฉลี่ยลดลงเมื่อมีการขยายขนาดธุรกจิขึ้น ดังนัน้ จงึ
ไมสามารถวิเคราะหหาปริมาณธุรกิจสินเชือ่ที่ทําใหตนทนุต่ําสุดและไดรับกําไรสูงสุดได 

2.6 รัตนา อินทรหนองไผ (2536) ไดทําการวจิัย การประหยัดตอขนาดและการ
ประหยดัจากขอบเขตของธนาคารพาณิชยไทย ไดศกึษาประสทิธิภาพการดําเนินงานของธนาคาร
พาณิชยไทยโดยมองทางดานตนทุน จากการหาความสัมพันธของตนทนุรวมกับผลผลิต โดยการ
ประมาณคาแบบจําลองขึ้นดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด และใช     ขอมูลในชวงป พ.ศ. 2522-2534 
จากธนาคารพาณิชยไทยทั้งหมด 15 ธนาคาร มาจัดแบงเปน 3 กลุมคือ ธนาคารขนาดใหญ ธนาคาร
ขนาดกลาง และธนาคารขนาดเล็ก   ซ่ึงผลการศึกษารายธนาคาร พบวา ธนาคารพาณิชยไทยทุกแหง
มีการประหยัดตอขนาด ยกเวนธนาคารแหลมทอง โดยธนาคารนครหลวงไทยมกีารประหยดัตอ
ขนาดสูงที่สุด สวนผลการศึกษากลุมธนาคาร พบวา กลุมธนาคารขนาดกลาง มีการประหยดัตอ
ขนาดมากที่สุด สวนกลุมธนาคารขนาดใหญมีการประหยัดตอขนาดนอยกวาขนาดกลางและขนาด
เล็ก สวนผลการศึกษาการประหยดัจากการขยายขอบเขตการผลิตการใหบริการของธนาคารแตละ
กลุม พบวา กลุมธนาคารขนาดใหญและขนาดเล็ก มีการประหยดัจากการขยายขอบเขตการผลิต
ระหวางการใหเงินกูยืมและบริการอื่นๆ ขณะที่ธนาคารขนาดกลางไมประหยดัจากการขยาย
ขอบเขตดังกลาว 

2.7  ปราณี  อินทรหนองไผ (2534) ไดทําการวจิัยเร่ือง ตนทนุการใหสินเชือ่เกษตรของ
ธนาคารพาณิชยในภาคตะวันออกเฉียงเหนอื โดยทําการศกึษาตนทนุการใหสินเชื่อเกษตร รวมถึง
การเปรียบเทยีบตนทุนกับขนาดของสาขาธนาคารพาณิชยในภาคตะวันออกเฉียงเหนอื โดยใชวิธี
คํานวณหาคาเฉลี่ย ผลการศึกษาพบวา ธนาคารพาณิชยมตีนทุนการใหสินเชื่อตอเงินใหสินเชื่อ 100 
บาท โดยเฉลี่ยแลวเปน 9.78 บาท ในป 2529 และ 9.91 บาท ในป 2532 โดยธนาคารพาณิชยที่ตั้ง
สาขาอยูในเมอืงมีตนทุนการใหสินเชื่อเกษตรที่ต่ํากวาสาขาในเขตอําเภอรอบนอก และเมื่อทําการ
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เปรียบเทียบขนาดของสาขาที่แตกตางกนัแลว พบวา สาขาที่มีขนาดใหญกวามีตนทนุการใหสินเชือ่
ต่ํากวาสาขาขนาดกลาง และสาขาขนาดกลางก็มีตนทุนการใหสินเชื่อทีต่่ํากวาสาขาขนาดเล็ก 
เชนเดยีวกัน สวนตนทนุที่มคีวามสําคัญประกอบไปดวย ตนทุนใน 3 หมวด ไดแก  ตนทุนของ 
เงินทุน มีสัดสวนความสําคญัประมาณรอยละ 70-80 ของตนทุนรวม  สวนตนทุนการดาํเนินงาน 
มีสัดสวนความสําคัญประมาณรอยละ 14-16 ของตนทุนรวม สวนที่เหลืออีกประมาณรอยละ 4-6 
เปนตนทุนความเสี่ยง 

2.8  ณัฐธิรา ตามใจจิตร (2529) ไดทําการวจิัยเร่ือง การวิเคราะหการประหยดัตอขนาด
ของธุรกิจในการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยไทย เพือ่ศึกษาการประหยัดตอขนาดการผลิตของ
ธุรกิจการธนาคารพาณิชยวา ถาขนาดของธนาคารพาณิชยไทยใหญขึ้นจะทําใหตนทนุเฉลี่ยลดลง
หรือไม โดยใชขอมูลธนาคารพาณิชย ตั้งแตป พ.ศ. 2521-2527 มาทําการหาสมการตนทุนของ
ธนาคารพาณิชยไทย โดยการสรางสมการตนทุนที่มีความสัมพันธกับปริมาณการใหกูยมืและเงิน

ลงทุนในหลักทรัพย และทําการวิเคราะหหารูปแบบเหมาะสมที่สุด โดยใชแบบจําลอง C = ƒ(Q) 
รวมถึงการหาคาการประหยดัตอขนาด โดยการอนุพนัธสมการตนทุนเฉลี่ย (AC = C/Q)โดย
คํานึงถึงผลผลิต (dAC /dQ) ซ่ึงจากผลการศึกษา พบวา รูปแบบสมการตนทุนในรูปกาํลังสามมี
ความเหมาะสมมากที่สุด โดยปริมาณเงนิใหกูยืมและเงนิลงทุนในหลักทรัพยที่กอใหเกิดตนทนุ
เฉลี่ยต่ําสุดของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณชิย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
ธนาคารศรีนคร ธนาคารทหารไทย ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารสหธนาคาร ธนาคารแหลมทอง 
และธนาคารหวั่งหลี คือ 246.510, 88.885, 45.025, 29.668, 58.006, 27.274, 20.822, 10.363, 5.978, 
5.524 และ 3.74 พันลานบาท ตามลําดับ โดยมีตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดเทากับ 149.859, 105.825, 106.242, 
110.024, 60.541, 81.6, 127.468, 154.118, 114.354, 83.595 และ 104.619 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงทํา
ใหผลการศึกษาการประหยัดตอขนาด เปนไปวา ธนาคารพาณิชยไทยทัง้หมดมีการประหยัดตอ
ขนาด ยกเวนธนาคารกรุงเทพ ที่อยูในชวงของการไมประหยัดจากขนาดการผลิต ในชวงระยะเวลา 
7 ป ที่ทําการศึกษา เนื่องจากชวงการประหยัดตอขนาดของธนาคารพาณิชยไทย อยูในชวงของ
ปริมาณเงินใหกูยืมและเงินลงทุนในหลักทรัพยไมเกิน 35.187, 47.634, 55.995, 47.896, 89.131, 
104.75 และ 92.889 พันลานบาท ตามลําดับ ขณะที่ชวงการประหยดัตอขนาดของธนาคารกรุงเทพ 
มีชวงของการประหยดัตอขนาดอยูในชวงของปริมาณเงินใหกูยืมและเงินลงทุนในหลักทรัพยไม
เกิน 246.510 พันลานบาท ทั้งนี้ในชวงทีท่ําการศึกษา ธนาคารกรุงเทพถือเปนธนาคารพาณิชยทีม่ี
ขนาดใหญที่สุด มีการขยายขนาดการใหสินเชื่อสูงกวาธนาคารอื่นๆ จึงทําใหเสนตนทุนเฉลี่ยของ
ธนาคารกรุงเทพอยูสูงกวาของทั้งระบบ สงผลทําใหไมอยูในชวงของการประหยดัตอขนาดของ
ธนาคารพาณิชยทั้งระบบ อยางไรก็ดี ในการดําเนินงานของธนาคารเองยังอยูในชวงของการ
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ประหยดัตอขนาด สวนธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารศรี
นคร ธนาคารทหารไทย ธนาคารนครหลวงไทย ธนาคารสหธนาคาร ธนาคารแหลมทอง และ
ธนาคารหวั่งหลี มีชวงของการประหยดัตอขนาดอยูในชวงของปริมาณเงินใหกูยืมและเงินลงทุนใน
หลักทรัพยไมเกิน 88.885, 45.025, 29.668, 58.006, 27.274, 20.822, 10.363, 5.978, 5.524 และ 3.74 
พันลานบาท ตามลําดับ  ดังนัน้ ผลการศึกษาในครั้งนี้ จึงชีใ้หเห็นวา ธนาคารพาณิชยของไทยยังมี
โอกาสในการผลิตไดอีกและยังคงอยูในชวงของการประหยัดตอขนาด      
 

จากแนวคิด ทฤษฎีและงานวจิัยที่เกีย่วของกับการวิเคราะหตนทุนการใหสินเชื่อและ
การวิเคราะหการประหยดัตอขนาดที่กลาวมาในขางตน สามารถนํามาใชทําการวิเคราะหตนทนุการ
ใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ซ่ึงรูปแบบของ 
สมการที่ใชในงานวิจยันี้ ผูวิจยัไดนําเอารูปแบบที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วของของ
วสันต ลิลา (2545) มากําหนดเปนแบบจําลอง คือ การหาความสัมพันธระหวางตนทนุการใหสินเชือ่
กับปริมาณสินเชื่อ ซ่ึงเปนการประมาณฟงกชันตนทนุการผลิตโดยตรง โดยขอดีของแบบจําลอง
ประเภทนี้ คือ มีความสะดวกและงายในการนํามาใชอธิบายชวงที่เกิดการประหยดัตอขนาดได  
นอกจากนี้ วัตถุประสงคของการวิจยัในครัง้นี้ ยังเปนการวิเคราะหเปรียบเทียบตนทนุการใหสินเชื่อ
ของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยกับธนาคารเพื่อการเกษตร
และสหกรณการเกษตร ซ่ึงจาํเปนตองมีการจําแนกประเภทของตนทุนใหมีความสอดคลองกัน 
เพื่อใหสามารถนํามาเปรียบเทียบกันได การศึกษาวจิัยในครั้งนี้ จึงเลือกเอาแบบจําลองและการ
จําแนกประเภทของตนทุนการใหสินเชื่อในวรรณกรรมดังกลาวมาใชในการศึกษา โดยผูวจิัยจะทํา
การวิเคราะหหาความสัมพนัธระหวางตนทุนในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อในธุรกิจของทั้ง
สองธนาคารกอน จึงนํามาหาจุดที่ทําใหตนทุนเฉลี่ยของทั้งสองธนาคารต่ําสุด เพื่อหาชวงการ
ประหยดัตอขนาด หลังจากนั้น จึงนําผลทีไ่ดมาทําการวเิคราะหเปรียบเทียบกันตอไป 
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บทที่ 3 

วิธีดําเนนิการวิจัย 
 

การวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบ ตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยในงานวิจยันี้ ผูวิจยัไดดําเนินการเปนขั้นตอน ดังตอไปนี ้

1. รูปแบบการวิจยั 
2. เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 
3. การเก็บรวบรวมขอมูล  
4. การวิเคราะหขอมูล 
โดยในแตละขัน้ตอนมีรายละเอียด ดังนี ้

 

1. รูปแบบการวจิัย 
การวิเคราะหความสัมพันธระหวางตนทุนรวมในการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อ ใช

วิธีวิเคราะหการถดถอย (Regression Analysis) เพื่อหาฟงกชันตนทนุการใหสินเชื่อที่เหมาะสมมาก 
ที่สุด หลังจากนั้น นําสมการที่ไดมาหาจดุที่ทําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด เพือ่หาชวงการประหยดั         
ตอขนาด 
 

2. เครื่องมือท่ีใชในการวิจัย  
จากแนวคิดทางทฤษฎีและการทบทวนงานวิจัยที่ผานมาขางตน สามารถศึกษาตนทนุ

การใหสินเชื่อดวยวิธีการวิเคราะหเชิงถดถอย โดยกําหนดรูปแบบความสัมพันธระหวางตนทุนรวม
การใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อได ดังตอไปนี้ 

 
2.1   สมการตนทุนรวมการใหสินเชื่อกับปริมาณสินเชื่อ เพื่อใชเปรียบเทียบ            

ประสิทธิภาพการดําเนินงาน และนําไปหาสมการตนทุนเฉลี่ย เพื่อหาจุดตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดและชวง
การประหยัดตอขนาด ซ่ึงรูปแบบของฟงกชันตนทุนทีใ่ชในการวิเคราะหคร้ังนี้ ผูวิจยัไดเลือกใช
ความสัมพันธ “เชิงเสนโคงแบบกราฟกําลังสาม” (cubic) เนื่องจากเปนรูปแบบของสมการที่
ใกลเคียงกับความสัมพันธทางทฤษฎี และมีลักษณะที่ใกลเคียงกับการดําเนินงานของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
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การเกษตรมากที่สุด จากการทดสอบดวยการพรอตกราฟพิจารณาในเบื้องตนโดยแสดง
ความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ ไดดงันี้ 

 

     LC  =  a1 + β1Q + β2Q
2 +β3Q

3 +e1 

 
   โดยกําหนดให 
 
              LC  คือ  ตนทุนรวมการใหสินเชื่อสะสม ( Cumulative lending  
                                                                  costs :LC) ณ เวลา t (หนวยพันบาท) 
                             Q  คือ  ปริมาณการใหสินเชื่อ ณ เวลา t (หนวยพนับาท) 
                a1  คือ  ตนทุนคงที ่(Fixed cost) 

                β1  β2  β3  คือ  คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ 
                 e1  คือ  error term  
 

2.2  สมการตนทุนเฉล่ีย นําสมการที่ไดจากขอ 2.1 หาชวงการประหยดัตอขนาด ดังนี ้
 

                            จากสมการตนทุนรวม        LC  =  a1 + β1Q + β2Q
2 +β3Q

3 +e1 

 
                            จะไดสมการตนทุนเฉลี่ย โดยหารสมการตนทุนรวมดวยปริมาณสินเชื่อ 
 

                             AC  =   a1 + β1 + β2Q +β3Q
2 

                                                                                  Q 
 2.3   การประหยัดตอขนาด จากสมการตนทุนเฉลี่ย สามารถหาจุดที่ทําใหตนทนุเฉลี่ย

ต่ําสุด โดยการหาอนุพันธสมการตนทุนเฉลีย่เมื่อคํานึงถึงปริมาณสินเชือ่ เทียบเทากับศูนย จะได
ปริมาณสินเชือ่ ณ จุดที่ตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด คือ 
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                               d AC     =   β2 + 2β3Q  =  0 
      d Q 

                                           Q ณ จุดที่ AC ต่ําสุด เทากับ      β2       

                                                                              2β3 
 

ดังนั้น ปริมาณสินเชื่อ ที่เทากบั  β2  / 2β3   จะทําใหเสียตนทุนเฉลี่ยต่ําสดุ      
เพราะฉะนั้น 

 

                                  ถา   Q  <  β2  / 2β3     แสดงวา ธนาคารมีตนทุนเฉลี่ยลดลง เมื่อขยายปริมาณ 
                                                                สินเชื่อ หรือ เกิดการประหยัดตอขนาด 

                                     Q  >  β2  / 2β3     แสดงวา ธนาคารมีตนทุนเฉลี่ยเพิ่มขึ้น เมื่อขยายปริมาณ 
                                                                สินเชื่อ หรือ ไมเกิดการประหยัดตอขนาด 
    

3 การเก็บรวบรวมขอมูล 
สําหรับขอมูลที่ใชในการวิจยัคร้ังนี้ ไดทําการรวบรวมขอมูลที่เกี่ยวของ ดังนี ้
3.1  ทําการเกบ็ขอมูลทุติยภมูิ(Secondary data) จากหนวยงานตางๆ รวมทั้งขอมูล     

ตัวเลขสถิติจากรายงานกิจการ งบดุล งบกําไรขาดทุน และฐานะการเงนิของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและ สหกรณการเกษตร 
ตั้งแตรอบปบัญชี 2534/2535 – 2544/2545 (รวมระยะเวลา 11 ป) 

3.2  ขอมูลจากแหลงอื่นๆที่เกี่ยวของ เชน รายงานภายในฝายงานของธนาคาร เปนตน 
 

4 การวิเคราะหขอมูล 
ในการวิเคราะหขอมูล สามารถแบงออกเปน 2 สวน กลาวคือ 
4.1   การวิเคราะหเชิงพรรณนา  (Descriptive Method) เปนการนําเอาขอมูลทุติยภูมทิี่

รวบรวมไดมาทําการจัดระเบยีบขอมูล เพื่อใชอธิบายโครงสรางและสวนประกอบของตนทุนในการ
ใหสินเชื่อของธนาคาร ใหบรรลุตามวัตถุประสงค ขอ 1 โดยนํามาประมวลแยกตามประเภทของ  
ตนทุนแลวนําไปเปรียบเทยีบหาคารอยละ คาเฉลี่ย เพื่ออธิบายโครงสราง และสวนประกอบของ  
ตนทุนในการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและ
นําไปเปรียบเทียบกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดยกําหนดใหโครงสราง     
ตนทุนการใหสินเชื่อ เกิดจากผลรวมของตนทุนทั้ง 3 ประเภท ดังนี ้
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4.1.1 ตนทุนของเงินทุน (Cost of Fund : Cf) 
4.1.2 ตนทุนการดําเนินงาน (Cost of Operation : Co) 
4.1.3 ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ (Bad Debt : Cd) 

 
4.2  การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) เปนการนําเอาขอมูลที่รวบรวม

ไดมาทําการวเิคราะห เพื่อบรรลุวัตถุประสงคตามขอ 2 โดยหาความสัมพันธระหวางตนทุนการให
สินเชื่อกับปริมาณการใหสินเชื่อ ดวยสมการเชิงถดถอย (Regression Analysis) และทดสอบคาตางๆ
ตามวิธีการทางสถิติ แลวนําเสนอในรูปตารางประกอบความเรียง หลังจากนั้น นําสมการที่ไดมาหา
ชวงการประหยัดตอขนาด แลวนํามาวิเคราะหเปรยีบเทียบกัน เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคตามขอ 3     

4.2.1  คาทางสถิติ  ที่ใชพิจารณาผลการวิเคราะห มีดังตอไปนี ้

1) คาสัมประสิทธิ์แหงการกําหนด (R-Square : R2 ) เปนคาที่บอกใหทราบ
วา ตัวแปรอิสระทั้งหมดทีก่าํหนดในสมการ ถดถอยพหคุูณนั้น จะสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง
ของตัวแปรตามไดมากนอยเพียงใด ซ่ึงคา R2 จะอยูระหวาง 0 ถึง 1 โดยคา R2 ที่มีคาเขาใกล 1 มาก
เทาใด หมายความวา ตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดมาก
เทานั้น 

2) คาสัมประสิทธิ์แหงการกําหนดพหุคณูที่ปรับแลว (Adjusted-R2 )  
เปนคาที่ใชอธิบายเชนเดียวกนักับ R2 โดยเหตุผลที่ใชคา Adjusted-R2 ก็เพื่อใหเกดิความแมนยํา   
ยิ่งขึ้น เพราะไดนําองศาแหงความเปนอิสระ (Degree of Freedom) มาพิจารณาดวย ทั้งนี้เนื่องจาก
การเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปในสมการถดถอย แมวาตัวแปรอิสระตัวนัน้จะมิไดมีอิทธิพลในการ
เปล่ียนแปลงของตัวแปรตามก็ตาม ก็อาจสงผลทําใหคา R2 สูงขึ้นได ดังนั้น จึงจําเปนตองพิจารณา
คา Adjusted-R2 ประกอบดวย 

3) คาสถิติ F  เปนคาที่ใชทดสอบความสัมพันธของตัวแปรตามกับตัวแปร 
อิสระทุกตัวพรอมกัน โดยถาคา F ที่ไดจากสมการถดถอยที่สรางขึ้นมีคามากกวาคา F ที่ไดจาก     
ตาราง แสดงวาสมการที่สรางขึ้นสามารถนํามาใชพยากรณไดด ี  
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4) คาสถิติ t เปนคาที่ใชทดสอบนัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์การ  
ถดถอยแตละตัว เพื่อตรวจสอบวา ตัวแปรอิสระตัวใดบางที่สามารถใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงของ
ตัวแปรตามไดดี โดยหากคา t ที่ไดจากการวิเคราะหมีคามากกวาคา t ที่ไดจากตาราง แสดงวา       
ตัวแปรอิสระตัวนั้นสามารถใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดด ี

5)  ระดับนยัสําคัญทางสถิติ (Significance : Sig.)  นอกจากการพิจารณา 
คา F และ t แลว เรายังสามารถพิจารณาความสัมพันธระหวางตวัแปรตามกับตัวแปรอิสระไดจาก 
คา Sig. ของคา F และ t ได โดยการกําหนดระดับของนยัสําคัญทางสถิติเอาไว ซ่ึงโดยทั่วไปจะ    
เทากับ 0.01 หรือ 0.05 แลวพจิารณาวาคา Sig. ของคา F และ t  ที่ไดจากการวิเคราะหมคีาไมเกินคา 
Sig. ที่กําหนดไวหรือไม หากเปนกรณคีา Sig. ของคา F ที่ไดมีคาไมเกนิคาที่กําหนด แสดงวา      
สมการที่สรางขึ้นสามารถนํามาใชพยากรณไดดี และในกรณีคา Sig. ของ t มีคาไมเกินคาที่กําหนด 
แสดงวา ตวัแปรอิสระตัวนัน้สามารถใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดดเีชนกัน 

6) คา Durbin-Watson (D.W)  เปนคาที่ใชทดสอบวา สมการถดถอยที่ 
ประมาณไดมปีญหาตัวคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกันหรือไม (Autocorrelation) โดยหลักเกณฑใน
การทดสอบคา Durbin-Watson มีดังนี ้

ก) การทดสอบวา มีสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนแบบบวก          

       (ρ > 0) คือ 

A. ถาคา D.W ที่คํานวณไดมีคามากกวาหรือเทากับ DWu  (d.f. = 

n-k) ก็จะยอมรับสมมติฐานวาง ที่วา ρ = 0 นั่นคือ ยอมรับวา ไมมีสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน 

B. ถาคา D.W ที่คํานวณไดมีคานอยกวาหรือเทากับ DWl (d.f. = 

n-k) ก็จะปฏิเสธสมมติฐานวาง ที่วา ρ = 0 นั่นคือ ยอมรับวา มีสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน
เกิดขึ้นในขอมลู      

C. ถา D.W ที่คํานวณไดอยูระหวางคา DWl และ DWu การ

ทดสอบนี้ไมสามารถสรุปผลได นั่นคือ ไมแนใจวามีปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนขึ้นใน
ขอมูลหรือไม              

ข) การทดสอบวา มีสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนแบบลบ (ρ < 0) 
คือ 

A. ถา D.W ที่คํานวณไดนอยกวาหรือเทากับ 4- DWu แสดงวา 

ไมมีปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน นั่นคือ ยอมรับสมมติฐานวาง ที่วา ρ = 0 
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B. ถา D.W ที่คํานวณไดมากกวาหรือเทากับ 4- DWl แสดงวา มี    

ปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อนนั่นคือ ปฏิเสธสมมติฐานวาง ทีว่า ρ = 0 

C. ถา D.W ที่คํานวณไดอยูระหวางคา4- DWu และ 4- DWl 

แสดงวา ไมสามารถสรุปผลการทดสอบได 
 

ซ่ึงการวิเคราะหการถดถอยในครั้งนี้ ไดอาศัยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําหรับการ
วิเคราะหทางเศรษฐมิติ SPSS (Statistic Package for the Social Science) ชวยในการประมวลผล   
ขอมูล 
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บทที่ 4 

สภาพการดําเนินงาน 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

 

1.   ความเปนมา 

 
ในป 2507 คณะรัฐมนตรีไดใหความเห็นชอบโครงการเงินกูเพื่อสงเสริมอุตสาหกรรม

ขนาดยอม ตามที่สภาพัฒนาการเศรษฐกจิแหงชาติเสนอโดยใหเปนโครงการหนึ่งที่บรรจุไวใน
แผนพัฒนาเศรษฐกิจแหงชาติ ฉบับที่ 1 ระยะที่ 2 และไดจัดตั้งสํานักงานเงินกูเพื่อสงเสริม
อุตสาหกรรมขนาดยอม ซ่ึงตอมาไดมีการเปลี่ยนชื่อเปน “สํานักธนกิจอุตสาหกรรมขนาดยอม” 
หรือ สธอ. ขึ้นทําหนาที่ใหความชวยเหลือทางการเงินแกอุตสาหกรรมขนาดยอม โดยอยูภายใตการ
กํากบัดแูลของกรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม ซ่ึงจะทําใหการสงเสริมและพัฒนา
อุตสาหกรรมดําเนินไปอยางครบวงจร ทั้งทางดานการผลิต การจัดการ การตลาด และการเงิน 

อยางไรก็ตาม จากการที่ สธอ. เปนหนวยงานของรัฐโดยตรง ทําใหเกดิขอจํากัดในการ
ดําเนินงานบางประการ ไดแก เงินทุนดําเนนิการที่ตองพึ่งจากงบประมาณแผนดนิเพยีงแหลงเดยีว 
ทําใหไมสามารถขยายการใหบริการไดสอดคลองกับความตองการของผูประกอบการ  นอกจากนี้  
ระเบียบกฎเกณฑและขั้นตอนการดําเนนิงานใชระเบยีบของทางราชการโดยอนุโลม ทําใหขาด
ความคลองตัวเทาที่สถาบันการเงินพึงมี  ดังนั้น  สธอ.จึงไดมีการยกระดบัและเปลี่ยนฐานะใหม 
เพื่อใหมีโอกาสชวยเหลือนักลงทุนรายยอยไดมากขึ้น โดยไดมกีารโอนกิจการเดิมซึ่งเปนสถาบัน
การเงิน ที่อยูในสังกัดกรมสงเสริมอุตสาหกรรมไปเปน “บรรษัทเงินทนุอุตสาหกรรมขนาดยอม” 
หรือ บอย. เมื่อวันที่ 1 พฤษภาคม 2534 และเปดดําเนินการครั้งแรกเมือ่เดือนมกราคม 2536 ท้ังนี้ 
บอย. ไดจดัตั้งขึ้นโดยพระราชบัญญัติจัดตั้งบรรษัทเงินทนุอุตสาหกรรมขนาดยอม 2534 มี
วัตถุประสงคเพื่อเรงรัดการพัฒนาอุตสาหกรรมใหดําเนนิไปอยางครบวงจรทั้งทางดานการผลิต การ
จัดการ การตลาด และการเงนิ โดยมีทุนจดทะเบียนครั้งแรก 300 ลานบาท จัดสรรการถือหุนโดย
ภาครัฐและภาคเอกชนเทากนัรอยละ 50 บอย.จึงมีฐานะเปนนิติบุคคลและสามารถระดมเงินทุน 
เงินกูไดจากทัง้ภายในและภายนอกประเทศ เพื่อนํามาปลอยสินเชื่อไดมากขึ้นในอัตราดอกเบี้ยที่ต่าํ
กวาธนาคารพาณิชยทัว่ไป ตอมา บอย.ยังไดรับการเพิ่มทนุจากกระทรวงการคลังอีก 2,500 ลานบาท 
ทําให บอย. มีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 2,800 ลานบาท โดยมีกระทรวงการคลังเปนผูถือหุนใหญ คิด
เปนรอยละ 92  ของจํานวนทนุจดทะเบียนทั้งหมด 
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อยางไรก็ดี  เพือ่ใหสามารถเพิ่มการชวยเหลือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมได
หลากหลายมากยิ่งขึ้น และใหเปนกลไกหลักของเศรษฐกิจของประเทศในการฟนฟูเศรษฐกิจตาม
นโยบายของรฐับาล ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีช่ือยอวา 
‘ธพว.’ หรือ SME BANK จึงไดถูกจัดตั้งขึน้ภายใตพระราชบัญญัติธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2545 เพื่อดําเนินการชวยเหลือวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมตามนโยบายของรฐับาลอยางเต็มที่ มีประสิทธิภาพ และเปนการพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแบบครบวงจร โดยเปนการยกระดับบรรษัทเงินทนุอุตสาหกรรมขนาดกลาง
และขนาดยอมดังกลาวขึ้นเปน ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย
ในวนัที่ 20 ธันวาคม พ.ศ. 2545 ซ่ึงในการดําเนินงานของ ธพว.นี้  ธพว.ไดมีการเปดสาขาและปรับ
สํานักอํานวยสินเชื่อเปนสาขารวมทั้งสิ้น 45 แหง จากสิ้นป 2544 ซ่ึงมีสาขาเพียง 14 แหง โดยเปน
สาขาที่เปดในป 2545 จํานวน 31 แหง เพื่อเพิ่มศักยภาพของ ธพว. ในการกระจายสนิเชื่อไปสู       
ภูมิภาค โดยการสรางเครือขายในการใหบริการเพื่อใหครอบคลุมพื้นที่ตางๆทั่วประเทศ 
 

จากพระราชบญัญัติจัดตั้งธนาคารดังกลาว ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย  “มีวัตถุประสงคเพื่อประกอบธุรกิจอันเปนการพัฒนา สงเสริม 
ชวยเหลือและสนับสนุนการจัดตั้ง การดําเนินงาน การขยายหรือปรับปรุงวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมโดยการใหสินเชื่อ ค้ําประกัน รวมลงทุน ใหคําปรึกษา แนะนาํ หรือใหบริการที่จําเปน
ตามบทบัญญัติแหงพระราชบัญญัติ” (พระราชบัญญัติธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2545) ซ่ึงทําใหภายใตวัตถุประสงคนี้ ธพว.จะใหความชวยเหลือ
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมในทุกๆดาน ทั้งทางดานเงินทนุ การใหคําปรึกษาแนะนําตั้งแต
การเริ่มตนธุรกิจ พัฒนาการตลาด การบริหารจัดการ ระบบบัญชี การพัฒนาผลิตภณัฑ จดัหาวัตถุดิบ 
การผลิต และจัดจําหนาย  นอกจากนี้ ธพว.ยังใหการสนับสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
ดวยการจัดหาผูเชี่ยวชาญเฉพาะดานในการฝกอบรมใหขอมูลความรูที่เปนประโยชน และการจับคู
ธุรกิจ ตลอดจนบริการปรึกษาแนะนําอื่นๆ เพื่อใหวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมมีศักยภาพ
ยิ่งขึ้น รวมทั้งการจัดกจิกรรมเพื่อรวมกลุมธุรกิจใหมีอํานาจตอรองในตลาด และโยงใยเครือขาย
ธุรกิจในประเทศใหครบวงจรของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม 
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2. นโยบายการดําเนินงาน 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ไดมกีารดําเนิน
นโยบายชวยเหลือวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมของประเทศไทยใหมีความเขมแข็ง พรอมที่จะ
เติบโตและพฒันาธุรกิจจนสามารถแขงขันในตลาดโลกได โดยมีการกําหนดแนวนโยบายในดาน
ตางๆไว ดังนี ้
 

2.1 การใหบริการทางการเงิน 
ธนาคารจะมีการเพิ่มประเภทผลิตภัณฑทางดานสินเชื่อใหมๆ อาทิ หนังสือคํ้า

ประกัน  การอาวัล รับรอง ซ้ือลดตั๋วสัญญาใชเงิน สินเชื่อเพื่อการคา รวมท้ังเพิ่มบริการในดานการ
รับฝากเงินอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ในกรณีรับฝากเงินจากประชาชนทั่วไปตองไดรับอนุมัติจาก
คณะรัฐมนตรกีอน 

นอกจากนี้ ยังมีการเพิ่มความยืดหยุนทางดานหลักประกัน อาทิ เพิ่มการรับ
หลักประกนัทีเ่ปนสิทธิการเชา สิทธิบัตร ลิขสิทธิ์ เครื่องหมายการคา และเพิ่มมูลคาการคิด
หลักประกนั โดยมีการมุงไปยังกลุมเปาหมายตามนโยบายของรัฐบาล ไดแก การขยายสินเชื่อไปสู
ภูมิภาคและเศรษฐกิจรากหญา 

 
2.2 การระดมทุน 

โดยการเพิ่มชองทางระดมทนุ ไดแก การรบัฝากเงิน การออกหุนกู และการขอเพิ่ม
ทุนจากกระทรวงการคลัง  อยางไรก็ตาม ธนาคารจะมีการลดการพึ่งพาเงินทุนจากภาครัฐ โดยการ
ออกหุนกู จํานวน 5,000 ลานบาท และการเพิ่มบริการดานการรับฝากเงนิในระยะตอไป 
 

2.3 การพัฒนาผูประกอบการ 
โดยจัดใหมกีารเพิ่มความเขมแข็งและขีดความสามารถในการแขงขันของวิสาหกจิ

ขนาดกลางและขนาดยอม การขยายโอกาสทางธุรกิจและการตลาด ตลอดจนการชวยลดความเสี่ยง
ของผูประกอบการในการดาํเนินธุรกิจ 
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2.4 การพัฒนาองคกร 
โดยการปรับโครงสรางองคกรใหสอดคลองกับแนวทางของธุรกิจ การเพิ่มขีด

ความสามารถและศักยภาพของพนักงาน ตลอดจนการพฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ และ
ระบบรายงานผูบริหาร เพื่อใหการดําเนินงานของธนาคารมีประสิทธิภาพ สามารถรองรับการ
ปฏิบัติงานไดดียิ่งขึ้นไปได 
 

3.   แหลงเงินทุน 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีแผนการที่จะ
ขยายสินเชื่อเพื่อการพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมใหมีปริมาณเพิ่มสูงขึน้ทุกป ดังนัน้  
จึงมีความจําเปนที่ตองแสวงหาเงินทุนจากแหลงตางๆ เพือ่ใหสามารถชวยเหลือวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมไดอยางกวางขวางตามวัตถุประสงคการดําเนินงานของธนาคาร โดยเงนิทุนที่
ธนาคารใชดําเนินงานมาจากแหลงตางๆ ดงัตอไปนี ้
 

3.1   สวนของผูถือหุน 
ตามพระราชบญัญัติธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหง

ประเทศไทย พ.ศ. 2545 กําหนดทุนเรือนหุนของธนาคารไวจํานวน 10,000 ลานบาท แบงออกเปน 
100 ลานหุน มลูคาหุนละ 100 บาท โดยมีการโอนหุนของบรรษัทเงินทนุอุตสาหกรรมขนาดยอมมา
เปนหุนของธนาคาร 

โดยโครงสรางผูถือหุน ณ 31 ธันวาคม 2545 สามารถแสดงไดดังตาราง ตอไปนี ้
 

ตารางที่ 4.1  โครงสรางผูถือหุน ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
 

ผูถือหุน จํานวนหุน จํานวนเงิน (บาท) เปอรเซ็นต 

ภาครัฐ 26,601,026 2,660,102,600 95.00 

ภาคเอกชน 1,398,974 139,897,400 5.00 

รวมท้ังสิ้น 28,000,000 2,800,000,000 100.00 

ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป       
กรุงเทพมหานคร  2545 
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3.2   เงินกูยืม 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยไดกูยืมเงิน

จากสถาบันตางๆทั้งที่เปนหนวยงานภาครฐัและภาคเอกชน ดังตอไปนี ้
 

3.2.1   เงินกูยมืระยะสั้น 
 ไดแก เงินกูจากธนาคารแหงประเทศไทย  ธนาคารพาณิชย  บริษัท      

ประกันภัย  บริษัทประกันวนิาศภัย  และบริษัทอื่นๆ 

 

3.2.2   เงินกูยมืระยะยาว 
ไดแก  เงินกูจากกรมสงเสริมอุตสาหกรรม  กระทรวงการคลัง  เงนิกูจาก

กองทุนพัฒนาอาเซียน-ญี่ปุนของประเทศไทย  และเงนิทนุสนับสนุนจากสํานักงานพฒันา        
วิทยาศาสตรและเทคโนโลยีแหงชาต ิ
 

3.3   หุนกู 
กระทรวงการคลังไดอนุญาตใหธนาคารสามารถออกหุนกูได เพื่อใหธนาคารใช

เงินกูสวนนี้ในการขยายการใหบริการสินเชือ่แกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมไดกวางขวาง  
ยิ่งขึ้น ซ่ึงตอไปจะเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญของธนาคารมากขึ้น 
 

3.4  เงินอุดหนุนจากรัฐบาลเพื่อการลงทุน                                                                             
ในการดําเนินงานของธนาคาร ธนาคารยังไดรับเงินอุดหนุนจายขาดจากรัฐบาล

เพื่อเปนทุนประเดิมในการลงทุนตามวัตถุประสงคของธนาคารดวย 
 

4. โครงสรางและการจัดองคกร 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีฐานะเปน
รัฐวิสาหกจิ สังกัดกระทรวงการคลัง  มีคณะกรรมการเปนผูกําหนดนโยบายและควบคุมดูแลกิจการ
โดยทั่วไปของธนาคาร ที่ไดรับการเลือกตั้งจากผูถือหุน และมีการแตงตั้งคณะกรรมการบริหาร 
คณะกรรมการตรวจสอบ  และคณะกรรมการรวมลงทุน โดยการแตงตั้งจะคัดสรรจากผูทรงคุณวุฒิ
และมีความเหมาะสม 
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นอกจากนี้  ธนาคารยังไดมกีารแตงตั้งคณะอนุกรรมการสินเชื่อ  คณะกรรมการสินเชื่อ
ในสายงาน  และคณะกรรมการรับราคาหลักประกัน เพือ่ใหการพจิารณาอนุมัติสินเชื่อดําเนินไป
ดวยความโปรงใสเปนไปตามหลักเกณฑทางธุรกิจและการเงินดวย 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ไดแบงสวนงาน
ออกเปน 2 ระดับ คือระดับสาํนักงานใหญ และระดับสาขา กลาวคือ 
 

4.1 ระดับสํานักงานใหญ   แบงออกเปน 10 สายงาน ดังนี ้
4.1.1 สายพัฒนาองคกรและเครือขาย 
4.1.2 สายการตลาด 
4.1.3 สายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
4.1.4 สายบริหารสินทรัพย 
4.1.5 สายสนับสนุน 
4.1.6 สายสินเชื่อภูมภิาค 
4.1.7 สายสินเชื่อธุรกิจ 
4.1.8 สายสินเชื่ออุตสาหกรรม 
4.1.9 สายรวมลงทุน 
4.1.10 สายพัฒนาผูประกอบการ 

 
โดยในสายงานดังกลาว ประกอบไปดวยฝายงานตางๆ คือ 
1) ฝายวิจยัและวางแผน 
2) ฝายพัฒนาธุรกิจและเครือขาย 
3) สํานักโครงการพิเศษ 
4) ฝายการตลาด 
5) ฝายสงเสริมธุรกิจ 
6) ฝายพัฒนาระบบงานสารสนเทศ 
7) ฝายวิศวกรรมระบบงานสารสนเทศ 
8) ฝายวางแผนและควบคุมเทคโนโลยีสารสนเทศ 
9) ฝายการเงินองคกร 
10) ฝายบริหารสินทรัพยพิเศษ 
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11) ฝายกฎหมาย 
12) ฝายบัญชีและการเงิน 
13) ฝายบริหารงานทั่วไป 
14) ฝายบริหารงานทรัพยากรบคุคล 
15) ฝายบริหารงานสาขา 
16) ฝายสินเชื่อภูมภิาค 1 
17) ฝายสินเชื่อภูมภิาค 2 
18)  ฝายสินเชื่อภมูิภาค 3 
19) ฝายสินเชื่อภูมภิาค 4 
20) ฝายปฎิบัติการสินเชื่อ 1 
21) ฝายปฎิบัติการสินเชื่อ 2 
22) สํานักบริการเครดิตการคา 
23) สํานักบริหารงานสินเชื่อธุรกิจ 
24) ฝายสินเชื่อธุรกิจ 1 
25) ฝายสินเชื่อธุรกิจ 2 
26) ฝายสินเชื่อธุรกิจ 3 
27) สํานักธุรกิจตางประเทศ 
28) สํานักบริหารงานสินเชื่ออุตสาหกรรม 
29) ฝายสินเชื่ออุตสาหกรรม 1 
30) ฝายสินเชื่ออุตสาหกรรม 2 
31) ฝายสินเชื่ออุตสาหกรรม 3 
32) ฝายสินเชื่ออุตสาหกรรม 4 
33) ฝายรวมลงทุน 1 
34) ฝายรวมลงทุน 2 
35) ฝายบริการ SME 
36) ฝายพัฒนาผูประกอบการ 
รวมถึงฝายงานที่ขึ้นตรงตอกรรมการผูจัดการใหญ คือ 
37) ฝายบริหารความเสี่ยง 
38) ฝายตรวจสอบภายใน และ 
39) สํานักผูจัดการ 
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4.2 ระดับสาขา  แบงออกเปนตามภูมิภาคตางๆได ดังตอไปนี ้
4.2.1 ภาคเหนือ ประกอบดวย  สาขาเชียงใหม  เชียงราย  พษิณโุลก  พิจิตร  

ลําปาง  อุตรดิตถ แพร  พะเยา  ตาก  เพชรบูรณ   

4.2.2 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  ประกอบดวย  สาขาขอนแกน  นครราชสีมา  
อุบลราชธานี  อุดรธานี  สกลนคร  สุรินทร  รอยเอ็ด  มุกดาหาร  หนองคาย 

4.2.3 ภาคกลาง  ประกอบดวย  สาขาสุพรรณบุรี  เพชรบุรี  สมุทรสาคร  
สมุทรสงคราม  กาญจนบุรี  นครสวรรค  อยุธยา  ชลบุรี  ฉะเชิงเทรา  ระยอง  จนัทบุรี  ตราด  
ปราจีนบุรี  นครปฐม ราชบุรี  สระบุรี   

4.2.4 ภาคใต  ประกอบดวย  สาขาสุราษฎรธานี  สงขลา  ภูเก็ต  นครศรีธรรมราช  
ตรัง  ยะลา  ชุมพร  กระบี่  ปตตาน ี

4.2.5 กรุงเทพมหานคร ประกอบดวย  สาขาสํานกัถนนศรีอยุธยา 
 

5. การดําเนินงาน 
 

การดําเนินงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
ซ่ึงเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐ มีวัตถุประสงคในการสงเสริม สนับสนุน ชวยเหลือ 
และพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประเทศในดานตางๆ ทั้งการจัดอบรมใหความรู  
การใหคําปรึกษาแนะนํา  การพัฒนาผูประกอบการ  การใหเงินกูในรูปของโครงการตางๆ ซ่ึง
สามารถแจกแจงได ดังตอไปนี้ 

 
ประเภทของเงนิใหสินเชื่อ 
1.  เงินกูระยะยาวเพื่อลงทุนในสินทรัพยถาวร มีกําหนดระยะเวลาชําระหนี้ไมเกนิ10 ป 
2.  เงินกูระยะสั้นในรูปตั๋วสัญญาใชเงิน ใชเปนเงินทุนหมนุเวยีนฉบับละไมเกิน180 วัน 
3.  สินเชื่อเพื่อเครดิตการคา  ระยะเวลาชําระหนี้ไมเกิน 180 วัน 
4.  สินเชื่อเพื่อการสงออก (Packing Credit) ระยะเวลาชําระหนี้ไมเกิน 180 วัน 
5. หนังสือค้ําประกัน (Letter Of Guarantee) ซ่ึงเปนสินเชื่อที่ไมเปนตวัเงนิ ที่ธนาคาร

ผูกพันในฐานะผูค้ําประกันแกลูกคาตอบุคคลอื่น  อาจเปนวงเงนิหรือการอนุมัติเปนครั้งคราวตาม
ลักษณะของลูกคา 
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6. Aval,Acceptance เปนการบริการสินเชื่อสําหรับลูกคา บุคคล หรือกิจการที่มีการ
ซ้ือขายโดยวิธีเครดิต ซ่ึงธนาคารเปนผูรับรองอาวัลการชําระเงินตามตัว๋สัญญาใชเงินและตกลงรับ
เปนผูจายเงนิตามตั๋วแลกเงนิ 

7. Bill Discount เปนการบริการสินเชื่อระยะสั้นสําหรับลูกคาที่ประกอบธุรกิจคาปลีก
และคาสง การบริการ สงสินคาออก การอุตสาหกรรม กอสราง และขนสง โดยลูกคานําตั๋วเงนิมา
ขายลดกอนตัว๋เงินนั้นๆจะถึงกําหนด ซ่ึงการขออนุมัติวงเงินสินเชื่อตองจัดตั้งเปนวงเงนิหรือเปนราย
ฉบับแลวแตลักษณะของลูกคา 

8. Leasing Hire/Purchase เปนการบริการสินเชื่อสําหรีบผูประกอบการที่ตองการเชา
หรือเชาซื้อทรัพยสิน เพื่อใชประโยชนในกิจการ 

 
โครงการสินเชือ่พิเศษ 
 เปนสินเชื่อนโยบายทีภ่าครัฐใชงบประมาณ หรือใชความรวมมือของสถาบันการเงิน

ของรัฐหรือใชหนวยงานของรัฐประสานกนัเพื่อสนองนโยบายของภาครัฐเพื่อกระตุนเศรษฐกจิหรอื
เพิ่มศักยภาพใหกับวิสาหกิจฯแขนงตางๆ ที่มีปญหาและตองการพัฒนาเพื่อยกระดับปรับปรุง
ความสามารถในการแขงขนัในเวทีการคาโลกทั้งในดานคุณภาพ การลดตนทุนรวมทัง้คงสภาพการ
จางงานไวได ซ่ึงมีสินเชื่อที่ใชสนับสนุนโครงการตางๆดังตอไปนี ้

 
1. สินเชื่อธุรกิจแฟรนไชส  เพื่อใหสินเชื่อแกผูใหสิทธิในธุรกิจแฟรนไชสและผูรับ

สิทธิที่ผานการคัดเลือกแลววามีคุณสมบัตติามเกณฑ โดย วงเงนิสินเชือ่สําหรับผูใหสิทธิกูไดรายละ
ไมเกิน 100 ลานบาท และผูรับสิทธิกูไดไมเกินวงเงิน 3 ลานบาท 

2. โครงการฟนฟสูถานประกอบการขนาดเล็กหลังประสบอุทกภัย   เพื่อให
ผูประกอบการที่ไดรับบบความเสียหายจากอุทกภัยและผูประกอบการขนาดเล็กที่ขึ้นทะเบียน
สมาชิกกับสํานักงานประกนัสังคม โดยมวีงเงินสินเชื่อรายละ 2 แสน- 2 ลานบาท 

3. สินเชื่อเพื่อเตรียมการสงออก เปนบริการสินเชื่อระยะส้ันเพื่อผูสงออออกโดยผู
สงออกมา L/C มาประกอบในการขอออกู วงเงินที่ทํา Packing Credit แตละครั้งไมเกนิรอยละ 80 
ของมูลคา ใน L/C 

4. สินเชื่อ Fast Track เพื่อใหบริการสินเชื่อแกผูประกอบการรายยอยทั้งที่มีกิจการ
อยูแลวหรือตั้งกิจการใหมที่เขารวมโครงการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน  และการ
เสริมสรางผูประกอบการใหมของหนวยงานภาครัฐ  หรือผูประกอบการ/ประชาชนทัว่ไปโดยมี
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วงเงินสินเชื่อตั้งแต 5 หมื่น-5 แสนบาทไมตองใชหลักทรัพยประกนัค้ําและผูกูสามารถเบิกจายเงนิกู
ไดภายใน 4 วัน (ภายหลังยืน่หลักฐานเอกสารครบถวน) 

5. สินเชื่อสนับสนุนธุรกิจทองเที่ยว เพื่อใหสินเชื่อแกผูประกอบการธุรกิจทองเที่ยวที่
เปนสมาชิกของสมาคมทองเที่ยวที่มีขอตกลงกับทาง ธพว.ซ่ึงไดรับผลกระทบจากสงครามอิรัก-
สหรัฐและการระบาดของโรคซารส โดยใชหลักประกนัเปนบุคคล/นิติบคุคล หรือเงินฝาก/ตั๋วสัญญา
ใชเงินค้ําประกัน โดยมวีงเงนิสินเชื่อตั้งแต 3 แสน- 5 ลานบาท 

6. บริการรวมลงทุน (Venture Capital) เปนการใหการสนันสนุนทางการเงินใน   
รูปแบบของการเขารวมลงทุนในกจิการ SMEs เพื่อมุงเนนใหเกิดความเขมแข็งทางการเงินแกกิจการ
ตลอดจนใหการปรึกษาแนะนําการดําเนนิธุรกิจ ทั้ง SMEs ที่เปนธุรกิจในภาคอุตสาหกรรมและภาค
การคาทุกประเภท โดยเฉพาะธุรกิจที่มีนวตักรรม สามารถสรางมูลคาเพิ่มใหแกกจิการและระบบ
เศรษฐกิจ โดย ธพว.จะเขาถือหุนในสดัสวนไมเกนิรอยละ 20 ของทุนจดทะเบยีน ระยะเวลาการ   
ลงทุนไมเกิน 10 ป  

 

6. บทบาทดานอื่น 
 

การดําเนินงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย
นั้น  นอกจากจะใหความชวยเหลือทางการเงินเพื่อสงเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของ
ประเทศแลว ยงัมีบริการและใหความชวยเหลือทางดานอื่นๆแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
อีก ดังตอไปนี ้

1. การใหคําปรึกษาแนะนํา  เปนการใหคําปรกึษาแนะนําแกวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมในการจัดตั้งและดําเนินธุรกิจ ตลอดจนการวเิคราะหแกไขปญหาที่เกิดขึ้น โดยจัดแบงได
เปน 2 ระยะ กลาวคือ 

 
1.1 บริการใหคําแนะนํากอนใหการสนับสนุนทางการเงิน  สําหรับผูประกอบการ

ทั่วไป เพื่อใหสามารถจัดทําแผนธุรกิจที่ดแีละมีความเปนไปไดสูง  ตลอดจนสามารถนําเสนอขอ 
สินเชื่อจากสถาบันการเงินได 

1.2 บริการที่ปรึกษาแนะนําหลังบริการทางการเงิน  สําหรับลูกคาที่ขอสินเชื่อจาก
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยแลว  เพื่อปรับปรุงกิจการอยาง
ตอเนื่อง  ตลอดจนแกไขปญหาที่เกิดขึน้จากการดําเนินธรุกิจ ทั้งในรูปของบริการขอมูลผานสื่อ
ตางๆ  จดหมาย  วารสาร และทาง Internet และการเขาวิเคราะหแกไขปญหาใหแกกจิการในเชิงลึก 
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2. โครงการความรวมมือทางการเงินระหวางธนาคาร  เพื่อพฒันาระบบเศรษฐกิจ 
ฐานราก โดยมกีารประสานความรวมมือกนัระหวาง 3 ธนาคารของรัฐ คือ ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ธนาคารออมสิน และธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร มีแนวทางการดําเนินงานรวมกนัคือ 

 
2.1 การเชื่อมโยงเครือขายขอมูลระหวางกัน ในการเปน One window-three 

banks’ service ในการใหความรูเกี่ยวกับโครงการและบรกิารของแตละธนาคารระหวางกัน 
2.2 การเชื่อมโยงลูกคาระหวางกนั เพื่อสงตอคําขอรับสินเชื่อของลูกคาที่มีความ

เหมาะสมกับบริการของแตละธนาคารระหวางกนัไดทนัที ไมตองเสยีเวลา และเปนการอํานวยความ
สะดวกแกลูกคา 

2.3 การเชื่อมโยงทางธุรกิจ ( Value Chain Development )  เปนการสรางและ
พัฒนาวิสาหกจิชุมชนในระดับพื้นที่ ใหมคีวามเขมแข็งในการดําเนินธุรกิจในระยะยาว 
 

7. ผลการดําเนินงาน 
 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยไดทาํการปรับปรุง
รูปแบบการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งในดานปริมาณและคุณภาพ โดยใน
ป พ.ศ. 2545 ที่ผานมาสามารถปลอยสินเชื่อเพื่อชวยเหลือลูกคาวิสาหกจิทุกประเภทไดในปริมาณ
สูงถึง 18,912.18 ลานบาท  เมื่อเปรียบเทียบกับป พ.ศ. 2535 มียอดปรมิาณสินเชื่อเพยีง 574.18 ลาน
บาทหรือเพิ่มขึน้กวา 32 เทาตวั นอกจากนี้ ธนาคารยังไดมกีารบริการใหคําปรึกษาแนะนําเพื่อ
ปรับปรุงกิจการวิสาหกิจ ในเรื่องของการจัดทําแผนธุรกิจแกผูประกอบการจํานวน 180 กิจการ และ
มีการฝกอบรมทายาทของธุรกิจเพื่อใหคนรุนใหมที่เขารับการอบรมสามารถวางกลยุทธทางธุรกิจ
และสามารถนําไปประกอบการพิจารณา สินเชื่อของสถาบันการเงินไดเปนระบบและงายขึ้น ใน
จํานวน 1,386 กิจการในปที่ผานมาดังกลาวดวย โดยการเปลี่ยนแปลงของปริมาณสินเชื่อในแตละป
ระหวาง พ.ศ. 2535-2545 สามารถแสดงไดตามตารางที่ 4.2 ดังตอไปนี ้
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ตารางที่ 4.2  การเปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชือ่ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
                     แหงประเทศไทย ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2545  
 

ปริมาณสินเชือ่ อัตราการเปลี่ยนแปลง ป พ.ศ. 
(ลานบาท) (รอยละ) 

2535 574.18 - 

2536 997.22 73.68 

2537 1,112.09 11.52 

2538 4,284.87 285.30 

2539 7,700.99 79.73 

2540 8,987.65 16.71 

2541 10,090.77 12.27 

2542 12,194.27 20.85 

2543 13,010.07 6.69 

2544 14,046.40 7.97 

2545 18,912.18 34.64 

อัตราเฉลี่ย 8,355.52 54.93 

 
   
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป       

กรุงเทพมหานคร  2535-2545 
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จากตารางที่ 4.2 จะเห็นไดวา ปริมาณสินเชือ่ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทยมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้นอยางกาวกระโดดในแตละป โดยเฉพาะในป 
พ.ศ. 2538 เพิม่ขึ้นถึงรอยละ 285.30 เมื่อเทียบกับปริมาณสินเชื่อในป พ.ศ. 2535 ทั้งนี้เปนเพราะในป 
พ.ศ. 2538 เปนปที่อยูในชวงเร่ิมดําเนินงานอยางเต็มที ่หลังจากธนาคารถูกยกระดับการดําเนินงาน
จากสํานักธนกิจอุตสาหกรรมขนาดยอมมาเปนบรรษัทเงนิทุนอุตสาหกรรมขนาดยอม และมีการ
เพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 300 ลานบาท หลังจากมีทุนดําเนนิงานเพยีงไมกี่สิบลานบาทตามที่ไดรับ
จากกรมสงเสริมอุตสาหกรรม กระทรวงอตุสาหกรรม จงึทําใหในป พ.ศ. 2538 ธนาคารในขณะนั้น
มียอดปริมาณสินเชื่อถึงกวา 4,284.87 ลานบาท ขณะที่ปริมาณสินเชื่อในป พ.ศ. 2535 มีเพียง 574.18 
ลานบาท เทานั้น 

อยางไรก็ด ีผลของการเกิดวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 ไดทําใหอัตราการ
ขยายตัวของปริมาณสินเชื่อลดลงเหลือเพียงรอยละ 16.71 และ 12.27 ในป พ.ศ. 2540 และ 2541 
ตามลําดับ กอนที่จะกระเตื้องขึ้นเล็กนอยเทากับรอยละ 20.85 ในป พ.ศ. 2542 จากการที่ธนาคารใน
สถานะบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดยอมในขณะนัน้ ไดรับการเพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก
กระทรวงการคลังเปนเงิน 2,500 ลานบาท ทําใหมีทุนจดทะเบียนรวมเปน 2,800 ลานบาท มีเงินทนุ
เพียงพอทีจ่ะขยายการปลอยสินเชื่อไดมากขึ้น รวมถึงในป พ.ศ. 2545 ธนาคารสามารถขยายการ
ปลอยสินเชื่อใหแกลูกคาไดมากขึ้นเปนรอยละ 34.64 และคาดวาในปตอๆไป ธนาคารจะยังคงมี
แนวโนมของปริมาณสินเชือ่ที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีเหตุผลมาจากการสนับสนนุของรัฐบาลใน
การทยอยเพิ่มทุนจดทะเบียนเชนเดยีวกัน หลังจากถูกยกระดับจากบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรม
ขนาดยอม มาเปนธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ในปดังกลาว 
ซ่ึงตามพระราชบัญญัติจัดตั้งธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
พ.ศ. 2545 กําหนดใหธนาคารมีทุนจดทะเบียนถึง 10,000 ลานบาท ดวยเหตนุี้ จากเหตุผลดังกลาวจงึ
ทําใหในระหวางป พ.ศ. 2535-2545 ธนาคารมียอดปริมาณสินเชื่อที่เตบิโตขึ้นเปนอยางมาก โดยมี
อัตราขยายตัวเฉล่ียเทากับรอยละ 54.93 ตอป ตามตารางที่ 4.2 ขางตน 

จากการที่ธนาคารมีปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้นเปนอยางมากในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-
2545 นั้น ก็ไดทําใหธนาคารมีตนทุนในการปลอยสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้นเชนเดียวกัน ทั้งตนทุนการกูยืม
เงินมาปลอยสินเชื่อของธนาคาร ตนทุนการดําเนินงานตางๆ และหนี้สงสัยจะสูญที่มแีนวโนมเพิ่ม
สูงขึ้น 

โดยโครงสรางตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคาร ประกอบไปดวย 
1) ตนทุนเงินทนุ 
2) ตนทุนดําเนินงาน 
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3) ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ 
ซ่ึงสามารถแยกพิจารณาได ดังตอไปนี ้

 
7.1 ตนทุนเงนิทุน 

 
                           เปนตนทุนที่มีสัดสวนนอยที่สุด จากการปลอยสินเชื่อของธนาคารในชวง 11 ป ที่
ผานมา จากตารางที่ 4.3 พบวา มีสัดสวนเพยีงรอยละ 0.87 โดยเฉลี่ยตอปริมาณสินเชื่อ โดยเมื่อ
พิจารณาในรายละเอียด พบวา ในระหวางป พ.ศ. 2535-2537 ธนาคารไมมีตนทุนการกูยืมเงินเพื่อมา
ปลอยสินเชื่อ ทั้งนี้เปนเพราะในชวงเวลาดงักลาวธนาคารในสถานะบรรษัทเงินทุนอตุสาหกรรม
ขนาดยอมในขณะนัน้ ไดรับการเพิ่มทุนจดทะเบยีนเปนเงิน 300 ลานบาท ทําใหธนาคารมีทุนการ
ดําเนินงานที่เพียงพอในการปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาในชวงเวลาดังกลาว โดยธนาคารมีปริมาณ  
สินเชื่อเฉลี่ยไมถึงหนึ่งพันลานบาท จนกระทั่งในป พ.ศ. 2541 ธนาคารมียอดปริมาณสินเชื่อที่
เพิ่มขึ้นเกนิหนึ่งหมื่นลานบาทเปนครั้งแรก และมแีนวโนมเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ จนกระทั่งในป พ.ศ. 2545 
ธนาคารมียอดปริมาณสินเชือ่ถึงกวา 18,000 ลานบาท ทําใหชวงเวลา 10 ปที่ผานมา ระหวางป พ.ศ. 
2535-2545 ธนาคารมีการกูเงินมาใชในการปลอยสินเชื่อในแตละป ในอัตราเฉลี่ยเพิ่มขึ้นเพียง    
รอยละ 17.65 ตอป โดยเริ่มมีการกูยืมเงนิมาปลอยสินเชื่อในป พ.ศ. 2538 เปนตนมา 

จากการที่ธนาคารมีการขยายตวัของปริมาณสินเชื่อในป พ.ศ. 2541 เปนอยางมาก
นั้น ทําใหตนทุนในการกูเงนิของธนาคารเพิ่มสูงขึ้นมากดวย โดยเพิ่มขึน้จากป พ.ศ. 2540 ถึงรอยละ 
120.94 หรือกวาเทาตวั ทั้งนีส้วนหนึ่งเปนเพราะในปดังกลาว อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงนิไดมีการ
ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นมาก อันเนือ่งจากความตงึตัวในตลาดการเงินจากผลของวิกฤติการณทางเศรษฐกิจ
กลางป พ.ศ. 2540 จึงทําใหธนาคารมีตนทุนการกูยืมเงินที่สูงขึ้นไปดวย  ขณะที่ในป พ.ศ. 2542-
2544 ธนาคารมีตนทุนการกูเงินที่ลดลง ทั้งนี้เนื่องจากการที่ธนาคารในสถานะบรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมขนาดยอมในขณะนัน้ไดรับการเพิ่มทุนจดทะเบียนเปนจาํนวนถึง 2,500 ลานบาท ทํา
ใหธนาคารมีทนุดําเนนิงานทีเ่พียงพอในการปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาไดเอง โดยไมตองพึ่งพาเงิน
กูยืมจากตลาดการเงินมากนกั จึงสงผลใหในชวงระยะเวลาดังกลาว ธนาคารมีตนทุนเงินกูที่ลดลง 
จนกระทั่งในป พ.ศ. 2545 ธนาคารก็ไดกลับมามีตนทุนเงนิกูที่เพิ่มขึ้นอกีครั้ง หลังจากที่ไดถูก
ยกระดับจากบรรษัทเงินทุนอตุสาหกรรมขนาดยอมมาเปนธนาคารในปดังกลาวจนถึงปจจุบัน และ
มีการตั้งเปาหมายการปลอยสินเชื่อในระดบัสูงเพื่อใหเปนไปตามนโยบายการเรงรัดสนับสนุน
ทางดานเงินทนุแกวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมของรัฐบาล 
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ตารางที่ 4.3    ปริมาณสินเชือ่ ตนทุนเงินทนุของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม 
                       แหงประเทศไทย ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2545  
 

ป พ.ศ. ปริมาณสินเชือ่ 
(ลานบาท) 

ตนทุนเงินทนุ 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ปริมาณสินเชือ่ 

(รอยละ) 

อัตราการ 
เปล่ียนแปลง 

(รอยละ) 
 

2535 
2536 
2537 
2538 
2539 
2540 
2541 
2542 
2543 
2544 
2545 

 
574.18 
997.22 

1,112.09 
4,284.87 
7,700.99 
8,987.65 
10,090.77 
12,194.27 
13,010.07 
14,046.40 
18,912.18 

 
- 
- 
- 

82.24 
94.71 

107.73 
238.02 
127.16 
82.48 
61.48 

143.75 
 

 
- 
- 
- 

1.92 
1.23 
1.20 
2.36 
1.04 
0.63 
0.44 
0.76 

 
- 
- 
- 
- 

15.16 
13.75 

120.94 
-46.58 
-35.13 
-25.47 
133.84 

อัตราเฉลี่ย 8,355.52 85.23 0.87 17.65 

   
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป       

กรุงเทพมหานคร  2535-2545 
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7.2 ตนทุนการดําเนินงาน 
 
                           ถือเปนตนทนุที่สําคัญที่สุดในชวง 11 ปที่ผานมา โดยคิดเปนเฉลี่ยรอยละ 1.11 ของ
ปริมาณสินเชือ่ ซ่ึงจากตารางที่ 4.4 จะพบวา ชวงที่ธนาคารมีปริมาณสินเชื่อที่เพิ่มขึน้อยางกาว
กระโดดในป พ.ศ. 2536 และ 2545 นั้น ธนาคารมีตนทุนการดําเนนิงานที่สูงขึ้นตามไปดวย โดยใน
ป พ.ศ. 2536 ธนาคารมีตนทุนการดําเนนิงานกวา 18 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากในป พ.ศ. 2535 ซ่ึงมีเพียง 
ประมาณ 8 ลานบาท เทานั้น หรือคิดเปนอตัราการเปลี่ยนแปลงที่เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 138.32 หรือกวา
เทาตัว นอกจากนี้ ในป พ.ศ. 2545 ซ่ึงเปนปที่ธนาคารมีการเรงรัดการปลอยสินเชื่อมาก ก็ไดสงผล
ทําใหธนาคารมีตนทุนการดาํเนินงานที่เพิม่ขึ้นมากดวยเชนกัน โดยมีตนทุนการดําเนนิงานเพิ่มขึ้น
เปนกวา 350 ลานบาท  หรือคิดเปนการเพิม่ขึ้นในอัตรารอยละ 185.46 เมื่อเทียบกับป พ.ศ. 2544 ซ่ึง
มีตนทุนการดาํเนินงานเทากบั 122.68 ลานบาท  ดังนั้น จงึเห็นไดวา ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-
2545 ธนาคารมีตนทุนการดาํเนินงานที่เพิม่ขึ้นอยางตอเนื่องทุกป ตามปริมาณสินเชือ่เฉลี่ยที่มีการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางที่เพิม่ขึ้นมาโดยตลอด ซ่ึงในชวงระยะเวลาดังกลาวธนาคารมีอัตราการ
เปล่ียนแปลงของตนทุนการดําเนินงานคิดเปนอัตราเฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 50.06 ตอป  
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ตารางที่ 4.4  ปริมาณสินเชือ่ ตนทุนดําเนนิงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ 
                   ขนาดยอมแหงประเทศไทย ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2545    
 

ป พ.ศ. ปริมาณสินเชือ่ 
(ลานบาท) 

ตนทุนดําเนินงาน 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ปริมาณสินเชือ่ 

(รอยละ) 

อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

(รอยละ) 
 

2535 
2536 
2537 
2538 
2539 
2540 
2541 
2542 
2543 
2544 
2545 

 

 
574.18 
997.22 

1,112.09 
4,284.87 
7,700.99 
8,987.65 
10,090.77 
12,194.27 
13,010.07 
14,046.40 
18,912.18 

 
7.91 

18.84 
28.04 
34.01 
48.75 
53.62 
56.90 
68.93 
70.55 

122.68 
350.20 

 
1.38 
1.89 
2.52 
0.79 
0.63 
0.60 
0.56 
0.57 
0.54 
0.87 
1.85 

 
- 

138.32 
48.81 
21.26 
43.37 
9.98 
6.11 

21.16 
2.34 

73.90 
185.46 

อัตราเฉลี่ย 8,355.52 78.22 1.11 50.06 

 
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป       

กรุงเทพมหานคร  2535-2545 
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7.3 ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
    
                           ปญหาที่สําคัญประการหนึ่งของสถาบันการเงินที่เปนปญหาหลักหลังการเกิด
วิกฤติการณทางเศรษฐกิจในชวงที่ผานมาตัง้แตป พ.ศ. 2540 ก็คือ การที่ระบบสถาบันการเงิน
ประสบปญหาหนี้เสีย หรือหนี้ที่ไมกอใหเกดิรายไดในระดับสูง ทําใหสถาบันการเงินประสบปญหา
การขาดสภาพคลองในการดาํเนินงาน จนตองมีการเพิ่มทนุหรือตองประสบปญหาทางดานความ 
มั่นคงและขาดความนาเชื่อถือในสายตาของประชาชนผูฝากเงิน จนทําใหกิจการตองประสบปญหา
การระดมทุนจากผูฝากเงิน หรือการกูเงินจากผูใหกูมาใชในการดําเนนิงาน  ดังนั้น การควบคุม     
จัดการหนี้เสีย หรือหนี้ที่สงสัยจะสูญใหอยูในระดับที่ไมมากเกินไปนัก จะชวยใหธนาคารไมตอง
ประสบกับปญหาความมั่นคงและสามารถอยูรอดในธุรกิจตอไปได 
 

จากตารางที่ 4.5 จะเห็นไดวา ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญของธนาคาร
มีสัดสวนคิดเปนเฉลี่ยรอยละ 0.94 ของปริมาณสินเชื่อ มากเปนลําดับสองในชวง 11 ปที่ผานมา และ
มีแนวโนมที่จะขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนือ่ง โดยเฉพาะภายหลังชวงวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในป 
พ.ศ. 2540 เชนเดียวกับตนทุนการดําเนนิงานของธนาคาร แตมีอัตราการเพิ่มขึ้นเฉลี่ยที่สูงกวา คือ
รอยละ 73.19 ตอป ซ่ึงเมื่อพิจารณาในรายละเอียดแลว จะพบวา ชวงที่ ตนทุนหนี้สูญและคาเผ ื อหนี้
สงสัยจะสูญของธนาคารมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นมากทีสุ่ด คือ ในชวงระหวางป พ.ศ. 2540-2542 
มีอัตราการเพิม่เฉลี่ยรอยละ 183.04 ซ่ึงสูงกวาอัตราเฉลี่ยถึงกวาเทาตวั ทั้งนี้เปนเพราะอยูในชวงที่
เกิดวิกฤติการณทางเศรษฐกจิ ทําใหการตดิตามหนีแ้ละการปรับปรุงโครงสรางหนี้ลูกหนี้ที่มีปญหา
การชําระหนี้คนืทําไดไมมากนัก จึงสงผลใหหนี้สงสัยจะสูญในชวงป พ.ศ. 2540-2542 มีการเพิ่มขึน้
ในระดับสูง แตหลังจากนัน้ธนาคารไดมีความพยายามในการแกไขปญหาหนี้เสยีอยางจริงจัง
ตอเนื่อง จึงสงผลใหตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในป พ.ศ. 2544 ไมมีการเปลี่ยนแปลง
เพิ่มขึ้น รวมถึงในป พ.ศ. 2545 ธนาคารมีการเพิ่มขึ้นของปริมาณสินเชือ่มาก ทําใหอัตราการเพิ่ม
ของตนทุนหนีสู้ญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีอัตราลดลง เมื่อเปรียบเทยีบกับในชวงระยะเวลากอน
หนานี ้เชนกัน 
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ตารางที่ 4.5  ปริมาณสินเชือ่ ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ 
                   ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2545 
                     

ป พ.ศ. ปริมาณสินเชือ่ 
(ลานบาท) 

ตนทุนหนี้สูญ
และคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ปริมาณสินเชือ่ 

(รอยละ) 

อัตราการ
เปล่ียนแปลง 

(รอยละ) 

 
2535 
2536 
2537 
2538 
2539 
2540 
2541 
2542 
2543 
2544 
2545 

 

 
574.18 
997.22 

1,112.09 
4,284.87 
7,700.99 
8,987.65 
10,090.77 
12,194.27 
13,010.07 
14,046.40 
18,912.18 

 
2.31 
2.60 
5.37 
7.80 

11.43 
33.29 
65.09 

235.84 
273.50 
273.50 
351.83 

 
0.40 
0.26 
0.48 
0.18 
0.15 
0.37 
0.65 
1.93 
2.10 
1.95 
1.86 

 
- 

12.49 
106.94 
48.57 
43.32 

191.22 
95.53 

262.36 
15.97 

- 
28.64 

อัตราเฉลี่ย 8,355.52 114.78 0.94 73.19 

 
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป       

กรุงเทพมหานคร  2535-2545 
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8.     เปรียบเทียบโครงสรางตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทยกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
   

เพื่อใหการศึกษาสภาพการดาํเนินงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทยเปนไปอยางชดัเจน จึงไดนําเอาสถาบันการเงินอื่นมาเปรยีบเทียบ โดย
ในงานวิจยันี้ ไดเลือกเอาขอมูลของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร (ธกส.) มาเปน 
ตัวแทนในการศึกษา เนื่องจากมีสภาพการดําเนินงานที่คลายคลึงกัน คือ การปลอยสินเชื่อใหกับ   
ลูกคารายยอย อันไดแก เกษตรกร กลุมเกษตร อีกทั้งยังเปนสถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐ
เหมือนกับธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย โดยงานวิจัยในสวน
นี้ ไดทําการเปรียบเทียบโครงสรางตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อของทั้งสองธนาคารนับตั้งแตป 
พ.ศ. 2535-2545 ดังมีรายละเอียดตอไปนี ้
  

8.1   ตนทุนการใหสินเชื่อเฉล่ีย 
   

ในชวงกอนเกดิวิกฤตกิารณทางเศรษฐกิจ ระหวางป พ.ศ. 2535-2540 พบวา 
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีอัตราการขยายตวัของปริมาณ
สินเชื่อเฉลี่ยตอป เทากับ รอยละ 77.82 มากกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ที่มี
อัตราการขยายตัวของปริมาณสินเชื่อ เพยีงรอยละ 20.58 เทานั้น ทั้งนี้สวนหนึ่งเปนเพราะ ในป พ.ศ. 
2536 ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ไดมกีารเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเปน 300 ลานบาท ทําใหมีเงินทนุเพียงพอที่จะใชปลอยสินเชื่อไดมากขึ้น และยังชวยใหไม
ตองเสียคาใชจายในสวนของตนทุนเงินทนุจนถึงป พ.ศ. 2537 ดวย อยางไรก็ดี การเรงปลอยสินเชื่อ
ในป พ.ศ. 2538 ที่มีอัตราการขยายตวัถึงรอยละ 285.30 ก็ไดทําใหธนาคารจําเปนตองกูยืมเงินมาใช
ในการปลอยสินเชื่อ สงผลใหเกิดคาใชจายในสวนนี้ขึ้นตัง้แตป พ.ศ. 2538 เปนตนมาและเริ่มมี
สัดสวนมากกวาคาใชจายประเภทอืน่ ขณะที่ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีตนทุน
เฉลี่ยเงินทุนลดลงจากรอยละ 7.36 ในป พ.ศ. 2537 เหลือรอยละ 6.61 ในป พ.ศ. 2540 ซ่ึงจากการ
เพิ่มขึ้นของตนทุนเงินทนุนีเ้อง ถือเปนคาใชจายหลักทีท่ําใหตนทนุเฉลี่ยในการใหสินเชื่อของ
ธนาคารเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 21.91ในป พ.ศ. 2540 เมื่อเทียบกับป พ.ศ.2535 ดังตารางที่ 4.6 

สวนตนทุนอืน่ๆที่เกี่ยวของในการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ไดแก ตนทุนดําเนนิงานและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้
สูญ พบวาในชวงกอนเกิดวกิฤติระหวางป พ.ศ. 2535 – 2540 พบวา ธนาคารยังสามารถบริหาร
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จัดการตนทนุทั้งสองประเภทไดดี เพราะตนดําเนนิงานลดลงจากรอยละ 1.38 ในป พ.ศ. 2535 เหลือ
รอยละ 0.60 ในป พ.ศ. 2540 ขณะที่คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ ลดลงจากรอยละ 0.40 เหลือ
รอยละ 0.37 ทาํใหภาพรวมแลวในชวงกอนเกิดวิกฤติการณทางเศรษฐกิจ ธนาคารยังมีตนทุนเฉลี่ย
ในการปลอยสินเชื่อนอยกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร เทากับรอยละ 2.34 และ 
10.57 ของปริมาณสินเชื่อ ตามลําดับ ดังแสดงในตารางที่ 4.6 และภาพที่ 4.1- 4.2 

อยางไรก็ตาม ภายหลังเกิดวกิฤติตั้งแตป พ.ศ. 2541 เปนตนมา พบวา อัตราการ
ขยายตวัของปริมาณสินเชื่อของทั้งสองธนาคารไดลดลง โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย ลดลงจากเฉลี่ยรอยละ 77.82 เหลือ 54.93 ขณะที่ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตร ลดลงจากรอยละ 20.58 เหลือ 20.14 นอกจากนี้ วกิฤตเศรษฐกิจ
ยังสงผลทําใหตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชือ่ของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทยเพิ่มขึ้นโดยเฉลี่ยจาก 2.34 บาท กอนเกดิวิกฤติ เปน 3.62 บาท หรือเพิม่ขึ้นกวารอย
ละ 50 หลังเกดิวิกฤติเศรษฐกิจ สงผลใหตนทุนเฉลี่ยในชวง 10 ปที่ผานมา (ป พ.ศ. 2535 – 2545) มี
คาเทากับ 2.92 บาท แตยังต่ํากวาธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร ที่มีตนทุนเฉลี่ย
เทากับ 10.37 บาท ซ่ึงสวนหนึ่งเปนผลมาจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย มีการเรงปลอยสินเชื่อตามนโยบายของรัฐบาล ที่ตองการใหวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอม เปนกลไกหลักในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจของประเทศใหฟนตัว ประกอบกับการที่
ธนาคารไดรับการเพิ่มทุนอีกครั้งในป พ.ศ. 2542 เปนจํานวนถึง 2,500 ลานบาท (รวมเปนเงิน     
กองทุน 2,800 ลานบาท) จึงมเีงินทุนเพิ่มขึน้มากเพียงพอทีจ่ะใชในการปลอยสินเชื่อ ทําใหอัตราการ
เปล่ียนแปลงปริมาณสินเชื่อมีการเพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดด โดยเฉพาะในป พ.ศ. 2545 มีอัตรา
ขยายตวักวารอยละ 34 ในขณะที่อัตราการขยายตวัของปริมาณสินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตร
และ สหกรณการเกษตรไดลดลงอยางตอเนื่องจากชวงกอนเกิดวิกฤต ิ
 

อยางไรก็ดี จากการเรงขยายสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทยนี้เอง ไดทําใหสัดสวนหนี้สงสัยจะสูญของธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น ดังจะ
เห็นไดจาก ตนทุนในสวนของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ เปนตนทุนที่มีสัดสวนมากที่สุด 
นับตั้งแตป พ.ศ. 2542 เปนตนมา นอกจากนี้ ยังทําใหตนทุนการดําเนนิงานของธนาคารมีสัดสวน
เพิ่มขึ้น เชนเดยีวกัน โดยเฉพาะในป พ.ศ. 2544 และ 2545 มีสัดสวนมากเปนอันดับสอง รองมาจาก
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ ขณะที่ตนทุนเงินทนุทีม่ีสัดสวนมากเปนลําดับสองในชวงกอน
เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ ไดปรับลดลงอยางตอเนื่อง จนมีสัดสวนนอยที่สุดในป พ.ศ. 2544 และ 2545 ซ่ึง
สวนหนึ่งมาจากการที่อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินในชวงเวลาดังกลาวอยูในระดับต่ํา และการที่
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ธนาคารไดรับการเพิ่มทุนในป พ.ศ. 2542 ไดทําใหความจาํเปนในการพึง่พาแหลงทุนภายนอกลด
นอยลง ธนาคารจึงสามารถประหยดัคาใชจายในสวนนีล้งได และมีผลทําใหตนทุนเงินทุนของ
ธนาคารปรับลดอยางตอเนื่อง นับตั้งแตป พ.ศ. 2543 เปนตนมา 

ในสวนของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พบวา ชวง 11 ปที่ผาน
มาระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 ตนทุนเงนิทุน ถือเปนตนทุนที่มีสัดสวนมากที่สุดมาโดยตลอด รอง 
ลงมา ไดแก ตนทุนการดําเนนิงานที่มีสัดสวนมากเปนอนัดับสอง และตนทุนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
และหนี้สูญ ตามลําดับ ซ่ึงเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทยแลว จะเห็นไดวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมี
ขอไดเปรียบในตนทุนทกุประเภทที่ต่ํากวา อยางไรก็ด ีนับตั้งแตป พ.ศ. 2544 เปนตนมา ธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลูกหนี้ดกีวา โดยตนทุน
หนี้เสียเร่ิมมีสัดสวนลดนอยลงอยางเห็นไดชัด จากรอยละ 1.95 เหลือ 1.05 ขณะที่ตนทุนหนีเ้สียของ
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ยังคงทรงตัว หรือลดลงเพียง 
เล็กนอยจากรอยละ 1.95 เหลือ 1.86 ตามตารางที่ 4.7   
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ธพว. 

ธกส. 

ภาพที่ 4.1  เปรียบเทียบอัตราการเปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อของ  
                  ธพว. และ ธกส. (รอยละ) 

   ภาพที่ 4.2  เปรียบเทียบตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อ (ตอปริมาณสินเชื่อ             
                    100 บาท) ของ ธพว. และ ธกส. 

ธพว.
ธกส.
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ตารางที่ 4.6 เปรียบเทียบตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อ (ตอปริมาณการใหสินเชื่อ 100 บาท) และ 
                                 อัตราการเปลี่ยนแปลง ปริมาณสินเชือ่ของ ธพว. และ ธกส. ระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 
                                     

ป พ.ศ.       ตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อ (รอยละ)     อัตราการเปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อ (รอยละ)           
   ธพว.                   ธกส.                                  ธพว.                ธกส. 

 2535                1.78  11.87         -     - 
2536                2.15  10.41     73.68  20.98 
2537   3.00  11.74     11.52  13.85 
2538   2.90    8.99   285.30  41.18 
2539   2.01  10.28     79.73  19.69 
2540   2.17  10.13     16.71  27.83 

เฉล่ีย     2.34  10.57     77.82    20.58               
2541   3.57  12.53     12.27    8.05 
2542   3.54  13.19     20.85  10.06 
2543   3.28  10.50       6.69  10.49 
2544   3.26    8.85       7.79    2.47 
2545   4.47    5.60     34.64  46.83 

เฉล่ีย   3.62   10.13     16.45  15.58 

เฉล่ีย  2.92   10.37     54.93  20.14 
(2535-2545)                                                                                                                                                                

 

         ที่มา : ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานงบดุลและงบกําไร      

ขาดทุน กรุงเทพมหานคร 2535-2545 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ 
กรุงเทพมหานคร 2535-2545     

หมายเหตุ :  จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.7 เปรียบเทียบประเภทของตนทนุเฉลี่ยในการใหสินเชื่อในแตละประเภท (ตอปริมาณ 
                    การใหสินเชื่อ 100 บาท) ของ ธพว. และ ธกส.ระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 

    หนวย : บาท 

ตนทุนเฉลี่ยเงินทุน ตนทุนดําเนินงานเฉลี่ย 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและ

หนี้สูญเฉลี่ย รวม 

     
ป 
พ.ศ. 

 ธพว. ธกส. ธพว. ธกส. ธพว. ธกส. ธพว. ธกส. 
2535 - 8.50 1.38 3.02 0.40 0.35 1.78 11.87 
2536 - 6.6 1.89 3.22 0.26 0.59 2.15 10.41 
2537 - 7.36 2.52 3.82 0.48 0.55 3.00 11.74 
2538 1.92 5.87 0.79 3.10 0.18 0.03 2.90 8.99 
2539 1.23 7.06 0.63 2.9 0.15 0.33 2.01 10.28 
2540 1.20 6.61 0.60 2.58 0.37 0.94 2.17 10.13 

เฉล่ีย 0.73 7.00 1.30 3.11 0.31 0.47 2.34 10.57 
2541 2.36 8.37 0.56 2.67 0.65 1.5 3.57 12.53 
2542 1.04 7.92 0.57 2.9 1.93 2.37 3.54 13.19 
2543 0.63 5.34 0.54 2.66 2.10 2.51 3.28 10.50 
2544 0.44 4.40 0.87 2.83 1.95 1.62 3.26 8.85 
2545 0.76 2.39 1.85 2.15 1.86 1.05 4.47 5.60 

เฉล่ีย 1.04 5.68 0.87 2.64 1.70 1.81 3.62 10.13 

เฉล่ีย 
2535-
2545 

 
0.87 6.40 1.11 2.90 0.94 1.08 2.92 10.37 

 
ที่มา : ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานงบดลุและงบกําไร 

ขาดทุน  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ  
กรุงเทพมหานคร 2535-2545     

หมายเหตุ :  จากการคํานวณ 
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8.2 เปรียบเทียบองคประกอบของตนทุนเฉล่ียในการใหสินเชื่อ 
เพื่อใหเห็นถึงองคประกอบที่สําคัญของตนทุนการใหสินเชื่อแตละประเภท รวมถึง

เปนประโยชนในการวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนนิงานโดยเปรยีบเทียบ ของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยอยางชัดเจน จึงทําการวิเคราะหลงไปใน
รายละเอียดของตนทุนการใหสินเชื่อแตละประเภท ประกอบดวย ตนทุนเงินทุน  ตนทุนดําเนินงาน 
และตนทุนหนีสู้ญและคาเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ ตามลําดับ ดังตอไปนี ้

 
ตนทุนเงนิทุนเฉล่ีย 
เมื่อพิจารณาตารางที่ 4.8 จะพบวา ในชวง 11 ปที่ผานมา ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ

ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีตนทุนเงินทุนเฉลี่ยต่ํากวาธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร โดยปริมาณการใหสินเชื่อ 100 บาท จะมีตนทุนในสวนนี้เทากับ 0.87 และ 6.40 
บาท ตามลําดับ รวมถึงเมื่อจาํแนกตามชวงกอนและหลังเกิดวกิฤติเศรษฐกิจดวย ทั้งนี้เนื่องมาจาก
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย พึ่งพาแหลงทุนภายนอกที่ตอง
เสียดอกเบีย้เพยีงแหลงเดียว เทานั้นคือ การกูยืมเงินจากหนวยงานอื่นๆ ยังไมมีการเปดรับฝากเงิน
จากประชาชน เนื่องจากกฎหมายยังไมอนญุาตใหกระทําได รวมไมสามารถทําการปริวรรตเงินตรา
ตางประเทศไดดวย ดังนั้นในชวงระหวางป พ.ศ.2535 – 2540 ธนาคารจึงมีตนทุนเงนิทุนในระดับต่าํ 
โดยสวนหนึ่งไดรับการสนบัสนุนเงินทุนจากภาครัฐ ในขณะที่ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตรมกีารระดมเงินทนุทั้งการกูยืมเงิน และการรบัฝากเงินจากเกษตรกรและประชาชนทั่วไป 
รวมถึงมีการปริวรรตเงินตราตางประเทศ ทาํใหเมื่อเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ.2540 รัฐบาลมีการ
ลอยตัวคาเงินบาท ซ่ึงมีผลทําใหเงินบาทออนคาลงมากกวารอยละ 50 จงึทําใหภายหลังเกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจ ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีการขาดทุนจากการปริวรรตเงินตราสูงถึง 
9.33 บาท เมื่อเทียบกับชวงกอนเกิดวิกฤติทีม่ีการขาดทุนเพียง 3 บาท เทานั้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ในตลาดเงินชวงกอนจนถึงเกิดวกิฤติเศรษฐกิจ กไ็ดปรับตัวเพิ่มขึ้นมากเชนเดยีวกัน เนื่องจากอัตรา
เงินเฟอขณะนัน้อยูในระดับสูง จึงสงผลทําใหตนทนุดานเงินทุนของธนาคารสูงขึ้นตามไปดวย 
โดยเฉพาะดอกเบี้ยเงนิรับฝากจากประชาชน ซ่ึงเปนแหลงพึ่งพาที่สําคัญ ดังนั้น ในชวงระยะเวลา
ตั้งแตป พ.ศ. 2535 –2545 หรือทั้งในชวงเกดิและหลังวิกฤติเศรษฐกจิ ธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร จึงมีตนทนุเงินทุนที่สูงกวาธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย ดังจะเหน็ไดจากภาพที่ 4.3       
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ตารางที่ 4.8 เปรียบเทียบองคประกอบของตนทุนเงินทนุเฉลี่ย (ตอปริมาณการใหสินเชื่อ 100 บาท)   
                    ของธพว.และ ธกส. ระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 

                                     หนวย : บาท 

 ประเภทของตนทุน          ธพว.                                           ธกส. 
    จํานวนเงิน                รอยละ   จํานวนเงิน  รอยละ 

          ป 2535 - 2540 (กอนวกิฤติเศรษฐกิจ)    
       ดอกเบี้ยเงนิรับฝาก         -            -        4.99      71.29 
       ดอกเบี้ยเงนิกูและตั๋วสัญญาใชเงิน     0.73       100.00       1.80      25.71 
       ขาดทุนจากการปริวรรตเงินตรา        -            -        0.21        3.00 
 รวมตนทุนเงนิทุน      0.73       100.00       7.00    100.00  

 
         ป 2541 – 2545 (หลังวกิฤติเศรษฐกิจ)    

     ดอกเบี้ยเงนิรับฝาก         -            -        3.23      56.87 
     ดอกเบี้ยเงนิกูและตั๋วสัญญาใชเงิน    1.04      100.00       1.92      33.80 
     ขาดทุนจากการปริวรรตเงินตรา        -            -        0.53        9.33 
     รวมตนทุนเงินทุน                   1.04      100.00       5.68    100.00  
 

        ป 2535 – 2545 (รวม 11 ป)    
     ดอกเบี้ยเงนิรับฝาก         -            -        4.19     65.47 
     ดอกเบี้ยเงนิกูและตั๋วสัญญาใชเงิน   0.87      100.00       1.86     29.06 
     ขาดทุนจากการปริวรรตเงินตรา        -            -        0.35       5.47 

 รวมตนทุนเงนิทุน                  0.87      100.00       6.40    100.00  

 
        ที่มา : ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานงบดุลและงบกาํไร      

  ขาดทุน  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ  
กรุงเทพมหานคร 2535-2545     

หมายเหตุ :  จากการคํานวณ 
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ธพว. 

ธกส. 

ภาพที่ 4.3  เปรียบเทียบตนทุนเงินทุนเฉลี่ย (ตอปริมาณสินเชื่อ 100 บาท)   
                  ของ ธพว. และ ธกส. 
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ตนทุนดาํเนินงานเฉลี่ย 
องคประกอบของตนทุนการดําเนินงาน ในงานวจิัยนี้สามารถจําแนกออกเปน

คาใชจายหลักๆได 3 ประเภท ดังตอไปนี ้
              1. เงินเดือน คาจาง และผลประโยชนเพิ่มอื่นๆ ไดแก สวัสดกิาร โบนัส รวมถึง    
คาตอบแทนตางๆทั้งในสวนของพนักงานและกรรมการ 
              2. คาใชจายเกีย่วกับอาคาร สถานที่ และอุปกรณ คาเสื่อมราคาสินทรัพยและสิทธิ
การเชาตัดบัญชี 
              3. คาใชจายอ่ืนๆ เชน คาโฆษณา คาใชจายเดินทาง เปนตน 
 

เมื่อพิจารณาองคประกอบตนทุนการดําเนนิงานโดยเปรียบเทียบของธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตร ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535 –2545 (ตามตารางที่ 4.9) แลว จะพบวา สัดสวนของ
เงินเดือน คาจาง และผลประโยชนเพิ่ม ถือเปนตนทุนหลักในตนทุนการดําเนินงานของทั้งสอง
ธนาคาร โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีสัดสวนที่
มากกวาเทากบัรอยละ 67.57 และ 64.48 ของตนทุนดําเนนิงาน ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจากบุคลากรถือ
เปนหวัใจสําคญัในการดําเนนิงานของธุรกิจธนาคาร ซ่ึงเปนธุรกิจประเภทบริการ ดังนั้น คาใชจาย
ดําเนินงานในสวนนี้ จึงสูงกวาคาใชจายดําเนินงานประเภทอื่น ในสวนคาใชจายดานอาคาร สถานที่ 
และอุปกรณนัน้ พบวา ธนาคารมีสัดสวนตนทุนในสวนนี้มากกวา คิดเปนรอยละ 23.42 ขณะที่
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร มีสัดสวน เพียงรอยละ 12.41 เทานั้น ซ่ึงเปนเพราะ
ในชวงเวลาดังกลาว ธนาคารอยูในชวงเริ่มตนในการยกระดับการดําเนนิงานจากสถาบันการเงินที่มี
ขนาดเล็ก มีเงนิทุนไมมากนกั มาเปนสถาบันการเงินทีใ่หบริการชวยเหลือผูประกอบการอยางเต็ม
รูปแบบตามนโยบายของรัฐบาล จําเปนจะตองมีการทยอยเปดสาขาไปยังพื้นที่ตางๆทั่วประเทศใน
แตละป เพื่อใหบริการครอบคลุมลูกคามากที่สุด จึงมีตนทุนดานอาคาร สถานที่ และอุปกรณ
สํานักงานตางๆมากกวา สวนธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีการดําเนินงานมาเปน
ระยะเวลายาวนานกวา คาใชจายในสวนนี้จงึเพิ่มขึ้นไมมากนักในชวงเวลาที่ทําการวิจยั แตจะไปเพิม่
ในสวนของคาใชจายอ่ืนๆ แทน โดยมีสัดสวนรอยละ 23.11 มากกวาธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ที่มสัีดสวนเทากบั รอยละ 9.01 

หากเปรียบเทยีบตนทุนการดําเนินงานทั้งหมดโดยคิดเฉลี่ยตอปริมาณการปลอย
สินเชื่อ 100 บาท ของทั้งสองธนาคาร ในชวงป พ.ศ. 2535 – 2545 แลว จะเห็นไดวา ธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย จะมตีนทุนการดําเนินงานเฉลี่ยนอยกวา
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ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดยมีตนทุน เทากับ 1.11 และ 2.90 บาท ตามลําดับ 
ซ่ึงเมื่อพิจารณาในสวนของรายละเอียดแลว ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย มีองคประกอบของคาใชจายดําเนนิงานทกุประเภทต่ํากวาของธนาคารเพื่อการเกษตร
และสหกรณการเกษตร ทั้งในชวงกอนและหลังเกดิวกิฤตเศรษฐกิจ ไมวาจะเปนเงนิเดือน คาจาง 
และผลประโยชนเพิ่ม คาใชจายเกีย่วกับอาคาร สถานที่ และอุปกรณ รวมถึงคาใชจายอ่ืนๆ ดังแสดง
ในภาพที่ 4.4 
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ตารางที่ 4.9 เปรียบเทียบองคประกอบของตนทุนดําเนนิงานเฉลี่ย (ตอปริมาณการใหสินเชื่อ 100  
                    บาท) ของ ธพว. และ ธกส. ระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 
                                   หนวย : บาท 

ประเภทของตนทุน             ธพว.                                           ธกส. 
    จํานวนเงิน                รอยละ   จํานวนเงิน    รอยละ 

           ป 2535 - 2540 (กอนวิกฤติเศรษฐกิจ)    
       เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม       0.85          65.39      1.92         61.74 
       คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่และอุปกรณ 0.34          26.15      0.37         11.90 
       คาใชจายอื่นๆ         0.11            8.46      0.82         26.36 
 รวมตนทุนการดําเนินงาน       1.30        100.00      3.11        100.00 

 
          ป 2541 – 2545 (หลังวกิฤติเศรษฐกิจ)    

       เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม       0.74          85.06      1.81         68.56 
       คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่และอุปกรณ 0.05            5.74      0.34         12.88 
       คาใชจายอื่นๆ         0.08            9.20      0.49         18.56 
 รวมตนทุนการดําเนินงาน       0.87        100.00      2.64         100.00 
 

          ป 2535 – 2545 (รวม 11 ป)    
      เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม      0.75        67.57      1.87         64.48 
      คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่และอุปกรณ 0.26        23.42      0.36         12.41 
      คาใชจายอ่ืนๆ        0.10           9.01      0.67         23.11 

รวมตนทุนการดําเนินงาน                    1.11        100.00      2.90        100.00 

 
ที่มา : ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานงบดลุและงบ

กําไร ขาดทุน  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ  
กรุงเทพมหานคร 2535-2545     

หมายเหตุ :  จากการคํานวณ 
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ธพว. 

ธกส. 

ภาพที่ 4.4  เปรียบเทียบตนทุนดําเนินงานเฉลี่ย (ตอปริมาณสินเชื่อ 100 บาท) 
                  ของ ธพว. และ ธกส. 
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ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเฉล่ีย 
จากตารางที่ 4.10 พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง

ประเทศไทย มีตนทุนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนอยกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
ทั้งในชวงกอนและหลังวิกฤติเศรษฐกิจ ซ่ึงสวนหนึ่งมาจากการเรงขยายปลอยสินเชื่อของธนาคาร
ในชวงกอนและหลังเกิดวิกฤติเศรษฐกิจ ทําใหสัดสวนตนทุนหนี้สูญโดยเฉลี่ยของธนาคาร มี       
สัดสวนที่นอยกวา เมื่อเทยีบกับปริมาณสินเชื่อ  

อยางไรก็ตาม เมื่อพจิารณาตัง้แตป พ.ศ. 2544 เปนตนมา ธนาคารเพื่อการเกษตร
และสหกรณการเกษตรมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลูกหนี้ดกีวา โดยเห็นไดจาก ตนทนุหนี้
เสียเร่ิมมีสัดสวนลดนอยลงอยางเหน็ไดชดั จากรอยละ 1.95 เหลือ 1.05 ขณะที่ตนทนุหนี้เสยีของ
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ยังคงทรงตัว หรือลดลงเพียง 
เล็กนอยจากรอยละ 1.95 เหลือ 1.86 ดังแสดงในภาพที่ 4.5 ดังนั้น ในระยะตอไป ธนาคารควรมีการ
พัฒนาระบบตดิตามหนีแ้ละบุคลากร ใหมปีระสบการณมากยิ่งขึ้น เพื่อปองกันมิใหเกดิปญหาใน
การดําเนินงานของธนาคารในอนาคต ทั้งนี้เพราะปจจุบนัธนาคารเพิ่งอยูในชวงเริ่มตนของการ
ดําเนินงาน เทานั้น 
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ตารางที่ 4.10 เปรียบเทียบองคประกอบของตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเฉลี่ย (ตอ 
                      ปริมาณการใหสินเชื่อ 100 บาท) ของ ธพว.และ ธกส. ระหวางป พ.ศ. 2535 – 2545 
                                   หนวย : บาท 

ประเภทของตนทุน             ธพว.                                           ธกส. 
    จํานวนเงิน                รอยละ   จํานวนเงิน    รอยละ 

          ป 2535 - 2540 (กอนวกิฤติเศรษฐกิจ)    
       คาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ       0.31       100.00      0.46         97.87 
       หนี้สูญตัดบัญชี           -           -       0.01           2.13 
      รวมตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี ้      0.31        100.00      0.47        100.00 
      สงสัยจะสูญ 

 
         ป 2541 – 2545 (หลังวกิฤติเศรษฐกิจ)    

      คาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ       1.70       100.00      1.80         99.45 
      หนี้สูญตัดบัญชี           -           -       0.01           0.55 
     รวมตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี ้      1.70        100.00      1.81        100.00 
      สงสัยจะสูญ 
 

        ป 2535 – 2545 (รวม 11 ป)    
     คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ       0.94       100.00      1.07         99.07 
     หนี้สูญตัดบัญชี           -           -       0.01           0.93 
     รวมตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี ้      0.94        100.00      1.08         100.00 

สงสัยจะสูญ 

 

ที่มา : ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานงบดลุและงบ

กําไร ขาดทุน  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ  
กรุงเทพมหานคร 2535-2545    

หมายเหตุ : จากการคํานวณ 
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ภาพที่ 4.5  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ เฉลี่ย (ตอปริมาณสินเชื่อ 100 บาท) 
                  ของ ธพว. และ ธกส. 

ธกส. 

ธพว. 
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บทที่ 5 

ผลการวิเคราะห 
 

ในบทนี้จะกลาวถึงผลการวิเคราะหขอมูล 2 สวน ไดแก สวนท่ี 1 แสดงความสัมพันธ
ระหวางตนทนุรวมและปรมิาณสินเชื่อ โดยอาศัยขอมูลทุติยภูมิอนุกรมเวลาของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตร เพือ่หารูปแบบสมการที่มีความเหมาะสมมากที่สุด โดยวิธีการถดถอย (Regression 
Analysis) จากการคํานวณโดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS (Statistic Packages For The Social 
Science)   สวนท่ี 2 นําสมการที่ไดมาวิเคราะหหาจุดที่มตีนทุนการผลิตต่ําที่สุดและหาชวงที่
กอใหเกิดการประหยดัตอขนาด โดยพิจารณาแตละธนาคารเพื่อนําผลที่ไดมาเปรียบเทียบกัน ดังมี
รายละเอียด   ตอไปนี ้
 

 สวนที่ 1 ผลการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตนทุนรวม (LC) กับปรมิาณสินเชื่อ 
  

จากรูปแบบฟงกชันดังทีแ่สดงไวในบทที่ 2 และจากขอมูลทุติยภูมิอนกุรมเวลาที่ทําการ
เก็บรวบรวมได ในชวงระหวางป พ.ศ.2535-2545 (รวมระยะเวลา 11 ป) สามารถนํามาสรางเปน  
สมการถดถอย โดยใชโปรแกรมคอมพิวเตอร SPSS (Statistic Package for the Social Science) ชวย
ในการประเมนิผล ซ่ึงไดผลการวิเคราะห ดังนี ้
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ตารางที่ 5.1 ผลการวิเคราะหการถดถอย เปรียบเทียบคาสถิติระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด 
                 กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
 

คาสถิติที่วิเคราะห 

                           B                     S.E.             Beta               t          Sig.t          Durbin-Watson 
                                                                                                                             (n = 11, k = 3) 

   ธพว. 
Constant    133123.369        70357.473                          1.892       .100*                   1.903          
Q                           -.122                  .043       -1.006        -2.849       .025**                                  
Q²         0.00000002627                  .000         3.943         4.818       .002***          
Q³  -0.0000000000000007482        .000       -2.055        -4.070       .005*** 
   ธกส. 
Constant    74790496.909   34752889.658                     2.152       .068*                  1.443          
Q                            -1.806              .708        -2.523        -2.549      .038**                                  
Q²            0.00000001522              .000         8.177          3.779      .007***          
Q³  -0.00000000000000002647     .000       -4.910         -3.959      .005*** 

หมายเหต ุ
B  คือ  คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระในรูปคะแนนดิบ หรือคาจริง   

(Unstandardized Coefficients) 
S.E.  คือ  คาประมาณของคาคลาดเคลื่อนมาตรฐาน (Standard Error) ของสัมประสิทธิ์ 
                การถดถอยสําหรับแตละตัวแปร 

         Beta  คือ  คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระในรูปคะแนนมาตรฐาน  
             (Standardized Coefficients)  

               t  คือ  คาทางสถิติ 
         Sig.t  คือ  คานัยสําคัญทางสถิติ t 

 *  คือ  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 90           
             **  คือ  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 
           ***  คือ  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 99 
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5.1  ผลการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตนทุนรวม (LC) กับปรมิาณสินเชื่อของ
ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 

ผลการวิเคราะหดวยสมการถดถอย ไดสมการประมาณการฟงกชันตนทุน ดังนี ้
 

 LC  =           133123.369 - 0.122Q + 0.00000002627Q² - 0.0000000000000007482Q³ 
                                    (1.892)*    (-2.849)**       (4.818)***          (-4.070)*** 
  

S.E = 84237.72 
 R² = 0.991  Adjusted-R2 = 0.987 
F-statistic = 250.248  Sig.F (P-Value) = .000 
Durbin Watson (D.W) = 1.903  
    

ตัวเลขในวงเลบ็คือ คาสถิติ t-test 
 ***  มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 

  **  มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
    *  มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 
 

ผลการวิเคราะหจากสมการถดถอย พบวา คาสัมประสิทธิ์แหงการกําหนด (R2) เทากับ 
0.991 แสดงวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 99.1 
กลาวคือ ปริมาณสินเชื่อ Q , Q² และ Q³ สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตนทุนรวมการให 
สินเชื่อไดรอยละ 99.1 และเมื่อนําองศาแหงความเปนอิสระ (Degree of Freedom) มาปรับคา R2 

แลว (Adjusted-R2) ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตนทุนรวมการให 
สินเชื่อได เทากับ รอยละ 98.7 สวนคาคลาดเคลื่อนมาตรฐานของทั้งสมการ (S.E) มีคา เทากับ 
84,237.72 แสดงวา ในการคาดการณตนทนุรวมการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย จากสมการนี้ มีคาคลาดเคลื่อน + 84,237.72 บาท 

สวนผลการตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยของ       
ตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการ โดยพิจารณาจากคา Sig.F (P-Value) มีคาเทากับ .000 แสดงวา มี    
ตัวแปรอิสระอยางนอยหนึ่งตัวที่มีความสมัพันธกับตัวแปรตาม ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 จึง
พิจารณาความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละตัวกับตวัแปรตาม ดวยการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติ
ของคาสัมประสิทธิ์แตละตัวโดยพิจารณาจากคา Sig.t ซ่ึงสามารถสรุปผลไดวา การเปลี่ยนแปลง
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ของ Q , Q² และQ³ จะทําใหตนทุนการใหสินเชื่อเปลี่ยนแปลง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดบั
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 และรอยละ 99 ตามตารางที่ 5.1     

เมื่อทดสอบสหสัมพันธในตวั คา Durbin Watson (D.W) พบวา มีคาเทากับ 1.903 ซ่ึง
เมื่อนําไปเปรียบเทียบกับคาที่ไดจากตาราง (n = 11, k = 3) แลว ไมสามารถสรุปผลได ซ่ึงอาจจะมี
หรือไมมีปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ในขอมลูก็ได เนื่องจากในการ
วิจัยคร้ังนี้ ขอมูลในการวิเคราะหยังมจีํานวนนอย (เรณู สุขารมณ, 2542: 720-732) เพราะระยะเวลา
ในการดําเนินงานของธนาคารยังไมมากนกั เมื่อเปรียบเทียบกับสถาบันการเงินอื่น นอกจากนี้ อาจ
เกิดจากการละเลยตัวแปรบางตัวที่มีสวนในการกําหนดคาตัวแปรตามในแบบจําลอง เพราะในการ
วิจัยคร้ังนี้ใชตวัแปรอิสระคอื ปริมาณสินเชื่อ เพียงตวัแปรเดียวในการวเิคราะห เพื่อประโยชนและ
ความสะดวกในการวิเคราะหชวงการประหยัดตอขนาด จึงอาจเกดิปญหาไมสามารถสรุปผลการ
ทดสอบสหสัมพันธในตวัได ดังนั้น ในการวิจัยคร้ังตอไป เมื่อมีจํานวนขอมูลมากพอ หรือมีการเพิม่
ตัวแปรอิสระอื่น เชน นโยบายรัฐ แลวจึงทาํการทดสอบคาสถิติ D.W. เสียใหม นําคาที่ไดมา
เปรียบเทียบกบัคาในตาราง เพื่อสรุปผลการทดสอบตอไปอีกครั้ง 

จากสมการตนทุนการใหสินเชื่อขางตน เมื่อแทนคา Q ในสมการจะไดเสนกราฟ ดังที่
แสดงในภาพที่ 5.1 โดยเสนกราฟในชวงเวลาที่ทําการศกึษา จะมีลักษณะเปนแบบยกกําลังสาม 
กลาวคือ ณ ระดับที่ปริมาณสินเชื่อต่ํา ๆ ตนทุนการใหสินเชื่อจะสูง และเมื่อปริมาณสินเชื่อขยายตวั
เพิ่มขึ้น ตนทนุการใหสินเชือ่จะคอย ๆ ลดลง จนถึงระดบัหนึ่ง เมื่อปรมิาณสินเชื่อเพิม่ขึ้นตอไปอีก 
ตนทุนการใหสินเชื่อกลับเพิม่สูงขึ้นอีกครั้ง ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 

5.2  ผลการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตนทุนรวม (LC) กับปรมิาณสินเชื่อของ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 

  ผลการวิเคราะหดวยสมการถดถอย  ไดสมการประมาณการฟงกชันตนทุน ดังนี ้
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 LC  =    74790496.909 - 1.806Q + 0.00000001522Q² - 0.00000000000000002647Q³                  
                          (2.152)*        (-2.549)**     (3.779)***               (-3.959)*** 
  

S.E = 10213083.12 
 R² = 0.980   Adjusted-R2 = 0.972 
F-statistic = 116.030  Sig.F (P-Value) = .000 
Durbin Watson (D.W) = 1.443  
 

ตัวเลขในวงเลบ็คือ คาสถิติ t-test 
***  มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99  
 **   มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
  *    มีนัยสําคัญ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 90 

 
ผลการวิเคราะหจากสมการถดถอย พบวา คาสัมประสิทธิ์แหงการกําหนด (R2) เทากับ 

0.980 แสดงวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามไดรอยละ 98 
กลาวคือ ปริมาณสินเชื่อ Q , Q² และ Q³ สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตนทุนรวมการให 
สินเชื่อไดรอยละ 98 และเมือ่นําองศาแหงความเปนอิสระ (Degree of Freedom) มาปรับคา R2 แลว 
(Adjusted-R2) ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตนทุนรวมการให 
สินเชื่อได เทากับ รอยละ 97.2 สวนคาคลาดเคลื่อนมาตรฐานของทั้งสมการ (S.E) มีคา เทากับ 
10,213,083.12 แสดงวา ในการคาดการณตนทุนรวมการใหสินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตรจากสมการนี้ มีคาคลาดเคลื่อน + 10,213,083.12 บาท 

สวนผลการตรวจสอบคานัยสําคัญทางสถิติของคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยของ       
ตัวแปรอิสระทุกตัวในสมการ โดยพิจารณาจากคา Sig.F (P-Value) มีคาเทากับ .000 แสดงวา มี    
ตัวแปรอิสระอยางนอยหนึ่งตัวที่มีความสมัพันธกับตัวแปรตาม ณ ระดับความเชื่อมัน่รอยละ 99 จึง
พิจารณาความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละตัวกับตวัแปรตาม ดวยการทดสอบนัยสําคัญทางสถิติ
ของคาสัมประสิทธิ์แตละตัวโดยพิจารณาจากคา Sig.t ซ่ึงสามารถสรุปผลไดวา การเปลี่ยนแปลง
ของ Q , Q² และQ³ จะทําใหตนทุนการใหสินเชื่อเปล่ียนแปลง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดบั
ความเชื่อมั่นรอยละ 95 และรอยละ 99 ตามตารางที่ 5.1     

เมื่อทดสอบสหสัมพันธในตวั คา Durbin Watson (D.W) พบวา มีคาเทากับ 1.443 ซ่ึง
เมื่อนําไปเปรียบเทียบกับคาที่ไดจากตาราง (n = 11, k = 3) แลว ไมสามารถสรุปผลได ซ่ึงอาจจะมี
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หรือไมมีปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ในขอมูลก็ได ดังนัน้ ในการวิจยั
คร้ังตอไป ในการเปรียบเทยีบกับขอมูลเพิ่มเติมของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทยที่มีมากขึ้น จึงควรนาํขอมูลของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
มาทดสอบ หรือมีการเพิ่มตัวแปรอิสระอ่ืน เชน นโยบายรฐั แลวจึงทําการทดสอบคาสถิติ D.W.   
เสียใหม นําคาที่ไดมาเปรียบเทียบกับคาในตาราง เพื่อสรุปผลการทดสอบตอไปอีกครั้ง 
 

จากสมการตนทุนการใหสินเชื่อขางตน มีลักษณะเปนแบบยกกําลังสาม เชนเดยีวกับ
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย กลาวคือ ณ ระดับที่ปริมาณ
สินเชื่อต่ํา ๆ ตนทุนการใหสินเชื่อจะสูง และเมื่อปริมาณสนิเชื่อขยายตัวเพิ่มขึ้น ตนทุนการให
สินเชื่อจะคอย ๆ ลดลง จนถึงระดับหนึ่ง เมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้นตอไปอีก ตนทนุการใหสินเชื่อ
กลับเพิ่มสูงขึ้นอีกครั้ง ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว ดังแสดงในภาพที่ 5.2 
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ภาพที่ 5.1   ความสัมพันธระหวางตนทุนรวม (LC) กับปริมาณสินเชือ่ (Q) ของธนาคาร 
                   พัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาสังเกต 

คาที่ประมาณได 
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ภาพที่ 5.2   ความสัมพันธระหวางตนทุนรวม (LC) กับปริมาณสินเชือ่ (Q) ของธนาคาร  
                   เพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาสังเกต 

คาที่ประมาณได 
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สวนที่ 2 ผลการวิเคราะหจุดที่ทําใหตนทุนเฉลี่ยต่ําสุด และชวงการประหยดัตอขนาด   
 

จากสมการถดถอยที่ประมาณขึ้นใน สวนที่ 1 จะหาสมการตนทุนเฉลี่ย โดยหารสมการ 
ตนทุนรวมการใหสินเชื่อทีป่ระมาณไดดวยปริมาณสินเชื่อ ของแตละธนาคารได ดังตอไปนี ้
        

ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
 

AC  =            -0.122 + 0.00000002627Q - 0.0000000000000007482Q² 
 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
 

AC  =            -1.806 + 0.00000001522Q - 0.00000000000000002647Q²   
                                          

และจากสมการตนทุนเฉลี่ย สามารถหาจุดที่ทําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด โดยการหา
อนุพันธ  สมการตนทุนเฉลี่ยเมื่อคํานึงถึงปริมาณสินเชื่อ เทียบเทากับศนูย จะไดปริมาณสินเชื่อ ณ 
จุดที่ตนทุนเฉลี่ยต่ําสุด ดังแสดงในตารางที่ 5.2 
 
ตารางที่ 5.2  ปริมาณสินเชือ่ที่ทําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด ตนทุนเฉลี่ยต่ําสุด และชวงทีเ่กิดการ 
                     ประหยดัตอขนาดของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ 
                     ไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
 
ธนาคาร           ปริมาณสินเชื่อที่ทําให              ตนทุนเฉลี่ยตํ่าสุด                        ชวงที่เกิดการประหยัดตอขนาด 
                    ตนทุนเฉลี่ยตํ่าสุด (พันบาท)    (พันบาท / ปริมาณสินเชื่อ 1 พนับาท)                       (พนับาท) 
ธพว.                17,555,466.45                           0.108591                                  < 17,555,466.45 
 
ธกส.              287,495,277.67                           0.381839                                  < 287,495,277.67 
 

 
ที่มา :  จากการคํานวณ 
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จากผลการศึกษา เมื่อเปรียบเทียบปริมาณสนิเชื่อ ณ จดุทีท่ําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุดของ 
ทั้งสองธนาคาร พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มี
ปริมาณสินเชือ่ที่ทําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุดเทากับ 17,555 ลานบาท ซ่ึงเปนชวงปริมาณการปลอย    
สินเชื่อที่ “นอยกวา” ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซ่ึงมีปริมาณสินเชื่อที่ทําให  
ตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดเทากับ 287,495 ลานบาท ถึงกวา 16 เทาตัว  

สําหรับตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดของทั้งสองธนาคาร พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ซ่ึงมีขนาดเล็กกวา มีตนทุนเฉลีย่ต่ําสุดอยูที่ 108.59 บาท (ตอ
ปริมาณสินเชือ่ 1 พันบาท) ซ่ึง “ต่ํากวา” ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ที่มีตนทนุ
เฉลี่ยต่ําสุดอยูที่ 381.84 บาท เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

เมื่อเปรียบเทียบชวงที่เกดิการประหยดัตอขนาด พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีชวงที่เกิดการประหยัดตอขนาด “นอยกวา” ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตรคือ ชวงที่ปริมาณสินเชื่อนอยกวา 17,555 ลานบาท และ 287,495 
ลานบาท ตามลําดับ (ตารางที่ 5.2) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 
 

อยางไรก็ดี จะเห็นไดวา ปริมาณการปลอยสินเชื่อของทัง้สองธนาคารในปจจุบนัขณะที่
ทําการศึกษา อยูในชวงท่ีไมเกิดการประหยดัตอขนาด โดยในป พ.ศ.2545 ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีปริมาณการใหสินเชื่อ เทากับ 18,912 ลานบาท สวน
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร มีปริมาณการใหสินเชื่อ เทากับ 339,972 ลานบาท 
(ดังแสดงในภาคผนวก ก) ซ่ึงมากกวาชวงการประหยัดตอขนาดที่คํานวณไดในการศกึษาครั้งนี ้
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                                                บทที่ 6 

สรุปการวจิัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 

ในบทนี้เปนการสรุปผลการวิจัยเร่ือง  การวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบ ตนทุนการให    
สินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย โดยสามารถสรุป
ผลไดตามลําดับหัวขอ ดังตอไปนี ้
                   

1.   สรุปการวิจัย 
         

1.1 วัตถุประสงคการวิจัย                       

การวิจยัในครัง้นี้มีวัตถุประสงคเพื่อตองการศึกษา 
1.1.1   สภาพทั่วไปในการดาํเนินงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนในการใหสินเชื่อ

เฉลี่ยของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย นํามาเปรยีบเทียบกับ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 

1.1.2   เพื่อวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตนทุนรวมและปริมาณการใหสินเชื่อ
ของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย เปรียบเทยีบกับธนาคารเพือ่
การเกษตรและสหกรณการเกษตร  

1.1.3   เพื่อวัดจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) จากผลของ
ความสัมพันธที่ไดตามขอ 2) เปรียบเทียบกนัระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร    
   

1.2 วิธีดําเนินการวิจัย       
      

การวิจยัในครัง้นี้ ทําการศึกษาจากขอมูลทตุิยภูมิอนุกรมเวลาจากหนวยงานตางๆ 
รวมทั้งขอมูลตัวเลขสถิติจากรายงานกิจการ งบดุล งบกําไรขาดทุน และฐานะการเงนิของธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และธนาคารเพื่อการเกษตรและ 
สหกรณการเกษตร ตั้งแตรอบปบัญชี 2534/2535 – 2544/2545 (รวมระยะเวลา 11 ป) โดยนําขอมูล
มาทําการวิเคราะหในเชิงพรรณนา กลาวคอื ใชการเปรียบเทียบคารอยละของขอมูลที่เก็บรวบรวม
ได เพื่อใหทราบถึงสภาพทั่วไปในการดําเนินงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนในการใหสินเชื่อเฉลี่ย
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ของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย นํามาเปรียบเทียบกับ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร และการวิเคราะหในเชงิปริมาณ ในการศึกษา
ความสัมพันธระหวางตนทนุรวมและปรมิาณการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย เปรียบเทยีบกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดย
ใชการวิเคราะหเชิงถดถอย ทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการ แลวทดสอบคาตางๆตาม
วิธีการทางสถิติ และนําผลของความสัมพันธที่ไดมาหาการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) 
เปรียบเทียบกนัระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย และ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 

1.3 ผลการวิจัย 
การวิเคราะหตนทุนการใหสินเชื่อเปรียบเทยีบระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรในทีน่ี้ 
ไดทําการวเิคราะหโดยใชวิธีการประมาณคาจากฟงกชนัตนทุนการผลิตโดยตรง เพื่อใหไดคา       
สมการตนทุนการใหสินเชื่อที่เหมาะสม สามารถนํามาอธิบายความสัมพันธระหวางตนทุนรวมกับ
ปริมาณสินเชือ่ไดอยางเหมาะสม รวมถึงนาํหาชวงการประหยดัตอขนาด ซ่ึงสามารถสรปุผล
การศึกษาได ดังตอไปนี ้

1.3.1     ผลการศึกษาเชิงปรมิาณ    
จากการวิเคราะหหาความสมัพันธระหวางตนทุนรวมกบัปริมาณสินเชื่อ

โดยใชสมการ LC  =  a1 + β1Q + β2Q
2 +β3Q

3 +e1 และทําการเก็บขอมูลทุติยภูม(ิSecondary data) 
จากหนวยงานตางๆ รวมทั้งขอมูลตัวเลขสถิติจากรายงานกิจการ งบดลุ งบกําไรขาดทุน และฐานะ
การเงินตั้งแตรอบปบัญชี 2534/2535 – 2544/2545 (รวมระยะเวลา 11 ป) ของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา ปริมาณสินเชือ่มี
ความสัมพันธกับตนทุนรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 โดยสมการ
ตนทุนการใหสินเชื่อขางตน มีลักษณะเปนสมการกําลังสาม กลาวคือ ณ ระดับที่ปริมาณสินเชื่อต่ํา ๆ       
ตนทุนการใหสินเชื่อจะสูง และเมื่อปริมาณสินเชื่อ ขยายตัวเพิ่มขึ้น ตนทุนการใหสินเชื่อจะคอย ๆ 
ลดลง จนถึงระดับหนึ่ง เมื่อปริมาณสินเชือ่เพิ่มขึ้นตอไปอีก ตนทุนการใหสินเชื่อกลับเพิ่มสูงขึ้นอีก
คร้ัง ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

สวนผลการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตนทุนรวมกับปริมาณ      
สินเชื่อ ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร พบวา ปริมาณสินเชื่อมีความสัมพันธกับ
ตนทุนรวม อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และสมการตนทุนการให   
สินเชื่อขางตน มีลักษณะเปนสมการกําลังสาม เชนเดยีวกบัธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ



 82 

ขนาดยอมแหงประเทศไทย กลาวคือ ณ ระดับที่ปริมาณสินเชื่อ ต่ํา ๆ ตนทุนการใหสินเชื่อจะต่ํา 
และเมื่อปริมาณสินเชื่อ ขยายตัวเพิ่มขึ้น ตนทุนการใหสินเชื่อจะเพิ่มสงูขึ้นตาม จนถงึระดับหนึ่ง เมื่อ
เพิ่มปริมาณสนิเชื่อ ตนทุนการใหสินเชื่อกลับต่ําลง ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

ทั้งนี้จากผลการศึกษา สมการถดถอยที่ประมาณได เมื่อทดสอบสหสัมพันธ
ในตัว (จากการทดสอบคา Durbin-Watson: D.W) พบวา อยูในชวงที่ไมสามารถสรุปผล ซ่ึงอาจจะมี
หรือไมมีปญหาสหสัมพันธของตัวคลาดเคลื่อน (Autocorrelation) ในขอมูลก็ได เนื่องจากในการวจิัย
คร้ังนี้ ขอมูลในการวิเคราะหยังมีจํานวนนอย เพราะระยะเวลาในการดําเนินงานของธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยยังมไีมมากนัก เมือ่เปรียบเทียบกับสถาบัน
การเงินอื่น นอกจากนี้ อาจเกิดจากการละเลยตัวแปรบางตัวที่มีสวนในการกําหนดคาตัวแปรตามใน
แบบจําลอง เพราะในการวิจยัครั้งนี้ใชตัวแปรอิสระคือ ปริมาณสินเชื่อ เพียงตวัแปรเดยีวในการ
วิเคราะห เพื่อประโยชนและความสะดวกในการวิเคราะหชวงการประหยัดตอขนาด จึงอาจเกดิ
ปญหาไมสามารถสรุปผลการทดสอบสหสัมพันธในตวัได ดังนั้น ในการวิจัยคร้ังตอไป เมื่อมีจํานวน
ขอมูลมากพอ หรือมีการเพิ่มตัวแปรอิสระอื่น เชน นโยบายรัฐ แลวจึงทาํการทดสอบคาสถิติ D.W 
เสียใหม นําคาที่ไดมาเปรียบเทยีบกับคาในตาราง เพื่อสรุปผลการทดสอบตอไปอีกครั้ง 

สําหรับผลการวิเคราะหจุดทีท่ําใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด และชวงการประหยัด
ตอขนาดของทั้งสองธนาคารโดยเปรียบเทยีบกัน พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย มีปริมาณสินเชื่อที่ทําใหตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดเทากับ 17,555 ลานบาท ซ่ึง
เปนชวงปริมาณการปลอยสินเชื่อที่ “นอยกวา” ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรซึ่งมี
ปริมาณ สินเชือ่ที่ทาํใหตนทนุเฉลี่ยต่ําสุดเทากับ 287,495 ลานบาท ถึงกวา 16 เทาตัว 

สําหรับตนทุนเฉลี่ยต่ําสุดของทั้งสองธนาคาร พบวา ธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ซ่ึงมีขนาดเล็กกวา มีตนทุนเฉลีย่ต่ําสุดอยูที่ 
108.59 บาท (ตอปริมาณสินเชื่อ 1 พันบาท) ซ่ึง “ต่ํากวา” ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ
การเกษตร ที่มตีนทุนเฉลี่ยต่ําสุดอยูที่ 381.84 บาท เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว 

สวนการเปรียบเทียบชวงทีเ่กิดการประหยดัตอขนาด พบวา ธนาคารพฒันา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีชวงที่เกดิการประหยดัตอขนาด “นอยกวา” 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรคือ มีชวงปริมาณสินเชือ่นอยกวา 17,555 ลานบาท 
และ 287,495  ลานบาท ตามลําดับ อยางไรก็ดี ปริมาณการปลอยสินเชื่อของทั้งสองธนาคารใน
ชวงเวลาที่ทําการศึกษาอยูนี ้พบวา อยูในชวงที่ไมเกิดการประหยดัตอขนาด 
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1.3.2     ผลการศึกษาสภาพทั่วไปในการดาํเนินงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนใน 

การให สินเชื่อเฉล่ีย 
จากการศึกษาในเชิงพรรณนา เพื่อใหทราบถึงสภาพทั่วไปในการ

ดําเนินงาน รวมถึงโครงสรางตนทุนในการใหสินเชื่อเฉลี่ยของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอมแหงประเทศไทย นํามาเปรียบเทียบกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 
สามารถแยกสรุปผลตามสภาพการดําเนนิงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย และเปรยีบเทียบโครงสรางตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรได ดังนี ้

 
สภาพการดําเนินงานของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมแหงประเทศไทย 
จากผลการดําเนินงาน พบวา ในป พ.ศ. 2545 ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยสามารถปลอยสินเชื่อเพื่อชวยเหลือลูกคาวิสาหกจิทุก
ประเภทไดในปริมาณสูงถึง 18,912.18 ลานบาท เปรียบเทียบกับป พ.ศ. 2535 ที่มียอดปริมาณ      
สินเชื่อเพียง 574.18 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นกวา 32 เทา โดยเฉพาะอยางยิง่ในป พ.ศ. 2538 ปริมาณ 
สินเชื่อไดเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 285.30 เมื่อเทียบกับปกอนหนา และป พ.ศ. 2545 ปริมาณสินเชื่อของ
ธนาคารก็ไดเพิ่มสูงขึ้นโดยเฉลี่ยกวารอยละ 34.64 ดวยเชนกัน สูงสุดหลังเกิดวิกฤตเิศรษฐกิจ ทั้งนี้
เพราะเปนชวงที่ภาครัฐมีการเขามาเพิ่มทุนใหกับธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทย เพื่อเรงขยายการปลอยสินเชื่อใหกับวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม อยางไร   
ก็ดี ในป พ.ศ. 2540    ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยก็มีการ
เปล่ียนแปลงปริมาณการใหสินเชื่อในอัตราที่ลดลงเหลือรอยละ 16.71 เมื่อเทียบกับป พ.ศ. 2539 ที่มี
สัดสวนถึงรอยละ 79.73 โดยมีสาเหตุสําคญัมาจากวกิฤติเศรษฐกิจทีเ่กดิขึ้นกลางป พ.ศ. 2540 
เชนเดยีวกับสถาบันการเงินอื่นๆ แตจากการที่มีปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้นเปนอยางมากในชวงระหวาง
ป พ.ศ. 2535-2545 นั้น ก็ไดทาํใหธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย มีตนทนุในการปลอยสินเชื่อที่เพิ่มสูงขึ้น โดยสามารถแยกพจิารณาได ดังตอไปนี้ 

1) ตนทุนเงนิทุน เปนตนทุนที่มสัีดสวนนอยทีสุ่ด โดยคิดเปนเฉลี่ย     
รอยละ 0.87 ของปริมาณสินเชื่อในชวง 11 ป ที่ผานมา อยางไรก็ดี หากพิจารณาในรายละเอียด จะ
พบวา ในชวงระหวางป พ.ศ. 2535-2537 ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย ยงัไมมีตนทุนการกูยืมเงนิเพื่อมาปลอยสินเชื่อ ทั้งนี้เปนเพราะไดรับการเพิม่ทุนจด
ทะเบียนที่เพยีงพอในการปลอยสินเชื่อ สอดคลองกับปริมาณสินเชื่อเฉลี่ย ที่มีจํานวนไมถึงหนึ่ง
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พันลานบาท จนกระทั่งในชวงระหวางป พ.ศ. 2538-2545 ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย จึงมีการกูเงนิมาใชในการปลอยสินเชื่อในแตละป โดยมอัีตราการ
เปล่ียนแปลงเฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 17.65 ตอป ซ่ึงเมื่อพิจารณาในรายละเอียดแลว พบวา ป พ.ศ. 2541 
ตนทุนในการกูเงินไดเพิ่มสงูขึ้นจากป พ.ศ. 2540 ถึงรอยละ 120.94 หรือกวาเทาตวั ทั้งนี้เปนเพราะ
ในปดังกลาว อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินไดมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นมาก อันเนื่องจากความตึงตัวใน
ตลาดการเงินจากผลของวิกฤติการณทางเศรษฐกิจกลางป พ.ศ. 2540 จึงทําใหธนาคารมีตนทุนการ
กูยืมเงินที่สูงขึ้นไปดวย ขณะที่ในป พ.ศ. 2542-2544 ธนาคารมีตนทุนการกูเงินที่ลดลง ทั้งนี้ 
เนื่องจากไดรับการเพิ่มทุนจดทะเบยีนเปนจํานวนถึง 2,500 ลานบาท ทําใหธนาคารมทีุนดําเนนิงาน
ที่เพียงพอในการปลอยสินเชื่อใหกับลูกคาไดเอง โดยไมตองพึ่งพาเงินกูยืมจากตลาดการเงินมากนกั 
จึงสงผลใหในชวงระยะเวลาดังกลาว ธนาคารมีตนทุนเงินกูที่ลดลง จนกระทั่งในป พ.ศ. 2545 
ธนาคารก็ไดกลับมามีตนทุนเงินกูที่เพิ่มขึน้อีกครั้ง เนื่องจากมีการตั้งเปาหมายการปลอยสินเชื่อใน
ระดับสูงเพื่อใหเปนไปตามนโยบายการเรงรัดสนับสนุนทางดานเงินทนุแกวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมของรัฐบาล  

2) ตนทุนการดําเนินงาน เปนตนทุนที่มีสัดสวนมากที่สุด คดิเปนเฉลี่ย
รอยละ 1.11 ของปริมาณสินเชื่อ โดยในป พ.ศ. 2536 ธนาคารมีตนทุนการดําเนินงานกวา 18 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจากในป พ.ศ. 2535 ซ่ึงมีเพียง ประมาณ 8 ลานบาท เทานั้น หรือคิดเปนอตัราการ
เปล่ียนแปลงทีเ่พิ่มขึ้นถึงรอยละ 138.32 หรือกวาเทาตวั นอกจากนี้ ในป พ.ศ. 2545 ซ่ึงเปนปที่
ธนาคารมีการเรงรัดการปลอยสินเชื่อมาก ก็ไดสงผลทําใหธนาคารมีตนทุนการดําเนนิงานที่เพิ่มขึน้
มากดวยเชนกนั โดยมีตนทนุการดําเนนิงานเพิ่มขึ้นเปนกวา 350 ลานบาท  หรือคิดเปนการเพิ่มขึน้
ในอัตรารอยละ 185.46 เมื่อเทียบกับป พ.ศ. 2544 ซ่ึงมีตนทุนการดําเนนิงานเทากับ 122.68 ลานบาท  
สงผลทําใหในชวง 11 ปที่ผานมา ธนาคารมีตนทุนการดาํเนินงานที่เพิม่ขึ้นอยางตอเนื่องทุกป โดยมี
อัตราการเปลี่ยนแปลงของตนทุนการดําเนนิงานคิดเปนอตัราเฉลี่ยเพิ่มขึน้รอยละ 50.06 ตอป  

3)    ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ มีสัดสวนคิดเปนเฉลี่ยรอย
ละ 0.94 ของปริมาณสินเชื่อ มากเปนลําดับสองและเพิ่มขึน้อยางตอเนื่องทุกป โดยชวงที่ตนทุนหนี้
สูญและคาเผ ื อหนี้สงสัยจะสูญของธนาคารมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นมากที่สุด คือ ในชวงระหวางป 
พ.ศ. 2540-2542 มีอัตราการเพิ่มเฉลี่ยรอยละ 183.04 ซ่ึงสูงกวาอัตราเฉลี่ยถึงกวาเทาตวั ทั้งนี้เปน
เพราะอยูในชวงที่เกดิวกิฤติการณทางเศรษฐกิจ ทําใหการติดตามหนีแ้ละการปรับปรุงโครงสราง
หนี้ลูกหนี้ที่มปีญหาการชําระหนี้คนืทําไดไมมากนัก จึงสงผลใหหนี้สงสัยจะสูญในชวงป พ.ศ. 
2540-2542 มีการเพิ่มขึ้นในระดับสูง แตหลังจากนั้นธนาคารไดมีความพยายามในการแกไขปญหา
หนี้เสียอยางจริงจังตอเนื่อง จึงสงผลใหตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในป พ.ศ. 2544 ไม
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มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น รวมถึงในป พ.ศ. 2545 ธนาคารมีการเพิ่มขึ้นของปริมาณสินเชื่อมาก ทํา
ใหอัตราการเพิ่มของตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีอัตราลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับ
ในชวงระยะเวลากอนหนานี ้
 

เปรียบเทียบโครงสรางตนทุนการใหสินเชือ่ของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร 

แยกพิจารณาเปนชวงกอนและหลังเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจและ    
องคประกอบของตนทุน ดังมีรายละเอียดตอไปนี ้

1)   การขยายตวัของปริมาณสินเชื่อและตนทุนการใหสินเชื่อเฉลี่ย ในชวง
กอนเกดิวกิฤติการณทางเศรษฐกิจ ระหวางป พ.ศ. 2535-2540 พบวา ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีอัตราการขยายตวัของปริมาณสินเชื่อเฉลี่ยตอป เทากับ รอย
ละ 77.82 มากกวาธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณการเกษตร ที่มีอัตราการขยายตวัของปริมาณ
สินเชื่อ เพียงรอยละ 20.58 ซ่ึงสวนหนึ่งเปนเพราะในป พ.ศ. 2536 ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพยีงพอที่จะใชปลอยสินเชื่อไดมาก
ขึ้น และชวยใหไมตองเสียคาใชจายในสวนของตนทุนเงนิทุนจนถึงป พ.ศ. 2538 การขยายตัวของ
ปริมาณสินเชือ่ในอัตราเพิ่มขึ้นอยางตอเนือ่ง ก็ไดทําใหธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย จําเปนตองกูยมืเงินมาใชในการปลอยสินเชื่อ สงผลใหเกิดคาใชจายใน
สวนนี้ขึ้นตั้งแตป พ.ศ. 2538 เปนตนมาและมีแนวโนมเพิม่ขึ้นในระยะตอไป และถือเปนคาใชจาย
หลัก ที่ทําใหตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทยเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 21.91 ในป พ.ศ. 2540 เมื่อเทียบกับป พ.ศ. 2535 นอกจากนี้ 
การเรงปลอยสินเชื่อเปนจํานวนมากดังกลาว ไดทําใหตนทุนดําเนินงานและตนทนุหนี้สูญและคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญในชวงกอนเกิดวิกฤติระหวางป พ.ศ. 2535 – 2540 มีคาเฉลี่ย เทากับรอยละ 1.30 
และ 0.31 ของปริมาณสินเชือ่ ตามลําดับ ต่ํากวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรที่มี
ตนทุนดังกลาวรอยละ 3.11 และ 0.47 ตามลําดับ เนื่องจากธนาคารมีขอไดเปรียบที่ไมมีตนทุน
เงินทุนในชวงระหวางป พ.ศ. 2535 – 2537 ทําใหภาพรวมแลวในชวงกอนเกิดวิกฤติการณทาง
เศรษฐกิจ ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยมีตนทนุเฉลี่ยในการ
ปลอยสินเชื่อนอยกวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรโดยมีคาเทากับรอยละ 2.34 
และ 10.57 ของปริมาณสินเชือ่ ตามลําดับ        

อยางไรก็ตาม ภายหลังเกิดวกิฤติตั้งแตป พ.ศ. 2541 เปนตนมา ตนทุนเฉลี่ย
ในการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ไดเพิ่มขึ้น
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อยางตอเนื่องโดยเฉลี่ยจาก 2.34 บาท กอนเกิดวกิฤติ เปน 3.62 บาท หรือเพิ่มขึ้นกวารอยละ 50 
สงผลใหตนทุนเฉลี่ยในชวง 11 ปที่ผานมา (ป พ.ศ. 2535 – 2545) มีคาเทากับ 2.92 บาท แตยังต่ํากวา
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรที่มีตนทุนเฉลี่ย เทากับ 10.37 บาท ซ่ึงสวนหนึ่งเปน
ผลมาจากการที่ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีการเรงปลอย
สินเชื่อ ทําใหอัตราการเปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อมีการเพิ่มขึ้นอยางกาวกระโดด ขณะที่อัตราการ
ขยายตวัของปริมาณสินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรลดลงเมื่อเทียบกับ
ในชวงกอนเกดิวิกฤตกิารณทางเศรษฐกิจ  

 2)   ตนทุนเงนิทุนเฉลี่ย ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม
แหงประเทศไทยมีตนทุนเงนิทุนเฉลี่ยต่ํากวาธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร โดย
ปริมาณการใหสินเชื่อ 100 บาท จะมีตนทนุในสวนนี้เทากบั 0.87 และ 6.40 บาท ตามลําดับ ทั้ง
ในชวงกอนและหลังเกิดวิกฤติเศรษฐกิจ ทั้งนี้เนื่องมาจากธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทย ยังไมมีการเปดรับฝากเงินจากประชาชนโดยสวนหนึ่งไดรับการ
สนับสนุนเงินทุนจากภาครัฐ รวมยังไมสามารถทําการปริวรรตเงินตราตางประเทศได ดังนั้นในชวง
ระหวางป พ.ศ.2535 – 2540 ธนาคารจึงมีตนทุนเงินทนุในระดับต่ํา ในขณะที่ธนาคารเพื่อการเกษตร
และ สหกรณการเกษตรมกีารระดมเงินทนุทั้งการกูยืมเงิน และการรบัฝากเงินจากเกษตรกรและ      
ประชาชนทั่วไป และมีการปริวรรตเงินตราตางประเทศ ทําใหเมื่อเกิดวิกฤติเศรษฐกจิในป พ.ศ.2540 
คาเงินบาทมีการออนคาลงมากกวารอยละ 50 ทําใหภายหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตรขาดทุนจากการปริวรรตเงินตราสูงถึง 9.33 บาท ประกอบกับ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินไดปรับตัวเพิ่มขึ้นมากเชนกนั จึงสงผลทําใหตนทนุดานเงินทุนของ
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรสูงกวาธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทย 

3)   ตนทุนดําเนินงานเฉลี่ย สัดสวนของเงนิเดือน คาจาง และ
ผลประโยชนเพิ่ม ถือเปนตนทุนหลักในตนทุนการดําเนนิงานของทั้งสองธนาคาร โดยธนาคาร
พัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีสัดสวนทีม่ากกวา เทากบัรอยละ 67.57 
และ 64.48 ของตนทุนดําเนนิงาน ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจากบุคลากรถือเปนหวัใจสําคัญในการ
ดําเนินงานของธุรกิจธนาคาร ซ่ึงเปนธุรกิจประเภทบริการ ดังนั้น คาใชจายดําเนินงานในสวนนี้ จึง
สูงกวาคา ใชจายดําเนนิงานประเภทอื่น ในสวนคาใชจายดานอาคาร สถานที่ และอุปกรณนั้น พบวา 
ธนาคารมีสัดสวนตนทุนในสวนนี้มากกวา คิดเปนรอยละ 23.42 ขณะที่ธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร มีสัดสวน เพียงรอยละ 12.41 เทานั้น ซ่ึงเปนเพราะในชวงเวลาดังกลาว ธนาคาร
อยูในชวงเริ่มตนในการยกระดับการดําเนนิงานจากสถาบันการเงินที่มขีนาดเล็ก มีเงนิทุนไมมากนกั 
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มาเปนสถาบันการเงินที่ใหบริการชวยเหลือผูประกอบการอยางเต็มรูปแบบตามนโยบายของรัฐบาล 
จําเปนจะตองมีการทยอยเปดสาขาไปยังพืน้ที่ตางๆทั่วประเทศในแตละป เพื่อใหบริการครอบคลุม   
ลูกคามากที่สุด จึงมีตนทุนดานอาคาร สถานที่ และอุปกรณสํานักงานตางๆมากกวา สวนธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรมีการดําเนินงานมาเปนระยะเวลายาวนานกวา คาใชจายใน
สวนนี้จึงเพิ่มขึน้ไมมากนกัในชวงเวลาที่ทําการวิจยั แตจะไปเพิ่มในสวนของคาใชจายอ่ืนๆ แทน 
โดยมีสัดสวนรอยละ 23.11 มากกวาธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศ
ไทย ที่มีสัดสวนเทากับ รอยละ 9.01  

4)   ตนทุนหนีสู้ญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเฉลี่ย ธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีตนทุนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนอยกวา
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ทั้งในชวงกอนและหลงัวิกฤติเศรษฐกิจ ซ่ึงสวนหนึ่ง
มาจากการเรงขยายปลอยสินเชื่อของธนาคารในชวงกอนและหลังเกิดวิกฤตเิศรษฐกจิ ทําใหสัดสวน
ตนทุนหนี้สูญโดยเฉลี่ยของธนาคาร มีสัดสวนที่นอยกวา เมื่อเทียบกับปริมาณสินเชือ่  

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาตัง้แตป พ.ศ. 2544 เปนตนมา ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตรมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลูกหนี้ดกีวา โดยเห็นไดจาก 
ตนทุนหนี้เสียเร่ิมมีสัดสวนลดนอยลงอยางเห็นไดชัด จากรอยละ 1.95 เหลือ 1.05 ขณะที่ตนทุนหนี้
เสียของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย ยังคงทรงตัว หรือลดลง
เพียงเล็กนอยจากรอยละ 1.95 เหลือ 1.86 

 

2.   อภิปรายผล 
 

จากผลการศึกษาที่ได สามารถนํามาอภิปรายผลการศึกษา ไดดังตอไปนี้ 
2.1   การอภิปรายผลการศึกษาในเชงิปริมาณ 

จากสมมติฐานที่กําหนดไววา ตนทนุการใหสินเชื่อ จะมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับปรมิาณสินเชื่อในระยะแรก และจะคอยๆลดลงเมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้น จนกระทั่ง
เมื่อผานจุดๆหนึ่งก็จะกลับมามีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับปริมาณสินเชื่อ หลังจากผานจดุ
ดังกลาวไปแลวนั้น ผลการศกึษาในเชิงปรมิาณ พบวา เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว ทั้งในสวนของ
ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและ
สหกรณการเกษตร กลาวคือ ปริมาณสินเชือ่มีความสัมพันธกับตนทุนรวม อยางมีนยัสําคัญทางสถิติ 
โดยสมการตนทุนการใหสินเชื่อขางตน มีลักษณะเปนสมการกําลังสาม กลาวคือ ณ ระดับที่ปริมาณ
สินเชื่อ ต่ํา ๆ ตนทุนการใหสินเชื่อจะสูง และเมื่อปริมาณสินเชื่อ ขยายตัวเพิ่มขึ้น ตนทุนการให



 88 

สินเชื่อจะคอย ๆ ลดลง จนถึงระดับหนึ่ง เมื่อปริมาณสินเชื่อเพิ่มขึ้นตอไปอีก ตนทุนการใหสินเชื่อ
กลับเพิ่มสูงขึ้นอีกครั้ง ผลการศึกษานี้จึงสอดคลองกับแนวคิดทางทฤษฎีตนทุนในทาง      
เศรษฐศาสตรและผลการวิจยัที่ผานมาในอดีตของณัฐธิรา ตามใจจิตร (2529) ที่ไดทําการวิจัยเร่ือง 
การวิเคราะหการประหยดัตอขนาดของธุรกิจในการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยไทย 

สวนการศึกษาการประหยัดตอขนาด จากสมมติฐานที่กําหนดไววา ธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณการเกษตรซึ่งมีขนาดใหญกวา คาดวาจะมีตนทนุเฉลี่ยต่ําสุด และมีชวงการ
ประหยดัตอขนาดที่มากกวาของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย
นั้น ผลการศึกษา เปนไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว ซ่ึงปจจยัที่กําหนดการประหยดัตอขนาดนั้นสามารถ
อธิบายไดจาก องคประกอบของการประหยัดจากภายใน ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการประหยัดทางดาน
แรงงาน (จฬุารัตน ดานวัฒนชัย, 2533: 36) กลาวคือ การประหยดัดานแรงงาน เกิดจากการที่
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร มีขนาดใหญกวา ทําใหมีโอกาสแบงแยกแรงงานที่มี
ความชํานาญเฉพาะดาน โดยใชแรงงานเพิม่ขึ้น มีการขยายการผลิตออกไปมากขึ้น เชน งานดาน 
สินเชื่อ งานตดิตามหนี้ สงผลใหแรงงานคุนเคยกับงานในหนาทีน่ั้นๆ ซ่ึงผลที่ไดจากการทํางานยอม
ทําใหปริมาณการปลอยสินเชื่อเพิ่มสูงขึ้น ทําใหตนทนุเฉลี่ยตอหนวยลดลง ขณะที่ธนาคารพัฒนา
วิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีตนทุนการดําเนนิงานสูง โดยเฉพาะคาใชจาย
ดานแรงงาน เชน เงินเดือนคาจางสูง จํานวนแรงงานนอย และแรงงานยงัไมมีความชํานาญมากนัก 
เพราะอยูในชวงเริ่มตนของการขยายธุรกจิ 

2.2   การอภิปรายผลการศึกษาในเชงิพรรณนา 
การวิจยัคร้ังนี้ สามารถนําแนวคิดตนทนุเฉลี่ยและการประหยัดตอขนาด มา

อธิบายความสัมพันธของตนทุนการใหสินเชื่อและปริมาณสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยและธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรได 
กลาวคือ ในระยะแรกของการขยายการผลิต (ใหสินเชื่อ) ทั้งตนทุนเฉลีย่จะมีคาลดลง จนกระทั่งถึง
จุดๆหนึ่ง (ต่ําสุด) ตนทุนเฉลี่ยไดปรับตัวสูงขึ้น จนถึงจดุที่ไมกอใหเกดิการประหยัดตอขนาด ซ่ึง
กรณีของธุรกจิธนาคาร การประหยดัตอขนาดก็คือ การใหสินเชื่อของธนาคารอยูในชวงที่อัตราการ
เพิ่มของตนทนุต่ํากวาอัตราการเพิ่มของปริมาณการใหสินเชื่อ จึงทําใหตนทุนเฉลี่ยลดลง นั่นเอง 
โดยจากผลการศึกษา พบวา ปริมาณการปลอยสินเชื่อของทั้งสองธนาคารในชวงเวลาที่ทําการศึกษา
อยูนี้ อยูในชวงที่ไมเกิดการประหยดัตอขนาด ซ่ึงอธิบายไดวา การประหยัดที่เกิดขึน้กับธนาคารใน
ชวงแรกที่มีผลทําใหตนทุนเฉลี่ยของธนาคารลดลงนั้น เมื่อปริมาณและขนาดการใหสินเชื่อ ขยาย
ออกไปถึงระดบัหนึ่ง จนทําใหธนาคารสามารถใชประโยชนจากการประหยัดทุกชนิดอยางเต็มที่
แลว การขยายกิจการออกไปอีก กลับจะทําใหการเพิ่มของตนทุนทั้งหมดเปนไปในอัตราที่สูงกวา
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การเพิ่มขึ้นของปริมาณสินเชือ่ ตนทุนตอหนวยกลับเพิ่มสูงขึ้น เกิดการไมประหยัดจากขนาด ซ่ึง
อาจมีสาเหตุมาจากหลายประการ เชน การขยายขนาดการใหสินเชื่อมากเกินไป  การจัดสรรงานมี
ความละเอียดซับซอนมากขึ้น การติดตอประสานงานทวคีวามยุงยาก การดูแลเปนไปอยางไมทั่วถึง
เนื่องจากจํานวนพนักงานมีมากขึ้น หรือจํานวนผูจดัการที่เคยดูแลควบคุมการผลิตเดิมไมเพียงพอ         
คาใชจายทางการตลาดสูงขึ้น เปนตน ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎีตนทุนทางเศรษฐศาสตร 

 

3.   ขอเสนอแนะ 
         

จากผลการศึกษาในครั้งนี้ ทาํใหทราบถึงสภาพทัว่ไปของการดําเนินงาน และ        
โครงสรางตนทุนเฉลี่ยในการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย รวมถึงชวงการประหยดัตอขนาดของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมแหงประเทศไทยเปรียบเทียบกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร ซ่ึงสามารถนํา
ผลที่ไดมาเปนแนวทางปรับปรุง พัฒนาการดําเนินงานของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทยใหมีประสิทธภิาพมากขึน้ ตลอดจนเพื่อเปนแนวทางในการศึกษา       
คนควาวจิัยตอไป ดังนี ้

3.1   ขอเสนอแนะสําหรับผูท่ีเก่ียวของในการนําผลวิจัยไปใช 
3.1.1  จากการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตนทุนรวมกับปริมาณการให      

สินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (รวมถึงของธนาคาร
เพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร) ดวยสมการถดถอย แลวนํามาวาดกราฟ จะพบวา เสนกราฟ
มีลักษณะเปนเสนกราฟกําลังสาม กลาวคือ เมื่อมีการใหสินเชื่อในปริมาณที่นอยในระยะแรก จะทํา
ใหธนาคารมีตนทุนสูง จนเมือ่มีการขยายปริมาณการใหสินเชื่อเพิ่มขึ้น ตนทุนตาง ๆ จะคอยๆลดลง
จนกระทั่งถึงจดุๆหนึ่ง หากยงัคงขยายปริมาณสินเชื่อเพิ่มตอไปอีก ตนทุนการปลอยสินเชื่อก็จะ
คอยๆเพ ิ่มขึ้น ดังนั้น ในการใหสินเชื่อของธนาคารในแตละครั้ง ควรคํานึงถึงปริมาณความเหมาะสม
และองคประกอบของตนทุนตาง ๆ เพื่อใหสามารถลดตนทุนรวมในการใหสินเชื่อลดลงได ซ่ึง
องคประกอบที่สําคัญของตนทุนการใหสินเชื่อ แตละประเภทที่ควรใหความสําคัญ ประกอบดวย 

1)  ตนทุนเงนิทุน แมจะมีสัดสวนที่ต่ําสุดในการวิจัยคร้ังนี้ โดยตนทนุ
เงินทุนของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทยที่ผานมานั้น สวน
ใหญไดมาจากการสนับสนุนเงินทุนจากภาครัฐ แตในระยะตอไป หากภาครัฐลดเงินสนับสนุนลง 
จะเกดิความเสี่ยงตอธนาคารได โดยเฉพาะในชวงที่อัตราดอกเบี้ยเร่ิมอยูในทิศทางขาขึน้ ธนาคารจึง
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เตรียมตัวควรแสวงหาแหลงเงินกูยืมระยะยาวดอกเบีย้ต่ํา หรือศึกษาการระดมทุนทางอื่น เชน การ
รับฝากเงินเอาไว กอน เพื่อเปนการชวยลดตนทุนเงินทนุที่จะเกดิขึ้นตอไปในอนาคต 

2)  สวนประกอบของตนทุนการดําเนินงานที่มีผลตอการใหสินเชื่อมาก    
ที่สุด จากผลการวิจัยคร้ังนี้คอื เงินเดือนคาจางและผลประโยชนเพิ่มของพนักงานและกรรมการ ซ่ึง
การลดตนทุนประเภทนี้คงทําไดยาก เนื่องจากถาทําการลดเงินเดือนลงก็จะทําใหขวญัและกําลังใจ
ในการทํางานลดลงดวย แตส่ิงที่นาจะนํามาพิจารณาและทําใหตนทนุประเภทนี้คือคุณภาพและผลติ
ภาพการผลิต โดยการเพิ่มประสิทธิภาพและการพัฒนาบุคลากร การสงพนักงานไปอบรมและดงูาม
ตามสถาบันการเงินตาง ๆที่ประสบความสําเร็จในการดําเนินธุรกิจในรูปแบบเดยีวกนันี้ เพื่อเปน
การเพิ่มทักษะใหกับพนักงานจะไดนํามาใชพัฒนาองคกร ทําใหผลผลิตของธนาคารเพิ่มขึ้นตอไป 

3)  คาเผื่อหนีส้งสัยจะสูญและหนี้สูญ เปนตนทุนอีกประเภทหนึ่งที่มี
แนวโนมเพิ่มสูงขึ้นตามการขยายตวัของปริมาณสินเชื่อ เนื่องจากเมื่อมกีารขยายปริมาณสินเชื่อเพิ่ม
มากขึ้น ความเสี่ยงของการที่จะเกดิหนี้สงสัยจะสูญก็มีมากขึ้น แมวาเมื่อเปรียบเทียบกบัตนทุน
ประเภทนี้กับธนาคารอื่นแลว จะยังต่ํากวาก็ตาม แตหากธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอมแหงประเทศไทยไมสามารถปองกันตนทนุในสวนนี้ไดในระยะตอไป อาจจะสงผลให
ตนทุนรวมการใหสินเชื่อเพิม่ขึ้นจนเกิดการไมประหยดัจากขนาดได เนือ่งจากสดัสวนของตนทุน
ประเภทนี้เร่ิมมีมากขึ้น นับตั้งแตป พ.ศ. 2544 เปนตนมา ดังนั้น เพื่อใหธนาคารพัฒนาวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย มีสัดสวนของตนทุนประเภทนี้ลดลง การปลอยกูแตละ
คร้ังจึงตองมีการวิเคราะหและพิจารณาอยางรอบคอบ เชน วัตถุประสงคในการกูยืม ความสามารถ
ในการชําระหนี้ เปนตน เพื่อจะไดลูกหนี้ทีม่ีคุณภาพ ปองกันการสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ซ่ึงมี
ผลกระทบตอตนทุนรวมของธนาคาร ตลอดจนใหความสําคัญกับการติดตามลูกหนีอ้ยางใกลชิด
ตอเนื่อง รวมถึงใหความชวยเหลือแนะนํา ใหคําปรึกษาแกวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมที่ไดกู
เงินจากธนาคารไป เพื่อใหวสิาหกิจ สามารถประสบความสําเร็จในการดําเนินธุรกิจ มรีายไดเพิ่มขึน้ 
สามารถนําเงินมาชําระคืนไดตามเงื่อนไขที่ตกลงกันไวได 

3.1.2  ในสวนของการไมประหยัดตอขนาดของธนาคารนั้น อาจมีสาเหตุมาจาก
หลายๆประการ เชน การที่ธนาคารเริ่มมีขนาดการผลิต (ใหสินเชื่อ) ใหญเกินไป  การจัดสรรงานมี
ความละเอียดซับซอนมากขึ้น  การติดตอประสานงานทวีความยุงยาก การดูแลเปนไปอยางไมทัว่ถึง
เนื่องจากจํานวนพนักงานที่เร่ิมมีมากขึ้น จากการเรงขยายการใหสินเชื่อในชวงที่ผานมา ดังนั้น 
ธนาคารจึงควรลดตนทุนการดําเนินงานลงบางสวน เชน การนําเอาอุปกรณและระบบคอมพิวเตอร
ที่เหมาะสมกบัการดําเนินงานของธนาคารมาใช จะทําใหสามารถลดตนทุนการดําเนนิงานบางสวน
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ลง และทําใหการดําเนินงานมีความรวดเร็วมากขึ้น ทําใหผลผลิตของธนาคารปรับเพิ่มขึ้นในอัตราที่
มากกวาตนทนุรวมจนเกิดการประหยดัตอขนาดขึ้นได 

3.2   ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยคร้ังตอไป 
การศึกษาวิจยัในครั้งนี้ มีขอจํากัด ทั้งในดานขอมูลและระยะเวลาที่ทําการศึกษา 

จึงทําใหการศึกษาตนทนุการใหสินเชื่อของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย ทําไดในลักษณะกวางๆ ดังนั้น เพื่อใหเปนประโยชนในการเปนแนวทางในการศึกษา
อยางละเอียดตอไปในอนาคต การศึกษาวิจยัที่ควรเพิ่มเตมิในสวนตางๆ มีดังนี้ 

1)   เนื่องจากขอจํากัดในเรื่องของระยะเวลาที่ทําการศึกษา ทําใหเกดิปญหาในเรื่อง
ของการเก็บรวบรวมขอมูลอ่ืน ซ่ึงมีความสําคัญและควรมีในการวเิคราะห เพื่อใหเกดิความ
เหมาะสมในการวิจัยมากขึ้น เชน นโยบายของรัฐบาล เนื่องจากสวนหนึง่ของโครงการใหสินเชื่อ
พิเศษของธนาคาร เปนไปเพือ่สนองนโยบายของรัฐบาล ทั้งเงื่อนไขการใหสินเชื่อและอัตราดอกเบีย้ 
ซ่ึงมีผลตอตนทุนการดําเนนิงานของธนาคาร นอกจากนี้ ในการศึกษาครั้งตอไปจึงควรนําตัวแปรอืน่
เขามาประกอบการวิเคราะหดวย เพื่อใหเกิดความเหมาะสมในการศกึษามากขึ้น เชน การบริการ, 
อัตราดอกเบี้ย เนื่องจากมีสวนสัมพันธกับการดําเนินงานในการใหสินเชื่อของธนาคารดวย  

2)   ในการศึกษาครั้งตอไป ควรจะมกีารทําการศึกษาลงไปในรายละเอียด ใน
ลักษณะของตนทุนการใหสินเชื่อแยกตามสินเชื่อแตละประเภทของธนาคาร เพื่อใหทราบถึง
ลักษณะของตนทุนไดละเอียดมากขึ้น อยางไรก็ตาม การศึกษาแบบนี้ จาํเปนที่ผูวิจยัจะตองมีความ
พรอมทั้งในดานขอมูลและระยะเวลาที่ทําการศึกษาดวย 

 3)   ในเรื่องของวิธีการศึกษานั้น หากเปนไปได ในการศึกษาครั้งตอไป ควรมีการ
ใชขอมูลปฐมภูมิเขามารวมในการวิเคราะหเชิงปริมาณดวย โดยอาจเปนการออกแบบสอบถาม 
สํารวจขอมูลจากพนักงาน และผูบริหารของธนาคาร ถึงสาเหตุของการไมประหยดัตอขนาด และ
อ่ืนๆที่เกี่ยวของในการใหสินเชื่อ ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้มิไดกระทํา เนื่องจากปญหาในเรื่องของ
ระยะเวลาในการวิจัยทีจ่ํากัด 
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                                 บรรณานุกรม 
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บรรณานุกรม 
 

กัลยา   วานิชยบัญชา  การใช SPSS FOR WINDOWS ในการวิเคราะหขอมูล พิมพคร้ังที่ 6
กรุงเทพมหานคร ภาควิชาสถิติ คณะพาณชิยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย 2546 

จิราภรณ   คลองโปรง   “การวิเคราะหตนทุนการใหสินเชื่อของสหกรณการเกษตร”  วิทยานิพนธ      
                      ปริญญาศิลปศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรสหกรณ)   มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร  
                      2542 
จุฬารัตน   ดานวัฒนชยั  “การประหยดัตอขนาดและการประหยดัจากการขยายขอบเขตการ

ดําเนินงานของธนาคารพาณชิยไทย”  วิทยานิพนธปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต  
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร  2533 

ณัฐธิรา   ตามใจจิตร   “การวิเคราะหการประหยัดจากขนาดของธุรกิจในการดําเนินงานของธนาคาร  
                     พาณิชยไทย”  วิทยานพินธปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตร)    
                     มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 2529 
ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานงบดุลและงบกําไรขาดทนุ  กรุงเทพมหานคร  
                     2535-2545     
                       . รายงานประจําป  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  รายงานงบดุลและ                    

                              งบกําไรขาดทุน  กรุงเทพมหานคร  2535-2545 

                      . รายงานประจาํป กรุงเทพมหานคร  2535-2545 
ประมุข   ศรีสวัสดิ์   “การประหยัดตอขนาดจากการรวมกิจการธนาคารพาณิชยไทย”  วิทยานิพนธ 
                     ปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตร)   มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 2542 
ปราณี   อินทรหนองไผ   “ตนทุนการใหสินเชื่อเกษตรของธนาคารพาณิชยในภาคตะวันออกเฉียง   
                      เหนือ”   วิทยานิพนธปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 2534 
ภาควิชาสหกรณ   มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร   “โครงสรางและขนาดธรุกิจของสหกรณ”    
                      กรุงเทพมหานคร   2540 
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บรรณานุกรม (ตอ) 

 
เรณู   สุขารมณ   “หนวยที่ 12 ปญหาของตัวคลาดเคลื่อน”  ใน  เอกสารการสอนชุด 

                    วิชาคณติเศรษฐศาสตรและเศรษฐมิติเพื่อการธุรกิจ  หนา 720-732  นนทบุรี  สาขาวิชา
เศรษฐศาสตร  มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช  2542 

รัตนา   อินทรหนองไผ   “การประหยดัตอขนาดและการประหยดัจากขอบเขตของธนาคารพาณิชย 
                     ไทย”    วิทยานพินธปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณมหาวทิยาลัย 2536   
วสันต   ลิลา   “การวิเคราะหตนทุนการใหสินเชื่อของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ 
                      การเกษตร”   ปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตรการเกษตร)    
                      มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 2545 
สาวิตรี   โศภารักษ   “การวเิคราะหการประหยัดตอขนาดเปรียบเทยีบระหวางธนาคารพาณิชยของ 
                      เอกชน รัฐบาล และทุนตางประเทศ”   วิทยานิพนธปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต   
                      (เศรษฐศาสตรธุรกิจ)   มหาวทิยาลัยเกษตรศาสตร 2544 
อารีวรรณ   ปวูิเมฆ   “การวิเคราะหปริมาณการผลิตและตนทุนของธนาคารพาณิชยไทย”   
                     วทิยานิพนธปริญญาวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต (เศรษฐศาสตร)   มหาวทิยาลัย  
                      เกษตรศาสตร 2543 
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ภาคผนวก 
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                          ภาคผนวก ก 
ขอมูลการวิเคราะหเชิงปริมาณ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 97 

 ตารางผนวกที่ 1  ปริมาณสินเชื่อ ตนทุนเงินทุน ตนทุนดําเนินงาน ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของ  
                             ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รอบปบัญชี 2535 – 2545 
 

หนวย : พันบาท 
รายการ / ปบัญชี 2535 2536 2537 2538 2539 2540 

 
ปริมาณสินเชื่อ 

 
574,176 

 
997,222 

 
1,112,087 

 
4,284,870 

 
7,700,991 

 
8,987,648 

 
1. ตนทุนของเงินทุน 
     - ดอกเบี้ยเงินกูและตั๋วสัญญาใชเงิน 

รวม 
 
2. ตนทุนดําเนินงาน 
    - เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม                
    - คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่/อุปกรณ 
    - คาใชจายอื่นๆ 

รวม 
 
3. ตนทุนหนี้สูญ/คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 
     - หนี้สงสัยจะสูญ 
     - หนี้สูญตัดบัญชี 

รวม 

 
 
- 
- 
 
 

5,539 
1,368 
1,000 
7,907 

 
 

2,306 
- 

2,306 

 
 
- 
- 
 
 

12,244 
5,300 
1,300 

18,844 
 

 
288 

- 
288 

 
 
- 
- 
 
 

17,421 
8,588 
2,033 

28,042 
 

 
2,774 

- 
2,774 

 
 

82,243 
82,243 

 
 

22,927 
8,399 
2,679 

34,005 
 

 
2,607 

- 
2,607 

 
 

94,710 
94,710 

 
 

31,452 
12,253 
5,048 

48,753 
 

 
3,455 

- 
3,455 

 
 

107,730 
107,730 

 
 

37,448 
12,714 
3,458 

53,620 
 

 
21,857 

- 
21,857 

รวมตนทุนการใหสินเชื่อท้ังสิ้น (1+2+3) 10,293 19,132 30,817 118,856 146,918 183,208 

ตนทุนการใหสินเชือ่สะสม 10,293 29,425 60,242 179,098 326,016 509,224 
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ตารางผนวกที่ 1 (ตอ)   
                   หนวย : พันบาท 

รายการ / ปบัญชี 2541 2542 2543 2544 2545 รวมทั้งสิ้น 

 
ปริมาณสินเชื่อ 

 
10,090,767 

 
12,194,268 

 
13,010,070 

 
14,046,396 

 
18,912,177 

 
91,910,672 

 
1. ตนทุนของเงินทุน 
    - ดอกเบี้ยเงินกูและตั๋วสัญญาใชเงิน 

รวม 
 
2. ตนทุนดําเนินงาน 
    - เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม         

   - คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่/อุปกรณ 
    - คาใชจายอื่นๆ 

รวม 
 
3. ตนทุนหนี้สูญ/คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 
    - หนี้สงสัยจะสูญ 
    - หนี้สูญตัดบัญชี 

รวม 

 
 

238,019 
238,019 

 
 

40,028 
13,907 
2,961 

56,896 
 
 

31,799 
- 

31,799 

 
 

127,157 
127,157 

 
 

42,293 
15,392 
11,248 
68,933 

 
 

170,757 
- 

170,757 

 
 

82,483 
82,483 

 
 

47,492 
15,879 
7,176 

70,547 
 
 

37,657 
- 

37,657 

 
 

61,475 
61,475 

 
 

71,549 
27,850 
23,280 

122,679 
 
 
- 
- 
- 

 
 

143,751 
143,751 

 
 

221,924 
47,920 
79,357 

350,201 
 
 

78,330 
- 

78,330 

 
 

937,568 
937,568 

 
 

550,317 
170,570 
139,540 
860,427 

 
 

351,830 
- 

351,830 

รวมตนทุนการใหสินเชื่อท้ังสิ้น (1+2+3) 326,714 366,847 190,689 184,154 572,282 2,149,910 

ตนทุนการใหสินเชือ่สะสม 835,938 1,202,785 1,393,474 1,577,628 2,149,910  

 
ที่มา  :  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย รายงานประจําป  กรุงเทพมหานคร                     

            2535-2545     
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ตารางผนวกที่ 2  ปริมาณสินเชื่อ ตนทุนเงินทุน ตนทุนดําเนินงาน ตนทุนหนี้สูญและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ของ 
                        ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รอบปบัญชี 2535 - 2545 

            หนวย : พันบาท 
รายการ / ปบัญชี 2535 2536 2537 2538 2539 2540 

 
ปริมาณสินเชื่อ 

 
57,800,676 

 
69,926,225 

 
79,612,061 

 
112,400,080 

 
134,529,925 

 
171,964,929 

 
1. ตนทุนของเงินทุน 
   - ดอกเบี้ยเงินรับฝาก 
   - ดอกเบี้ยเงินกูและตั๋วสัญญาใชเงิน 
   - ขาดทุนจากการปริวรรตเงินตรา 

รวม 
 
2. ตนทุนดําเนินงาน 
    - เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม 
    - คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่/อุปกรณ 
    - คาใชจายอื่นๆ 

รวม 
 
3. ตนทุนหนี้สูญ/คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 
    - หนี้สงสัยจะสูญ 
    - หนี้สูญตัดบัญชี 

รวม 
 
 

 

 
4,058,467 
701,237 
152,801 

4,912,505 
 

 
1,140,361 
213,115 
390,783 

1,744,259 
 

 
201,863 

- 
201,863 

 

 
3,357,489 
1,090,586 
169,450 

4,617,525 
 

 
1,534,654 
280,181 
435,533 

2,250,368 
 

 
413,670 

- 
413,670 

 

 
3,584,204 
1,953,356 
320,697 

5,858,257 
 

 
1,714,596 
327,242 

1,003,496 
3,045,334 

 

 
435,249 
5,762 

441,011 

 

 
4,300,959 
2,159,727 
135,866 

6,596,552 
 

 
2,029,741 
380,319 

1,071,728 
3,481,788 

 

 
- 

28,753 
28,753 

 

 
6,652,483 
2,652,483 
189,577 

9,494,543 
 

 
2,445,989 
460,802 
991,278 

3,898,069 
 

 
425,430 
15,899 
441,330 

 

 
8,279,267 
2,939,409 
150,896 

11,369,572 
 

 
2,734,557 
543,354 

1,157,650 
4,435,561 

 

 
1,602,445 

6,691 
1,609,137 

รวมตนทุนการใหสินเชื่อท้ังสิ้น (1+2+3) 6,858,628 7,281,564 9,344,602 10,107,093 13,833,943 17,414,271 

ตนทุนการใหสินเชือ่สะสม 6,858,628 14,140,192 23,484,794 33,591,887 47,425,830 64,840,101 
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ตารางผนวกที่ 2 (ตอ)   
หนวย : พันบาท 

รายการ / ปบัญชี 2541 2542 2543 2544 2545 รวมทั้งสิ้น 

 
ปริมาณสินเชื่อ 

 
185,812,066 

 
204,509,447 

 
225,962,275 

 
231,546,834 

 
339,972,283 

 
1,814,036,801 

 
1. ตนทุนของเงินทุน 
   - ดอกเบี้ยเงินรับฝาก 
   - ดอกเบี้ยเงินกูและตั๋วสัญญาใชเงิน 
   - ขาดทุนจากการปริวรรตเงินตรา 

รวม 
 
2. ตนทุนดําเนินงาน 
    - เงินเดือน/คาจาง/ผลประโยชนเพิ่ม 
    - คาใชจายเกี่ยวกับสถานที่/อุปกรณ 
    - คาใชจายอื่นๆ 

รวม 
 
3. ตนทุนหนี้สูญ/คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 
    - หนี้สงสัยจะสูญ 
    - หนี้สูญตัดบัญชี 

รวม 
 
 

 
 

9,605,190 
5,385,098 
556,578 

15,546,866 
 
 

3,177,218 
599,579 

1,186,643 
4,963,440 

 
 

2,751,372 
27,185 

2,778,557 

 
 

10,296,004 
5,347,569 
549,600 

16,193,173 
 
 

3,908,964 
616,413 

1,406,105 
5,931,482 

 
 

4,833,159 
8,955 

4,842,114 

 
 

6,054,934 
4,018,515 
1,982,895 
12,056,344 

 
 

4,094,472 
592,319 

1,315,896 
6,002,687 

 
 

5,664,933 
6,629 

5,671,563 

 
 

4,706,878 
3,503,650 
1,978,803 
10,189,331 

 
 

4,682,465 
1,144,568 
718,607 

6,545,640 
 
 

3,752,387 
- 

3,752,387 

 
 

4,205,386 
2,759,249 
1,168,164 
8,132,799 

 
 

5,484,688 
1,069,469 
772,143 

7,326,300 
 
 

3,577,283 
- 

3,577,283 

 
 

65,101,261 
32,510,882 
7,355,327 

104,967,470 
 
 

32,947,705 
6,227,361 
10,449,862 
49,624,928 

 
 

23,657,794 
99,874 

23,757,668 

รวมตนทุนการใหสินเชื่อท้ังสิ้น (1+2+3) 23,288,864 26,966,770 23,730,596 20,487,361 19,036,383 178,350,075 

ตนทุนการใหสินเชือ่สะสม 88,128,965 115,095,735 138,826,331 159,313,692 178,350,075  

 
ที่มา  :  ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร รายงานประจําป กรุงเทพมหานคร 2535-2545 
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ภาคผนวก ข 
ระเบียบการปลอยกูของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
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หลักเกณฑสินเชื่อท่ัวไปของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย   
 
1.  วัตถุประสงค 

        เพื่อชวยเหลือผูประกอบการวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดยอม ในการจัดตั้ง ขยาย และการ
ปรับปรุงกิจการ และยกระดบัมาตรฐานการจัดการของกจิการ ดังตอไปนี้ 

1)  ซ้ือที่ดินหรอืพัฒนา 
         2)  การกอสรางอาคาร ส่ิงปลูกสราง 
         3)  ซ้ือเครื่องจักรและอปุกรณ 
         4)  ซ้ือยานพาหนะ 
         5)  ติดตัง้ระบบสาธารณูปโภค และ ระบบควบคุม กําจัดมลพิษ 
         6)  เงินทนุหมุนเวยีนระยะสั้นและระยะยาว 
         7)  ชําระหนี ้
         8)  คาใชจายอ่ืนในการปรับปรุงประสิทธิภาพการจดัการการ 
         9)  ปรับปรุงมาตรการผลิตใหได GMP, HACCP 
       10)  การลงทุนอื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการ ธพว . เห็นชอบ  

 
2.  วงเงินใหกู  

     วงเงินใหกูขั้นต่ํา 5 หมื่นบาท และสูงสุดไมเกนิ 100 ลานบาท   

3.  ประเภทของสินเชื่อ  

3.1  เงินกูระยะยาว  

            ระยะเวลาใหกูไมเกนิ 15 ป มีระยะเวลาปลอดชาํระคืนเงินตน (Grace Period) ไมเกนิ 3 ปโดย
ชําระดอกเบีย้เปนรายเดือน ในระหวางปลอดชําระคืนเงินตนเ มื่อพนระยะเวลาปลอดชําระคืนเงินตน 
ใหชําระคืนเงนิตนพรอมดอกเบี้ย เปนรายเดือนหรือตามความเหมาะสมของรายไดของกิจการ  
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        3.2  เงินกูระยะสั้นในรูปตั๋วสัญญาใชเงนิ (PROMISSORY NOTE: P/N) แบงเปน 2 ประเภท คือ 
               1)  เมื่อทวงถาม 
      2)  กําหนดระยะเวลา แตละฉบับไมเกิน 6 เดือน     
  โดยมีระยะเวลาใหกูสูงสุดไมเกิน 5 ป และพิจารณาทบทวนวงเงินทกุป สวนการชําระดอกเบีย้ 
เงินตน และการตอตั๋วสัญญาใชเงิน ใหชําระดอกเบีย้เปนรายเดือนตามวันที่ตกลงกันไวและ/ หรือวนัที่
ตั๋วครบกําหนด สวนเงนิตนชําระเมื่อตั๋วครบกําหนด หรือ เมื่อทวงถาม  

4.  การกําหนดสัดสวนการลงทุนในกิจการ              

        กิจการทีข่อกูตองมีการลงทุนของผูประกอบการขั้นต่ํา ไมนอยกวา 20% ของการลงทุนใน
โครงการ  

5. หลักประกัน แสดงตามตารางตอไปนี ้

ประเภทของหลักประกัน   คิดเปนหลักประกันได 

1.ที่ดิน  
                1.1  กรณีเปนทีด่ินที่ตั้งอยูโครงการของลูกคา  
                1.2  กรณีตั้งอยูนอกโครงการของลูกคา 

  2. ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางประเภทอาคารพาณิชย ทาวนเฮาส  มินิแฟคตอรี่ 
โฮมออฟฟต                                                                                                       

2.1 กรณีเปนทีด่ินที่ตั้งอยูโครงการของลูกคา  
   2.2  กรณีตั้งอยูนอกโครงการของลูกคา  

 

ไมเกิน 90% 
ไมเกิน 80% 

 

 

ไมเกิน 80% 
ไมเกิน 70%  

3. อาคารชุด (คอนโดมิเนียม)                                                                       

  3.1  กรณีเปนที่ตั้งโครงการของลูกคา 
  3.2  กรณีตั้งอยูนอกโครงการของลูกคา  

 

 

 

 ไมเกิน 80% 
ไมเกิน 70%  
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ประเภทของหลักประกัน คิดเปนหลักประกันได 

  4.  ส่ิงปลูกสรางอื่นนอกเหนือจากขอ 3 

                4.1  ส่ิงปลูกสรางบนที่ดินที่ใชเปนหลักประกัน  
                        - กรณีเปนที่ดนิที่ตั้งอยูโครงการของลูกคา 
                        - กรณีตั้งอยูนอกโครงการของลูกคา  
               4.2  ส่ิงปลูกสรางที่ประเมินราคาจากการถอดแบบแปลนตาม
พิมพเขียว          

             4.3  ส่ิงปลูกสรางบนที่ดินเชา คิดเปนหลักประกนัแตเฉพาะสิ่งปลูก
สรางบนที่ดินเชาที่มีสัญญาเชาตั้งแต 3 ปขึ้นไป และระยะเวลาการเชา
ครอบคลุมระยะเวลาการใหสินเชื่อ มีการจดทะเบยีนสัญญาเชาที่ดินกับ
หนวยงานราชการตามกฎหมาย และมีเงื่อนไขการเชาชวงสวมสิทธิการเชา
แทนได     

 5. เครื่องจักรและอุปกรณ เฉพาะกรณีจดทะเบียนกับหนวยงานราชการ
ถูกตองครบถวน  
            5.1  เครื่องจักรใหม 

          5.2   เครื่องจักรเกา   
                     -  อายุระหวาง 1 -3 ป 
                     -  อายุระหวาง 4 - 5 ป 
                     -  อายุเกินกวา 5 ป 

  6. ยานพาหนะ เรือ แพ ทีจ่ดทะเบียนกับหนวยราชการถูกตองครบถวน 
            6.1  กรณียานพาหนะใหม 
            6.2  กรณียานพาหนะเกา ใหแยกตามอายุของยานพาหนะ ดังนี ้
                     - ยานพาหนะทีม่ีอายุระหวาง 1 - 3 ป 
                     - ยานพาหนะทีม่ีอายุระหวาง 4 - 5 ป 
                     - ยานพาหนะทีม่ีอายุเกิน 5 ป                         

  

 

 

ไมเกิน 70% 
ไมเกิน 60% 

 

ไมเกิน 70%  

 

ไมเกิน 60% 

 

 
ไมเกิน 60%  

 

ไมเกิน 50%  
ไมเกิน 40%  
ไมเกิน 30%  

 

ไมเกิน 60%  
 

ไมเกิน 50% 
ไมเกิน 40% 
ไมเกิน 30% 
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ประเภทของหลักประกัน คิดเปนหลักประกันได 

  7. หนังสือคํ้าประกันของบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดยอม   ไมเกิน 100 % 

8. การรับโอนสิทธิการเชาในอสังหาริมทรัพย คิดเปนหลักประกันเฉพาะที่
เปนที่ใชในการดําเนินโครงการของผูกู และสัญญาเชาใหนํามาเปนประกัน
สินเชื่อได สมารถโอนสิทธิและใหเชาชวงได และมีการจดทะเบยีนโอน
สิทธิการเชาตามกฎหมาย โดยแยกหลกัเกณฑสัดสวนการคิดราคาประเมิน
เปนหลักประกันสินเชื่อ ดังนี้ 
             8.1  กรณีเปนการโอนสิทธิการเชาบนที่ดินของหนวยราชการ เชน   
ที่ราชพัสดุ กรมธนารักษ ยกเวน ของสํานักทรัพยสินของพระมหากษัตริย 
(ไมรับ)  
            8.2  กรณีเปนการโอนสิทธิการเชาบนที่ดินของเอกชน  

   

  

  

 

ไมเกิน 50% 

 
ไมเกิน 30% 

9. การรับจํานาํใบประทวนสินคา และ/หรือ สินคาสําเร็จรูปคงคลัง  
เฉพาะสินคาทีอ่ยูในการประกอบกิจการของผูกู  

 
ไมเกิน 30%  

 10. การรับโอนสิทธิทรัพยสินทางปญญาที่เปนสิทธิบัตร ลิขสิทธิ์
และเครื่องหมายการคา ที่ใชประกอบกิจการของผูกู  

  ไมเกิน 30%  

11. การรับจํานําพันธบัตรรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และหุนกูของรัฐวสิาหกจิ  
            11.1  กรณีโอนสิทธิการรับดอกเบีย้บนตราสารนัน้ใหธนาคาร  
            11.2  กรณีไมไดโอนสิทธิการรับดอกเบี้ยบนตราสารใหธนาคาร    

 12. ตราสารหนี้ของเอกชน เฉพาะตราสารหนี้ที่ออกโดยบริษัทจดทะเบียน
ในชมรมผูคาตราสารหนี้ และจัดระดับไมต่าํกวา BBB 
            12.1 กรณีที่ตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดลําดับตั้งแต A ขึ้นไป  
            12.2  กรณีที่ตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดลําดับ BBB    

 

 

 
ไมเกิน 100% 
ไมเกิน 80% 

 
ไมเกิน 60% 
ไมเกิน 50% 
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ประเภทของหลักประกัน คิดเปนหลักประกันได 

13. การรับโอนสิทธิเรียกรองการรับเงินจากลูกหนีแ้หงสทิธิ ที่เปนการ
ประกอบการของผูกู 
            13.1  กรณีลูกหนี้แหงสิทธิเปนหนวยราชการ และมีการแจงการ
โอนสิทธิโดยชอบและสมบูรณ 
            13.2  กรณีลูกหนี้แหงสิทธิเปนเอกชน  

 
 

ไมเกิน 80% 
 

ไมเกิน 70%  

14. การรับโอนสิทธิเรียกรองในการรับเงนิจากสมุดเงนิฝาก ตั๋วสัญญา
ใชเงิน และตั๋วแลกเงิน  

 

 
ไมเกิน 90%  

 
6.  อัตราดอกเบี้ย 
        อัตราดอกเบี้ย เปนไปตามประกาศของธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย เรื่องอัตราดอกเบี้ยเงินกู ที่กําหนดตามความเหมาะสมในแตละชวงเวลา บวกดวยความ
เสี่ยงซ่ึงขึ้นอยูกับการพิจารณาผูกูแตละราย 
        นอกจากนี้ ธนาคารยังจดัใหมีเกณฑการพิจารณากจิการที่อยูในขายไดรับอัตราดอกเบี้ยพเิศษ 
โดยผูไดรับอัตราดอกเบี้ยพิเศษจะตองมีคณุสมบัติเฉพาะโครงการที่ธนาคารกําหนด ซ่ึง
ผูประกอบการที่สนใจสามารถสอบถามรายละเอียดเพิ่มเตมิไดที่ CALL CENTER หมายเลข
โทรศัพท 1357  
 

7.  อัตราคาธรรมเนียมการกูยืม  ประกอบดวย 
   

         7.1  คาธรรมเนียมอนุมัติวงเงนิ (FRONT END FEE) คิดในอัตรา 0.5% ของวงเงินอนุมัติ โดย
ใหชําระทนัที ณ วันแจงผลอนุมัติจํานวน 5,000 บาท สวนที่เหลือชําระในวนัทําสัญญา 
         7.2  คาธรรมเนียมไมเบิกใชวงเงินกูตามกําหนด (COMMITMENT FEE) หรือไมเบิกใช   
ภายใน 6 เดือน นับจากวันทีล่งนามในสัญญา คิดในอัตรา 0.5% ของวงเงินกูสวนที่ไมไดเบิกใชหรือ    
ยกเลิก 
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        7.3  คาธรรมเนียมชําระหนี้คืนกอนกําหนด 3 ป (PRE-PAYMENT FEE) นับจากวนัทําสัญญา
โดยคิดในอัตรา 1.0% ของยอดหนี้ที่ชําระกอนกําหนด 
 

8.  คาธรรมเนียมประเมินราคาหลักประกัน แบงเปน 2 กรณี คือ                                                      

        8.1  กรณีธนาคารเปนผูประเมินเอง  
               1)  คิดในอัตรา 0.25% ของวงเงินอนุมัติโดยคิดขั้นต่ํา 3,000 บาท และสูงสุดไมเกิน 
25,000 บาท โดยใหชําระกอนการเดินทาง หรือ ณ วันเดนิทางไปประเมินหลักประกนั ในอัตรา    
ขั้นต่ํา 3,000 บาท กอน ที่เหลือชําระในวันทาํสัญญา 
               2)  กรณีเพิ่มหลักประกันหรือมีการเปลี่ยนแปลงหลักประกนัและตองมีการประเมินใหม 
คิดคาประเมินเพิ่มอีกครั้งละ 3,000 บาท 
               โดยคาธรรมเนียมขั้นต่ําจะไมคนืแกผูกู ในกรณีที่ไมไดรับอนุมัติเงินกู หรืออนุมัติเงินกู
แลวผูกูระงับโครงการ 
        8.2  กรณี ใชบริษัทภายนอกประเมินราคา ธนาคารจะจัดสงใหบริษัทประเมินคูสัญญาหรือที่
กําหนดเปนผูประเมิน โดยผูกูจะตองชําระราคาคาใชจาย ตามที่บริษัทประเมินแจงเอง 
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                      ประวัติผูวิจัย 
 
ชื่อ                                    นางบัณฑิตา ณ สงขลา 
วัน เดือน ปเกิด                 1  พฤศจิกายน  2503 
สถานที่เกิด                       จังหวัดปตตาน ี
ประวัติการศึกษา              เศรษฐศาสตรบัณฑิต มหาวิทยาลัยรามคําแหง พ.ศ. 2524  
สถานที่ทํางาน                  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย 
ตําแหนง                           ผูจัดการสวนตราสารและเงินสด  
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