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บทคัดย่อ 
 

        การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษา 1) บทบาทและความส าคญัของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย ในการสนับสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มของประเทศไทย  และ 2) ปัจจยัท่ีมีผลต่อการใหสิ้นเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 
 การศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ในช่วงปี 2547- 2554   โดยใช้สมการถดถอย
พหุคูณ วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม คือ ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย กบัตวัแปรอิสระ ซ่ึงประกอบดว้ยปัจจยัภายในองคก์ร 
ได้แก่ ปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ ปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกู้ข ั้นต ่า และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้และปัจจยัภายนอกองค์กร ไดแ้ก่ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออกของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม และ
ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่ม  

  ผลการศึกษาพบว่า 1) ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศ
ไทยเป็นสถาบนัการเงินหลกัของรัฐในการให้บริการ และส่งเสริมวิสาหกิจไทย  2) ปัจจยัท่ีมีผลต่อ
การใหสิ้นเช่ือของธนาคารฯ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ไดแ้ก่ ปัจจยัภายในองคก์ร คือ ปริมาณ
เงินกู้ยืมภายในประเทศ ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน  และปัจจัยภายนอกองค์กร คือ 
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ 
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Abstract 
 

 The objectives of this study were to investigate: 1) the importance and role of  The 
Small and Medium Enterprise Development Bank of Thailand (SME Bank) which support small 
and medium enterprises; and  2) the factors influencing credit lending of The Small and Medium 
Enterprise Development Bank of Thailand. 

 The study used secondary quarterly time-series data during 2004-2011 and applied 
regression model to analyze the relationship between dependent variable, i.e. amount of credit 
lending and independent variables, including internal organizational factors, i.e. financial capital, 
domestic loans, foreign loans, minimum loan interest rate, and the ratio of Non-Performing 
Loans, and external factors, i.e. gross domestic product, the exports value of the small and 
medium enterprise, and the confidence index of trade and service enterprises.  

 The research findings showed that: 1) the Small and Medium Enterprise Development 
Bank of Thailand was the core financial institution which serviced and promoted Thai small and 
medium enterprises; and 2) domestic loans and gross domestic product had positive relationships 
with the bank’s credit lending, at a statistical significant 0.05 level, as the internal and external 
factors respectively. 
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 ฎ 

สารบัญภาพ (ต่อ) 
 

หนา้ 
ภาพท่ี 5.6 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการ 
 ภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม  64 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 
 

บทที ่1 

บทน า 
 

 

1. ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SMEs) เป็นกลุ่มธุรกิจท่ีเป็นกลไกหลกัส าคญัในการ

ขบัเคล่ือนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัของประเทศ โดยสถิติในปี 2547-2554 พบว่า 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมมีจ านวนจาก 2,199,130 รายในปี 2547 เพิ่มข้ึนเป็น 2,646,549 
ราย มีการจา้งงานจาก 9,330,667 คนในปี 2547 เพิ่มข้ึนเป็น 10,995,977 คนในปี 2554 และมีมูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมจาก 2,486,892 ลา้นบาทในปี 2547 เพิ่มข้ึนเป็น 3,859,588 ลา้นบาทในปี 2554 
แต่สัดส่วนมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อมูลค่าผลิตภณัฑ์มวล
รวมในประเทศสูงลดลงจากร้อยละ 37.8 ในปี 2547 เหลือเพียงร้อยละ 36.6 ในปี 2554 เน่ืองจากการ
เปรียบเทียบกบัวิสาหกิจขนาดใหญ่จะเห็นไดว้่า  ประสิทธิภาพของกลุ่มวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มดอ้ยกวา่อยา่งเห็นไดช้ดั  ทั้งในดา้นมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมและดา้นการส่งออก   
 

ตารางท่ี 1.1 ขอ้มูลส าคญัของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของประเทศไทย 
 

 วิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอ่ม 

วิสาหกิจ 
ขนาดใหญ่ 

รวม 

2547 2554 2547 2554 2547 2554 
มลูค่า GDP  
(ลา้นบาท) 
สดัส่วน GDP / GDP  
รวมทั้งประเทศ                           
(ร้อยละ) 

2,486,892 
(37.8) 

3,859,588 
(36.6) 

3,438,313 
(52.3) 

5,273,354 
(50.0) 

5,925,205 
(90.1) 1 

9,132,942 
(86.6) 2 

มลูค่าการน าเขา้  
(ลา้นบาท)(ร้อยละ) 

1,251,450 
(32.9) 

2,159,105 
(31.0) 

2,549,721 
(97.1) 

4,815,309 
(69.0) 

3,801,171 
(100.0) 

6,974,414 
(100.0) 
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ตารางท่ี 1.1 (ต่อ) 
 
 
 
 

วสิาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอ่ม 

วสิาหกิจ 
ขนาดใหญ่ 

รวม 

2547 2554 2547 2554 2547 2554 
มูลค่าการส่งออก 
(ลา้นบาท)(ร้อยละ) 

1,171,073 
(30.2) 

2,068,859 
(29.9) 

2,703,751 
(69.8) 

4,841,438 
(70.1) 

3,874,824 
(100.0) 

6,910,297 
(100.0) 

การจา้งงาน (คน) 
(ร้อยละ) 

9,330,667 
(80.4) 

10,995,977 
(83.9) 

2,273,665 
(19.6) 

2,111,229 
(16.1) 

11,604,332 
(100.0) 

13,107,263 
(100.0) 

จ  านวนวสิาหกิจ 
(ราย) (ร้อยละ) 

2,199,130 
(99.5) 

2,646,549 
(99.8) 

10,520 
(0.5) 

6,305 
(0.2) 

2,209,650 
(100.0) 

2,652,854 
(100.0) 

 
ท่ีมา : ส านกังานส่งเสริมวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (2554) รายงานสถานการณ์วสิาหกิจ 
                ขนาดกลางและขนาดยอ่มปี 2547  
 

หมายเหตุ  
1 ในปี 2547 มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีมูลค่า 6,576,834 ล้านบาท ซ่ึงเป็นมูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมของภาคนอกเกษตร (วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมรวมกบัวิสาหกิจขนาด
ใหญ่) 5,925,205 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 90.1 ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ และเป็นมูลค่า
ผลิตภณัฑม์วลรวมของภาคเกษตร เท่ากบั 651,629 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9.9 ของผลิตภณัฑ์มวล
รวมในประเทศ 
2 ในปี 2554 มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีมูลค่า 10,539,446 ล้านบาท ซ่ึงเป็นมูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมของภาคนอกเกษตร (วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมรวมกบัวิสาหกิจขนาด
ใหญ่) 9,132,942 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 86.6 ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ และเป็นมูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมของภาคเกษตร เท่ากบั 1,406,504 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 13.3 ของผลิตภณัฑ์
มวลรวมในประเทศ 
 นอกจากน้ีวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมยงัมีส่วนส าคญัต่อการพฒันาประเทศ 
เน่ืองจากวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มกระจายอยูท่ ัว่ประเทศ  เพราะวิสาหกิจต่าง ๆ ไดเ้กิดอยูใ่น
ทุกชุมชนร่วมกนัผลิตสินคา้ เช่น OTOP  และยงัเป็นหน่วยผลิตท่ีสนบัสนุนและเช่ือมโยงไปสู่กิจการ
ต่างๆ โดยเฉพาะกิจการขนาดใหญ่ ขนาดกลางและหรือกิจการขนาดยอ่มดว้ยกนัเอง ในรูปแบบของ
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การผลิตเป็นสินค้าวตัถุดิบขั้นต้น ขั้นกลาง ด้วยวิธีการว่าจ้างผลิต หรือการรับช่วงการผลิต 
(Subcontracting) และวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมยงัเป็นแหล่งสร้างเสริมประสบการณ์
บริการแก่ผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะผูเ้ร่ิมตน้ธุรกิจใหม่หรือนกัลงทุนหนา้ใหม่ จากธุรกิจเล็ก ๆ และ
พฒันาจนเติบโตในท่ีสุด  
 ปัจจุบนัประเทศไทยใชน้โยบายระบบเศรษฐกิจแบบสองทาง (Dual track policy) คือ 
การพฒันาเศรษฐกิจการคา้ระหว่างประเทศ ควบคู่ไปกบัการสร้างฐานเศรษฐกิจภายในให้เขม้แข็ง 
ซ่ึงยงัพึ่งพาการคา้ระหวา่งประเทศเป็นหลกั เพื่อหารายไดเ้ขา้มาพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ โดยมี
มูลค่าการคา้ขายระหวา่งประเทศสูงถึงร้อยละ 124 ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ มีมูลค่ารวม
ของภาคอุตสาหกรรมสูงถึงร้อยละ 40.1 ของผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ รองลงมาเป็นภาค
บริการ ร้อยละ 37.2  ภาคการคา้ส่งคา้ปลีกร้อยละ 13.8 และภาคการเกษตรร้อยละ 8.9 ซ่ึงการ
ส่งออกสินค้าหลักของไทยเป็นการส่งออก คอมพิวเตอร์ รถยนต์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า แผงวงจร 
ผลิตภณัฑ์พลาสติก และผลิตภณัฑ์โลหะพื้นฐาน ส่วนการน าเข้าหลกัเป็นการน าเขา้ น ้ ามนัดิบ 
เคร่ืองจกัรไฟฟ้า เคร่ืองจกัรอุตสาหกรรม เหล็กและเหล็กกลา้ และช้ินส่วนคอมพิวเตอร์  (ฝ่ายวิจยั
วางแผนและงบประมาณ ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย, 2554) 

 แต่ด้วยสถานการณ์เศรษฐกิจโลกท่ีมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว การค้าระหว่าง
ประเทศมีแนวโนม้ไปสู่การเปิดเขตการคา้เสรี (Free Trade Area : FTA) มากข้ึน ตามขอ้ตกลงของ
องคก์ารการคา้โลก (World Trade Organization: WTO) เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ทางการคา้
ระหวา่งกนั และยงัช่วยเพิ่มโอกาสในการหาตลาดใหม่ๆ รวมทั้งมีแหล่งวตัถุดิบใหม่ท่ีราคาถูกและ
หลากหลายมากยิ่งข้ึน อนัเป็นโอกาสท่ีธุรกิจการส่งออก หรือการน าเขา้วตัถุดิบมาผลิตสินคา้ จะ
ได้รับประโยชน์จากข้อตกลงน้ี แต่ในอีกด้านหน่ึงก็ท าให้สินค้าจากต่างประเทศเข้ามาขาย
ภายในประเทศมากข้ึน อนัส่งผลกระทบต่อตลาดภายในประเทศ เกิดการแข่งขนัสูงข้ึน ท าให้ธุรกิจ
ท่ีไม่มีความเข้มแข็งเพียงพอ หรือมีต้นทุนท่ีสูงกว่าการน าเข้าสินค้าจากต่างประเทศ จะได้รับ
ผลกระทบโดยตรง โดยเฉพาะวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีส่วนใหญ่มีลกัษณะเป็นธุรกิจใน
ครอบครัว และมีเงินทุนนอ้ย จะไดรั้บผลกระทบโดยตรงและอยา่งรวดเร็วจากการเปิดเขตการคา้เสรี 
รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัด้านอ่ืนๆ ท่ีส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ เช่น สถานการณ์การเมือง การ
เพิ่มข้ึนของราคาน ้ามนั ความผนัผวนของค่าเงิน เป็นตน้ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหากธุรกิจประสบปัญหา
จากปัจจยัภายในท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจ เช่น ปัญหาการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน 
ปัญหาแรงงาน ปัญหาการขนส่งสินคา้ เป็นตน้ ซ่ึงหากไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าวทุกๆ ดา้น
พร้อมกนั จนท าใหธุ้รกิจประสบภาวะชะงกัจนกระทัง่อาจถึงขั้นลม้เลิกกิจการ   
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 จึงจ าเป็นอยา่งยิ่งท่ีภาครัฐจะให้การสนบัสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมให้ครบ
ทั้งวงจร คือ สนบัสนุนเงินทุนควบคู่กบัการพฒันาผูป้ระกอบการ ซ่ึงธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย  (ธพว.) จึงไดจ้ดัตั้งข้ึนเพื่อเป็นไปตามวตัถุประสงค ์ ดว้ยการสนบัสนุน
แหล่งเงินทุนท่ีถือได้ว่าเป็นการแก้ไขปัญหาหลักของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีตอ้ง
เสียเปรียบธุรกิจขนาดใหญ่ในการท่ีจะเขา้ถึงแหล่งเงินทุนในต้นทุนท่ีเหมาะสมและสามารถจะ
แข่งขนัได ้แต่ขอ้เทจ็จริงการสนบัสนุนเงินทุนอยา่งเดียวนั้นไม่เพียงพอ แต่ตอ้งมองถึงภาพรวมของ
การเปล่ียนแปลงท่ีมีผลกระทบ เช่นสภาวะแวดล้อมทางการค้า  การแข่งขนัด้านการผลิตท่ีตอ้ง
ยกระดบัมาตรฐานการผลิต  รวมถึงการร่วมแลกเปล่ียนหรือส่งต่อขอ้มูลองคว์ามรู้ในเร่ืองต่างๆ เช่น 
โอกาส การวเิคราะห์ตลาด  การบริหารจดัการ ตลอดจนเทคโนโลย ีและนวตักรรม 

  ทั้งน้ีเป้าหมายส าคญัของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศ
ไทย คือ  ธนาคารจะมีส่วนอย่างไรในการเขา้ไปผลกัดนัให้มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมเติบโต  ซ่ึงขยายตวัน้อยกว่าการขยายตวัของประเทศโดยรวม และมี
สัดส่วนมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวม
ในประเทศท่ีลดลงจากร้อยละ 37.8 ในปี 2547 เหลือร้อยละ 36.6 ในปี 2554 ดงันั้นจึงเป็นภารกิจท่ี
ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยจะตอ้งเขา้ไปมีส่วนผลกัดนัโดย
สนบัสนุนหรือเติมเตม็ในส่วนท่ีวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มขาด  ทั้งทางดา้นเงินทุนและองค์
ความรู้แก่ผูป้ระกอบการ เพื่อใหมี้การขยายตวัเพิ่มข้ึน 

 มาตรการท่ีธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
ด าเนินการอย่างแรก คือ การสนบัสนุนเงินทุนให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม เพราะเร่ือง
เงินทุนถือเป็นปัจจยัส าคญัในล าดับตน้ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ซ่ึงหากธนาคาร
พฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย สามารถสนบัสนุนเงินทุนดว้ยตน้ทุนท่ี
ต ่าได ้วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มก็จะสามารถแข่งขนัในตลาดได ้และมีก าไรเพียงพอในการ
หล่อเล้ียงธุรกิจ ส าหรับธุรกิจขนาดกลางนั้นก าไรท่ีเขาได้เพิ่มข้ึนนั้นก็จะเป็นส่วนส าคญัท่ีจะ
สามารถน าไปต่อยอดพฒันาผลิตภณัฑ์ให้สามารถแข่งขนัในตลาดภายใตก้ารเปิดเขตการคา้เสรี 
(FTA) ท่ีเร่ิมทยอยประกาศใชไ้ปแลว้ 

 มาตรการต่อไปนอกจากการสนับสนุนด้านเงินทุนดงักล่าวแล้ว การพฒันาศกัยภาพ
ผูป้ระกอบการ ก็เป็นเร่ืองท่ีส าคญัเช่นเดียวกนั เพราะจากสถิติอตัราการอยู่รอดของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมพบว่า ในปีแรกของการก่อตั้งกิจการนั้น  มีอตัราการอยู่รอดร้อยละ 97 แต่จะ
ค่อยๆ ลดลงอยา่งต่อเน่ืองปีละประมาณร้อยละ 3-4 ทั้งน้ี เป็นผลจากวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มส่วนใหญ่มีโครงสร้างทางการเงินท่ีไม่แขง็แรง และมีความอ่อนไหวมากต่อปัจจยัทั้งภายในและ
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ภายนอก นอกจากน้ีวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมส่วนใหญ่ยงัขาดองค์ความรู้ในดา้นต่างๆ 
และขาดโอกาสด้านตลาดท่ีจะท าให้กิจการอยู่รอดและเติบโตอย่างย ัง่ยืน ดงันั้นธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย จึงมีนโยบายการสร้างความแข็งแกร่งให้แก่
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 2 ส่วน คือ   

ส่วนแรก : การให้ค  าปรึกษาแนะน าก่อนการให้สินเช่ือ หรือกิจกรรมเตรียมความพร้อม
สู่แหล่งทุน (Pre Loan) เพื่อให้ผูป้ระกอบการท่ีสนใจขอใช้สินเช่ือกบัธนาคาร ไดรั้บการพฒันา
ศกัยภาพและเตรียมความพร้อมก่อนยื่นกู ้ ตลอดจนเพื่อสร้างโอกาสการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้าย 
สะดวก รวดเร็วและคล่องตวัมากยิ่งข้ึน รวมถึงเป็นการช่วยคดักรองศกัยภาพผูป้ระกอบการ ก่อน
ไดรั้บการพิจารณาอนุมติัสินเช่ือจากธนาคาร โดยในปี 2554 มีผูป้ระกอบการเขา้ร่วมจ านวนทั้งส้ิน 
769 ราย และไดรั้บการอนุมติัสินเช่ือจ านวน 663 ราย คิดเป็นร้อยละ 86.22 ของผูท่ี้ผา่นการพฒันา 

ส่วนท่ีสอง : กิจกรรมเติมเต็มความเขม้แข็งของลูกคา้ธนาคาร (Post Loan) โดยเม่ือ
ไดรั้บอนุมติัสินเช่ือแลว้ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มจะไดรั้บการดูแลและพฒันาธุรกิจใน 3 
ด้าน คือ ด้านการยกระดบัมาตรฐานสินค้า การช่วยเหลือด้านการบริหารจดัการธุรกิจ และเพิ่ม
โอกาสทางด้านการตลาด เพื่อส่งเสริม ผลักดันให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมมีความ
แข็งแกร่ง มีความพร้อมต่อการเปิดประตูการคา้ทั้งในและต่างประเทศ โดยเฉพาะเม่ือมีการเปิดเขต
การคา้เสรีและการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ AEC ท่ีจะเพิ่มจ านวนผูบ้ริโภคจาก 60 กวา่ลา้นคนเป็นเกือบ 
600 ลา้นคน โดยในปี 2554 มีลูกคา้ธนาคารท่ีเขา้ร่วมกิจกรรมแลว้จ านวนทั้งส้ิน 2,412 คน 

 หาก SMEs ไทยสามารถแข่งขนัไดท้ั้งในและต่างประเทศ ก็จะสร้างรายได้ให้กิจการ 
ก่อให้เกิดการลงทุน การผลิต ส่งผลให้เกิดการจา้งงานและกระจายรายได้ได้ทัว่ประเทศ เพราะ 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมนั้นมีอยูท่ ัว่ประเทศ ดงันั้นวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ี
อยู่รอดและเติบโตก็จะท าให้สัดส่วนมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มต่อมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศสูงข้ึน และมีการคืนกลบัสู่ภาครัฐผา่นทางการช าระภาษี
มากข้ึนดว้ยเช่นกนั นอกจากน้ีส่ิงท่ีส าคญัท่ีสุดก็คือ จะท าให้เกิดความสมดุลยใ์นระบบเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศท่ีเป็นเป้าหมายของกระทรวงการคลงัในการลดความเหล่ือมล ้าภายในประเทศ  

 ดงันั้น จึงมีความจ าเป็นในการศึกษา ปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย เพื่อพฒันาแนวทางในการสนบัสนุนวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อไป 
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2. วตัถุประสงค์ของการวจิัย 
 
 2.1 เพื่อศึกษาบทบาทความส าคญัของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
แห่งประเทศไทย ในการสนบัสนุนวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของประเทศไทย 

2.2 เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 
 

3. ขอบเขตการวจิัย 
 
 ปัจจยัท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ  และบทบาทส าคัญของธนาคาร ในการสนับสนุน
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย  โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิระหวา่งปี  พ.ศ. 2547 – พ.ศ. 2554 และคาดคะเนตวัแปรท่ีคาดวา่
น่าจะมีผลต่อปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย  
 

4. สมมติฐานทีใ่ช้ในการวจิัย  
 

ในการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จะใชแ้บบจ าลองทางเศรษฐมิติท าการศึกษาการให้สินเช่ือของ
ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย และก าหนดสมมติฐานตาม
ปัจจยัดงัต่อไปน้ี  

 
 4.1 ปัจจัยภายใน ไดแ้ก่ ปริมาณเงินทุน (CAP) ท่ีเพิ่มข้ึน ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ  

(BOD) ท่ีเพิ่มข้ึน ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ (BOF) ท่ีเพิ่มข้ึน อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า (MLR) 
ท่ีลดลง และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) ท่ีลดลง มีผลกระทบท าใหป้ริมาณ
สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยมากข้ึน เน่ืองจาก
ธนาคารมีขอ้จ ากดัในการหาแหล่งเงินทุนมาปล่อยสินเช่ือ 
  4.2 ปัจจัยภายนอก ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ท่ีเพิ่มข้ึน มูลค่าการ
ส่งออกของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (Export) ท่ีเพิ่มข้ึน ดชันีความเช่ือมัน่
ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (TSSI 
SMEs) ท่ีเพิ่มข้ึน มีผลกระทบท าให้ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
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ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยมากข้ึน เน่ืองจากสภาพเศรษฐกิจ น่าจะมีผลต่อความตอ้งการสินเช่ือของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม เช่น ในช่วงท่ีเศรษฐกิจขยายตวัดี น่าจะท าให้วิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มมีความตอ้งการสินเช่ือมากตามไปดว้ย 
 

5. วธิกีารวจิัย 
 
 การเก็บรวบรวมขอ้มูล ขอ้มูลท่ีน ามาใช้ในการศึกษาจะใช้ขอ้มูลขอ้มูลทุติยภูมิ จากการ
เก็บรวบรวมจากเอกสารวิจยัและวารสารต่าง ๆ จากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ได้แก่ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย กรมส่งเสริม
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ส านกังานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศ
ไทย ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายไตรมาสระหวา่งปี พ.ศ. 2547 - 2554 
 การวิเคราะห์ขอ้มูล การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยแบ่งเป็น  2  ลกัษณะคือ 
 1. ข้อมูลท่ีน ามาวิเคราะห์เชิงพรรณา  เป็นการศึกษาขอ้มูลเก่ียวกับลกัษณะของธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม  การด าเนินงานของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
แห่งประเทศไทย  (ศึกษาบทบาทและความส าคญัของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม นโยบาย
และมาตรการต่างๆ ของภาครัฐบาลในการพฒันาวสิาหกิจอยา่งไร ) 
 2. ขอ้มูลท่ีน ามาวิเคราะห์เชิงปริมาณ    เป็นการน าตวัแปรท่ีคาดว่าน่าจะมีผลต่อการให้
สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย  มาสร้างแบบจ าลอง
ทางเศรษฐศาสตร์เพื่อใช้อธิบายถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรในสมการ และท าการประมาณค่า
สัมประสิทธ์ิของตัวแปรจากแบบจ าลอง  โดยใช้วิธีการทางสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression)  

 แบบจ าลอง 
    แบบจ าลองท่ีน าไปท าการทดสอบสมการวิธีการทางสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression)  
 LOAN    =    f ( CAP, BOD , BOF , INT, NPL, GDP, Export, TSSI SMEs )...........(1.1) 
และเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
 LOAN   =   a0 + a1 CAP + a2 BOD + a3 BOF + a4 INT + a5NPL + a6GDP + a7 Export + 
a8 TSSI SMEs 
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ก าหนดให ้
 LOAN  = ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย (ลา้นบาท) 
 a0 = ค่าสัมประสิทธ์ิของค่าคงท่ี 
 a1..... a6 = ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ  

CAP = ปริมาณเงินทุนของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย  (ลา้นบาท) 

BOD = ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย   (ลา้นบาท) 

BOF = ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง  
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย   (ลา้นบาท) 

INT = อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า (MLR) ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (ลา้นบาท) 

NPL = อตัราส่วนปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อปริมาณสินเช่ือของ
ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (ร้อยละ)  

GDP = มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ   (ลา้นบาท) 
Export = มูลค่าการส่งออกของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (ลา้นบาท) 
TSSI SMEs = ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการ

วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (หน่วย) 
 

6. นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

 6.1 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs : Small and Medium Enterprises) คือ 
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีจ  าแนกโดยใช้จ  านวนการจา้งงานหรือมูลค่าสินทรัพยถ์าวรไม่
รวมท่ีดินของวิสาหกิจ และให้ถือจ านวนการจา้งงานหรือมูลค่าสินทรัพยถ์าวรท่ีน้อยกว่าเป็นเกณฑ์
ก าหนด  โดยแบ่งเป็นกลุ่มประเภทของกิจการเป็น  4  ประเภทไดแ้ก่ 
       6.1.1  กิจการผลิตสินค้า (Manufacturing Sector)  จ  านวนการจา้งงานไม่เกิน  50  คน  
หรือสินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินไม่เกิน 50 ลา้นบาท เป็นวิสาหกิจขนาดยอ่ม และจ านวนการจา้งงาน
ตั้งแต่  51 – 200 คน หรือสินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินมากกว่า 50 ลา้นบาท แต่ไม่เกิน 200 ลา้นบาท 
เป็นวสิาหกิจขนาดกลาง 



9 
 

       6.1.2 กจิการค้าส่ง (Wholesale Sector)  จ  านวนการจา้งงานไม่เกิน  25  คน หรือ
สินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินไม่เกิน  50  ลา้นบาท เป็นวสิาหกิจขนาดยอ่ม  และจ านวนการจา้งงาน
ตั้งแต่  26 – 50  คน หรือสินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินมากกวา่  50  ลา้นบาท แต่ไม่เกิน  100  ลา้นบาท
เป็นวสิาหกิจขนาดกลาง 
       6.1.3  กจิการค้าปลีก (Retail Sector) จ  านวนการจา้งงานไม่เกิน  15  คน หรือสินทรัพย์
ถาวรไม่รวมท่ีดิน  ไม่เกิน  30  ลา้นบาท  เป็นวสิาหกิจขนาดยอ่ม  และจ านวนการจา้งงานตั้งแต่  16 – 
30  คน หรือสินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินไม่เกิน  60  ลา้นบาท เป็นวสิาหกิจขนาดกลาง 
       6.1.4  กจิการบริการ (Service Sector)  จ  านวนการจา้งงานไม่เกิน  50  คนหรือสินทรัพย์
ถาวรไม่รวมท่ีดิน  ไม่เกิน  50  ลา้นบาท  เป็นวสิาหกิจขนาดยอ่ม  และจ านวนการจา้งงานตั้งแต่  51 – 
200  คน หรือสินทรัพยถ์าวรไม่รวมท่ีดินมากกวา่  50  ลา้นบาท  แต่ไม่เกิน  200  ลา้นบาท เป็น
วสิาหกิจขนาดกลาง 

6.2 สถาบันการเงินเฉพาะกจิของรัฐ คือ สถาบนัการเงินท่ีมีกฏหมายเฉพาะในการจดัตั้ง โดย
มีวตัถุประสงคเ์พื่อสนองนโยบายในการส่งเสริมและการพฒันาเฉพาะดา้นของรัฐบาล 

 6.3 ปริมาณสินเช่ือ คือ มูลค่าเงินให้กูย้ืมคงคา้งทุกประเภทของลูกหน้ี ท่ีอยู่กบัธนาคาร
พฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

6.4 ปริมาณเงินทุน คือ คือ มูลค่ารวมหุ้นทั้งหมดของผูถื้อหุ้นธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

 6.5 ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ คือ มูลค่าเงินรับฝาก ตราสารหน้ี เงินกู้ยืมและเงิน
อุดหนุนจากหน่วยงานภายในประเทศ ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย 

 6.6 ปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ คือ มูลค่าเงินกูท่ี้มาจากหน่วยงานในต่างประเทศ
ของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

6.7 อัตราดอกเบี้ยเงินกู้  (MLR) คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (Minimum 
Loan Rate) ตามประกาศของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

   6.8 ปริมาณสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ คือ มูลค่าหน้ีเสียหรือหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้
เน่ืองจากลูกหน้ีไม่สามารถช าระดอกเบ้ียและเงินตน้คืนให้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยเป็นระยะเวลาเกินกวา่ 3 เดือนข้ึนไป 

6.9 ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ คือ มูลค่าของสินคา้และบริการขั้นสุดทา้ยทั้งหมดท่ี
ผลิตไดภ้ายในอาณาเขตของประเทศ ในช่วงระยะเวลาหน่ึง 
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 6.10 มูลค่าการส่งออกของวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม คือ มูลค่าการส่งออกสินคา้
รวมทั้งหมดของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 

6.11 ดัชนีความเช่ือมั่นผู้ประกอบการภาคการค้าและบริการของผู้ประกอบการวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม คือ ผลส ารวจความเช่ือมัน่ของผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการท่ี
ส ารวจโดยส านกังานส่งเสริมวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 

6.12 ต้นทุนเงิน (Cost of Fund) คือ ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียต่อมูลค่าสินทรัพยเ์ฉล่ีย 
6.13 ส่วนต่างดอกเบีย้ (Net Interest Margin) คือ รายไดด้อกเบ้ียและเงินปันผลสุทธิ 

ต่อสินทรัพยสุ์ทธิเฉล่ีย (ต่อปี) 
 

7. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 

7.1 เพื่อทราบบทบาทส าคญัของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทยในการสนบัสนุนวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของประเทศไทย 

7.2 เพื่อทราบปัจจยัหรือตวัแปรท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยว่า มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารใน
ทิศทางใด ซ่ึงสามารถน าไปใชเ้ป็นแนวทางในการก าหนดทิศทางและควบคุมการปล่อยสินเช่ือของ
ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย เพื่อเป็นประโยชน์ในการพฒันา
เศรษฐกิจของประเทศไทย 

 
 



 

บทที ่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 

 
ในการศึกษาปัจจยัหรือตวัแปรท่ีมีผลต่อการใหสิ้นเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยแก่ภาคเศรษฐกิจต่างๆ นั้น  ไดน้ าแนวคิดทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตร์เขา้มาใชใ้นการศึกษา คือ 1.ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ ้(Loanable Funds Theory)       
2.ทฤษฎีแห่งการแสวงหาก าไรสูงสุด (Profit Maximization Theory)  3.ทฤษฎีการจดัสรร
หลกัทรัพย ์(Portfolio Management Theory Approach) 4.ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของฟิชเชอร์ 
(Fisher’s Theory of Interest Rates) 5. ทฤษฎีการก าหนดข้ึนเป็นอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ ซ่ึง
ประกอบดว้ย ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของคลาสสิก (The Classical Theory) และทฤษฎีความพึง
พอใจในสภาพคล่อง (Liquidity Preference Theory) นอกจากน้ียงัมีแนวคิด 6. ตลาดการเงิน และ
7. ระบบสถาบนัการเงินและสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของประเทศไทย และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง  
ดงัน้ี 

 

1. ทฤษฎปีริมาณเงินให้กู้ 
 

           ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ ้ (Loanable Funds Theory) น้ี ไดมี้การพฒันาแนวคิดมาจาก
ทฤษฎีของสาํนกัคลาสสิค  โดยแนวความคิดน้ีเร่ิมตน้โดย Wicksell  เม่ือปี  ค.ศ.  1936  โดยการ
นาํตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเป็นจริงของระบบเศรษฐกิจมาใชป้ระกอบการวิเคราะห์  และไดมี้
ความเห็นวา่อตัราดอกเบ้ียโดยแทจ้ริงแลว้ไม่ไดจ่้ายเพื่อการออม  แต่เป็นการจ่ายสาํหรับการใหกู้ ้ 
ดงันั้น  อตัราดอกเบ้ียจึงถูกกาํหนดโดยอุปสงคต่์อเงินกู ้(Demand For Loanable Funds) และ
อุปทานของเงินใหกู้ ้(Supply of Loanable Funds) (พิกุล โคว้สุวรรณ, 2533 : 192–194)   

           ในดา้นอุปสงคต่์อเงินกูท่ี้สาํคญัไดแ้ก่  การลงทุน  และการถือเงินไวเ้ฉยๆ  ซ่ึงการถือ
เงินชนิดน้ีอาจจะมีค่าเป็นลบ  โดยทัว่ไปแลว้ผูข้อกูม้กัจะพอใจในอตัราดอกเบ้ียท่ีตํ่า  ดงันั้นเส้น
อุปสงคต่์อเงินกูจ้ะลาดลงจากซา้ยมาขวา  เม่ือกาํหนดให้แกนตั้งแสดงอตัราดอกเบ้ีย  และแกน
นอนแสดงจาํนวนท่ีขอกู ้ แสดงวา่ ณ. ระดบัอตัราดอกเบ้ียสูง ความตอ้งการเงินกูจ้ะมีนอ้ย  และ
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เม่ืออตัราดอกเบ้ียลดตํ่าลง  ความตอ้งการเงินกูจ้ะมีมาก   ซ่ึงสามารถแสดงเส้นอุปสงคต่์อเงินกู้
ไดใ้นภาพท่ี  2.1 

                           อตัราดอกเบ้ีย 
 
   
 
                                                                      D 
                               0                                                                ปริมาณเงินใหกู้ ้
                                         

                                           ภาพท่ี 2.1  ลกัษณะของเส้นอุปสงคต่์อเงินกู ้      
 

                ส่วนทางดา้นอุปทานของเงินใหกู้น้ั้น หมายถึง  เงินใหกู้ท้ ั้งหมดในระยะเวลาใดเวลา
หน่ึงแก่ผูบ้ริโภค  รัฐบาล  และองคก์รธุรกิจ  ปกติถา้อตัราดอกเบ้ียตํ่า ความตอ้งการให้กูจ้ะมี
นอ้ย  และถา้อตัราดอกเบ้ียสูง  ความตอ้งการใหกู้จ้ะมีมาก  เส้นอุปทานของเงินใหกู้จ้ะมีลกัษณะ
ลาดลงจากขวามาซา้ย   คลา้ยกบัเส้นอุปทานของสินคา้และบริการ ดงัภาพท่ี  2.2 โดยกาํหนดให้
แกนตั้งแสดงอตัราดอกเบ้ีย  และแกนนอนแสดงอุปทานของเงินใหกู้ ้
 

                             อตัราดอกเบ้ีย 
 
                                                                                S 
 
 
 

0 ปริมาณเงินใหกู้ ้
 
ภาพท่ี  2.2  ลกัษณะของเส้นอุปทานของเงินใหกู้ ้
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 อุปสงคแ์ละอุปทานของเงินใหกู้ย้มืจะเป็นตวักาํหนดระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ  
โดยจะเกิดข้ึน ณ.จุดตดักนัของเส้นอุปสงคต่์อเงินกูแ้ละอุปทานของเงินใหกู้ ้ และอตัราดอกเบ้ีย
จะเป็นอตัราท่ีเหมาะสมท่ีเกิดจากการใหกู้ใ้นช่วงระยะเวลาหน่ึง  ซ่ึง ณ.จุดน้ีจะแสดงถึงปริมาณ
อุปสงคเ์ท่ากบัปริมาณอุปทาน  ดงัแสดงไดใ้นภาพท่ี  2.3 

                                     อตัราดอกเบ้ีย 
 
                                                                                S 
 
 
                                                                               D 

ปริมาณเงินใหกู้ ้
 

ภาพท่ี  2.3   การกาํหนดอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพของการให้กู ้
 

แต่อยา่งไรก็ตาม  อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพในตลาดแต่ละแห่งอาจมีความแตกต่างกนั  
เช่น  สภาพการแข่งขนั  ลกัษณะของอุปทานเงินใหกู้ ้ และระยะเวลาในการใหกู้ไ้ม่เท่ากนั  เป็น
ตน้  ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพของแต่ละประเภทการกูอ้าจแตกต่างกนั  และมีไดห้ลายอตัรา  
ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียในตลาดต่างๆ เหล่าน้ีจะตอ้งปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพตรงท่ีอุปทานของเงินใหกู้ ้
และอุปสงคต่์อเงินกูใ้นตลาดนั้นๆ เท่ากนัพอดี  ถา้มีอตัราดอกเบ้ียใดท่ีผดิไปจากอตัราดอกเบ้ีย
ดุลยภาพดงักล่าว  ก็จะมีการเปล่ียนแปลงทั้งทางดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินกูจ้นกระทัง่
อตัราน้ีกลบัเขา้สู่ดุลยภาพ 
 ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้พื้นฐานคลา้ยกบัทฤษฎีของสาํนกัคลาสสิก คือ เงินทาํหนา้ท่ี
ในดา้นของการเป็นส่ือกลางการแลกเปล่ียน และถือเงินไวน้ั้นก็เพื่อใชเ้ป็นเคร่ืองอาํนวยความ
สะดวกในการแลกเปล่ียน (Facilitate Exchanges) เพราะเงินนั้นเป็นส่ิงท่ีไม่มีอรรถประโยชน์ใน
ตวัเองท่ีจะทาํใหเ้กิดความพึงพอใจแก่ผูเ้ป็นเจา้ของ จึงไม่มีใครเลยท่ีมีความตอ้งการอยา่งแทจ้ริง
ท่ีจะถือเงินเอาไว ้แต่ท่ีตอ้งถือไวน้ั้นก็ดว้ยความจาํเป็น (ศุภฤกษ ์ศรีเนตร, 2538) แต่ไดมี้การนาํ
ตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเป็นจริงของระบบเศรษฐกิจมาประกอบการวิเคราะห์  นอกจากน้ียงัมี
ความเห็นวา่  อตัราดอกเบ้ียโดยแทจ้ริงแลว้ไม่ไดจ่้ายเพื่อการออม  แต่เป็นการจ่ายสาํหรับการให้
กูไ้ม่วา่แหล่งเงินกูน้ั้นจะมาจากไหน  และกูไ้ปเพื่อจุดประสงคอ์ะไร  ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียจึงถูก

0 

I 

Q 
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กาํหนดโดยอุปทานของเงินใหกู้ ้(Supply of Loanable Fund)  กบัอุปสงคข์องเงินขอกู ้(Demand 
for Loanable Fund)  (วเรศ  อุปปาติก, 2544 : 96 – 98)  
 อุปทานของเงินใหกู้มี้แหล่งท่ีมา  2  แหล่งดว้ยกนั  ไดแ้ก่  เงินออม (Saving -Sa)  
และการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงิน (Money Supply - ∆M)  อนัไดแ้ก่การขยายสินเช่ือของระบบ
ธนาคารพาณิชยท่ี์เขา้ไปสู่ในตลาดสินเช่ือ  ดงันั้นการวเิคราะห์ของทฤษฎีน้ีจึงเป็นลกัษณะของ
การไหลของสินเช่ือ   
 ในส่วนดา้นอุปสงคข์องเงินขอกูน้ั้นท่ีสาํคญัไดแ้ก่  การลงทุน  และการถือเงินไวใ้น
มือ   (Hoarding-H) การถือเงินชนิดน้ีอาจจะมีค่าเป็นลบ  ซ่ึงเรียกวา่  Dishoarding  อนัเกิดจาก
ประชาชนนาํเอาเงินท่ีถือไวใ้นมือในรอบปีท่ีผา่นๆมาออกมาเป็นเงินทุนพร้อมท่ีจะใหกู้ ้ หรือ
เกิดจากประชาชนลดสัดส่วนของการถือเงินท่ีเป็นเงินตรา  อนัมีผลทาํใหเ้งินทุนเพื่อการลงทุน
เพิ่มข้ึน  ดงันั้นทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้จึ้งแสดงไดด้งัสมการต่อไปน้ี 

Sa + ∆M = H+I……………………………………………(2.1) 
อตัราดอกเบ้ีย 
              
                                                                 
                                                                       
 
 
                                                   
                                                           
      O                                                                                      ปริมาณเงินใหกู้ ้
 

ภาพท่ี  2.4  ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ ้
 
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544 : 97) เศรษฐศาสตร์การเงินและการธนาคาร กรุงเทพมหานคร  
             โรงพิมพม์หาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 
 
 จากภาพท่ี  2.4  เส้น H  ทอดลงจากซา้ยไปขวา  แสดงถึงการถือเงินสดอยูใ่นมือนั้นมี
ค่าเสียโอกาสในตวัของมนั  ถา้หากอตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนถึงระดบัหน่ึง  ค่าของ  H  จะติดลบซ่ึง

Q1 

E 

I 
D คือ H+I 

i 

H 

∆M 

Sa 
Sa คือ Sa+∆M 
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เรียกวา่ dishoarding    เส้น  I  แสดงถึงความตอ้งการเงินทุนเพื่อการลงทุน  ในกรณีท่ีอตัรา
ดอกเบ้ียสูง ปริมาณความตอ้งการเงินทุนจะนอ้ย  และอตัราดอกเบ้ียต ่าลง  ความตอ้งการเงิน
ลงทุนจะเพิ่มข้ึน  ดงันั้นเส้น  I  จึงเป็นเส้นทอดลงจากซา้ยไปขวา  ดงันั้นเส้นอุปสงคข์องเงินกู้
รวม (Total Demand for Loanable Fund-D)  จึงเป็นเส้นทอดลงจากซา้ยไปขวาเช่นเดียวกนั 
 ส่วนเส้น ∆M   จะมีความชนัมากหรือนอ้ยเท่าไรนั้นข้ึนอยูก่บั  Money Supply 
Function   กบันโยบายการเงินของระบบเศรษฐกิจในระบบเศรษฐกิจหน่ึง  ซ่ึงนโยบายการเงิน
และอุปทานของเงินตอบสนองอตัราดอกเบ้ียในเชิงบวก  เส้น∆M  จะทอดข้ึนจากซา้ยไปขวา  
แต่ถา้เป็นกรณีอ่ืนแลว้  อตัราดอกเบ้ียจะไม่มีผลต่อเส้น∆M  ดงัท่ีแสดงไวใ้นภาพท่ี  2.4  ส่วน
เส้นเงินออม  Sa    มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราดอกเบ้ียในเชิงบวก  ดงันั้นเส้น  Sa  จึงทอดข้ึนจาก 
ซา้ยไปขวา  อนัมีผลท าใหเ้ส้นอุปทานของเงินใหกู้ท้ ั้งหมด (Total of Loanable Fund-S)  เป็น
เส้นทอดข้ึนจากซา้ยไปขวาดว้ย  ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดโดยจุดตดัของเส้น  S และ  
D  ดงัในภาพท่ี  2.4  อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพคือ  Oi  และปริมาณเงินกูดุ้ลยภาพคือ OQ1 
 ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ด้งัท่ีอธิบายมาแลว้ขา้งตน้ยงัมิใช่ทฤษฎีการอธิบายระบบ
เศรษฐกิจโดยส่วนรวม  เพียงแต่เป็นทฤษฎีท่ีช่วยอธิบายในส่วนของตลาดสินเช่ือเท่านั้น  ดงันั้น
เพื่อจะท าใหท้ฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้ความเป็นจริง (Realistic)  จ  าเป็นตอ้งขยายอุปสงคข์องเงินกู้
ซ่ึงส่วนใหญ่มิใช่เพื่อการลงทุนเท่านั้น  แต่ยงัเพื่อการบริโภค และการกูย้มืของรัฐบาล  
โดยเฉพาะอยา่งยิง่การกูย้มืของรัฐบาลมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียมิใช่นอ้ย  การกูย้มืเพื่อการ
ลงทุนของธุรกิจส่วนหน่ึงเป็นการกูเ้พื่อสร้างท่ีพกัอาศยัดว้ยการจ านอง   โดยเฉพาะอยา่งยิง่ใน
สหรัฐอเมริกา  ดงันั้นทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ใ้นดา้นอุปสงคข์องเงินกูน้ั้นจ าเป็นตอ้งค านึงถึงการ
กูข้องรัฐบาล (Bg) ของผูบ้ริโภค (Bc) ของธุรกิจ (Bb) เพื่อท่ีพกัอาศยั (Bh)  และเพื่อการเก็งก าไร 
(Bs)  ดงันั้นจึงท าใหส้มการทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้ป้รับปรุงใหส้มบูรณ์ยิง่ข้ึนไดด้งัน้ี 

 
Sa + ∆M = H+I+(Bg)+ (Bc)+ (Bb)+ (Bh)+  (Bs)  …………………………….……(2.2) 

  
จากสมการ  (2.2)  ขา้งตน้น้ี  ท าใหอุ้ปสงคข์องเงินทุนครอบคลุมทัว่ภาคเศรษฐกิจทุกภาค   อนั
ท าใหท้ฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้ความถูกตอ้งใกลค้วามเป็นจริงมากข้ึน 
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2. ทฤษฎแีห่งการแสวงหาก าไรสูงสุด 
 

         ทฤษฎีน้ีมีความเห็นวา่  การศึกษาระดบัจุลภาคของธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงเป็นหน่วย
เศรษฐกิจท่ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อแสวงหากาํไรสูงสุด (Maximize Profit)  เช่นเดียวกบัธุรกิจอ่ืนๆ  ซ่ึง
การถือสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเหมาะสมเพื่อใหไ้ดก้าํไรสูงสุดนั้นจะอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขต่างๆ เช่น  
สินทรัพยท่ี์ธนาคารพาณิชยถื์ออยู ่สินทรัพยเ์หล่าน้ีสามารถแบ่งไดเ้ป็น  2  ประเภทคือ (วเรศ    
อุปปาติก, 2533 : 161-162)  
  1. สินทรัพยท่ี์ก่อใหเ้กิดรายได ้(Earning  Assets)  ไดแ้ก่ เงินใหกู้ย้มื  และการลงทุน
ในหลกัทรัพยป์ระเภทต่างๆ 
  2. สินทรัพยท่ี์ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้ (Non - earning  Assets)  ไดแ้ก่  เงินสดสาํรองตาม
กฎหมาย  และเงินสดสาํรองส่วนเกิน  โดยธนาคารพาณิชยจ์ะพยายามดาํรงเงินสดสาํรองใหไ้ด้
ตามท่ีกฎหมายกาํหนดไวเ้ท่านั้น  ซ่ึงจะมีเงินสดสาํรองส่วนเกินอยูเ่พียงเล็กนอ้ย 
  การศึกษาพฤติกรรมในการจดัสรรสินทรัพยข์องธนาคารนั้นมกัมีขอ้สมมติท่ีวา่
ธนาคารพาณิชยจ์ะตอ้งมีการปรับตวัในการถือครองสินทรัพย ์ และหน้ีสินใหมี้ความเหมาะสม
อยูต่ลอดเวลา  เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัภาวการณ์ทางการเงินท่ีเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา  เช่น  การ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย  อุปสงคข์องเงินกู ้ และการใชน้โยบายการเงินของธนาคารกลาง  
เป็นตน้  ในกรณีท่ีธนาคารกลางใชม้าตรการทางการเงินต่างๆ  เช่น  การซ้ือพนัธบตัรในตลาดซ้ือ
คืน  การลดอตัราเงินสดสาํรองตามกฎหมาย  และการลดอตัราดอกเบ้ียมาตรฐาน  ซ่ึงจะส่งผลทาํ
ใหป้ริมาณเงินสดสาํรองทั้งหมดของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน   ซ่ึงมีผลทาํใหธ้นาคารพาณิชย์
ขยายการใหสิ้นเช่ือเพิ่มข้ึน   และนอกจากน้ีในการจดัสรรสินทรัพยข์องธนาคารพาณิชยน์ั้นยงั
ข้ึนอยูก่บัตน้ทุนของการใหกู้ ้ และผลตอบแทนของสินทรัพยน์ั้นๆ  ดว้ย  ซ่ึงก็ถือเป็นการจดัการ
สินทรัพยใ์หม่เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงกาํไรสูงสุด   ส่วนการจดัการหน้ีสินก็เป็นไปในทาํนองเดียวกนั  
เพื่อใหมี้ความเขา้ใจในสภาพ  และฐานะการดาํเนินงานของธนาคารไดดี้ยิง่ข้ึน  สามารถพิจารณา
ไดจ้ากบญัชีงบดุลของธนาคารพาณิชย ์ เพราะงบดุลจะสามารถแสดงถึงฐานะหน้ีสินอนัเป็น
แหล่งเงินทุนเพื่อใชใ้นการดาํเนินงาน   องคป์ระกอบสาํคญัของบญัชีงบดุลประกอบดว้ย  2  
ส่วนคือ  (วเรศ  อุปปาติก, 2533 : 162 – 163) 
  1. ดา้นสินทรัพย ์จะแสดงถึงชนิดและมูลค่าของสินทรัพยต่์างๆท่ีธุรกิจนั้นมี
กรรมสิทธ์ิแห่งความเป็นเจา้ของ  ตลอดจนสิทธ์ิเรียกร้องต่างๆ  ท่ีธุรกิจนั้นๆ พึงมี  ซ่ึงสามารถ
แบ่งออกไดด้งัน้ี 
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  1.1 เงินสด  และเงินฝากในธนาคารอ่ืน (Cash and Deposits with Other Bank) 
1.2 เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์(Investments) 

   1.3 การใหกู้ย้มื การใหเ้ครดิต และการใหส่้วนลด (Loan, Overdraft and 
Discount) 

1.4 สินทรัพยอ่ื์นๆ 
 2.  ดา้นหน้ีสิน และทุนแสดงถึงชนิด และปริมาณของสิทธิเรียกร้องของเจา้หน้ี  
และ/หรือผูเ้ป็นเจา้ของกิจการท่ีมีต่อสินทรัพยข์องธุรกิจ  แบ่งออกไดเ้ป็น 
  2.1 เงินฝาก (Deposits) 

2.2 เงินกูย้มื (Borrowing) 
2.3 หน้ีสินอ่ืนๆ (Other Liabilities) 
2.4 เงินบญัชีกองทุน (Capital Account) 

 จากงบดุลของสถาบนัการเงินท่ีเป็นธนาคารพาณิชยท์างดา้นสินทรัพยป์ระกอบดว้ย
รายการท่ีสาํคญั  4  รายการคือ  เงินสดในมือ และเงินฝากในธนาคารอ่ืนนั้นเป็นรายการท่ีรวมถึง
เงินสดสาํรองตามกฎหมายท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยดว้ย  ซ่ึงเงินในส่วนน้ีธนาคารจะไม่ไดรั้บ
ดอกผลจากการฝากเงิน    ทางดา้นการใหสิ้นเช่ือของธนาคารพาณิชยน์ั้นเป็นการใหกู้ใ้นลกัษณะ
ของเงินเบิกเกินบญัชี  เงินให้กู ้ และการซ้ือลดตัว๋เงิน  ซ่ึงถือวา่เป็นแหล่งใชไ้ปของเงินทุนท่ี
ธนาคารพาณิชยไ์ดรั้บผลตอบแทนสูง  ในขณะเดียวกนัก็เป็นสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง
เช่นเดียวกนั  ส่วนเงินลงทุนในหลกัทรัพยข์องธนาคารพาณิชยน์ั้นเป็นการลงทุนในหลกัทรัพย์
ต่างๆ เช่น  หลกัทรัพยรั์ฐบาล  หลกัทรัพยภ์าคเอกชน  ซ่ึงโดยทัว่ไปธนาคารพาณิชยจ์ะลงทุนใน
หลกัทรัพยรั์ฐบาลเป็นส่วนใหญ่ เน่ืองจากหลกัทรัพยรั์ฐบาลมีความเส่ียงต่อการลงทุนตํ่า   
 สาํหรับดา้นหน้ีสินและทุนมีรายการสาํคญัคือ  เงินฝาก  ซ่ึงประกอบดว้ยเงินฝาก
กระแสรายวนั  เงินฝากออมทรัพย ์ และเงินฝากประจาํ  โดยท่ีเงินฝากแต่ละประเภทมีอตัราการ
หมุนเวยีนต่างกนั  ยิง่อตัราการหมุนเวยีนมีมากเท่าใดก็จะทาํใหเ้งินฝากนั้นมีผลต่อปริมาณการ
สินเช่ือลดลงเท่านั้นในทางลบ  อีกรายการหน่ึงก็คือเงินใหกู้ย้มืธนาคารพาณิชยส์ามารถกูย้มืจาก
สถาบนัการเงินอ่ืนๆ  ตลอดจนกูย้มืเงินจากธนาคารแห่งประเทศไทย  และธนาคารใน
ต่างประเทศเน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียในตลาดต่างประเทศมีอตัราตํ่ากวา่ในประเทศไทย  ดงันั้น
ธนาคารจึงมกัแสวงหาสินเช่ือจากต่างประเทศเพื่อนาํเขา้มาขยายเครดิตในประเทศ  การกูย้มืจาก
สถาบนัการเงินในประเทศ และต่างประเทศจึงมีผลต่อการขยายตวัของสินเช่ือ   ส่วนบญัชี
เงินกองทุนก็เป็นรายการสาํคญัรายการหน่ึง  เน่ืองจากเงินกองทุนจะเป็นเงินท่ีประกนัความ
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ปลอดภยัใหแ้ก่ผูฝ้ากเงิน  ซ่ึงในประเทศไทยไดมี้การกาํหนดใหธ้นาคารพาณิชยด์าํรงเงินกองทุน
ต่อสินทรัพยเ์ส่ียงตามมาตรฐาน (Bank for International Settlement –BIS)  ในอตัราส่วนไม่ตํ่า
กวา่ร้อยละ  8  ตั้งแต่วนัท่ี  1 มกราคม  พ.ศ. 2537  และตั้งแต่วนัท่ี  1  ตุลาคม  2539  เป็นตน้ไป  
ไดเ้พิ่มเป็นไม่ตํ่ากวา่ร้อยละ  8.5  ดงันั้น ถา้ธนาคารพาณิชยมี์สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยสู์ง  
ธนาคารพาณิชยก์็สามารถท่ีจะปล่อยสินเช่ือท่ีเป็นสินทรัพยเ์ส่ียงไดม้ากข้ึน  ซ่ึงรายการทั้งสาม
รายการทางดา้นหน้ีสินและทุนน้ี  นบัเป็นแหล่งเงินทุนท่ีสําคญัท่ีมีผลกระทบต่อการให้สินเช่ือ
ธนาคารพาณิชย ์(บณัฑิต  นิจถาวร และมาดี  วรีะกิจพาณิช, 2530 : 51 – 52) 
 

3. ทฤษฎกีารจัดสรรหลกัทรัพย์ 
 
                  แนวความคิดน้ีเร่ิมตน้โดย Makowitz เม่ือปีพ.ศ. 2501 และหลงัจากนั้นก็ไดมี้นกั
เศรษฐศาสตร์หลายท่านท่ีให้ความสนใจเก่ียวกบัเร่ืองน้ี  ซ่ึงตามทฤษฎีน้ีถือวา่เงินเป็นสินทรัพย์
ทางการเงินอีกชนิดหน่ึงท่ีเอกชนสามารถเลือกถือได ้โดยการเลือกถือสินทรัพยต์่างๆ ของเอกชน
นั้นจะข้ึนอยูก่บัผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากสินทรัพยน์ั้น เม่ือเทียบกบัผลตอบแทนของ
สินทรัพยอ่ื์นๆ  แต่เขาจะเลือกถือสินทรัพยเ์กินกวา่จาํนวนความมัง่คัง่ทั้งหมดท่ีเขามีอยูไ่ม่ได ้ 
ดงันั้นการเลือกถือสินทรัพยข์องเอกชนจึงข้ึนอยูก่บัสินทรัพยท์ั้งส้ิน  ผลตอบแทนจาํนวนความ
มัง่คัง่ทั้งหมด  และความเส่ียงเป็นตวักาํหนดในการถือสินทรัพยข์องเอกชน  นอกจากน้ีในการ
เลือกถือสินทรัพยน้ี์ยงัไดน้าํแนวความคิดของ  Tobin มาอธิบาย ซ่ึงแนวความคิดน้ีไดมี้ความ
เก่ียวพนักบัแนวความคิดของเคนส์อยูบ่า้ง ซ่ึงทศันะของเคนส์ในเร่ืองของความตอ้งการถือเงินมี
ส่ิงท่ีสาํคญั 2 ประการ (พิกุล โคว้สุวรรณ, 2533 : 179) คือ 

การออมซ่ึงมีผลมาจากความตอ้งการถือเงินเพื่อการเก็งกาํไร  ก็คือส่วนท่ี
 นอกเหนือจากการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อยและในยามฉุกเฉิน 

    1. การจดัสรรเงินออมไปยงัทางเลือกของการจดัสรรความมัง่คัง่ต่างๆ ท่ีมีอยูใ่น
ระบบเศรษฐกิจนั้น  ซ่ึงก็คือการเลือกลงทุนในช่องทางต่างๆ ดว้ยมุ่งหวงัผลกาํไรนั้นเอง 

 จากทศันะของเคนส์ ในขอ้  2  น้ีมีความเก่ียวพนักบัแนวความคิดของ Tobin คือ การ
เลือกจดัสรรบญัชีทุนไปยงัหลกัทรัพยใ์นรูปต่างๆกนัออกไป  ซ่ึงไดพ้ยายามมองถึงชนิดของ
สินทรัพยท่ี์เลือกลงทุนในทศันะท่ีกวา้งขวางมากข้ึน  และมีบทบาทต่อการเลือกสรรของสังคม  
และ ณ.จุดน้ีแสดงถึงความเก่ียวพนัระหวา่งภาคการเงินและภาคการผลิต  ซ่ึงการเลือกสรรบญัชี
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ทุนนั้นตอ้งข้ึนอยูก่บัผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ กล่าวคือ  ถา้ผลตอบแทนของสินทรัพยเ์หล่าน้ี
สูง  ก็อาจเลือกจดัสรรความมัง่คัง่มากข้ึน 
 เม่ือหน่วยเศรษฐกิจใดมีเงินออมและเกิดการลงทุน  ยอ่มแสดงวา่หน่วยเศรษฐกิจนั้น
ไดเ้ลือกสรรบญัชีทุนแลว้  ซ่ึงหน่วยเศรษฐกิจนั้นอาจกูย้มืเงินจากการออมของบุคคลอ่ืนมาลงทุน
หรือลงทุนเฉพาะเงินออมของตน  โดยอาจเลือกลงทุนในสินทรัพยท่ี์แทจ้ริง (Real Asset)  ทั้ง
โดยทางตรง (Direct Investment)  หรือลงทุนโดยทางออ้ม  (Indirect  Investment)  โดยผา่น
ตวักลางทางการเงิน  (Financial  Intermediary)   
 

4. ทฤษฎอีตัราดอกเบีย้ของฟิชเชอร์ 
 
 ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของฟิชเชอร์  นกัเศรษฐศาสตร์สาํนกัคลาสสิกไดใ้หค้วามหมาย
ของดอกเบ้ียวา่  คือ ค่าตอบแทนแห่งการแลกเปล่ียนระหวา่งสินคา้ในปัจจุบนั  และสินคา้ใน
อนาคต  หรืออาจเรียกอีกอยา่งวา่  ความพึงใจแห่งเวลา (Time Preference)  สาํหรับแนวความคิด
ของทฤษฎีน้ีมีอยูว่า่  หากผูกู้ค้าดวา่ระดบัราคาสินคา้ในอนาคตจะเพิ่มข้ึน หรือเกิดภาวะเงินเฟ้อ  
อตัราดอกเบ้ียท่ีคิดกบัผูกู้ไ้ดมี้การบวกเพิ่มข้ึน  เพื่อเป็นการชดเชยค่าของเงินในอนาคตท่ีจะลดลง  
ซ่ึงเรียกค่าบวกท่ีเพิ่มข้ึนวา่  Premium of Inflation  ในขณะเดียวกนัผูข้อกูก้็ยอมจ่ายอตัราดอกเบ้ีย
ในอตัราท่ีสูงข้ึนดงักล่าว  เน่ืองจากเห็นวา่ค่าของเงินท่ีเขาจะตอ้งจ่ายคืนในอนาคตจะมีค่าลดลง  
จากลกัษณะการคิดอตัราดอกเบ้ียดงักล่าวทาํใหพ้อแยกไดว้า่  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง (Real 
Interest Rate) และอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน (Expected Inflation Rate) ดงันั้นอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงจึงไดจ้ากการนาํอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินหกัดว้ยอตัราเงินเฟ้อ (วเรศ อุปปาติก
, 2544 : 95) 
 จากพฤติกรรมการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียของผูใ้หกู้ด้งักล่าวทาํให ้ฟิชเชอร์สรุป
ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียและระดบัราคาคือ  อตัราดอกเบ้ียจะมีแนวโนม้ปรับตวั
สูงข้ึน  เม่ือระดบัราคาสินคา้ลดลง  ทั้งน้ีสถานการณ์เช่นน้ีจะเกิดข้ึนหากทั้งผูกู้แ้ละผูใ้หกู้้
คาดการณ์เก่ียวกบัสถานการณ์ในอนาคตไดถู้กตอ้ง  แต่เน่ืองจากในความเป็นจริงทั้งผูกู้แ้ละผูใ้ห้
กูต่้างไม่สามารถคาดการณ์การเปล่ียนแปลงระดบัราคาในอนาคตไดอ้ยา่งถูกตอ้ง  ดงันั้นในระยะ
สั้นการปรับตวัของอตัราดอกเบ้ียกบัระดบัราคาอาจจะไม่เป็นไปตามขอ้สรุปขา้งตน้ 
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5. ทฤษฎกีารก าหนดขึน้เป็นอตัราดอกเบีย้ดุลยภาพ 
 
 การศึกษาถึงเร่ืองอตัราดอกเบ้ียและราคาของหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีมีความหมาย
สาํคญัเก่ียวกบัการจดัสรรทรัพยากรทั้งระบบเศรษฐกิจและภาคการเงิน อนัมีผลต่อมาตรฐานการ
ครองชีพของประชาชนในชนบท  ทฤษฎีซ่ึงอธิบายถึงการกาํหนดข้ึนเป็นอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพ
ท่ีสาํคญัมีอยู ่ 2  ทฤษฎีดงัต่อไปน้ี   

5.1 ทฤษฎอีตัราดอกเบีย้ของคลาสสิก (Classic Theory) 
                   ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของคลาสสิก เป็นทฤษฎีท่ีเรียบง่ายกวา่ทฤษฎีอ่ืนๆ อตัรา

ดอกเบ้ียดุลยภาพถูกกาํหนดโดยอุปทานของเงินทุน  ไดแ้ก่ อุปทานของเงินออมในระบบ
เศรษฐกิจ ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียโดยตรง กล่าวคือเม่ืออตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนอุปทาน
ของเงินออมจะมากข้ึน  และถา้อตัราดอกเบ้ียลดลง อุปทานของเงินทุนก็จะลดลง  ดงันั้น เส้น
อุปทานของเงินทุนจะทอดข้ึนจากซา้ยไปขวา  เช่นเดียวกบัเส้นอุปทานของสินคา้และบริการ
อ่ืนๆ  และ     อุปสงคเ์งินทุนซ่ึงเป็นความตอ้งการลงทุนของภาคธุรกิจ  อุปสงคข์องเงินทุนมี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียในทางตรงกนัขา้ม  กล่าวคือถา้อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน  ปริมาณ
ความตอ้งการลงทุนจะลดลง  และเม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลง ปริมาณความตอ้งการลงทุนจะเพิ่ม
มากข้ึน  ถา้ใหข้อ้สมมติฐานท่ีวา่ไม่มีส่วนร่ัวไหลของเงินออม (Hoarding) และในขณะเดียวกนั
ไม่มีแหล่งเงินแหล่งอ่ืนนอกเหนือจากเงินออมของผูอ้อม  และไม่มีการสร้างเงินของระบบ
ธนาคารพาณิชย ์      (วเรศ  อุปปาติก, 2544 : 95 – 96) 
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อตัราดอกเบ้ีย 
 
                       D2                            S1 
         D1 
i2                                        

                                                      
i1                               
 
         S1                                              D2 
                                              D1                                   ปริมาณเงินใหกู้ ้
0                         Q1     Q2 

ภาพ  2.5  อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพของสาํนกัคลาสสิก 
 

ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544 : 96) เศรษฐศาสตร์การเงินและการธนาคาร กรุงเทพมหานคร  
             โรงพิมพม์หาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 
 
 จากภาพท่ี  2.5  แกนตั้งแทนอตัราดอกเบ้ีย  แกนนอนแทนปริมาณเงิน  เส้น D1D1  
เป็นเส้นความตอ้งการเงินลงทุนของภาคธุรกิจ  และเส้น  S1 S1  นั้นเป็นเส้นเงินออมของระบบ
เศรษฐกิจ  ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพเกิดจากจุดตดัของเส้น D1D1  กบัเส้น  S1 S1    ดงันั้นอตัรา
ดอกเบ้ียดุลยภาพจึงเป็น Oi1  และปริมาณเงินกูดุ้ลยภาพคือ  OQ1 และถา้ในระบบเศรษฐกิจภาค
ธุรกิจเกิดมีการผลิตสินคา้  และบริการใหม่ๆ  (new innovation)  จะมีผลทาํใหเ้ส้นอุปสงคข์อง
เงินทุนเคล่ือนจากเส้น D1D1  ไปเป็นเส้น D2 D2  แลว้อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพใหม่จะสูงข้ึนเป็น  
Oi2  และปริมาณเงินทุนใหกู้จ้ะเท่ากบั  OQ2 
 อยา่งไรก็ตาม  ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของสาํนกัคลาสสิกน้ีไม่เป็นท่ียอมรับในปัจจุบนั  
เพราะทฤษฎีน้ีมีขอ้จาํกดัมากเกินไป  เช่น  เศรษฐกิจตอ้งมีการจา้งงานเตม็ท่ี ดงันั้นปริมาณ
ผลผลิตในระบบเศรษฐกิจจะคงท่ี อตัราการหมุนเวยีนของเงิน (Velocity of money: V) คงท่ีและ
ความตอ้งการถือเงินของบุคคลมีไวเ้พื่อการใชจ่้ายประจาํวนั (สุกญัญา ตนัธนวฒัน์ และอสัมภิน
พงศ ์ฉตัราคม และวรณี จิเจริญ และอติ ไทยานนัท,์ 2552 : 280) 
 

E1 

E2 
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 5.2 ทฤษฎคีวามพงึพอใจในสภาพคล่อง (Liquidity Preference Theory) 
                          อุปสงคข์องเงินหรือความตอ้งการถือเงินของประชาชน หมายถึง ปริมาณ
ทั้งหมดในรูปเงินสดและเงินฝากกระแสรายวนัท่ีประชาชนตอ้งการถือเอาไวใ้นมือ ซ่ึงการท่ี
คนเราจะถือเงินเอาไวเ้ฉยๆ นั้น จะตอ้งมีสาเหตุหรือแรงจูงใจท่ีอาจแตกต่างกนัไป ดงันั้นนกั
เศรษฐศาสตร์หลายท่านจึงไดพ้ยายามใหเ้หตุผลของการท่ีคนเราตอ้งการถือเงินไวอ้ยา่ง
กวา้งขวาง แต่เหตุผลท่ีเป็นท่ียอมรับกนัมากท่ีสุด คือ ทฤษฎีของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ (John 
Maynard Keynes) (สินีนาฏ สุกรณ์ไพบูลย,์ 2541 : 21) 

 ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่องนั้นเป็นทฤษฎีของ จอห์น เมนาร์ด เคนส์ ซ่ึง
อธิบายวา่ อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพในตลาดนั้นถูกก าหนดข้ึนจากเส้นความตอ้งการถือเงิน 
(Demand for Money) ตดักบัเส้นอุปทานของเงิน (Supply of Money) (วเรศ อุปปาติก, 2544 : 98 
– 100) 
 ในดา้นความตอ้งการถือเงินนั้น เคนส์แบ่งออกเป็น  3  ประเภทดว้ยกนัไดแ้ก่ 
      1. ความตอ้งการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อย (Transaction Demand)  ความตอ้งการ
ลกัษณะน้ีไดแ้ก่  บุคคลใดบุคคลหน่ึงมีความจ าเป็นในการถือเงินเพื่อซ้ือสินคา้และบริการ เพื่อ
การด ารงชีพในแต่ละวนั  เช่น  ซ้ืออาหาร  เส้ือผา้  และยารักษาโรค  นอกจากน้ียงัรวมถึงการถือ
เงินของภาคธุรกิจในการด าเนินธุรกิจประจ าวนัอีกดว้ย  ดงันั้นความตอ้งการถือเงินลกัษณะน้ี 
ตวัก าหนดท่ีส าคญัก็คือ  รายได ้ นอกจากน้ีอตัราดอกเบ้ียในระดบัสูงๆอาจจะมีผลกระทบต่อการ
ถือเงินประเภทน้ีในลกัษณะความสัมพนัธ์ท่ีผกผนักนั 

2.  ความตอ้งการถือเงินไวใ้ชใ้นยามฉุกเฉิน (Precautionary Demand) ความตอ้งการ 
ถือเงินไวใ้ชใ้นยามฉุกเฉิน เกิดจากความไม่แน่นอนของรายรับและรายจ่ายในอนาคต  ดงันั้นจึง
มีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัรายได ้ และผกผนักบัอตัราดอกเบ้ีย  แต่อยา่งไรก็ตามการถือเงิน
ประเภทน้ีอาจไม่ไดใ้ชก้็ได ้ ดงันั้นจึงมีความไหวตวั (Sensitive) ต่ออตัราดอกเบ้ียไวกวา่ความ
ตอ้งการถือเงินประเภทจบัจ่ายใชส้อย 
      3. ความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร (Speculative Demand) ความตอ้งการถือเงิน
ประเภทจบัจ่ายใชส้อยและการถือเงินไวใ้ชย้ามจ าเป็น  ไม่มีส่วนขดัแยง้กบัแนวคิดของคลาสสิก
แต่อยา่งใด  ความตอ้งการถือเงินชนิดเพื่อจบัจ่ายใชส้อยนั้น เงินท าหนา้ท่ีเพียงเป็นส่ือกลางใน
การแลกเปล่ียนเท่านั้น  ส่วนความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไรของเคนส์  ซ่ึงเป็นแนวคิดท่ี
แตกต่างไปจากของส านกัคลาสสิกเป็นอยา่งมาก  ทั้งน้ีโดยส านกัคลาสสิกมีความเช่ือวา่  บุคคล 
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ใดบุคคลหน่ึงจะไม่ถือเงินไวเ้กินความจ าเป็นในการจบัจ่ายใชส้อย (รวมทั้งถือไวใ้ชย้ามฉุกเฉิน
ดว้ย)  ถา้มิเช่นนั้นแลว้จะสูญเสียดอกผลท่ีควรจะได ้  เช่น  การลงทุนในการซ้ือหลกัทรัพย ์ 
เหตุผลจึงมีอยูว่า่ แมอ้ตัราดอกเบ้ียจะต ่าเพียงใดก็ตาม  การท่ีไดมี้ผลตอบแทนบา้งก็ยงัดีกวา่ไม่ได้
อะไรเสียเลย   เคนส์ช้ีใหเ้ห็นวา่  การซ้ือหลกัทรัพยก์็จะตอ้งเป็นการคาดคะเนวา่ อตัราดอกเบ้ีย
จะไม่สูงข้ึนในช่วงท่ีเขาถือหลกัทรัพยอ์ยู ่ ถา้ในกรณีท่ีเขาเช่ือวา่อตัราดอกเบ้ียในอนาคตจะ
สูงข้ึนแลว้  จะเป็นการฉลาดท่ีเขาถือเงินตราแทนการถือสินทรัพยใ์นรูปของหลกัทรัพย ์ ถา้หาก
วา่อตัราดอกเบ้ียในอนาคตเป็นส่ิงท่ีรู้และ แน่นอน  ก็จะไม่มีการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร   และ
แนวคิดเก่ียวกบัความตอ้งการถือเงินของเคนส์ก็จะไม่มีความขดัแยง้กบัแนวคิดของส านกั
คลาสสิกแต่ประการใด 
 ความตอ้งการถือเงินเพื่อการเก็งก าไรน้ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียอยา่งผกผนั
กล่าวคือ  ถา้อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนความตอ้งการถือเงินประเภทน้ีจะลดลง  แต่ถา้อตัราดอกเบ้ีย
ลดลงความตอ้งการถือเงินประเภทน้ีจะสูงข้ึน 
 ส าหรับอุปทานของเงิน  ซ่ึงประกอบดว้ยธนบตัร  เหรียญกษาปณ์ และเงินฝาก
กระแสรายวนัท่ีจ่ายคืนเม่ือทวงถามของระบบธนาคารพาณิชย ์ อุปทานของเงินน้ีธนาคารกลาง
สามารถควบคุมไดโ้ดยการใชน้โยบายการเงินท่ีเหมาะสม 
 ดงันั้น ดุลยภาพของอตัราดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดข้ึนโดยเส้นความตอ้งการถือเงินทั้ง  
3  ประเภทกบัเส้นอุปทานของเงิน   ดงัภาพท่ี  2.6   
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        อตัราดอกเบ้ีย 
                                          Sm 
                        Dm 
 
                                            
         i1 
 
                                                                Dm 
         O                                                                              ปริมาณเงิน 
 

ภาพท่ี  2.6  อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพโดยทฤษฎีความพึงพอใจสภาพคล่อง 
 
ท่ีมา: วเรศ  อุปปาติก (2544 : 100) เศรษฐศาสตร์การเงินและการธนาคาร กรุงเทพมหานคร  
             โรงพิมพม์หาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 
 
 จากภาพท่ี 2.6 แกนตั้งแทนอตัราดอกเบ้ีย  แกนนอนแทนปริมาณเงิน  เส้น Sm  เป็นเส้น
อุปทานของเงิน  และเส้น Dm Dm  เป็นเส้นอุปสงคร์วม  หรือความตอ้งการถือเงินทั้ง  3  ประเภท  
ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดโดยเส้น Dm Dm  ตดักบัเส้น Sm Qm  ท่ีจุด E  อตัราดอกเบ้ียดุลย
ภาพคือ Oi1  และปริมาณเงินดุลยภาพคือ  O Qm 
 ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่องมีลกัษณะเป็น  Stock Concept   คือปริมาณเงินท่ีมี
อยูใ่นขณะใดขณะหน่ึง  ซ่ึงต่างกบัทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้ลกัษณะเป็น  Flow Concept 
 อยา่งไรก็ตาม มีนกัเศรษฐศาสตร์บางท่านมีความเห็นวา่  ทฤษฎีทั้งสองเป็นการอธิบาย
เร่ืองเดียวกนัแต่ใชว้ธีิวเิคราะห์ท่ีแตกต่างกนั ดงัเช่น  S.C. Tsiang  ถึงกบัมีความเห็นวา่ทั้งสอง
ทฤษฎีสามารถผสมผสานเขา้ดว้ยกนัไดเ้ป็นอยา่งดี 
 ดงันั้นดุลยภาพของอตัราดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดข้ึนโดยเส้นความตอ้งการถือเงินทั้ง  3  
ประเภทกบัเส้นอุปทานของเงิน 
 ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ี เน่ืองจากปริมาณการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพฒันา
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จะข้ึนอยูก่บัสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน เน่ืองจาก
ธนาคารตอ้งรักษาสินทรัพยแ์ละหน้ีสินใหมี้ความเหมาะสมอยูต่ลอดเวลา  จึงสอดคลอ้งกบั

E 

Qm 
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ทฤษฎีแห่งการแสวงหาก าไรสูงสุด จึงใชท้ฤษฎีน้ีเป็นหลกัในการศึกษา และยงัไดน้าํแนวคิด
ทฤษฎีอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น ทฤษฎีการจดัสรรหลกัทรัพย ์(Portfolio  Management  Theory  
Approach)  ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง มาปรับเสริมใชใ้นการศึกษาน้ีดว้ย   
 

6. ตลาดการเงิน  
 

ความหมายของตลาดการเงิน  
 ตลาดการเงิน (Financial Market) หมายถึง ตลาดท่ีอ านวยความสะดวกในการโอน

หรือเปล่ียนมือของสินทรัพยท์างการเงินจากหน่วยเศรษฐกิจหน่ึงไปยงัหน่วยเศรษฐกิจอีกหน่วย
หน่ึง และสินทรัพยท์างการเงินนั้นอาจจะออกโดยหน่วยธุรกิจ สถาบนัการเงินหรือรัฐบาล เพื่อ
เป็นการจดัสรรเงินทุนจากหน่วยเศรษฐกิจท่ีเกินดุลไปสู่หน่วยเศรษฐกิจท่ีขาดดุล (มหาวทิยาลยั
หอการคา้ไทย, 2552) ทั้งน้ีตลาดการเงินแบ่งตามลกัษณะของสินเช่ือและวตัถุประสงคข์อง
สินเช่ือไดเ้ป็น 2 ตลาด คือ  
 6.1 ตลาดเงิน (Money Market) คือตลาดท่ีมีการระดมเงินจากประชาชนและการให้
สินเช่ือระยะสั้นไม่เกิน 1 ปี ทั้งแก่ภาครัฐและเอกชน ซ่ึงรวมถึงนิติบุคคลและบุคคลธรรมดา 
รวมทั้งการซ้ือขายหลกัทรัพยท์างการเงินท่ีมีอายกุารไถ่ถอนระยะสั้น เช่น ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญา
ใชเ้งิน และตัว๋เงินคลงั และตลาดเงินยงัแบบได ้เป็น 2 ระดบั 
  6.1.1 ตลาดเงินในระบบ ซ่ึงประกอบดว้ยสถาบนัการเงินท่ีมีการจดัตั้งข้ึนตาม
กฎหมาย สถาบนัหลกัของตลาดเงินในระบบไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน และธนาคาร
กลาง โดยมีกิจกรรมท่ีส าคญัไดแ้ก่ การกูย้มืระหวา่งธนาคารดว้ยกนัเอง (Inter-bank Loan) การกู้
โดยตรง (Loan) การกูเ้บิกเกินบญัชี (Overdraft Loan) โดยมีหลกัทรัพยค์  ้าประกนั การกูโ้ดยขาย
ตราสารทางการเงิน ตัว๋เงินคลงั ตัว๋สัญญาใชเ้งิน ตราสารการคา้ ตลอดจนตราสารท่ีธนาคาร
รับรอง  

   6.1.2 ตลาดเงินนอกระบบ  เป็นแหล่งท่ีมีการกูย้มืโดยไม่มีกฎหมายรองรับ 
กิจกรรมท่ีมกัจะพบในตลาดเงินนอกระบบน้ี ไดแ้ก่ การกูย้มืกนัในหมู่ญาติมิตร เพื่อนพอ้งนอ้งพี่ 
การเล่นแชร์ เป็นตน้  
 6.2 ตลาดทุน (Capital Market) คือ ตลาดท่ีมีการระดมเงินจากประชาชนและการ
ใหสิ้นเช่ือระยะยาว (เกิน1 ปี) เป็นตลาดท่ีระดมเงินทุนไดโ้ดยผา่นการกูย้มืจากธนาคารและ
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สถาบนัการเงิน ซ่ึงจะระดมเงินทุนจากผูมี้เงินออมในรูปของการรับฝากหรือกูย้มืเงิน โดยมี
ผลตอบแทนเป็นการจูงใจคือดอกเบ้ีย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี  2.7  โครงสร้างตลาดการเงิน 
 

ท่ีมา : เอนก  เธียรถาวร (2538 : 257) เศรษฐศาสตร์มหภาค 1 กรุงเทพมหานคร  ส านกัพิมพ ์
              มหาวทิยาลยัรามค าแหง 
 

7. ระบบสถาบันการเงินและสถาบันการเงินเฉพาะกจิของประเทศไทย 
 
 ในระบบเศรษฐกิจเสรี ระบบการเงินเป็นกลไกส าคญัยิง่ในการจดัสรรทรัพยากร
ระหวา่งภาคเศรษฐกิจจากผูท่ี้มีเงินออมไปยงัผูท่ี้ตอ้งการเงินทุน ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดการลงทุนการ
ผลิตและการจา้งงาน อนัเป็นแรงขบัเคล่ือนส าคญัท่ีท าให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตและ
มีเสถียรภาพ ทั้งน้ีระบบสถาบนัการเงินท่ีมีประสิทธิภาพ จะช่วยส่งเสริมหนา้ท่ีของระบบ
การเงินใหส้ามารถด าเนินไปอยา่งรวบร่ืน ในประเทศไทยสถาบนัการเงินมีบทบาทอยา่งมากต่อ
ระบบการเงินและระบบเศรษฐกิจ เน่ืองจากเป็นผูรั้บความเส่ียงในการปล่อยกูห้รือลงทุนใหก้บัผู ้
ฝากเงินและมีภาระตอ้งคืนเงินฝากตามเง่ือนไขท่ีก าหนด (สุขมุาลย ์ลดัพลี และอรุญศรี เมธิสริย-
พงศ ์และสภทัร์พร ธรรมาภรณ์พิลาศ และนรพรรษ เพช็รตระกลู, 2552) 

ตลาดการเงิน 
(Financial Market) 

ตลาดเงิน 
(Money Market) 

ตลาดทุน 
(Capital Market) 

ตลาดเงินในระบบ 
(Organized money 

Market) 

ตลาดเงินนอกระบบ 
(Unorganized 

Money Market) 

ตลาดทุนในระบบ 
(Organized Capital 

Market) 

ตลาดเงินนอกระบบ 
(Unorganized Capital 

Market) 
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 ระบบสถาบนัการเงินของไทย ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ สถาบนัการเงินเอกชน และ
สถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ ซ่ึงสถาบนัการเงินเอกชนจะด าเนินธุรกิจตามกลไกตลาด 
ในขณะท่ีสถาบนัการเงินเฉพาะกิจจดัตั้งข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อเป็นกลไกของรัฐบาลในการ
สนบัสนุนส่งเสริมในกรณีท่ีสถาบนัการเงินไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการทางการเงินของ
ผูป้ระกอบการและประชาชน ซ่ึงต่างก็มีส่วนสนบัสนุนการพฒันาและการเจริญเติบโตของ
เศรษฐกิจของประเทศ 
 สถาบนัการเงินของประเทศไทย ประกอบดว้ย 5 ประเภท ไดแ้ก่ 
      1. ธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงเป็นตวักลางหลกัในการระดมเงินฝากจากผูฝ้ากเงินเพื่อปล่อย
สินเช่ือแก่ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ ธนาคารพาณิชยย์งัแบ่งออกเป็นธนาคารพาณิชยเ์ตม็
รูปแบบ ธนาคารพาณิชยเ์พื่อรายยอ่ย ธนาคารพาณิชยท่ี์เป็นบริษทัลูกของธนาคารต่างประเทศ 
และสาขาธนาคารพาณิชยต่์างประเทศ 
    2. บริษทัเงินทุน ซ่ึงระดมเงินทุนจากประชาชนในรูปตัว๋สัญญาใชเ้งิน และใชเ้งินนั้น
ในการประกอบธุรกิจเงินทุนเพื่อการพาณิชย ์กิจการเงินเพื่อการพฒันา กิจการเงินทุนเพื่อ
จ าหน่ายและการบริโภค และกิจการเงินเพื่อการเคหะ 
          3. บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ ซ่ึงระดมเงินทุนจากประชาชนในรูปตัว๋สัญญาใชเ้งิน และ
ใชเ้งินนั้นเพื่อประกอบการธุรกิจใหกู้ย้มืโดยวธีิรับจ านองอสังหาริมทรัพย ์รับซ้ือสังหาริมทรัพย์
ตามสัญญาขายฝาก เป็นตน้ 

    4. สถาบนัการเงินประเภทใหสิ้นเช่ือรายยอ่ย (Micro Credits) เช่น สหกรณ์ 
ออมทรัพย ์โรงรับจ าน า เป็นตน้ 
                  5. สถาบนัการเงินเฉพาะกิจ ซ่ึงมีกฏหมายเฉพาะในการจดัตั้ง โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ
สนองนโยบายในการส่งเสริมและการพฒันาเฉพาะดา้นของรัฐบาล เช่น ธนาคารเพื่อการเกษตร
และสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) ธนาคารเพื่อ
การส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย (ธสน.) ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทย (ธพว.) ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย (ธอท.) ทั้งน้ีเราสามารถแบ่ง
ประเภทของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจไดเ้ป็น 2 ประเภทใหญ่ ๆ คือ 
      5.1 สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีเป็นตวักลางทางการเงิน (Financial Intermediaries) 
ไดแ้ก่ สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีเป็นธนาคารและประกอบธุรกิจได ้ทั้งใหบ้ริการเงินฝากและ
ปล่อยสินเช่ือ มีทั้ง 4 ธนาคาร ไดแ้ก่ ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) 
ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) และธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย (ธอท.) 
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   5.2 สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีไม่ใช่ตวักลางทางการเงิน (Non-financial 
Intermediaries) ไดแ้ก่ สถาบนัการเงินเฉพาะกิจท่ีเป็นธนาคารและท่ีมิใช่ธนาคาร แต่สามารถท า
ธุรกิจไดเ้พียงขาเดียว กล่าวคือ ไม่สามารถรับฝากเงินจากประชาชนทัว่ไปได ้แต่จะท าธุรกิจ
ปล่อยสินเช่ือเท่านั้น ซ่ึงมี 2 ธนาคาร ไดแ้ก่ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย 
(ธสน.) ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (ธพว.) และ 2 
บรรษทั ไดแ้ก่ บรรษทัประกนัสินเช่ืออุตสาหกรรมขนาดยอ่ม (บสย.) และบรรษทัตลาดรอง
สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั (บตท.) ท่ีไม่ไดท้  าธุรกรรมการปล่อยสินเช่ือ แต่จะท าหนา้ท่ีในการเป็นผู ้
ส่งเสริมในการปล่อยสินเช่ือของสถาบนัการเงินอ่ืนๆ 
 สถาบนัการเงินเฉพาะกิจแต่ละแห่งจะมีลูกคา้กลุ่มเป้าหมายของตนเองชดัเจน ทั้งน้ี
เน่ืองจากปรัชญาการออกแบบของแต่ละสถาบนัและกฎหมายท่ีบงัคบัใช ้เพื่อใหส้ามารถ
ตอบสนองภาคเศรษฐกิจจริง ดงันั้นจึงสามารถแบ่งกลุ่มลูกคา้ของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ
ออกเป็น 4 กลุ่ม (กุศล จนัทร์แสงศรี, 2554) ไดแ้ก่ 
 1. กลุ่มลูกคา้ท่ีเป็นเกษตรกรและลูกคา้ท่ีเป็นรากฐานของประเทศ โดยธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ธนาคารออมสิน มีบทบาทส าคญัในการให้บริการ
ทางดา้นการเงินและบริการอ่ืนๆ แก่ลูกคา้กลุ่มน้ี 
 2. กลุ่มลูกคา้ในภาคอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอ่ม โดยสถาบนัการเงิน
เฉพาะกิจท่ีมีภารกิจใหบ้ริการลูกคา้ในกลุ่มน้ี ไดแ้ก่ ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่ง
ประเทศไทย (ธสน.) ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (ธพว.) 
และบรรษทัประกนัสินเช่ืออุตสาหกรรมขนาดยอ่ม (บสย.) 
 3. กลุ่มลูกคา้อสังหาริมทรัพย ์โดยมีธนาคารอาคารสงเคราะห์ (ธอส.) และบรรษทั
ตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั (บตท.) รับผดิชอบดูแลลูกคา้กลุ่มน้ี 
  4. กลุ่มลูกคา้อ่ืน ๆ ไดแ้ก่ ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย (ธอท.) ท่ีใหบ้ริการตาม
หลกัศาสนาอิสลาม 

 อยา่งไรก็ตาม ในทางปฏิบติัการใหบ้ริการลูกคา้ของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจแต่ละ
แห่งไม่ไดแ้บ่งแยกตลาดอยา่งเด็ดขาด แต่จะเห็นไดว้า่กลุ่มลูกคา้จะเป็นคนละกลุ่มกบัลูกคา้ของ
ธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากลูกคา้ส่วนใหญ มีรายไดน้อ้ยและไม่ค่อยมีหลกัทรัพยใ์นการค ้าประกนั
เงินกู ้รวมทั้งวงเงินกูแ้ต่ละรายไม่ค่อยสูงนกัหากเทียบกบัลูกคา้ของธนาคารพาณิชย ์

ทั้งน้ีบทบาทของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ มีความส าคญัมากข้ึนเป็นล าดบัต่อระบบ
สถาบนัการเงินนบัตั้งแต่ปี 2539 จนถึงปัจจุบนั รัฐบาลทุกยุคทุกสมยัไดใ้ชส้ถาบนัการเงินเฉพาะ
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กิจเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัในการสนองนโยบายของรัฐบาลในการจดัสรรสินเช่ือและบริการทาง
การเงินไปสู่กลุ่มเป้าหมายท่ีตอ้งการ และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจไดมี้บทบาทเพิ่มข้ึนมา 
นบัตั้งแต่หลงัวกิฤติการณ์การเงินปี 2540 ดว้ยเหตุผล 2 ประการ คือ การปิดบริษทัเงินทุนและ
บริษทัหลกัทรัพย ์56 แห่งในปี 2540 และการใชก้ลไกสถาบนัการเงินเฉพาะกิจในการตอบสนอง
นโยบายรัฐบาลท่ีเรียกวา่ นโยบายประชานิยม โดยหลายโครงการภายใตน้โยบายประชานิยมได้
มีการปล่อยสินเช่ือสูงมาก เช่น โครงการกองทุนหมู่บา้นและชุมชนเมือง ซ่ึงมีธนาคารเพื่อ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) และธนาคารออมสินรับผิดชอบ เป็นตน้ ซ่ึงการ
ด าเนินการในลกัษณะน้ีเรียกกนัวา่ นโยบายก่ึงการคลงั (Quasi-Fiscal Policy) ท่ีตอ้งใช้
งบประมาณแผน่ดินช าระหน้ี หรือท่ีเป็นงบผกูพนัในการด าเนินนโยบายบริหารประเทศ แต่การ
ด าเนินนโยบายดงักล่างน้ี จะท าใหส้ถาบนัการเงินเฉพาะกิจประสบปัญหาขาดทุนได ้เน่ืองจาก
ประชาชนส่วนใหญ่ท่ีไม่สามารถเขา้บริการสินเช่ือของธนาคารพาณิชยจ์ะใชบ้ริการของสถาบนั
การเงินเฉพาะกิจ และการปล่อยสินเช่ือแก่ลูกคา้กลุ่มน้ีจะใชต้น้ทุนสูง นอกจากนั้น รัฐยงัก าหนด
อตัราดอกเบ้ียในการปล่อยกูไ้วต้  ่ากวา่อตัราดอกเบ้ียตลาด ดว้ยเหตุน้ีเองเม่ือสถาบนัการเงิน
เฉพาะกิจขาดทุน รัฐบาลจะตอ้งเขา้มารับภาระโดยใชเ้งินภาษีจากประชาชนชดเชยแก่สถาบนั
การเงินเฉพาะกิจนั้นๆ (สุขมุาลย ์ลดัพลี และอรุญศรี เมธิสริยพงศ ์และสภทัร์พร ธรรมาภรณ์-
พิลาศ และนรพรรษ เพช็รตระกลู, 2552) 

 

8. วรรณกรรมทีเ่กีย่วข้อง 
 

 สันติชยั  ชวนสมสุข (2526)  ไดท้าํการศึกษาอุปทานและอุปสงคสิ์นเช่ือของธนาคาร
พาณิชย ์ โดยแบ่งเป็นภาคเศรษฐกิจต่างๆ  7  ภาค  คือ ภาคเกษตรกรรม   เหมืองแร่  การก่อสร้าง  
และธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ การพาณิชยกรรม  การอุตสาหกรรม  การคา้ระหวา่งประเทศ  การ
บริการและการบริโภค  โดยอาศยัขอ้มูลรายไตรมาสระหวา่งปี พ.ศ. 2514 - 2524   ผลการศึกษา
แบบจาํลองอุปทานสินเช่ือของธนาคารพาณิชยพ์บวา่  ปริมาณเงินสดสาํรองของธนาคารพาณิชย ์
และอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ มีผลกระทบโดยตรงต่ออุปทานของสินเช่ือแก่สาขาเศรษฐกิจต่างๆ  
เงินกูท้ ั้งจากธนาคารพาณิชยใ์นประเทศและธนาคารพาณิชยใ์นต่างประเทศเป็นแหล่งเงินทุนท่ี
สาํคญัของธนาคารพาณิชย ์  
 สาํหรับปริมาณเงินใหกู้ข้องธนาคารพาณิชย ์(Supply  of  Commercial  Bank  Loan)  
ท่ีใหแ้ก่ทุกภาคเศรษฐกิจนั้น  ข้ึนอยูก่บัเงินสดสาํรองส่วนเกิน  เงินกูจ้ากธนาคารแห่งประเทศ
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ไทย  และเงินกูจ้ากต่างประเทศ  โดยตวัแปรทุกตวัดงักล่าวจะมีความสัมพนัธ์เป็นบวก  และมี
นยัสาํคญัทางสถิติกบัปริมาณเงินใหกู้ย้มืท่ีใหแ้ก่ทุกภาคเศรษฐกิจของธนาคารพาณิชย ์แสดงวา่
ถา้ธนาคารพาณิชยมี์เงินสดสํารองส่วนเกินมากข้ึน  และมีการกูย้มืจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
และต่างประเทศมากข้ึน  จะมีปริมาณเงินใหกู้ย้มืแก่ภาคเศรษฐกิจทุกภาคเพิ่มข้ึน 
 นิตยา  ตรีสุทธาชีพ  (2532)  ไดศึ้กษาโครงสร้างสินเช่ือ  และปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้
สินเช่ือเพื่อการเคหะ :  กรณีของธนาคารอาคารสงเคราะห์ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษา
โครงสร้างแนวโนม้ของสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยัของสถาบนัการเงินภายในประเทศ ตลอดจน
วเิคราะห์ถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยัของธนาคารอาคารสงเคราะห์  
ซ่ึงถือวา่เป็นธนาคารท่ีตั้งข้ึนมาโดยมีวตัถุประสงคเ์ฉพาะอยา่ง โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายปีของ
ธนาคารอาคารสงเคราะห์ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2518 – 2530 อาศยัสมการถดถอยดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ย
ท่ีสุด  ภายใตห้ลกัการของ  Accommodation  Principle  ซ่ึงเนน้ถึงความตอ้งการกูย้มื  ซ่ึงผล
การศึกษาสามารถสรุปสมการพยากรณ์ ท่ีมี R2 เท่ากบัร้อยละ 90 คือ  
 ขนาดการใหกู้ย้มื = 2902.86 + 0.81 x ปริมาณเงินฝากทั้งหมด + 2.56 x ปริมาณเงินกู้
ในประเทศ + 2.64 x ปริมาณเงินกูจ้ากต่างประเทศ + 0.62 x รายไดเ้ฉล่ียของผูกู้ต่้อปี 
 และผลการศึกษาพบวา่  ธนาคารพาณิชยเ์ป็นสถาบนัการเงินใหสิ้นเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยั
มีสัดส่วนสูงในตลาดการเงิน  รองลงมาไดแ้ก่  ธนาคารอาคารสงเคราะห์  ซ่ึงมีบทบาทสาํคญัใน
การใหสิ้นเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยัในประเทศ  นอกจากน้ีสินเช่ือเพื่อท่ีอยูอ่าศยัมีแนวโนม้สูงข้ึน  และ
คาดวา่จะมีแนวโนม้สูงข้ึนในอนาคตและเงินทุนในการดาํเนินงานของธนาคารอาคารสงเคราะห์
มาจากหลายแหล่ง  เช่น  เงินกูจ้ากต่างประเทศ  เงินกูใ้นประเทศ  รวมทั้งเงินฝาก  แต่แหล่งเงินท่ี
สาํคญัท่ีสุดของธนาคารอาคารสงเคราะห์คือ  เงินกูจ้ากต่างประเทศ  อีกทั้งธนาคารอาคาร
สงเคราะห์ดาํเนินกิจการในการใหเ้งินกูเ้พื่อท่ีอยูอ่าศยัเพียงอยา่งเดียวเท่านั้น  และในการ
วเิคราะห์สินเช่ือเพื่อใหกู้ย้มืนั้นธนาคารอาคารสงเคราะห์จะพิจารณาถึงรายไดข้องผูกู้เ้ป็นสาํคญั  
ถา้มีรายไดม้ากก็สามารถกูไ้ดม้ากข้ึน  และพบวา่ผูไ้ดรั้บการช่วยเหลือจากธนาคารมากท่ีสุดคือ  
ผูมี้รายไดป้านกลางค่อนขา้งสูง  ฉะนั้นปริมาณเงินใหกู้ข้ึ้นอยูก่บัปริมาณรายได ้ ซ่ึงเป็นไปตาม
หลกัของ Accommodation  Principle   
 สัณฐิต์ิ  ผลภาษี  (2536)   ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณสินเช่ือสาขา
อุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชย ์ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
ปริมาณสินเช่ือสาขาอุตสาหกรรมของธนาคารพาณิชย ์และเพื่อเป็นแนวทางในการคาดคะเน
แนวโนม้ของสินเช่ือในอนาคต และใชเ้ป็นแนวทางในการวางแผนและกาํหนดนโยบายการ
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พฒันาสาขาอุตสาหกรรมต่อไป  ซ่ึงการศึกษาไดท้าํการศึกษาทั้งสินเช่ืออุตสาหกรรมรวม 
ในช่วงระหวา่งปี  2520 - 2535 และสินเช่ือรายประเภทอุตสาหกรรมในช่วงระหวา่งปี  2524 – 
2535  ดว้ย โดยสร้างสมการ Multiple  Regression และใชว้ธีิ Multiple  Least  Square เพื่อ
ประมาณค่าสัมประสิทธิของปัจจยัต่างๆ  และผลการศึกษาปัจจยักาํหนดปริมาณสินเช่ือคือ คือ 
ระดบัราคา อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศของแต่ละสาขาอุตสาหกรรม และ
ปริมาณเงินฝาก 
 จรัสศรี  ธิติเลิศเดชา  (2534)  ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือของ
ธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย  มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือ
ประเภทต่างๆวา่ปัจจยัอะไรท่ีเป็นตวัแปรสาํคญัท่ีมีผลกระทบต่อการตดัสินใจการใหสิ้นเช่ือของ
ธนาคารพาณิชยโ์ดยอาศยัขอ้มูลทุติยภูมิในช่วงเวลาระหวา่งปี พ.ศ.2515-2532  และแบ่ง
การศึกษาออกเป็น  2  ส่วนคือ  ศึกษาการใหสิ้นเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย ์ และการศึกษาการ
ใหสิ้นเช่ือแยกตามประเภทต่างๆ   12  ประเภทคือ  สินเช่ือเพื่อการเกษตร  สินเช่ือเพื่อการเหมือง
แร่  สินเช่ือเพื่อการอุตสาหกรรม  สินเช่ือเพื่อการก่อสร้าง   สินเช่ือเพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์ 
สินเช่ือเพื่อการนาํเขา้  สินเช่ือเพื่อการส่งออก  สินเช่ือเพื่อการบริการ  และสินเช่ือเพื่อการ
อุปโภค บริโภค   โดยกาํหนดแบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษาดงัน้ี 
 ส่วนท่ี  1  แบบจาํลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือรวมของธนาคารพาณิชยใ์น
รูปสมการดงัน้ี 
 LDT        =       F (LEDT , BODT ,BOFT ,(IL-ID) , CART-1 ,GDPT-1)……………………(2.3) 
โดยกาํหนดให้ 
   LDT        =          มูลค่าการใหสิ้นเช่ือทั้งหมดของธนาคารพาณิชย ์
        LEDT      =          ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย ์
        BODT      =          ปริมาณเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินในประเทศ 
        BOFT ,     =          ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ 
        IL-ID           =           ส่วนต่างของอตัราดอกเบ้ีย 
        CART-1   =          ส่วนต่างสัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงปีท่ีผา่นมา 
       GDPT-1    =          มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศในปีท่ีผา่นมา 
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 ส่วนท่ี  2  แบบจาํลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือประเภทต่างๆ จาํแนก
ตามวตัถุประสงคข์องการกู ้ ใชรู้ปแบบจาํลองเหมือนกบัส่วนท่ี 1  เพียงแต่แยกออกเป็น  12  
สมการตามประเภทธุรกิจ 
 ผลการศึกษาพบวา่  ปัจจยัท่ีมีบทบาทสาํคญัต่อการเปล่ียนแปลงการใหสิ้นเช่ือไดแ้ก่   
ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย ์ ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ   ปริมาณเงินกูย้มื
จากสถาบนัการเงินในประเทศ  ซ่ึงปัจจยัทั้งสามน้ีเป็นแหล่งเงินทุนท่ีสาํคญัของธนาคารพาณิชย ์ 
และมูลค่าผลิตภณัฑร์วมในประเทศของสาขาเศรษฐกิจนั้นๆในปีท่ีผา่นมา ซ่ึงความสัมพนัธ์กบั
ปัจจยัต่างๆเหล่าน้ีแสดงใหเ้ห็นถึงผลกระทบต่อการใหสิ้นเช่ือแต่ละประเภทดงัน้ี คือ  การให้
สินเช่ือทุกประเภทยกเวน้สินเช่ือเพื่อธุรกิจการธนาคาร จะถูกกาํหนดโดยปริมาณเงินฝากอิสระ
ของธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนั   สินเช่ือเพื่อธุรกิจอสังหาริมทรัพยถู์กกาํหนดโดยมูลค่า
ผลิตภณัฑร์วมในประเทศสาขาท่ีอยูอ่าศยัในปีท่ีผา่นมาในทิศทางตรงกนัขา้ม  สินเช่ือเพื่อการ
นาํเขา้และสินเช่ือเพื่อการสาธารณูปโภค ถูกกาํหนดโดยปริมาณเงินกูจ้ากต่างประเทศในทิศทาง
เดียวกนั    สาํหรับสินเช่ือเพื่อธุรกิจการธนาคาร  ถูกกาํหนดโดยมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมใน
ประเทศสาขาธุรกิจการธนาคารในปีท่ีผา่นมา  และปริมาณเงินสาํรองส่วนเกินของธนาคาร
พาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนั 
 ณรงคฤ์ทธ์ิ  ประเทียบอินทร์ (2546)   ไดท้าํการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการ
ปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ทยหลงัช่วงวกิฤตเศรษฐกิจ พ.ศ.2540   ตั้งแต่ช่วงเดือน 
สิงหาคม พ.ศ. 2540  ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2543   โดยไดแ้ยกทาํการศึกษาถึงภาพรวมทั้งหมด
ของการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ทย  และแบ่งแยกสินเช่ือต่างๆ จาํแนกประเภทธุรกิจ  
7  ประเภทประกอบดว้ย  สินเช่ือเพื่อเกษตรกรรม  สินเช่ือเพื่อเหมืองแร่  และยอ่ยหิน   สินเช่ือ
เพื่ออุตสาหกรรม   สินเช่ือเพื่อการก่อสร้าง   สินเช่ือเพื่อธุรกิจเก่ียวกบัอสังหาริมทรัพย ์   สินเช่ือ
เพื่อการคา้ส่ง-คา้ปลีก   สินเช่ือเพื่อการบริการ    สาํหรับตวัแปรท่ีนาํมาใชใ้นการสร้าง
แบบจาํลองของการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยคื์อ  ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคาร
พาณิชย ์ ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ   ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ   ส่วนต่างของอตัรา
ดอกเบ้ีย   สัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงท่ีสูงกวา่ท่ีกฎหมายกาํหนด    และปริมาณสินเช่ือ
ท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้ ซ่ึงผลการวเิคราะห์สามารถสรุปไดคื้อ 
 จากการศึกษาตามแบบจาํลองการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย
จะพบวา่  ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุดต่อการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ดแ้ก่   ปริมาณ
เงินกูย้มืจากต่างประเทศ  และสัดส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงท่ีสูงกวา่ท่ีกฎหมายกาํหนด  
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ซ่ึงมีอิทธิพลมากท่ีสุด   รองลงมาคือ  ปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้   ปริมาณเงินกูย้มื
ภายในประเทศ  และปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคารพาณิชย ์    ส่วนตวัแปรท่ีไม่มีผลทาง
สถิติเลยคือ   ส่วนต่างของอตัราดอกเบ้ีย 
 อุทยั  ส่ีหิรัญวงศ ์(2546) ไดท้าํการศึกษาเร่ืองเก่ียวกบัอุปทานของสินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชยไ์ทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2540 – 2544 ผลการศึกษาพบวา่ อุปทานของสินเช่ือของ
ธนาคารพาณิชยมี์ความสัมพนัธ์โดยตรงกบัปริมาณเงินกูย้ืมรวมทั้งในประเทศ และต่างประเทศ
ของธนาคารพาณิชยไ์ทย และส่วนต่างระหวา่งอตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 
นอกจากน้ียงัพบวา่ อุปทานของสินเช่ือของธนาคารพาณิชยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ขา้มกบัปริมาณเงินฝากรวมของธนาคารพาณิชยข์องไทย และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย 
ซ่ึงอาจเป็นเพราะขอ้มูลท่ีใชศึ้กษาเป็นขอ้มูลหลงัเกิดวกิฤตเศรษฐกิจ และรัฐบาลเขม้งวดในการ
ขยายสินเช่ือของธนาคารพาณิชย ์ทาํใหผู้ล้งทุนไม่กลา้ลงทุนในภาวการณ์ดงักล่าวต่างเก็บเงินทุน
ไวก้บัธนาคารในรูปเงินฝาก 

 พฒันนัท ์ บุญญานุพงศ ์(2547) ทาํการศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีกาํหนดอุปสงคแ์ละ
อุปทานสินเช่ือภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงปี พ.ศ.2540 – 2547 โดยแบ่ง
การศึกษาคน้ควา้เป็น  2  ระดบัคือ 
 1. ระดบัมหภาค  ซ่ึงใหข้อ้มูลสินเช่ือรวมของระบบธนาคารพาณิชยแ์ละขอ้มูลช้ีทาง
เศรษฐกิจมหภาควเิคราะห์ปัจจยัท่ีกาํหนดอุปสงคแ์ละอุปทานของสินเช่ือภาคเอกชนของ
ธนาคารพาณิชย ์
       2. ระดบัจุลภาค  โดยเลือกเฉพาะธนาคารพาณิชยไ์ทยทาํการแบ่งกลุ่มธนาคาร
ออกเป็นธนาคารขนาดใหญ่  ธนาคารขนาดกลาง และธนาคารขนาดเล็กตามขนาดสินทรัพย ์ 
เพื่อวเิคราะห์ปัจจยัดา้นอุปทานของสินเช่ือรายกลุ่มธนาคาร 

 ผลการศึกษาในระดบัมหภาค  พบวา่ อตัราดอกเบ้ียไม่เป็นอุปสรรคต่อความตอ้งการ
สินเช่ือของภาคเอกชน  ส่วนดชันีการลงทุนภาคเอกชนท่ีเพิ่มข้ึนไม่ทาํใหค้วามตอ้งการสินเช่ือ
เพิ่มข้ึนเน่ืองจากมีกาํลงัการผลิตส่วนเกินในระบบการผลิตในระดบัท่ีสูง  ขณะท่ีความเช่ือมัน่ใน
การบริโภคภาคเอกชนสูงข้ึนแต่ส่งผลต่อความตอ้งการสินเช่ือของภาคเอกชนในระดบัตํ่า   และ
หลกัทรัพยอ์อกใหม่ของภาคเอกชนไม่สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ต่อความตอ้งการสินเช่ือของ
ภาคเอกชนไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญั 
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 ดา้นอุปทานของสินเช่ือพบวา่ ปัจจยัความสามารถในการปล่อยสินเช่ือมีความ 
สัมพนัธ์กบัอุปทานสินเช่ือภาคเอกชนของธนาคารพาณิชยใ์นระดบัสูงแต่ไม่เป็นไปในลกัษณะ
หน่ึงต่อหน่ึง  เป็นผลใหธ้นาคารมีสภาพคล่องในระดบัสูง  จึงไม่ทาํใหก้ารกนัสาํรองหน้ีสงสัย
จะสูญเพิ่มข้ึน   ในช่วงเวลาดงักล่าวกระทบต่อความตอ้งการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชย ์ 
และพบวา่ธนาคารพาณิชยมี์แนวโนม้ในการลงทุนในหลกัทรัพยม์ากข้ึนจากความสัมพนัธ์ในทิศ
ทางตรงขา้มกบัอุปทานของสินเช่ือ 
 ส่วนผลการศึกษาระดบัจุลภาคพบวา่  ความสามารถในการปล่อยสินเช่ือและ
อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยเ์ส่ียงในระดบัสูงไม่ทาํใหก้ลุ่มธนาคารพาณิชยข์ยายสินเช่ือได้
เพิ่มข้ึน  เป็นผลใหทุ้กกลุ่มธนาคารมีสภาพคล่องอยูใ่นระดบัสูง  ทาํใหก้ารเพิ่มข้ึนในปริมาณ
สินเช่ือในช่วงเวลาท่ีผา่นมา และภาระการกนัสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญท่ีเพิ่มข้ึนไม่กระทบต่อ
อุปทานสินเช่ือ   ส่วนปัจจยัอตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืไม่มีความสัมพนัธ์กบัอุปทานของสินเช่ือ
อยา่งมีนยัสาํคญั เน่ืองจากธนาคารพาณิชยไ์ม่สามารถปรับข้ึน ลงอตัราดอกเบ้ียไดอ้ยา่งเหมาะสม
เพราะธนาคารมีสภาพคล่องในระดบัสูง 
 สุภาวดี องัศุวฒัน์ (2551) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณสินเช่ือ 
กรณีศึกษา: ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบ
ต่อปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคาร โดยใชก้ารวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple 
Regression) ดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square Method—OLS) และใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิรายเดือนในช่วงพ.ศ.2548-2551 ผลการศึกษาพบวา่ 
 ปริมาณเงินฝากของธนาคารทหารไทย และปริมาณเงินกูย้มืของธนาคารมหารไทยมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารทหารไทยตามสมมติฐาน
ท่ีตั้งไว ้จึงเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารมหารไทย ส่วน
ปริมาณเงินกองทุนของธนาคารทหารไทยและดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดี (MLR) ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารทหารไทย โดยไดส้มการพยากรณ์ปริมาณ
สินเช่ือ ท่ีมีค่า R2 เท่ากบัร้อยละ 84.6 ดงัน้ี 
 ปริมาณเงินใหสิ้นเช่ือ = 110918.1 + 0.64 x ปริมาณเงินฝากทั้งหมด + 0.91 x ปริมาณ
เงินกูย้มืทั้งหมด - 6343.734 x อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืลูกคา้ชั้นดี + 0.480254 x เงินกองทุนตาม
กฎหมาย 
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 สุธน สุขกลบั (2553) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยักาํหนดปริมาณสินเช่ือวสิาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในช่วงปีพ.ศ.2547-2552 โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อสินเช่ือวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของ
ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในช่วงปีพ.ศ.2547-2552 โดยใชข้อ้มูลทุติภูมิ แบบอนุกรม
เวลารายไตรมาส ระหวา่งพ.ศ.2547-2552 โดยใชก้ารวิเคราะห์สมการถดถอยพหุเชิงซอ้น 
(multiple regression) ซ่ึงผลการศึกษาพบวา่ 
 1. ปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) และปริมาณสินเช่ือ
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสก่อน
หนา้ มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของธนาคาร          
ไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในทิศทางเดียวกนั 2) ส่วนปริมาณเงินฝากของธนาคารไทยพาณิชย ์
จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสท่ีผา่นมา และปริมาณเงินสดสาํรองตามกฎหมายของธนาคารไทย
พาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสท่ีผา่นมา มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือวสิาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในทิศตรงกนัขา้ม โดยไดส้มการ
พยากรณ์ ท่ีมี R2 เท่ากบัร้อยละ 99.47 ดงัน้ี 
 ปริมาณเงินใหสิ้นเช่ือวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในไตรมาสปัจจุบนั = -
74,078.10 + 0.30 x ปริมาณสินเช่ือรวม – 0.07 x ปริมาณเงินฝาก – 0.30 x ปริมาณเงินสดสาํรอง
ตามกฎหมาย + 809.23 x อตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดต่้อสินเช่ือ + 1,909 x อตัรา
ดอกเบ้ียลูกคา้รายยอ่ย + 0.50 ปริมาณสินเช่ือวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มในไตรมาสท่ี
ผา่นมา 
 ทั้งน้ีจากวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งทั้งหมด สามารถสรุปได ้คือ งานวจิยัส่วนใหญ่จะ
ศึกษาเฉพาะการปล่อยสินเช่ือของธนาคารพาณิชยท่ี์จะมุ่งหวงักาํไรสูงสุด ซ่ึงแตกต่างจาก
การศึกษาคร้ังน้ี ศึกษาการปล่อยสินเช่ือของสถาบนัการเงินของรัฐ ท่ีมีนโยบายการปล่อยสินเช่ือ
ตามนโยบายภาครัฐ โดยวธีิดาํเนินงานวจิยัส่วนใหญ่จะใชก้ารสร้างสมการถดถอยพหุเชิงซอ้น 
(Multiple Regression) และผลการศึกษาท่ีพบ คือ ตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่อการปล่อยสินเช่ือ คือ 
1. มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (สัณฐิต์ิ ผลภาษี, 2536 และ อุทยั ส่ีหิรัญวงศ,์ 2546) 2. 
อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(สันติชยั  ชวนสมสุข, 2526 และ สัณฐิต์ิ  ผลภาษี, 2536 และ อุทยั  ส่ีหิรัญ
วงศ,์ 2546 และ พฒันนัท ์ บุญญานุพงศ,์ 2547) 3. ปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(ณรงค์
ฤทธ์ิ  ประเทียบอินทร์ , 2546) 4. ปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศและปริมาณเงินกูต่้างประเทศ  
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(สันติชยั  ชวนสมสุข, 2526 และ จรัสศรี  ธิติเลิศเดชา, 2534 และณรงคฤ์ทธ์ิ  ประเทียบอินทร์, 
2546 และอุทยั  ส่ีหิรัญวงศ,์ 2546) 5. ปริมาณเงินฝากของธนาคาร (จรัสศรี  ธิติเลิศเดชา, 2534 
และ ณรงคฤ์ทธ์ิ  ประเทียบอินทร์, 2546 และ อุทยั  ส่ีหิรัญวงศ,์ 2546 และ สุธน สุขกลบั, 2553) 

 ส่วนการศึกษาคร้ังน้ี ไดเ้พิ่มตวัแปรจากเศรษฐกิจมหภาค ท่ีน่าจะมีผลต่อการปล่อย
สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย โดยตวัแปรท่ี
สาํคญั คือ มูลค่าการส่งออกของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม และดชันีความเช่ือมัน่
ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 



 

 
 
 

บทที ่3 

วธีิด าเนินการวจิัย 
  
 
 ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อมแห่งประเทศไทย จะแบ่งหัวข้อวิธีด าเนินการวิจัยออกเป็น ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา 
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยั วธีิการเก็บขอ้มูล และการวเิคราะห์ขอ้มูล โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

 

1. ข้อมูลทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

การวจิยัคร้ังน้ี เป็นการศึกษาการปล่อยสินเช่ือให้กบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 
จากจ านวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในประเทศไทยทั้งหมด 2,646,549 ราย (ส านกังาน
ส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม, 2555) ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อมแห่งประเทศไทย ได้ให้การสนับสนุนสินเช่ือให้กบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแล้ว
ทั้งส้ิน 70,100 ราย ณ ปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 2.6 ของจ านวนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
ทั้งหมด ซ่ึงขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลายอ้นหลงัเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ปีพ.ศ. 
2547-2554  
 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมแห่งประเทศไทย จะอาศัยเคร่ืองมือทางสถิติเป็นตัวช่วยในการตัดสินใจหา
แบบจ าลองท่ีเหมาะสม โดยจะประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด 
(Ordinary Least Squares : OLS) จากแบบจ าลองทางเศรษฐมิติท่ีใชส้มการถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression) โดยมีรูปแบบจ าลอง ดงัน้ี 
 LOAN    =    f ( CAP, BOD , BOF , INT, NPL,)..................................................(3.1) 
โดยปัจจยัภายในประกอบดว้ย 



38 
 

 LOAN  = ปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย ( ลา้นบาท ) 

CAP = ปริมาณเงินทุนของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย  (ลา้นบาท) 

BOD = ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย   ( ลา้นบาท ) 

BOF = ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง  
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย   ( ลา้นบาท ) 

INT = อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า (MLR) ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (ลา้นบาท) 

NPL = อตัราส่วนปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อปริมาณสินเช่ือของ
ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย   (ร้อยละ)  
 

และปัจจยัภายนอกเขียนในรูปแบบจ าลองดงัน้ี 
 LOAN    =    f (GDP, Export, TSSI SMEs ).......................................................(3.2) 
ก าหนดให ้

GDP = มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ   (ลา้นบาท) 
Export = มูลค่าการส่งออกของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (ลา้นบาท) 
TSSI SMEs = ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการ

วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม  
จากนั้นสามารถเขียนสมการในรูปทัว่ไปไดด้งัน้ี 
 LOAN   =   a0 + a1 CAP + a2 BOD + a3 BOF + a4 INT + a5NPL + a6GDP + a7 Export + 
a8 TSSI SMEs 

 

3. วธีิการเกบ็ข้อมูล 
 

การศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2547-2554 โดยเก็บรวบรวม
ขอ้มูลจาก 
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3.1. ปริมาณสินเช่ือ (LOAN) ปริมาณเงินทุน (CAP) ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ  
(BOD) ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ (BOF) อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า (MLR) และปริมาณ
สินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) เก็บรวบรวมจากฝ่ายบญัชี ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย  

 3.2.  ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) เก็บรวบรวมข้อมูลจากส านักงาน
คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  
    3.3 มูลค่าการส่งออกของผู้ประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Export) 
และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (TSSI SMEs) เก็บรวบรวมขอ้มูลจากส านักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

 

4.  การวเิคราะห์ข้อมูล 
 

ผูว้จิยัไดแ้บ่งการวเิคราะห์ออกเป็น 2 ส่วน คือ 
      4.1 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณา เป็นการอธิบายถึง บทบาทของธนาคาร ผลการ
ด าเนินงานและปริมาณสินเช่ือ หลกัเกณฑใ์นการพิจารณาปล่อยสินเช่ือ ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย และความเส่ียงท่ีจะเกิดหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) 
       4.2 การวเิคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ เป็นการน าตวัแปรต่าง ๆ ท่ีคาดวา่จะมีผลกระทบต่อ
การเพิ่มข้ึนของปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศ
ไทย มาสร้างแบบจ าลองทางเศรษฐมิติ และวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวั
แปรตามจะเป็นความสัมพนัธ์เชิงเส้น (Linear Relationship) เพื่อศึกษาวา่ตวัแปรอิสระตวัใดบา้งท่ี
ส่งผลหรือมีอิทธิพลต่อตวัแปรตามและเพื่อประมาณค่าของตวัแปร เม่ือทราบค่าตวัแปรอิสระโดยค่า
ของสัมประสิทธ์ความถดถอย ตามวตัถุประสงคห์ลกัการของการวิเคราะห์ คือการประมาณค่าของ 
a0  , a1 , a2 , a3 , a4 , a5 , a6 หรือค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย โดยท าให้ผลบวกของค่าความ
คลาดเคล่ือนยกก าลงัสอง (SSE) มีค่านอ้ยท่ีสุด หรือท าให ้
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                  การทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย 
   1. การทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย มีวตัถุประสงคเ์พื่อท่ีจะบอกวา่มีเหตุการณ์ท่ียนืยนั
ไดห้รือไม่วา่มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหวา่งตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม โดยใชส้มมติฐาน ดงัน้ี 
    0:0 iaH  
    0:1 iaH  

    
ai

i

S

aa
t




  

  โดยเปรียบเทียบผลจากค่า t ในตารางมาตรฐาน องศาอิสระ = n – k - 1 
  2. ผลการทดสอบจะปฏิเสธสมมติฐาน เม่ือ 1,2/  knatt  หรือ 05.0 asigt  
 
  การประเมินแบบจ าลองทั้งหมด 
  เหตุผลท่ีตอ้งท าการประเมินแบบจ าลองก่อนน าไปใช ้ไดแ้ก่  
  1. ปกติมีแบบจ าลองมากกวา่ 1 แบบจ าลองท่ีสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ได ้จึงจ าเป็นตอ้ง
ท าการวดัผลเพื่อเปรียบเทียบความเหมาะสมกบัแบบจ าลองอ่ืน 
  2. จ  าเป็นตอ้งทราบวา่แบบจ าลองท่ีเลือกนั้น สามารถน าไปใชป้ระโยชน์ในการท านายผล 
หรือการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์นั้นได ้
  วธีิการประเมินแบบจ าลองท่ีสร้างข้ึนดว้ยกนั 3 วธีิ คือ 
   1. Standard error of Estimate (se) 
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   2. Coefficient of Determination (r2) 
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   3. Analysis of Variance F-test ในการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยแต่ละค่าโดย
ใช้ในการทดสอบที เพื่อจะบอกวา่มีเหตุการณ์เพียงพอหรือไม่ท่ีจะสรุปความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง
ระหวา่งตวัแปรตาม และตวัแปรอิสระแต่ละคู่ อยา่งไรก็ตามในการจะบอกวา่ตวัแปรอิสระทั้งหมดมี
หลายตวัแปร และน าเขา้มาวิเคราะห์ในแบบจ าลองสามารถอธิบายตวัแปรตามไดดี้หรือไม่ วิธีการ
ทดสอบคือการใชก้ารวิเคราะห์ความแปรปรวน (Analysis of Variance) เม่ือความแปรปรวนของตวั
แปรตาม ซ่ึงจะวดัโดย SSy ซ่ึงจะประกอบดว้ยสองส่วน คือ ความแปรปรวนท่ีอธิบายได ้หรือ SSR 
และความแปรปรวนท่ีอธิบายไม่ได ้หรือ SSy = SSR + SSE  เม่ือ SSR มีค่าสูงเม่ือเปรียบเทียบกบั 
SSE ค่า Coefficient of Determination จะสูงดว้ย แสดงความวา่แบบจ าลองนั้นดี แต่ถา้ SSE มีค่าสูง 
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ความแปรปรวนของ y จึงอธิบายไม่ได ้แบบจ าลองนั้นจึงสร้างไดไ้ม่ดี และน าไปใชป้ระโยชน์ได้
นอ้ย 
    การทดสอบสมมติฐาน ดงัน้ี  
    0...: 210  kaaaH  
    :1H  ค่า ia  อยา่งนอ้ยหน่ึงค่าไม่เท่ากบัศูนย ์
   ถา้สมมติฐานหลกัเป็นจริง หมายความวา่ ไม่มีค่าตวัแปรอิสระใดมีความสัมพนัธ์
ในเชิงเส้นตรงกบัตวัแปรตาม ดงันั้นแบบจ าลองท่ีสร้างข้ึนจึงใชไ้ม่ได ้แต่ถา้ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
ยอมรับสมมติฐานรอง แสดงวา่มีค่า ai อยา่งนอ้ย 1 ค่าไม่เท่ากบัศูนย ์และสถิติท่ีใชท้ดสอบ คือ  
    F =MSR / MSE  
   โดยจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั ถา้ Sig ของ F นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญั โดยปกติ
ก าหนดให้ระดับนัยส าคัญเท่ากับ 0.05 นั้ นคือ มีค่า ai อย่างน้อย 1 ตัว ท่ีไม่เท่ากับศูนย์ ท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม  
   จากนั้นจะตอ้งทดสอบวา่มีตวัแปรอิสระตวัใดบา้งท่ีมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม 
โดยใช้ค่าสถิติทดสอบ T-test เพื่อทดสอบว่า ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีประมาณได้มี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีจะแสดงความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามหรือไม่ และพิจารณาจาก ค่า T-test และ 
P-value ตอ้งค านวนไดไ้ม่เกิน 0.05 โดยทดสอบค่าทีละตวั  
 
  การหาค่า R , R2 และ Adjust R2 
  เพื่อตรวจสอบความเหมาะสมในการน าแบบจ าลองมาอธิบายขอ้มูลมากนอ้ยเพียงใด 
ค่าสหสัมพนัธ์พหุคูณ (Multiple Correlation : R) แสดงถึง ความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง ท่ีเป็นไปได้
สูงสุดระหวา่งกลุ่มของตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม 
  ค่าสัมประสิทธ์ิของการตดัสินใจ (Coefficient of Determination : R2) จะแสดงให้เห็น
สัดส่วนท่ีกลุ่มตวัแปรอิสระสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามดงักล่าว คือ สัดส่วนของความแปรปรวนในตวั
แปรตามท่ีอาจอธิบาย โดยกลุ่มของตวัแปรอิสระกลุ่มนั้น โดยทัว่ไปจะเสนอในรูปร้อยละ ค่าจะอยู่
ระหวา่ง 0.00 ถึง 1.00 ไม่มีค่าเป็นลบ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจจะบอกถึงอิทธิพลของตวัแปร
อิสระต่อค่าตวัแปรตาม ซ่ึงสมการถดถอยท่ีดีควรจะไดค้่า R2 สูงๆ ซ่ึงเป็นการแสดงวา่ ตวัแปรอิสระ
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัตามไดดี้ 
  ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจปรับปรุง (Adjust R2) คือ ค่า R2 ท่ีไดท้  าการปรับปรุงขั้น
ความเป็นอิสระ (Degree of Freedom) จนท าให้อตัราส่วนซ่ึงความแปรปรวนของตวัแปรตามลดลง
เม่ือพิจารณาตวัแปรอิสระ สาเหตุท่ีปรับปรุง R2 เน่ืองจากจ านวนค่าสังเกคหรือขอ้มูลท่ีน ามาหา
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ความสัมพนัธ์มีนอ้ยค่า R2 ท่ีค  านวณไดอ้าจจะให้ค่าท่ีล าเอียง คือ ค่า R2 มีแนวโนม้ท่ีจะสูงเกินไป 
ดงันั้นความแปรปรวนของตวัแปรอิสระจะอธิบายความแปรปรวนของตวัแปรตามผิดพลาดได ้เพื่อ
ขจดัปัญหาน้ีจึงมีการปรับปรุง R2 

 

  การทดสอบ Durbin Watson Test 
 เพื่อทดสอบว่า ตัวคลาดเคล่ือนมีความสัมพันธ์กันเองหรือไม่ เป็นการทดสอบ
สหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือนอนัดบัหน่ึง (first order autocorrelation) โดยหากค่า D.W. ท่ีค  านวณ
ไดอ้ยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 4 จะยอมรับ H0 คือ ตวัคลาดเคล่ือนไม่มีความสัมพนัธ์กนั โดยมีสมมติฐานวา่ 
    0:0 H  
    0:1 H  
 
  การหาค่า Variance Inflation Factor 
 เพื่อตรวจสอบว่า ตัวแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กันเองหรือไม่ (Multicollinearity) 
หรือไม่ เน่ืองจากการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคุณก าหนดว่า ตวัแปรอิสระตอ้งเป็นอิสระต่อกนั 
โดยถ้าค่า VIF ท่ีค  านวณได้ของตัวแปรอิสระทุกตัวไม่เกิน 10 แสดงว่าข้อมูลไม่มีปัญหา 
Multicollinearity 

 
 



 
 
 

บทที ่ 4 

บทบาทธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและ 
ขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 

 
 

ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อมแห่งประเทศไทยนั้น ในบทน้ีผูว้ิจยัได้ศึกษาบทบาทความส าคญัของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย ในการสนบัสนุนวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อมของประเทศไทย โดยศึกษาจากประวติัความเป็นมา ผลการด าเนินงานและปริมาณ
สินเช่ือ หลกัเกณฑใ์นการพิจารณาปล่อยสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทย ดงัน้ี 

 

1.  ประวตัิความเป็นมาธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 
     แห่งประเทศไทย 
 

ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย มีพฒันาการมาจาก
ส านกังานเงินกูเ้พื่อส่งเสริมอุตสาหกรรมขนาดยอ่ม ส านกังานธนกิจอุตสาหกรรมขนาดยอ่ม  และ
บริษทัเงินทุนอุตสาหกรรมขนาดยอ่ม  โดยมีความเช่ือมโยงและหลกัการด าเนินงานท่ีส าคญัอยา่ง
ต่อเน่ือง  ซ่ึงสรุปได้  4  ประการคือ (ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย, 2550) 

    1. มีการโอนบรรดากิจการ  สินทรัพย ์ หน้ีสิน  ทุน  ก าไรสะสม  เงินส ารอง  สิทธิ      
ความรับผดิชอบ  และพนกังานลูกจา้งไปเป็นขององคก์รท่ีจดัตั้งข้ึนใหม่ 

     2. มีการใหบ้ริการสินเช่ือแบบสินเช่ือโครงการ  โดยพิจารณาความเป็นไปไดข้อง 
โครงการเป็นส าคญั 
      3. มีการให้บริการปรึกษาแนะน าแบบครบวงจร  ทั้งดา้นการเงิน  การผลิต  การตลาด  
และการบริหารการจดัการ 
 4. มีการกระจายสินเช่ือเพื่อสนบัสนุนการพฒันาความเจริญในภูมิภาคและชนบท   
โดยมีเครือข่ายประสานงานทั้งภาครัฐและเอกชน 
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 ส าหรับการพฒันาเปลีย่นแปลงองค์กร  แบ่งออกเป็น  3  ระยะดังนี ้
 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย มีการพฒันา

เปล่ียนแปลงองคก์ร  โดยแบ่งออกเป็น  3  ระยะดงัน้ี 
 1.  ส านักงานธนกจิอตตสาหกรรมขนาดย่อม (พ.ศ. 2507 – 2534) 
           ในปีพ.ศ.2506  คณะรัฐมนตรีมีมติเห็นชอบในการจดัตั้งเป็น “ ส านกังานเงินกูเ้พื่อ

ส่งเสริมอุตสาหกรรมขนาดย่อม” (สกอ.) ภายใต้การก ากบัดูแลของกรมส่งเสริมอุตสาหกรรม 
กระทรวงอุตสาหกรรม  เพื่อท าหน้าท่ีให้การสนบัสนุนทางการเงินแก่ธุรกิจอุตสาหกรรมขนาด
ยอ่ม และไดเ้ปล่ียนช่ือเป็น “ส านกังานธนกิจอุตสาหกรรมขนาดย่อม”  (สธอ.) แต่เน่ืองจาก สธอ. 
มีฐานะเป็นหน่วยงานราชการ ในการด าเนินงานจึงมีขอ้จ ากดัในเร่ืองแหล่งเงินทุนท่ีจะตอ้งอาศยั
จากงบประมาณแผ่นดินเพียงแหล่งเดียว การอ านวยสินเช่ือต่างๆ ถือหลักปฎิบติัเช่นเดียวกับ
หน่วยงานราชการทัว่ไป ท าใหข้าดความคล่องตวัในการด าเนินงาน 

     2.  บรรษัทเงินทตนอตตสาหกรรมขนาดย่อม (พ.ศ. 2534 – 2545) 
           เน่ืองจากสถานภาพของ สธอ. มีขอ้จ ากดัในการระดมทุนและการให้บริการทาง

การเงิน  กระทรวงอุตสาหกรรมและกระทรวงการคลงั จึงยกระดบัสถานะเป็น “บรรษทัเงินทุน
อุตสาหกรรมขนาดยอ่ม” (บอย.) เพื่อท าใหมี้สถานะเป็นนิติบุคคลตามกฎหมายแพง่และพาณิชย ์   

 แต่ในปี พ.ศ. 2540  ซ่ึงเกิดวิกฤตค่าเงิน ไดก่้อให้เกิดผลกระทบอยา่งรุนแรงต่อภาค
ธุรกิจต่างๆ โดยเฉพาะวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีประสบปัญหาขาดสภาพคล่องทาง
การเงิน จนกระทัง่กลายเป็นลูกหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้กระทรวงอุตสาหกรรมจึงไดเ้สนอแนวคิด
ในการยกระดบัเป็นธนาคาร โดยร่วมพิจารณาหารือกบักระทรวงการคลงั  ให้เป็นสถาบนัการเงิน
หลกัเพื่อการพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม 

 3.  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (พ.ศ. 2545 -  
ปัจจตบัน) 

           ในปี พ.ศ. 2544  รัฐบาลมีความเห็นชอบให้เพิ่มบทบาทและขยายขอบเขตการ
ด าเนินการของ บอย.  โดยการจดัตั้งเป็น “ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย”  ซ่ึงกระทรวงอุตสาหกรรมและกระทรวงการคลงัไดร่้วมกนัยกร่างพระราชบญัญติั
ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย พ.ศ. 2545 โดยมีผลบงัคบัใช้
เม่ือวนัท่ี 20 ธันวาคม 2545 จึงถือวนัดงักล่าวเป็นวนัสถาปนาก่อตั้ง และไดรั้บเกียรติจากคุณมนู 
เลียวไพโรจน์ ซ่ึงด ารงต าแหน่งปลดักระทรวงอุตสาหกรรมในขณะนั้น เป็นประธานกรรมการคน
แรกของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 
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2. วสัิยทศัน์ และพนัธกจิของธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 
     แห่งประเทศไทย  
 

 วิสัยทัศน์ (Vision) คือ เป็นสถาบันการเงินเพื่อการพฒันาของรัฐท่ีช่วยเหลือและ
สนบัสนุนวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของไทย 

 พนัธกิจ (Mission) มีดงัน้ี  
 1. สนับสนุนนโยบายภาครัฐในการช่วยเหลือและส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ

ขนาดยอ่มของไทย 
 2. ให้บริการทางการเงินและบริการอ่ืน ๆ ท่ีตอบสนองความต้องการของวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอ่มของไทย 
 3. ส่งเสริมและพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของไทยให้มีศักยภาพ

สามารถแข่งขนัไดใ้นเวทีโลก 
 4. พฒันาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและระบบการบริหารจดัการขององค์กรให้มี

ประสิทธิภาพและธรรมาภิบาล 
 

3. บทบาทของธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
 

 
ภาพท่ี 4.1 สัดส่วนมูลค่าผลิตภณัฑข์องวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อ 

มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 
 

ท่ีมา : ส านกังานส่งเสริมวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (2555) 

6.58 7.10 7.82 8.53 9.08 9.05 10.11 10.54 
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เป้าหมายส าคญัของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศ
ไทย คือ  บทบาทของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยจะมี
ส่วนอยา่งไรในการเขา้ไปผลกัดนัใหมู้ลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มเติบโต  เน่ืองจากมีการขยายตวัน้อยกว่าการเติบโตรวมของประเทศ และมีสัดส่วนมูลค่า
ผลิตภณัฑข์องวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มต่อมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ รวมท่ี
ลดลงเร่ือยๆจากร้อยละ 37.8 ในปี 2547 ลดลงเหลือร้อยละ 36.6 ในปี 2554 (ส านกังานส่งเสริม
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม, 2555) ดงันั้นจึงเป็นภารกิจท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จะตอ้งเขา้ไปมีส่วนผลกัดนัโดยสนบัสนุนหรือเติมเต็มใน
ส่วนท่ีมูลค่าผลิตภณัฑข์าด  ทั้งทางดา้นเงินทุนและองคค์วามรู้แก่ผูป้ระกอบการ  
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ภาพท่ี 4.2 บทบาทของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 
 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 

มาตรการท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย
ด าเนินการอยา่งแรก คือ การสนบัสนุนเงินทุนให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม เพราะเร่ือง
เงินทุนถือเป็นปัจจยัส าคญัในล าดบัตน้ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ซ่ึงหากธนาคาร
พฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยสามารถสนบัสนุนเงินทุนดว้ยตน้ทุน
ท่ีต ่าได ้วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ก็จะสามารถแข่งขนัในตลาดได ้และมีก าไรเพียงพอ
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ในการหล่อเล้ียงธุรกิจ ส าหรับธุรกิจขนาดกลางนั้นก าไรท่ีเขาไดเ้พิ่มข้ึนนั้นก็จะเป็นส่วนส าคญัท่ี
จะสามารถน าไปต่อยอดพฒันาผลิตภณัฑ์ให้สามารถแข่งขนัในตลาดภายใตก้ารเปิดเขตการคา้
เสรีหรือ FTA ท่ีเร่ิมทยอยประกาศใชไ้ปแลว้  

มาตรการต่อไปนอกจากการสนบัสนุนดา้นเงินทุนดงักล่าวแลว้ การพฒันาศกัยภาพ
ผูป้ระกอบการ ก็เป็นเร่ืองท่ีส าคญัเช่นเดียวกนั เพราะจากสถิติอตัราการอยู่รอดของวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่ม พบวา่ ในปีแรกของการก่อตั้งกิจการนั้น  มีอตัราการอยูร่อดร้อยละ 97 
แต่จะค่อยๆ ลดลงอย่างต่อเน่ืองปีละประมาณร้อยละ 3-4 ทั้งน้ี เป็นผลจากวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม ส่วนใหญ่มีโครงสร้างทางการเงินท่ีไม่แข็งแรง และมีความอ่อนไหวมากต่อ
ปัจจยัทั้งภายในและภายนอก หากวิเคราะห์ลงลึกลงไปอีก จะพบว่า วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อมส่วนใหญ่ยงัขาดองคค์วามรู้ในดา้นต่างๆ และขาดโอกาสดา้นตลาดท่ีจะท าให้กิจการ
อยู่รอดและเติบโตอย่างย ัง่ยืน ดังนั้นธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทยจึงมีนโยบายการสร้างความแข็งแกร่งให้แก่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 2 
ส่วน  คือ   

ส่วนแรก : การให้ค  าปรึกษาแนะน าก่อนการให้สินเช่ือ และช่วยเหลือจนกระทัง่
ธุรกิจนั้นจะเขา้เกณฑแ์ละขอสินเช่ือได ้  

ส่วนท่ีสอง : เม่ือไดรั้บอนุมติัสินเช่ือแลว้ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมจะ
ไดรั้บการดูแลและพฒันาธุรกิจใน 3  ดา้น คือ ดา้นการยกระดบัมาตรฐานสินคา้ การช่วยเหลือ
ดา้นการบริหารจดัการธุรกิจ  และเพิ่มโอกาสทางดา้นการตลาด เพื่อส่งเสริม ผลกัดนัให้วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมมีความแข็งแกร่ง มีความพร้อมต่อการเปิดประตูการค้าทั้งในและ
ต่างประเทศ โดยเฉพาะเม่ือมีการเปิดเขตการคา้เสรีและการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ AEC ท่ีจะเพิ่ม
จ านวนผูบ้ริโภคจาก 60 กวา่ลา้นคนเป็น เกือบ 600 ลา้นคน  

หากวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มสามารถแข่งขนัไดท้ั้งในและต่างประเทศ ก็
จะสร้างรายได้ให้กิจการ ก่อให้เกิดการลงทุน การผลิต ส่งผลให้เกิดการจา้งงานและกระจาย
รายได้ได้ทัว่ประเทศ เพราะวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมนั้นมีอยู่ทั่วประเทศ ดังนั้ น
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีอยูร่อดและเติบโตก็จะท าให้มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมของ
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มสูงข้ึนและมีการคืนกลบัสู่ภาครัฐผา่นทางการช าระภาษีมากข้ึน
ด้วยเช่นกนั นอกจากน้ีส่ิงท่ีส าคญัท่ีสุดก็คือ จะท าให้เกิดความสมดุลยใ์นระบบเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศท่ีเป็นเป้าหมายของกระทรวงการคลงัในการลดความเหล่ือมล ้าภายในประเทศ  
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4. ผลการด าเนินงานด้านสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 
    แห่งประเทศไทย 
 

ทั้งน้ีในช่วงปีพ.ศ. 2551-2554 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
แห่งประเทศไทย ไดรั้บบทบาทท่ีส าคญัในการเขา้ไปช่วยเหลือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่ม ท่ีตอ้งประสบกบัภาวะวิกฤติหลายเร่ือง ตั้งแต่ผลกระทบจากวิกฤติแฮมเบอร์เกอร์ในปีพ.ศ. 
2552 ท่ีเกิดปัญหาการวา่งงาน ธุรกิจต่างๆ ซบเซา นอกจากน้ีในปีพ.ศ. 2553 วิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมยงัต้องเผชิญกับวิกฤติอย่างต่อเน่ือง ทั้ งเหตุการณ์ความไม่สงบทางการเมือง 
ไขห้วดัใหญ่ ค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่า จนท าใหอ้ตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจเติบโตในอตัราท่ีลดลง 
และในปีพ.ศ. 2554 ยงัเกิดเหตุอุทกภยัคร้ังใหญ่ทัว่ทุกภูมิภาคของประเทศ มีวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มจ านวนมากท่ีไดรั้บผลกระทบน ้าท่วม 

 

 
อตัราขยายตวัของเศรษฐกิจรายไตรมาส       จ  านวนผูว้า่งงาน 

 

ภาพท่ี 4.3 โครงการสินเช่ือบรรเทาภาวะวกิฤติธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและ 
ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
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ซ่ึงในช่วงท่ีเกิดวกิฤตต่างๆ นั้น ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทยจึงได้รับมอบหมายจากภาครัฐให้เข้าช่วยเหลือบรรเทาความเดือดร้อน โดยออก
โครงการสินเช่ือบรรเทาภาวะวิกฤติ เช่น สินเช่ือ SME Power ชะลอการเลิกจา้งแรงงาน สินเช่ือ 
SME Power เพื่อวนัใหม่เพื่อช่วยเหลือผูป้ระกอบการท่ีไดรั้บผลกระทบจากการชุมนุมทางเมือง 
สินเช่ือ SME Power เพื่อช่วยเหลือผูป้ระสบภยัน ้ าท่วม เป็นตน้ นอกจากน้ียงัไดอ้อกโครงการพกั
ช าระหน้ีส าหรับลูกคา้ท่ีประสบอุทกภยั ท าให้ผูป้ระกอบการจ านวนมากรอดพน้จากวิกฤติ และ
สามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได ้

นอกจากสินเช่ือเพื่อบรรเทาความเดือดร้อนส าหรับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มท่ีไดรั้บผลกระทบจากวิกฤตแลว้ ยงัมีอีก 2 กลุ่มเป้าหมายส าคญั ท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยใหก้ารสนบัสนุนตามนโยบายภาครัฐ ไดแ้ก่ 
    1. วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มตามยุทธศาสตร์ภาครัฐ เป็นกลุ่มท่ีภาครัฐให้
ความส าคญัและเป็นเป้าหมายในการพฒันาประเทศ  ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยจึงมีโครงการสินเช่ือตามยุทธศาสตร์ภาครัฐ ไดแ้ก่ สินเช่ือโครงการ
ช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ผูป้ระกอบธุรกิจโลจิสติกส์ไทย สินเช่ือเพื่อการอนุรักษ์พลงังานหรือ
ส่งเสริมการใชพ้ลงังานทดแทน สินเช่ือโครงการประชาววิฒัน์  เป็นตน้ 
 2. วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ียงัเขา้ไม่ถึงแหล่งเงินทุนในระบบ  ท่ีถือเป็น
อีกกลุ่มหน่ึงท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยตอ้งเขา้ไป
ช่วยเหลือตามนโยบายของรัฐ จึงไดอ้อกโครงการสินเช่ือส าหรับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
ท่ีเขา้ไม่ถึงแหล่งทุน ไดแ้ก่ สินเช่ือรายยอ่ยเพื่อแกไ้ขปัญหาหน้ีสินภาคประชาชน (หน้ีนอกระบบ) 
โครงการสินเช่ือ OTOP และโครงการซ้ือทรัพยสิ์นเพื่อเป็นท่ีตั้งสถานประกอบการ 

 นอกจากกลุ่มดงักล่าวแลว้ เป็นสินเช่ือทัว่ไปท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยให้การสนบัสนุนสภาพคล่องทางการเงินและการลงทุนในการ
ปรับปรุง ขยายกิจการ รวมถึงให้การสนับสนุนสินเช่ือแก่วิสาหกิจรายย่อย เพื่อเป็นการสร้าง
โอกาส และเป็นส่วนหน่ึงในการสร้างความแขง็แกร่งใหก้บัภาคเศรษฐกิจไทย   

ดงันั้นธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จึงปล่อย
สินเช่ือส าคญั 2 ประเภท คือ 1) สินเช่ือนโยบายภาครัฐ ซ่ึงประกอบการดว้ยสินเช่ือบรรเทาความ
เดือดร้อน สินเช่ือตามยุทธศาสตร์ภาครัฐ และสินเช่ือส าหรับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
2) สินเช่ือทัว่ไป 
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จากผลด าเนินการในปีพ.ศ. 2554 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
แห่งประเทศไทยจึงไดอ้นุมติัสินเช่ือรวมจ านวน 39,047.54 ลา้นบาท  ท าให้ผลประกอบการสะสม
นับตั้งแต่ก่อตั้งธนาคาร มีสินเช่ือคงคา้งรวม 97,581.04 ล้านบาท สามารถสร้างมูลค่าเพิ่มทาง
เศรษฐกิจจ านวน 43,380.55 ลา้นบาท และรักษาการจา้งงานในระบบเศรษฐกิจรวม 112,826 คน 
(ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย, 2555) 
 

 
สินเช่ือคงคา้งรวม  สินเช่ือนโยบายภาครัฐ 

 

ภาพท่ี 4.4 มูลค่าสินเช่ือคงคา้งรวม  
 

หมายเหตุ ในปี 2547-2549 ไม่มีการแยกสินเช่ือนโยบายภาครัฐ 
 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 

ทั้งน้ีพบวา่ สัดส่วนมูลค่าสินเช่ือนโยบายภาครัฐต่อสินเช่ือคงคา้งรวมเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง
ทุกปี จากในปีพ.ศ. 2550 มีสัดส่วนร้อยละ 8.04 เพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 60.12 ตามภาพท่ี 3.4 แสดงถึง
บทบาทท่ีส าคญัของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย ในการเขา้
ไปช่วยเหลือสนบัสนุนวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มตามนโยบายรัฐบาล 
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ภาพท่ี 4.5 จ านวนวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีไดรั้บการสนบัสนุนสินเช่ือจากธนาคาร
พฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย 

 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 

ในปีพ.ศ.2554 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
สนบัสนุนสินเช่ือให้แก่วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแลว้จ านวน 70,100 ราย เพิ่มข้ึนจากปี
พ.ศ.2549 ท่ีมีจ  านวน 19,977 ราย ทั้งน้ีหากดูสัดส่วนวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมจ าแนก
ตามขนาดวงเงินพบวา่ ส่วนใหญ่แลว้เป็นสินเช่ือท่ีมีมูลค่านอ้ยกวา่ 5 ลา้นบาทจ านวน 67,284 ราย 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 95.99 ของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มทั้งหมด ตามภาพท่ี 3.5 แสดง
ถึง กลุ่มเป้าหมายของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย เป็น
วสิาหกิจขนาดยอ่มเป็นหลกั 
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ภาพท่ี 4.6 โครงสร้างสินทรัพยร์วม  
 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 
 ในดา้นสินทรัพยข์องธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศ
ไทย พบวา่ ส่วนใหญ่เป็นเงินฝาก โดย ณ ธ.ค.2554 มีสัดส่วนร้อยละ 79 ของแหล่งเงินทุนทั้งหมด 
รองลงมาเป็นเงินกูภ้ายในประเทศ ส่วนเงินกูภ้ายนอกประเทศมีจ านวนนอ้ยท่ีสุด ตามภาพท่ี 3.6  
 

ตารางท่ี 4.1 ตน้ทุนเงิน อตัราดอกเบ้ีย และส่วนต่างดอกเบ้ีย 
 

(ร้อยละ) 
ตน้ทุนเงิน 
(COF) 

อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้
(MLR) 

ส่วนต่างดอกเบ้ีย
(NIM) 

ธพว. 2.81 7.25 2.13 
สถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ 0.13 7.06 3.21 

ระบบธนาคารพาณิชย ์ 1.33 7.70 2.50 
 
ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 

 
ท่ีส าคญัยงัพบว่า ตน้ทุนเงิน (Cost of Fund) ในปีพ.ศ.2554 ของธนาคารพฒันา

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย สูงถึงร้อยละ 2.81 สูงกว่าระบบธนาคาร
พาณิชยแ์ละรวมสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ ซ่ึงมีสัดส่วนเพียงร้อยละ 1.33 และร้อยละ 0.13 
ตามล าดบั ท าให้ส่วนต่างดอกเบ้ีย (NIM) ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม

0 881 7 11 2,190 1,859 10,599 7,258 5,829 10,695 12,889 23,106 30,389 
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แห่งประเทศไทย อยูท่ี่ร้อยละ 2.13 น้อยท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ 
และนอ้ยกวา่ระบบธนาคารพาณิชย ์ตามตารางท่ี 4.1 
 ท าให้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยมีก าไรสุทธิ 
222.41 ลา้นบาท ซ่ึงน้อยกว่าท่ีควรจะเป็น อย่างไรก็ตามในปีพ.ศ. 2554 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยมีก าไรสูงท่ีสุดในรอบ 8 ปี และเป็นก าไรสุทธิต่อเน่ือง
เป็นปีท่ีสาม หลงัจากท่ีขาดทุนติดต่อกนั 3 ปี (2549-2551) 
 
 

 
 

ภาพท่ี 4.7 ก าไรขาดทุนสุทธิ  
 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 

 อยา่งไรก็ตามธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยยงัมี
ภารกิจในการเร่งรัดติดตามและแกไ้ขหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดอ้ยา่งใกลชิ้ด เพื่อใหส้ามารถลดหน้ีท่ี
ไม่ก่อให้เกิดรายได ้โดยในปีพ.ศ. 2554 ธนาคารมีหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดสุ้ทธิ 15,347.03 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16 ของมูลค่าสินเช่ือรวม จากระดบัสูงสุดท่ี 21,656.00 ลา้นบาท ในปีพ.ศ. 
2551 หรือคิดเป็นร้อยละ 50 ของมูลค่าสินเช่ือรวม  
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ภาพท่ี 4.8 การบริหารจดัการหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้ 
 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2555) 
 

5. หลกัเกณฑ์ในการพจิารณาปล่อยสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกจิขนาดกลาง 
     และขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
 
 ในการพิจารณาปล่อยสินเช่ือของธนาคารนั้นจะใช้หลกั 2 ประการร่วมกนัในการ
พิจารณา ดงัน้ี (ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย, 2554ข) 

5.1 หลกั  3 Ps  ได้แก่ 

                             5.1.1 วัตถุประสงค์การกู้ (Purpose) คือ ความมุ่งหมายในการกูย้ืม เป็นส่ิงท่ีจะ
ท าใหธ้นาคารรู้วา่  ผูป้ระกอบการจะน าเอาเงินไปใชท้  าอะไร  เพื่อท่ีธนาคารจะไดก้ าหนดวิธีการ
ช าระหน้ีคืนอยา่งเหมาะสม ซ่ึงประเภทของการขอกู ้ โดยทัว่ไปจ าแนกเป็น  3  ประเภทคือ 

     1) เพ่ือเป็นเงินหมนุเวียนในการด าเนินงาน 
     2) เพ่ือขยายกิจการ  หรือซ้ือทรัพย์สินถาวร 
     3) เพ่ือช าระหนี ้ หรือท่ีเรียกกันว่า  “ Refinance” 
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                5.1.2 การช าระหน้ี  (Payment)  คือ  การช าระหน้ี  ธนาคารจะก าหนดวิธีและ
เวลาช าระหน้ีคืนให้เหมาะสมกับว ัตถุประสงค์ของการกู้เ งิน  ประเภทของการกู้  และ
ความสามารถในการหารายได้ของผูป้ระกอบการ  เช่น ถ้าเป็นการกู้เพื่อน าไปใช้หมุนเวียน
ด าเนินงาน ธนาคารก็จะให้เป็น “เงินกูย้ืมระยะสั้น”  ซ่ึงมีก าหนดเวลาช าระคืนไม่นาน  เพราะ
เป็นเงินกูท่ี้ผูกู้ส้ามารถช าระคืนไดใ้นระยะเวลาอนัสั้น  ซ่ึงอาจเป็นการกูเ้งินมาเพื่อซ้ือวตัถุดิบมา
ผลิตสินคา้ขาย เป็นตน้ แต่ถา้หากเป็นการกู้เงินเพื่อน าไปลงทุนในสินทรัพยข์นาดใหญ่  เช่น  
การสร้างโรงงาน ธนาคารก็จะใหกู้เ้ป็น “ เงินกูร้ะยะยาว”  เพื่อให้สอดคลอ้งกบัระยะเวลาในการ
หารายได้มาช าระหน้ีคืน  เพราะตอ้งใช้เวลานานกว่าจะท าการผลิตสินคา้จนถึงวนัน าออกมา
จ าหน่าย 
 5.1.3 การป้องกันความเส่ียง  (Protection)  คือ   การป้องกนัโครงสร้างของ
เงินกู ้  การปล่อยกูทุ้กประเภทลว้นมีความเส่ียงทั้งส้ิน   โดยเฉพาะความเส่ียงท่ีจะไม่ไดรั้บเงินกู้
ท่ีปล่อยไปแลว้คืน   ดงันั้นธนาคารส่วนใหญ่จึงก าหนดให้การกูเ้งินตอ้งมี “หลกัทรัพย”์   มาค ้า
ประกนัเงินกู ้
 หลกัทรัพย ์ ในท่ีน้ีไดแ้ก่  ทรัพยสิ์นของผูกู้ห้รือของบุคคลอ่ืนท่ียินยอมให้น ามาค ้า
ประกนัเงินกูก้บัธนาคาร  และธนาคารสามารถรับไวไ้ดต้ามกฎหมาย  เช่น โฉนดท่ีดิน, เงินฝาก
ธนาคาร,เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์  เป็นตน้ 
 

5.2  หลกั  5 Cs ได้แก่ 

              5.2.1 ลักษณะของผู้กู้  (Character)  คือ คุณสมบติัของผูข้อสินเช่ือ เป็นการ
วเิคราะห์ถึงความมุ่งมัน่  ตั้งใจจริงของผูกู้ท่ี้จะท าใหกิ้จการของตนเองประสบความส าเร็จในการ
ด าเนินธุรกิจได้อย่างย ัง่ยืน  เป็นปัจจัยส าคัญท่ีธนาคารใช้พิจารณาถึงความน่าเช่ือถือของ
ผูป้ระกอบการ  ไม่วา่เงินท่ีขอกูจ้ะมากหรือนอ้ยก็ตาม  ลกัษณะของผูกู้ด้งักล่าวพิจารณาจาก 
      1) อาย ุ/ สถานภาพครอบครัว 

     2) ประวติัการศึกษา / การฝึกอบรมเพ่ิมเติม / ความรู้ความเช่ียวชาญในธุรกิจ 
         3) ประสบการณ์ท างาน 
         4) ประวติัการช าระหนีท่ี้ผ่านมา 
         5) ช่ือเสียง / ความซ่ือสัตย์ / ความเป็นผู้ไว้วางใจได้ในธุรกิจท่ีด าเนินอยู่  
         6)ระยะเวลาท่ีอยู่ในธุรกิจ 
         7) อุปนิสัยส่วนตัว / สุขภาพ 
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 5.2.2  เงินทุนของผู้กู้  (Capital)  คือ ทุนของธุรกิจ เงินทุนถือเป็นปัจจยัส าคญั
ท่ีสุดท่ีกิจการจะตอ้งมีใชใ้นการประกอบธุรกิจอยา่งเพียงพอ หรืออยา่งนอ้ยเงินลงทุนส่วนใหญ่
ควรจะตอ้งเป็นเงินท่ีผูป้ระกอบการน ามาลงทุนเองเป็นหลกั ในขณะท่ีการกูเ้งินจากธนาคารควร
เป็นส่วนท่ีนอ้ยกวา่ หรือกูเ้ม่ือจ าเป็นจริงๆเท่านั้น ทั้งน้ีเพราะกูม้ากก็ตอ้งจ่ายดอกเบ้ียมาก และยงั
มีก าหนดเวลาช าระคืนท่ีแน่นอนดว้ย ขาดทุนหรือก าไรก็จะตอ้งจ่าย ทั้งน้ีธนาคารพิจารณาจาก 

               1) กิจการท่ีมีความเส่ียงสูง / โครงการขนาดใหญ่   เ งินลงทุนของ
ผูป้ระกอบการยิง่ตอ้งมีมากข้ึนตามไปดว้ย 

           2) เงินลงทุนของผู้ประกอบการไม่ควรท่ีจะต ่ากวา่ร้อยละ  30 – 35   ของ
เงินทุนทั้งหมดท่ีตอ้งใชใ้นการประกอบธุรกิจหรือโครงการ 

              3) โดยปกติ “สัดส่วนของหนีสิ้นต่อทุน” ไม่ควรเกิน 2:1 
 5.2.3 ความสามารถในการช าระหน้ี (Capacity) คือ ความสามารถในการช าระ

หน้ีคืน ถือเป็นหัวใจของการปล่อยกู้ของธนาคาร  ทั้งน้ีเพราะแมผู้กู้ ้จะมีการวางแผนในด้าน
ต่างๆ ทั้งในการผลิต  การตลาด  รวมถึงมีการบริหารจดัการมาเป็นอย่างดีแล้วก็ตาม  แต่หาก
โครงการหรือธุรกิจไม่มี “ความเป็นไปไดท้างการเงิน” หรือ ไม่สามารถหารายไดเ้พียงพอท่ีจะ
น ามาช าระหน้ีคืนธนาคารได้แล้ว ธนาคารก็จะปฏิเสธค าขอกู ้  เอกสารท่ีธนาคารใช้พิจารณา
ความสามารถช าระหน้ี มีดงัน้ี 

          1) กรณีบุคคลธรรมดา  ได้แก่ สลิปเงินเดือน / หนังสือรับรองบัญชีเงิน
ฝากธนาคาร 

              2) กรณีนิติบุคคล  ได้แก่  งบการเงิน ซ่ึงประกอบด้วย งบดุล งบก าไร
ขาดทุน  

              3) งบกระแสเงินสด  และบัญชีเงินฝากธนาคาร 
 5.2.4 มูลค่าหลักประกัน (Collateral) หลักทรัพย์ท่ีธนาคารรับไว้มักเป็น

ทรัพยสิ์นท่ีมีลกัษณะส าคญัคือ  ซ้ือง่ายขายคล่อง  หรือมีสภาพคล่องสูง  และไม่มีขอ้จ ากดัทาง
กฎหมาย   ส่วนผูท่ี้ท  าหน้าท่ีประเมินราคาได้แก่  เจา้หน้าท่ีประเมินของธนาคาร  และบริษทั
ประเมินภายนอก   ธนาคารให้กูเ้ท่าใด  ธนาคารจะให้เงินกูคิ้ดเป็นสัดส่วนหรือร้อยละของราคา
ประเมินท่ีประเมินได ้ ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัประเภทของหลกัประกนั  (แต่ตอ้งอยูภ่ายใตค้วามสามารถ
ช าระหน้ีดว้ย) 
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ตารางท่ี 4.2 ประเภทหลกัประกนั 
 

ประเภทของหลกัประกนั สัดส่วนของวงเงนิกู้ที่จะได้รับ  
(ร้อยละของราคาประเมนิที่ได้รับ) 

1. ท่ีดินเปล่า ไม่เกินร้อยละ  80 
2. ท่ีดินพร้อมส่ิงปลกูสร้าง ประเภท อาคารพาณิชย ์ 
ทาวเฮาว ์ มินิแฟคตอร่ี  โฮมออฟฟิศ 

ไม่เกินร้อยละ  70 

3. ส่ิงปลกูสร้าง (อยา่งเดียว) ไม่เกินร้อยละ  60 
4. เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ประมาณร้อยละ  30 – 60 

5. หนงัสือค ้าประกนัของ บสย. / สถาบนัการเงินอ่ืน ไม่เกินจ านวนเงินค ้าประกนั 
6. สิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย ์ ไม่เกินร้อยละ  30 

ท่ีมา : ธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย (2554) 
 

 5.3 เงื่อนไขอื่น (Conditions) คือ สภาวการณ์ทั่วๆไป ซ่ึงมีผลกระทบต่อการ
ประกอบธุรกิจของผูป้ระกอบการอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้  ได้แก่ สภาพดินฟ้าอากาศ , สภาวะ
เศรษฐกิจ  นโยบายของรัฐบาล  การเมือง  กฎหมาย  ภาษี  ปัญหาวตัถุดิบ  ปัญหาแรงงาน  การ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย  อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  ภาวะเงินเฟ้อ  เทคโนโลย ี 
เทคนิคการผลิต  เป็นตน้   ซ่ึงมีผลกระทบกระเทือนต่อการช าระหน้ีได ้
 

6. ความเส่ียงทีจ่ะเกดิหนีท้ีไ่ม่ก่อให้เกดิรายได้ 
 

 การท่ีผูกู้ไ้ม่สามารถช าระหน้ีไดน้ั้นเกิดจากสาเหตุหลายประการ โดยแบ่งเป็นปัญหา
ของเงินกูต้ามประเภทของสินเช่ือ คือ (ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย, 2554) 

1. สินเช่ือระยะส้ัน 
            เงินท่ีกิจการหรือบุคคลไดรั้บในรูปของสินเช่ือระยะสั้นควรจะน าไปใช้เป็นทุน
หมุนเวียนทางการคา้ปกติ ตลอดจนการจ่ายช าระเจา้หน้ี  ถึงแมสิ้นเช่ือระยะสั้นดูจะมีความเส่ียง
นอ้ยกวา่สินเช่ือระยะยาว  แต่ก็เกิดปัญหาข้ึนไดจ้ากสาเหตุดงัต่อไปน้ีการน าเงินสินเช่ือระยะสั้น
ไปลงทุนในสินทรัพยถ์าวร เป็นเร่ืองส าคญัประการหน่ึง   เพราะปกติเงินท่ีจะน าไปลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวรควรเป็นเงินจากแหล่งเงินระยะยาว เน่ืองจากสินทรัพยถ์าวรกว่าจะสร้างกระแส
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เงินสดเพื่อน ามาช าระคืนไดต้อ้งใชร้ะยะเวลาท่ียาวนานพอสมควร  หากใชสิ้นเช่ือระยะสั้นใน
การลงทุนในสินทรัพยถ์าวร  เม่ือถึงเวลาตอ้งช าระคืนตามก าหนดเวลา  อาจจะไม่มีกระแสเงิน
สดทนัพอท่ีจะน ามาช าระคืนได้  การน าสินเช่ือระยะสั้นไปใชใ้นส่วนท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัการคา้  
เช่น เอาไปใช้ในทางส่วนตวัการด าเนินการของลูกหน้ีไม่เป็นไปตามท่ีคาดหวงั    ปกติแล้ว
การคา้หรือธุรกิจจะมีฤดูกาล  เจา้ของกิจการจะทราบและท าการประมาณการไวว้่าในช่วงใด
ตอ้งการเงินทุนหมุนเวยีนสูงกวา่ปกติ เพื่อใชใ้นการซ้ือสินคา้และสนบัสนุนลูกหน้ีการคา้แลว้จึง
มากูใ้นรูปขอสินเช่ือระยะสั้น 
 2. สินเช่ือระยะยาว   
            อาจแบ่งออกไดเ้ป็นปัญหาใหญ่ๆในความล่าชา้ในการด าเนินงาน  โดยปกติผูกู้ท่ี้
ใชสิ้นเช่ือระยะยาวจะตอ้งมีการวางแผนเป็นขั้นตอนว่า จะใช้เวลาในการด าเนินงานนานเท่าใด  
หรือปัญหาทางการตลาด  อาจจะเป็นปัญหาในเร่ืองกลยุทธ์  รวมถึงภาวการณ์แข่งขนัในสินคา้ท่ี
รุนแรงมาก  หรือแมว้่าจะขายไดแ้ต่กลุ่มเป้าหมายมีจ านวนนอ้ยหรือมีอ านาจซ้ือต ่า ปัญหาใน
เร่ืองของการผลิต  อาจมีปัญหาในเร่ืองแหล่งผลิต  ไม่สามารถผลิตป้อนอุตสาหกรรมได ้ หรือ
การอิงกบั Supplier เพียงบางราย   ก็อาจเกิดปัญหาได ้ถา้ Supplier รายนั้นๆไม่ส่งวตัถุดิบมาให ้  
รวมถึงปัญหาแรงงานภายในบริษทั  ปัญหาทางการเงิน การใชห้น้ีเป็นจ านวนมากเกินไป ท าให้
ขาดความยืดหยุน่ทางการเงิน  หรือการขาดแคลนทุนหมุนเวียนอาจเกิดจากระยะเวลาการท่ีเป็น
หน้ีลดลง 
 จากสาเหตุท่ีท าใหเ้งินกูเ้กิดปัญหา  ธนาคารควรจะรับทราบถึงปัญหาของสินเช่ือนั้น
ตั้งแต่ในช่วงเร่ิมตน้ของปัญหา ทั้งน้ีปัจจยัต่างๆ  ท่ีน่าสังเกตท่ีเป็นสัญญาณถึงความเส่ียงสามารถ
แบ่งเป็น  4  ประเภทดว้ยกนัดงัน้ี 
       1.  การเงิน  มาจากการพิจารณาผลประกอบการจากงบดุล  งบก าไรขาดทุนและงบ
กระแสเงินสด รวมถึงขอ้มูลอ่ืนๆ เช่น ตารางระยะเวลาการเก็บหน้ีจากลูกหน้ีการคา้ของลูกหน้ี 
  2. การด าเนินงาน  มาจากการบริหารการผลิตและสินคา้คงคลงั ความสัมพนัธ์กบั 
Supplier  หรือกบัผูจ้ดัจ  าหน่าย  รวมถึงความสัมพนัธ์กบัลูกคา้และพนกังาน และอีกประการหน่ึง
คือ ภาพพจน์ภายนอกของธุรกิจต่อสาธารณชน 
  3. ความสัมพนัธ์กบัธนาคาร  ดูความสัมพนัธ์ระหวา่งลูกหน้ีกบัธนาคาร  การใช้ไป
ของสินเช่ือ รวมถึงความร่วมมือในการใหข้อ้มูลต่างๆกบัธนาคาร 
     4. การบริหารงาน  ดูในหลายๆ แง่มุมของความประพฤติของผูบ้ริหาร เช่น ผูบ้ริหาร
อาจมีความประพฤติท่ีเปล่ียนแปลงไป  หรือการเปล่ียนแปลงมุมมองของธุรกิจของตนเอง 



59 
 

        อยา่งไรก็ตาม แมว้า่ความเส่ียงเป็นเร่ืองท่ีธนาคารไม่ตอ้งการ แต่ก็ตอ้งยอมรับวา่ใน
การด าเนินธุรกิจทุกอยา่งจะตอ้งมีความสูญเสียจ านวนหน่ึงเกิดข้ึนเสมอ ซ่ึงเป็นเร่ืองท่ีหลีกเล่ียง
ไม่ได ้ แต่ถา้หากไม่ตอ้งการใหเ้กิดข้ึนจ าเป็นตอ้งลงทุนดว้ยการจดัให้มีมาตรการป้องกนัท่ีรัดกุม
เขม้แข็งข้ึน  แต่เป็นท่ีแน่นอนว่ามาตรการท่ีรัดกุมเขม้แข็งไม่อาจจะป้องกนัความเส่ียงไดค้รบ
ร้อยละ 100  เพราะถ้าธนาคารไม่ตอ้งการให้เกิดความเสียหายเลย ก็ไม่ตอ้งปล่อยสินเช่ือ ซ่ึง
เป็นไปไม่ได ้ เพราะเป็นรายไดข้องธนาคาร ดงันั้นการลดความเส่ียงในการปล่อยสินเช่ือ จะมี
หลกั  6  ประการคือ 
        1.  การควบคุมใหลู้กหน้ีใชเ้งินกูต้รงตามวตัถุประสงค ์  ถือเป็นวิธีท่ีดีท่ีสุดในการท่ี
จะเร่ิมตน้ควบคุมการเงินท่ีลูกหน้ีขอกูย้มืไปใหมี้การน าไปใชต้ามวตัถุประสงค ์  
        2.  การควบคุมให้ลูกหน้ีปฏิบติัตามเง่ือนไขขอ้ตกลง  ธนาคารตอ้งใชศิ้ลปะในการ
ติดตามลูกหน้ีใหรั้บรู้ถึงพนัธกรณีท่ีตอ้งปฏิบติัตามสัญญาท่ีใหไ้วก้บัธนาคารอยา่งเคร่งครัด  และ
โดยสม ่าเสมอดว้ย  มิฉะนั้นแลว้การละเลยของฝ่ายธนาคารเองจะกลายเป็นสาเหตุให้ฝ่ายลูกหน้ี
ค่อยๆละเลย จนไม่ปฏิบติัตามสัญญาในท่ีสุด 
        3.  การเฝ้าดูการด าเนินงานของลูกหน้ี  เจา้หน้าท่ีสินเช่ือของธนาคารตอ้งมีการ
ติดตามลูกหน้ีอยา่งสม ่าเสมอ และต่อเน่ือง   
        4.  การดูแลระวงัหลกัประกนัไม่ให้เส่ือมค่า  ธนาคารจะดูแลหลกัประกนัไม่ให้
เส่ือมค่าลง  เพราะฉะนั้นเวลาท่ีลูกหน้ีไม่มีเงินมาช าระตามสัญญา  ธนาคารสามารถท่ีจะบงัคบั
เอาจากหลกัประกนัได ้ แต่หากหลกัประกนันั้นเส่ือมค่าก็ท  าให้ธนาคารไดรั้บเงินลดนอ้ยลงตาม
มูลค่าของหลกัทรัพยน์ั้น  วิธีการดูแลไม่ให้หลกัทรัพยเ์ส่ือมค่า  เช่น  จดัให้มีการประกนัภยั
อาคารบา้นเรือน  การดูแลรักษาสภาพส่ิงปลูกสร้าง  การตรวจตราท่ีดินท่ีรับประกนัวา่มีใครบุก
รุกหรือไม่ 
 5.  การดูแลอายุความ  และความสมบูรณ์ของสัญญา  ส่วนหน่ึงของความปลอดภยั
ในหน้ีท่ีปล่อยไป  คือ สัญญาไม่ขาดอายคุวามซ่ึงสามารถใชบ้งัคบัให้ลูกหน้ีช าระหน้ีคืนธนาคาร
ได ้ เพราะหากสัญญาเกิดขาดอายคุวาม  ศาลก็ไม่พิจารณาคดีท่ีธนาคารเสนอ 
 6.  การเยียวยาหน้ีให้ถูกวิธี  หากลูกหน้ีเกิดอาการไม่ดี ไม่ใช่ว่าทางธนาคารจะ
ทอดทิ้ง  เพราะส่วนส าคญัของหน้ีคือ  ธนาคารตอ้งการไดรั้บการช าระหน้ีคืนจากลูกหน้ี  ดงันั้น  
หากสามารถช่วยเหลือให้ลูกหน้ีมีความเขม้แข็งข้ึน  ก็ท  าให้ลูกหน้ีหาเงินมาช าระคืนได ้ การ
ช่วยเหลือลูกหน้ี  เช่น  การยดืเวลาในการช าระหน้ี  การผอ่นปรนเง่ือนไขขอ้ตกลง  การให้กูเ้พิ่ม  
หรือการลดเงินกูบ้างส่วนลง  



 
 

บทที ่5 

ผลการวเิคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 

 
 

ในบทน้ีผูว้จิยัจะศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย โดยจะศึกษาตวัแปรต่าง ๆ ท่ีคาดวา่จะมีผลต่อการเพิ่มข้ึนของปริมาณ
สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย มาสร้างแบบจ าลองทาง
เศรษฐมิติ เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ความถดถอยในรูปคะแนนมาตรฐาน  

 

1. การวเิคราะห์ปัจจัยภายในทีม่ผีลต่อการให้สินเช่ือ 
 

1.1 ความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ (LOAN) กบั ปริมาณเงินทุน (CAP) ปริมาณเงินกู้
ยมืภายในประเทศ (BOD) และปริมาณเงินกู้ยมืจากต่างประเทศ (BOF) 

 

 
ภาพท่ี 5.1  ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ 

และปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ 
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 จากภาพท่ี 5.1 พบวา่ แนวโนม้ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศเพิ่มข้ึนสอดคลอ้งกบัปริมาณ
สินเช่ือ ขณะท่ีปริมาณเงินทุนมีการเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ยและปริมาณเงินกูย้ืมต่างประเทศมีปริมาณนอ้ย
มากเม่ือเปรียบเทียบกบัปริมาณสินเช่ือ และแนวโนม้มีการเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ยเท่านั้น 

 1.2 ความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ (LOAN) กบัอตัราดอกเบีย้เงินกู้ข้ันต ่า (INT) 
 

 
ภาพท่ี 5.2  ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า  

 

จากภาพท่ี 5.2 พบว่า แนวโน้มอตัราดอกเบ้ียขาลงในปีพ.ศ.2550-2552 แนวโน้มปริมาณ
สินเช่ือค่อนขา้งทรงตวั แต่ในขณะท่ีแนวโน้มอตัราดอกเบ้ียทรงตวัในปีพ.ศ. 2552-2554  แนวโน้ม
ปริมาณสินเช่ือกลบัเพิ่มข้ึนสูงอยา่งรวดเร็ว 

1.3 ความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ (LOAN)  กับอัตราส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ (NPL) 
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ภาพท่ี 5.3 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้ 
 

จากภาพท่ี 5.3 พบว่า ในช่วงท่ีอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้พิ่มข้ึนสูงในปีพ.ศ.
2549-2552 ปริมาณสินเช่ือค่อนขา้งทรงตวั แต่ในขณะท่ีอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดล้ดลงใน
ปีพ.ศ.2553-2554 แนวโนม้ปริมาณสินเช่ือเพิ่มข้ึนสูงอยา่งรวดเร็ว 

 

2. การวเิคราะห์ปัจจัยภายนอกทีม่ผีลต่อการให้สินเช่ือ 
 

2.1 ความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ (LOAN) กบัผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ  
(GDP)  

 

 
ภาพท่ี 5.4 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ   

0

20

40

60

0

50

100

150

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4

2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 

LOAN INT

0

50

100

150

0
500

1,000
1,500
2,000
2,500
3,000

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 

GDP LOAN

ปริมาณสินเช่ือ (พนัลา้นบาท) สินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(ร้อยละ) 

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (พนัลา้นบาท) ปริมาณสินเช่ือ (พนัลา้นบาท) 
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จากภาพท่ี 5.4 พบว่า แนวโน้มผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองทุกไตร
มาส สอดคลอ้งกบัปริมาณสินเช่ือเพิ่มข้ึนต่อเน่ืองเช่นเดียวกนั  

 
2.2 ความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ (LOAN) กับมูลค่าการส่งออกของผู้ประกอบการ

วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (Export) 
 

 

 
 

ภาพท่ี 5.5 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัมูลค่าการส่งออก 
ของผูป้ระกอบการวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม  

 
จากภาพท่ี 5.5 พบว่า มูลค่าการส่งออกค่อนขา้งผนัผวน แต่แนวโนม้ยงัเพิ่มข้ึนในระดบัต ่า 

ขณะท่ีปริมาณสินเช่ือเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง และมีความชนัมากกวา่มูลค่าการส่งออก  
2.3 ความสัมพันธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ กับดัชนีความเช่ือมั่นผู้ประกอบการภาคการค้า

และบริการของผู้ประกอบการวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (TSSI SMEs) 
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ภาพท่ี 5.6 ความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณสินเช่ือ กบัดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และ
บริการของผูป้ระกอบการวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม  

 
จากภาพท่ี 5.6 พบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการมีความผนัผวน

ตลอดปีพ.ศ.2547-2554 และไม่มีแนวโนม้เพิ่มข้ึน ขณะท่ีปริมาณสินเช่ือมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนทุกปี  
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3. การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอสิระและตัวแปรตาม 
 

 ตารางท่ี 5.1 แสดงผลการวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 
 

  LOAN CAP BOD BOF INT NPL GDP Export TSSI 

LOAN Pearson Correlation 1.000 0.849 0.927 0.648 0.404 -0.382 0.878 0.865 0.163 

Sig. (2-tailed)  0.000*** 0.000*** 0.012* 0.022* 0.031* 0.000*** 0.000*** 0.372 

CAP Pearson Correlation 0.849 1.000 0.784 0.222 0.603 -0.043 0.953 0.847 0.020 

Sig. (2-tailed) 0.000***  0.000*** 0.446 0.000*** 0.817 0.000*** 0.000*** 0.915 

BOD Pearson Correlation 0.927 0.784 1.000 0.667 0.227 -0.470 0.789 0.768 0.196 

Sig. (2-tailed) 0.000*** 0.000***  0.009** 0.212 0.007** 0.000*** 0.000*** 0.283 

BOF Pearson Correlation 0.648 0.222 0.667 1.000 0.311 -0.394 0.344 0.612 0.037 

Sig. (2-tailed) 0.012* 0.446 0.009**  0.279 0.164 0.229 0.020* 0.899 

INT Pearson Correlation 0.404 0.603 0.227 0.311 1.000 0.620 0.582 0.559 -0.415 

Sig. (2-tailed) 0.022* 0.000*** 0.212 0.279  0.000*** 0.000*** 0.001** 0.018* 

NPL Pearson Correlation -0.382 -0.043 -0.470 -0.394 0.620 1.000 -0.067 -0.078 -0.535 

Sig. (2-tailed) 0.031* 0.817 0.007** 0.164 0.000***  0.716 0.672 0.002** 

GDP Pearson Correlation 0.878 0.953 0.789 0.344 0.582 -0.067 1.000 0.923 0.080 

Sig. (2-tailed) 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.229 0.000*** 0.716  0.000*** 0.665 

Export Pearson Correlation 0.865 0.847 0.768 0.612 0.559 -0.078 0.923 1.000 -0.051 

Sig. (2-tailed) 0.000*** 0.000*** 0.000*** 0.020* 0.001** 0.672 0.000***  0.780 

TSSI Pearson Correlation 0.163 0.020 0.196 0.037 -0.415 -0.535 0.080 -0.051 1.000 

Sig. (2-tailed) 0.372 0.915 0.283 0.899 0.018* 0.002** 0.665 0.780  
 

* ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
** ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
*** ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 
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 จากตารางท่ี 5.1 พบวา่ ตวัแปรอิสระเกือบทุกตวัยกเวน้ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาค
การคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (TSSI SMEs) มีความสัมพนัธ์
กบัปริมาณสินเช่ือ โดย 

ปริมาณเงินทุนของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 

 ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 

ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่ง
ประเทศไทย  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ข ั้นต ่า ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

อัตราส่วนปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัปริมาณ
สินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อย
ละ 95 

มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ
ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 
99.9 

มูลค่าการส่งออกของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 
 
 
 



67 

 

4. การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ของแบบจ าลองด้วยวธิี OLS 
 

การวเิคราะห์ขอ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ปีพ.ศ.2547-2554 โดยการน าตวัแปรต่าง ๆ ท่ีคาดวา่จะ
มีผลกระทบต่อการเพิ่มข้ึนของปริมาณสินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม
แห่งประเทศไทย เพื่อจะประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร ด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary 
Least Squares : OLS) โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ดว้ยวิธี Enter มาสร้าง
แบบจ าลองเพื่อหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น (Linear Relationship) จากแบบจ าลองท่ีไดต้ั้งสมมติฐานไว ้คือ 
LOAN    =    f ( CAP, BOD , BOF , INT, NPL, GDP, Export, TSSI SMEs ).......................(5.1) 
และเขียนเป็นสมการทัว่ไปไดด้งัน้ี 
 LOAN   =   a0 + a1 CAP + a2 BOD + a3 BOF + a4 INT + a5NPL + a6GDP + a7 Export + a8 
TSSI SMEs 
 

ตารางท่ี 5.2 แสดงผลการวเิคราะห์สมการถดถอยของปริมาณการปล่อยสินเช่ือ คร้ังท่ี 1 
 

ตวัแปร 

ค่า
สมัประสิทธ์ิ 

ai 
T-Test 

(p-value) R2 
Adjusted 

R2 
F-Test 

(p-value) D.W. VIF 
   0.982 0.954 0.001** 2.441  
(Constant) -127.414 0.367   
CAP 0.699 0.815  8.355 
BOD 0.438 0.042*  9.361 
BOF 2.995 0.255  2.889 
INT 6.608 0.760     3.151 

NPL -0.060 0.908     26.060 
GDP 49.954 0.217     29.808 
Export -0.003 0.967     8.268 
TSSI 
SMEs 

-0.091 0.944 
    13.261 

 

   * ตวัแปรอิสระมีนยัส าคญัในการอธิบายตวัแปรตามท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
   ** แบบจ าลองมีนยัส าคญัในการอธิบายตวัแปรตามท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
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จากผลการวิเคราะห์ด้วยวิธี OLS พบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลปริมาณสินเช่ือ คือ ปริมาณเงินกู้
ภายในประเทศ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ส่วนปัจจยัอ่ืนๆไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือ ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

และความเหมาะสมจากแบบจ าลอง ไดค้่า Adjust R2 เท่ากบั 0.954 ซ่ึงถือไดว้า่ จากตวัแปร
อิสระทั้งหมด 7 ตวัรวมกนั มีอิทธิพลต่อตวัแปรตามร้อยละ 95.4 และเม่ือทดสอบ F-test ไดค้่า p-value 
เท่ากบั 0.001 หมายถึง แบบจ าลองน้ีสามารถพยากรณ์ปริมาณสินเช่ือไดท่ี้ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 
99.9 อยา่งไรก็ตามเม่ือดูค่า D.W. มีค่ามากกวา่ 2 ซ่ึงไม่มีปัญหา Auto Correlations แต่เน่ืองจากค่า VIF 
ของตวัแปรอิสระเกิน 5.3 แสดงว่า มีปัญหา Multi Collinearity คือ ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนั
ค่อนขา้งสูง ในคู่ปริมาณเงินทุนมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศ และอตัราส่วนสินเช่ือท่ี
ไม่ก่อให้เกิดรายได้มีความสัมพนัธ์กับอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ ดังนั้นจึงวิเคราะห์โดยใช้สมการถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression) อีกคร้ัง ดว้ยวิธี Stepwise มาสร้างแบบจ าลองใหม่ ซ่ึงจะเลือกตวัแปรท่ี
เหมาะสมเขา้สู่แบบจ าลอง เพื่อขจดัปัญหา Multi Collinearity 

 
ตารางท่ี 5.3 แสดงผลการวเิคราะห์สมการถดถอยของปริมาณการปล่อยสินเช่ือ คร้ังท่ี 2 
 

ตวัแปร 

ค่า
สมัประสิทธ์ิ 

ai 
T-Test 

(p-value) R2 
Adjusted 

R2 
F-Test 

(p-value) D.W. VIF 
   0.972 0.967 0.000** 0.066  
(Constant) 15.643 0.000**   
BOD 0.058 0.000**  1.723 
GDP 7.145 0.000**  1.723 

 
** ตวัแปรอิสระมีนยัส าคญัในการอธิบายตวัแปรตามท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 
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จากผลการวิเคราะห์ดว้ยวิธี OLS ดว้ยวิธี Stepwise พบวา่ ปัจจยัท่ีส่งผลปริมาณสินเช่ือ คือ 
ปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศ และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9  

และความเหมาะสมจากแบบจ าลอง ไดค้่า Adjust R2 เท่ากบั 0.967 ซ่ึงถือไดว้า่ จากตวัแปร
อิสระทั้ง 2 ตวั คือ ปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศ และผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ มีอิทธิพลต่อตวัแปร
ตามร้อยละ 96.7 และเม่ือทดสอบ F-test ไดค้่า p-value เท่ากบั 0.000 หมายถึง แบบจ าลองน้ีสามารถ
พยากรณ์ปริมาณสินเช่ือ       คงคา้งไดท่ี้ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99.9 และเม่ือดูค่า D.W. มีค่านอ้ยกวา่ 
2 ซ่ึงไม่มีปัญหา Auto Correlations และค่า VIF ของตวัแปรอิสระนอ้ยกวา่ 5.3 ซ่ึงแสดงวา่ไม่มีปัญหา 
Multi Collinearity ดงันั้นจึงไดส้มการพยาการณ์ปริมาณสินเช่ือ 

ดงันั้นแบบจ าลองทางเศรษฐมิติ ท่ีใช้สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression)ในรูป
สมการพยากรณ์ทัว่ไป จะมีรูปแบบดงัน้ี 

ปริมาณการปล่อยสินเช่ือ = 15.643 + 0.058 x ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ (BOD) + 
7.145 x ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) 

สามารถสรุปผลไดว้า่ ตวัแปรท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ คือ ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ 
และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 
 



 

 
 

บทที ่6 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

การศึกษาคร้ังน้ีพบว่า ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย 
อนัเป็นสถาบนัการเงินหลกัของภาครัฐ ให้บริการทั้งการเงินและบริการอ่ืนๆ ตามความตอ้งการของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของไทย และส่งเสริมและพฒันาให้วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อมของไทยสามารถแข่งขนัได้ในเวทีโลก และยงัมีบทบาทส าคญัในการเขา้ไปช่วยเหลือวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีตอ้งประสบกบัภาวะวิกฤติหลายเร่ือง เช่น วิกฤติเศรษฐกิจ ภาวะอุทกภยั 
เป็นตน้ เพื่อใหว้สิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได ้

อยา่งไรก็ตามธนาคารพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย ยงัประสบ
ปัญหาบางประการ เช่น ตน้ทุนเงินท่ีสูง ท าให้มีก าไรสุทธิน้อยกว่าสถาบนัการเงินอ่ืนๆ รวมทั้งความ
เส่ียงท่ีจะเกิดหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มมีอตัราสูง ท าให้ธนาคาร
พฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยจึงจ าเป็นตอ้งควบคุมและรักษาระดบัความ
เส่ียงไม่ใหเ้ป็นภาระในอนาคต ซ่ึงจะส่งผลต่อเสถียรภาพของธนาคารในท่ีสุด 

 

1. สรุปผลการวจิัย 
 

 การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่มแห่งประเทศไทย เป็นการวิจยัโดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิยอ้นหลงัเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ.2547- 
2554  และใชว้ธีิการทางเศรษฐมิติสร้างแบบจ าลองหาปัจจยัท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือของธนาคารพฒันา
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย จากตวัแปรอิสระทั้งหมด 7 ตวัแปร ประกอบดว้ย
ปัจจยัภายใน ได้แก่ ปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ 
อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ข ั้นต ่า และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ ส่วนปัจจยัภายนอก ได้แก่ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออกของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอ่ม และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลาง
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และขนาดยอ่ม น ามาวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) สามารถสรุปผลได้
ดงัน้ี 
 ปัจจยัภายใน ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณ
สินเช่ือ  และในการวเิคราะห์จากแบบจ าลอง ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ เป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อ
ปริมาณสินเช่ือ  

 ส่วนปริมาณเงินทุน ปริมาณเงินกูย้มืจากต่างประเทศ และอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นต ่า ถึงแมจ้ะ
มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอย
พหุคูณ  และอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้นั้นถึงจะมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบั
ปริมาณ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณเช่นกนั 

 ส่วนปัจจยัภายนอก ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณสินเช่ือ  และในการวิเคราะห์จากแบบจ าลอง ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  เป็นอีก
ปัจจยัหน่ึงท่ีส าคญัและมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 

 ส่วนมูลค่าการส่งออกของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ถึงแมจ้ะมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณสินเช่ือ แต่ถูกขจดัออกเม่ือวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอย
พหุคูณ และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่ม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือ จึงถือไดว้า่ ไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 

 

2. อภิปรายผล 
 
 ในการด าเนินธุรกิจของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม จ าเป็นต้อง
สอดคลอ้งกบัสินทรัพยท่ี์มีอยู ่ซ่ึงโครงสร้างสินทรัพยข์องธนาคาร ประกอบดว้ยปริมาณเงินทุน ปริมาณ
เงินกู้ยืมภายในประเทศ และปริมาณเงินกู้ยืมจากต่างประเทศ ซ่ึงจากการศึกษาผลด าเนินงานของ
ธนาคาร พบว่า ปริมาณเงินฝากมีสัดส่วนมากท่ีสุดในโครงสร้างสินทรัพย ์ซ่ึงเงินฝากนั้นรวมอยู่ใน
ปริมาณเงินกูย้มืภายในประเทศ  

 ดงันั้นจากการวเิคราะห์เชิงปริมาณดว้ยการวเิคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ จึงสรุปได้
วา่ ปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ มีผลต่อปริมาณสินเช่ือมากท่ีสุด ขณะท่ีปัจจยัอ่ืนท่ีอยูใ่นโครงสร้าง
สินทรัพยข์องธนาคาร จะพบวา่ ทั้งปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกูย้มืในประเทศมีจ านวนนอ้ยมากเม่ือ
เปรียบเทียบกบัปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ และนอกจากน้ีปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกูย้ืมใน
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ประเทศ ยงัมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศ อีกดว้ย ซ่ึงท าให้การวิเคราะห์โดยใช้
สมการถดถอยพหุคูณ ท่ีเกิดปัญหา Multicollinearity หรือการท่ีตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเอง จึง
ท าใหต้อ้งพิจารณาตดัตวัแปรท่ีมีความส าคญันอ้ยกวา่ออกไป แลว้คดัตวัแปรท่ีมีความส าคญัท่ีสุดเอาไว้
ในสมการ ก็คือ ปริมาณเงินกู้ยืมภายในประเทศ ดงันั้นจึงตดัปริมาณเงินทุน และปริมาณเงินกู้ยืมใน
ประเทศออกไปแทน 

 อยา่งไรก็ตามตน้ทุนเงินกูย้ืมภายในประเทศของธนาคาร มีสัดส่วนสูงกว่าธนาคารพาณิชย์
และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ ดงันั้นเม่ือธนาคารจ าเป็นตอ้งหาเงินเพื่อน ามาปล่อยสินเช่ือ จึงตอ้ง
หาแหล่งให้กู้ยืมเงินท่ีคิดดอกเบ้ียต ่า ซ่ึงมีธนาคารเองก็อยู่ในกลุ่มสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ จึง
น่าจะศึกษาในเชิงลึกต่อไป ถึงการหาเงินดอกเบ้ียต ่าของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐอ่ืน หรืออาจขอ
กูเ้งินจากสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐ อ่ืนๆโดยตรง 

 ทั้งน้ีผลการศึกษาคร้ังน้ี สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงพบวา่ ปริมาณ
เงินฝากท่ีรวมเป็นส่วนหน่ึงของปริมาณเงินกูย้ืมภายในประเทศเป็นปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
แต่ผลการศึกษาคร้ังน้ีแตกต่างจากงานวิจยัอ่ืน ท่ีพบว่า ปริมาณเงินกูย้ืมจากต่างประเทศ อตัราดอกเบ้ีย 
รวมทั้งอตัราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ มีผลต่อปริมาณสินเช่ือนั้น แต่การศึกษาคร้ังน้ี จาก
การศึกษาเบ้ืองตน้ ปัจจยัเหล่าน้ีต่างมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือจริง เช่นเดียวกบังานวิจยัอ่ืน แต่
เม่ือใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคุณ ท่ีจ าเป็นตอ้งขจดัตวัแปรท่ีมีปัญหา Multicollinearity จึง
สรุปวา่ ปัจจยัเหล่าน้ีไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
 ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ มีอิทธิพลต่อปริมาณสินเช่ือ เน่ืองจากแนวโนม้วิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม ข้ึนอยู่กบัภาวะเศรษฐกิจเป็นส าคญั โดยหากเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจดี ท าให้
วสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม มีการใชจ่้ายสูง สอดคลอ้งกบัมูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศมี
มากตามไปด้วย ดงันั้นวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมจึงมีความตอ้งการสินเช่ือมากตามไปด้วย
เช่นกัน จึงมีผูป้ระกอบการมาขอสินเช่ือกับธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทยจ านวนมาก 

  ส่วนมูลค่าการส่งออกของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ท่ีจะขยายตวัตามเศรษฐกิจ
ต่างประเทศ ไม่ไดมี้อิทธิพลต่อปริมาณเงินใหสิ้นเช่ือ เน่ืองจากลูกคา้ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมแห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นวิสาหกิจขนาดย่อม  ซ่ึงไม่ได้ส่งออกสินค้าไปยงั
ต่างประเทศ ส่วนใหญ่เป็นการขายสินคา้ในทอ้งถ่ิน และนอกจากน้ีธนาคารไม่มีผลิตภณัฑ์ทางการเงินท่ี
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ใหบ้ริการก ารคา้ต่างประเทศ ท่ีธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทยดูแลวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มท่ีส่งออกเป็นหลกั 

 ส่วนดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการภาคการคา้และบริการของวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มนั้น ไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์กบัปริมาณสินเช่ือเลย ดงันั้นจึงสรุปไดว้า่ ไม่มีผลต่อปริมาณสินเช่ือ
ของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทยซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัท่ี
เก่ียวขอ้งท่ีพบวา่ ปัจจยัสะทอ้นเศรษฐกิจภาพรวมของประเทศ มีเพียงปัจจยัเดียวคือ ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ในประเทศ ท่ีส่งผลต่อปริมาณสินเช่ือ 
 

3. ข้อเสนอแนะ 
 

3.1 ปริมาณเงินกูภ้ายในประเทศ โดยเฉพาะปริมาณเงินฝาก เป็นปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ 
ปริมาณสินเช่ือมากท่ีสุด ดงันั้นธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยท่ีมี
บทบาทในการปล่อยสินเช่ือตามนโยบายรัฐ ต้องหาแหล่งเงินเพิ่มเติมและต้องมีต้นทุนต ่า เพื่อให้
ธนาคารมีเสถียรภาพ และสามารถด าเนินการไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
  3.2 ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทยตอ้งประเมินความ
ตอ้งการสินเช่ืออย่างเหมาะสม โดยการประเมินจากแนวโน้มเศรษฐกิจ โดยการวิเคราะห์แนวโน้ม
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ เพื่อใหส้ามารถระดมปริมาณเงินทุนให้พอเพียงกบัความตอ้งการ ซ่ึงหาก
ระดมทุนมากเกินไปก็เป็นภาระท่ีธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย
ตอ้งเป็นภาระจ่ายดอกเบ้ียเกินความจ าเป็น หรือหากระดมทุนน้อยไป ก็จะขาดโอกาสในการปล่อย
สินเช่ือ 
 3.3 ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปริมาณเงินให้สินเช่ือรวมของธนาคารพฒันาวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย ซ่ึงการศึกษาคร้ังต่อไปอาจเจาะลึกปริมาณเงินให้สินเช่ือ
โดยแบ่งตามประเภทลูกค้า ซ่ึงอาจแบ่งตามประเภทธุรกิจ ได้แก่ ภาคการผลิต ภาคการคา้ และภาค
บริการ หรืออาจแข่งตามพื้นท่ี ไดแ้ก่ ภาคเหนือ ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ภาคกลาง ภาคตะวนัออก และ
ภาคใต ้เน่ืองจากแต่ละประเภทความตอ้งการสินเช่ือจะไม่เท่ากนั 
     3.4 การศึกษาคร้ังต่อไปอาจพิจารณาจากปัจจยัอ่ืนๆ เช่น ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อาจ
เปล่ียนเป็นผลิตภณัฑ์มวลรวมของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม หรือการเปล่ียนปริมาณเงินให้
สินเช่ือเป็นปริมาณเงินอนุมติัสินเช่ือ เป็นตน้ 
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สุขมุาลย ์ลดัพลี อรุญศรี เมธิสริยพงศ ์สภทัร์พร ธรรมาภรณ์พิลาศ และนรพรรษ เพช็รตระกลู              
                  (2552)  โครงการวิจัยการศึกษาแนวทางการพัฒนาสถาบันการเงินเฉพาะกิจ ส านกังาน 
                  เศรษฐกิจการคลงั กระทรวงการคลงั 
สุธน สุขกลบั (2553)  ปัจจัยก าหนดปริมาณสินเช่ือ SMEs ของธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน)    
                  เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต, คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัรามค าแหง 
สุภาวดี องัศุวฒัน์ (2551)  ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณสินเช่ือ กรณีศึกษา : ธนาคารทหารไทย  
                  จ  ากดั (มหาชน) วทิยานิพนธ์ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต คณะเศรษฐศาสตร์    
                   มหาวทิยาลยัรามค าแหง 
ส านกังานส่งเสริมวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ( 2548 )  รายงานสถานการณ์วิสาหกิจขนาด 
                   กลางและขนาดย่อมประจ าปี 2547 และแนวโน้มปี 2548 
ส านกังานส่งเสริมวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (2555) . รายงานสถานการณ์วิสาหกิจขนาด 
                   กลางและขนาดย่อมประจ าปี 2554 และแนวโน้มปี 2555 
อุทยั  ส่ีหิรัญวงศ ์(2546)  อุปทานของสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ทย  วทิยานิพนธ์ปริญญา  
                   เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัรามค าแหง 
เอนก  เธียรถาวร (2538)  เศรษฐศาสตร์มหภาค 1  กรุงเทพมหานคร  ส านกัพิมพม์หาวทิยาลยั 
                   รามค าแหง 
มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย (2552)  เอกสารค าสอนวิชา BG202 ธุรกิจสมยัใหม่  มหาวทิยาลยั 
                   หอการคา้ไทย 
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ภาคผนวก ก 
ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ คร้ังท่ี 1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



79 

 

ภาคผนวก ก 
ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ คร้ังที ่1 

 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 TSSI, BOF, INT, 
Export, BOD, CAP, 
NPL, GDPa 

. Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: LOAN  

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
Durbin-
Watson 

1 .991a .982 .954 4.42440 2.441 

a. Predictors: (Constant), TSSI, BOF, INT, Export, BOD, CAP, NPL, GDP 

b. Dependent Variable: LOAN   

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5410.629 8 676.329 34.550 .001a 

Residual 97.877 5 19.575   

Total 5508.506 13    

a. Predictors: (Constant), TSSI, BOF, INT, Export, BOD, CAP, NPL, GDP 
b. Dependent Variable: LOAN 
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Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 TSSI, BOF, INT, 
Export, BOD, CAP, 
NPL, GDPa 

. Enter 

     

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized  
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity  
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -127.414 128.593  -.991 .367   

CAP .699 2.836 .042 .247 .815 .120 8.355 

BOD .438 .161 .495 2.716 .042 .107 9.361 

BOF 2.995 2.332 .130 1.284 .255 .346 2.889 

INT 6.608 20.461 .034 .323 .760 .317 3.151 

NPL -.060 .493 -.037 -.122 .908 .038 26.060 

GDP 49.954 35.355 .460 1.413 .217 .034 29.808 

Export -.003 .064 -.007 -.043 .967 .121 8.268 

TSSI -.091 1.234 -.016 -.074 .944 .075 13.261 

a. Dependent Variable: LOAN       
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาคผนวก ข 

ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ คร้ังท่ี 2 
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ภาคผนวก ข 
ผลการวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ คร้ังที ่2 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 BOD 
. 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter 
<= .050, Probability-of-F-to-remove >= 
.100). 

2 GDP 
. 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-to-enter 
<= .050, Probability-of-F-to-remove >= 
.100). 

a. Dependent Variable: LOAN  

Model Summaryc 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .926a .857 .845 8.10704  

2 .986b .972 .967 3.71926 .066 

a. Predictors: (Constant), BOD   

b. Predictors: (Constant), BOD, GDP   

c. Dependent Variable: LOAN   
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ANOVAc 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4719.817 1 4719.817 71.813 .000a 

Residual 788.689 12 65.724   

Total 5508.506 13    

2 Regression 5356.343 2 2678.172 193.608 .000b 

Residual 152.162 11 13.833   

Total 5508.506 13    

a. Predictors: (Constant), BOD     

b. Predictors: (Constant), BOD, GDP    

c. Dependent Variable: LOAN     
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
 Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity  
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 22.803 5.625  4.054 .002   

BOD .819 .097 .926 8.474 .000 1.000 1.000 

2 (Constant) -81.855 15.643  -5.233 .000   

BOD .563 .058 .637 9.679 .000 .580 1.723 

GDP 48.468 7.145 .446 6.783 .000 .580 1.723 

a. Dependent Variable: LOAN      
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ช่ือ   นางสาวค าป่ิน  พิมพพ์ร 
วนั เดือน ปีเกดิ  10 ธนัวาคม 2523 
สถานทีเ่กดิ  97 ม.2 ต.หนองหวัชา้ง อ.กนัทรารมย ์จ.ศรีสะเกษ 
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