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บทคัดย่อ 
 
 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญัรายตวั
กลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 กบัอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 2) เปรียบเทียบความเส่ียงของหุน้
สามญัรายตวัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 กบัความเส่ียงของตลาด 3) เปรียบเทียบมูลค่าท่ีแทจ้ริง
ของหุน้สามญักบัราค่าหุน้สามญัในตลาด 
 การศึกษาใชข้อ้มลูทุติยภูมิรายเดือน ช่วงปี 2552 ถึง 2555 จากรายงานของตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย วิเคราะห์ขอ้มลูโดยหาค่าเฉล่ีย ค่าแปรปรวนร่วม ค่าสมัประสิทธ์ิของสมการแบบจ าลอง
การประเมินราคาหลกัทรัพย ์และค่าสมัประสิทธ์ิความถดถอยของแบบจ าลองตลาดดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ย
ท่ีสุด  
 ผลการศึกษาพบวา่ 1) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญัมากกวา่อตัราผลตอบแทน 
เฉล่ียของตลาดจ านวน 43 หลกัทรัพยห์รือ 86% ของหุน้สามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์50  ขณะท่ีอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.60 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญั
มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด จ านวน 38 หลกัทรัพยห์รือ 76% ของหุน้สามญักลุ่มดชันี
ราคาหลกัทรัพย ์50  ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.90 บาทต่อเดือน  2)  
ความเส่ียงเฉล่ียของหุน้สามญัมากกวา่ความเส่ียงของตลาดจ านวน 48 หลกัทรัพยห์รือ 96% ของหุน้สามญั
กลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์50 ขณะท่ีความเส่ียงของตลาดเท่ากบัร้อยละ 5.55 บาทต่อเดือน ความเส่ียงท่ี
คาดหวงัของหุน้สามญัมากกวา่ความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาดจ านวน 46 หลกัทรัพยห์รือ 92% ของหุน้
สามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์50  ขณะท่ีความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาดเท่ากบัร้อยละ 6.09 บาทต่อเดือน 
ความเส่ียงของแบบจ าลองการประเมินราคาหลกัทรัพยข์องหุน้สามญัท่ีมากกวา่ความเส่ียงของตลาด 
จ านวน 32 หลกัทรัพยห์รือ 74% ของหุน้สามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์50 ขณะท่ีความเส่ียงของตลาด
เท่ากบัร้อยละ 0.98 บาทต่อเดือน ค่าสมัประสิทธ์ิความถดถอยของหลกัทรัพยม์ากกวา่ค่าสมัประสิทธ์ิความ
ถดถอยของตลาด จ านวน 35 หลกัทรัพย ์หรือร้อยละ 70 ของหุน้สามญัทั้งหมด ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 และ 
3) มลูค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญัท่ีมากกวา่ราคาของหุน้สามญัในตลาด จ านวน 16 หลกัทรัพย ์หรือคิดเป็น
ร้อยละ 32 ของหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์50 
ค าส าคัญ การลงทุน หุน้สามญั ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 
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Abstract 
 

 

 The purposes of this study were to compare: 1) the rate of average return in each 
common stock of SET50 price index with that of the market; 2) the risk in each common stock of 
SET50 price index with that of the market; and 3) the intrinsic value of a common stock with the 
price of common stock in the market. 

 The study used monthly secondary data during 2008-2012 from The Stock Exchange 
of Thailand.  Mean, standard deviation, Co-variance, the coefficient of CAPM equation Asset 
Pricing Model, and that of the market regression model via an ordinary least square method were 
applied to analyze the data. 

 The findings were as follows.  1) The average rate of return of 43 common stocks, or 
86% of total common stocks, was higher than that of the market. The market average rate return 
was 2.60 baht per month.  The expected average rate return of 38 common stocks, or 76% of the 
SET50 common stocks, was higher than that of the market.  The expected rate return of the 
market was 2.90 baht per month. 2) The average risk of 48 common stocks, or 96% of the SET50 
common stocks, was higher than that of the market. The average risk of the market was 5.55 baht 
per month.  The expected average risk of 46 common stocks, or 92% of the SET50 common 
stocks, was higher than of the market.  The expected risk of the market was 6.09 baht per month. 
The risks of 32 common stocks’ CAPM, or 74% of SET50 common stocks’ CAPM, were higher 
than those of the market.  The risk of the market was 0.98% per month.  The regression 
coefficients of 35 stocks, or 70% of total common stocks, were higher than those of the market at 
a 0.05 significant level.  3) The intrinsic values of 16 common stocks, or 32% of total SET50 
common stocks, were higher than the prices of common stocks in the market. 
 

Keywords:  Security Investment, Common Stock, SET50 Common Stock Price Index 
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บทที ่ 1 

บทน า 
 
 

1. ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
    
  ผูท่ี้มีเงินออมตอ้งการน าเงินไปลงทุนเพื่อคาดหวงัวา่จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง หรือการลงทุนท่ีไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุน
มากกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล และการลงทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทนท่ี
มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงถือวา่เป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง ไดแ้ก่ การลงทุนใน
กองทุนรวม การลงทุนในหุน้สามญั การลงทุนในตราสารหน้ี หรือ การลงทุนในทองค า เป็นตน้  
  เม่ือผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของเงินปันผล และก าไรส่วนต่าง
จากราคาของหลกัทรัพย ์ ผูล้งทุนก็ควรประเมินมูลค่าของหุ้นสามญัท่ีแทจ้ริงดว้ยวิธีเทียบเท่ามูลค่า
เงินจากผลตอบแทนท่ีไดรั้บตลอดระยะเวลาลงทุน ประกอบดว้ย เงินปันผล และก าไรส่วนต่างจาก
ราคาหุน้สามญั เพื่อใชเ้ป็นแนวทางส าหรับการพิจารณาเลือกหลกัทรัพยส์ าหรับการลงทุน 
  การลงทุนในหุน้สามญัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยก็เป็นทางเลือกหน่ึงท่ีจะได้รับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากกว่าอัตรา
ผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล และการลงทุนในหุ้นสามญัก็ถือว่าเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง 
เม่ือความเส่ียงเพิ่มข้ึนจากการลงทุนในหุ้นสามญั ผูล้งทุนจึงคาดหวงัวา่จะไดรั้บอตัราผลตอบแทน
จากการลงทุนท่ีสูงข้ึนพร้อมกบัความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึนดว้ย แต่เน่ืองจากหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยมีจ านวนมากให้เลือกส าหรับการลงทุน หลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัของกลุ่มดชันี
ราคาหลกัทรัพย ์SET50 เป็นกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ผ่านเกณฑ์การคดัเลือกของคณะท างานดา้นดชันี
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่อง และปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยสู์ง  
ดงันั้นจึงสนใจวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั เพื่อเลือกหุ้น
สามญัท่ีมีประสิทธิภาพและเหมาะสมกบัความตอ้งการผลตอบแทนของผูล้งทุนตามทฤษฎีการเงิน
กระแสหลกัและตามหลกัการลงทุนแบบปลอดภยัไวก่้อน 
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2. วตัถุประสงค์ของการวจิัย 
 

2.1 เพื่อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 
    2.1.1 เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญรายตวัของกลุ่มดัชนีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 กบัอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
    2.1.2 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 กบัอตัรา
ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.2 เพื่อเปรียบเทียบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัรายตวัของกลุ่มดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 กบัความเส่ียงของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
          2.2.1 เปรียบเทียบความเส่ียงของหุ้นสามญัรายตวัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์
SET50 กบัความเส่ียงของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
          2.2.2 เปรียบเทียบความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 กบัความเส่ียงของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.3 เพื่อเปรียบเทียบมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญักบัราคาของหุ้นสามญัในตลาด  

3. กรอบแนวคดิการวจิัย 
 

3.1 เม่ือผูล้งทุนคาดหวงัว่าจะได้รับอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่าอตัรา
ผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงแล้ว ถือได้ว่าการลงทุนมีความเส่ียง และระดบัความเส่ียงจากการ
ลงทุนจะเป็นตวัก าหนดอตัราลดค่า (Discount Rate) ถา้ความเส่ียงจากการลงทุนสูง อตัราลดค่าก็จะ
สูงดว้ย 

3.2 อตัราลดค่าก าหนดจาก 2 ปัจจยัคือ 1) อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง เช่น
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล และ 2) อตัราผลตอบแทนส่วนเกิน (อตัรา
ผลตอบแทนชดเชยความเส่ียง) 

3.3 เ ม่ือความเส่ียงจากการลงทุนเพิ่ม ข้ึน ผู ้ลงทุนก็คาดหวังว่าจะได้รับอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มข้ึน อตัราผลตอบแทนท่ีเพิ่มข้ึนเพื่อชดเชยกบัความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึนน้ีเรียกว่า อตัรา
ผลตอบแทนชดเชยความเส่ียง (Premium Risk)  
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4. ขอบเขตการวจิัย 
 

4.1 ขอ้มูลการวิจยั เป็นขอ้มูลทุติยภูมิของหุ้นสามญักลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

4.2 ช่วงระยะเวลาตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 รวม
ขอ้มูล 45 เดือน 
    
5. ข้อตกลงเบือ้งต้น 
 

5.1 การลงทุนในหุน้สามญัเป็นการลงทุนต่อเน่ืองตลอดระยะเวลาการลงทุน 
5.2 การลงทุนไดรั้บเงินปันผลอยา่งสม ่าเสมอ 
5.3 ผลตอบเทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนประกอบดว้ย เงินปันผล และก าไรจากส่วนต่าง

ของราคาหุน้สามญัเท่านั้น 
 

6. ข้อจ ากดัการวจิัย 
 

6.1 การรวบรวมขอ้มูลของผลตอบแทนจากการลงทุนเป็นรายเดือนอาจท าให้ขอ้มูล
ล่าชา้ ไม่ทนัสมยั เน่ืองจากวา่ตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดท าการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นรายวนั 
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7. นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

  7.1 ผลตอบแทนจากการลงทุน หมายถึง ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัของ
กลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ของดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย เงินปันผล 
และก าไรส่วนต่างของราคาหุน้สามญั 
  7.2 อัตราผลตอบแทนที่ได้รับจริงจากการลงทุน (Real rate) หมายถึง อัตรา
ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้นสามญัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ตลอดช่วง
ระยะเวลาการลงทุน  
  7.3 อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง (Expectation rate)  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ี
นกัลงทุนคาดหวงัวา่จะไดรั้บจากการลงทุนในหุ้นสามญัของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ท่ีค  านวณจาก
ผลรวมของโอกาสท่ีเกิดข้ึนของอตัราผลตอบแทน 
          7.1.1 ความเส่ียงจากการลงทุน (Investment risk)  หมายถึง ความเส่ียงของนัก
ลงทุนท่ีไดรั้บอตัราผลตอบแทนแตกต่างจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัไว ้   
   7.1.2 ค่าความเส่ียงรวม (Total risk)  จากการลงทุนวดัดว้ยค่าความแปรปรวนของ
อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงจากการลงทุนในช่วงระยะเวลาลงทุน 
   7.1.3 ค่าความเส่ียงที่เป็นระบบ (Systematic risk) หรือความเส่ียงของตลาด 
(Market risk) เป็นความเส่ียงท่ีค่าเบตา้ของตวัแบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM)  
   7.1.4 ค่าความเส่ียงจากความไวต่อการเปลี่ยนแปลง (Volatility) หรือค่าเบต้า ()
จากความชนัของเส้น Characteristic line: CL ท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนจาก
หุน้สามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาด  
   7.4 มูลค่าแท้จริงของหุ้นสามัญ  (Intrinsic value)  หมายถึง มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้น
สามญัเป็นมูลค่าของหุ้นสามญัท่ีค านวณจากเงินสดปันผลท่ีไดรั้บแต่ละงวดตลอดระยะเวลาการ
ลงทุนและก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้สามญันั้น 
  7.5 ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยของหุ้นสามัญ หมายถึง ดชันีช้ีวดัความไหวตวัของอตัรา
ผลตอบแทนของหุน้สามญัต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัทั้ง
ตลาด 
  7.6 หุ้นสามัญกลุ่มดัชนีหลักทรัพย์ SET50 หมายถึง หุ้นสามญัท่ีผา่นการคดัเลือกของ
คณะท างานดา้นดชันีราคาหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 50 หุ้นสามญั
ตามรายช่ือในดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ระหวา่งวนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2555  



 5 

 

8. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการศึกษา 
 

8.1 เพื่อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัหุ้นสามญัของกลุ่ม
ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

8.2 เพื่อเปรียบเทียบความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัหุน้สามญัของกลุ่มดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

8.3 เพื่อก าหนดแนวทางเลือกหุน้สามญัของของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส าหรับการลงทุน 

 



                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  
บทที ่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
  

1. หลกัการลงทุนในหุ้นสามญั 
 
  หุ้นสามญั (Common Stock)2.1  เป็นหลกัทรัพยป์ระเภททุน ท่ีบริษทัออกจ าหน่ายเพื่อ
ระดมทุนมาใชด้ าเนินกิจการ ผูถื้อหุน้สามญัมีสิทธิร่วมเป็นเจา้ของ และมีสิทธิในการออกเสียงลงมติ
ในท่ีประชุมผูถื้อหุ้นตามสัดส่วนหุ้นท่ีถืออยู่เพื่อร่วมตดัสินใจในการบริหารงานของบริษทั และ
ไดรั้บผลตอบแทนในรูปเงินปันผล และมีโอกาสไดรั้บก าไรจากส่วนต่างของราคาเม่ือหลกัทรัพย์
ปรับตวัสูงข้ึนตามศกัยภาพของบริษทั รวมทั้งโอกาสได้รับสิทธิในการจองซ้ือหุ้นออกใหม่เม่ือ
บริษทัตอ้งการการเพิ่มทุน หลกัทรัพยเ์ป็นเคร่ืองมือการซ้ือขายสินทรัพยใ์นรูปของหลกัทรัพย ์(หุ้น
สามญั) เป็นการลงทุนทางออ้ม โดยท่ีนกัลงทุนซ้ือหลกัทรัพย ์(หุ้นสามญั) ท่ีไดมี้การวิเคราะห์อยา่ง
เหมาะสม และเป็นหลกัทรัพยท่ี์ผูล้งทุนมีความพอใจในอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจะไดรั้บ ทั้งน้ี
นกัลงทุนไดค้  านึงถึงความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนไดต้ลอดระยะเวลาลงทุน เพื่อหวงัวา่จะไดรั้บเงินปันผล 
(Dividend) หรือก าไรจากการขายหุ้นสามญั (Capital gain) ขาดทุนจากการขายหุ้นสามญั (Capital 
loss) การวิจยัคร้ังน้ีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั (Yield) หมายถึงเงินปันผล และ
ก าไร (ขาดทุน) จากการขายหุน้สามญัเท่านั้น 
 ความส าคญัของการลงทุน เม่ือมีการลงทุนเพิ่ม ธุรกิจจะขยายตวั การผลิตก็จะเพิ่มข้ึน 
ทรัพยากรต่างๆ เช่น วตัถุดิบ แรงงาน เคร่ืองจกัรถูกน ามาใชม้ากข้ึน ปัญหาการว่างงานก็ลดลง ผล
คือประชากรมีรายไดเ้พิ่มข้ึน ส่งผลใหชี้วติความเป็นอยูดี่ข้ึน รัฐบาลก็สามารถจดัเก็บภาษีไดม้ากข้ึน
ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจเติบโต 
 เป้าหมายของนกัลงทุนท่ีจะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์พอใจมาก
ท่ีสุดจาก ณ ระดับความเส่ียงนั้ นๆ ปกติแล้วผู ้ลงทุนพยายามเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีให้
ผลตอบแทนสูงสุด ณ ระดบัความเส่ียงหน่ึง   
_____________________________ 
                        1 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2551)  “รู้จกัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย”       
14 หนา้  กรุงเทพมหานคร ฝ่ายส่ือความรู้และหอ้งสมุด  
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 การวเิคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) ผูล้งทุนควรเร่ิมจาก 1) การวเิคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจโดยทัว่ไปในขณะนั้น และคาดการณ์เศรษฐกิจในอนาคต เพื่อติดตามการ
เปล่ียนแปลงของตลาดหลกัทรัพย ์การเปล่ียนแปลงเศรษฐกิจมีผลต่อราคาหุน้สามญัอยา่งไร การ
คาดการณ์เศรษฐกิจ ผูล้งทุนอาจพิจารณาจากรายไดป้ระชาชาติ (GNP) การผลิตอุตสาหกรรม ดชันี
ผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ีย อตัราการวา่งงาน เป็นตน้ ต่อจากนั้นจึงคดัเลือกหลกัทรัพย ์หรือหุน้สามญัท่ี
น่าลงทุนสัก 2-3 ปีขา้งหนา้เพื่อศึกษาการลงทุนต่อไป 2) การวเิคราะห์อุตสาหกรรม เพื่อพิจารณาอุป
สงคแ์ละอุปทานของอุตสาหกรรมนั้นวา่มีอุตสาหกรรมใดน่าสนใจลงทุนมากกวา่กนั 3) การ
วเิคราะห์หลกัทรัพยข์องบริษทั ส าหรับหุน้สามญั ควรวิเคราะห์เชิงคุณภาพ เช่น เทคนิคการผลิต 
สิทธิบตัร การบริหารงานของผูบ้ริหาร ภาวะการแข่งขนั พฤติกรรมผูบ้ริโภค และการวเิคราะห์เชิง
ปริมาณ เช่น การวิเคราะห์งบการเงิน งบก าไรขาดทุน ก าไรต่อหุน้ เงินปันผล และราคาหลกัทรัพย ์
(หุน้สามญั) ในอนาคต 
 ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญัประกอบดว้ยเงินปันผล (Cash dividend) และ
ก าไรส่วนต่างจากราคาหุ้นสามญั โดยท่ีเงินปันผลจากการลงทุนในหุ้นสามญั ผูล้งทุนมีสิทธิท่ีจะ
ไดรั้บเงินปันผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัตามนโยบายและการตดัสินใจของผูบ้ริหาร
ของบริษทั และผ่านการอนุมัติจากคณะกรรมการบริหารของบริษทั เน่ืองจากว่าผูบ้ริหารต้อง
ค านึงถึงปัจจยัต่างๆ เช่น ก าไร ฐานะการเงิน ภาระผกูผนัของบริษทั และนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ของบริษทั เพื่อประโยชน์ของผูล้งทุนก็ควรติดตามขอ้มูลข่าวสารของขั้นตอนการจ่ายเงินปันผล 
อย่างเช่น วนัประกาศจ่ายเงินปันผล วนัลงทะเบียน และวนัจ่ายเงินปันผล กล่าวคือ วนัประกาศ
จ่ายเงินปันผล เป็นวนัท่ีคณะกรรมการของบริษทัประกาศจ่ายเงินปันผลท่ีระบุถึงจ านวนเงินปันผล
ต่อหุ้น วนัลงทะเบียน และวนัท่ีจะจ่ายเงินปันผลให้กบัผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิ วนัลงทะเบียนเป็นวนัท่ี
บริษทัปิดท าการโอนหุ้นเพื่อท าบญัชีรายช่ือผูถื้อหุ้นท่ีมีสิทธิไดรั้บเงินปันผล ซ่ึงวนัประกาศจ่ายเงิน
ปันผล วนัลงทะเบียน และวนัจ่ายเงินปันผล เป็นวนัส าคญัส าหรับผูล้งทุนเพื่อหลีกเล่ียงความสับสน
ท่ีอาจเกิดข้ึน เน่ืองจากว่าสิทธิในการรับเงินปันผลจะเป็นของผูถื้อหุ้นคนใหม่หากการซ้ือขายหุ้น
กระท าก่อนวนัลงทะเบียน 4 วนั ส่วนวนัจ่ายเงินปันผล เป็นวนัท่ีบริษทัจะส่งเช็คไปยงัผูถื้อหุ้นท่ี
ปรากฎช่ือในวนัลงทะเบียน และก าไรส่วนต่างจากการลงทุน เม่ือผูล้งทุนคาดหวงัว่าจะได้รับ
ผลตอบแทนหรืออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์หรือหุ้นสามัญ จึ งลงทุนใน
หลกัทรัพยด์ว้ยการซ้ือหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญั ณ ราคาหน่ึง เม่ือความตอ้งการลงทุนในหุ้นสามญั
มากข้ึนก็ท าให้อุปสงคข์องหุ้นสามญัเพิ่มข้ึน และส่งผลให้ราคาของหุ้นสามญัเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 
เม่ือราคาหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนก็จะท าให้ผูล้งทุนมีโอกาสขายท าก าไรจาก
ส่วนต่างของราคาหลกัทรัพยห์รือหุน้สามญันั้น  
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2. อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั 
 

 การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็นการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง และอตัราผลตอบแทนท่ี
ได้รับจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็นอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง การลงทุนใน
หลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัใดๆท่ีให้อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงมากกวา่อตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง เม่ือความเส่ียงจากการลงทุนเพิ่มข้ึน       
ผูล้งทุนก็คาดหวงัวา่จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนเพิ่มมากข้ึน เพื่อชดเชยกบัความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึน  
 การตดัสินใจเลือกหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัใดๆส าหรับการลงทุน ตามพฤติกรรมของ
ผูล้งทุนจะเลือกหลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่าโดยท่ีระดบัความเส่ียง
เท่ากนั หรือผูล้งทุนจะเลือกหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงจากการลงทุนต ่ากวา่โดยท่ีหลกัทรัพยน์ั้นให ้
อตัราผลตอบแทนเท่ากนั จากพฤติกรรมของผูล้งทุน จะเห็นไดว้า่การตดัสินใจเลือกหลกัทรัพย ์หรือ
หุน้สามญัส าหรับการลงทุน ผูล้งทุนจะพิจารณาทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน  
 ผูล้งทุนสามารถวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนของหุ้นสามญั
ต่างๆ จากข้อมูลของผลตอบแทนของหุ้นสามญันั้นๆในอดีต โดยท่ีผลตอบแทนจากการลงทุน
ประกอบดว้ย เงินปันผล และก าไรส่วนต่างจากราคาขายของหุ้นสามญันั้นในช่วงระยะเวลาหน่ึง  
โดยช่วงเวลาอาจก าหนดเป็นรายวนั สัปดาห์ เดือน ไตรมาส หรือปีก็ได ้ 
 ผลตอบแทนจากการลงทุนประกอบด้วย เงินปันผล และก าไรส่วนต่างจากราคาขาย
ของหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัโดยรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิเป็นรายเดือนในช่วงระยะเวลาหน่ึง จาก
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน
ดงัต่อไปน้ี 
 2.1 อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงรวมจากการลงทุนในหลกัทรัพย์หรือหุ้นสามัญ
ต่างๆ ของกลุ่มดัชนีราคาหลกัทรัพย์ SET50 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

        2.1.1 อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยและความเส่ียงรวมของหุ้นสามัญทีส่นใจลงทุน เม่ือ
รวบรวมขอ้มูลของผลตอบแทนในอดีต ประกอบดว้ย เงินปันผล และก าไรส่วนต่างจากราคาของ
หุน้สามญั สามารถค านวณหาอตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนไดต้ามสมการท่ี 2.1  

  

                   ̅    [
(   -   -1)

   -1
    ]  1                                                   สมการท่ี 2.1 

 
ก าหนดให ้   ̅       คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญั i (ร้อยละบาทต่อเดือน) 
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         คือ ราคาปิดหุน้สามญั i ณ เดือนท่ี t (บาท) 
     -1  คือ ราคาปิดของหุ้นสามญั i ณ เดือนท่ี t-1 (บาท) 

        คือ เงินปันผลของหุ้นสามญั i ณ เดือนท่ี t (บาท) 
                     i        คือ หุน้สามญัท่ีสนใจลงทุน 
 ค่าความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัวดัจากค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนของหุน้สามญั ตามสมการท่ี 2.2 

    √
(    - ̅ )

2

( -1)

2

     สมการท่ี 2.2 

 

ก าหนดให ้    หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i 
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t 
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญั i  
       t   หมายถึง จ  านวนขอ้มูล (เดือน) โดยท่ี t =  1, 2, 3, … n 

2.1.2 อัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญ  
                     อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั เป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัท่ี
สามารถค านวณจากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนระดบัต่างๆของความน่าจะเป็นหรือโอกาสท่ี
เกิดเหตุการณ์2.2 ไดต้ามสมการท่ี 2.3 
 

   (   )  ∑           
 
        สมการท่ี 2.3 

 

ก าหนดให ้  (    ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
      หมายถึง ความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i ของ
กลุ่มขอ้มูล g  
      หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i ของกลุ่มขอ้มูล g 
 i หมายถึง อนัดบัของหุน้สามญัใดๆท่ีสนใจลงทุน 
 g หมายถึง กลุ่มขอ้มูลของหุน้สามญั i โดยท่ี g = 1, 2, 3, …7 
_____________________________ 
                      2  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช (2546) “การถือเงิน”ใน “ประมวลสาระชุดวิชา
เศรษฐศาสตร์การเงิน”  หน่วยท่ี 2, 84 หนา้ นนทบุรี มหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  
สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ 
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 ค่าความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัใดๆ วดัจากค่าความแปรปรวนของอตัรา
ผลตอบแทนของการลงทุน ไดต้ามสมการท่ี 2.4  
 

        √∑ [     - (  )]
2 

  1
2

     สมการท่ี 2.4  

  
ก าหนดให ้     หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุ้น 
                                          สามญั i 
       หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั i  ณ ของกลุ่มขอ้มูล g 
  (  )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
 

2.1.3 อัตราผลตอบแทนทีไ่ม่มีความเส่ียง  
                 อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียงโดยทัว่ไปก าหนดให้เป็น
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล (Government Bonds) 2.3 โดยท่ีพนัธบตัร
รัฐบาลเป็นตราสารท่ีออกโดยรัฐบาลเพื่อกูเ้งินมาชดเชยกรณีเงินงบประมาณขาดดุล หรือเพื่อใชจ่้าย
ในการสร้างโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจโดยท่ีพนัธบตัรรัฐบาลจะมีความปลอดภยัสูงและไดรั้บ
ผลตอบแทนท่ีแน่นอน เป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงต ่ามากหรือไม่มีความเส่ียง สามารถค านวณหา
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียและอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลได้
ดงัต่อไปน้ี 

1) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนของพนัธบตัรรัฐบาล ตามสมการ
ท่ี 2.5 

 

  ̅    
∑       

 
   

 
                                                       สมการท่ี 2.5 

 
ก าหนดให ้  ̅   หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล 
         หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัร ณ เดือนท่ี t 
 t  หมายถึง งวดเวลา (เดือน) ของการลงทุนโดยท่ี t = 1, 2, 3  … n 

_____________________________ 
                       3 มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช (2546) “อตัราเงิน” ใน “ประมวลสาระชุดวิชา
เศรษฐศาสตร์การเงิน” หน่วยท่ี 4, 91 หนา้ นนทบุรี มหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  
สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ 
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2) อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็น
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัท่ีสามารถค านวณจากอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนระดบั
ต่างๆของความน่าจะเป็นหรือโอกาสท่ีเกิดเหตุการณ์ข้ึน ตามสมการท่ี 2.6 
 
   (    )  ∑               

 
      สมการท่ี 2.6 

 
ก าหนดให ้  (      ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั g 
         หมายถึง ความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัร
รัฐบาลของกลุ่มขอ้มูล g 
        หมายถึง อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลของกลุ่มขอ้มูล g 
 g หมายถึง กลุ่มขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลโดยท่ี 
g = 1, 2, 3  …7 
 

3. การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนของแบบจ าลองการ 
    ก าหนดราคาหลกัทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model: CAPM)  
 
 แนวคิดของทฤษฎีของแบบจ าลองการก าหนดราคาตามทฤษฎี CAPM2.4 เป็นการ
วเิคราะห์ลกัษณะความสัมพนัธ์ ระหวา่งอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้นสามญักบัอตัราผลตอบแทน
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ียอมรับโดยทัว่ไป ทฤษฎี CAPM มีขอ้สมมติดงัต่อไปน้ี 1) 
นกัลงทุนเป็นผูท่ี้ไม่ชอบความเส่ียง และการตดัสินใจเลือกลงทุนในหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญัจะ
พจิารณาจากอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั โดยวดัความเส่ียงจากการ
ลงทุนวดัจากค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 2) นกัลงทุนมีช่วงระยะเวลาการลงทุนเท่ากนั อยา่งเช่น การ
วิจยัในคร้ังน้ีก าหนดช่วงเวลาการลงทุนรวมระยะเวลา 45 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึง
เดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 เป็นตน้ 3)  นกัลงทุนมีอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนใน
แนวทางเดียวกนั และ 4) ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นตลาดท่ีสมบูรณ์ กล่าวคือไม่มีตน้ทุน
ธุรกรรมการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์
_____________________________ 
                     4 มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช (2546) “เงินเฟ้อ”ใน “ประมวลสาระชุดวิชา
เศรษฐศาสตร์การเงิน” นนทบุรี  หน่วยท่ี 2,  93 หนา้ นนทบุรี มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 
สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ 
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 ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัหรือหลกัทรัพย์ โดยทัว่ไป ประกอบดว้ย 2 ส่วน
คือ 1) ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic risk) และ 2) ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ (Unsystematic 
risk) โดยความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากตลาด (Market 
Risk) ท่ีไม่สามารถบริหารจดัการกบัความเส่ียงไดด้ว้ยการกระจายความเส่ียง และความเส่ียงท่ีไม่
เป็นระบบ (Unsystematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากธุรกิจท่ีสามารถบริหารจดัการกบั
ความเส่ียงน้ีไดด้ว้ยการกระจายความเส่ียง 
 ตามแบบจ าลองการก าหนดราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) จะเห็นไดว้่า เส้น SML จะมี
ความชนัสูงข้ึนจากดา้นซ้ายมือไปยงัดา้นขวามือ แสดงถึงความเส่ียงท่ี เพิ่มข้ึน ซ่ึงความเส่ียงน้ีเป็น
ความส่ียงท่ีเป็นระบบเท่านั้น ท่ีผูล้งทุนคาดหวงัวา่จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนมากข้ึนเม่ือความเส่ียง
จากการลงทุนมากข้ึน 
 การวเิคราะห์ความเส่ียงจากการลงทุนของทฤษฎี CAPM เป็นการวิเคราะห์ความเส่ียงท่ี
เป็นระบบจากการลงทุนในหุน้สามญั ตามสมการท่ี 2.7 
 

  (  )       [ (  )-  ]    สมการท่ี 2.7 
 
ก าหนดให ้
                     (  )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i  
             หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง เช่น อตัราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรัฐบาล 
                  หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้หรือดชันีช้ีวดัความเส่ียงท่ีเป็นระบบจากการลงทุน
ในหุน้สามญั i  
                          (  )    หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด m  
                     
 จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็นการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง
หรือมีความเส่ียงนอ้ยมาก ดงันั้นอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล จึงเป็น
อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง 
 เม่ือน าสมการ CAPM แสดงเป็นภาพจะไดส้มการเส้นตรง เรียกวา่ เส้น SML: Security 
Market Line ตามภาพท่ี 2.1 ซ่ึงเส้น SML เป็นเส้นท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทน
และ ความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัหรือหลกัทรัพยใ์ดๆ เปรียบเทียบกบัความเส่ียงของตลาด
ค่าความเส่ียง (ค่าเบตา้) ของตลาด โดยท่ีค่าความเส่ียง (ค่าเบตา้) ของตลาดเท่ากบัหน่ึง ซ่ึงค่าความ
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เส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัน้ีเป็นการวดัจากค่าความแปรปรวนร่วมระหวา่งอตัราผลตอบแทน
ของหุน้สามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาดเปรียบเทียบกบัค่าความแปรปรวนของตลาด  กล่าวคือ
การลงทุนในหุ้นสามญัหรือหลกัทรัพยใ์ดๆท่ีมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาดจะมีค่าความเส่ียง (ค่าเบตา้) 
ของหุน้สามญันั้นมากกวา่หน่ึง หรือการลงทุนในหุน้สามญัหรือหลกัทรัพยใ์ดๆท่ีมีความเส่ียงเท่ากบั
ความเส่ียงของตลาดก็จะมีค่าความเส่ียงหรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญันั้นก็จะเท่ากบัหน่ึง หรือการ
ลงทุนในหุ้นสามญัหรือหลกัทรัพยใ์ดๆมีความเส่ียงนอ้ยกวา่ความเส่ียงของตลาดจะมีค่าความเส่ียง
หรือค่าเบตา้ของหุน้สามญันั้นก็จะนอ้ยกวา่หน่ึง2.5 
 จากสมการท่ี 2.7 สามารถเขียนใหอ้ยูรู่ปสมการ  (  )     =   [ (  )-  ]  จะได้
อตัราผลตอบแทนส่วนเกินของหุ้นสามญัใดๆหรือ [E(Ri)-Rf] เท่ากบัค่าความเส่ียง (i) คูณกบัอตัรา
ผลตอบแทนของส่วนชดเชยความเส่ียง [E(Rm)-Rf]  โดยท่ีค่าความเส่ียงหรือเบตา้ของหุ้นสามญัใด
เป็นค่าความแปรปรวนร่วมระหวา่งอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาด
เปรียบเทียบกบัค่าความแปรปรวนของตลาด 
 การลงทุนในหลักทรัพย์เป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง ถ้าความเส่ียงของหุ้นสามัญ
เท่ากบัศูนยแ์สดงวา่การลงทุนในหุน้สามญันั้นใหอ้ตัราผลตอบเทนเท่ากบัอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล แต่ถา้ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัมากกว่าศูนย ์หรือ         
แสดงว่าผูล้งทุนจะคาดหวงัจะได้รับอตัราผลตอบแทนส่วนเกินของหุ้นสามญั ตามสัดส่วนของ
ความเส่ียงหรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญั หรือ     และราคาของความเส่ียง ดงันั้นการลงทุนในหุ้น
สามญัท่ีมีความเส่ียงจากการลงทุนต ่ากว่าความเส่ียงตลาด หรือ         หมายความว่า อตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญัต ่ากวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หรือ  (  )    (  ) แต่
ถ้าการลงทุนในหุ้นสามญัท่ีมีความเส่ียงท่ากบัความเส่ียงตลาดเท่ากบัตลาด หรือ           

หมายความวา่ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุ้นสามญั i หรือเท่ากบัอตัราผลตอบแทนของตลาด 
หรือ  (  )    (  )   และการลงทุนในหุ้นสามญัท่ีมีความเส่ียงจากการลงทุนมากว่าความเส่ียง
ของตลาด หรือ          หมายความวา่ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุ้นสามญั i หรือ  (  ) 
มากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด [ (  )] 
 
 
 
_____________________________ 
                     5 พรอนงค ์ บุษราตระกลู (2548) “แบบจ าลองการประเมินราคาหลกัทรัพย”์ ใน “การลงทุน 
พืน้ฐานและการประยกุต์”  บทท่ี 6,  144 หนา้  กรุงเทพมหานคร  โรงพิมพจุ์ฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั   
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 ตามรูปภาพท่ี 2.1 ทุกๆ จุดบนเส้น SML แสดงถึงความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหว่าง
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงจากการลงทุน กล่าวคือ ถา้การลงทุนในหุ้นสามญัใดๆท่ี
มีความเส่ียงเพิ่มข้ึน ผูล้งทุนก็คาดหวงัวา่จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนมากข้ึน เพื่อชดเชยกบัความเส่ียง
ท่ีเพิ่มข้ึน 
 
  
 
 
 
                                                                                   
                                                                                      
 
 
   
  

ภาพท่ี 2.1 เส้น SML 
 
 การลงทุนในหุ้นสามัญใดๆท่ีมีความเส่ียงสูง ผูล้งทุนก็คาดหวงัว่าจะได้รับอัตรา
ผลตอบแทนท่ีสูงดว้ยเพื่อชดเชยความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึน ตามภาพท่ี 2.1 จะเห็นไดว้า่ การลงทุนในหุ้น
สามญัท่ีระดบัความเส่ียงของหุ้นสามญัท่ี βi > 1 จะไดรั้บอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเท่ากบั E(Ri)3 
ดงันั้นอตัราผลตอบแทนส่วนเกินเท่ากบั E(Ri)3-Rf และอตัราผลตอบแทนส่วนชดเชยความเส่ียง
เท่ากบั E(Rm) - Rf  หรืออตัราผลตอบแทนส่วนเกินเท่ากบัผลคูณของค่าเบตา้ของหุ้นสามญักบัอตัรา
ผลตอบแทนของส่วนชดเชยความเส่ียงหรือ [E(Ri)3-Rf] =  I [E(Rm)-Rf] นั้นเอง 
 เม่ืออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากข้ึนก็จะมีความเส่ียงจากการลงทุนมากข้ึนดว้ย 
การลงทุนในหลักทรัพย์หรือหุ้นสามญัเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง  ดังนั้นอตัราผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัประกอบดว้ยอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงและค่าเบตา้ คูณกบัอตัราผลตอบแทนของ
ส่วนชดเชยความเส่ียง หรืออตัราผลตอบแทนส่วนเกิน (  (  )     ) เท่ากบัผลคูณของค่าเบตา้
กบัอตัราผลตอบแทนของส่วนชดเชยความเส่ียง (  [ (  )-  ])  
 
 

 (  ) 

                                                      
  

     

      

      
   (     )

      
 

   อตัราผลตอบแทน    
ส่วนชดเชยความเส่ียง 

อตัราผลตอบแทน       
     ส่วนเกิน 

 E(Rm) 

 E(Ri)1 

 E(Ri)2 
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 การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนดว้ยแบบจ าลองตลาด  
(Market Model) การค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหมาะสมของแต่ละหุ้นสามญันั้น
จ าเป็นตอ้งวดัความเส่ียงของหุ้นสามญันั้น ความเส่ียงจากการลงทุนของแบบจ าลองตลาด (Market 
Model) คือค่าเบตา้ () ซ่ึงเป็นดชันีช้ีระดบัหรือทิศทางการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของ
หุ้นสามญัเปรียบเทียบกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของตลาดโดยรวม2.6 เพื่อใช้วดัความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบ ท่ีไม่สามารถหลีกเล่ียงไดจ้ากการกระจายความเส่ียงของกลุ่มการลงทุน  
 ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั หรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญัสามารถประมาณค่า
ไดจ้ากขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนในอดีต แต่ในทางปฏิบติัโดยทัว่ไปสามารถค านวณไดจ้ากการ
แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ตามสมการท่ี 2.8  
 
                                                                 สมการท่ี 2.8 
 
ก าหนดให ้     หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i 
                        หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเป็น
ศูนย ์

                           หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอย ของหุน้สามญั i 
     หมายถึง ความคลาดเคล่ือนของอตัราผลตอบแทนจากตลาด 
 โดยท่ีค่าเบตา้จะไดจ้ากค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย ระหวา่งอตัราผลตอบแทนของหุ้น
สามญัใดๆกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดในช่วงเวลาเดียวกนั ถ้าค่าเบตา้มีค่าเป็นบวก แสดงว่า
อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญักับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกัน แต่ถ้าเบต้าของหุ้นสามัญเป็นลบ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญกับอัตรา
ผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 
 
 
 
_____________________________ 
                   6  พรอนงค์  บุษราตระกูล  (2548) “แบบจ าลองตลาด” ใน  “การลงทุน พืน้ฐานและการ
ประยกุต์”  บทท่ี 6, 149 หนา้  กรุงเทพมหานคร  โรงพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั   
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4. การวเิคราะห์ค่าความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัด้วยแบบจ าลองตลาด (Market  
    Model)  
 
 การค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหมาะสมของแต่ละหุ้นสามญันั้น
จ าเป็นตอ้งวดัความเส่ียงของหุ้นสามญันั้น ความเส่ียงจากการลงทุนของแบบจ าลองตลาด (Market 
Model) คือค่าเบตา้ () ซ่ึงเป็นดชันีช้ีระดบัหรือทิศทางการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของ
หุ้นสามญัเปรียบเทียบกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของตลาดโดยรวม2.7 เพื่อใช้วดัความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบ ท่ีไม่สามารถหลีกเล่ียงไดจ้ากการกระจายความเส่ียงของกลุ่มการลงทุน  
 ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั หรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญัสามารถประมาณค่า
ไดจ้ากขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนในอดีต แต่ในทางปฏิบติัโดยทัว่ไปสามารถค านวณไดจ้ากการ
แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ตามสมการท่ี 2.9  
 
                                                                 สมการท่ี 2.9 
 
ก าหนดให ้     หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i 
                        หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเป็น
ศูนย ์

                           หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอย ของหุน้สามญั i 
     หมายถึง ความคลาดเคล่ือนของอตัราผลตอบแทนจากตลาด 
 โดยท่ีค่าเบตา้จะไดจ้ากค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย ระหวา่งอตัราผลตอบแทนของหุ้น
สามญัใดๆกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดในช่วงเวลาเดียวกนั ถ้าค่าเบตา้มีค่าเป็นบวก แสดงว่า
อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญักับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง
เดียวกัน แต่ถ้าเบต้าของหุ้นสามัญเป็นลบ แสดงว่าอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญกับอัตรา
ผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางตรงกนัขา้ 
 
 
 
_____________________________ 
                    7 พรอนงค ์บุษราตระกูล  (2548)  “แบบจ าลองตลาด” ใน  “การลงทุน พืน้ฐานและการ
ประยกุต์”  บทท่ี 6, 149 หนา้  กรุงเทพมหานคร โรงพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั   
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5. การประเมนิมูลค่าทีแ่ท้จริงของหุ้นสามญั 
 
 การลงทุนในหุ้นสามญัผูล้งทุนจะตอ้งตดัสินใจวา่ควรจะซ้ือหรือจะขายหุ้นสามญัใดๆ 
ผูล้งทุนจ าเป็นตอ้งประเมินมูลค่าของหุ้นสามญันั้นๆ2.8  วา่หุ้นสามญัในขณะนั้นมีมูลค่าท่ีแทจ้ริงมา
กวา่ (นอ้ยกวา่) ราคาตลาดของหุ้นสามญันั้น ถา้มูลค่าท่ีแทจ้ริงมากกวา่ราคาตลาดของหุ้นสามญันั้น
แสดงว่าราคาตลาดของหุ้นสามญัท่ีประเมินได้ (Over value) ผูล้งทุนก็ไม่ควรซ้ือหุ้นสามญันั้น 
เพราะวา่ราคาสูงเกินไป หรือถา้ผูล้งทุนถือหุ้นสามญันั้นอยูก่็ควรขายท าก าไร ในทางตรงกนัขา้ม ถา้
ราคาตลาดของหุ้นสามญันั้นต ่ากวา่มูลค่าของหุ้นสามญัท่ีประเมินได ้(Under value) ผูล้งทุนก็ควร
ซ้ือหุน้สามญันั้น เพราะวา่ราคาไม่สูงเกินไป หรือน่าลงทุน  หรือถา้ผูล้งทุนถือหุ้นสามญันั้นไวก้็ควร
ถือครองต่อไป การประเมินมูลค่าของหุน้สามญัจึงเป็นเร่ืองส าคญัส าหรับการตดัสินใจลงทุน 
 ถา้เม่ือผูล้งทุนสนใจท่ีจะลงทุนในหุ้นสามญั ส่ิงท่ีผูล้งทุนตอ้งการทราบคือจะได้รับ
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่าไร และจะเลือกหุ้นสามญัใดส าหรับการลงทุน ตามพฤติกรรม
ของผูล้งทุนแบบกระแสเงินหลกั  ผูล้งทุนจะเลือกหุ้นสามญัท่ีให้อตัราผลตอบแทนท่ีสูงกว่า ถ้า
ระดบัความเส่ียงเท่ากนั หรือผูล้งทุนจะเลือกหุ้นสามญัท่ีความเส่ียงต ่ากว่า ถ้าหุ้นสามญัให้อตัรา
ผลตอบแทนท่ีเท่ากนั จะเห็นไดว้า่ปัจจยัส าคญัของการตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามญันั้นตอ้งพิจารณา
ทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนของหุน้สามญั  
  การค านวณอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัดว้ยวิธีการค านวณมูลค่าเงิน
ปัจจุบนั (Present Value) ท่ีพิจารณาทั้งอตัราผลตอบแทน และงวดเวลาของการลงทุนท่ีอาจก าหนด
เป็น วนั สัปดาห์ เดือน หรือ ปี ก็ได ้ 
 ขอ้สมมติให้ผูล้งทุนหรือผูท่ี้มีเงินออมฝากเงินไวก้บัธนาคารจ านวนหน่ึงเพื่อหวงัวา่จะ
ได้รับดอกเบ้ียตลอดระยะเวลา และเม่ือตอ้งการถอนเงินออกทั้งหมด ผูฝ้ากเงินก็จะไดรั้บเงินตน้
พร้อมดอกเบ้ีย ซ่ึงจะเห็นไดว้า่มูลค่าเงินเพิ่มข้ึนตามระยะเวลา และอตัราดอกเบ้ีย ตามสมการ FV = 
PV (1+r)n  โดยท่ีมูลค่าเงินในอนาคต (Future Value: PV) เทียบเท่ากบัค่าของมูลเงินปัจจุบนั 
(Present Value) คูณกบัอตัราคิดเพิ่ม(1+r)n  โดยท่ี  r เป็นอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก และ  n เป็นงวดเวลา  
 
 
_____________________________ 
                 8 เพชรี ขมุทรัพย ์(2544) “การประเมินมูลค่าหลกัทรัพยล์งทุน” ใน “หลักการลงทุน”          
บทท่ี 16, 298 หนา้  กรุงเทพมหานคร  ส านกัพิมพม์หาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ พิมพค์ร้ังท่ี 12  
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 (อาจก าหนดเป็นวนั สัปดาห์ เดือน ปี ก็ได้)  ในท านองเดียวกันเม่ือทราบมูลค่าเงินในอนาคตก็
สามารถมูลค่าของเงินปัจจุบนัตามสมการ PV = FV / (1+r)n  โดยท่ี 1/ (1+r)n เป็นอตัราลดค่า 
(Discount rate) ดงันั้นจะเห็นไดว้า่ มูลค่าของเงินเปล่ียนแปลงไปตามเวลา และอตัราผลตอบแทน2.9 
 การเปล่ียนแปลงของราคาของหุ้นสามญัในขณะใดขณะหน่ึง ข้ึนอยู่กบัอุปสงค์และ
อุปทานของหุ้นสามญันั้นๆ และอุปสงคแ์ละอุปทานของหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญันั้นๆก็ข้ึนอยูก่บั
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญันั้นๆ ซ่ึงระดบัความเส่ียงจาก
การลงทุนในหุ้นสามญัก็จะเป็นตวัก าหนดอตัราลดค่า (Discount rate) กล่าวคือ ถา้ความเส่ียงของ
การลงทุนในหุน้สามญัสูงอตัราลดค่าของหุน้สามญัก็จะสูงดว้ย  
 การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเป็นการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง อตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลจึงเป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง การลงทุนใน
หุ้นสามญัจะได้รับอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่าอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน
พนัธบตัรรัฐบาล จึงถือวา่การลงทุนในหุ้นสามญัเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียง  เม่ือการลงทุนในหุ้น
สามญัมีความเสียงมากข้ึน ผูล้งทุนจึงคาดหวงัจะไดรั้บอตัราผลตอบแทนเพิ่มข้ึน  
 ปัจจยัของการก าหนดอตัราลดค่าของการลงทุนในหุ้นสามญัประกอบดว้ย 1) อตัรา
ผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง หรืออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล และ  
2) อตัราผลตอบแทนส่วนเกินท่ีผูล้งทุนตอ้งการเพื่อชดเชยความเส่ียง ซ่ึงอตัราผลตอบแทนชดเชย
ความเส่ียง 
  การประเมินมูลค่าของหุ้นสามญักรณีมีก าหนดเวลา2.10 สามารถประยุกต์ใช้วิธีการ
ค านวณมูลค่าเงินปัจจุบนักรณีก าหนดเวลาตามสมการท่ี       ∑       (1  ) ⁄   

  1          1  )   โดยท่ี 
มูลค่าของหุ้นสามญั (    ) ณ เวลาเร่ิมตน้การลงทุน  เท่ากบัผลรวมของผลตอบแทนหารดว้ยอตัรา
คิดลดของผลตอบแทน บวกกบัมูลค่าของหุ้นสามญั (   ) ณ เวลาส้ินสุดระยะเวลาลงทุน หารดว้ย
อตัราคิดลดของราคาหุน้สามญั  
 เม่ือผูฝ้ากเงินไวก้ับธนาคารจ านวนหน่ึงก็คาดหวงัว่าจะได้รับอัตราดอกเบ้ียตามท่ี
ธนาคารก าหนด และหากตอ้งการถอนเงินออกทั้งหมดก็จะไดเ้งินตน้พร้อมดอกเบ้ีย ซ่ึงจะเห็นไดว้า่
เงินเปล่ียนแปลงเพิ่มมากข้ึน ระยะเวลา และอตัราดอกเบ้ีย ตามสมการ FV = PV (1+r)n  โดยท่ีค่าเงิน  
_____________________________ 
                 9 วนัชยั  ริจิรวชิ และชอุ่ม  พลอยมีค่า (2535) “ค่าของเงินท่ีเปล่ียนตามกาลเวลา” ใน  
“เศรษฐศาสตร์วิศวกรรม”  บทท่ี 4, 83 หนา้  นนทบุรี โรงพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั   
                10 เพชรี ขุมทรัพย ์(2544)  “การประเมินมูลค่าหุ้นสามญักรณีก าหนดเวลา”  “หลักการลงทุน”  
บทท่ี 16, 311กรุงเทพมหานคร พิมพค์ร้ังท่ี 12  
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ในอนาคต (Future Value: PV) เทียบเท่ากบัค่าของเงินปัจจุบนั (Present Value) คูณกบัอตัราคิดเพิ่ม 
โดยท่ี (1+r)n เป็นอตัราคิดเพิ่ม  r เป็นอตัราดอกเบ้ีย และ  n เป็นงวดเวลา อาจเป็น วนั เดือน หรือ ปี 
ก็ได ้ ในท านองเดียวกนัก็สามารถเทียบเท่ามูลค่าของเงินปัจจุบนัไดถ้า้ทราบมูลค่าของเงินในอนาคต
ตามสมการ PV = FV / (1+r)n ก็สามารถเทียบเท่ามูลค่าเงินปัจจุบนัได ้โดยท่ี 1/ (1+r)n เป็นอตัราคิด
ลด (Discount rate) 
 
 การค านวณมูลค่าท่ีแทจ้ริง (Intrinsic Valve) ของหุ้นสามญัก็สามารถประยุกต์ใช้วิธี
มูลค่าเงินปัจจุบนั วิธีการอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัดว้ยวิธีการค านวณมูลค่าเงิน
ปัจจุบนัตามสมการท่ี 2.10 
 
        ∑ [     (1   ) ⁄ ] 

  1  [       1   ) ]     สมการท่ี 2.10 
 
ก าหนดให ้        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ เวลาเร่ิมตน้เวลาการลงทุน  
        หมายถึง ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i, ณ เดือนท่ี t 
        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ ส้ินสุดเวลาลงทุน ณ เดือน t 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผลจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้สามญั i. 
 t หมายถึง งวดเวลา (เดือน) ของการลงทุนในหุน้สามญั i. 
 i หมายถึง หุน้สามญัต่างๆ  
 

6. งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
    
 กาญจนา เตง็ศิริโกมล (2552) ไดศึ้กษาเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเส่ียงระหวา่ง
การลงทุนหลกัทรัพยแ์ละการลงทุนทองค าแท่งในประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2543 ถึง
เดือนธันวาคม พ.ศ. 2551 ด้วยการวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนโดยการหาอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ีย และการประเมินความเส่ียงดว้ยตวัแบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์ (CAPM)  
ดว้ยค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน พบว่า หุ้นสามญัของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) หรือ BBL ให้
ผลตอบแทนเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 2.39 บาทต่อเดือน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 7.93 บาท
ต่อเดือน  ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ KBANK ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 2.39 
บาทต่อเดือน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัร้อยละ 7.93  บาทต่อเดือน และธนาคารไทยพาณิชย ์
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จ ากดั (มหาชน) หรือ SCB ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 2.06 บาทต่อเดือน และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบัรัอยละ 8.59 บาทต่อเดือน 
 ฉัดนะรา มินประพาฬ (2548)ได้ศึกษาความเส่ียงและอัตราผลตอบแทนของกลุ่ม
เงินทุนหลกัทรัพย ์ตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2546 ถึงวนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2548 รวม 491 วนั ดว้ย
ตน้แบบการก าหนดราคาหลกัทรัพย ์CAPM พบวา่ ความเส่ียงของหุ้นสามญัของ ธนาคารกรุงไทย 
จ ากดั (มหาชน) หรือ KTB มีความไวต่อการเปล่ียนแปลงของตลาดมากกว่าตลาด หรือ        

หมายความวา่ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญัของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ 
KTB  มากกว่าอัตราผลตอบแทนของตลาด และการศึกษาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ KTB จากราคาปิดรายวนั พบว่าให้อตัราผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 0.0517 บาทต่อวนัมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง หรือ
อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลเฉล่ียร้อยละ 0.0109 บาทต่อวนั 
 ชิษณุชา จารุรัตนสาคร (2546) ไดว้ิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการ
ลงทุนในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษากลุ่มพลงังาน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2544  ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2546  พบวา่อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัของบริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) หรือ BANPU ให้
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.581 บาทต่อเดือน บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) ให้
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.249 บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) หรือ PTT ให้อตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.785 บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) หรือ PTTEP ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.254 บาทต่อเดือน บริษทั ผลิตไฟฟ้า
ราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ RATCH ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.254 บาทต่อเดือน 
จะเห็นไดว้า่ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียมากกวา่อตัรา
ผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเฉล่ียร้อยละ 0.275 บาท
ต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลเฉล่ียร้อยละ 0.040 บาทต่อเดือน และเม่ือ
วิเคราะห์ความเส่ียงดว้ยตวัแบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) พบวา่ ความเส่ียง (ค่าเบตา้)
จากการลงทุนของบริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.192 บาทต่อเดือน ค่าความเส่ียง 
(ค่าเบตา้) จากการลงทุนของบริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) เฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 0.782 
บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.47 บาทต่อเดือน ค่าความเส่ียง (ค่าเบตา้) 
จากการลงทุนของ บริษทัส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั เท่ากบัร้อยละ0.933 บาทต่อเดือน และ
บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 0.936 บาทต่อเดือน ขณะท่ีค่าความ
เส่ียง (ค่าเบต้า) ของตลาดเท่ากับร้อยละ1.00 บาทต่อเดือน หมายความว่า ค่าความไวต่อการ
เปล่ียนแปลง (Volatility) หรือเบตา้ของบริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) และบริษทั ปตท.จ ากดั 
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(มหาชน) มากกวา่ค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงของตลาด (ค่าเบตา้เท่ากบั 1.00) ในขณะท่ีค่าความ
ไวต่อการเปล่ียนแปลง (Volatility) หรือเบตา้ของบริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) บริษทั
ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั และบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรี  โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) น้อยกว่า
ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของตลาด 
 
 วรมญัชรี พชันาเดชานนท์ (2551) ไดว้ิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของ
หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2546 ถึง
เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2550 รวมขอ้มูล 60 เดือน ไดว้ิเคราะห์ 3 ส่วนดงัน้ี 1) ผลการศึกษาวิเคราะห์
พบว่า อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้นสามญัของบริษทั บ้านปู จ  ากดั (มหาชน) หรือ BANPU 
เท่ากบัร้อยละ 4.704 บาทต่อเดือน บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) หรือ BCP เท่ากบัร้อย
ละ 2.770 บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) หรือ PTT เท่ากบัร้อยละ 4.329 บาทต่อเดือน
บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) หรือ PTTEP ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย
เท่ากบัร้อยละ 3.381 บาทต่อเดือน และบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อย
ละ 1.860 บาทต่อเดือน ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนของตลาดเท่ากบัร้อยละ 1.632 บาทต่อเดือน อตัรา
ดอกเบ้ียของเงินฝากประจ า 3 เดือนของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั มหาชน และธนาคารกรุงศรี
อยธุยา จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 0.698 บาทต่อเดือน ซ่ึงผลตอบแทนของ บริษทั บา้นปู จ  ากดั 
(มหาชน) หรือ BANPU บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) หรือ BCP บริษทั ปตท. จ ากดั 
(มหาชน) หรือ PTT บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) หรือ PTTEP  และ 
บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) มากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด 2) ผลการ
วิเคราะห์ความเส่ียงดว้ยตน้แบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) พบวา่ ความเส่ียง (ค่าเบตา้)
จากลงทุนของหุ้นสามญัของบริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.199 บาทต่อเดือน 
บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.257 บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. จ ากดั 
(มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.783 บาทต่อเดือน และบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
เท่ากบัร้อยละ 0.855 บาทต่อเดือน หมายความวา่ ค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลง (Volatility) หรือ 
ค่าเบตา้ของหุน้สามญัของบริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) มากกว่าค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงของตลาด ขณะท่ีค่าความไว
ต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญัของบริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
น้อยกว่าอตัราผลตอบแทนของตลาด และ 3) ผลการวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของ
บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.816 บาทต่อเดือน บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั 
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(มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.816 บาทต่อเดือน บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 2.360 บาท
ต่อเดือน บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.712 บาทต่อเดือน
และ บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) เท่ากบัร้อยละ 1.495 บาทต่อเดือน 
 
  สุภาวดี สัตยานนท ์(2546) ไดว้เิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน
ในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษากลุ่มธนาคาร ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2543 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 
2546 ดว้ยการวิเคราะห์การวดัความเส่ียงจากค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลง (Volatility) หรือค่า
เบตา้ () ของหลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบวา่ หุ้นสามญัของธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) หรือ 
BBL มีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่าเบต้าเท่ากับ 1.4571  ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 
(มหาชน) หรือ KBANK มีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่าเบตา้เท่ากบั 1.4853  ธนาคารไทย
พาณิชย ์ จ ากดั (มหาชน) หรือ SCB มีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่าเบตา้เท่ากบั 1.8381 
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ KTB มีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่าเบตา้เท่ากบั 
1.2305 และธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) หรือ BAY มีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือ
ค่าเบตา้เท่ากบั 1.5448  ผลการวเิคราะห์พบวา่ ค่าเบตา้ของธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคาร
กสิกรไทย จ ากดั  (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
และธนาคารกรุงศรีอยุทธยา จ ากดั (มหาชน) ต่างๆเหล่าน้ีมีค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงหรือค่า
เบตา้มากกวา่ค่าความไวต่อการเปล่ียนแปลงของตลาด (ค่าเบตา้ของตลาดเท่ากบั 1.00) 
 
 
  
 
 
 
 



 

บทที ่ 3 

วธีิด าเนินการวจิัย 
 
 

1. ประชากร 
   
  การวจิยัในคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซ่ึงเป็นขอ้มูลราคาปิดรายเดือน และเงินปันผล ของหลกัทรัพยข์องกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
ช่วงระยะเวลาตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 รวม 45 เดือน โดยศึกษา
หลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) จ านวน 50 หลกัทรัพยต์ามตารางท่ี 3.1 ดงัต่อไปน้ี 
 

ตารางท่ี 3.1 รายช่ือหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) กลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50  
 

  อนัดบั หลกัทรัพย ์
1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 
2 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 
3 BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
4 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
5 BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
6 BCP บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
7 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 
8 BGH บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) 
9 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

10 BIGC บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
11 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
12 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
13 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
14 CPALL บริษทั ซีพีออลล ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 3.1 (ต่อ) 
 
  อนัดบั หลกัทรัพย ์

15 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
16 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 
17 DCC บริษทั ไดนาสต้ี เซรามิค จ ากดั (มหาชน) 
18 DELTA บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
19 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
20 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
21 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
22 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
23 HEMRAJ บริษทั เหมราชพฒันาท่ีดิน จ ากดั (มหาชน) 
24 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
25 INTUCH บริษทั ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
26 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 
27 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 
28 KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
29 KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
30 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 
31 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
32 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
33 PS บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
34 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
35 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
36 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
37 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
38 ROBINS บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 
39 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 3.1 (ต่อ) 
 
  อนัดบั หลกัทรัพย ์

40 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) 
42 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 
43 TCAP บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
44 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
45 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
46 TMB ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
47 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
48 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
49 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
50 TUF บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
51 SET50 ดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
52 SET ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

1.1 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัดวัย
ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าความแปรปรวน และค่าความแปรปรวนร่วมของอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน  

1.2 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเป็นระบบดว้ยแบบจ าลองประเมิน
ราคาหลกัทรัพย ์(Capital Asset Pricing Model)  

1.3 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงดว้ยแบบจ าลองตลาด (Market 
Model) ดว้ยการวเิคราะห์ความถดถอยแบบวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

1.4 เปรียบเทียบมูลค่าท่ีแทจ้ริงกบัราคาตลาดของหุน้สามญัดว้ยวธีิมูลค่าปัจจุบนั 
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3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
  การรวบรวมขอ้มูลของผลตอบแทนของเงินปันผล และก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้
สามญัของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 50 
หลกัทรัพย ์(รายช่ือตามดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ระหวา่งวนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 ถึงวนัท่ี 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2555) ซ่ึงหุน้สามญัของกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 เป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือนของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 รวม
ขอ้มูล 45 เดือน 
 

4. การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงในหุ้นสามญัของกลุ่มดัชนีราคา      
    หลกัทรัพย์ SET50 ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
   4.1 การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ SET50 ดงัต่อไปน้ี 
                           4.1.1 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในหุ้นสามัญโดยวดั
ค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (ดูรายละเอียดและผลการค านวณในภาคผนวก ก) 
          4.1.2 เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญโดย
ค านวณค่าเฉล่ีย และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน โดยการแจกแจงความถ่ีของอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน (ดูรายละเอียดและผลการค านวณในภาคผนวก ข) 
  4.2 การเปรียบเทยีบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลกัทรัพย์ 
SET50 ดงัต่อไปน้ี   
         4.2.1 เปรียบเทียบความเส่ียงโดยวัดจากค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญ (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ก) 
  4.2.2 เปรียบเทยีบความเส่ียงโดยวัดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนที่

คาดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญ (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ข) 
  4.2.3 เปรียบเทยีบความเส่ียงทีเ่ป็นระบบโดยเปรียบเทยีบค่าสัมประสิทธ์ิของ
สมการแบบจ าลองประเมินราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model:CAPM)  
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    4.2.4 เปรียบเทยีบความเส่ียงโดยเปรียบเทยีบค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองตลาด 

(Market Model) หรือค่าเบต้าของสมการถดถอย (Regression Equation)  ดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ย
ท่ีสุด (Least Squar Method) ดว้ยสถิติ t ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
  4.3 การก าหนดแนวทางสร้างกลยุทธ์ส าหรับการลงทุนโดยการเปรียบเทียบมูลค่าท่ี
แทจ้ริงของหุน้สามญักบัราคาตลาดของหุ้นสามญันั้นๆ 
         การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเป็นระบบดว้ยแบบจ าลองการ
ประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) ของหุน้สามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

  ( ̅ )    ( ̅       ( ̅ )- ̅    สมการท่ี 3.1 
 

ก าหนดให ้   ( ̅ ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในหลกัทรัพย(์หุน้สามญั) i 
   ( ̅ )  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในตลาด  m 
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร
รัฐบาล) 
          หมายถึงค่าเบตา้  
 
  การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจาการลงทุนในหุน้สามญักลุ่มดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดว้ยตวัแบบของตลาด (Market Model) ตามสมการท่ี 3.2 (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ซ)  

 
                                                                   สมการท่ี 3.2 
 
ก าหนดให ้     หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i 
                       หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเป็น
ศูนย ์

                            หมายถึง ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i 
     หมายถึง ความคลาดเคล่ือนของอตัราผลตอบแทนจากตลาด 
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 การประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญัดว้ยวธีิมูลค่าปัจจุบนั 
 
        ∑ [     (    )

 ⁄ ] 
    [             ]     สมการท่ี 3.3 

 
ก าหนดให ้        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ เวลาเร่ิมตน้เวลาการลงทุน  
        หมายถึง ผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i, ณ เดือนท่ี t 
        หมายถึง มูลค่าของหุน้สามญั i ณ ส้ินสุดเวลาลงทุน ณ เดือน t 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผลจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
     หมายถึง อตัราผลตอบแทนของก าไรส่วนต่างจากราคาของหุน้สามญั i. 
 t หมายถึง งวดเวลา (เดือน) ของการลงทุนในหุน้สามญั i. 
 i หมายถึง หุน้สามญัต่างๆ  
  

4.4 สรุปผลการวจัิย  



 

บทที ่ 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
 

ตอนที ่1  สถานภาพของประชากรหรือกลุ่มตัวอย่าง 
 

 การศึกษาวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงในหุ้นสามญักลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์
SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 
2555 รวม 45 เดือน  จ านวน 50 หุน้สามญั  
 

ตารางท่ี 4.1 รายช่ือหลกัทรัพยข์องกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
 

อนัดบั หลกัทรัพย ์
1 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 
2 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 
3 BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
4 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
5 BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
6 BCP บริษทั บางจากปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
7 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 
8 BGH บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) 
9 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

10 BIGC บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
11 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
12 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
13 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
14 CPALL บริษทั ซีพีออลล ์จ ากดั (มหาชน) 
15 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
16 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 4.1 (ต่อ) 
 
อนัดบั หลกัทรัพย ์

17 DCC บริษทั ไดนาสต้ี เซรามิค จ ากดั (มหาชน) 
19 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
20 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
21 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
22 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
23 HEMRAJ บริษทั เหมราชพฒันาท่ีดิน จ ากดั (มหาชน) 
24 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
25 INTUCH บริษทั ชิน คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
26 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 
27 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 
28 KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
29 KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
30 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 
31 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
32 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
33 PS บริษทั พฤกษา เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
34 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
35 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
36 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
37 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
38 ROBINS บริษทั หา้งสรรพสินคา้โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 
39 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
40 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) 
41 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) 
42 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 
43 TCAP บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
44 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 



 31 

ตารางท่ี 4.1 รายช่ือหลกัทรัพยข์องกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 (ต่อ) 
 
อนัดบั หลกัทรัพย ์

45 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
46 TMB ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 
47 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
48 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
49 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
50 TUF บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
51 SET50 ดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
52 SET ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ตอนที ่2  ผลการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนใน 
                หุ้นสามญักลุ่มดัชนีราคาหลกัทรัพย์ SET50   
   
    2.1 ผลการเปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา

หลักทรัพย์ SET50  ตามตารางท่ี 4.2 ดงัต่อไปน้ี 
                           2.1.1 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนี

ราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญัท่ีมากกวา่อตัราผลตอบแทน
เฉล่ียของตลาด จ านวน 43 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, BANPU, BAY, BCP, BEC, BGH, 
GH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, DTAC, ESSO, GLOW, 
HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KTB, LH, MAKRO, PS, ROBINS, SCB, 
SCC, SCCC, SPALI, TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, และ TUF และ พบวา่
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้นสามญัท่ีนอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาดจ านวน 7 หลกัทรัพย ์
ประกอบดว้ย BANPU, BBL, EGCO, PTT, PTTCG,  และ RATCH ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนของ
ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.60 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทน
ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 2.57 บาทต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรัฐบาลหรืออตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงร้อยละ 0.17 บาทต่อเดือน 
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   2.1.2 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่ม
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญัท่ีมากกวา่อตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด จ านวน 38 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย AOT, BANPU, BCP, BEC, 
BGH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, DTAC, GLOW, HEMRAJ, 
HMPRO, INTUCH, IVL, KBANK, KTB, LH, MAKRO, PS, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, 
SPALI, TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, และ TUF  และพบวา่อตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียของหุน้สามญัท่ีนอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียของตลาด 
จ านวน 12 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่  ADVANC, BAY, BBL, BH, EGCO, ESSO, IRPC, MINT, PTT, 
PTTCG, PTTEP, และ RATCH ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยหรือตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.90 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 2.70 บาทต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัร
รัฐบาลหรืออตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงร้อยละ 0.18 บาทต่อเดือน 
 
ตารางท่ี 4.2  อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย   (   ̅ 

) และอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ( ( ̅ ) ) และ 
                     ความเส่ียงจากการลงทุน 
 
อนัดบั
ท่ี 
 
i 

ช่ือ 
หุน้ 
สามญั 

 

อตัรา
ผลตอบแทน

เฉล่ีย 
 ̅   

ค่า 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  ̅ 

 

อตัรา
ผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงั  
 ( ̅ ) 

ส่วน 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  (  ) 

1 ADVANC               3.28               6.49  1.31  4.89  
2 AOT               3.99             10.41  3.06  6.58  
3 BANPU               2.08             10.48  2.98  6.55  
4 BAY               3.40               9.92  2.45  9.26  
5 BBL               2.55               7.15  2.22  6.80  
6 BCP               4.01               9.29  3.07  8.75  
7 BEC               3.60             11.68  3.38  6.36  
8 BGH               4.56               6.58  4.41  6.12  
9 BH               3.32               8.37  2.68  7.85  

10 BIGC               4.41             10.60  4.48  10.27  
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ตารางท่ี 4.2  (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

ช่ือ 
หุน้ 
สามญั 

 

อตัรา
ผลตอบแทน

เฉล่ีย 
 ̅   

ค่า 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  ̅ 

 

อตัรา
ผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงั  
 ( ̅ ) 

ส่วน 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  (  ) 

11 BJC               7.19             13.34  7.52  12.64  
12 BLA               3.58             11.16  3.07  10.52  
13 BTS             15.96             89.93  33.30  78.73  
14 CPALL               4.04             11.85  4.15  11.15  
15 CPF               6.37             10.46  6.30  9.61  
16 CPN               4.39               9.55  4.29  8.86  
17 DCC               4.00               8.64  4.19  8.16  
18 DELTA               3.76             11.72  3.31  11.12  
19 DTAC               3.97             11.03  3.90  11.47  
20 EGCO               2.06               4.81  2.11  4.62  
21 ESSO               2.99             12.86  2.63  12.63  
22 GLOW               3.36               9.12  6.89  21.95  
23 HEMRAJ               5.00             14.18  4.81  13.56  
24 HMPRO               3.97             13.40  4.04  13.25  
25 INTUCH               4.44               8.25  4.37  7.78  
26 IRPC               2.98             14.04  2.88  14.23  
27 IVL               4.41             19.82  5.26  19.02  
28 KBANK               3.78               7.27  3.76  7.16  
29 KTB               4.30             10.24  4.49  9.88  
30 LH               3.36             11.98  4.37  11.93  
31 MAKRO               5.08               8.78  5.19  8.71  
32 MINT               2.73               9.78  2.84  9.64  
33 PS               4.80             15.02  4.86  14.55  
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ตารางท่ี 4.2  (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

ช่ือ 
หุน้ 
สามญั 

 

อตัรา
ผลตอบแทน

เฉล่ีย 
 ̅   

ค่า 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  ̅ 

 

อตัรา
ผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงั  
 ( ̅ ) 

ส่วน 
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
  (  ) 

34 PTT               2.13               7.84  2.25  7.63  
35 PTTCG               0.07               9.03  -0.18  7.76  
36 PTTEP               1.77               8.31  1.90  8.03  
37 RATCH               1.28               4.64  1.28  4.68  
38 ROBINS               6.04             10.08  6.16  9.50  
39 SCB               3.08               7.27  3.18  7.11  
40 SCC               3.69               9.14  4.20  8.89  
41 SCCC               3.40               7.23  3.38  6.36  
42 SPALI               6.52             12.38  6.93  11.79  
43 TCAP               4.55             10.38  6.86  2.80  
44 THAI               3.85             14.86  4.46  14.46  
45 TISCO               4.86             10.36  4.73  9.99  
46 TMB               3.55             13.56  3.51  13.10  
47 TOP               3.28             11.56  3.57  11.28  
48 TPIPL               3.62             17.60  5.07  17.46  
49 TRUE               4.54             13.57  4.14  12.96  
50 TUF               3.59               7.81  3.99  7.40  
51 SET50               2.57               6.02  2.70  6.30  
52 SET               2.60               5.55  2.90  6.09  
53 GB               0.17              0.07 0.18  0.19 
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2.2 ผลเปรียบความเส่ียงจากการลงทุนจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา 
หลกัทรัพย์ SET50 ตามตารางท่ี 4.2 ดงัต่อไปน้ี 
 2.2.1 ความเส่ียงโดยวัดจากค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ ความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
อตัราผลตอบแทน) ท่ีสูงกวา่ความเส่ียงของตลาด  จ านวน 48 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, 
AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, DCC, 
DELTA, DTAC, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KTB, LH, 
MAKRO, MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, RATCH, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, 
TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, และ TUF และความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ท่ีต ่ากวา่ความเส่ียงของตลาด  จ  านวน 2 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย 
EGCO และ RATCH ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของดชันี
ราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ5.55 บาทต่อ
เดือน ความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์ SET50 
เท่ากบัร้อยละ 6.02 บาทต่อเดือน และความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของ
การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.07 บาทต่อเดือน 
 2.2.2 ความเส่ียงโดยวัดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังจาก
การลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ ความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ท่ีสูงกวา่ความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาดจ านวน 46 หลกัทรัพย ์
ประกอบดว้ย AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, BTS, 
CPALL, CPF, DCC, DELTA, DTAC, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, 
IVL, KBANK, KTB, LH, MAKRO, MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, 
SCCC, SPALI, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, และ TUF  และพบวา่พบวา่ ความเส่ียง
(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ท่ีต ่ากวา่ความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาด 
จ านวน 4 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ยADVANC, EGCO, RATCH และ TCAP ขณะท่ีความเส่ียง(ค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
หรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ6.09 บาทต่อเดือน ความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์ SET50 เท่ากบัร้อยละ 6.30 
บาทต่อเดือน และความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของการลงทุน
ในพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.19 บาทต่อเดือน 
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 2.2.3 ความเส่ียงโดยวัดจากค่าสัมประสิทธ์ิของสมการแบบจ าลองประเมินราคา

หลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model: CAMP) จากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา
หลักทรัพย์ SET50  พบวา่ ความเส่ียง(ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ CAPM) ท่ีสูงกวา่ความเส่ียงของ
ตลาด จ านวน 32 หลกัทรัพย ์ประกอบ AOT, BANPU, BAY, BCP, BTS, CPALL, CPF, CPN, 
DELTA,  HEMRAJ, HMPRO,  IRPC, IVL,  KTB, LH,  MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, 
ROBINS, SCB, SCC, SPALI, TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, และ TRUE และความ
เส่ียง(ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ CAPM) ท่ีต  ่ากวา่ความเส่ียงของตลาด จ านวน 18 หลกัทรัพย ์
ประกอบดว้ย ADVANC, BBL, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, DCC, DTAC, EGCO, 
GLOW, INTUCH, KBANK, MAKRO,  RATCH, SCCC,  และ TUF ขณะท่ีความเส่ียงของดชันี
ราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 0.98 บาทต่อ
เดือน 

 
ตารางท่ี 4.3 เปรียบเทียบความเส่ียง(ค่าเบตา้) ของแบบจ าลองประเมินราคาหลกัทรัพย ์ 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅ ) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

1 ADVANC 0.18 2.90 0.24 0.82 0.24 2.72 
2 AOT 0.18 2.90 1.31 2.26 1.31 2.72 
3 BANPU 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 
4 BAY 0.18 2.90 1.12 2.17 1.12 2.72 
5 BBL 0.18 2.90 0.92 2.00 0.92 2.72 
6 BCP 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
7 BEC 0.18 2.90 0.78 1.83 0.78 2.72 
8 BGH 0.18 2.90 0.43 1.24 0.43 2.72 
9 BH 0.18 2.90 0.61 1.57 0.61 2.72 

10 BIGC 0.18 2.90 0.56 1.49 0.56 2.72 
11 BJC 0.18 2.90 0.62 1.59 0.62 2.72 
12 BLA 0.18 2.90 0.50 1.39 0.50 2.72 
13 BTS 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
14 CPALL 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
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ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅ ) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

15 CPF 0.18 2.90 1.05 2.12 1.05 2.72 
16 CPN 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
17 DCC 0.18 2.90 0.74 1.78 0.74 2.72 
18 DELTA 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
19 DTAC 0.18 2.90 0.82 1.88 0.82 2.72 
20 EGCO 0.18 2.90 0.20 0.71 0.20 2.72 
21 ESSO 0.18 2.90 1.44 2.28 1.44 2.72 
22 GLOW 0.18 2.90 0.97 2.04 0.97 2.72 
23 HEMRAJ 0.18 2.90 1.23 2.23 1.23 2.72 
24 HMPRO 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
25 INTUCH 0.18 2.90 0.53 1.43 0.53 2.72 
26 IRPC 0.18 2.90 1.76 2.18 1.76 2.72 
27 IVL 0.18 2.90 2.08 1.88 2.08 2.72 
28 KBANK 0.18 2.90 0.99 2.07 0.99 2.72 
29 KTB 0.18 2.90 1.43 2.28 1.43 2.72 
30 LH 0.18 2.90 1.45 2.28 1.45 2.72 
31 MAKRO 0.18 2.90 0.68 1.69 0.68 2.72 
32 MINT 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 
33 PS 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
34 PTT 0.18 2.90 1.17 2.20 1.17 2.72 
35 PTTCG 0.18 2.90 1.96 2.01 1.96 2.72 
36 PTTEP 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
37 RATCH 0.18 2.90 0.07 0.38 0.07 2.72 
38 ROBINS 0.18 2.90 1.06 2.13 1.06 2.72 
39 SCB 0.18 2.90 1.01 2.09 1.01 2.72 
40 SCC 0.18 2.90 1.28 2.25 1.28 2.72 
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ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅ ) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

41 SCCC 0.18 2.90 0.81 1.87 0.81 2.72 
42 SPALI 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
43 TCAP 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
44 THAI 0.18 2.90 1.69 2.22 1.69 2.72 
45 TISCO 0.18 2.90 1.08 2.14 1.08 2.72 
46 TMB 0.18 2.90 1.63 2.24 1.63 2.72 
47 TOP 0.18 2.90 1.52 2.27 1.52 2.72 
48 TPIPL 0.18 2.90 1.53 2.27 1.53 2.72 
49 TRUE 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
50 TUF 0.18 2.90 0.67 1.67 0.67 2.72 
51 SET50 0.18 2.90 1.08 2.79 1.05 2.72 
52 SET 0.18 2.90 0.98 2.60 1.00 2.72 

 
 2.2.4 ความเส่ียงวัดโดยค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของแบบจ าลองของตลาด 

(Market Model) จากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50   พบวา่  ค่า
สัมประสิทธ์ิถดถอยของแบบจ าลองตลาดของหุน้สามญัทั้งหมดเป็นบวก แสดงวา่อตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญักบัอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทน
ของดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความสัมพนัธ์กนั
โดยตรง ตามรายละเอียดดงัต่ไปน้ี 
           1) ผลการทดสอบสมมติฐานของค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (ค่าเบต้า) ของ
สมการถดถอย จากการลงทุนในหุ้นสามญักลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ อตัรา
ผลตอบแทนของหุ้นสามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาดมีความสัมพนัธ์กนัโดยตรง อยา่งมี
นยัส าคญั 0.05  จ  านวน 35 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, BEC, 
BGH, BH, BIGC, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, DTAC, ESSO, GLOW, HEMRAJ, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBNAK, KTB, LH, MAKRO, MINT, PS, PTT, PTTCG, 
PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, 
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และ TUF และอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาดไม่มีความสัมพนัธ์
กนัโดยตรง อยา่งมีนยัส าคญั 0.05  จ  านวน 6 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, BJC, BTS, 
EGCO, และ RATCH ขณะท่ีอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัทรัพย์
หรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 1.00 บาทต่อเดือนตามตารางท่ี 4.4 
 
ตารางท่ี 4.4  ตารางผลการทดสอบสมมติฐาน H0: β1  0 
 

อนัดบั 
i 

หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 
i 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

1 ADVANC 3.28 6.49 0.25 1.4300 0.1600 ไม่ปฏิเสธHo 

2 AOT 4.00 10.41 1.34 6.6900 0.0000 ปฏิเสธHo 

3 BANPU 2.08 10.48 1.22 5.5700 0.0000 ปฏิเสธHo 

4 BAY 3.40 9.92 1.15 5.5200 0.0000 ปฏิเสธHo 

5 BBL 2.55 7.15 1.17 7.0100 0.0000 ปฏิเสธHo 

6 BCP 4.01 9.29 1.17 6.3800 0.0000 ปฏิเสธHo 

7 BEC 2.60 11.68 0.80 2.6800 0.0100 ปฏิเสธHo 

8 BGH 4.56 6.58 0.44 2.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 

9 BH 3.32 8.37 0.62 2.9600 0.0000 ปฏิเสธHo 

10 BIGC 4.41 10.61 0.58 2.0800 0.0400 ปฏิเสธHo 

11 BJC 7.19 13.34 0.63 1.7900 0.0800 ไม่ปฏิเสธHo 

12 BLA 2.94 10.19 0.29 1.0500 0.3000 ไม่ปฏิเสธHo 

13 BTS 15.96 89.92 1.07 0.4300 0.6700 ไม่ปฏิเสธHo 

14 CPALL 4.04 11.82 1.17 4.3000 0.0000 ปฏิเสธHo 

15 CPF 6.37 10.45 1.07 4.5500 0.0000 ปฏิเสธHo 

16 CPN 4.39 4.40 1.06 5.1800 0.0000 ปฏิเสธHo 

17 DCC 4.00 8.64 0.76 0.2100 0.0000 ปฏิเสธHo 

18 DELTA 3.76 11.72 1.14 4.1900 0.0000 ปฏิเสธHo 

19 DTAC 3.97 11.02 0.84 3.0500 0.0000 ปฏิเสธHo 
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ตารางท่ี 4.4 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 
i 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

20 EGCO 2.06 4.81 0.20 1.5700 0.1200 ไม่ปฏิเสธHo 

21 ESSO 2.99 12.86 1.47 5.4200 0.0000 ปฏิเสธHo 

22 GLOW 3.36 9.12 0.99 4.9400 0.0000 ปฏิเสธHo 

23 HEMRAJ 5.00 14.18 1.26 3.7100 0.0000 ปฏิเสธHo 

24 HMPRO 3.97 13.40 1.37 4.5100 0.0000 ปฏิเสธHo 

25 INTUCH 4.44 8.25 0.54 2.5500 0.0100 ปฏิเสธHo 

26 IRPC 2.98 14.04 1.80 6.6500 0.0000 ปฏิเสธHo 

27 IVL 4.41 19.82 2.15 3.8000 0.0000 ปฏิเสธHo 

28 KBANK 3.78 7.27 1.02 8.0800 0.0000 ปฏิเสธHo 

29 KTB 4.30 10.24 1.46 8.5000 0.0000 ปฏิเสธHo 

30 LH 3.36 11.98 1.48 6.1900 0.0000 ปฏิเสธHo 

31 MAKRO 5.08 8.78 3.28 3.0200 0.0000 ปฏิเสธHo 

32 MINT 2.73 9.78 1.12 6.2600 0.0000 ปฏิเสธHo 

33 PS 4.48 15.02 1.64 5.0000 0.0000 ปฏิเสธHo 

34 PTT 2.13 7.84 1.20 10.6000 0.0000 ปฏิเสธHo 

35 PTTCG 0.07 9.47 2.14 4.8400 0.0000 ปฏิเสธHo 

36 PTTEP 1.77 8.31 1.06 6.5900 0.0000 ปฏิเสธHo 

37 RATCH 1.28 4.64 0.08 0.5700 0.5700 ไม่ปฏิเสธHo 

38 ROBINS 6.04 10.09 1.09 4.9000 0.0000 ปฏิเสธHo 

39 SCB 3.08 7.27 1.04 8.4700 0.0000 ปฏิเสธHo 

40 SCC 3.69 9.14 1.31 8.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 

41 SCCC 3.40 7.23 0.83 5.4000 0.0000 ปฏิเสธHo 

42 SPALI 6.52 12.38 1.37 5.1200 0.0000 ปฏิเสธHo 

43 TCAP 4.55 10.38 1.14 5.0200 0.0000 ปฏิเสธHo 
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ตารางท่ี 4.4  (ต่อ) 
 

อนัดบั 
i 

หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 
i 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

44 THAI 3.85 14.86 1.72 5.5300 0.0000 ปฏิเสธHo 

45 TISCO 4.86 10.36 1.67 4.8000 0.0000 ปฏิเสธHo 

46 TMB 3.55 13.55 1.67 6.1700 0.0000 ปฏิเสธHo 

47 TOP 3.28 11.57 1.55 7.3300 0.0000 ปฏิเสธHo 

48 TPIPL 3.62 17.60 1.56 3.7300 0.0000 ปฏิเสธHo 

49 TRUE 4.54 13.60 1.64 5.9400 0.0000 ปฏิเสธHo 

50 TUF 3.59 7.81 0.68 3.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 

51 SET50 2.59 6.01 1.08 52.0000 0.0000 ปฏิเสธHo 

 
   2) ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิคงท่ีของสมการถดถอยจากการลงทุนในหุ้น
สามญักลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่หุน้สามญัท่ีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุ้น
สามญัไม่เท่ากบัศูนย ์ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยข์องตลาดเป็นศูนย ์ประกอบดว้ย 
AOT, BANPU, BAY, BBL, DELTA, ESSO, HMPRO, IRPC, IVL, LH, MINT, PS, PTT, 
PTTCG, PTTEP, SCB, SCC, TMB, TOP, และ TRUE  หุ้นสามญัท่ีอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนของหุน้สามญัเท่ากบัศูนย ์ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยข์องตลาดเป็นศูนย ์จ านวน 
26 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVAN, BCP, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BAL, BTS, CPALL, 
CPF, CPN, DCC, DTAC, EGCO, GLOW, HEMRAJ, INTUCH, KBANK, KTB, MINT, RATCH, 
ROBINS, SCCC, SPALI, TCAP, TISCO, และ TUF ตามตารางท่ี 4.5 
 
 
 
 
 
 



 42 

ตารางท่ี 4.5 ตารางทดสอบสมมติฐานของค่าสัมประสิทธ์ิคงท่ี H0: Ci  0 
 

อนัดบั 
i 

หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 

Ci 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

1 ADVANC 3.28 6.49 2.64 2.4900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

2 AOT 4.00 10.41 0.52 0.4300 0.6700 ไม่ปฏิเสธ Ho 

3 BANPU 2.08 10.48 -1.10 -0.8200 0.4200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

4 BAY 3.40 9.92 0.41 0.3300 0.7500 ไม่ปฏิเสธ Ho 

5 BBL 2.55 7.15 0.91 0.1300 0.9000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

6 BCP 4.01 9.29 0.98 0.8800 0.3800 ไม่ปฏิเสธ Ho 

7 BEC 2.60 11.68 1.53 0.8500 0.4000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

8 BGH 4.56 6.58 3.41 3.3500 0.0000 ปฏิเสธ Ho 

9 BH 3.32 8.37 1.71 1.3400 0.1900 ไม่ปฏิเสธ Ho 

10 BIGC 4.41 10.61 2.91 1.7300 0.0400 ปฏิเสธ Ho 

11 BJC 7.19 13.34 5.55 2.5800 0.0100 ปฏิเสธ Ho 

12 BLA 2.94 10.19 2.82 1.3000 0.2000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

13 BTS 15.96 89.92 13.19 0.8800 0.3800 ไม่ปฏิเสธ Ho 

14 CPALL 4.04 11.82 1.01 0.6100 0.5500 ไม่ปฏิเสธ Ho 

15 CPF 6.37 10.45 3.86 2.5000 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

16 CPN 4.39 4.40 1.63 1.3000 0.2000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

17 DCC 4.00 8.64 2.03 1.6100 0.1100 ไม่ปฏิเสธ Ho 

18 DELTA 3.76 11.72 0.81 0.4900 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 

19 DTAC 3.97 11.02 1.79 1.0700 0.2900 ไม่ปฏิเสธ Ho 

20 EGCO 2.06 4.81 1.53 1.9700 0.0600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

21 ESSO 2.99 12.86 -0.84 -0.5100 0.6200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

22 GLOW 3.36 9.12 0.80 0.6600 0.5200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

23 HEMRAJ 5.00 14.18 1.74 0.8500 0.4000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

24 HMPRO 3.97 13.40 0.42 0.2300 0.8200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
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ตารางท่ี 4.5 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 

Ci 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

25 INTUCH 4.44 8.25 3.04 2.3600 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

26 IRPC 2.98 14.04 -1.70 -1.0300 0.3100 ไม่ปฏิเสธ Ho 

27 IVL 4.41 19.82 0.13 0.0400 1.0000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

28 KBANK 3.78 7.27 1.13 1.4800 1.4500 ไม่ปฏิเสธ Ho 

29 KTB 4.30 10.24 0.51 0.4600 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 

30 LH 3.36 11.98 -0.49 -0.3400 0.7400 ไม่ปฏิเสธ Ho 

31 MAKRO 5.08 8.78 3.28 2.4900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

32 MINT 2.73 9.78 0.43 -0.3600 0.7200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

33 PS 4.48 15.02 0.53 0.2700 0.7900 ไม่ปฏิเสธ Ho 

34 PTT 2.13 7.84 -0.99 -1.4400 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

35 PTTCG 0.07 9.47 -5.31 -2.7400 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

36 PTTEP 1.77 8.31 -0.99 -1.0100 0.3200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

37 RATCH 1.28 4.64 1.09 1.4200 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

38 ROBINS 6.04 10.09 3.22 2.3900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 

39 SCB 3.08 7.27 0.39 0.5300 0.6000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

40 SCC 3.69 9.14 0.29 0.3100 0.7600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

41 SCCC 3.40 7.23 1.25 1.3400 0.1900 ไม่ปฏิเสธ Ho 

42 SPALI 6.52 12.38 2.96 1.8200 0.7700 ไม่ปฏิเสธ Ho 

43 TCAP 4.55 10.38 1.60 1.1600 0.2500 ไม่ปฏิเสธ Ho 

44 THAI 3.85 14.86 -0.33 0.7400 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

45 TISCO 4.86 10.36 2.00 1.4300 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

46 TMB 3.55 13.55 -0.79 -0.4800 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 

47 TOP 3.28 11.57 -0.75 -0.5900 0.5600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

48 TPIPL 3.62 17.60 -0.44 -0.1700 0.8600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
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ตารางท่ี 4.5 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย 
Mean 

ค่า
เบ่ียงเบน
มาตรฐาน

Std. 

ค่า
สัมประสิทธ์ิ
ถดถอย 

Ci 

ค่าสถิติ
ทดสอบ  

t 

ค่า
ทดสอบ

Sig 

ผล 
ทดสอบ 

49 TRUE 4.54 13.60 0.28 0.1700 0.8700 ไม่ปฏิเสธ Ho 

50 TUF 3.59 7.81 1.82 1.6000 0.1100 ไม่ปฏิเสธ Ho 

51 SET50 2.59 6.01 -0.23 -1.8100 0.0800 ไม่ปฏิเสธ Ho 

 
 2.2.5 การเปรียบเทยีบมูลค่าที่แท้จริงของหุ้นสามัญกบัราคาของหุ้นสามัญของ
ตลาด จากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  พบวา่ มูลค่าของหุน้สามญัท่ี
แทจ้ริงนอ้ยกวา่ราคาตลาดของหุน้สามญั หรือ Overprice จ านวน 34 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย 
AOT,  BAY, BBL, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BTS, CPALL, CPF, CPN, ESSO, GLOW, 
HEMRAJ, HMPRO, IRPC, KBANK, KTB, MAKRO, MINT, PS, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, 
SCCC, SPALI, TCAP, THAI, TMB, TPIPL, TRUE และ TUF และมูลค่าของหุน้สามญัท่ีแทจ้ริง
มากกวา่ราคาตลาดของหุน้สามญั จ านวน 16 หลกัทรัพย ์หรือ Underprice ประกอบดว้ย ADVANC, 
BANPU, BCP, BLA, DCC, DELTA, DTAC, EGCO, INTUCH, IVL, LH, PTT, PTTCG, 
RATCH, TISCO และ TOP  ตามตารางท่ี 4.6 
 
ตารางท่ี 4.6 มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญั 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขายหุน้
สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 
ของเงินปันผล 

RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญั
ท่ีแทจ้ริง 

Vi 

ดงันั้น 
ราคาหุน้
สามญั 

1 ADVANC 75.00  197.50  0.0191  0.0217  227.48 Undervalue 
2 AOT 18.30  82.00  0.0070  0.0339  45.37 Overvalue 
3 BANPU 224.00  392.00  0.0110  0.0125  449.15 Undervalue 
4 BAY 8.85  29.75  0.0261  0.0273  20.56 Overvalue 
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ตารางท่ี 4.6 (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขายหุน้
สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 
ของเงินปันผล 

RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญั
ท่ีแทจ้ริง 

Vi 

ดงันั้น 
ราคาหุน้
สามญั 

5 BBL 72.50  177.00  0.0168  0.0200  165.29 Overvalue 
6 BCP 7.25  26.25  0.0660  0.0290  46.25 Undervalue 
7 BEC 18.90  59.00  0.0322  0.0256  52.46 Overvalue 
8 BGH 17.00  106.50  0.0110  0.0416  62.32 Overvalue 
9 BH 22.00  75.75  0.0178  0.0279  50.62 Overvalue 

10 BIGC 37.50  187.50  0.0108  0.0364  122.61 Overvalue 
11 BJC 4.46  64.25  0.0118  0.0611  35.79 Overvalue 
12 BLA 14.90  42.25  0.0163  0.0286  44.87 Undervalue 
13 BTS 0.39  5.80  -0.3678  0.0618  2.71 Overvalue 
14 CPALL 11.20  39.75  0.0358  0.0285  33.77 Overvalue 
15 CPF 3.30  35.25  0.0387  0.0540  28.64 Overvalue 
16 CPN 13.10  71.00  0.0060  0.0383  38.57 Overvalue 
17 DCC 12.00  47.50  0.0478  0.0310  61.05 Undervalue 
18 DELTA 9.55  29.25  0.0600  0.0252  45.02 Undervalue 
19 DTAC 29.50  86.75  0.0386  0.0243  135.03 Undervalue 
20 EGCO 69.50  131.00  0.0235  0.0142  146.53 Undervalue 
21 ESSO 4.80  10.80  0.0350  0.0182  9.22 Overvalue 
22 GLOW 23.00  71.50  0.0290  0.0255  61.51 Overvalue 
23 HEMRAJ 0.57  3.14  -0.3826  0.0386  1.39 Overvalue 
24 HMPRO 3.40  11.40  -0.0216  0.0272  5.97 Overvalue 
25 INTUCH 17.00  62.75  0.0465  0.0294  99.63 Undervalue 
26 IRPC 1.93  4.30  -0.1261  0.0180  1.98 Overvalue 
27 IVL 12.30  26.75  0.0294  0.0246  30.17 Undervalue 
28 KBANK 45.00  179.00  0.0163  0.0312  147.03 Overvalue 
29 KTB 3.98  18.10  0.0478  0.0342  17.70 Overvalue 
30 LH 3.22  8.60  0.0425  0.0221  8.66 Undervalue 
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ตารางท่ี 4.6 (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขายหุน้
สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 
ของเงินปันผล 

RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญั
ท่ีแทจ้ริง 

Vi 

ดงันั้น 
ราคาหุน้
สามญั 

31 MAKRO 70.00  460.00  0.0074  0.0427  321.95 Overvalue 
32 MINT 7.20  18.30  -0.0149  0.0209  9.22 Overvalue 
33 PS 4.28  19.60  0.0299  0.0344  14.02 Overvalue 
34 PTT 160.00  318.00  0.0116  0.0154  323.13 Undervalue 
35 PTTCG 0.00  61.00  2.2500  0.0000  63.24 Undervalue 
36 PTTEP 99.00  166.00  0.0177  0.0116  165.15 Overvalue 
37 RATCH 39.75  54.00  0.0414  0.0068  69.51 Undervalue 
38 ROBINS 5.90  60.75  0.0122  0.0532  34.30 Overvalue 
39 SCB 52.00  161.00  0.0156  0.0254  130.47 Overvalue 
40 SCC 100.00  374.00  0.0099  0.0297  322.51 Overvalue 
41 SCCC 129.00  426.00  0.0091  0.0269  385.96 Overvalue 
42 SPALI 1.91  19.20  0.0489  0.0526  18.64 Overvalue 
43 TCAP 7.45  37.00  0.0412  0.0363  33.84 Overvalue 
44 THAI 7.00  23.10  0.0177  0.0269  14.59 Overvalue 
45 TISCO 7.45  37.00  0.0554  0.0363  52.79 Undervalue 
46 TMB 0.56  1.84  -0.8146  0.0268  0.56 Overvalue 
47 TOP 24.50  66.75  0.0341  0.0225  67.54 Undervalue 
48 TPIPL 1.86  5.10  0.0000  0.0227  2.55 Overvalue 
49 TRUE 3.10  14.10  0.0188  0.0342  9.25 Overvalue 
50 TUF 19.50  72.00  0.0271  0.0295  58.27 Overvalue 
51 SET50 303.59  879.06  0.0000  0.0239  439.53 Overvalue 
52 SET 437.69  1298.87  0.0000  0.0245  1267.85 Overvalue 
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ตอนที ่3  ข้อเสนอแนะเพิม่เติม 
 

   3.1  การเปรียบเทยีบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่ม
ดัชนีราคาหลกัทรพย์ั SET50  เป็นการวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนโดย
รวบรวมขอ้มูลในอดีดเป็นรายเดือนโดยท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นรายเดือน จาก
ผลตอบแทนจากเงินปันผล และส่วนต่างของราคาหุน้สามญัในคร้ังน้ี อาจท าใหข้อ้มูลท่ีไดไ้ม่
ทนัสมยั เน่ืองจากมีการซ้ือขายเป็นรายวนั ดงันั้นจึงควรรวบรวมขอ้มูลผลตอบแทนและเงินปันผล
เป็นรายวนั จะสะทอ้นความเป็นจริงมากกวา่  
 
 3.2  การประเมินราคาหุ้นสามัญจากแบบจ าลองตลาด (Market Model)  ขอ้จ ากดัของ
การประเมินราคาหลกัทรัพยจ์ากสมการถดถอยนั้นตอ้งอยูใ่นขอบเขตของขอ้มูลตวัอยา่งหรือ
ประชากร ถา้ประเมินราคาของหุน้สามญันอกขอบเขตของขอ้มูล ก็จะท าใหค้วามสัมพนัธ์ของอตัรา
ผลตอบแทนของหุ้นสามญักบัอตัราผลตอบแทนของตลาดเปล่ียนแปลงไปก็จะส่งผลใหก้าร
ประมาณค่า คลาดเคล่ือนได ้
 
 3.3  การเปรียบเทยีบมูลค่าที่แท้จริง (Instrinsic Value) กบัราคาตลาด(Market Price) 
ของหุ้นสามัญ ช่วยประกอบการตดัสินใจลงทุนในหุน้สามญันั้น ถา้มูลค่าท่ีแทจ้ริงมากกวา่ราคา
ตลาดของหุ้นสามญั แสดงวา่หุน้สามญันั้น Underprice ในช่วงเวลาการลงทุนขณะนั้น ผูล้งทุนก็ควร
ซ้ือหุน้สามญันั้นไวใ้นกลุ่มหลกัทรัพยล์งทุน หรือถา้มีหุน้สามญัเหล่าน้ีไวก้็ควรถือครองต่อไป 
ในทางตรงกนัขา้ม ถา้มูลค่าท่ีแทจ้ริงนอ้ยกวา่ราคาตลาดของหุน้สามญั แสดงวา่หุน้สามญันั้น 
Overprice ในช่วงเวลาการลงทุนขณะนั้น ผูล้งทุนก็ควรขายหุน้สามญันั้นออกจากกลุ่มหลกัทรัพย์
ลงทุน หรือถา้มีหุ้นสามญัเหล่าน้ีไวก้็ไม่ควรถือครองต่อไป ซ่ึงการประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้
สามญัประเมินจากขอ้มูลอตัราผลตอบแทนในอดีต รวบรวมไวเ้ป็นรายเดือนก็อาจท าให้ผลการ
ประเมินท่ีไดอ้าจคลาดเคล่ือนได ้ดงันั้นควรประเมินมูลค่าท่ีแทจ้ริงเป็นรายวนั 
  



 

บทที ่ 5 

สรุปการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปการวจิัย 
 

1.1 วตัถุประสงค์ของการวจัิย 
          1.1.1 เพื่อเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนกับตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
                                        1) เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของหุ้นสามัญรายตัวของกลุ่มดัชนีราคา
หลักทรัพย์ SET50 กับอัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
       2) เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 กับอัตรา
ผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
          1.1.2 เพื่อเปรียบเทียบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญรายตัวของกลุ่มดัชนี
ราคาหลักทรัพย์ SET50 กบัความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
       1) เปรียบเทียบความเส่ียงของหุ้นสามญัรายตัวของกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ 
SET50 กับความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
       2) เปรียบเทียบความเส่ียงของดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 กับความเส่ียง
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
    1.1.3 เพื่อเป็นแนวทางสร้างกลยุทธ์ส าหรับการลงทุนในหุ้นสามัญของกลุ่มดัชนี
ราคาหลักทรัพย์ SET50 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
1.2 วธีิการด าเนินการวจัิย 

1.2.1 รวบรวมข้อมูลในอดีตของราคาปิดรายเดือน และเงินปันผลจากการลงทุน  
ซ่ึงเป็นขอ้มูลทุติยภูมิท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรวบรวมไว ้เป็นรายเดือน ของช่วงเวลา
ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 จ านวน 45 เดือน ดงัน้ี 
                                    1) ข้อมลูของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้นสามญัจ านวน 50 หลักทรัพย์ 
ของกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  
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 2) ข้อมลูของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียในอดีตเป็นรายเดือนของดัชนี
หลักทรัพย์ SET50  (SET50 Index)  
 3) ขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนเฉล่ียในอดีตเป็นรายเดือนของดชันีราคา
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
            4) ขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนเฉล่ียในอดีตเป็นรายเดือนของพนัธบตัร
รัฐบาล ซ่ึงตลาดพนัธบตัรรัฐบาลเป็นผูร้วบรวมไว ้
  1.1.2 ค านวณอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่ม
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 โดยหาค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าแปรปรวนร่วม และค่า
สัมประสิทธ์ิของสมการตวัแบบจ าลองการประเมินราคาหลกัทรัพย ์และค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ
ถดถอยของแบบจ าลองของตลาดดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

1.1.3 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนในหุ้นสามัญรายตัวกับอัตราผลตอบแทนของ 

ตลาด  
           1) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญัต่างๆรายตวักบัอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
            2) อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญัต่างๆกบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด  
  1.1.4 เปรียบเทยีบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญต่างๆ กบัความเส่ียงของ
ตลาด 
 1) เปรียบเทียบความเส่ียงในหุ้นสามญัโดยวดัค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
 2) เปรียบความเส่ียงในหุ้นสามญัโดยวดัค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในหุ้นสามญัต่างๆรายตัวกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัของตลาด 
 3) เปรียบเทียบความเส่ียงของแบบจ าลองประเมินราคาหลักทรัพย์ (Capital 
Asset Pricing Model) วดัโดยค่าสัมประสิทธ์ิหรือค่าเบต้าของสมการ CAPM ของหุ้นสามญัต่างๆ
รายตัวกับค่าสัมประสิทธ์ิของตลาด  
            4) เปรียบเทียบความเส่ียงของแบบจ าลองของตลาด (Market Model) วดัโดย
ค่าสัมประสิทธ์ิหรือค่าเบต้าของสมการถดถอยด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด  
  1.1.5 แนวทางสร้างกลยทุธ์ส าหรับการลงทุนโดยเปรียบเทียบมูลค่าทีแ่ท้จริงของ
หุ้นสามัญกบัมูลค่าของหุ้นสามัญในตลาด 
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2 อภิปรายผล 
 

ผลการวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์(หุน้
สามญั) ของกลุ่มหลกัทรัพยข์องดชันีหลกัทรัพย ์SET50 จ านวน 50 หลกัทรัพย ์ตั้งแต่เดือนมกราคม 
พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 ตามรายละเอียดดงัน้ี 

 
2.1 ผลการการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนใน 

หุ้นสามัญ มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
 2.1.1 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนี 

ราคาหลักทรัพย์ SET50  ตามตารางท่ี 5.1 พบวา่ 
                              1) อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของหุ้นสามญัมากกว่าอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย
ของตลาด จ านวน 43 หลักทรัพย์ ประกอบดว้ย ADVANC, AOT, BAY, BCP, BEC, BGH, BH, 
BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, ESSO, GLOW, HEMRAJ, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, MAKRO, MINT, PS, ROBINS, SCB, SCC, SPALI, TCAP, 
THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, และ TUF หรือคิดเป็นร้อยละ 86 ของหุน้สามญั
ทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเท่ากบัร้อยละ 
2.60 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 2.57 บาท
ต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.17 บาทต่อเดือน 
 2) อัตราผลตอบแทนในหุ้นสามญัน้อยกว่าอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด 
จ านวน 7 หลักทรัพย์ ประกอบดว้ย ประกอบดว้ย BANPU, BBL, EGCO, PTT, TPPCG, PTTEP 
และ RATCH หรือคิดเป็นร้อยละ 14 ของหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์ SET50 
ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.60 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนของ
กลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 2.57 บาทต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนของ
พนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.17 บาทต่อเดือน 
  2.1.2 เปรียบเทยีบอัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่ม
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  ตามตารางท่ี 5.1 พบวา่  
                                     1) อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในหุ้นสามญัต่างๆมากกว่าอัตราผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงัของตลาด จ  านวน จ านวน 38 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย AOT, BANPU, BCP, BEC, 
BGH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, DTAC, GLOW, HEMRAJ, 
HMPRO, INTUCH, IVL, KBNAK, KTB, LH, MAKRO, PS, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, 
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SPALI, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE และ TUF หรือคิดเป็นร้อยละ 76 ของหุน้สามญั
ทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50  ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาดเท่ากบั
ร้อยละ 2.90 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อย
ละ 2.70 บาทต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.18 
บาทต่อเดือน 
     2) หุน้สามญัท่ีใหใ้ห้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงันอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทน
ท่ีคาดหวงัของตลาด จ านวน 12 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVAN, BAY, BBL, BH, EGCO, 
ESSO, IRPC, MINT, PTT, PTTCG, PTTEP, และ RATCH หรือคิดเป็นร้อยละ 24 ของหุน้สามญั
ทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาดเท่ากบั
ร้อยละ 2.90 บาทต่อเดือน อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อย
ละ 2.70 บาทต่อเดือน และอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.18 
บาทต่อเดือน 
 
 2.2 เปรียบเทยีบความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลกัทรัพย์ 
SET50 ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  2.2.1 เปรียบเทยีบความเส่ียงวัดโดยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
จากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตามตารางท่ี 5.1 พบวา่ 
                                     1) ความเส่ียงหรือค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของหุ้นสามญัต่างๆ มากกว่าความ
เส่ียงของตลาด จ านวน 48 หลักทรัพย์ ประกอบดว้ย ADVANC, AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, 
BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, DTAC, ESSO, 
GLOW, HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KTB, LH, MAKRO, MINT, PS, 
PTT, PTTCG, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE และ TUF หรือคิดเป็นร้อยละ 96 ของหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์
SET50  ขณะท่ีความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อย
ละ 5.55 บาทต่อเดือน และความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 
เท่ากบัร้อยละ 6.02 บาทต่อเดือน และความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน) ของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบั
ร้อยละ 0.07 บาทต่อเดือน 
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 2) ความเส่ียงหรือค่าเบ่ียงเบนมาตฐานของหุ้นสามญัต่างๆท่ีมีความเส่ียงรวม
ต า่กว่าความเส่ียงของตลาดจ านวน 2 หลักทรัพย์ ประกอบดว้ย EGCO และ RATCH หรือคิดเป็น
ร้อยละ 4 ของหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียง(ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของตลาดเท่ากบัร้อยละ 5.55 บาทต่อเดือน ความเส่ียง(ค่า
เบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพยเ์ท่ากบัร้อยละ 6.02 บาทต่อ
เดือน และความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน) ของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อย
ละ 0.07 บาทต่อเดือน  
 2.2.2 เปรียบเทยีบความเส่ียงวัดโดยค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน

ทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 ของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ตามตารางท่ี 5.1 พบวา่ 
                                      1) ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั)  
ของหุ้นสามญัต่างๆ มากกว่าความเส่ียงของตลาด จ  านวน 47 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, 
AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, BTS, CPALL, CPF, CPN, 
DCC, DELTA, DTAC, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, 
KTB, LH, MAKRO, MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, 
THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE และ TUF หรือคิดเป็นร้อยละ 94 ของหุน้สามญัทั้งหมด
ของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 6.09 บาทต่อเดือน  
ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์
SET50 เท่ากบัร้อยละ 6.30 บาทต่อเดือน และ ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อยละ 0.19 บาทต่อเดือน 
                                      2) ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของ
หุ้นสามญัต่างๆ ต า่กว่าความเส่ียงของตลาด จ  านวน 3 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, EGCO, 
และ RATCH หรือคิดเป็นร้อยละ 6 ของหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 
ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 6.09 บาทต่อเดือน  ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 6.30 บาทต่อเดือน และ 
ความเส่ียง (ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั) ของพนัธบตัรรัฐบาลเท่ากบัร้อย
ละ 0.19 บาทต่อเดือน 
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ตารางท่ี 5.1 อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย ค่าท่ีคาดหวงั ค่าเบตา้ของ 
CAPM 

ค่าเบตา้ของ 
MM 

  ̅   ̅  (  )                        
1 ADVANC 3.28 6.49 1.31  4.89  0.24  0.25 
2 AOT 3.99 10.41 3.06  6.58  1.31  1.34 
3 BANPU 2.08 10.48 2.98  6.55  1.19  1.22 
4 BAY 3.40 9.92 2.45  9.26  1.12  1.15 
5 BBL 2.55 7.15 2.22  6.80  0.92  1.17 
6 BCP 4.01 9.29 3.07  8.75  1.14  1.17 
7 BEC 3.60 11.68 3.38  6.36  0.78  0.80 
8 BGH 4.56 6.58 4.41  6.12  0.43  0.44 
9 BH 3.32 8.37 2.68  7.85  0.61  0.62 

10 BIGC 4.41 10.60 4.48  10.27  0.56  0.58 
11 BJC 7.19 13.34 7.52  12.64  0.62  0.63 
12 BLA 3.58 11.16 3.07  10.52  0.50  0.29 
13 BTS 15.96 89.93 33.30  7.87  1.04  1.07 
14 CPALL 4.04 11.85 4.15  11.15  1.14  1.17 
15 CPF 6.37 10.46 6.30  9.61  1.05  1.07 
16 CPN 4.39 9.55 4.29  8.86  1.04  9.55 
17 DCC 4.00 8.64 4.19  8.16  0.74  0.76 
18 DELTA 3.76 11.72 3.31  11.12  1.11  1.14 
19 DTAC 3.97 11.03 3.90  11.47  0.82  0.84 
20 EGCO 2.06 4.81 2.11  4.62  0.20  0.20 
21 ESSO 2.99 12.86 2.63  12.63  1.44  1.47 
22 GLOW 3.36 9.12 6.87  21.92  0.97  0.99 
23 HEMRAJ 5.00 14.18 4.81  13.56  1.23  1.26 
24 HMPRO 3.97 13.40 4.04  13.25  1.34  1.37 
25 INTUCH 4.44 8.25 4.37  7.78  0.53  0.54 
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ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย ค่าท่ีคาดหวงั ค่าเบตา้ของ 
CAPM 

ค่าเบตา้ของ 
MM 

  ̅   ̅  (  )                        
26 IRPC 2.98 14.04 2.88 14.23 1.76  
27 IVL 4.41 19.82 5.26  19.02  2.08  2.15 
28 KBANK 3.78 7.27 3.76  7.16  0.99  1.02 
29 KTB 4.30 10.24 4.49  9.88  1.43  1.46 
30 LH 3.36 11.98 4.37  11.93  1.45  1.48 
31 MAKRO 5.08 8.78 5.19  8.71  0.68  3.28 
32 MINT 2.73 9.78 2.84  9.64  1.19  1.12 
33 PS 4.80 15.02 4.86  14.55  1.60  1.64 
34 PTT 2.13 7.84 2.25  7.63  1.17  1.20 
35 PTTCG 0.07 9.03 -0.18  7.76  1.96  2.14 
36 PTTEP 1.77 8.31 1.90  8.03  1.04  1.06 
37 RATCH 1.28 4.64 1.28  4.68  0.07  0.08 
38 ROBINS 6.04 10.08 6.16  9.50  1.06  1.09 
39 SCB 3.08 7.27 3.18  7.11  1.01  1.04 
40 SCC 3.69 9.14 4.20  8.89  1.28  1.31 
41 SCCC 3.40 7.23 3.38  6.36  0.81  0.83 
42 SPALI 6.52 12.38 6.93  11.79  1.34  1.37 
43 TCAP 4.55 10.38 6.86  2.80  1.11  1.14 
44 THAI 3.85 14.86 4.46  14.46  1.69  1.72 
45 TISCO 4.86 10.36 4.73  9.99  1.08  1.67 
46 TMB 3.55 13.56 3.51  13.10  1.63  1.67 
47 TOP 3.28 11.56 3.57  11.28  1.52  1.55 
48 TPIPL 3.62 17.60 5.07  17.46  1.53  1.56 
49 TRUE 4.54 13.57 4.14  12.96  1.60  1.64 
50 TUF 3.59 7.81 3.99  7.40  0.67  0.68 
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ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

ค่าเฉล่ีย ค่าท่ีคาดหวงั ค่าเบตา้ของ 
CAPM 

ค่าเบตา้ของ 
MM 

  ̅   ̅  (  )                        
51 SET50 2.57 6.02 2.70  6.30  1.05  1.08 
52 SET 2.60 5.55 2.90  6.09  0.98  1.00  

 
 2.2.3 เปรียบเทยีบความเส่ียงวัดด้วยค่าสัมประสิทธ์ิของสมการแบบจ าลอง

ประเมินราคาหลักทรัพย์ ตามตารางท่ี 5.2 พบวา่ 
             1) ความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคาหลักทรัพย์ หรือ 
CAPM) ของหุ้นสามญัท่ีมากกว่าความเส่ียงของตลาด จ านวน 31 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย AOT, 
BANPU, BAY, BCP, BTS, CPALL, CFF, CPN, DELTA, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, KTB, LH, MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, SCB, SCC, SPALI, TCAP, 
THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, และ TRUE หรือคิดเป็นร้อยละ 62 ของหุน้สามญัทั้งหมดของ
กลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคา
หลกัทรัพย ์หรือ CAPM) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบั 0.98 บาทต่อเดือน และความ
เส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคาหลกัทรัพย ์หรือ CAPM) ของตลาดหลกัทรัพย ์
SET50เท่ากบั 1.05 บาทต่อเดือน 
                                      2) ความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคาหลักทรัพย์ หรือ 
CAPM) ของหุ้นสามญัท่ีน้อยกว่าความเส่ียงของตลาด จ  านวน19 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย 
ADVANC, BBL, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BLA, DCC, DTAC, EGCO, ESSO, INTUCH, 
KBANK, MAKRO, RATCH, และ SCCC  หรือคิดเป็นร้อยละ 38 ของหุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่ม
ดชันีราคาหลกัทรัพย ์ ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคาหลกัทรัพย ์
หรือ CAPM) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบั 0.98 บาทต่อเดือน และความเส่ียง (ค่า
สัมประสิทธ์ิของแบบจ าลองประเมินราคาหลกัทรัพย ์หรือ CAPM) ของตลาดหลกัทรัพย ์SET50
เท่ากบั 1.05 บาทต่อเดือน 
                                      3) เปรียบอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงักับความเส่ียงของหุ้นสามญัต่างๆของ
กลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50 พบวา่ แนวโนม้ท่ีหุน้สามญัท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูง 
ความเส่ียงจากการลงทุนก็สูงดว้ย ตามรูปภาพท่ี 5.1  
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ภาพท่ี 5.1 ภาพการกระจายของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงจากการลงทุน 
 
 2.2.4 เปรียบเทยีบความเส่ียงวัดด้วยค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของสมการ

แบบจ าลองตลาด ซ่ึงแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของ
หุ้นสามัญกบัอัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของตลาด พบวา่  
                                      1) ความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของหุ้นสามัญต่างๆท่ีมากกว่าความ
เส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์กนัโดยตรง 
แสดง อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัต่างๆมากกวา่อตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของตลาด จ านวน 44 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, 
AOT, BANPU, BAY, BBL, BCP, BEC, BGH, BH, BIGC, CPALL, CPF, CPN, DCC, DELTA, 
DTAC, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KTB, LH, 
MAKRO, MINT, PS, PTT, PTTCG, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, TCAP, THAI, 
TISCO, TMB, TOP, TPIPL, TRUE และ TUF ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 หรือคิดเป็นร้อยละ 88 ของ
หุน้สามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50  ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) 
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 1.00 บาทต่อเดือน และความเส่ียง 
(ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 1.05 บาทต่อเดือน 
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 2) ความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของหุ้นสามญัต่างๆท่ีน้อยกว่าความ
เส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์กนัโดยตรง 
แสดง อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัต่างๆนอ้ยกวา่อตัราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของตลาด จ านวน 6 หลกัทรัพย ์ประกอบดว้ย ADVANC, BJC, 
BLA, BTS, EGCO, และ RATCH ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 หรือคิดเป็นร้อยละ 16 ของหุ้นสามญั
ทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย) ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 1.00 บาทต่อเดือน และความเส่ียง (ค่าสัมประสิทธ์ิ
ถดถอย) ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 1.05 บาทต่อเดือน 
 3) ความเส่ียงด้านราคาของหุ้นสามญัของหุ้นสามญัมากกว่าความเส่ียงด้าน
ราคาของตลาดจ านวน 32 หลักทรัพย์ ประกอบดว้ย AOT, BANPU, BAY, BCP, BTS, CPALL, 
CPF, CPN, DELTA, ESSO, HEMRAJ, HMPRO, IRPC, IVL, KTB, LH, MINT, PS, PTT, 
PTTCG, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SPALI, TCAP, THAI, TISCO, TMB, TOP, TPIPL, และ 
TRUE หรือคิดเป็นร้อยละ 64% ของหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ี
ความเส่ียงดา้นราคาของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 1.00 บาทต่อเดือน         
และความเส่ียงดา้นราคาของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 เท่ากบัร้อยละ 1.05 บาทต่อเดือน ตาม
ตารางท่ี 5.3  
 4) ความเส่ียงด้านตลาดของหุ้นสามญัรายตัวท้ังหมดของกลุ่มดัชนีราคา
หลักทรัพย์SET50 เท่ากับ ความเส่ียงด้านตลาดของดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET50  เท่ากบั ความส่ียง
ดา้นตลาดของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่ากบัร้อยละ 2.72 บาทต่อเดือน ตามตารางท่ี 5.2 
 
 ตารางท่ี 5.2 เปรียบเทียบความเส่ียงดา้นราคาและความเสียงดา้นตลาดของหุน้สามญัต่างๆ 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅f) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

1 ADVANC 0.18 2.90 0.24 0.82 0.24 2.72 
2 AOT 0.18 2.90 1.31 2.26 1.31 2.72 
3 BANPU 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 
4 BAY 0.18 2.90 1.12 2.17 1.12 2.72 
5 BBL 0.18 2.90 0.92 2.00 0.92 2.72 
6 BCP 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
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ตารางท่ี 5.2 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅f) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

7 BEC 0.18 2.90 0.78 1.83 0.78 2.72 
8 BGH 0.18 2.90 0.43 1.24 0.43 2.72 
9 BH 0.18 2.90 0.61 1.57 0.61 2.72 

10 BIGC 0.18 2.90 0.56 1.49 0.56 2.72 
11 BJC 0.18 2.90 0.62 1.59 0.62 2.72 
12 BLA 0.18 2.90 0.50 1.39 0.50 2.72 
13 BTS 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
14 CPALL 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
15 CPF 0.18 2.90 1.05 2.12 1.05 2.72 
16 CPN 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
17 DCC 0.18 2.90 0.74 1.78 0.74 2.72 
18 DELTA 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
19 DTAC 0.18 2.90 0.82 1.88 0.82 2.72 
20 EGCO 0.18 2.90 0.20 0.71 0.20 2.72 
21 ESSO 0.18 2.90 1.44 2.28 1.44 2.72 
22 GLOW 0.18 2.90 0.97 2.04 0.97 2.72 
23 HEMRAJ 0.18 2.90 1.23 2.23 1.23 2.72 
24 HMPRO 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
25 INTUCH 0.18 2.90 0.53 1.43 0.53 2.72 
26 IRPC 0.18 2.90 1.76 2.18 1.76 2.72 
27 IVL 0.18 2.90 2.08 1.88 2.08 2.72 
28 KBANK 0.18 2.90 0.99 2.07 0.99 2.72 
29 KTB 0.18 2.90 1.43 2.28 1.43 2.72 
30 LH 0.18 2.90 1.45 2.28 1.45 2.72 
31 MAKRO 0.18 2.90 0.68 1.69 0.68 2.72 
32 MINT 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 



 59 

ตารางท่ี 5.2 (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅f) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

33 PS 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
34 PTT 0.18 2.90 1.17 2.20 1.17 2.72 
35 PTTCG 0.18 2.90 1.96 2.01 1.96 2.72 
36 PTTEP 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
33 PS 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
34 PTT 0.18 2.90 1.17 2.20 1.17 2.72 
35 PTTCG 0.18 2.90 1.96 2.01 1.96 2.72 
36 PTTEP 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
37 RATCH 0.18 2.90 0.07 0.38 0.07 2.72 
38 ROBINS 0.18 2.90 1.06 2.13 1.06 2.72 
39 SCB 0.18 2.90 1.01 2.09 1.01 2.72 
40 SCC 0.18 2.90 1.28 2.25 1.28 2.72 
41 SCCC 0.18 2.90 0.81 1.87 0.81 2.72 
42 SPALI 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
43 TCAP 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
44 THAI 0.18 2.90 1.69 2.22 1.69 2.72 
45 TISCO 0.18 2.90 1.08 2.14 1.08 2.72 
46 TMB 0.18 2.90 1.63 2.24 1.63 2.72 
47 TOP 0.18 2.90 1.52 2.27 1.52 2.72 
48 TPIPL 0.18 2.90 1.53 2.27 1.53 2.72 
49 TRUE 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
50 TUF 0.18 2.90 0.67 1.67 0.67 2.72 
51 SET50 0.18 2.90 1.08 2.79 1.05 2.72 
52 SET 0.18 2.90 0.98 2.60 1.00 2.72 
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 2.2.5 แนวทางสร้างกลยทุธ์ส าหรับการลงทุนโดยการเปรียบเทยีบมูลค่าที่แท้จริง

ของหุ้นสามัญกบัราคาของหุ้นสามัญในตลาด เพือ่การตัดสินใจ ตามตารางท่ี 5.3 ดงัน้ี 
 1) เปรียบเทียบมลูค่าท่ีแท้จริงกับราคาของหุ้นสามญั พบว่าหุ้นสามญัท่ีมี
มลูค่าท่ีแท้จริงมากกว่าราคาของหุ้นสามญัในตลาด จ  านวน 16 หลกัทรัพยป์ระกอบดว้ย ADVANC, 
BANPU, BCP, BLA, DCC, DELTA, DTAC, EGCO, INTUCH, IVL, LH, PTT, PTTCG, 
RATCH, TISCO, และ TOP หรือคิดเป็นร้อยละ 32 ของหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 แสดงวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริงสูงกวา่ราคาตลาด หรือ“Undervalue”  ดงันั้นผูล้งทุนควร
ลงทุนหุน้สามญัต่างๆเหล่าน้ี หรือ ถา้มีหุ้นเหล่าน้ีก็ควรลงทุนต่อไป 
 2) เปรียบเทียบมลูค่าท่ีแท้จริงกับราคาของหุ้นสามญั พบว่าหุ้นสามญัท่ีมี
มลูค่าท่ีแท้จริงน้อยกว่าราคาของหุ้นสามญัในตลาด จ านวน 34 หลักทรัพย์ประกอบด้วย AOT, BAY, 
BBL, BEC, BGH, BH, BIGC, BJC, BTS, CPALL, CPF, CPN, ESSO, GLOW, HEMRAJ, HMPRO, 
IRPC, KBANK, KTB, MAKRO, MINT, PS, PTTEP, ROBINS, SCB, SCC, SCCC, SPALI, TCAP, 
THAI, TMB, TOP, TPIPL, TRUE และ TUF คิดเป็นร้อยละ 78 ของหุ้นสามญัท้ังหมดของกลุ่มดัชนี
ราคาหลักทรัพย์ SET50 แสดงว่ามลูค่าท่ีแท้จริงต า่กว่าราคาตลาด หรือ“Overvalue”  ดังนั้นผู้ลงทุน
ควรชลอการลงทุนในหุ้นสามญัต่างๆเหล่านีไ้ว้ก่อน หรือ ถ้ามีหุ้นเหล่านีก้ค็วรขายหุ้นสามญั 
 
ตารางท่ี 5.3 มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญั 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

  
  Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย 
หุน้สามญั 

 
P45 

อตัราผล 
ตอบแทนเงิน

ปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 
ของราคา 

RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 

1 ADVANC 75.00  197.50  0.0191  0.0217  227.48 
2 AOT 18.30  82.00  0.0070  0.0339  45.37 
3 BANPU 224.00  392.00  0.0110  0.0125  449.15 
4 BAY 8.85  29.75  0.0261  0.0273  20.56 
5 BBL 72.50  177.00  0.0168  0.0200  165.29 
6 BCP 7.25  26.25  0.0660  0.0290  46.25 
7 BEC 18.90  59.00  0.0322  0.0256  52.46 
8 BGH 17.00  106.50  0.0110  0.0416  62.32 



 61 

ตารางท่ี 5.3 (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

  
  Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย 
หุน้สามญั 

 
P45 

อตัราผล 
ตอบแทนเงิน

ปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 
ของราคา 

RP 

มลูค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 

9 BH 22.00  75.75  0.0178  0.0279  50.62 
10 BIGC 37.50  187.50  0.0108  0.0364  122.61 
11 BJC 4.46  64.25  0.0118  0.0611  35.79 
12 BLA 14.90  42.25  0.0163  0.0286  44.87 
13 BTS 0.39  5.80  -0.3678  0.0618  2.71 
14 CPALL 11.20  39.75  0.0358  0.0285  33.77 
15 CPF 3.30  35.25  0.0387  0.0540  28.64 
16 CPN 13.10  71.00  0.0060  0.0383  38.57 
17 DCC 12.00  47.50  0.0478  0.0310  61.05 
18 DELTA 9.55  29.25  0.0600  0.0252  45.02 
19 DTAC 29.50  86.75  0.0386  0.0243  135.03 
20 EGCO 69.50  131.00  0.0235  0.0142  146.53 
21 ESSO 4.80  10.80  0.0350  0.0182  9.22 
22 GLOW 23.00  71.50  0.0290  0.0255  61.51 
23 HEMRAJ 0.57  3.14  -0.3826  0.0386  1.39 
24 HMPRO 3.40  11.40  -0.0216  0.0272  5.97 
25 INTUCH 17.00  62.75  0.0465  0.0294  99.63 
26 IRPC 1.93  4.30  -0.1261  0.0180  1.98 
27 IVL 12.30  26.75  0.0294  0.0246  30.17 
28 KBANK 45.00  179.00  0.0163  0.0312  147.03 
29 KTB 3.98  18.10  0.0478  0.0342  17.70 
30 LH 3.22  8.60  0.0425  0.0221  8.66 
31 MAKRO 70.00  460.00  0.0074  0.0427  321.95 
32 MINT 7.20  18.30  -0.0149  0.0209  9.22 
33 PS 4.28  19.60  0.0299  0.0344  14.02 
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ตารางท่ี 5.3 (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

  
  Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย 
หุน้สามญั 

 
P45 

อตัราผล 
ตอบแทนเงิน

ปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 
ของราคา 

RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 

34 PTT 160.00  318.00  0.0116  0.0154  323.13 
35 PTTCG 0.00  61.00  2.2500  0.0000  63.24 
36 PTTEP 99.00  166.00  0.0177  0.0116  165.15 
37 RATCH 39.75  54.00  0.0414  0.0068  69.51 
38 ROBINS 5.90  60.75  0.0122  0.0532  34.30 
39 SCB 52.00  161.00  0.0156  0.0254  130.47 
40 SCC 100.00  374.00  0.0099  0.0297  322.51 
41 SCCC 129.00  426.00  0.0091  0.0269  385.96 
42 SPALI 1.91  19.20  0.0489  0.0526  18.64 
43 TCAP 7.45  37.00  0.0412  0.0363  33.84 
44 THAI 7.00  23.10  0.0177  0.0269  14.59 
45 TISCO 7.45  37.00  0.0554  0.0363  52.79 
46 TMB 0.56  1.84  -0.8146  0.0268  0.56 
47 TOP 24.50  66.75  0.0341  0.0225  67.54 
48 TPIPL 1.86  5.10  0.0000  0.0227  2.55 
49 TRUE 3.10  14.10  0.0188  0.0342  9.25 
50 TUF 19.50  72.00  0.0271  0.0295  58.27 
51 SET50 303.59  879.06  0.0000  0.0239  439.53 
52 SET 437.69  1298.87  0.0000  0.0245  1267.85 
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3. ความเห็นหรือข้อเสนอแนะ 
 
 ในช่วงเวลาตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2555 การลงทุนใน
หุน้สามญัของกลุ่มดชันีหลกัทรัพย ์SET50 เป็นทางเลือกหน่ึงส าหรับการลงทุน เน่ืองจากกวา่ไดรั้บ
อตัราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล 
 3.1 การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญจาก
ข้อมูลในอดีตเป็นรายเดือนข้อมูลอาจคลาดเคลือ่นได้เน่ืองจากวา่ขอ้มูลมีการเคล่ือนไหวเป็นรายวนั 
เน่ืองจากวา่ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเปิดท าการซ้ือหรือขายหุน้สามญัเป็นรายวนั ดงันั้น
การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัคร้ังต่อไปควรเก็บ
รวบรวมขอ้มูลเป็นรายวนั 
 3.2 การค านวณอตัราผลตอบแทนเป็นรายวนั สามารถค านวณได้โดยปรับอตัรา
ผลตอบแทน (ร้อยละบาทต่อปี) เป็นอตัราผลตอบแทนรายวนั (ร้อยละบาทต่อวนั) ไดจ้ากสมการ
อตัราผลตอบแทนท่ีมีการคิดมากคร้ัง (วนั) 5.1 ตามสมการดงัน้ี อตัราผลตอบแทนคิดมากคร้ัง (วนั) 
เท่ากบั (1+r/d)d -1 โดยท่ี r หมายถึงอตัราผลตอบแทน(ร้อยละบาทต่อปี) และ d หมายถึง จ  านวนวนั 
ยกตวัอยา่งเช่น อตัราผลตอบแทน(รายปี) เท่ากบัรัอยละ 15.00 บาทต่อปี เม่ือค านวณอตัรา
ผลตอบแทน(คิดเป็นเดือน) เท่ากบั บ[(1+0.15/12)12-1] x100 = 16.08  บาทต่อปี หรือเท่ากบัอตัรา
ผลตอบแทนร้อยละ 1.34 บาทต่อเดือน แต่ถา้ค านวณอตัราผลตอบแทน(คิดรายวนั) เท่ากบั 
[(1+0.15/365)365-1] x 100  = 16.18 บาทต่อปี หรือเท่ากบัร้อยละ 16.18 บาทต่อปี หรืออตัรา
ผลตอบแทนรายวนัเท่ากบั 16.18 / 365 = 0.0444 บาทต่อวนั จะเห็นไดอ้ตัราผลตอบแทนคิดรายวนั
มากกวา่อตัราผลตอบแทนคิดรายเดือน และอตัราผลตอบแทนคิดรายเดือนมากกวา่อตัรา
ผลตอบแทนคิดรายปี 
 
 
 
 
 
__________________________ 
                    1 วนัชยั ริจิรวนิช และชะอุ่ม พลอยมีค่า (2535)  “อตัราดอกเบ้ียคิดมากคร้ัง” ใน 
“เศรษฐศาสตร์วิศวกรรม” บทท่ี 4, 97 หนา้  กรุงเทพมหานคร โรงพิมพแ์ห่งจุฬาลงกรณ์
มหาวทิยาลยั  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรรณานุกรม
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บรรณานุกรม  
 

กาญจนา  เตง็ศิริโกมล  (2552)  “การเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเส่ียงระหวา่งการลงทุนใน
  หลกัทรัพยธ์นาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ละการลงทุนในทองค าในประเทศ 
  ไทย”  ปริญญาวทิยานิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์   

    มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 
กฤติยา  นวรัตน์  (2549)  “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพย ์
          กลุ่มเงินทุนหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย”  ปริญญาวทิยานิพนธ์
 เศรษฐศาสตร มหาบณัฑิต  สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ  มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ 
กลัยา  วานิชยบ์ญัชา  (2551)  หลักสถิติ  พิมพค์ร้ังท่ี 10  กรุงเทพมหานคร  บริษทั ธรรมสาร  
ฉดันะรา  มินประพาฬ  (2549)  “การวเิคราะห์ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

  กลุ่มเงินทุนและหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย”  ปัญหาพิเศษ  
        บริหารธุรกิจมหาบณัฑิต  มหาวทิยาลยัแม่โจ ้

ชิษณุชา  จารุรัตนสาคร  (2546)  “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์
 กรณีศึกษา: หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน”  สารนิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  สาขาวชิา
 เศรษฐศาสตร์  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

พรอนงค ์ บุษราตระกลู  (2548)  การลงทุนพืน้ฐานและการประยกุต์  กรุงเทพมหานคร  โรงพิมพ ์
                   แห่งจุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 
เพชรี  ขมุทรัพย ์ (2544)  หลักการลงทุน  พิมพค์ร้ังท่ี 12  กรุงเทพมหานคร  ส านกัพิมพ์

 มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 
มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  (2546)  “เงินเฟ้อ” ใน ประมวลสาระชุดวิชาเศรษฐศาสตร์การเงิน 
 หน่วยท่ี 4 หนา้ 91 นนทบุรี มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 
มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  (2549)  “อุปทานและการผลิต” ใน ประมวลสาระชุดวิชา

 เศรษฐศาสตร์มหภาค  หน่วยท่ี 2 หนา้ 65 พิมพค์ร้ังท่ี 4 นนทบุรี มหาวทิยาลยั  
                   สุโขทยัธรรมาธิราช   
วรมญัชรี  พฒันาเดชานนท ์ (2551)  “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียง 

 หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย”  การศึกษาคน้ควา้อิสระ
 เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน  (2549)  การวิเคราะห์เชิงปริมาณ  พิมพค์ร้ังท่ี 2   กรุงเทพมหานคร      
    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สุภาวดี  สัตยายทุธ์  (2546)  “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน 
 ในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษากลุ่มธนาคารพานิชย”์  สารนิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  
 สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ  มหาวทิยาลยัรามค าแหง 

สมพิศ  ค  าข า  (2549)  “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน 
 ในหลกัทรัพยก์ลุ่มส่ือสาร”  สารนิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต  สาขาเศรษฐศาสตร์  
 มหาวทิยาลยัรามค าแหง 

อญัญา  ขนัธวทิย ์ (2547)  การวิเคราะห์ความเส่ียง   กรุงเทพฯ  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 http://www.ema.in.th  
 http://www.kasikornsecurities.com   

 http://www.set.or.th 
 http://www.settrade.com 
 http://www.tsi-thailand.com  

 
 

 
 

http://www.ema.in.th/
http://www.kasikornsecurities.com/
http://www.set.or.th/
http://www.settrade.com/
http://www.tsi-thailand.com/


 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก ก 
 

การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย และความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญั 
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ภาคผนวก ก 
การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ และความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญ 

 
  การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย และความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัต่างๆ
ของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตามสมการท่ี ก.1 และ
สมการท่ี ก.2 ตามล าดบั ดงัต่อไปน้ี 

 

                   ̅    [
(   -   - )

   - 
    ]                                                     สมการท่ี ก.1 

 
ก าหนดให ้   ̅       คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i  
                             (ร้อยละบาทต่อเดือน) 

         คือ ราคาปิดของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i เดือนท่ี t 
     -   คือ ราคาปิดของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i เดือนท่ี t-1 

        คือ เงินปันผลของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i เดือนท่ี t 
                     i        คือ หลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) อนัดบัท่ี   , 2, 3, ….5   
  ความเส่ียงจากการลงทุนโดยวดัค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจาก
การลงทุน ตามสมการท่ี ก.2 

 

    √
(  , - ̅ )

2

( - )

2

     สมการท่ี ก.2 

 
ก าหนดให ้    หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั   
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t. 
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
      N    หมายถึง จ  านวนขอ้มูล (เดือน) 
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ก าหนดให ้     หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญั i 
       หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั i  ณ คร้ังท่ี t. 
  (  )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
 
 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุน้สามญัต่างๆของ
กลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี ก.1  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั ADVANC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 197.50           -    -7.71  0.01  0.24 
กนัยายน 2555 214.00        5.90  1.34  5.81  0.24 
สิงหาคม 2555 217.00           -    8.50  2.35  0.24 
กรกฎาคม 2555 200.00           -    8.40  2.32  0.25 
มิถุนายน 2555 184.50           -    3.07  2.68  0.25 

พฤษภาคม 2555 179.00           -    -2.19  -7.08  0.25 
เมษายน 2555 183.00        4.26  1.77  2.65  0.25 
มีนาคม 2555 184.00           -    \5.00  3.09  0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 160.00           -    5.96  7.10  0.25 
มกราคม 2555 151.00           -    7.47  5.72  0.26 
ธนัวาคม 2554 140.50           -    0.72  3.01  0.27 

พฤศจิกายน 2554 139.50           -    6.90  2.11  0.29 
ตุลาคม 2554 130.50           -    1.95  6.39  0.29 

กนัยายน 2554 128.00        4.17  16.45  -14.38  0.29 
สิงหาคม 2554 113.50           -    -1.73  -5.60  0.27 
กรกฎาคม 2554 115.50           -    11.06  8.84  0.25 
มิถุนายน 2554 104.00           -    7.22  -3.01  0.20 

พฤษภาคม 2554 97.00           -    4.86  -1.80  0.18 
เมษายน 2554 92.50        3.92  7.13  4.40  0.17 
มีนาคม 2554 90.00           -    13.21  6.03  0.16 

กุมภาพนัธ์ 2554 79.50           -    -0.63  2.47  0.16 
มกราคม 2554 80.00           -    -5.88  -6.65  0.14 
ธนัวาคม 2553 85.00        6.00  0.55  2.75  0.16 

พฤศจิกายน 2553 90.50           -    0.56  2.10  0.14 
ตุลาคม 2553 90.00           -    -5.26  0.94  0.13 
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ตารางท่ี ก.1  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 95.00        3.00  6.23  6.80  0.13 
สิงหาคม 2553 92.25           -    -1.34  6.70  0.12 
กรกฎาคม 2553 93.50           -    7.78  7.34  0.11 
มิถุนายน 2553 86.75           -    15.28  6.25  0.09 

พฤษภาคม 2553 75.25           -    -0.66  -1.71  0.09 
เมษายน 2553 75.75        8.30  -2.55  -3.11  0.10 
มีนาคม 2553 86.25           -    -1.99  9.23  0.09 

กุมภาพนัธ์ 2553 88.00           -    6.02  3.56  0.09 
มกราคม 2553 83.00           -    -4.05  -5.17  0.10 
ธนัวาคม 2553 86.50           -    6.79  6.60  0.09 

พฤศจิกายน 2552 81.00           -    -6.09  0.56  0.09 
ตุลาคม 2552 86.25           -    -8.49  -4.44  0.09 

กนัยายน 2552 94.25        3.00  12.75  9.77  0.09 
สิงหาคม 2552 86.25           -    -0.29  4.69  0.09 
กรกฎาคม 2552 86.50           -    -4.42  4.44  0.09 
มิถุนายน 2552 90.50           -    11.73  6.61  0.08 

พฤษภาคม 2552 81.00        3.30  6.04  13.98  0.10 
เมษายน 2552 79.50           -    -3.93  13.95  0.13 
มีนาคม 2552 82.75 - 2.80 -0.00 0.24 

กุมภาพนัธ์ 2552 80.50           -    7.33  -1.41  0.24 
มกราคม 2552 75.00        0.24 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.28 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 6.49 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.2  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั AOT 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 82.00           -    3.14  0.01  0.24 
กนัยายน 2555 79.50           -    18.22  5.81  0.24 
สิงหาคม 2555 67.25           -    -1.82  2.35  0.24 
กรกฎาคม 2555 68.50           -    14.64  2.32  0.25 
มิถุนายน 2555 59.75           -    5.75  2.68  0.25 

พฤษภาคม 2555 56.50           -    -8.87  -7.08  0.25 
เมษายน 2555 62.00           -    6.44  2.65  0.25 
มีนาคม 2555 58.25           -    10.43  3.09  0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 52.75        0.80  1.52  7.10  0.25 
มกราคม 2555 52.75           -    17.22  5.72  0.26 
ธนัวาคม 2554 45.00           -    4.65  3.01  0.27 

พฤศจิกายน 2554 43.00           -    12.42  2.11  0.29 
ตุลาคม 2554 38.25           -    -3.16  6.39  0.29 

กนัยายน 2554 39.50           -    -15.96  -14.38  0.29 
สิงหาคม 2554 47.00           -    0.00  -5.60  0.27 
กรกฎาคม 2554 47.00           -    30.56  8.84  0.25 
มิถุนายน 2554 36.00           -    -8.28  -3.01  0.23 

พฤษภาคม 2554 39.25           -    6.08  -1.80  0.21 
เมษายน 2554 37.00           -    2.78  4.40  0.20 
มีนาคม 2554 36.00           -    9.09  6.03  0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 33.00        0.55  2.44  2.47  0.17 
มกราคม 2554 32.75           -    -16.03  -6.65  0.16 
ธนัวาคม 2553 39.00           -    1.96  2.75  0.16 

พฤศจิกายน 2553 38.25           -    -1.92  2.10  0.14 
ตุลาคม 2553 39.00           -    -6.02  0.94  0.13 
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ตารางท่ี ก.2 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 82.00           -    3.14  0.01  0.24 
สิงหาคม 2553 79.50           -    18.22  5.81  0.24 
กรกฎาคม 2553 67.25           -    -1.82  2.35  0.24 
มิถุนายน 2553 68.50           -    14.64  2.32  0.25 

พฤษภาคม 2553 59.75           -    5.75  2.68  0.25 
เมษายน 2553 56.50           -    -8.87  -7.08  0.25 
มีนาคม 2553 62.00           -    6.44  2.65  0.25 

กุมภาพนัธ์ 2553 58.25           -    10.43  3.09  0.25 
มกราคม 2553 52.75        0.80  1.52  7.10  0.25 
ธนัวาคม 2553 52.75           -    17.22  5.72  0.26 

พฤศจิกายน 2552 45.00           -    4.65  3.01  0.27 
ตุลาคม 2552 43.00           -    12.42  2.11  0.29 

กนัยายน 2552 38.25           -    -3.16  6.39  0.29 
สิงหาคม 2552 39.50           -    -15.96  -14.38  0.29 
กรกฎาคม 2552 47.00           -    0.00  -5.60  0.27 
มิถุนายน 2552 47.00           -    30.56  8.84  0.25 

พฤษภาคม 2552 36.00           -    -8.28  -3.01  0.23 
เมษายน 2552 39.25           -    6.08  -1.80  0.21 
มีนาคม 2552 37.00           -    2.78  4.40  0.20 

กุมภาพนัธ์ 2552 36.00           -    9.09  6.03  0.18 
มกราคม 2552 33.00        0.55  2.44  2.47  0.17 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.99 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.41 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.3 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BANPU  
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 392.00           -    0.00  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 392.00        9.00  -10.89  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 450.00           -    12.50  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 400.00           -    -10.71  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 448.00           -    -0.44  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 450.00           -    -19.06  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 556.00        9.00  -7.07  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 608.00           -    -6.17  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 648.00        3.00  10.34  7.10 0.25 
มกราคม 2555 590.00           -    8.06  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 546.00           -    0.37  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 544.00           -    -13.38  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 628.00           -    19.85  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 524.00        9.00  -15.66  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 632.00           -    -13.66  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 732.00           -    2.23  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 716.00           -    -3.24  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 740.00           -    -0.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 746.00        8.00  -1.05  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 762.00           -    4.96  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 726.00           -    -0.55  2.47 0.17 
มกราคม 2554 730.00        5.00  -7.20  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 792.00           -    4.21  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 760.00           -    -1.81  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 774.00        8.00  9.22  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.3 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 716.00           -    16.99  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 612.00           -    -1.92  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 624.00           -    2.97  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 606.00           -    2.71  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 590.00           -    -8.10  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 642.00        8.00  6.56  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 610.00           -    10.91  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 550.00           -    4.17  3.56 0.10 
มกราคม 2553 528.00           -    -8.33  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 576.00           -    8.68  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 530.00           -    21.00  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 438.00           -    1.86  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 430.00        8.00  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 399.00           -    6.40  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 375.00           -    11.94  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 335.00           -    5.35  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 318.00           -    11.97  13.98 0.09 
เมษายน 2552 284.00        5.00  34.42  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 215.00           -    1.42  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 212.00           -    -5.36  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 224.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.08 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.48 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.4  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BAY 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 29.75           -    -4.80  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 31.25        0.40  -0.31  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 31.75           -    -2.31  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 32.50           -    10.17  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 29.50           -    4.42  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 28.25        0.35  3.06  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 27.75           -    2.78  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 27.00           -    6.93  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 25.25           -    13.74  7.10 0.25 
มกราคม 2555 22.20           -    0.91  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 22.00           -    11.68  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 19.70           -    -1.50  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 20.00           -    0.00  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 20.00        0.35  -20.20  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 25.50           -    -7.27  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 27.50           -    0.00  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 27.50           -    -1.79  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 28.00        0.35  -1.39  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 28.75           -    15.93  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 24.80           -    0.40  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 24.70           -    0.41  2.47 0.17 
มกราคม 2554 24.60           -    -4.47  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 25.75           -    14.44  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 22.50           -    -5.86  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 23.90           -    -5.35  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.4 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 25.25        0.22  16.83  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 21.80           -    5.83  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 20.60           -    5.10  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 19.60           -    5.38  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 18.60        0.18  -3.20  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 19.40           -    -8.49  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 21.20           -    3.41  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 20.50           -    5.13  3.56 0.10 
มกราคม 2553 19.50           -    -13.33  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 22.50           -    13.07  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 19.90           -    10.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 18.00           -    -6.25  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 19.20        0.15  8.71  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 17.80           -    -1.66  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 18.10           -    24.83  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 14.50           -    23.93  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 11.70           -    2.63  13.98 0.09 
เมษายน 2552 11.40        0.15  32.00  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 8.75           -    -1.13  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 8.85           -    0.00  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 8.85        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.40 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.92 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.5 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BBL 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    -8.76  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555       2.00  4.26  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    -4.08  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    2.35  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    6.39  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555       4.00  -3.66  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555          -    3.24  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    2.21  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    17.92  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    0.00  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    5.86  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    -3.01  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    6.03  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554       2.00  -10.63  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    -8.05  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    10.13  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    -2.47  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554       3.50  -2.65  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554          -    -1.16  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    7.50  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    7.38  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    1.36  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    2.08  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    -3.36  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    -4.49  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.5 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553       1.50  6.78  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    8.06  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    9.20  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    6.84  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553       3.00  3.00  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553          -    -11.41  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    12.88  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    3.10  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -2.59  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    2.65  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    0.89  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -7.44  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552       1.00  10.91  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    -0.90  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    2.78  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    22.73  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552       2.00  5.88  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552          -    14.09  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    0.00  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    2.76  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.40 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.92 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.6  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BCP 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    7.58  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555       0.35  8.08  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    3.15  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    -1.33  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    -0.88  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555          -    -10.98  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555       1.00  11.81  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    0.85  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    15.20  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    7.94  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    6.18  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    2.30  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    5.45  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554       0.65  -21.69  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    -3.10  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    11.88  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    -5.16  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554          -    -0.93  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554       0.55  14.84  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    5.49  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    5.20  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    -6.99  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    20.78  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    0.65  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    4.79  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.6 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553       0.50  0.67  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    3.45  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    5.84  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    0.74  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553          -    -2.16  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553       0.80  1.38  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    -0.68  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    2.82  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -4.70  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    8.76  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    -0.72  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -2.13  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552       1.00  5.59  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    1.42  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    0.00  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    0.00  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552       0.50  23.73  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552          -    31.84  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    23.45  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    0.00  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.55 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.15 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.7  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BEC  
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    -22.88  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555       1.00  49.04  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    -7.56  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    11.39  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    -6.48  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555       1.00  6.80  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555          -    0.98  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    15.25  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    2.31  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    -3.89  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    15.38  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    4.00  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    2.04  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554       0.80  -7.28  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    -1.22  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    18.84  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    -4.83  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554       1.00  7.97  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554          -    2.22  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    0.75  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    6.35  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    -0.79  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    -9.29  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    5.26  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    -14.19  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.7 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553       0.65  24.09  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    5.83  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    9.09  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    15.06  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553       0.80  6.47  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553          -    -6.45  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    7.83  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    -4.17  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -2.44  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    13.36  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    -3.13  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -0.88  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552       0.50  23.53  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    -5.56  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    -5.26  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    7.73  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552       0.75  1.77  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552          -    6.45  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    -3.63  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    2.12  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.60 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.68 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.8  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BGH 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    -0.93  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555          -    3.86  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    4.28  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    1.79  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    8.94  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555       1.10  -1.52  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555          -    6.05  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    15.28  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    -1.95  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    -6.40  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    9.33  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    11.11  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    5.47  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554          -    1.59  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    9.09  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    9.48  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    0.00  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554          -    0.96  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554          -    0.97  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    5.08  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    2.60  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554       0.80  4.95  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    21.57  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    -4.97  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    1.90  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.8 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553          -    19.70  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    12.82  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    0.00  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    13.59  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553          -    3.41  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553       0.70  0.39  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    3.66  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    2.93  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -4.02  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    4.18  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    -1.24  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -6.02  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552          -    3.83  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    6.90  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    2.20  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    10.73  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552          -    3.54  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552       0.60  20.00  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    -0.58  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    0.59  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.56 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 5.58 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.9  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BH  
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    -7.62  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555       0.60  5.90  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    2.63  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    8.57  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    11.11  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555       0.65  4.34  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555          -    14.02  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    16.94  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    -3.17  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    1.61  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    -0.53  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    17.61  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    2.58  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554       0.45  2.48  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    1.32  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    3.42  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    -6.41  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554          -    0.65  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554       0.50  3.29  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    14.29  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    1.53  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    3.15  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    -3.05  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    -5.07  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    -1.43  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.9 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553       0.40  10.63  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    9.40  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    -5.65  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    0.81  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553       0.40  3.83  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553          -    -2.44  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    -0.81  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    8.77  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -3.39  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    5.36  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    0.00  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -3.45  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552       0.40  10.94  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    2.91  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    -0.96  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    -5.45  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552       0.40  18.72  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552          -    31.28  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    -15.57  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    -3.64  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.32 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 8.37 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.10  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BIGC  
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    0.27  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555          -    4.76  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    -0.56  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    -15.73  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    -1.39  2.68  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555       1.96  14.72  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555          -    15.85  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    6.84  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    31.20  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    -2.50  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    -2.83  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    11.76  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    -2.21  6.39  6.39 0.29 

กนัยายน 2554          -    -14.39  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    10.00  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    31.15  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    2.81  -3.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554       1.96  5.16  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554          -    9.15  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    1.60  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    -4.00  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    -10.47  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    27.82  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    12.70  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    -3.82  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.10 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553          -    12.93  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    6.42  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    -0.91  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    18.28  6.25  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553       1.96  5.92  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553          -    -7.58  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    21.47  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    -0.61  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -3.53  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    1.19  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    0.00  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -4.00  -4.44  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552          -    -4.37  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    -4.69  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    10.98  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    8.81  6.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552       1.63  -0.89  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552          -    0.60  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    7.10  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    3.33  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.41 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.60 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.11  ผลตารางการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพย ์BJC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 64.25           -    12.23  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 57.25        0.32  29.37  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 44.50           -    11.95  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 39.75           -    -1.24  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 40.25           -    3.21  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 39.00        0.45  -7.72  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 42.75           -    3.64  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 41.25           -    20.44  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 34.25           -    16.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555 29.50           -    0.85  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 29.25           -    26.08  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 23.20           -    12.62  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 20.60           -    0.49  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 20.50           -    -13.50  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 23.70        0.28  12.58  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 21.30           -    10.94  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 19.20           -    -2.04  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 19.60        0.35  0.25  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 19.90           -    14.37  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 17.40           -    1.75  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 17.10           -    4.91  2.47 0.17 
มกราคม 2554 16.30           -    -11.41  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 18.40           -    -1.60  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 18.70           -    -11.79  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 21.20           -    17.78  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.11 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 18.00        0.25  -4.95  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 19.20           -    18.52  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 16.20           -    58.82  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 10.20           -    30.77  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 7.80        0.21  33.50  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 6.00           -    5.26  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 5.70           -    4.59  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 5.45           -    1.87  3.56 0.10 
มกราคม 2553 5.35           -    7.00  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 5.00           -    2.04  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 4.90           -    5.60  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 4.64           -    -2.52  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 4.76           -    5.31  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 4.52        0.12  2.65  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 4.52           -    0.89  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 4.48           -    -0.44  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 4.50        0.15  4.26  13.98 0.09 
เมษายน 2552 4.46           -    -2.62  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 4.58           -    -0.43  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 4.60           -    3.14  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 4.46        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 7.19 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 13.34 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.12  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BLA 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 42.25           -    -3.98  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 44.00        0.36  -0.31  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 44.50           -    -3.78  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 46.25           -    -1.60  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 47.00           -    0.53  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 46.75        0.34  0.73  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 46.75           -    -2.60  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 48.00           -    6.67  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 45.00           -    -8.16  7.10 0.25 
มกราคม 2555 49.00           -    5.95  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 46.25           -    -8.42  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 50.50           -    17.44  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 43.00           -    0.58  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 42.75        0.38  -22.98  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 56.00           -    7.69  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 52.00           -    13.04  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 46.00           -    -4.17  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 48.00        0.40  35.38  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 35.75           -    0.70  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 35.50           -    9.23  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 32.50           -    14.04  2.47 0.17 
มกราคม 2554 28.50           -    -7.32  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 30.75           -    6.03  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 29.00           -    5.45  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 27.50           -    -12.00  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.12 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 31.25        0.20  -4.70  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 33.00           -    10.92  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 29.75           -    9.17  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 27.25           -    18.48  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 23.00        0.15  1.98  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 22.70           -    -4.62  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 23.80           -    0.85  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 23.60           -    5.36  3.56 0.10 
มกราคม 2553 22.40           -    29.48  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 17.30        0.15  17.91  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 14.80           -    2.07  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 14.50           -    -2.68  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 14.90           -    -  - - 
สิงหาคม 2552          -             -             -             -             -    
กรกฎาคม 2552          -             -             -             -             -    
มิถุนายน 2552          -             -             -             -             -    
พฤษภาคม 2552          -             -             -             -             -    
เมษายน 2552          -             -             -             -             -    
มีนาคม 2552          -             -             -             -             -    

กุมภาพนัธ์ 2552          -             -             -             -             -    
มกราคม 2552          -             -             -             -             -    

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย       3.58        1.75          0.19  
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)      11.16        5.20          0.07  
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ตารางท่ี ก.13 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั BTS 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 5.80           -    2.65  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 5.65           -    0.89  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 5.60           -    600.00  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 0.80           -    2.56  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 0.78        0.02  3.90  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 0.77           -    -8.33  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 0.84           -    7.69  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 0.78           -    5.41  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 0.74        0.02  10.14  7.10 0.25 
มกราคม 2555 0.69           -    -1.43  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 0.70           -    4.48  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 0.67           -    13.56  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 0.59           -    0.00  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 0.59           -    -10.61  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 0.66        0.02  -6.85  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 0.73           -    7.35  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 0.68           -    -8.11  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 0.74           -    -2.63  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 0.76           -    1.33  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 0.75        0.01  7.04  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 0.71           -    -2.74  2.47 0.17 
มกราคม 2554 0.73           -    -10.98  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 0.82           -    2.50  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 0.80           -    -2.44  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 0.82           -    -2.38  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.13 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 0.84           -    -4.55  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 0.88           -    7.32  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 0.82           -    -4.65  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 0.86           -    43.33  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 0.60           -    -22.08  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 0.77           -    8.45  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 0.71           -    2.90  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 0.69           -    27.78  3.56 0.10 
มกราคม 2553 0.54           -    -5.26  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 0.57           -    7.55  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 0.53           -    -14.52  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 0.62           -    -1.59  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 0.63           -    8.62  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 0.58           -    9.43  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 0.53           -    0.00  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 0.53           -    -8.62  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 0.58           -    31.82  13.98 0.09 
เมษายน 2552 0.44           -    18.92  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 0.37           -    23.33  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 0.30           -    -23.08  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 0.39        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 15.96 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 89.93 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.14  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั CPALL 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 39.75           -    11.97  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 35.50           -    2.90  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 34.50           -    1.47  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 34.00           -    -4.23  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 35.50           -    3.65  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 34.25        1.25  -53.59  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 76.50           -    16.79  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 65.50           -    -1.13  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 66.25           -    13.25  7.10 0.25 
มกราคม 2555 58.50           -    13.04  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 51.75           -    3.50  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 50.00           -    6.38  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 47.00           -    -2.08  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 48.00           -    -6.34  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 51.25           -    3.54  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 49.50           -    11.86  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 44.25           -    -0.56  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 44.50        1.00  5.20  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 43.25           -    8.13  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 40.00           -    2.56  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 39.00           -    1.30  2.47 0.17 
มกราคม 2554 38.50           -    -1.91  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 39.25        0.40  -3.29  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 41.00           -    -7.87  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 44.50           -    5.33  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.14  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 42.25           -    6.29  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 39.75           -    23.26  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 32.25           -    12.17  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 28.75           -    3.60  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 27.75        0.80  2.88  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 27.75           -    0.91  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 27.50           -    16.53  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 23.60           -    2.61  3.56 0.10 
มกราคม 2553 23.00           -    -7.26  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 24.80           -    19.23  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 20.80           -    9.47  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 19.00           -    -5.47  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 20.10           -    18.93  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 16.90           -    1.20  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 16.70           -    -2.34  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 17.10           -    17.93  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 14.50        0.60  20.80  13.98 0.09 
เมษายน 2552 12.50           -    -0.79  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 12.60           -    4.13  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 12.10           -    8.04  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 11.20        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.04 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.85 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.15  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั CPF 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 35.25           -    5.22  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 33.50        0.60  7.40  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 31.75           -    -4.51  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 33.25           -    -13.64  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 38.50           -    1.32  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 38.00        0.60  -5.28  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 40.75           -    9.40  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 37.25           -    2.76  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 36.25           -    3.57  7.10 0.25 
มกราคม 2555 35.00           -    6.06  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 33.00           -    0.00  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 33.00           -    9.09  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 30.25           -    13.08  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 26.75        0.60  -13.17  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 31.50           -    -0.79  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 31.75           -    7.63  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 29.50           -    -1.67  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 30.00        0.55  3.56  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 29.50           -    14.56  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 25.75           -    8.19  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 23.80           -    8.68  2.47 0.17 
มกราคม 2554 21.90           -    -11.34  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 24.70           -    -1.20  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 25.00           -    7.30  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 23.30           -    -7.72  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.15  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 25.25        0.50  0.98  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 25.50           -    5.81  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 24.10           -    18.72  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 20.30           -    16.00  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 17.50        0.50  16.13  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 15.50           -    3.33  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 15.00           -    21.95  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 12.30           -    6.96  3.56 0.10 
มกราคม 2553 11.50           -    0.88  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 11.40           -    6.54  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 10.70           -    10.88  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 9.65           -    21.38  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 7.95        0.23  36.33  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 6.00           -    14.29  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 5.25           -    9.83  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 4.78           -    12.74  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 4.24        0.23  34.64  13.98 0.09 
เมษายน 2552 3.32           -    2.47  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 3.24           -    -4.14  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 3.38           -    2.42  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 3.30        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 6.37 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.46 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.16  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั CPN 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 71.00           -    18.33  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 60.00           -    13.74  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 52.75           -    7.65  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 49.00           -    5.38  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 46.50           -    2.20  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 45.50        0.37  -8.72  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 50.25           -    9.24  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 46.00           -    12.20  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 41.00           -    4.46  7.10 0.25 
มกราคม 2555 39.25           -    3.97  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 37.75           -    1.34  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 37.25           -    14.62  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 32.50           -    -5.11  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 34.25           -    -8.67  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 37.50           -    2.04  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 36.75           -    25.64  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 29.25           -    -0.85  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 29.50        0.25  0.85  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 29.50           -    3.51  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 28.50           -    8.57  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 26.25           -    -1.87  2.47 0.17 
มกราคม 2554 26.75           -    0.00  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 26.75           -    1.90  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 26.25           -    -5.41  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 27.75           -    -8.26  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.16  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 30.25           -    0.83  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 30.00           -    31.58  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 22.80           -    14.00  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 20.00           -    6.38  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 18.80        0.58  -1.62  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 19.70           -    -4.83  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 20.70           -    9.52  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 18.90           -    0.53  3.56 0.10 
มกราคม 2553 18.80           -    -7.39  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 20.30           -    1.50  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 20.00           -    -7.83  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 21.70           -    -6.87  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 23.30           -    11.48  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 20.90           -    12.97  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 18.50           -    -5.61  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 19.60           -    18.07  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 16.60        0.33  18.39  13.98 0.09 
เมษายน 2552 14.30           -    14.40  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 12.50           -    0.81  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 12.40           -    -5.34  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 13.10        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.39 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.55 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.17  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั DCC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 47.50           -    -6.40  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 50.75           -    -1.93  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 51.75        0.79  1.53  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 51.75           -    0.98  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 51.25           -    -8.48  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 56.00        0.91  -10.73  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 63.75        0.62  -1.35  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 65.25           -    0.38  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 65.00           -    4.84  7.10 0.25 
มกราคม 2555 62.00           -    2.48  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 60.50           -    3.86  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 58.25        0.71  7.20  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 55.00           -    7.84  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 51.00           -    0.99  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 50.50        0.83  -0.81  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 51.75           -    10.70  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 46.75           -    -7.88  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 50.75        1.47  -0.53  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 52.50           -    -1.41  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 53.25           -    6.50  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 50.00           -    2.56  2.47 0.17 
มกราคม 2554 48.75           -    -26.14  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 66.00           -    14.78  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 57.50        0.70  -0.94  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 58.75           -    16.34  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.17 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 50.50           -    14.77  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 44.00        0.80  5.41  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 42.50           -    0.00  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 42.50           -    12.58  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 37.75        0.55  -1.79  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 39.00           -    6.12  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 36.75           -    9.70  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 33.50           -    8.94  3.56 0.10 
มกราคม 2553 30.75           -    5.13  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 29.25           -    2.63  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 28.50        0.50  12.62  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 25.75           -    16.52  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 22.10           -    5.24  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 21.00        0.48  11.88  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 19.20           -    -0.52  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 19.30           -    10.92  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 17.40        0.82  12.47  13.98 0.09 
เมษายน 2552 16.20           -    25.58  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 12.90           -    4.03  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 12.40           -    3.33  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 12.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.00 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 8.64 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.18  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั DELTA 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 29.25           -    13.59  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 25.75           -    4.25  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 24.70           -    3.78  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 23.80           -    11.21  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 21.40           -    -0.93  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 21.60           -    -12.55  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 24.70        1.20  -0.38  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 26.00           -    13.04  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 23.00           -    7.48  7.10 0.25 
มกราคม 2555 21.40           -    -1.38  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 21.70           -    9.60  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 19.80           -    6.45  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 18.60           -    -4.62  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 19.50           -    -10.96  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 21.90           -    -19.63  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 27.25           -    9.88  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 24.80           -    0.40  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 24.70           -    -5.90  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 26.25        1.70  4.49  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 26.75           -    -2.73  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 27.50           -    -3.51  2.47 0.17 
มกราคม 2554 28.50           -    -18.57  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 35.00           -    6.87  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 32.75           -    3.15  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 31.75           -    16.51  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.18  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 27.25           -    -5.22  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 28.75           -    9.52  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 26.25           -    13.64  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 23.10           -    13.24  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 20.40           -    -5.56  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 21.60        1.50  22.87  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 18.80           -    0.53  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 18.70           -    6.86  3.56 0.10 
มกราคม 2553 17.50           -    -5.91  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 18.60           -    5.08  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 17.70           -    2.31  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 17.30           -    -2.26  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 17.70           -    1.14  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 17.50           -    12.18  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 15.60           -    21.88  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 12.80           -    -12.33  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 14.60           -    22.69  13.98 0.09 
เมษายน 2552 11.90        1.10  41.30  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 9.20           -    -13.21  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 10.60           -    10.99  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 9.55        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.76 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.72 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.19  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหลกัทรัพย ์DTAC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 86.75           -    -6.22  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 92.50           -    6.02  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 87.25        2.27  8.84  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 82.25           -    11.15  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 74.00           -    -3.90  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 77.00           -    -6.67  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 82.50        1.38  2.29  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 82.00           -    18.41  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 69.25           -    3.36  7.10 0.25 
มกราคม 2555 67.00      16.46  20.09  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 69.50           -    -13.40  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 80.25           -    8.45  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 74.00           -    0.00  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 74.00           -    6.09  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 69.75           -    3.33  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 67.50           -    23.29  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 54.75           -    -4.37  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 57.25        3.21  19.72  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 50.50           -    5.21  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 48.00           -    17.07  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 41.00           -    1.86  2.47 0.17 
มกราคม 2554 40.25           -    -4.17  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 42.00           -    -2.33  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 43.00        0.56  3.71  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 42.00           -    0.60  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.19 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 41.75           -    -10.22  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 46.50           -    -1.59  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 47.25           -    28.57  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 36.75           -    14.84  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 32.00        1.39  -1.79  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 34.00           -    -9.33  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 37.50           -    7.91  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 34.75           -    7.75  3.56 0.10 
มกราคม 2553 32.25           -    -9.79  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 35.75           -    16.26  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 30.75           -    -21.15  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 39.00           -    -8.77  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 42.75           -    24.82  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 34.25           -    3.01  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 33.25           -    1.53  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 32.75           -    16.96  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 28.00        1.50  5.36  13.98 0.09 
เมษายน 2552 28.00           -    5.66  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 26.50           -    -11.67  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 30.00           -    1.69  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 29.50        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.97 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.03 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.20  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั EGCO 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 131.00           -    0.77  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 130.00        2.75  10.63  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 120.00           -    9.59  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 109.50           -    -4.78  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 115.00           -    10.58  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 104.00        2.75  7.83  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 99.00           -    6.45  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 93.00           -    -1.59  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 94.50           -    3.28  7.10 0.25 
มกราคม 2555 91.50           -    -4.94  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 96.25           -    8.45  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 88.75           -    5.65  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 84.00           -    -0.59  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 84.50        2.50  -5.43  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 92.00           -    -2.39  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 94.25           -    1.34  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 93.00           -    -2.36  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 95.25        2.75  3.43  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 94.75           -    1.61  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 93.25           -    -6.28  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 99.50           -    -6.57  2.47 0.17 
มกราคม 2554 106.50           -    2.90  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 103.50           -    10.11  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 94.00           -    -2.08  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 96.00           -    2.67  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.20 (ต่อ)  
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 93.50        2.50  2.40  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 93.75           -    9.33  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 85.75           -    4.57  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 82.00           -    5.47  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 77.75        2.75  0.94  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 79.75           -    -0.31  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 80.00           -    -1.54  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 81.25           -    2.85  3.56 0.10 
มกราคม 2553 79.00           -    -0.32  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 79.25           -    0.96  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 78.50           -    4.67  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 75.00           -    -2.28  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 76.75        2.50  0.96  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 78.50           -    6.08  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 74.00           -    -0.67  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 74.50           -    6.81  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 69.75        2.50  5.86  13.98 0.09 
เมษายน 2552 68.25           -    3.02  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 66.25           -    -6.69  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 71.00           -    2.16  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 69.50        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.06 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 4.81 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.21 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั ESSO 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 10.80           -    0.93  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 10.70           -    1.90  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 10.50           -    1.94  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 10.30           -    1.98  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 10.10           -    10.38  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 9.15        0.05  -21.37  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 11.70           -    -8.59  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 12.80           -    -4.48  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 13.40           -    2.29  7.10 0.25 
มกราคม 2555 13.10           -    21.30  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 10.80           -    22.73  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 8.80           -    -3.30  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 9.10           -    0.55  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 9.05        0.20  -10.19  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 10.30           -    -15.57  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 12.20           -    7.96  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 11.30           -    -10.32  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 12.60        0.20  18.52  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 10.80           -    -0.92  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 10.90           -    29.76  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 8.40           -    12.75  2.47 0.17 
มกราคม 2554 7.45           -    -6.29  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 7.95           -    22.31  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 6.50           -    -2.99  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 6.70           -    1.52  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.21 (ต่อ) 
  

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 6.60           -    1.54  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 6.50           -    3.17  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 6.30           -    -1.56  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 6.40           -    2.40  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 6.25        0.25  -3.70  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 6.75           -    -6.90  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 7.25           -    12.40  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 6.45           -    5.74  3.56 0.10 
มกราคม 2553 6.10           -    -3.94  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 6.35           -    9.48  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 5.80           -    -16.55  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 6.95           -    -4.79  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 7.30        0.75  14.18  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 7.05           -    16.53  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 6.05           -    -0.82  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 6.10           -    -1.61  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 6.20           -    34.78  13.98 0.09 
เมษายน 2552 4.60           -    27.78  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 3.60           -    -19.64  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 4.48           -    -6.67  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 4.80        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.99 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 12.86 5.00 0.07 

 
 



113 
 

ตารางท่ี ก.22  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั GLOW 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 71.50           -    7.92  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 66.25        0.81  7.30  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 62.50           -    2.88  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 60.75           -    -2.02  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 62.00           -    -6.06  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 66.00        1.24  -0.01  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 67.25           -    9.35  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 61.50           -    13.89  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 54.00           -    -3.14  7.10 0.25 
มกราคม 2555 55.75           -    -2.19  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 57.00           -    9.62  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 52.00           -    -2.80  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 53.50           -    13.23  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 47.25        0.77  -11.48  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 54.25           -    -3.98  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 56.50           -    13.00  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 50.00           -    -0.50  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 50.25        1.18  12.42  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 45.75           -    8.93  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 42.00           -    3.07  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 40.75           -    1.24  2.47 0.17 
มกราคม 2554 40.25           -    -14.81  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 47.25           -    4.42  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 45.25           -    -9.05  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 49.75           -    16.37  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.22  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 42.75        0.74  -1.16  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 44.00           -    9.32  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 40.25           -    8.05  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 37.25           -    6.43  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 35.00        1.12  1.03  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 35.75           -    -7.14  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 38.50           -    15.79  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 33.25           -    7.26  3.56 0.10 
มกราคม 2553 31.00           -    -6.06  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 33.00           -    10.00  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 30.00           -    -6.25  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 32.00           -    -2.29  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 32.75        0.70  8.78  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 30.75           -    3.36  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 29.75           -    -12.50  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 34.00           -    27.10  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 26.75        1.14  17.68  13.98 0.09 
เมษายน 2552 23.70           -    12.86  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 21.00           -    0.96  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 20.80           -    -9.57  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 23.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.36 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.12 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.23  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั HEMRAJ 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 3.14           -    -0.63  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 3.16        0.04  6.67  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 3.00           -    0.67  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 2.98           -    -1.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 3.02           -    8.63  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 2.78        0.03  -5.70  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 2.98           -    5.67  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 2.82           -    6.82  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 2.64           -    6.45  7.10 0.25 
มกราคม 2555 2.48           -    9.73  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 2.26           -    1.80  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 2.22           -    7.77  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 2.06           -    4.57  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 1.97        0.03  -13.04  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 2.30           -    -4.96  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 2.42           -    15.24  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 2.10           -    -0.94  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 2.12        0.03  -7.33  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 2.32           -    8.41  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 2.14           -    20.22  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 1.78           -    4.71  2.47 0.17 
มกราคม 2554 1.70           -    -8.11  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 1.85           -    5.71  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 1.75           -    -7.89  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 1.90           -    -5.00  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.23  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 2.00        0.03  0.50  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 2.02           -    27.04  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 1.59           -    4.61  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 1.52           -    63.44  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 0.93        0.03  6.67  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 0.90           -    2.27  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 0.88           -    11.39  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 0.79           -    3.95  3.56 0.10 
มกราคม 2553 0.76           -    -1.30  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 0.77           -    1.32  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 0.76           -    -5.00  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 0.80           -    -3.61  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 0.83           -    -7.78  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 0.90           -    47.54  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 0.61           -    1.67  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 0.60           -    -6.25  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 0.64        0.03  24.07  13.98 0.09 
เมษายน 2552 0.54           -    14.89  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 0.47           -    -7.84  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 0.51           -    -10.53  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 0.57        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 5.00 2.60 0.17 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 14.18 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.24  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั HMPRO 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 11.40        0.02  -12.82  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 13.10           -    5.65  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 12.40           -    7.83  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 11.50           -    -8.73  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 12.60           -    3.28  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 12.20           -    -12.86  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 14.00        0.15  1.80  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 13.90           -    13.01  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 12.30           -    9.82  7.10 0.25 
มกราคม 2555 11.20           -    1.82  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 11.00           -    7.84  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 10.20           -    10.27  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 9.25        0.02  -0.86  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 9.35           -    -8.33  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 10.20           -    10.87  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 9.20           -    12.20  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 8.20           -    -2.96  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 8.45           -    -1.74  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 8.60        0.02  -5.79  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 9.15           -    7.65  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 8.50           -    3.66  2.47 0.17 
มกราคม 2554 8.20           -    -6.82  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 8.80           -    -2.22  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 9.00           -    -6.74  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 9.65        0.02  -12.09  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.24  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 11.00           -    3.77  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 10.60           -    42.28  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 7.45           -    4.93  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 7.10           -    14.52  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 6.20           -    14.81  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 5.40        0.10  -4.35  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 5.75           -    22.34  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 4.70           -    14.08  3.56 0.10 
มกราคม 2553 4.12           -    -10.04  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 4.58           -    19.27  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 3.84           -    -8.13  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 4.18        0.10  -44.77  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 7.75           -    10.71  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 7.00           -    20.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 5.80           -    5.45  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 5.50           -    5.77  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 5.20           -    13.04  13.98 0.09 
เมษายน 2552 4.60        0.35  22.52  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 4.04           -    9.78  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 3.68           -    8.24  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 3.40        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.97 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 13.40 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.25  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั INTUCH 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 62.75            -    -8.39  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 68.50        2.20  6.72  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 66.25            -    5.58  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 62.75            -    3.29  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 60.75            -    9.46  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 55.50            -    -3.06  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 57.25        1.58  -0.29  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 59.00            -    12.38  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 52.50            -    5.00  7.10 0.25 
มกราคม 2555 50.00        2.34  21.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 43.00            -    0.00  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 43.00            -    22.86  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 35.00            -    -3.45  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 36.25        1.63  3.78  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 36.50            -    -7.59  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 39.50            -    20.61  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 32.75            -    4.80  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 31.25            -    8.70  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 28.75        1.53  -0.72  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 30.50            -    7.02  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 28.50            -    0.00  2.47 0.17 
มกราคม 2554 28.50            -    -2.56  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 29.25        2.37  2.00  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 31.00            -    3.33  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 30.00            -    5.26  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.25 (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 28.50            -    1.79  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 28.00            -    -3.45  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 29.00            -    12.62  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 25.75            -    9.57  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 23.50        3.25  11.46  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 24.00            -    -17.24  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 29.00            -    0.00  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 29.00            -    10.48  3.56 0.10 
มกราคม 2553 26.25            -    -4.55  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 27.50            -    1.85  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 27.00            -    4.85  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 25.75            -    -4.63  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 27.00        1.15  22.39  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 23.00            -    8.49  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 21.20            -    5.47  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 20.10            -    1.01  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 19.90        1.25  12.50  13.98 0.09 
เมษายน 2552 18.80            -    -1.05  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 19.00            -    1.06  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 18.80            -    10.59  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 17.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.44 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 8.25 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.26  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั IRPC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 4.30           -    0.94  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 4.26           -    13.30  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 3.76           -    3.87  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 3.62           -    1.12  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 3.58           -    -2.19  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 3.66        0.04  -15.14  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 4.36           -    -6.84  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 4.68           -    -1.27  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 4.74           -    3.49  7.10 0.25 
มกราคม 2555 4.58           -    12.25  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 4.08           -    5.15  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 3.88           -    1.04  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 3.84           -    9.71  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 3.50        0.08  -25.73  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 4.82           -    -16.17  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 5.75           -    7.48  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 5.35           -    -8.55  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 5.85        0.10  -4.03  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 6.20           -    7.83  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 5.75           -    3.60  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 5.55           -    9.90  2.47 0.17 
มกราคม 2554 5.05           -    -22.31  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 6.50           -    40.69  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 4.62           -    8.96  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 4.24           -    1.92  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.26  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 4.16        0.08  5.47  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 4.02           -    3.61  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 3.88           -    -6.28  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 4.14           -    -5.48  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 4.38        0.10  1.36  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 4.42           -    -5.15  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 4.66           -    5.91  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 4.40           -    0.92  3.56 0.10 
มกราคม 2553 4.36           -    -0.46  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 4.38           -    17.74  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 3.72           -    -3.12  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 3.84           -    -11.52  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 4.34           -    13.02  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 3.84        0.08  14.62  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 3.42           -    5.56  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 3.24           -    -12.43  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 3.70        0.08  33.10  13.98 0.09 
เมษายน 2552 2.84           -    50.26  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 1.89           -    1.07  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 1.87           -    -3.11  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 1.93        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.98 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 14.04 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.27  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั IVL 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 26.75           -    -6.96  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 28.75           -    0.00  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 28.75           -    -3.36  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 29.75        0.18  8.84  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 27.50           -    -1.79  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 28.00        0.50  -17.39  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 34.50           -    -8.61  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 37.75           -    -6.21  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 40.25           -    25.78  7.10 0.25 
มกราคม 2555 32.00           -    9.40  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 29.25           -    -2.50  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 30.00           -    -16.08  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 35.75           -    30.00  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 27.50        0.50  -27.27  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 38.50           -    -12.00  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 43.75           -    -5.91  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 46.50           -    -1.59  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 47.25        0.66  -10.03  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 53.25           -    1.43  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 52.50           -    25.75  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 41.75           -    7.05  2.47 0.17 
มกราคม 2554 39.00           -    -32.47  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 57.75           -    7.44  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 53.75           -    69.29  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 31.75           -    12.39  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.27  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 28.25           -    10.78  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 25.50           -    22.01  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 20.90           -    -5.00  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 22.00           -    27.91  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 17.20        0.33  7.55  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 16.30           -    0.00  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 16.30           -    32.52  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 12.30  - - - - 
มกราคม 2553 - - - - - 
ธนัวาคม 2553 - - - - - 

พฤศจิกายน 2552 - - - - - 
ตุลาคม 2552 - - - - - 

กนัยายน 2552 - - - - - 
สิงหาคม 2552 - - - - - 
กรกฎาคม 2552 - - - - - 
มิถุนายน 2552 - - - - - 

พฤษภาคม 2552 - - - - - 
เมษายน 2552 - - - - - 
มีนาคม 2552 - - - - - 

กุมภาพนัธ์ 2552 - - - - - 
มกราคม 2552 - - - - - 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 0.02  0.66        0.07  
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)       4.52        2.11        0.11  
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ตารางท่ี ก.28  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั KBANK 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 179.00           -    -1.92  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 182.50        0.50  8.28  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 169.00           -    -3.43  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 175.00           -    8.02  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 162.00           -    4.52  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 155.00           -    -5.20  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 163.50        2.00  7.47  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 154.00           -    5.12  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 146.50           -    13.57  7.10 0.25 
มกราคม 2555 129.00           -    5.74  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 122.00           -    4.27  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 117.00           -    -5.65  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 124.00           -    5.98  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 117.00        5.00  -4.31  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 127.50           -    -9.57  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 141.00           -    14.63  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 123.00           -    -1.20  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 124.50           -    -1.58  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 126.50        2.00  1.18  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 127.00           -    8.09  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 117.50           -    2.17  2.47 0.17 
มกราคม 2554 115.00           -    -8.37  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 125.50           -    5.02  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 119.50           -    2.14  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 117.00           -    0.00  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.28  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 117.00        0.50  8.29  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 108.50           -    8.50  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 100.00           -    10.19  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 90.75           -    2.83  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 88.25           -    -2.22  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 90.25        2.00  -4.40  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 96.50           -    11.56  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 86.50           -    4.85  3.56 0.10 
มกราคม 2553 82.50           -    -2.94  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 85.00           -    -1.16  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 86.00           -    10.61  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 77.75           -    -5.76  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 82.50        5.00  20.69  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 72.50           -    0.00  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 72.50           -    9.43  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 66.25           -    18.30  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 56.00           -    6.67  13.98 0.09 
เมษายน 2552 52.50        1.20  20.00  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 44.75           -    0.56  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 44.50           -    -1.11  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 45.00                              

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.78 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.27 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.29  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั KTB 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 18.10        0.36  0.87  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 18.30           -    10.24  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 16.60           -    1.22  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 16.40           -    1.86  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 16.10           -    7.33  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 15.00        0.62  -13.22  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 18.00           -    2.86  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 17.50           -    0.57  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 17.40           -    13.73  7.10 0.25 
มกราคม 2555 15.30           -    2.68  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 14.90           -    2.05  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 14.60           -    -3.95  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 15.20           -    -1.30  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 15.40           -    -19.37  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 19.10           -    -8.17  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 20.80           -    10.64  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 18.80           -    -1.57  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 19.10        0.51  0.05  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 19.60           -    6.52  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 18.40           -    12.20  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 16.40           -    3.80  2.47 0.17 
มกราคม 2554 15.80           -    -8.67  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 17.30           -    6.79  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 16.20           -    -4.14  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 16.90           -    -0.59  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.29  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 17.00           -    18.06  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 14.40           -    10.77  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 13.00           -    3.17  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 12.60           -    5.88  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 11.90        0.40  -0.00  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 12.30           -    0.82  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 12.20           -    22.00  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 10.00           -    4.17  3.56 0.10 
มกราคม 2553 9.60           -    -2.54  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 9.85           -    8.24  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 9.10           -    3.41  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 8.80           -    -2.76  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 9.05           -    5.23  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 8.60           -    2.38  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 8.40           -    -4.00  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 8.75           -    20.69  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 7.25        0.44  45.09  13.98 0.09 
เมษายน 2552 5.30           -    16.74  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 4.54           -    9.66  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 4.14           -    4.02  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 3.98        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.30 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.24 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.30  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั LH 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 8.60           -    -5.49  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 9.10        0.20  14.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 8.10           -    3.85  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 7.80           -    0.00  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 7.80           -    9.09  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 7.15        0.23  -7.17  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 7.95           -    15.22  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 6.90           -    0.00  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 6.90           -    7.81  7.10 0.25 
มกราคม 2555 6.40           -    4.07  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 6.15           -    3.36  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 5.95           -    4.39  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 5.70           -    -12.31  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 6.50        0.17  -2.63  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 6.85           -    0.74  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 6.80           -    18.26  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 5.75           -    -9.45  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 6.35        0.18  -1.06  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 6.60           -    -5.04  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 6.95           -    24.11  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 5.60           -    0.90  2.47 0.17 
มกราคม 2554 5.55           -    -13.95  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 6.45           -    -5.15  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 6.80           -    -2.86  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 7.00           -    -5.41  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.30  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 7.40        0.16  23.93  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 6.10           -    7.96  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 5.65           -    6.60  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 5.30           -    7.72  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 4.92        0.10  -0.59  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 5.05           -    -16.53  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 6.05           -    1.68  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 5.95           -    9.17  3.56 0.10 
มกราคม 2553 5.45           -    -13.49  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 6.30        0.08  5.45  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 6.05           -    7.08  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 5.65           -    -15.67  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 6.70        0.16  14.33  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 6.00           -    16.50  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 5.15           -    0.98  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 5.10           -    0.00  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 5.10        0.15  36.72  13.98 0.09 
เมษายน 2552 3.84           -    28.86  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 2.98           -    10.37  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 2.70           -    -16.15  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 3.22        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.36 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.98 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.31  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั MAKRO 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 460.00           -    15.87  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 397.00        3.50  8.24  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 370.00           -    12.12  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 330.00           -    -7.30  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 356.00           -    6.59  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 334.00        5.50  -11.36  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 383.00           -    6.98  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 358.00           -    17.76  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 304.00           -    18.75  7.10 0.25 
มกราคม 2555 256.00           -    7.11  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 239.00        1.75  6.06  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 227.00           -    9.13  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 208.00           -    -4.59  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 218.00        3.25  -10.06  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 246.00           -    5.58  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 233.00           -    18.88  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 196.00           -    -1.01  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 198.00        3.75  21.90  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 165.50           -    13.36  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 146.00           -    4.66  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 139.50           -    -1.76  2.47 0.17 
มกราคม 2554 142.00           -    -16.47  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 170.00        1.25  4.10  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 164.50           -    20.96  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 136.00           -    -9.33  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.31  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 150.00           -    12.78  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 133.00           -    14.66  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 116.00        2.00  7.27  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 110.00           -    10.28  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 99.75        2.75  4.06  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 98.50           -    1.55  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 97.00           -    8.99  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 89.00           -    2.30  3.56 0.10 
มกราคม 2553 87.00           -    -0.57  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 87.50        1.00  9.94  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 80.50           -    0.94  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 79.75           -    7.77  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 74.00        2.00  8.19  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 70.25           -    -2.09  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 71.75           -    -1.03  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 72.50           -    0.69  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 72.00        2.50  8.36  13.98 0.09 
เมษายน 2552 68.75           -    2.61  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 67.00           -    -3.60  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 69.50           -    -0.71  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 70.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 5.08 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 8.78 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.32  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั MINT 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 18.30           -    18.83  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 15.40           -    4.76  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 14.70           -    -6.37  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 15.70           -    12.14  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 14.00           -    7.69  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 13.00           -    -7.80  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 14.10        0.15  -0.35  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 14.30           -    13.49  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 12.60           -    8.62  7.10 0.25 
มกราคม 2555 11.60           -    3.57  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 11.20           -    6.67  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 10.50           -    0.00  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 10.50           -    1.94  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 10.30           -    -19.53  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 12.80           -    -4.48  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 13.40           -    17.54  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 11.40           -    -6.56  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 12.20           -    -3.17  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 12.60        0.15  6.25  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 12.00           -    12.15  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 10.70           -    -0.93  2.47 0.17 
มกราคม 2554 10.80           -    -8.47  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 11.80           -    0.85  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 11.70           -    -4.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 12.20           -    -9.63  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.32  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 13.50           -    13.45  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 11.90           -    8.18  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 11.00           -    8.91  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 10.10           -    7.45  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 9.40        0.15  0.53  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 9.50           -    -13.64  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 11.00           -    3.77  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 10.60           -    -1.85  3.56 0.10 
มกราคม 2553 10.80           -    -4.42  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 11.30           -    4.63  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 10.80           -    0.93  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 10.70           -    -13.71  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 12.40           -    16.98  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 10.60           -    25.44  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 8.45        0.08  7.30  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 7.95           -    1.27  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 7.85           -    22.66  13.98 0.09 
เมษายน 2552 6.40           -    -0.78  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 6.45           -    -9.15  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 7.10        0.23  1.81  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 7.20        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.73 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.78 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.33  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั PS 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 19.60           -    8.89  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 18.00           -    5.88  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 17.00           -    -3.95  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 17.70           -    12.74  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 15.70           -    13.77  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 13.80        0.40  -7.79  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 15.40           -    1.99  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 15.10           -    7.86  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 14.00           -    -1.41  7.10 0.25 
มกราคม 2555 14.20           -    22.41  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 11.60           -    8.41  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 10.70           -    0.00  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 10.70           -    -25.17  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 14.30           -    -24.34  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 18.90           -    -8.25  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 20.60           -    11.96  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 18.40           -    -3.66  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 19.10        0.50  -3.92  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 20.40           -    10.87  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 18.40           -    5.14  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 17.50           -    6.06  2.47 0.17 
มกราคม 2554 16.50           -    -10.81  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 18.50           -    -11.90  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 21.00           -    -2.78  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 21.60           -    -11.11  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.33  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 24.30           -    1.25  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 24.00           -    0.42  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 23.90           -    32.78  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 18.00           -    22.45  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 14.70        0.55  5.17  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 14.50           -    -17.14  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 17.50           -    4.17  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 16.80           -    3.70  3.56 0.10 
มกราคม 2553 16.20           -    -8.99  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 17.80           -    12.66  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 15.80           -    1.28  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 15.60           -    33.33  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 11.70           -    18.18  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 9.90           -    3.13  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 9.60           -    14.29  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 8.40           -    9.80  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 7.65           -    34.21  13.98 0.09 
เมษายน 2552 5.70        0.33  50.75  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 4.00           -    1.52  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 3.94           -    -7.94  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 4.28        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.80 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 15.02 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.34  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั PTT 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 318.00           -    -3.34  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 329.00        5.00  1.21  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 330.00           -    1.23  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 326.00           -    0.93  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 323.00           -    3.19  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 313.00           -    -10.83  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 351.00        7.00  1.13  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 354.00           -    -2.48  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 363.00           -    6.76  7.10 0.25 
มกราคม 2555 340.00           -    6.92  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 318.00           -    3.92  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 306.00           -    0.00  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 306.00           -    17.69  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 260.00        6.00  -19.15  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 329.00           -    -5.19  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 347.00           -    3.58  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 335.00           -    -5.37  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 354.00        5.50  -4.13  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 375.00           -    5.93  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 354.00           -    5.04  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 337.00           -    0.60  2.47 0.17 
มกราคม 2554 335.00           -    4.69  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 320.00           -    3.56  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 309.00           -    1.98  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 303.00           -    2.02  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.34  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 297.00        4.75  13.87  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 265.00           -    4.33  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 254.00           -    3.25  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 246.00           -    0.00  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 246.00           -    -4.28  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 257.00        4.50  -0.19  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 262.00           -    12.93  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 232.00           -    4.04  3.56 0.10 
มกราคม 2553 223.00           -    -9.35  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 246.00           -    9.82  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 224.00           -    -6.67  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 240.00           -    -8.40  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 262.00        4.00  9.02  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 244.00           -    2.09  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 239.00           -    2.14  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 234.00           -    6.36  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 220.00           -    16.09  13.98 0.09 
เมษายน 2552 189.50        2.00  25.57  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 152.50           -    -2.24  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 156.00           -    -2.50  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 160.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.13 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.84 5.00 0.07 

 
 



139 
 

ตารางท่ี ก.35  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั PTTCG 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 61.00           -    -3.17  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 63.00        0.95  2.32  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 62.50           -    5.49  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 59.25           -    6.76  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 55.50           -    2.30  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 54.25           -    -21.09  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 68.75           -    -3.17  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 71.00           -    -4.70  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 74.50        1.30  13.98  7.10 0.25 
มกราคม 2555 66.50           -    9.02  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 61.00           -    -6.87  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 65.50           -    0.00  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 65.50  -  -  - - 

กนัยายน 2554 - - - - - 
สิงหาคม 2554 - - - - - 
กรกฎาคม 2554 - - - - - 
มิถุนายน 2554 - - - - - 

พฤษภาคม 2554 - - - - - 
เมษายน 2554 - - - - - 
มีนาคม 2554 - - - - - 

กุมภาพนัธ์ 2554 - - - - - 
มกราคม 2554 - - - - - 
ธนัวาคม 2553 - - - - - 

พฤศจิกายน 2553 - - - - - 
ตุลาคม 2553 - - - - - 
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ตารางท่ี ก.35  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 - - - - - 
สิงหาคม 2553 - - - - - 
กรกฎาคม 2553 - - - - - 
มิถุนายน 2553 - - - - - 

พฤษภาคม 2553 - - - - - 
เมษายน 2553 - - - - - 
มีนาคม 2553 - - - - - 

กุมภาพนัธ์ 2553 - - - - - 
มกราคม 2553 - - - - - 
ธนัวาคม 2553 - - - - - 

พฤศจิกายน 2552 - - - - - 
ตุลาคม 2552 - - - - - 

กนัยายน 2552 - - - - - 
สิงหาคม 2552 - - - - - 
กรกฎาคม 2552 - - - - - 
มิถุนายน 2552 - - - - - 

พฤษภาคม 2552 - - - - - 
เมษายน 2552 - - - - - 
มีนาคม 2552 - - - - - 

กุมภาพนัธ์ 2552 - - - - - 
มกราคม 2552 - - - - - 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 0.08 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.47 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.36  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั PTTEP 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 166.00           -    2.15  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 162.50           -    9.06  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 149.00        2.80  -0.13  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 152.00           -    -9.52  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 168.00           -    7.01  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 157.00           -    -11.55  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 177.50        2.79  3.32  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 174.50           -    -5.42  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 184.50           -    4.24  7.10 0.25 
มกราคม 2555 177.00           -    5.04  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 168.50           -    8.36  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 155.50           -    -3.42  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 161.00           -    15.41  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 139.50           -    -20.29  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 175.00        2.61  -3.47  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 184.00           -    7.60  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 171.00           -    -3.66  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 177.50           -    -4.05  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 185.00        2.48  4.16  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 180.00           -    -1.10  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 182.00           -    13.40  2.47 0.17 
มกราคม 2554 160.50           -    -4.46  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 168.00           -    0.60  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 167.00           -    -2.34  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 171.00           -    11.04  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.36  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 154.00           -    7.32  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 143.50        2.55  -1.98  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 149.00           -    3.83  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 143.50           -    -1.03  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 145.00           -    -4.61  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 152.00        1.20  3.16  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 148.50           -    10.00  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 135.00           -    2.27  3.56 0.10 
มกราคม 2553 132.00           -    -10.20  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 147.00           -    12.64  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 130.50           -    -10.00  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 145.00           -    0.35  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 144.50           -    4.33  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 138.50        1.48  1.43  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 138.00           -    3.37  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 133.50           -    2.30  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 130.50           -    26.09  13.98 0.09 
เมษายน 2552 103.50        2.56  9.06  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 97.25           -    9.27  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 89.00           -    -10.10  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 99.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 1.77 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 8.31 5.00 0.07 

 
 



143 
 

ตารางท่ี ก.37  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั RATCH 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 54.00           -    11.34  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 48.50        1.10  7.24  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 46.25           -    -3.14  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 47.75           -    9.14  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 43.75           -    5.42  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 41.50           -    -0.60  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 41.75        1.15  4.00  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 41.25           -    -2.94  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 42.50           -    -3.41  7.10 0.25 
มกราคม 2555 44.00           -    0.00  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 44.00           -    2.92  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 42.75           -    3.64  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 41.25           -    -2.94  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 42.50        1.10  -1.47  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 44.25           -    2.91  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 43.00           -    2.99  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 41.75           -    -5.11  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 44.00           -    10.00  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 40.00        1.15  8.29  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 38.00           -    -0.65  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 38.25           -    -4.97  2.47 0.17 
มกราคม 2554 40.25           -    5.23  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 38.25           -    9.29  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 35.00           -    -4.11  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 36.50           -    -3.95  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.37  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 38.00        1.10  0.90  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 38.75           -    4.03  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 37.25           -    3.47  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 36.00           -    0.00  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 36.00           -    -1.37  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 36.50        1.15  3.86  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 36.25           -    2.11  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 35.50           -    2.90  3.56 0.10 
มกราคม 2553 34.50           -    -2.13  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 35.25           -    6.82  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 33.00           -    -10.81  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 37.00           -    -1.33  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 37.50        1.10  2.25  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 37.75           -    -1.95  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 38.50           -    1.32  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 38.00           -    1.33  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 37.50           -    -1.32  13.98 0.09 
เมษายน 2552 38.00        1.10  1.56  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 38.50           -    1.32  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 38.00           -    -4.40  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 39.75        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 1.28 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 4.64 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.38  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั ROBINS 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 60.75           -    -6.18  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 64.75           -    4.86  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 61.75           -    0.82  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 61.25           -    -1.21  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 62.00           -    5.98  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 58.50        0.65  11.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 53.25           -    3.90  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 51.25           -    11.41  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 46.00           -    9.52  7.10 0.25 
มกราคม 2555 42.00           -    -1.18  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 42.50           -    18.06  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 36.00           -    9.09  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 33.00           -    -2.22  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 33.75           -    -13.46  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 39.00           -    6.12  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 36.75           -    15.75  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 31.75           -    3.25  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 30.75        0.62  10.07  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 28.50           -    14.00  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 25.00           -    15.21  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 21.70           -    5.85  2.47 0.17 
มกราคม 2554 20.50           -    -17.34  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 24.80           -    2.48  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 24.20           -    5.68  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 22.90           -    0.00  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.38  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 22.90           -    2.23  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 22.40           -    30.23  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 17.20           -    10.97  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 15.50           -    13.14  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 13.70        0.42  12.06  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 12.60           -    -7.35  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 13.60           -    30.77  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 10.40           -    0.97  3.56 0.10 
มกราคม 2553 10.30           -    -0.96  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 10.40           -    5.05  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 9.90           -    5.88  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 9.35           -    -12.62  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 10.70           -    4.90  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 10.20           -    7.37  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 9.50           -    5.56  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 9.00           -    8.43  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 8.30        0.40  8.75  13.98 0.09 
เมษายน 2552 8.00           -    31.15  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 6.10           -    -3.17  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 6.30           -    6.78  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 5.90        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 6.04 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.08 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.39  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั SCB 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 161.00           -    -4.45  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 168.50        1.00  13.00  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 150.00           -    -6.54  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 160.50           -    9.18  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 147.00           -    4.63  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 140.50        2.50  -7.74  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 155.00           -    8.01  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 143.50           -    10.38  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 130.00           -    7.44  7.10 0.25 
มกราคม 2555 121.00           -    3.86  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 116.50           -    7.37  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 108.50           -    -7.66  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 117.50           -    10.85  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 106.00        1.00  -10.08  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 119.00           -    -5.93  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 126.50           -    13.96  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 111.00           -    -3.48  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 115.00        2.00  0.86  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 116.00           -    7.41  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 108.00           -    5.88  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 102.00           -    8.51  2.47 0.17 
มกราคม 2554 94.00           -    -9.18  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 103.50           -    0.00  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 103.50           -    0.98  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 102.50           -    -0.97  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.39  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 103.50        1.00  9.71  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 95.25           -    7.02  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 89.00           -    9.54  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 81.25           -    -0.31  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 81.50           -    -0.61  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 82.00        2.50  -8.15  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 92.00           -    9.52  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 84.00           -    5.33  3.56 0.10 
มกราคม 2553 79.75           -    -8.07  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 86.75           -    2.36  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 84.75           -    9.71  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 77.25           -    -9.12  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 85.00           -    10.39  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 77.00           -    -0.32  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 77.25           -    5.46  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 73.25           -    8.92  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 67.25           -    11.62  13.98 0.09 
เมษายน 2552 60.25        2.00  14.22  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 54.50           -    -2.68  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 56.00           -    7.69  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 52.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.08 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.27 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.40 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั SCC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 374.00           -    7.16  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 349.00           -    5.12  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 332.00        4.50  2.59  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 328.00           -    3.80  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 316.00           -    -7.60  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 342.00           -    -2.29  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 350.00        7.00  0.56  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 355.00           -    -0.56  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 357.00           -    3.18  7.10 0.25 
มกราคม 2555 346.00           -    10.54  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 313.00           -    -0.63  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 315.00           -    0.00  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 315.00           -    20.23  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 262.00           -    -21.56  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 334.00        5.50  -10.89  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 381.00           -    7.93  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 353.00           -    -0.56  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 355.00           -    -5.33  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 375.00        8.00  9.12  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 351.00           -    12.86  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 311.00           -    -0.32  2.47 0.17 
มกราคม 2554 312.00           -    -8.50  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 341.00           -    2.71  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 332.00           -    5.06  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 316.00           -    -5.11  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.40  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 333.00           -    12.50  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 296.00        4.50  11.30  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 270.00           -    3.05  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 262.00           -    6.94  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 245.00           -    -7.20  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 264.00        5.00  4.67  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 257.00           -    15.25  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 223.00           -    2.29  3.56 0.10 
มกราคม 2553 218.00           -    -7.23  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 235.00           -    3.98  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 226.00           -    10.78  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 204.00           -    -8.11  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 222.00           -    14.43  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 194.00        3.50  7.34  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 184.00           -    18.71  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 155.00           -    18.32  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 131.00           -    8.26  13.98 0.09 
เมษายน 2552 121.00        2.00  24.87  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 98.50           -    -1.50  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 100.00           -    0.00  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 100.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.69 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 9.14 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.41  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั SCCC 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 426.00           -    11.52  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 382.00           -    11.70  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 342.00        7.00  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 341.00           -    3.96  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 328.00           -    15.49  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 284.00        6.00  -11.85  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 329.00           -    7.52  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 306.00           -    1.66  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 301.00           -    17.12  7.10 0.25 
มกราคม 2555 257.00           -    -0.39  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 258.00           -    4.88  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 246.00           -    4.68  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 235.00           -    7.80  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 218.00        7.00  -2.60  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 231.00           -    -0.43  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 232.00           -    8.41  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 214.00           -    -8.94  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 235.00        5.00  10.60  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 217.00           -    4.33  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 208.00           -    -0.48  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 209.00           -    -3.69  2.47 0.17 
มกราคม 2554 217.00           -    -7.26  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 234.00           -    3.08  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 227.00           -    -1.73  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 231.00           -    -3.75  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.41  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 240.00           -    5.26  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 228.00        6.00  3.08  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 227.00           -    6.07  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 214.00           -    0.94  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 212.00        5.00  0.93  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 215.00           -    -6.52  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 230.00           -    1.77  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 226.00           -    1.80  3.56 0.10 
มกราคม 2553 222.00           -    -5.53  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 235.00           -    2.62  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 229.00           -    3.62  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 221.00           -    -5.96  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 235.00           -    11.90  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 210.00        6.00  18.03  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 183.00           -    8.93  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 168.00           -    4.02  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 161.50        5.00  16.03  13.98 0.09 
เมษายน 2552 143.50           -    14.80  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 125.00           -    -6.72  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 134.00           -    3.88  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 129.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.40 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.23 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.42  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั SPALI 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 19.20           -    -2.04  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 19.60        0.30  9.34  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 18.20           -    1.11  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 18.00           -    5.26  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 17.10           -    11.76  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 15.30        0.50  -3.66  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 16.40           -    5.13  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 15.60           -    10.64  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 14.10           -    0.00  7.10 0.25 
มกราคม 2555 14.10           -    -1.40  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 14.30           -    13.49  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 12.60           -    0.80  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 12.50           -    -4.58  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 13.10        0.35  -5.28  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 14.20           -    2.16  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 13.90           -    29.91  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 10.70           -    -1.83  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 10.90        0.30  -6.67  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 12.00           -    4.35  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 11.50           -    10.58  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 10.40           -    7.22  2.47 0.17 
มกราคม 2554 9.70           -    -5.83  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 10.30           -    -8.04  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 11.20           -    -6.67  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 12.00           -    3.45  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.42  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 11.60        0.30  0.85  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 11.80           -    -7.09  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 12.70           -    32.98  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 9.55           -    29.05  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 7.40        0.35  4.73  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 7.40           -    -7.50  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 8.00           -    25.00  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 6.40           -    6.67  3.56 0.10 
มกราคม 2553 6.00           -    -0.83  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 6.05           -    6.14  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 5.70           -    1.79  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 5.60           -    0.00  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 5.60        0.25  23.94  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 4.72           -    19.19  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 3.96           -    22.22  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 3.24           -    -2.41  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 3.32        0.15  47.03  13.98 0.09 
เมษายน 2552 2.36           -    16.83  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 2.02           -    4.12  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 1.94           -    1.57  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 1.91        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 6.52 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 12.38 5.00 0.07 

 
 



155 
 

ตารางท่ี ก.43  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TCAP 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 37.00        0.50  -0.66  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 37.75           -    11.85  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 33.75           -    4.65  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 32.25           -    12.17  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 28.75           -    6.48  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 27.00           -    -14.96  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 31.75        0.70  -3.13  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 33.50           -    17.54  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 28.50           -    9.62  7.10 0.25 
มกราคม 2555 26.00           -    -2.80  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 26.75           -    7.00  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 25.00           -    1.21  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 24.70        0.50  -7.52  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 27.25           -    -13.49  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 31.50           -    3.28  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 30.50           -    7.02  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 28.50           -    -6.56  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 30.50        0.70  2.30  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 30.50           -    -6.15  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 32.50           -    9.24  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 29.75           -    -1.65  2.47 0.17 
มกราคม 2554 30.25           -    -15.97  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 36.00           -    -3.36  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 37.25           -    -5.70  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 39.50        0.50  -3.03  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.43  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 41.25           -    19.57  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 34.50           -    15.00  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 30.00           -    3.45  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 29.00           -    21.85  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 23.80        0.60  7.49  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 22.70           -    -8.47  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 24.80           -    23.38  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 20.10           -    3.61  3.56 0.10 
มกราคม 2553 19.40           -    -12.22  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 22.10           -    0.91  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 21.90           -    11.17  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 19.70        0.35  15.23  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 17.40           -    18.37  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 14.70           -    6.52  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 13.80           -    0.73  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 13.70           -    6.20  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 12.90        0.60  20.54  13.98 0.09 
เมษายน 2552 11.20           -    16.67  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 9.60           -    19.25  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 8.05           -    8.05  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 7.45        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.55 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.38 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.44  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั THAI 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 23.10           -    6.45  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 21.70           -    5.34  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 20.60           -    3.52  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 19.90           -    -7.87  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 21.60           -    0.47  2.68 0.25 

พฤษภาคม 2555 21.50        1.25  -14.95  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 26.75           -    3.88  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 25.75           -    -0.96  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 26.00           -    9.70  7.10 0.25 
มกราคม 2555 23.70           -    18.50  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 20.00           -    5.26  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 19.00           -    -2.06  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 19.40           -    -3.00  6.39 0.29 

กนัยายน 2554 20.00           -    -21.57  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 25.50           -    -9.73  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 28.25           -    -2.59  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 29.00           -    -18.31  -3.01 0.23 

พฤษภาคม 2554 35.50        0.25  -6.54  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 38.25           -    1.32  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 37.75           -    -1.95  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 38.50           -    2.67  2.47 0.17 
มกราคม 2554 37.50           -    -23.47  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 49.00           -    -10.91  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 55.00           -    18.28  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 46.50           -    10.71  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.44  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 42.00           -    12.00  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 37.50           -    8.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 34.50           -    33.98  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 25.75           -    9.57  6.25 0.09 

พฤษภาคม 2553 23.50           -    -3.69  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 24.40           -    -13.63  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 28.25           -    23.90  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 22.80           -    28.81  3.56 0.10 
มกราคม 2553 17.70           -    -4.84  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 18.60           -    5.68  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 17.60           -    -11.11  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 19.80           -    -11.21  -4.44 0.09 

กนัยายน 2552 22.30           -    14.36  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 19.50           -    43.38  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 13.60           -    -4.23  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 14.20           -    -4.70  6.61 0.09 

พฤษภาคม 2552 14.90           -    24.17  13.98 0.09 
เมษายน 2552 12.00           -    25.65  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 9.55           -    24.84  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 7.65           -    9.29  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 7.00        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.85 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 14.86 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.45  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TISCO 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 37.00           -    -1.99  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 37.75           -    11.85  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 33.75           -    4.65  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 32.25           -    12.17  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 28.75           -    6.48  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 27.00        2.35  -7.56  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 31.75           -    -5.22  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 33.50           -    17.54  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 28.50           -    9.62  7.10 0.25 
มกราคม 2555 26.00           -    -2.80  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 26.75           -    7.00  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 25.00           -    1.21  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 24.70           -    -9.36  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 27.25           -    -13.49  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 31.50           -    3.28  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 30.50           -    7.02  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 28.50           -    -6.56  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 30.50        2.25  7.38  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 30.50           -    -6.15  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 32.50           -    9.24  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 29.75           -    -1.65  2.47 0.17 
มกราคม 2554 30.25           -    -15.97  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 36.00           -    -3.36  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 37.25           -    -5.70  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 39.50           -    -4.24  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.45  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 41.25           -    19.57  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 34.50           -    15.00  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 30.00           -    3.45  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 29.00           -    21.85  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 23.80        1.24  10.31  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 22.70           -    -8.47  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 24.80           -    23.38  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 20.10           -    3.61  3.56 0.10 
มกราคม 2553 19.40           -    -12.22  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 22.10           -    0.91  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 21.90           -    11.17  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 19.70           -    13.22  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 17.40           -    18.37  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 14.70           -    6.52  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 13.80        0.50  4.38  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 13.70           -    6.20  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 12.90        1.00  24.11  13.98 0.09 
เมษายน 2552 11.20           -    16.67  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 9.60           -    19.25  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 8.05           -    8.05  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 7.45        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 4.86 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 10.36 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.46  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TMB 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 1.84           -    1.10  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 1.82           -    5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 1.72           -    11.69  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 1.54           -    1.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 1.52           -    2.70  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 1.48           -    -12.94  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 1.70        0.03  -2.26  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 1.77           -    1.72  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 1.74           -    4.19  7.10 0.25 
มกราคม 2555 1.67           -    5.70  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 1.58           -    17.04  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 1.35           -    -1.46  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 1.37           -    -4.20  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 1.43           -    -17.34  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 1.73           -    -15.20  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 2.04           -    2.00  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 2.00           -    -4.76  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 2.10        0.02  -8.84  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 2.32           -    -1.69  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 2.36           -    3.51  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 2.28           -    11.76  2.47 0.17 
มกราคม 2554 2.04           -    -13.56  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 2.36           -    10.28  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 2.14           -    -5.31  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 2.26           -    -8.13  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.46  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 2.46           -    -8.89  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 2.70           -    37.76  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 1.96           -    38.03  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 1.42           -    8.40  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 1.31           -    -2.96  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 1.35           -    -3.57  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 1.40           -    6.87  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 1.31           -    3.15  3.56 0.10 
มกราคม 2553 1.27           -    2.42  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 1.24           -    12.73  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 1.10           -    0.00  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 1.10           -    -7.56  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 1.19           -    12.26  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 1.06           -    30.86  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 0.81           -    -5.81  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 0.86           -    16.22  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 0.74           -    32.14  13.98 0.09 
เมษายน 2552 0.56           -    27.27  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 0.44           -    -10.20  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 0.49           -    -12.50  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 0.56        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.55 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 13.56 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.47  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TOP 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555          -    2.30  0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555       0.50  0.38  5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555          -    11.02  2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555          -    2.61  2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555          -    1.77  2.68  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555          -    -16.30  -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555       2.00  -4.14  2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555          -    -4.61  3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555          -    18.29  7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555          -    9.83  5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554          -    -4.49  3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554          -    5.15  2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554          -    14.78  6.39  6.39 0.29 
กนัยายน 2554       1.30  -22.31  -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554          -    -12.70  -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554          -    3.02  8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554          -    -7.74  -3.01  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554          -    -4.44  -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554       1.40  3.18  4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554          -    12.88  6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554          -    8.46  2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554          -    -13.10  -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553          -    16.36  2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553          -    26.89  2.10  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553          -    0.47  0.94  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.47  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553       0.60  21.25  6.80  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553          -    0.00  6.70  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553          -    -0.56  7.34  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553          -    -2.75  6.25  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553          -    -3.19  -1.71  -1.71 0.09 
เมษายน 2553       1.50  -3.00  -3.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553          -    15.61  9.23  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553          -    6.13  3.56  3.56 0.10 
มกราคม 2553          -    -4.68  -5.17  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553          -    8.23  6.60  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552          -    -4.24  0.56  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552          -    -8.84  -4.44  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552       1.05  14.32  9.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552          -    8.00  4.69  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552          -    5.63  4.44  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552          -    -12.88  6.61  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552          -    26.36  13.98  13.98 0.09 
เมษายน 2552       1.00  30.39  13.95  13.95 0.08 
มีนาคม 2552          -    6.25  -0.00  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552          -    -2.04  -1.41  -1.41 0.13 
มกราคม 2552         

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.28 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 11.56 5.00 0.07 

 
 



165 
 

ตารางท่ี ก.48  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TPIPL 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 14.10           -    9.30  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 12.90           -    13.16  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 11.40           -    -5.00  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 12.00           -    3.45  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 11.60           -    -0.85  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 11.70        0.15  -15.96  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 14.10           -    -0.70  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 14.20           -    -12.35  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 16.20           -    -1.22  7.10 0.25 
มกราคม 2555 16.40           -    8.61  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 15.10           -    -1.31  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 15.30           -    18.60  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 12.90           -    5.74  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 12.20           -    -5.43  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 12.90           -    -0.77  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 13.00           -    11.11  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 11.70           -    -10.69  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 13.10        0.15  5.16  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 12.60 - 5.00 4.40 0.20 
มีนาคม 2554 12.00           -    9.09  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 11.00           -    1.85  2.47 0.17 
มกราคม 2554 10.80           -    -12.20  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 12.30           -    0.82  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 12.20           -    -1.61  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 12.40           -    -4.62  0.94 0.13 



166 
 

ตารางท่ี ก.48  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 13.00           -    1.56  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 12.80           -    -2.29  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 13.10           -    25.96  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 10.40           -    26.06  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 8.25        1.00  12.80  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 8.20           -    -5.75  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 8.70           -    12.26  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 7.75           -    -7.19  3.56 0.10 
มกราคม 2553 8.35           -    -5.65  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 8.85           -    2.31  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 8.65           -    -9.90  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 9.60           -    -9.43  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 10.60           -    36.77  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 7.75           -    9.15  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 7.10           -    26.79  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 5.60           -    9.80  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 5.10           -    48.26  13.98 0.09 
เมษายน 2552 3.44           -    25.55  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 2.74           -    -4.86  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 2.88           -    -7.10  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 3.10        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.65 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 17.60 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.49  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TRUE 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 5.10           -    -16.39  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 6.10           -    41.20  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 4.32           -    8.00  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 4.00           -    4.17  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 3.84           -    3.78  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 3.70           -    0.54  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 3.68           -    0.00  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 3.68           -    10.18  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 3.34           -    3.09  7.10 0.25 
มกราคม 2555 3.24           -    3.18  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 3.14           -    -1.26  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 3.18           -    11.97  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 2.84           -    -10.13  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 3.16           -    -19.39  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 3.92           -    -3.92  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 4.08           -    5.15  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 3.88           -    -13.78  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 4.50           -    -10.89  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 5.05           -    -16.53  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 6.05           -    -3.20  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 6.25           -    -3.85  2.47 0.17 
มกราคม 2554 6.50           -    -8.45  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 7.10           -    11.81  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 6.35           -    37.45  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 4.62           -    -10.29  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ก.49  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 5.15           -    -21.97  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 6.60           -    50.00  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 4.40           -    40.13  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 3.14           -    17.16  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 2.68           -    -1.47  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 2.72           -    -11.11  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 3.06           -    4.79  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 2.92           -    -0.68  3.56 0.10 
มกราคม 2553 2.94           -    -3.92  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 3.06           -    7.75  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 2.84           -    -17.92  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 3.46           -    4.85  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 3.30           -    37.50  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 2.40           -    8.11  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 2.22           -    -5.93  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 2.36           -    28.96  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 1.83           -    8.28  13.98 0.09 
เมษายน 2552 1.69           -    26.12  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 1.34           -    -10.67  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 1.50           -    -19.35  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 1.86        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.62 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 17.60 5.00 0.07 
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ตารางท่ี ก.50  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของหุน้สามญั TUF 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 72.00           -    -1.71  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 73.25           -    -1.68  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 74.50        1.10  2.86  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 73.50           -    2.44  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 71.75           -    6.69  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 67.25           -    -7.56  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 72.75        0.65  3.75  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 70.75           -    2.17  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 69.25           -    4.14  7.10 0.25 
มกราคม 2555 66.50           -    13.68  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 58.50           -    1.74  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 57.50           -    8.49  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 53.00           -    2.42  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 51.75           -    -8.41  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 56.50        0.91  0.72  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 57.00           -    18.75  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 48.00           -    0.00  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 48.00        0.34  4.52  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 46.25           -    0.54  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 46.00           -    10.18  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 41.75           -    -7.22  2.47 0.17 
มกราคม 2554 45.00           -    -14.29  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 52.50           -    -2.33  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 53.75           -    -6.52  2.10 0.14 
ตุลาคม 2555 72.00           -    -1.71  0.01 0.24 
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ตารางท่ี ก.50  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 57.75           -    -7.97  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 62.75        1.00  29.44  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 49.25           -    10.67  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 44.50           -    7.88  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 41.25           -    8.55  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 38.00           -    0.66  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 37.75        1.00  12.32  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 34.50           -    4.55  3.56 0.10 
มกราคม 2553 33.00           -    9.09  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 30.25           -    13.08  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 26.75           -    -3.60  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 27.75           -    7.77  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 25.75        0.92  2.58  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 26.00           -    0.00  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 26.00           -    9.70  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 23.70           -    0.85  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 23.50           -    6.82  13.98 0.09 
เมษายน 2552 22.00        0.70  11.27  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 20.40           -    5.70  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 19.30           -    -1.03  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 19.50        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 3.59 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 7.81 5.00 0.07 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

ภาคผนวก ข 

 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั 
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ภาคผนวก ข 

อตัราผลตอบแทนทีค่าดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญ 
   
  การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i ใน เป็นค่าเฉล่ียของการแจก
แจงความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทน  ตามสมการท่ี ข.1  
 
  (   )  ∑         

 
       สมการท่ี ข.1 

 
ก าหนดให ้  (    ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
      หมายถึง ความน่าจะเป็นของเหตุการณ์ t ท่ีเกิดอตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i  
      หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i ท่ีเกิดเหตุการณ์ t. 
 i หมายถึง อนัดบัหุน้สามญั โดยท่ี      , 2, ….5  
 t หมายถึง เหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึน โดยท่ี      , 2, 3, …n 
 
 การวเิคราะห์ความเส่ียงจากการลงทุนจากการแจกแจงแจงอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
ตามสมการท่ี ข.2 
 

     √∑ [  , - (  )]
2n

   
2

    สมการท่ี ข.2 

  
ก าหนดให ้     หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้สามญั i 
       หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญั i  ณ คร้ังท่ี t. 
  (  )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
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ตารางท่ี ข.1  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั ADVANC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

23.25 29.50 1 0.02 26.38 0.59 22.39 501.10 11.14 
17.00 23.24 1 0.02 20.12 0.45 16.13 260.13 5.78 
10.74 16.99 5 0.11 13.86 1.54 9.87 97.45 10.83 

4.48 10.73 12 0.27 7.61 2.03 3.62 13.07 3.48 
-1.77 4.47 18 0.40 1.35 0.54 -2.64 6.98 2.79 
-8.03 -1.78 6 0.13 -4.91 -0.65 -8.90 79.18 10.56 

-14.29 -8.04 2 0.04 -11.16 -0.50 -15.16 229.68 10.21 
รวม 45 1.00 53.26 3.99  1,187.60 54.79 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.99  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.40 
 
 
ตารางท่ี ข.2 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั AOT 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

12.95 16.51 4 0.09 14.73 1.31 11.67 136.19 12.11 
9.37 12.94 3 0.07 11.16 0.74 8.10 65.57 4.37 
5.80 9.36 13 0.29 7.58 2.19 4.53 20.48 5.92 
2.23 5.79 2 0.04 4.01 0.18 0.95 0.91 0.04 

-1.34 2.22 9 0.20 0.44 0.09 -2.62 6.86 1.37 
-4.92 -1.35 8 0.18 -3.13 -0.56 -6.19 38.34 6.82 
-8.49 -4.93 6 0.13 -6.71 -0.89 -9.76 95.35 12.71 

รวม 45 1.00 28.07 3.06  363.71 43.34 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.06 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.58 
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ตารางท่ี ข.3  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BANPU 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

12.95 16.51 4 0.09 14.73 1.31 11.75 138.05 12.27 
9.37 12.94 3 0.07 11.16 0.74 8.18 66.86 4.46 
5.80 9.36 12 0.27 7.58 2.02 4.60 21.20 5.65 
2.23 5.79 3 0.07 4.01 0.27 1.03 1.07 0.07 

-1.34 2.22 9 0.20 0.44 0.09 -2.54 6.45 1.29 
-4.92 -1.35 8 0.18 -3.13 -0.56 -6.11 37.37 6.64 
-8.49 -4.93 6 0.13 -6.71 -0.89 -9.69 93.81 12.51 

รวม 45 1.00 28.07 2.98  364.81 42.90 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.98 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.55 
 
 
ตารางท่ี  ข.4 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BAY 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

24.60 32.06 1 0.02 28.33 0.63 25.88 669.99 14.89 
17.14 24.59 1 0.02 20.87 0.46 18.42 339.21 7.54 

9.67 17.13 8 0.18 13.40 2.38 10.95 119.92 21.32 
2.20 9.66 11 0.24 5.93 1.45 3.48 12.14 2.97 

-5.26 2.19 16 0.36 -1.53 -0.55 -3.98 15.86 5.64 
-12.73 -5.27 6 0.13 -9.00 -1.20 -11.45 131.07 17.48 
-20.20 -12.74 2 0.04 -16.47 -0.73 -18.92 357.79 15.90 

รวม 45 1.00 41.52 2.45  1645.98 85.73 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.45 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.26 
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ตารางท่ี ข.5 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BBL 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

17.91 22.79 1 0.02 20.35 0.45 18.13 328.83 7.31 
13.02 17.90 2 0.04 15.46 0.69 13.25 175.49 7.80 

8.14 13.01 5 0.11 10.58 1.18 8.36 69.91 7.77 
3.25 8.13 10 0.22 5.69 1.26 3.47 12.07 2.68 

-1.63 3.24 15 0.33 0.80 0.27 -1.41 1.99 0.66 
-6.52 -1.64 7 0.16 -4.08 -0.64 -6.30 39.66 6.17 
-11.4 -6.53 5 0.11 -8.97 -1.00 -11.18 125.09 13.90 

รวม 45 1.00 39.83 2.22  753.04 46.29 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.22 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.80 

 
 
ตารางท่ี ข.6  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BCP 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

24.26 31.90 1 0.02 28.08 0.62 25.01 625.74 13.91 
16.60 24.25 3 0.07 20.42 1.36 17.36 301.27 20.08 

8.94 16.59 4 0.09 12.76 1.13 9.70 94.08 8.36 
1.28 8.93 17 0.38 5.11 1.93 2.04 4.17 1.58 

-6.37 1.27 16 0.36 -2.55 -0.91 -5.62 31.53 11.21 
-14.03 -6.38 3 0.07 -10.21 -0.68 -13.27 176.18 11.75 
-21.69 -14.04 1 0.02 -17.87 -0.40 -20.93 438.10 9.74 

รวม 45 1.00 35.75 3.07  1671.07 76.62 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.07 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 8.75 
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ตารางท่ี ข.7 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BEC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

12.95 16.51 4 0.09 14.73 1.31 11.35 128.88 11.46 
9.37 12.94 3 0.07 11.16 0.74 7.78 60.53 4.04 
5.80 9.36 13 0.29 7.58 2.19 4.21 17.70 5.11 
2.23 5.79 3 0.07 4.01 0.27 0.64 0.40 0.03 

-1.34 2.22 10 0.22 0.44 0.10 -2.94 8.63 1.92 
-4.92 -1.35 7 0.16 -3.13 -0.49 -6.51 42.38 6.59 
-8.49 -4.93 5 0.11 -6.71 -0.75 -10.08 101.65 11.29 

รวม 45 1.00 28.07 3.38  360.18 40.44 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.38 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.36 

 
 

ตารางท่ี ข.8 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BGH 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

17.63 21.63 3 0.07 19.63 1.31 15.22 231.72 15.45 
13.63 17.62 1 0.02 15.62 0.35 11.22 125.81 2.80 

9.62 13.62 4 0.09 11.62 1.03 7.21 51.99 4.62 
5.62 9.61 6 0.13 7.61 1.02 3.20 10.27 1.37 
1.61 5.61 15 0.33 3.61 1.20 -0.80 0.64 0.21 

-2.40 1.60 12 0.27 -0.40 -0.11 -4.81 23.11 6.16 
-6.40 -2.41 4 0.09 -4.40 -0.39 -8.81 77.67 6.90 

รวม 45 1.00 53.29 4.41  521.21 37.51 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.41 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เท่ากบั 6.12 
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ตารางท่ี ก.9 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BH 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

24.65 31.34 1 0.02 28.00 0.62 25.32 641.22 14.25 
17.95 24.64 1 0.02 21.30 0.47 18.62 346.68 7.70 
11.25 17.94 4 0.09 14.59 1.30 11.92 142.00 12.62 

4.54 11.24 8 0.18 7.89 1.40 5.21 27.18 4.83 
-2.16 4.53 19 0.42 1.19 0.50 -1.49 2.22 0.94 
-8.86 -2.17 11 0.24 -5.52 -1.35 -8.19 67.12 16.41 

-15.57 -8.87 1 0.02 -12.22 -0.27 -14.90 221.88 4.93 
รวม 45 1.00 55.23 2.68  1448.30 61.68 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.68 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.85 
 
 

ตารางท่ี ข.10 การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BIGC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

24.55 31.26 3 0.07 27.90 1.86 23.42 548.62 36.57 
17.84 24.54 2 0.04 21.19 0.94 16.71 279.19 12.41 
11.13 17.83 5 0.11 14.48 1.61 10.00 99.91 11.10 

4.41 11.12 10 0.22 7.76 1.73 3.28 10.77 2.39 
-2.30 4.40 13 0.29 1.05 0.30 -3.43 11.77 3.40 
-9.01 -2.31 9 0.20 -5.66 -1.13 -10.14 102.92 20.58 

-15.73 -9.02 3 0.07 -12.38 -0.83 -16.86 284.20 18.95 
รวม 45 1.00 54.35 4.48  1337.39 105.41 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.48  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 10.27 
 
 



178 
 

ตารางท่ี ข.11 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BJC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

48.55 58.88 1 0.02 53.72 1.19 46.20 2,134.01 47.42 
38.21 48.54 0 - 43.38 0.00 35.85 1,285.44 0.00 
27.87 38.20 3 0.07 33.03 2.20 25.51 650.80 43.39 
17.52 27.86 4 0.09 22.69 2.02 15.17 230.09 20.45 

7.18 17.51 7 0.16 12.35 1.92 4.83 23.29 3.62 
-3.16 7.17 25 0.56 2.01 1.11 -5.52 30.42 16.90 

-13.50 -3.17 5 0.11 -8.34 -0.93 -15.86 251.48 27.94 
รวม 45 1.00 158.83 7.52  4605.54 159.73 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 7.52  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 12.64 
 
 
ตารางท่ี ข.12 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BLA 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

27.11 35.44 2 0.05 31.28 1.69 28.20 795.41 43.00 
18.76 27.10 0 - 22.93 0.00 19.85 394.22 0.00 
10.41 18.75 6 0.16 14.58 2.36 11.51 132.41 21.47 

2.06 10.40 9 0.24 6.23 1.52 3.16 9.98 2.43 
-6.29 2.05 15 0.41 -2.12 -0.86 -5.19 26.93 10.92 

-14.63 -6.30 4 0.11 -10.46 -1.13 -13.54 183.26 19.81 
-22.98 -14.64 1 0.03 -18.81 -0.51 -21.89 478.98 12.95 

รวม 37 1.00 43.62 3.07  2021.19 110.57 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.07 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 10.52 
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ตารางท่ี ข.13 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั BTS 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

511.05 600.06 1 0.02 555.55 12.35 522.26 272,751.82  6,061.15 
422.03 511.04 0 - 466.53 0.00 433.24 187,692.98  0.00 
333.01 422.02 0 - 377.51 0.00 344.21 118,483.62  0.00 
243.99 333.00 0 - 288.49 0.00 255.19 65,123.72 0.00 
154.97 243.98 0 - 199.47 0.00 166.17 27,613.30 0.00 

65.94 154.96 0 - 110.45 0.00 77.15 5,952.36 0.00 
-23.08 65.93 44 0.98 21.43 20.95 -11.87 140.88 137.75 

รวม 45 1.00 2019.44 33.30  677758.69 6198.90 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั33.30 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 78.73 
 

 
ตารางท่ี ข.14 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั CPALL 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

12.34 23.32 9 0.20 17.83 3.57 13.67 187.00 37.40 
1.35 12.33 20 0.44 6.84 3.04 2.69 7.22 3.21 

-9.64 1.34 15 0.33 -4.15 -1.38 -8.30 68.93 22.98 
-20.63 -9.65 0 - -15.14 0.00 -19.29 372.15 0.00 
-31.62 -20.64 0 - -26.13 0.00 -30.28 916.87 0.00 
-42.61 -31.63 0 - -37.12 0.00 -41.27 1,703.09 0.00 
-53.59 -42.62 1 0.02 -48.11 -1.07 -52.26 2,730.81 60.68 

รวม 45 1.00 -105.98 4.15  5986.07 124.27 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.15 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.15 
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ตารางท่ี ข.15 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั CPF 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

29.25 36.39 2 0.04 32.82 1.46 26.53 703.79 31.28 
22.11 29.24 0 - 25.68 0.00 19.38 375.60 0.00 
14.96 22.10 5 0.11 18.53 2.06 12.23 149.62 16.62 

7.81 14.95 10 0.22 11.38 2.53 5.08 25.84 5.74 
0.66 7.80 17 0.38 4.23 1.60 -2.07 4.26 1.61 

-6.49 0.65 7 0.16 -2.92 -0.45 -9.21 84.89 13.21 
-13.64 -6.50 4 0.09 -10.07 -0.89 -16.36 267.72 23.80 

รวม 45 1.00 79.65 6.30  1611.73 92.26 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 6.30 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.61 

 
 

ตารางท่ี ข.16 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั CPN 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

25.88 31.64 1 0.02 28.76 0.64 24.48 599.05 13.31 
20.12 25.87 1 0.02 22.99 0.51 18.71 350.03 7.78 
14.35 20.11 5 0.11 17.23 1.91 12.94 167.51 18.61 

8.58 14.34 7 0.16 11.46 1.78 7.18 51.50 8.01 
2.82 8.57 7 0.16 5.69 0.89 1.41 1.99 0.31 

-2.95 2.81 13 0.29 -0.07 -0.02 -4.36 18.98 5.48 
-8.72 -2.96 11 0.24 -5.84 -1.43 -10.12 102.48 25.05 

รวม 45 1.00 80.23 4.29  1291.54 78.56 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.29 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 8.86 
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ตารางท่ี ข.17 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั DCC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

18.25 25.64 1 0.02 21.95 0.49 17.76 315.27 7.01 
10.85 18.24 9 0.20 14.55 2.91 10.36 107.28 21.46 

3.46 10.84 13 0.29 7.15 2.07 2.96 8.76 2.53 
-3.94 3.45 17 0.38 -0.25 -0.09 -4.44 19.70 7.44 

-11.34 -3.95 4 0.09 -7.65 -0.68 -11.84 140.12 12.46 
-18.74 -11.35 0 - -15.04 0.00 -19.24 370.00 0.00 
-26.14 -18.75 1 0.02 -22.44 -0.50 -26.63 709.35 15.76 

รวม 45 1.00 -1.73 4.19  1670.49 66.65 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.19 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.16 

 
 

ตารางท่ี ข.18 ผลอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั DELTA 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

32.66 41.36 1 0.02 37.01 0.82 33.70 1,135.64 25.24 
23.94 32.65 0 - 28.30 0.00 24.98 624.20 0.00 
15.23 23.93 4 0.09 19.58 1.74 16.27 264.67 23.53 

6.51 15.22 13 0.29 10.87 3.14 7.55 57.05 16.48 
-2.20 6.50 13 0.29 2.15 0.62 -1.16 1.35 0.39 

-10.92 -2.21 9 0.20 -6.57 -1.31 -9.88 97.56 19.51 
-19.63 -10.93 5 0.11 -15.28 -1.70 -18.59 345.69 38.41 

รวม 45 1.00 76.06 3.31  2526.17 123.56 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.31 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.12 
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ตารางท่ี ข.19 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั DTAC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

21.53 28.63 3 0.07 25.08 1.67 21.18 448.71 29.91 
14.41 21.52 7 0.16 17.97 2.79 14.07 197.94 30.79 

7.30 14.40 5 0.11 10.85 1.21 6.96 48.38 5.38 
0.19 7.29 14 0.31 3.74 1.16 -0.16 0.02 0.01 

-6.93 0.18 9 0.20 -3.37 -0.67 -7.27 52.88 10.58 
-14.04 -6.94 3 0.07 -10.49 -0.70 -14.39 206.94 13.80 
-21.15 -14.05 4 0.09 -17.60 -1.56 -21.50 462.20 41.08 

รวม 45 1.00 26.17 3.90  1417.07 131.54 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.90  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.47  

 
 
ตารางท่ี ข.20 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั EGCO 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

8.21 10.69 6 0.13 9.45 1.26 7.34 53.88 7.18 
5.73 8.20 5 0.11 6.96 0.77 4.86 23.59 2.62 
3.24 5.72 6 0.13 4.48 0.60 2.37 5.63 0.75 
0.76 3.23 12 0.27 2.00 0.53 -0.11 0.01 0.00 

-1.72 0.75 6 0.13 -0.49 -0.06 -2.59 6.73 0.90 
-4.21 -1.73 4 0.09 -2.97 -0.26 -5.08 25.78 2.29 
-6.69 -4.22 6 0.13 -5.45 -0.73 -7.56 57.17 7.62 

รวม 45 1.00 13.98 2.11  172.80 21.37 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.11  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 4.62  
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ตารางท่ี ข.21 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั ESSO 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

26.82 34.84 3 0.07 30.83 2.06 28.20 795.20 53.01 
18.79 26.81 3 0.07 22.80 1.52 20.17 406.74 27.12 
10.76 18.78 5 0.11 14.77 1.64 12.14 147.29 16.37 

2.73 10.75 5 0.11 6.74 0.75 4.10 16.85 1.87 
-5.30 2.72 19 0.42 -1.29 -0.55 -3.93 15.42 6.51 

-13.34 -5.31 6 0.13 -9.33 -1.24 -11.96 142.99 19.07 
-21.37 -13.35 4 0.09 -17.36 -1.54 -19.99 399.58 35.52 

รวม 45 1.00 47.16 2.63  1924.07 159.46 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.63 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 12.63 
 
 
ตารางท่ี ข.22 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั GLOW 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

127.17 150.44 1 0.02 138.81 3.08 131.91 17,401.42  386.70 
103.90 127.16 0 - 115.53 0.00 108.64 11,801.65  0.00 

80.62 103.89 0 - 92.25 0.00 85.36 7,285.71 0.00 
57.34 80.61 0 - 68.97 0.00 62.08 3,853.60 0.00 
34.06 57.33 0 - 45.69 0.00 38.80 1,505.31 0.00 
10.78 34.05 9 0.20 22.41 4.48 15.52 240.85 48.17 

-12.50 10.77 35 0.78 -0.87 -0.67 -7.76 60.21 46.83 
รวม 45 1.00 482.80 6.89  42148.76 481.70 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 6.89 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 21.95 
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ตารางท่ี ข.23  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั HEMRAJ 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

52.57 63.50 1 0.02 58.04 1.29 53.22 2,832.74 62.95 
41.64 52.56 1 0.02 47.10 1.05 42.29 1,788.20 39.74 
30.70 41.63 0 - 36.17 0.00 31.35 982.87 0.00 
19.77 30.69 3 0.07 25.23 1.68 20.41 416.75 27.78 

8.83 19.76 4 0.09 14.29 1.27 9.48 89.84 7.99 
-2.11 8.82 23 0.51 3.36 1.72 -1.46 2.13 1.09 

-13.04 -2.12 13 0.29 -7.58 -2.19 -12.39 153.62 44.38 
รวม 45 1.00 176.60 4.81  6,266.16 183.92 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.81  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 13.56  
 
 
ตารางท่ี ข.24  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั HMPRO 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

29.91 42.34 1 0.02 36.12 0.80 32.08 1,029.42 22.88 
17.46 29.90 4 0.09 23.68 2.10 19.64 385.65 34.28 

5.01 17.45 18 0.40 11.23 4.49 7.19 51.72 20.69 
-7.43 5.00 14 0.31 -1.22 -0.38 -5.26 27.62 8.59 

-19.88 -7.44 7 0.16 -13.66 -2.13 -17.70 313.35 48.74 
-32.33 -19.89 0 - -26.11 0.00 -30.15 908.93 0.00 
-44.77 -32.34 1 0.02 -38.56 -0.86 -42.59 1,814.33 40.32 

รวม 45 1.00 -8.51 4.04  4531.01 175.50 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.04  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 13.25  
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ตารางท่ี ข.25  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั INTUCH 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

17.19 22.92 4 0.09 20.05 1.78 15.68 246.01 21.87 
11.45 17.18 4 0.09 14.31 1.27 9.95 98.93 8.79 

5.71 11.44 8 0.18 8.58 1.52 4.21 17.71 3.15 
-0.03 5.70 17 0.38 2.84 1.07 -1.53 2.34 0.88 
-5.76 -0.04 9 0.20 -2.90 -0.58 -7.27 52.83 10.57 

-11.50 -5.77 2 0.04 -8.64 -0.38 -13.01 169.18 7.52 
-17.24 -11.51 1 0.02 -14.38 -0.32 -18.75 351.39 7.81 

รวม 45 1.00 19.87 4.37  938.40 60.59 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.37  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.78  
 
 
ตารางท่ี ข.26 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั IRPC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

39.47 50.32 2 0.04 44.90 2.00 42.01 1,765.22 78.45 
28.60 39.46 1 0.02 34.03 0.76 31.15 970.24 21.56 
17.74 28.59 1 0.02 23.17 0.51 20.28 411.39 9.14 

6.87 17.73 9 0.20 12.30 2.46 9.42 88.68 17.74 
-3.99 6.86 20 0.44 1.43 0.64 -1.45 2.10 0.93 

-14.86 -4.00 8 0.18 -9.43 -1.68 -12.31 151.65 26.96 
-25.73 -14.87 4 0.09 -20.30 -1.80 -23.18 537.33 47.76 

รวม 45 1.00 86.09 2.88  3926.61 202.55 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.88  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เท่ากบั 14.23  
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ตารางท่ี ข.27  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั IVL 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

54.81 69.35 1 0.03 62.08 1.94 56.82 3,228.98 100.91 
40.27 54.80 0 - 47.54 0.00 42.28 1,787.36 0.00 
25.72 40.26 5 0.16 32.99 5.15 27.73 768.96 120.15 
11.17 25.71 2 0.06 18.44 1.15 13.18 173.80 10.86 
-3.37 11.16 13 0.41 3.89 1.58 -1.36 1.86 0.76 

-17.92 -3.38 9 0.28 -10.65 -3.00 -15.91 253.15 71.20 
-32.47 -17.93 2 0.06 -25.20 -1.57 -30.46 927.67 57.98 

รวม 32 1.00 129.09 5.26  7141.79 361.85 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 5.26  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) เท่ากบั 19.02  

 
 
ตารางท่ี ข.28 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั KBANK 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

16.43 20.75 3 0.07 18.59 1.24 14.83 219.93 14.66 
12.09 16.42 2 0.04 14.25 0.63 10.50 110.18 4.90 

7.76 12.08 9 0.20 9.92 1.98 6.16 37.98 7.60 
3.43 7.75 9 0.20 5.59 1.12 1.83 3.35 0.67 

-0.91 3.42 7 0.16 1.25 0.20 -2.50 6.27 0.98 
-5.24 -0.92 11 0.24 -3.08 -0.75 -6.84 46.75 11.43 
-9.57 -5.25 4 0.09 -7.41 -0.66 -11.17 124.78 11.09 

รวม 45 1.00 39.11 3.76  549.24 51.32 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.76  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.16  
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ตารางท่ี ข.29  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั KTB 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

35.94 45.15 1 0.02 40.55 0.90 36.06 1,300.20 28.89 
26.73 35.93 0 - 31.33 0.00 26.84 720.32 0.00 
17.51 26.72 3 0.07 22.11 1.47 17.62 310.44 20.70 

8.29 17.50 7 0.16 12.89 2.01 8.40 70.56 10.98 
-0.93 8.28 23 0.51 3.67 1.88 -0.82 0.67 0.34 

-10.15 -0.94 9 0.20 -5.55 -1.11 -10.04 100.78 20.16 
-19.37 -10.16 2 0.04 -14.77 -0.66 -19.26 370.89 16.48 

รวม 45 1.00 90.24 4.49  2873.86 97.55 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.49  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.88  

 
 
ตารางท่ี ข.30  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั LH 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

29.17 36.78 2 0.04 32.98 1.47 28.61 818.27 36.37 
21.56 29.16 2 0.04 25.36 1.13 20.99 440.52 19.58 
13.94 21.55 5 0.11 17.74 1.97 13.37 178.80 19.87 

6.32 13.93 8 0.18 10.12 1.80 5.75 33.12 5.89 
-1.30 6.31 14 0.31 2.51 0.78 -1.86 3.47 1.08 
-8.91 -1.31 7 0.16 -5.11 -0.79 -9.48 89.85 13.98 

-16.53 -8.92 7 0.16 -12.73 -1.98 -17.10 292.26 45.46 
รวม 45 1.00 70.87 4.37  1856.28 142.22 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.37 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.93  
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ตารางท่ี ข.31 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั MAKRO 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

16.48 21.96 6 0.13 19.22 2.56 14.04 196.98 26.26 
10.99 16.47 4 0.09 13.73 1.22 8.54 72.98 6.49 

5.50 10.98 14 0.31 8.24 2.56 3.05 9.31 2.90 
0.01 5.49 8 0.18 2.75 0.49 -2.44 5.96 1.06 

-5.49 -0.00 8 0.18 -2.75 -0.49 -7.93 62.93 11.19 
-10.98 -5.50 3 0.07 -8.24 -0.55 -13.42 180.23 12.02 
-16.47 -10.99 2 0.04 -13.73 -0.61 -18.92 357.85 15.90 

รวม 45 1.00 19.22 5.19  886.24 75.81 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 5.19  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 8.71  

 
 
ตารางท่ี ข.32 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั MINT 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

19.08 25.50 2 0.04 22.29 0.99 19.45 378.23 16.81 
12.64 19.07 5 0.11 15.86 1.76 13.01 169.34 18.82 

6.21 12.63 10 0.22 9.42 2.09 6.58 43.27 9.62 
-0.23 6.20 11 0.24 2.99 0.73 0.14 0.02 0.00 
-6.66 -0.24 10 0.22 -3.45 -0.77 -6.29 39.59 8.80 

-13.10 -6.67 4 0.09 -9.88 -0.88 -12.73 161.98 14.40 
-19.53 -13.11 3 0.07 -16.32 -1.09 -19.16 367.18 24.48 

รวม 45 1.00 20.90 2.84  1159.60 92.92 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.84  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.64  
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ตารางท่ี ข.33 การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั PS 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

39.96 50.81 1 0.02 45.39 1.01 40.53 1,642.73 36.51 
29.11 39.95 3 0.07 34.53 2.30 29.67 880.56 58.70 
18.25 29.10 2 0.04 23.67 1.05 18.82 354.11 15.74 

7.39 18.24 11 0.24 12.82 3.13 7.96 63.38 15.49 
-3.46 7.38 15 0.33 1.96 0.65 -2.90 8.38 2.79 

-14.32 -3.47 10 0.22 -8.90 -1.98 -13.75 189.10 42.02 
-25.17 -14.33 3 0.07 -19.75 -1.32 -24.61 605.55 40.37 

รวม 45 1.00 89.72 4.86  3743.81 211.63 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.86  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 14.55  

 
 

ตารางท่ี ข.34 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั PTT 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

19.24 25.63 1 0.02 22.44 0.50 20.19 407.73 9.06 
12.85 19.23 4 0.09 16.04 1.43 13.79 190.26 16.91 

6.45 12.84 4 0.09 9.64 0.86 7.39 54.68 4.86 
0.05 6.44 20 0.44 3.24 1.44 1.00 0.99 0.44 

-6.35 0.04 11 0.24 -3.16 -0.77 -5.40 29.20 7.14 
-12.75 -6.36 4 0.09 -9.56 -0.85 -11.80 139.30 12.38 
-19.15 -12.76 1 0.02 -15.95 -0.35 -18.20 331.29 7.36 

รวม 45 1.00 22.70 2.25  1153.44 58.15 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.25  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.63  
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ตารางท่ี ข.35 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั PTTCG 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

9.03 14.04 1 0.08 11.54 0.96 11.72 137.25 11.44 
4.01 9.02 3 0.25 6.52 1.63 6.69 44.82 11.20 

-1.01 4.00 3 0.25 1.50 0.37 1.67 2.80 0.70 
-6.03 -1.02 3 0.25 -3.52 -0.88 -3.35 11.20 2.80 

-11.05 -6.04 1 0.08 -8.54 -0.71 -8.37 70.02 5.84 
-16.07 -11.06 0 - -13.56 0.00 -13.39 179.26 0.00 
-21.09 -16.08 1 0.08 -18.59 -1.55 -18.41 338.92 28.24 

รวม 12 1.00 -24.66 -0.18  784.27 60.22 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั -0.18 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.76  
 
 
ตารางท่ี ข.36  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั PTTEP 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

19.52 26.15 1 0.02 22.83 0.51 20.94 438.32 9.74 
12.89 19.51 2 0.04 16.20 0.72 14.30 204.53 9.09 

6.25 12.88 10 0.22 9.57 2.13 7.67 58.78 13.06 
-0.38 6.24 15 0.33 2.93 0.98 1.03 1.07 0.36 
-7.02 -0.39 11 0.24 -3.70 -0.91 -5.60 31.39 7.67 

-13.65 -7.03 5 0.11 -10.34 -1.15 -12.24 149.75 16.64 
-20.29 -13.66 1 0.02 -16.97 -0.38 -18.87 356.15 7.91 

รวม 45 1.00 20.51 1.90  1239.98 64.47 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 1.90  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 8.03  
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ตารางท่ี ข.37 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั RATCH 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]12/ ล่าง บน 

8.24 11.40 5 0.11 9.82 1.09 8.54 72.86 8.10 
5.06 8.23 4 0.09 6.64 0.59 5.36 28.74 2.55 
1.89 5.05 11 0.24 3.47 0.85 2.19 4.78 1.17 

-1.29 1.88 9 0.20 0.29 0.06 -0.99 0.98 0.20 
-4.46 -1.30 13 0.29 -2.88 -0.83 -4.16 17.32 5.00 
-7.64 -4.47 2 0.04 -6.05 -0.27 -7.34 53.82 2.39 

-10.81 -7.65 1 0.02 -9.23 -0.21 -10.51 110.48 2.46 
รวม 45 1.00 2.06 1.28  288.98 21.87 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 1.28 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 4.68 
 
 
ตารางท่ี ข.38 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั ROBINS 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

24.28 31.21 3 0.07 27.74 1.85 21.58 465.72 31.05 
17.34 24.27 1 0.02 20.81 0.46 14.64 214.45 4.77 
10.41 17.33 8 0.18 13.87 2.47 7.71 59.40 10.56 

3.47 10.40 17 0.38 6.93 2.62 0.77 0.59 0.22 
-3.47 3.46 11 0.24 -0.00 -0.00 -6.17 38.02 9.29 

-10.40 -3.48 2 0.04 -6.94 -0.31 -13.10 171.67 7.63 
-17.34 -10.41 3 0.07 -13.88 -0.93 -20.04 401.57 26.77 

รวม 45 1.00 48.54 6.16  1351.42 90.29 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 6.16  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.50  
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ตารางท่ี ข.39  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SCB 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

10.81 14.28 5 0.11 12.54 1.39 9.36 87.66 9.74 
7.33 10.80 14 0.31 9.06 2.82 5.88 34.58 10.76 
3.84 7.32 6 0.13 5.58 0.74 2.40 5.75 0.77 
0.36 3.83 3 0.07 2.10 0.14 -1.08 1.17 0.08 

-3.12 0.35 6 0.13 -1.38 -0.18 -4.57 20.84 2.78 
-6.60 -3.13 4 0.09 -4.87 -0.43 -8.05 64.76 5.76 

-10.08 -6.61 7 0.16 -8.35 -1.30 -11.53 132.93 20.68 
รวม 45 1.00 14.69 3.18  347.70 50.56 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.18  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.11  
 
 
ตารางท่ี ข.40 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SCC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

18.30 24.93 4 0.09 21.62 1.92 17.42 303.42 26.97 
11.66 18.29 4 0.09 14.97 1.33 10.78 116.13 10.32 

5.01 11.65 11 0.24 8.33 2.04 4.13 17.08 4.18 
-1.63 5.00 16 0.36 1.69 0.60 -2.51 6.30 2.24 
-8.27 -1.64 7 0.16 -4.95 -0.77 -9.15 83.77 13.03 

-14.91 -8.28 2 0.04 -11.60 -0.52 -15.80 249.49 11.09 
-21.56 -14.92 1 0.02 -18.24 -0.41 -22.44 503.47 11.19 

รวม 45 1.00 11.82 4.20  1279.65 79.02 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.20 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 8.89  
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ตารางท่ี ข.41 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SCCC 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

12.95 16.51 4 0.09 14.73 1.31 11.35 128.88 11.46 
9.37 12.94 3 0.07 11.16 0.74 7.78 60.53 4.04 
5.80 9.36 13 0.29 7.58 2.19 4.21 17.70 5.11 
2.23 5.79 3 0.07 4.01 0.27 0.64 0.40 0.03 

-1.34 2.22 10 0.22 0.44 0.10 -2.94 8.63 1.92 
-4.92 -1.35 7 0.16 -3.13 -0.49 -6.51 42.38 6.59 
-8.49 -4.93 5 0.11 -6.71 -0.75 -10.08 101.65 11.29 

รวม 45 1.00 28.07 3.38  360.18 40.44 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.38  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.36  

 
 
ตารางท่ี ข.42 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SPALI 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

39.23 47.09 1 0.02 43.16 0.96 36.23 1,312.95 29.18 
31.35 39.22 1 0.02 35.28 0.78 28.36 804.15 17.87 
23.47 31.34 4 0.09 27.41 2.44 20.48 419.45 37.28 
15.60 23.46 3 0.07 19.53 1.30 12.60 158.84 10.59 

7.72 15.59 5 0.11 11.65 1.29 4.73 22.34 2.48 
-0.16 7.71 17 0.38 3.77 1.43 -3.15 9.93 3.75 
-8.04 -0.17 14 0.31 -4.10 -1.28 -11.03 121.62 37.84 

รวม 45 1.00 136.70 6.93  2849.27 138.99 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั  6.93  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.79  
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ตารางท่ี ข.43 การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TCAP 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

17.82 23.44 0 - 20.63 0.00 13.77 189.55 0.00 
12.19 17.81 0 - 15.00 0.00 8.14 66.18 0.00 

6.56 12.18 10 0.56 9.37 5.20 2.50 6.27 3.48 
0.92 6.55 8 0.44 3.74 1.66 -3.13 9.79 4.35 

-4.71 0.91 0 - -1.90 0.00 -8.76 76.76 0.00 
-10.34 -4.72 0 - -7.53 0.00 -14.39 207.17 0.00 
-15.97 -10.35 0 - -13.16 0.00 -20.03 401.02 0.00 

รวม 18 1.00 26.15 6.86  956.74 7.83 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 6.86  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 2.80  

 
 
ตารางท่ี ข.45 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TISCO 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

18.44 24.17 5 0.11 21.30 2.37 16.57 274.55 30.51 
12.71 18.43 5 0.11 15.57 1.73 10.83 117.37 13.04 

6.97 12.70 10 0.22 9.83 2.19 5.10 25.99 5.78 
1.23 6.96 8 0.18 4.10 0.73 -0.64 0.41 0.07 

-4.50 1.22 7 0.16 -1.64 -0.25 -6.37 40.61 6.32 
-10.24 -4.51 7 0.16 -7.37 -1.15 -12.11 146.62 22.81 
-15.97 -10.25 3 0.07 -13.11 -0.87 -17.84 318.41 21.23 

รวม 45 1.00 28.68 4.73  923.97 99.75 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.73 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 9.99 
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ตารางท่ี ข.46 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TMB 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

30.18 38.09 4 0.09 34.13 3.03 30.62 937.80 83.36 
22.26 30.17 1 0.02 26.21 0.58 22.70 515.46 11.45 
14.34 22.25 2 0.04 18.29 0.81 14.78 218.56 9.71 

6.42 14.33 7 0.16 10.37 1.61 6.86 47.11 7.33 
-1.50 6.41 13 0.29 2.45 0.71 -1.06 1.12 0.32 
-9.42 -1.51 12 0.27 -5.47 -1.46 -8.98 80.57 21.48 

-17.34 -9.43 6 0.13 -13.39 -1.78 -16.90 285.47 38.06 
รวม 45 1.00 72.61 3.51  2086.08 171.73 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.51  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 13.10  
 
 
ตารางท่ี ก.47 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TOP 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

22.92 30.45 3 0.07 26.69 1.78 23.12 534.57 35.64 
15.38 22.91 4 0.09 19.15 1.70 15.58 242.78 21.58 

7.84 15.37 8 0.18 11.61 2.06 8.04 64.67 11.50 
0.30 7.83 11 0.24 4.07 0.99 0.50 0.25 0.06 

-7.23 0.29 12 0.27 -3.47 -0.93 -7.04 49.52 13.20 
-14.77 -7.24 5 0.11 -11.01 -1.22 -14.58 212.46 23.61 
-22.31 -14.78 2 0.04 -18.55 -0.82 -22.12 489.09 21.74 

รวม 45 1.00 28.49 3.57  1593.35 127.33 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั  3.57 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 11.28  
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ตารางท่ี ข.48 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TPIPL 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

39.14 48.32 1 0.02 43.73 0.97 39.59 1,567.39 34.83 
29.96 39.13 1 0.02 34.55 0.77 30.41 924.59 20.55 
20.78 29.95 4 0.09 25.36 2.25 21.22 450.44 40.04 
11.59 20.77 4 0.09 16.18 1.44 12.04 144.97 12.89 

2.41 11.58 10 0.22 7.00 1.55 2.86 8.16 1.81 
-6.77 2.40 17 0.38 -2.19 -0.83 -6.33 40.02 15.12 

-15.96 -6.78 8 0.18 -11.37 -2.02 -15.51 240.55 42.76 
รวม 45 1.00 113.25 4.14  3376.13 168.00 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 4.14  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 12/96  
 
 
ตารางท่ี ก.49 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TRUE 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]2 ล่าง บน 

39.78 50.06 3 0.06 44.92 2.87 39.85 1,588.16 101.37 
29.49 39.77 4 0.09 34.63 2.95 29.56 873.82 74.37 
19.20 29.48 2 0.04 24.34 1.04 19.27 371.29 15.80 

8.90 19.19 4 0.09 14.05 1.20 8.98 80.60 6.86 
-1.39 8.89 15 0.32 3.75 1.20 -1.31 1.73 0.55 

-11.68 -1.40 12 0.26 -6.54 -1.67 -11.61 134.68 34.39 
-21.97 -11.69 7 0.15 -16.83 -2.51 -21.90 479.46 71.41 

รวม 47 1.00 98.32 5.07  3529.73 304.74 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 5.07  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 17.46  
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ตารางท่ี ข.50  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั TUF 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]1/2 ล่าง บน 

23.25 29.50 1 0.02 26.38 0.59 22.39 501.10 11.14 
17.00 23.24 1 0.02 20.12 0.45 16.13 260.13 5.78 
10.74 16.99 5 0.11 13.86 1.54 9.87 97.45 10.83 

4.48 10.73 12 0.27 7.61 2.03 3.62 13.07 3.48 
-1.77 4.47 18 0.40 1.35 0.54 -2.64 6.98 2.79 
-8.03 -1.78 6 0.13 -4.91 -0.65 -8.90 79.18 10.56 

-14.29 -8.04 2 0.04 -11.16 -0.50 -15.16 229.68 10.21 
รวม 45 1.00 53.26 3.99  1187.60 54.79 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 3.99 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 7.40 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ค 
 

การค านวณอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของ SET50 Index  
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ภาคผนวก ค 
การค านวรอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของ SET50 Index  

 
การค านวณอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ตามสมการท่ี ค.1 และ
สมการท่ี ค.2 ตามล าดบั ดงัน้ี 
          

                   ̅   5   [
(    5 ,  -    5 ,  - )

    5 ,  - 
]                         สมการท่ี ค.1 

 

ก าหนดให ้    ̅   5 ,  หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพย ์(หุน้สามญั) i  (ร้อยละบาท
ต่อเดือน) 

      5 ,      หมายถึง ราคาปิดของดชันีหลกัทรัพย ์ SET50 เดือนท่ี t 

      5 ,  -   หมายถึง ราคาปิดของดชันีหลกัทรัพย ์ เดือนท่ี t-1 

 
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการ
ลงทุนในดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50  ตามสมการท่ี ค.2  

 

    √
(  , - ̅ )

2

( - )

2

     สมการท่ี ค.2 

 
ก าหนดให ้    หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั   
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t. 
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจาการลงทุในหุน้สามญั i 
      N    หมายถึง จ  านวนขอ้มูล (เดือน) 
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ตารางท่ี ค.1  การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 879.06           -    -0.85  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 886.58           -    5.51  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 840.32           -    1.41  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 828.67           -    1.75  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 814.38           -    2.89  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 791.54           -    -8.37  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 863.82           -    2.48  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 842.91           -    2.95  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 818.78           -    8.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555 757.45           -    5.44  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 718.40           -    3.02  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 697.33           -    0.77  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 691.97           -    8.75  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 636.30           -    -14.83  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 747.07           -    -5.91  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 794.01           -    8.80  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 729.78           -    -3.22  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 754.08           -    -2.16  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 770.69           -    4.72  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 735.98           -    6.53  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 690.89           -    3.34  2.47 0.17 
มกราคม 2554 668.58           -    -7.17  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 720.19           -    3.11  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 698.46           -    3.09  2.10 0.14 
ตุลาคม 2553 677.52           -    0.46  0.94 0.13 
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ตารางท่ี ค.1  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

กนัยายน 2553 674.42           -    8.31  6.80 0.13 
สิงหาคม 2553 622.67           -    6.65  6.70 0.12 
กรกฎาคม 2553 583.83           -    6.64  7.34 0.11 
มิถุนายน 2553 547.46           -    4.45  6.25 0.09 
พฤษภาคม 2553 524.14           -    -2.74  -1.71 0.09 
เมษายน 2553 538.93           -    -3.47  -3.11 0.09 
มีนาคม 2553 558.28           -    9.97  9.23 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 507.68           -    3.45  3.56 0.10 
มกราคม 2553 490.77           -    -5.75  -5.17 0.09 
ธนัวาคม 2553 520.69           -    7.68  6.60 0.09 

พฤศจิกายน 2552 483.54           -    -0.03  0.56 0.10 
ตุลาคม 2552 483.67           -    -5.50  -4.44 0.09 
กนัยายน 2552 511.82           -    9.53  9.77 0.09 
สิงหาคม 2552 467.27           -    3.86  4.69 0.09 
กรกฎาคม 2552 449.91           -    4.55  4.44 0.09 
มิถุนายน 2552 430.35           -    8.03  6.61 0.09 
พฤษภาคม 2552 398.36           -    14.86  13.98 0.09 
เมษายน 2552 346.81           -    15.53  13.95 0.08 
มีนาคม 2552 300.20           -    0.21  -0.00 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 299.58           -    -1.32  -1.41 0.13 
มกราคม 2552 303.59           -        

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.57 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 6.02 5.00 0.07 
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  การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  เป็นค่าเฉล่ียของ
การแจกแจงความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  ตามสมการท่ี 3.8   
 
  (      )  ∑                 

 
     สมการท่ี ค.3 

 
ก าหนดให ้  (      ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
           หมายถึง ความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  
เม่ือเกิดเหตุการณ์ t  
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  เม่ือเกิดเหตุการณ์ t. 
  t หมายถึง เหตุการณ์ท่ิเกิดข้ึน โดยท่ี      , 2, 3, …n 
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากการลงทุนจากการแจกแจงแจงอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
ของสมการท่ี ค.4 

    5   √∑ [    5 , - (    5 )]
2n

   
2

  สมการท่ี ค.4 

  
ก าหนดให ้         หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันี
ราคาหลกัทรัพย ์SET50 
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ณ คร้ังท่ี t. 
  (      )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนของดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 i 
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ตารางท่ี ค.2 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SET50 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Fg 

โอกาส 
Pg 

ค่าเฉล่ีย 
Rg 

น ้าหนกั 
PgRg Rt-E(Ri) 

[Rg-
E(RSET50)]

2 
[Rg-

E(RSET50)]
1/2 ล่าง บน 

11.25 15.59 2 0.04 13.42 0.60 13.42 180.05 8.00 
6.90 11.24 8 0.18 9.07 1.61 9.07 82.30 14.63 
2.56 6.89 16 0.36 4.73 1.68 4.73 22.33 7.94 

-1.79 2.55 9 0.20 0.38 0.08 0.38 0.14 0.03 
-6.13 -1.80 7 0.16 -3.97 -0.62 -3.97 15.73 2.45 

-10.48 -6.14 2 0.04 -8.31 -0.37 -8.31 69.10 3.07 
-14.83 -10.49 1 0.02 -12.66 -0.28 -12.66 160.25 3.56 

รวม 45 1.00 2.66 2.70  529.92 39.68 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.70 ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.30 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ง 
 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียและอตัราผลตอบตอบแทนท่ีคาดหวงัของ SET Index 
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ภาคผนวก ง 
อตัราผลตอบแทนเฉลีย่และอตัราผลตอบตอบแทนทีค่าดหวงัของ SET Index  

 
  การค านวณอตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หรือ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (M)  ตามสมการท่ี ง.1 
          

                   ̅     [
(    ,  -    ,  - )

    ,  - 
]                         สมการท่ี ง.1 

 

ก าหนดให ้    ̅     หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของดชันีราคาหลกัทรัพย ์ SET หรือตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (M)  (ร้อยละบาทต่อเดือน) 

      ,      หมายถึง ราคาปิดของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET เดือนท่ี t 

      ,  -   หมายถึง ราคาปิดของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET เดือนท่ี t-1 

 
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการ
ลงทุนในดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50  ตามสมการท่ี ง.2  

 

      √
(    , - ̅   )

2

( - )

2

    สมการท่ี ง.2 

 
ก าหนดให ้      หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET Index) 
             หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t. 
      ̅    หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจาการลงทุในหุน้สามญั i 
      N    หมายถึง จ  านวนขอ้มูล (เดือน) 
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ตารางท่ี ง.1  ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์             
                     แห่งประเทศไทย SET 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 1298.87           -    0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 1298.79           -    5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 1227.48           -    2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 1199.30           -    2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 1172.11           -    2.68  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 1141.50           -    -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 1228.49           -    2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 1196.77           -    3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 1160.90           -    7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555 1083.97           -    5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 1025.32           -    3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 995.33           -    2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 974.75           -    6.39  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 916.21           -    -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 1070.05           -    -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 1133.53           -    8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 1041.48           -    -3.01  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 1073.83           -    -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 1093.56           -    4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 1047.48           -    6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 987.91           -    2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554 964.10           -    -6.65  -6.65 0.16 
ธนัวาคม 2553 1032.76           -    2.75  2.75 0.16 

พฤศจิกายน 2553 1005.12           -    2.10  2.10 0.14 
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ตารางท่ี ค.1  (ต่อ) 
 

 
เดือน 

ราคาปิด 
 
(บาท) 

เงิน 
ปันผล 
(บาท) 

อตัราผลตอบแทน 
ของหลกัทรัพย ์
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ของตลาด 
(ร้อยละต่อเดือน) 

อตัราผลตอบแทน 
ท่ีไม่มีความเส่ียง 
(ร้อยละต่อเดือน) 

ตุลาคม 2555 1298.87           -    0.01  0.01 0.24 
กนัยายน 2555 1298.79           -    5.81  5.81 0.24 
สิงหาคม 2555 1227.48           -    2.35  2.35 0.24 
กรกฎาคม 2555 1199.30           -    2.32  2.32 0.25 
มิถุนายน 2555 1172.11           -    2.68  2.68 0.25 
พฤษภาคม 2555 1141.50           -    -7.08  -7.08 0.25 
เมษายน 2555 1228.49           -    2.65  2.65 0.25 
มีนาคม 2555 1196.77           -    3.09  3.09 0.25 

กุมภาพนัธ์ 2555 1160.90           -    7.10  7.10 0.25 
มกราคม 2555 1083.97           -    5.72  5.72 0.26 
ธนัวาคม 2554 1025.32           -    3.01  3.01 0.27 

พฤศจิกายน 2554 995.33           -    2.11  2.11 0.29 
ตุลาคม 2554 974.75           -    6.39  6.39 0.29 
กนัยายน 2554 916.21           -    -14.38  -14.38 0.29 
สิงหาคม 2554 1070.05           -    -5.60  -5.60 0.27 
กรกฎาคม 2554 1133.53           -    8.84  8.84 0.25 
มิถุนายน 2554 1041.48           -    -3.01  -3.01 0.23 
พฤษภาคม 2554 1073.83           -    -1.80  -1.80 0.21 
เมษายน 2554 1093.56           -    4.40  4.40 0.20 
มีนาคม 2554 1047.48           -    6.03  6.03 0.18 

กุมภาพนัธ์ 2554 987.91           -    2.47  2.47 0.17 
มกราคม 2554 964.10           -    -6.65  -6.65 0.16 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.60 2.60 0.17 
ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) 5.55 5.00 0.07 
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  การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั และความเส่ียงของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET Index)  ตามสมการท่ี ง.3  
 
  (    )  ∑             

 
     สมการท่ี ง.3 

 
ก าหนดให ้  (      ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
           หมายถึง ความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  
เม่ือเกิดเหตุการณ์ g  
           หมายถึง อตัราผลตอบแทนของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  เม่ือเกิดเหตุการณ์ g 
  g หมายถึง เหตุการณ์ท่ิเกิดข้ึน โดยท่ี g    , 2, 3, …7 
 
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากการลงทุนจากการแจกแจงแจงอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
ของสมการท่ี ง.4 

      √∑ [    ,g- (    )]
2n

   
2

  สมการท่ี ง.4 

  
ก าหนดให ้       หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุ้น
สามญั i 
         หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  กลุ่มขอ้มูล g. 
  (    )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนของดชันีราคา
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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ตารางท่ี ง 2 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหุน้สามญั SET 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Fg 

โอกาส 
Pg 

ค่าเฉล่ีย 
Rg 

น ้าหนกั 
PgRg 

Rg -
E(RSET) [Rg-E(RSET)]2 [Rg-E(Rg)]1/2 ล่าง บน 

9.99 14.04 2 0.04 12.01 0.53 12.01 144.27 6.41 
5.93 9.98 12 0.27 7.95 2.12 7.95 63.21 16.86 
1.86 5.92 16 0.36 3.89 1.38 3.89 15.13 5.38 

-2.20 1.85 7 0.16 -0.17 -0.03 -0.17 0.03 0.00 
-6.26 -2.21 5 0.11 -4.23 -0.47 -4.23 17.90 1.99 

-10.32 -6.27 2 0.04 -8.29 -0.37 -8.29 68.74 3.06 
-14.38 -10.33 1 0.02 -12.35 -0.27 -12.35 152.56 3.39 

รวม 45 1.00 -1.19 2.90  461.85 37.09 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 2.90  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 6.09  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก จ 
 

การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉล่ียและความเส่ียงจากการลงทุนของ พนัธบตัรรัฐบาล 
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ภาคผนวก จ 
การค านวณอตัราผลตอบแทนเฉลีย่และความเส่ียงจากการลงทุนของ พนัธบัตรรัฐบาล 

 
การค านวนอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของพนัธบตัรรัฐบาล ตามสมการท่ี จ.1           

 

.                   ̅    ∑       
 
                                    สมการท่ี จ.1 

 

ก าหนดให ้    ̅    คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของพนัธบตัรรัฐบาล  (ร้อยละบาทต่อเดือน) 

      ,      หมายถึง อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล  เดือนท่ี t 
  N      หมายถึง จ  านวนขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล  
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
ตามในพนัธบตัรรัฐบาล  ตามสมการท่ี จ.3 

 

     √
(   , - ̅  )

2

( - )

2

     สมการท่ี จ.3 

 
ก าหนดให ้     หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั   
             หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t. 
   ̅   หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียจาการลงทุในหุน้สามญั i 
         N   หมายถึง จ  านวนขอ้มูล (เดือน) 
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ตารางท่ี จ.1 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล (Government Bond: GB) 
 

เดือนท่ี อตัราผลตอบแทนต่อปี อตัราผลตอบแทนต่อเดือน 

ตุลาคม 2555              2.88               0.24  
กนัยายน 2555              2.89               0.24  
สิงหาคม 2555              2.92               0.24  
กรกฎาคม 2555              2.97               0.25  
มิถุนายน 2555              2.96               0.25  
พฤษภาคม 2555              2.98               0.25  
เมษายน 2555              3.01               0.25  
มีนาคม 2555              3.01               0.25  

กุมภาพนัธ์ 2555              3.02               0.25  
มกราคม 2555              3.10               0.26  
ธนัวาคม 2554              3.19               0.27  

พฤศจิกายน 2554              3.47               0.29  
ตุลาคม 2554              3.47               0.29  
กนัยายน 2554              3.42               0.29  
สิงหาคม 2554              3.19               0.27  
กรกฎาคม 2554              2.96               0.25  
มิถุนายน 2554              2.76               0.23  
พฤษภาคม 2554              2.47               0.21  
เมษายน 2554              2.37               0.20  
มีนาคม 2554              2.18               0.18  

กุมภาพนัธ์ 2554              2.05               0.17  
มกราคม 2554              1.95               0.16  
ธนัวาคม 2553              1.90               0.16  

พฤศจิกายน 2553              1.65               0.14  
ตุลาคม 2553              1.61               0.13  
กนัยายน 2553              1.58               0.13  
สิงหาคม 2553              1.46               0.12  
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ตารางท่ี จ.1 (ต่อ) 
 

เดือนท่ี อตัราผลตอบแทนต่อปี อตัราผลตอบแทนต่อเดือน 

กรกฎาคม 2553 1.32 0.11 
มิถุนายน 2553 1.12 0.09 
พฤษภาคม 2553 1.12 0.09 
เมษายน 2553 1.12 0.09 
มีนาคม 2553 1.20 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2553 1.21 0.10 
มกราคม 2553 1.09 0.09 
ธนัวาคม 2553 1.12 0.09 

พฤศจิกายน 2552 1.15 0.10 
ตุลาคม 2552 1.11 0.09 
กนัยายน 2552 1.13 0.09 
สิงหาคม 2552 1.07 0.09 
กรกฎาคม 2552 1.08 0.09 
มิถุนายน 2552 1.07 0.09 
พฤษภาคม 2552 1.05 0.09 
เมษายน 2552 0.91 0.08 
มีนาคม 2552 1.17 0.10 

กุมภาพนัธ์ 2552 1.57 0.13 
มกราคม 2552 2.01 0.17 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย 2.05 0.17 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.89 0.07 

 
  การค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาล เป็นค่าเฉล่ียของการแจก
แจงความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล  ตามสมการท่ี จ.2   
 
  (   )  ∑           

 
       สมการท่ี จ.3 
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ก าหนดให ้  (   ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาล 
         หมายถึง ความน่าจะเป็นของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาล 
เม่ือเกิดเหตุการณ์ g 
        หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัรรัฐบาลเม่ือเกิดเหตุการณ์ t. 
  g หมายถึง เหตุการณ์ท่ิเกิดข้ึน โดยท่ี      , 2, 3,…7 
  การวเิคราะห์ความเส่ียงจากการลงทุนจากการแจกแจงแจงอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
ตามสมการท่ี จ.4 

     √∑ [   , - (   )]
2n

g  
2

    สมการท่ี จ.4 

  
ก าหนดให ้      หมายถึง ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพนัธบตัร
รัฐบาล 
        หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล  ณ เดือนท่ี g 
  (   )   หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัเฉล่ียจากการลงทุนในพนัธบตัร
รัฐบาล 
 
ตารางท่ี จ.2 ผลการค านวณอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของพนัธบตัรรัฐบาล 
 

ขีดจ ากดั ความถ่ี 
Ft 

โอกาส 
Pt 

ค่าเฉล่ีย 
Rt 

น ้าหนกั 
PtRt Rt-E(Ri) [Rt-E(Ri)]2 [Rt-E(Ri)]2 ล่าง บน 

0.32 0.35 3 0.07 0.33 0.02 0.33 0.11 0.01 
0.28 0.31 0 - 0.30 0.00 0.30 0.09 0.00 
0.24 0.27 13 0.29 0.26 0.07 0.26 0.07 0.02 
0.20 0.23 3 0.07 0.22 0.01 0.22 0.05 0.00 
0.17 0.19 2 0.04 0.18 0.01 0.18 0.03 0.00 
0.13 0.16 6 0.13 0.14 0.02 0.14 0.02 0.00 
0.09 0.12 18 0.40 0.10 0.04 0.10 0.01 0.00 

รวม 45 1.00 1.53 0.18  0.38 0.04 
อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั [E(Ri)] เท่ากบั 0.18  ความเส่ียง(ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน)เท่ากบั 0.19  

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฉ 
 

การประเมินมูลค่าของหุน้สามญั 
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ภาคผนวก ฉ 
การประเมนิมูลค่าของหุ้นสามญั 

 
1) การค านวณมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้สามญั (Intinsic Value) เป็นการค านวณหามูลค่า

ของหุน้สามต่ัางๆท่ีควรจ่ายลงทุนโดยน าผลตอบแทนท่ีไดรั้บทั้งหมด (เงินปันผล+ก าไรส่วนต่าง
ของราคาหลกัทรัพย)์ ของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 ตามกลุ่มสมการท่ี ฉ.1 

 

       ∑ [
 

(   (  ))
 ]

 
             สมการท่ี ฉ.1.1 

หรือ     ∑       
 
             สมการท่ี ฉ.1.2 

 
ก าหนดให ้     หมายถึง มูลค่าเงินปัจจุบนั (Present Value)  
      หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเฉล่ียของสามญั i  ณ เดือนท่ี t. 
  (  ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
 t   หมายถึง เวลาท่ีไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนตั้งแต่เดือนท่ี 1 ถึงเดือนท่ี n  

     หมายถึง Discount Factor ของหุน้สามญั i 
2) การค านวณมูลค่าท่ีแทจ้ริงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50  เป็นการค านวณหา

มูลค่าของหุน้สามญัต่างๆท่ีควรจ่ายลงทุนโดยน าผลตอบแทนท่ีไดรั้บทั้งหมด ของดชันีหลกัทรัพย ์
SET50 ตามกลุ่มสมการท่ี ฉ.2 

 

       ∑ [
 

(   (      ))
 ]

 
                สมการท่ี ฉ.2.1 

หรือ     ∑               
 
         สมการท่ี ฉ.2.2 

 
ก าหนดให ้     หมายถึง มูลค่าเงินปัจจุบนั (Present Value)  
          หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเฉล่ียของดชันีหลกัทรัพย ์SET50  ณ เดือนท่ี t. 
  (      ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุน้สามญั i 
 t   หมายถึง เวลาท่ีไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนตั้งแต่เดือนท่ี 1 ถึงเดือนท่ี n  

         หมายถึง Discount Factor ของดชันีหลกัทรัพย ์SET50 
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3) การค านวณมูลค่าเงินปัจจุบนั (Present Value) ของหลกัทรัพย ์เป็นการค านวณหา
มูลค่าของหุน้สามญัต่างๆท่ีควรจ่ายลงทุนโดยน าผลตอบแทนท่ีไดรั้บทั้งหมด ของตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SET) ตามกลุ่มสมการท่ี ฉ.3 

 

       ∑ [
 

(   (    ))
 ]

 
            สมการท่ี ฉ.3.1 

หรือ     ∑           
 
        สมการท่ี ฉ.3.2 

 
ก าหนดให ้     หมายถึง มูลค่าเงินปัจจุบนั (Present Value)  
         หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเฉล่ียของดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย         
ณ เดือนท่ี t. 
  (    ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 t   หมายถึง เวลาท่ีไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนตั้งแต่เดือนท่ี 1 ถึงเดือนท่ี n  

 
 
ตาราง ฉ. 1 ตารางผลการค านวณมูลค่าของหุน้สามญั และดชันีราคาหลกัทรัพยต่์างๆ 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย
หุน้สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 

ของเงินปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 
1 ADVANC 75.00  197.50  0.0191  0.0217  227.48 
2 AOT 18.30  82.00  0.0070  0.0339  45.37 
3 BANPU 224.00  392.00  0.0110  0.0125  449.15 
4 BAY 8.85  29.75  0.0261  0.0273  20.56 
5 BBL 72.50  177.00  0.0168  0.0200  165.29 
6 BCP 7.25  26.25  0.0660  0.0290  46.25 
7 BEC 18.90  59.00  0.0322  0.0256  52.46 
8 BGH 17.00  106.50  0.0110  0.0416  62.32 
9 BH 22.00  75.75  0.0178  0.0279  50.62 
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ตาราง ฉ. 1 (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย
หุน้สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 

ของเงินปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 
10 BIGC 37.50  187.50  0.0108  0.0364  122.61 
11 BJC 4.46  64.25  0.0118  0.0611  35.79 
12 BLA 14.90  42.25  0.0163  0.0286  44.87 
13 BTS 0.39  5.80  -0.3678  0.0618  2.71 
14 CPALL 11.20  39.75  0.0358  0.0285  33.77 
15 CPF 3.30  35.25  0.0387  0.0540  28.64 
16 CPN 13.10  71.00  0.0060  0.0383  38.57 
17 DCC 12.00  47.50  0.0478  0.0310  61.05 
18 DELTA 9.55  29.25  0.0600  0.0252  45.02 
19 DTAC 29.50  86.75  0.0386  0.0243  135.03 
20 EGCO 69.50  131.00  0.0235  0.0142  146.53 
21 ESSO 4.80  10.80  0.0350  0.0182  9.22 
22 GLOW 23.00  71.50  0.0290  0.0255  61.51 
23 HEMRAJ 0.57  3.14  -0.3826  0.0386  1.39 
24 HMPRO 3.40  11.40  -0.0216  0.0272  5.97 
25 INTUCH 17.00  62.75  0.0465  0.0294  99.63 
26 IRPC 1.93  4.30  -0.1261  0.0180  1.98 
27 IVL 12.30  26.75  0.0294  0.0246  30.17 
28 KBANK 45.00  179.00  0.0163  0.0312  147.03 
29 KTB 3.98  18.10  0.0478  0.0342  17.70 
30 LH 3.22  8.60  0.0425  0.0221  8.66 
31 MAKRO 70.00  460.00  0.0074  0.0427  321.95 
32 MINT 7.20  18.30  -0.0149  0.0209  9.22 
33 PS 4.28  19.60  0.0299  0.0344  14.02 
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ตาราง ฉ. 1 ตารางผลการค านวณมูลค่าของหุน้สามญั และดชันีราคาหลกัทรัพยต่์างๆ (ต่อ) 
 
อนัดบั 
ท่ี 
 
i 

หุน้ 
สามญั 

 
   Stocks 

ราคาซ้ือ 
หุน้สามญั 

 
P0 

ราคาขาย
หุน้สามญั 

 
PN 

อตัรา
ผลตอบแทน 

ของเงินปันผล 
RD 

อตัรา 
เติบโต 

ของราคาหุน้ 
RP 

มูลค่าของ 
หุน้สามญัท่ี
แทจ้ริง 

Vi 
34 PTT 160.00  318.00  0.0116  0.0154  323.13 
35 PTTCG 0.00  61.00  2.2500  0.0000  63.24 
36 PTTEP 99.00  166.00  0.0177  0.0116  165.15 
37 RATCH 39.75  54.00  0.0414  0.0068  69.51 
38 ROBINS 5.90  60.75  0.0122  0.0532  34.30 
39 SCB 52.00  161.00  0.0156  0.0254  130.47 
40 SCC 100.00  374.00  0.0099  0.0297  322.51 
41 SCCC 129.00  426.00  0.0091  0.0269  385.96 
42 SPALI 1.91  19.20  0.0489  0.0526  18.64 
43 TCAP 7.45  37.00  0.0412  0.0363  33.84 
44 THAI 7.00  23.10  0.0177  0.0269  14.59 
45 TISCO 7.45  37.00  0.0554  0.0363  52.79 
46 TMB 0.56  1.84  -0.8146  0.0268  0.56 
47 HMPRO 3.40  11.40  -0.0216  0.0272  5.97 
48 TPIPL 1.86  5.10  0.0000  0.0227  2.55 
49 TRUE 3.10  14.10  0.0188  0.0342  9.25 
50 TUF 19.50  72.00  0.0271  0.0295  58.27 
51 SET50 303.59  879.06  0.0000  0.0239  439.53 
52 SET 437.69  1298.87  0.0000  0.0245  1267.85 

 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ช 
 

การวเิคราะห์แบบจ าลองการประเมินราคาหลกัทรัพย  ์(CAPM) 
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ภาคผนวก ช 
การวเิคราะห์แบบจ าลองการประเมนิราคาหลกัทรัพย์ (CAPM) 

 
การวเิคราะห์ความเส่ียงจากแบบจ าลองการก าหนดราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) ตามสมการท่ี ช.1 

 

 ( ̅ )    ( ̅       ( ̅ )- ̅    สมการท่ี ช.1 

 
ก าหนดให ้   ( ̅ ) หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในหลกัทรัพย(์หุน้สามญั) i 
   ( ̅ )  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาการลงทุนในตลาด  m หรือดชันีราคา
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index)  
   ̅  หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร
รัฐบาล) 
          หมายถึงค่าเบตา้  
 

โดยท่ี        
   ( ̃   ̃ )

   ( ̃ )
                                                                  สมการท่ี ช.2 

 
ก าหนดให ้  หมายถึง  อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์(หุ้นสามญั) i 
   ̃        หมายถึง  อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงจากการลงทุนในตลาด m 
         ,      หมายถึง ค่าความแปรปรวนร่วมระหวา่งอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริง
ของหลกัทรัพยก์บัอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงของตลาด 
 
         ,         

2   หมายถึงค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงของ
ตลาดจากสมการท่ี ฉ.1 สามารถเขียนสมการใหม่ไดต้ามสมการท่ี ฉ.3  
 

   ( ̅ )-  ̅         ,       
2    ( ̅ )- ̅    สมการท่ี ช.3 

 
โดยท่ี            ,       

2   หมายถึงความเส่ียงดา้นราคา (Pric of Risk) 

    ( ̅ )- ̅    หมายถึงความเส่ียงดา้นตลาด (Market Premium Risk)  
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ตารางท่ี ช.1 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅ ) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

1 ADVANC 0.18 2.90 0.24 0.82 0.24 2.72 
2 AOT 0.18 2.90 1.31 2.26 1.31 2.72 
3 BANPU 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 
4 BAY 0.18 2.90 1.12 2.17 1.12 2.72 
5 BBL 0.18 2.90 0.92 2.00 0.92 2.72 
6 BCP 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
7 BEC 0.18 2.90 0.78 1.83 0.78 2.72 
8 BGH 0.18 2.90 0.43 1.24 0.43 2.72 
9 BH 0.18 2.90 0.61 1.57 0.61 2.72 

10 BIGC 0.18 2.90 0.56 1.49 0.56 2.72 
11 BJC 0.18 2.90 0.62 1.59 0.62 2.72 
12 BLA 0.18 2.90 0.50 1.39 0.50 2.72 
13 BTS 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
14 CPALL 0.18 2.90 1.14 2.18 1.14 2.72 
15 CPF 0.18 2.90 1.05 2.12 1.05 2.72 
16 CPN 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
17 DCC 0.18 2.90 0.74 1.78 0.74 2.72 
18 DELTA 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
19 DTAC 0.18 2.90 0.82 1.88 0.82 2.72 
20 EGCO 0.18 2.90 0.20 0.71 0.20 2.72 
21 ESSO 0.18 2.90 1.44 2.28 1.44 2.72 
22 GLOW 0.18 2.90 0.97 2.04 0.97 2.72 
23 HEMRAJ 0.18 2.90 1.23 2.23 1.23 2.72 
24 HMPRO 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
25 INTUCH 0.18 2.90 0.53 1.43 0.53 2.72 
26 IRPC 0.18 2.90 1.76 2.18 1.76 2.72 
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ตารางท่ี ช.1 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบการประเมินราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

 
 ( ̅ ) 

 
 ( ̅ ) 

ค่าเบตา้ 

i 

 
E(Ri) 

ความเส่ียง
ดา้นราคา 

ความเส่ียง
ดา้นตลาด 

27 IVL 0.18 2.90 2.08 1.88 2.08 2.72 
28 KBANK 0.18 2.90 0.99 2.07 0.99 2.72 
29 KTB 0.18 2.90 1.43 2.28 1.43 2.72 
30 LH 0.18 2.90 1.45 2.28 1.45 2.72 
31 MAKRO 0.18 2.90 0.68 1.69 0.68 2.72 
32 MINT 0.18 2.90 1.19 2.21 1.19 2.72 
33 PS 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
34 PTT 0.18 2.90 1.17 2.20 1.17 2.72 
35 PTTCG 0.18 2.90 1.96 2.01 1.96 2.72 
36 PTTEP 0.18 2.90 1.04 2.11 1.04 2.72 
37 RATCH 0.18 2.90 0.07 0.38 0.07 2.72 
38 ROBINS 0.18 2.90 1.06 2.13 1.06 2.72 
39 SCB 0.18 2.90 1.01 2.09 1.01 2.72 
40 SCC 0.18 2.90 1.28 2.25 1.28 2.72 
41 SCCC 0.18 2.90 0.81 1.87 0.81 2.72 
42 SPALI 0.18 2.90 1.34 2.27 1.34 2.72 
43 TCAP 0.18 2.90 1.11 2.16 1.11 2.72 
44 THAI 0.18 2.90 1.69 2.22 1.69 2.72 
45 TISCO 0.18 2.90 1.08 2.14 1.08 2.72 
46 TMB 0.18 2.90 1.63 2.24 1.63 2.72 
47 TOP 0.18 2.90 1.52 2.27 1.52 2.72 
48 TPIPL 0.18 2.90 1.53 2.27 1.53 2.72 
49 TRUE 0.18 2.90 1.60 2.25 1.60 2.72 
50 TUF 0.18 2.90 0.67 1.67 0.67 2.72 
51 SET50 0.18 2.90 1.08 2.79 1.05 2.72 
52 SET 0.18 2.90 1.00 2.60 1.00 2.72 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ซ 
 

การวเิคราะห์แบบจ าลองตลาด (Market Model) 
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ภาคผนวก ซ 
การวเิคราะห์แบบจ าลองตลาด (Market Model) 

 
  การค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหมาะสมของแต่ละหุ้นสามญันั้น
จ าเป็นตอ้งวดัความเส่ียงของหุ้นสามญันั้น ความเส่ียงจากการลงทุนตามทฤษฎีการประเมินราคา
หลกัทรัพย ์(CAMP) คือค่าเบตา้ () ซ่ึงเป็นดชันีช้ีระดบัหรือทิศทางการเปล่ียนแปลงของอตัรา
ผลตอบแทนของหุน้สามญัเปรียบเทียบกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของตลาดโดยรวม เพื่อใชว้ดัความ
เส่ียงท่ีเป็นระบบ ท่ีไม่สามารถหลีกเล่ียงไดจ้ากการกระจายความเส่ียงของกลุ่มการลงทุน  
 ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั หรือค่าเบตา้ของหุ้นสามญัสามารถประมาณค่า
ไดจ้ากขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนในอดีต แต่ในทางปฏิบติัโดยทัว่ไปสามารถค านวณไดจ้ากการ
แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ตามสมการท่ี ซ.1  
 
                                                                 สมการท่ี ซ.1 
 
ก าหนดให ้     หมายถึง อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของหุน้สามญั i 
                         หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ i เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเป็น
ศูนย ์

                               หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอย ของหุน้สามญั i 
     หมายถึง ความคลาดเคล่ือนของอตัราผลตอบแทนจากตลาด 
 
  การทดสอบสมมติฐานอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั i มีความสัมพนัธ์กบัอตัรา
ผลตอบแทนของตลาดหรือไม่    

1)  การทดสอบสมมติฐาน 
      H0: β1  0  
    H1: β1  0  

  ถา้ β1  0 แสดงวา่ อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัไม่มีความสัมพนัธ์กนัโดยตรงกบั
อตัราผลตอบแทนของตลาด  

2)  ก าหนดสถิติทดสอบ 

       
 

 √    ⁄
     สมการท่ี 3.19.1 



226 
 

โดยท่ี       
∑ (  ,  - ̅ )

n
   (  , - ̅ )

∑ (  ,  - ̅ )
2n

   
     สมการท่ี 3.19.2 

      √
∑ (  ,  - ̅ )

2n
   

n-2
      สมการท่ี 3.19.3 

                      ∑ (  ,  - ̅ )
2n

        สมการท่ี 3.19.4 
 
ก าหนดให ้  ,   หมายถึงอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั i  ณ เดือนท่ี t 
       ,    หมายถึง อตัราผลตอบแทนของตลาด m ณ เดือนท่ี t 
       ̅   หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญั i 
       ̅    หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด m 

      i    หมายถึง หุน้สามญัต่างๆของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 

3)  เขตปฏิเสธ จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0 ถา้ค่า | |    -
 

2
,n-2 

ส าหรับการวจิยัจะปฏิเสธ Ho ถา้ Sig มากกวา่   = 0.05 
4)  ก าหนดระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05 หรือ   = 0.05 
5)  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ถา้ปฏิเสธ H0 แสดงวา่อตัราผลตอบแทน

ของหุน้สามญัมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัอตัราผลตอบแทนของตลาด  หรือไม่ปฏิเสธ H0 แสดงวา่
อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญัไม่มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัอตัราผลตอบแทนของตลาด  แต่
ส าหรับการวจิยัน้ีจะเปรียบเทียบค่า Sig กบัระดบันยัส าคญั 0.05  ถา้ค่า Sig. มากกวา่ระดบันยัส าคญั 
0.05 จะปฏิเสธ Ho แต่ถา้ ค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั จะไม่ปฏิเสธ Ho  

 
  การทดสอบสมมติฐานอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญั i ตดัแกนแนวตั้งของอตัรา
ผลตอบแทนของตลาดเท่ากบัศูนยห์รือไม่    

1)  การทดสอบสมมติฐาน 
      H0: Ci  0  
    H1: C1  0  

ถา้ Ci  0 แสดงวา่ ถา้อตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัตดัแกนเท่ากบัศูนย ์และอตัราลผลตอบแทน
ของตลาดเท่ากบัศูนย ์

2)  ก าหนดสถิติทดสอบ 
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     สมการท่ี 3.19.1 

โดยท่ี         ̅ -   ̅         สมการท่ี 3.19.2 

      √  2 *
 

n
 

 ̅ 
2

    
+      สมการท่ี 3.19.3 

                      ∑ (  ,  - ̅ )
2n

        สมการท่ี 3.19.4 
ก าหนดให ้  ,   หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญั i  ณ เดือนท่ี t 
       ,    หมายถึง อตัราผลตอบแทนของตลาด m ณ เดือนท่ี t 
       ̅   หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหลกัทรัพย ์i 
       ̅    หมายถึง อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด m 

           หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของหุ้นสามญั i 
        i    หมายถึง หุน้สามญัต่างๆของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 

3)  เขตปฏิเสธ จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0 ถา้ค่า | |    -
 

2
,n-2 

ส าหรับการวจิยัจะปฏิเสธ Ho ถา้ Sig มากกวา่   = 0.05 
4)  ก าหนดระดบันยัส าคญัเท่ากบั 0.05 หรือ   = 0.05 
5)  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ถา้ปฏิเสธ H0 แสดงวา่อตัราผลตอบแทน

ของหุน้สามญัไม่เท่ากบัศูนย ์เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเท่ากบัศูนย ์หรือไม่ปฏิเสธ H0 แสดง
วา่อตัราผลตอบแทนของหุน้สามญัเท่ากบัศูนย ์เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเท่ากบัศูนย ์แต่
ส าหรับการวจิยัน้ีจะเปรียบเทียบค่า Sig กบัระดบันยัส าคญั 0.05  ถา้ค่า Sig. มากกวา่ระดบันยัส าคญั 
0.05 จะปฏิเสธ Ho แต่ถา้ ค่า Sig. นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั จะไม่ปฏิเสธ Ho 
 

 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุ้นสามญั และดชันีราคา
หลกัทรัพย ์SET50 และดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทสไทย ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางท่ี ซ.1 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั ADVANC 
 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

ADVANC 3.2813 6.48792 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: ADVANC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.2130a 0.0450 0.0230 6.41218 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 2.635 1.057  2.492 0.017 0.502 4.767 

SET .249 .174 0.213 1.430 .160 -0.102 0.600 

a. Dependent Variable: ADVANC      
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ตารางท่ี ซ.2 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั AOT 
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

AOT 3.9936 10.41109 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: AOT  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.714a 0.510 0.499 7.37247 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.517 1.216  0.425 0.673 -1.935 2.969 

SET 1.338 0.200 .714 6.689 0.000 0.935 1.742 

a. Dependent Variable: AOT       
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ตารางท่ี ซ.3 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BANPU 
 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BANPU 2.0769 10.48045 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BANPU  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .647a .419 .405 8.08218 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -1.095 1.333  -0.821 0.416 -3.783 1.593 

SET 1.221 .219 0.647 5.567 0.000 0.779 1.663 

a. Dependent Variable: BANPU      
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ตารางท่ี ซ.4 ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BAY 
 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BAY 3.3993 9.91780 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BAY  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .644a .415 .401 7.67420 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.412 1.265  0.326 0.746 -2.140 2.964 

SET 1.150 0.208 0.644 5.522 0.000 0.730 1.570 

a. Dependent Variable: BAY       
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ตารางท่ี ซ.5 ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BBL 
 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BBL 2.5467 7.15223 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BBL  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .730a .533 .523 4.94200 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) .104 .815  .128 .899 -1.540 1.747 

SET .940 .134 .730 7.011 .000 .670 1.211 

a. Dependent Variable: BBL       
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ตารางท่ี ซ.6  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BCP 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BCP 4.0091 9.28834 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BCP  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .697a .486 0.474 6.73636 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.981 1.111  0.883 .382 -1.259 3.221 

SET 1.166 0.183 .697 6.376 .000 0.797 1.534 

a. Dependent Variable: BCP       
 



234 
 

ตารางท่ี ซ.7  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BEC 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BEC 3.5996 11.68191 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BEC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.379a 0.143 0.123 10.93767 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.532 1.804  .849 0.400 -2.106 5.169 

SET 0.796 .297 0.379 2.682 0.010 0.197 1.395 

a. Dependent Variable: BEC       
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ตารางท่ี ซ.8  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BGH 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BGH 4.5587 6.57976 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BGH  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .373a .139 .119 6.17583 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 3.411 1.018  3.350 .002 1.358 5.465 

SET .442 .168 .373 2.635 .012 .104 .780 

a. Dependent Variable: BGH       
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ตารางท่ี ซ.9  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BH 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BH 3.3211 8.37393 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BH  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .412a .170 .150 7.71871 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.708 1.273  1.342 .187 -.859 4.275 

SET 0.621 .209 .412 2.964 .005 .199 1.043 

a. Dependent Variable: BH       
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ตารางท่ี ซ.10  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BIGC 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BIGC 4.4076 10.60281 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BIGC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.302a 0.091 0.070 10.22490 

a. Predictors: (Constant), SET  
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) 2.911 1.686  1.726 .091 -.490 6.311 

SET .576 .278 .302 2.077 .044 .017 1.136 

a. Dependent Variable: BIGC       
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ตารางท่ี ซ.11  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BJC 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BJC 7.1893 13.33810 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BJC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.264a 0.070 0.048 13.01444 

a. Predictors: (Constant), SET  
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) 5.544 2.146  2.583 0.013 1.216 9.872 

SET 0.633 0.353 .264 1.793 0.080 -0.079 1.346 

a. Dependent Variable: BJC       
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ตารางท่ี ซ.12  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BLA 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BLA 2.9413 10.18991 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BLA  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .158a .025 .002 10.17782 

a. Predictors: (Constant), SET  
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) 2.187 1.678  1.303 .199 -1.197 5.572 

SET .290 .276 .158 1.051 .299 -.267 .847 

a. Dependent Variable: BLA       
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ตารางท่ี ซ.13  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั BTS 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

BTS 15.9578 89.92621 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: BTS  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .066a 0.004 -0.019 90.76821 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 13.187 14.968  0.881 0.383 -16.998 43.372 

SET 1.067 2.463 .066 0.433 0.667 -3.901 6.035 

a. Dependent Variable: BTS       
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ตารางท่ี ซ.14  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั CPALL 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

CPALL 4.0442 11.85285 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: CPALL  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .548a .301 .284 10.02729 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

25 
26 

INTUCH 17.00  62.75  
-0.1261  

0.0465  
0.0180  

0.0294  

IRPC 1.93  4.30  1.98 26 

27 
28 

IVL 12.30  26.75  0.0294  0.0246  30.17 27 IVL 

KBANK 45.00  179.00  0.0163  0.0312  147.03 28 KBANK 

a. Dependent Variable: CPALL      
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ตารางท่ี ซ.15  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั CPF 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

CPF 6.3698 10.45571 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: CPF  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .570a 0.324 0.309 8.69290 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 3.585 1.433  2.501 .016 .694 6.475 

SET 1.072 .236 .570 4.545 .000 .596 1.548 

a. Dependent Variable: CPF       
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ตารางท่ี ซ.16  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั CPN 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

CPN 4.3938 9.55143 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: CPN  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.620a 0.384 0.370 7.58021 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.624 1.250  1.299 0.201 -0.897 4.145 

SET 1.066 0.206 0.620 5.183 0.000 0.651 1.481 

a. Dependent Variable: CPN       
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ตารางท่ี ซ.17  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั (DCC 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

DCC 3.9987 8.64083 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: DCC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.487a 0.237 0.220 7.63360 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 2.030 1.259  1.613 0.114 -0.508 4.569 

SET 0.758 0.207 0.487 3.657 0.001 0.340 1.176 

a. Dependent Variable: DCC       
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ตารางท่ี ซ.18  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั DELTA 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

DELTA 3.7618 11.72397 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: DELTA  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .539a .290 .274 9.99242 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) .809 1.648  .491 .626 -2.514 4.132 

SET 1.137 .271 .539 4.192 .000 .590 1.684 

a. Dependent Variable: DELTA      
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ตารางท่ี ซ.19  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั DTAC 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

DTAC 3.9662 11.02933 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: DTAC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.422a 0.178 0.159 10.11312 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.788 1.668  1.072 0.290 -1.575 5.151 

SET 0.839 0.274 0.422 3.055 0.004 0.285 1.392 

a. Dependent Variable: DTAC       
 



247 
 

ตารางท่ี ซ.20  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั EGCO 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

EGCO 2.0567 4.80669 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 
Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: EGCO  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.233a 0.054 0.032 4.72823 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.533 0.780  1.966 0.056 -0.040 3.105 

SET 0.202 0.128 0.233 1.572 00.123 -0.057 0.461 

a. Dependent Variable: EGCO       
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ตารางท่ี ซ.21  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั ESSO 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

ESSO 2.9916 12.85519 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: ESSO  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .637a .406 .392 10.02567 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -.837 1.653  -.506 .615 -4.171 2.497 

SET 1.474 .272 .637 5.417 .000 .925 2.023 

a. Dependent Variable: 
ESSO 
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ตารางท่ี ซ.22  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั GLOW 
 
Regression 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

GLOW 3.3611 9.11634 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: GLOW  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.602a 0.362 0.347 7.36635 

a. Predictors: (Constant), SET  
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) 0.796 1.215  0.656 00.516 -1.653 3.246 

SET 0.987 0.200 0.602 4.939 0.000 0.584 1.391 

a. Dependent Variable: GLOW       
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ตารางท่ี ซ.23  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั HMRAJ 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

HEMRAJ 5.0044 14.17823 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: HEMRAJ  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.492a 0.242 0.225 12.48431 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.741 2.059  0.846 0.402 -2.411 5.893 

SET 1.256 .339 0.492 3.708 0.001 0.573 1.940 

a. Dependent Variable: HEMRAJ      
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ตารางท่ี ซ.24  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั HMPRO 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

HMPRO 3.9700 13.39852 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model Variables Entered 
Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: HMPRO  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .567a .321 .306 11.16557 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) .418 1.841  .227 .821 -3.295 4.131 

SET 1.367 .303 .567 4.512 .000 .756 1.978 

a. Dependent Variable: HMPRO      
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ตารางท่ี ซ.25  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั INTUCH 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

INTUCH 4.4369 8.25444 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: INTUCH  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .363a .132 .111 7.78101 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 3.037 1.283  2.367 .023 .449 5.624 

SET .539 .211 .363 2.553 .014 .113 .965 

a. Dependent Variable: INTUCH      
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ตารางท่ี ซ.26  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั INTUCH 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

IRPC 2.9802 14.04088 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: IRPC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .712a .507 .496 9.97220 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -1.695 1.644  -1.031 .308 -5.011 1.621 

SET 1.800 .271 .712 6.650 .000 1.254 2.346 

a. Dependent Variable: IRPC       
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ตารางท่ี ซ.27  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั IVL 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

IVL 4.4053 19.81928 32 

SET 1.9922 5.26203 32 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: IVL  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .570a .325 .303 16.55146 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.127 3.135  0.041 0.968 -6.275 6.530 

SET 2.147 0.565 0.570 3.801 0.001 0.994 3.301 

a. Dependent Variable: IVL       
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ตารางท่ี ซ.28  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั KBANK 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

KBANK 3.7747 7.27247 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: KBANK  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .776a .603 .594 4.63630 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.134 .765  1.484 .145 -.408 2.676 

SET 1.017 .126 .776 8.078 .000 .763 1.270 

a. Dependent Variable: KBANK      
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ตารางท่ี ซ.29  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั KTB 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

KTB 4.2991 10.24425 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: KTB  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .792a .627 .618 6.33038 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) .506 1.044  .485 .630 -1.599 2.612 

SET 1.460 .172 .792 8.499 .000 1.114 1.807 

a. Dependent Variable: KTB       
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ตารางท่ี ซ.30  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั LH 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

LH 3.3558 11.98055 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: LH  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.686a 0.471 0.458 8.81627 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -0.488 1.454  -0.336 .739 -3.420 2.444 

SET 1.480 0.239 0.686 6.185 0.000 0.997 1.962 

a. Dependent Variable: LH       
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ตารางท่ี ซ.31  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั MAKRO 
 
Regression  
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

MAKRO 5.0791 8.77938 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

Variables Entered/Removed
b
 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 SET
a
 . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: MAKRO  

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.439
a
 0.193 0.174 7.97721 

a. Predictors: (Constant), SET  

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) 3.275 1.315  2.489 0.017 0.622 5.928 

SET 0.695 0.217 .439 3.208 0.003 0.258 1.131 

a. Dependent Variable: MAKRO      
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ตารางท่ี ข.32  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั MINT 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

MINT 2.7304 9.77803 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

 

 

Variables Entered/Removed
b
 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 SET
a
 . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: MINT  

  

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.691
a
 0.477 0.465 7.15287 

a. Predictors: (Constant), SET  

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B 

Std. 

Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) -.428 1.180  -.363 0.719 -2.806 1.951 

SET 1.216 .194 0.691 6.263 0.000 0.824 1.607 

a. Dependent Variable: MINT       

 

 
 



260 
 

ตารางท่ี ซ.33  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั PS 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

PS 4.7980 15.01558 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: PS  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.606a 0.367 0.352 12.08330 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.543 1.993  0.273 0.786 -3.475 4.562 

SET 1.638 0.328 0.606 4.995 0.000 0.977 2.299 

a. Dependent Variable: PS       
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ตารางท่ี ซ.34  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั PTT 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

PTT 2.1282 7.83511 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: PTT  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.851a 0.723 0.717 4.16835 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -0.988 0.687  -1.437 0.158 -2.374 .398 

SET 1.200 0.113 0.851 10.605 0.000 0.972 1.428 

a. Dependent Variable: PTT       
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ตารางท่ี ซ.35  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั PTTEP 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

PTTCG 0.0791 9.47320 11 

SET 2.5145 3.75735 11 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: PTTCG  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.850a 0.723 0.692 5.25908 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -5.310 1.937  -2.741 0.023 -9.693 -.928 

SET 2.143 0.443 0.850 4.842 0.001 1.142 3.145 

a. Dependent Variable: PTTCG      
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ตารางท่ี ซ.35  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั PTTEP 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

PTTEP 1.7662 8.31350 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

                        Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: PTTEP  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.709a 0.502 0.491 5.93229 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -0.989 0.978  -1.011 0.318 -2.962 0.983 

SET 1.061 0.161 0.709 6.589 0.000 0.736 1.386 

a. Dependent Variable: PTTEP      
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ตารางท่ี ซ.37  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั RATCH 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

RATCH 1.2818 4.64329 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

                       Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: RATCH  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.087a 0.008 -0.015 4.67910 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.093 0.772  1.416 0.164 -0.464 2.649 

SET 0.073 0.127 0.087 0.574 0.569 -0.183 0.329 

a. Dependent Variable: RATCH      
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ตารางท่ี ซ.38  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั ROBINS 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

ROBINS 6.0373 10.08509 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: ROBINS  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.598a 0.358 0.343 8.17285 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 3.215 1.348  2.385 0.022 .497 5.933 

SET 1.087 0.222 .598 4.899 0.000 .639 1.534 

a. Dependent Variable: ROBINS      
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ตารางท่ี ซ.39  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั SCB 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

SCB 3.0782 7.27057 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: SCB  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.791a 0.625 0.616 4.50322 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.390 0.743  0.525 0.602 -1.107 1.888 

SET 1.035 .122 0.791 8.467 0.000 0.788 1.281 

a. Dependent Variable: SCB       
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ตารางท่ี ซ.40  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั SCC 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

SCC 3.6924 9.13822 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: SCC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .796a 0.634 0.626 5.58953 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 0.289 0.922  0.313 0.755 -1.570 2.148 

SET 1.310 0.152 0.796 8.637 0.000 1.004 1.616 

a. Dependent Variable: SCC       
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ตารางท่ี ข.41  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั SCCC 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

SCCC 3.3984 7.23292 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: SCCC  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.635a 0.404 0.390 5.65011 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.250 0.932  1.341 0.187 -.629 3.128 

SET 0.827 0.153 0.635 5.395 0.000 .518 1.137 

a. Dependent Variable: SCCC       
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ตารางท่ี ข.42  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั SPALI 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

SPALI 6.5218 12.38012 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: SPALI  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.615a 0.379 0.364 9.87062 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 2.959 1.628  1.818 0.076 -0.324 6.241 

SET 1.372 .268 0.615 5.120 0.000 0.831 1.912 

a. Dependent Variable: SPALI       
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ตารางท่ี ข.43  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TCAP 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TCAP 4.5484 10.37949 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TCAP  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.608a 0.369 0.355 8.33885 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.599 1.375  1.163 0.251 -1.174 4.372 

SET 1.135 0.226 0.608 5.017 0.000 0.679 1.592 

a. Dependent Variable: TCAP       
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ตารางท่ี ซ.44  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั THAI 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

THAI 3.8469 14.86019 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: THAI  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.644a 0.415 0.402 11.49539 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -.631 1.896  -0.333 .741 -4.454 3.192 

SET 1.724 0.312 0.644 5.525 .000 1.095 2.353 

a. Dependent Variable: THAI       
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ตารางท่ี ซ.45  ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TISCO 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TISCO 4.8604 10.36012 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TISCO  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.591a 0.349 0.334 8.45756 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B Std. Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 2.000 1.395  1.434 0.159 -.813 4.812 

SET 1.101 0.230 0.591 4.798 0.000 0.638 1.564 

a. Dependent Variable: TISCO       
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ตารางท่ี ซ.46  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TMB 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TMB 3.5500 13.55533 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TMB  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.685a 0.469 0.457 9.98991 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -0.792 1.647  -0.481 0.633 -4.114 2.530 

SET 1.672 0.271 0.685 6.165 0.000 1.125 2.218 

a. Dependent Variable: TMB       
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ตารางท่ี ซ.47  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TOP 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TOP 3.2789 11.56522 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TOP  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.745a 0.556 0.545 7.79799 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -.753 1.286  -0.585 0.561 -3.346 1.841 

SET 1.552 0.212 0.745 7.334 0.000 1.125 1.979 

a. Dependent Variable: TOP       
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ตารางท่ี ซ.48  ผลการวเิคราะห์ตวัแบบของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TPIPL 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TPIPL 3.6238 17.59868 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TPIPL  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .494a 0.244 0.227 15.47726 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -0.443 2.552  -0.173 0.863 -5.590 4.704 

SET 1.565 0.420 0.494 3.727 0.001 0.718 2.413 

a. Dependent Variable: TPIPL       
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ตารางท่ี ซ.49  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TRUE 
 
Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TRUE 4.5396 13.56971 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TRUE  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.671a 0.450 0.438 10.17539 

a. Predictors: (Constant), SET  
 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 

Interval for B 

B Std. Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

1 (Constant) .280 1.678  .167 .868 -3.103 3.664 

SET 1.640 .276 .671 5.937 .000 1.083 2.197 

a. Dependent Variable: TRUE       
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ตารางท่ี ข.50  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของหุน้สามญั TUF 
 

Regression  

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

TUF 3.5938 7.81003 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: TUF  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 0.486a 0.236 0.218 6.90647 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) 1.820 1.139  1.598 .117 -.476 4.117 

SET .683 .187 .486 3.642 .001 .305 1.061 
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ตารางท่ี ข.51  ผลการวเิคราะห์แบบจ าลองของตลาด (Market Model) ของ SET50 Index 
 
Regression  
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

SET50 2.5671 6.01811 45 

SET 2.5976 5.55470 45 

Variables Entered/Removedb 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 SETa . Enter 

a. All requested variables entered.  

b. Dependent Variable: SET50  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .992a .985 .984 .75608 

a. Predictors: (Constant), SET  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

95% Confidence 
Interval for B 

B 
Std. 

Error Beta 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

1 (Constant) -.225 .125  -1.808 .078 -.477 .026 

SET 1.075 .021 .992 52.389 .000 1.034 1.116 

a. Dependent Variable: SET50      
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ตารางท่ี ซ.52  ผลการทดสอบสมมติฐาน H0: β1  0 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. i t Sig ผล 
ทดสอบ 

1 ADVANC 3.28 6.49 0.25 1.4300 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 

2 AOT 4.00 10.41 1.34 6.6900 0.0000 ปฏิเสธHo 

3 BANPU 2.08 10.48 1.22 5.5700 0.0000 ปฏิเสธHo 

4 BAY 3.40 9.92 1.15 5.5200 0.0000 ปฏิเสธHo 

5 BBL 2.55 7.15 1.17 7.0100 0.0000 ปฏิเสธHo 

6 BCP 4.01 9.29 1.17 6.3800 0.0000 ปฏิเสธHo 

7 BEC 2.60 11.68 0.80 2.6800 0.0100 ปฏิเสธHo 

8 BGH 4.56 6.58 0.44 2.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 

9 BH 3.32 8.37 0.62 2.9600 0.0000 ปฏิเสธHo 

10 BIGC 4.41 10.61 0.58 2.0800 0.0400 ปฏิเสธHo 

11 BJC 7.19 13.34 0.63 1.7900 0.0800 ไม่ปฏิเสธ Ho 

12 BLA 2.94 10.19 0.29 1.0500 0.3000 ไม่ปฏิเสธ Ho 

13 BTS 15.96 89.92 1.07 0.4300 0.6700 ไม่ปฏิเสธ Ho 

14 CPALL 4.04 11.82 1.17 4.3000 0.0000 ปฏิเสธHo 

15 CPF 6.37 10.45 1.07 4.5500 0.0000 ปฏิเสธHo 

16 CPN 4.39 4.40 1.06 5.1800 0.0000 ปฏิเสธHo 

17 DCC 4.00 8.64 0.76 0.2100 0.0000 ปฏิเสธHo 

18 DELTA 3.76 11.72 1.14 4.1900 0.0000 ปฏิเสธHo 

19 DTAC 3.97 11.02 0.84 3.0500 0.0000 ปฏิเสธHo 

20 EGCO 2.06 4.81 0.20 1.5700 0.1200 ไม่ปฏิเสธ Ho 

21 ESSO 2.99 12.86 1.47 5.4200 0.0000 ปฏิเสธHo 

22 GLOW 3.36 9.12 0.99 4.9400 0.0000 ปฏิเสธHo 

23 HEMRAJ 5.00 14.18 1.26 3.7100 0.0000 ปฏิเสธHo 

24 HMPRO 3.97 13.40 1.37 4.5100 0.0000 ปฏิเสธHo 

25 INTUCH 4.44 8.25 0.54 2.5500 0.0100 ปฏิเสธHo 

 



280 
 

ตารางท่ี ซ.52  (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. i t Sig ผล 
ทดสอบ 

26 IRPC 2.98 14.04 1.80 6.6500 0.0000 ปฏิเสธHo 

27 IVL 4.41 19.82 2.15 3.8000 0.0000 ปฏิเสธHo 

28 KBANK 3.78 7.27 1.02 8.0800 0.0000 ปฏิเสธHo 

29 KTB 4.30 10.24 1.46 8.5000 0.0000 ปฏิเสธHo 

30 LH 3.36 11.98 1.48 6.1900 0.0000 ปฏิเสธHo 

31 MAKRO 5.08 8.78 3.28 3.0200 0.0000 ปฏิเสธHo 

32 MINT 2.73 9.78 1.12 6.2600 0.0000 ปฏิเสธHo 

33 PS 4.48 15.02 1.64 5.0000 0.0000 ปฏิเสธHo 

34 PTT 2.13 7.84 1.20 10.6000 0.0000 ปฏิเสธHo 

35 PTTCG 0.07 9.47 2.14 4.8400 0.0000 ปฏิเสธHo 

36 PTTEP 1.77 8.31 1.06 6.5900 0.0000 ปฏิเสธHo 

37 RATCH 1.28 4.64 0.08 0.5700 0.5700 ไม่ปฏิเสธ Ho 

38 ROBINS 6.04 10.09 1.09 4.9000 0.0000 ปฏิเสธHo 

39 SCB 3.08 7.27 1.04 8.4700 0.0000 ปฏิเสธHo 

40 SCC 3.69 9.14 1.31 8.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 

41 SCCC 3.40 7.23 0.83 5.4000 0.0000 ปฏิเสธHo 

42 SPALI 6.52 12.38 1.37 5.1200 0.0000 ปฏิเสธHo 

43 TCAP 4.55 10.38 1.14 5.0200 0.0000 ปฏิเสธHo 

44 THAI 3.85 14.86 1.72 5.5300 0.0000 ปฏิเสธHo 

45 TISCO 4.86 10.36 1.67 4.8000 0.0000 ปฏิเสธHo 

46 TMB 3.55 13.55 1.67 6.1700 0.0000 ปฏิเสธHo 

47 TOP 3.28 11.57 1.55 7.3300 0.0000 ปฏิเสธHo 

48 TPIPL 3.62 17.60 1.56 3.7300 0.0000 ปฏิเสธHo 

49 TRUE 4.54 13.60 1.64 5.9400 0.0000 ปฏิเสธHo 

50 TUF 3.59 7.81 0.68 3.6400 0.0000 ปฏิเสธHo 
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ตารางท่ี ซ.52  (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. i t Sig ผล 
ทดสอบ 

51 SET50 2.59 6.01 1.08 52.0000 0.0000 ปฏิเสธHo 

 
 
ตารางท่ี ซ.53  ผลทดสอบสมมติฐาน H0: Ci  0 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. Ci t Sig ผล 
ทดสอบ 

1 ADVANC 3.28 6.49 2.64 2.4900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
2 AOT 4.00 10.41 0.52 0.4300 0.6700 ไม่ปฏิเสธ Ho 
3 BANPU 2.08 10.48 -1.10 -0.8200 0.4200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
4 BAY 3.40 9.92 0.41 0.3300 0.7500 ไม่ปฏิเสธ Ho 
5 BBL 2.55 7.15 0.91 0.1300 0.9000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
6 BCP 4.01 9.29 0.98 0.8800 0.3800 ไม่ปฏิเสธ Ho 
7 BEC 2.60 11.68 1.53 0.8500 0.4000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
8 BGH 4.56 6.58 3.41 3.3500 0.0000 ปฏิเสธ Ho 
9 BH 3.32 8.37 1.71 1.3400 0.1900 ไม่ปฏิเสธ Ho 

10 BIGC 4.41 10.61 2.91 1.7300 0.0400 ปฏิเสธ Ho 
11 BJC 7.19 13.34 5.55 2.5800 0.0100 ปฏิเสธ Ho 
12 BLA 2.94 10.19 2.82 1.3000 0.2000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
13 BTS 15.96 89.92 13.19 0.8800 0.3800 ไม่ปฏิเสธ Ho 
14 CPALL 4.04 11.82 1.01 0.6100 0.5500 ไม่ปฏิเสธ Ho 
15 CPF 6.37 10.45 3.86 2.5000 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
16 CPN 4.39 4.40 1.63 1.3000 0.2000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
17 DCC 4.00 8.64 2.03 1.6100 0.1100 ไม่ปฏิเสธ Ho 
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ตารางท่ี ซ.53  (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. Ci t Sig ผล 
ทดสอบ 

18 DELTA 3.76 11.72 0.81 0.4900 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 
19 DTAC 3.97 11.02 1.79 1.0700 0.2900 ไม่ปฏิเสธ Ho 
20 EGCO 2.06 4.81 1.53 1.9700 0.0600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
21 ESSO 2.99 12.86 -0.84 -0.5100 0.6200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
22 GLOW 3.36 9.12 0.80 0.6600 0.5200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
23 HEMRAJ 5.00 14.18 1.74 0.8500 0.4000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
24 HMPRO 3.97 13.40 0.42 0.2300 0.8200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
25 INTUCH 4.44 8.25 3.04 2.3600 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
26 IRPC 2.98 14.04 -1.70 -1.0300 0.3100 ไม่ปฏิเสธ Ho 
27 IVL 4.41 19.82 0.13 0.0400 1.0000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
28 KBANK 3.78 7.27 1.13 1.4800 1.4500 ไม่ปฏิเสธ Ho 
29 KTB 4.30 10.24 0.51 0.4600 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 
30 LH 3.36 11.98 -0.49 -0.3400 0.7400 ไม่ปฏิเสธ Ho 
31 MAKRO 5.08 8.78 3.28 2.4900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
32 MINT 2.73 9.78 0.43 -0.3600 0.7200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
33 PS 4.48 15.02 0.53 0.2700 0.7900 ไม่ปฏิเสธ Ho 
34 PTT 2.13 7.84 -0.99 -1.4400 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
35 PTTCG 0.07 9.47 -5.31 -2.7400 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
36 PTTEP 1.77 8.31 -0.99 -1.0100 0.3200 ไม่ปฏิเสธ Ho 
37 RATCH 1.28 4.64 1.09 1.4200 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
38 ROBINS 6.04 10.09 3.22 2.3900 0.0200 ปฏิเสธ Ho 
39 SCB 3.08 7.27 0.39 0.5300 0.6000 ไม่ปฏิเสธ Ho 
40 SCC 3.69 9.14 0.29 0.3100 0.7600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
41 SCCC 3.40 7.23 1.25 1.3400 0.1900 ไม่ปฏิเสธ Ho 
42 SPALI 6.52 12.38 2.96 1.8200 0.7700 ไม่ปฏิเสธ Ho 
43 TCAP 4.55 10.38 1.60 1.1600 0.2500 ไม่ปฏิเสธ Ho 
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ตารางท่ี ซ.53  (ต่อ) 
 
อนัดบั 

i 
หุน้สามญั 
   Stocks 

Mean Std. Ci t Sig ผล 
ทดสอบ 

44 THAI 3.85 14.86 -0.33 0.7400 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
45 TISCO 4.86 10.36 2.00 1.4300 0.1600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
46 TMB 3.55 13.55 -0.79 -0.4800 0.6300 ไม่ปฏิเสธ Ho 
47 TOP 3.28 11.57 -0.75 -0.5900 0.5600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
48 TPIPL 3.62 17.60 -0.44 -0.1700 0.8600 ไม่ปฏิเสธ Ho 
49 TRUE 4.54 13.60 0.28 0.1700 0.8700 ไม่ปฏิเสธ Ho 
50 TUF 3.59 7.81 1.82 1.6000 0.1100 ไม่ปฏิเสธ Ho 
51 SET50 2.59 6.01 -0.23 -1.8100 0.0800 ไม่ปฏิเสธ Ho 
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