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 กำรศึกษำคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษำ (1) ลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ (2) ปัจจยัท่ีมี
ผลต่อก ำไรสุทธิของสหกรณ์ (3) ควำมเส่ียงทำงกำรเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย ยกเวน้ชุมนุม
สหกรณ์ 
  กำรศึกษำรวบรวมขอ้มูลสหกรณ์ จ ำนวน 5,728 สหกรณ์ จำกกรมตรวจบญัชีสหกรณ์ 
กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ ตั้งแต่เดือนตุลำคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลำคม 2562 รวมระยะเวลำ 9 
ปี โดยแบ่งสหกรณ์เป็น 7 ประเภท กำรอธิบำยลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ จะใชก้ำรวิเครำะห์สถิติ
เชิงพรรณนำ  และกำรศึกษำปัจจยัท่ีมีผลต่อก ำไรสุทธิของสหกรณ์จะใช้ วิธีกำรวิเครำะห์แบบ 
Random Effects Regression รวมถึงใชแ้บบจ ำลองควำมลม้เหลวทำงกำรเงินของ Altman Z - Score 
ศึกษำควำมเส่ียงทำงกำรเงินของสหกรณ์ 
 ผลกำรศึกษำพบว่ำ   (1)  สหกรณ์ ในประเทศไทยมี สินท รัพย์เฉ ล่ี ย  จ ำนวน
25,348,913.53 ล้ ำนบำท  ห น้ี สิน เฉ ล่ี ย  จ ำน วน  13,984,670.22 ล้ ำนบ ำท  ทุน เฉ ล่ี ย  จ ำนวน 
11,364,243.31 ลำ้นบำท ปริมำณธุรกิจเฉล่ีย จ ำนวน 20,191,918.75 ลำ้นบำท และก ำไรสุทธิเฉล่ีย 
จ ำนวน 780,726.85 ลำ้นบำท โดยสหกรณ์มีอตัรำส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง อตัรำส่วนผลตอบแทนจำกสินทรัพยข์องสหกรณ์ เท่ำกบั 0.17 เท่ำ 2.06 เท่ำ 
0.99 เท่ำ และ 0.04 เท่ำ ตำมล ำดบั (2) ปัจจยัท่ีมีควำมสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัก ำไรสุทธิ ไดแ้ก่ ทุน
เรือนหุ้น หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมำณธุรกิจรับฝำกเงินและปริมำณธุรกิจให้เงินกู ้และปัจจยั
ท่ีมีควำมสัมพนัธ์ในเชิงลบกับก ำไรสุทธิ คือ ค่ำใช้จ่ำยรวม ท่ีระดับนัยส ำคญัทำงสถิติ 0.05 (3) 
สหกรณ์อยูใ่นเกณฑ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหำควำมเส่ียงทำงกำรเงินคือ สหกรณ์ประมง สหกรณ์อยูใ่น
เกณฑ์ท่ีจะประสบปัญหำควำมเส่ียงทำงกำรเงิน คือ สหกรณ์กำรเกษตร สหกรณ์นิคม สหกรณ์
บริกำร สหกรณ์ออมทรัพยแ์ละสหกรณ์เครดิต ยเูน่ียน โดยมีสหกรณ์ท่ีไม่สำมำรถบอกไดแ้น่ชดัว่ำ
ประสบปัญหำควำมเส่ียงทำงกำรเงิน คือ สหกรณ์ร้ำนคำ้  
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Abstract  
The purposes of this research were to study (1) the general characteristics  

The purposes of this research were to study (1) the general characteristics of cooperatives 
(2) the factors affecting the net profits of cooperatives and (3) the financial risk of cooperatives in 
Thailand, excluding the cooperative federation. 

 The study collected data of 5,728 cooperatives, between October 2010 and October 2019, 9 
years in total, from the Cooperative Auditing Department, Ministry of Agriculture and Cooperatives, 
which were divided into 7 types of cooperatives. To explain the general characteristics of 
cooperatives, the descriptive statistics were utilized, while to study the factors affecting the net 
profit of cooperatives, the Random Effects Regression model was applied. Also, the financial failure 
model of Altman’s Z - Score was used to examine the financial risk of cooperatives. 

The results of the study showed that (1) the cooperatives in Thailand had the average 
asset of 25,348,913.53 million baht, the average debt of 13,984,670.22 million baht, the average 
equity of 11,364,243.31 million baht, the average business volume of 20,191,918.75 million baht, 
and the average net profit of 780,726.85 million baht. Also, the cooperatives’ return on the equity 
ratio, the debt to equity ratio, the liquidity ratio, and the return on assets were 0.17, 2.06, 0.99 and 
0.04, respectively; (2) the factors that had a positive relationship with the net profit were capital 
stock, total liability, cooperative capital, and business volume of deposit and loan. Concerning 
factor that had a negative relationship with the net profit, at a statistically significant level of 0.05, 
it was the total expenses; (3) the cooperative under the financial riskless condition was the fishery 
cooperative, while the cooperatives under the financial risk condition were the agricultural 
cooperative, the land settlement cooperative, the service cooperative, the saving cooperative, and 
the credit union cooperative. Regarding cooperative under the undeterminable risk condition, it 
was the consumer cooperative.  
Keywords:  Net Profits, Financial Risk, Cooperatives, Random Effects RegressionThe study of 
study of  
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บทที ่ 1 

บทน ำ 
 
 

1. ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 

สหกรณ์นั้นเป็นสถาบันท่ีประชาชนรากหญ้าหรือมีฐานะยากจน และผูท่ี้มีรายได้
ประจ าหรือไม่ประจ า รวมถึงผูเ้กษียณอายุในทุกสาขาอาชีพ สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนและให้
ความช่วยเหลือ เพื่อบรรเทาความเดือดร้อนหรือพฒันาคุณภาพชีวติของตนใหดี้ข้ึนได ้ทั้งการพฒันา
ด้านเศรษฐกิจ สังคม และชุมชน อย่างเป็นรูปธรรม เช่น การเป็นโรงเรียนประชาธิปไตย แหล่ง
เรียนรู้การบริหารจดัการ การมีส่วนร่วมของประชาชน การรับผิดชอบต่อชุมชุนและส่ิงแวดล้อม 
เป็นตน้ ซ่ึงระบบสหกรณ์ถือเป็นเคร่ืองมือหน่ึงในการขบัเคล่ือนประเทศตามนโยบายของรัฐบาล 
พลเอก ประยุกต์ จนัทร์โอชา ทั้งน้ี ระบบสหกรณ์จะเป็นเคร่ืองมือขบัเคล่ือนประเทศไทยได้นั้น 
ระบบสหกรณ์จะตอ้งมีความเขม้แขง็ และเป็นท่ีพึ่งของสมาชิกไดเ้สียก่อน  

 พระราชบญัญติัสหกรณ์ พ.ศ. 2542 และท่ีแก้ไขเพิ่มเติม ได้ก าหนดความหมายของ
สหกรณ์ไวว้า่ “สหกรณ์ หมายถึง คณะบุคคลซ่ึงรวมกนัด าเนินกิจการเพื่อประโยชน์ทางเศรษฐกิจ
และสังคมของสมาชิกสหกรณ์ผูมี้สัญชาติไทย โดยช่วยตนเองและช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั และได้
จดทะเบียนตามพระราชบญัญติัน้ี” โดยสหกรณ์ถูกน ามาใชใ้นประเทศไทยตั้งแต่ปี 2459 เป็นตน้มา 
และในปัจจุบันสหกรณ์มี 8 ประเภท ได้แก่ สหกรณ์การเกษตร สหกรณ์นิคม สหกรณ์ร้านค้า 
สหกรณ์บริการ สหกรณ์ออมทรัพย์ สหกรณ์เครดิตยูเน่ียน และสหกรณ์อ่ืนตามท่ีก าหนดใน
กฎกระทรวง ซ่ึงข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2562 มีจ านวนสหกรณ์ทั้ งส้ิน 8,066 แห่ง แบ่งเป็น 
สหกรณ์การเกษตร จ านวน 4,327 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 53.64 สหกรณ์ประมง จ านวน 103 แห่ง  
คิดเป็นร้อยละ 1.28 สหกรณ์นิคม จ านวน 91 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 1.13 สหกรณ์ร้านคา้ 197 แห่ง  
คิดเป็นร้อยละ 2.44 สหกรณ์บริการ จ านวน 1,269 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 15.73 สหกรณ์ออมทรัพย ์
จ  านวน 1,460 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 18.10 และสหกรณ์เครดิตยเูน่ียน จ านวน 619 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 
7.67 (ท่ีมา : https://www.cad.go.th) 
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จากการศึกษาของนายจีรณัทย์ ชาญเชิงพานิช (2558) พบว่า การด าเนินงานของ
สหกรณ์ในประเทศไทยประสบปัญหาหลายดา้น โดยสามารถแยกเป็นประเด็นปัญหาได ้ดงัน้ี 

1) ปัญหาด้านบุคลากรของสหกรณ์ กล่าวคือ สมาชิก คณะกรรมการด าเนินการ และ
เจา้หน้าท่ีสหกรณ์ ขาดความรู้ความเขา้ใจในบริบทของสหกรณ์ ขาดการมีส่วนร่วมในการด าเนิน
กิจการสหกรณ์ในฐานะความเป็นเจา้ของสหกรณ์ การขาดวินยัของสมาชิก และการขาดธรรมาภิบาล
ของคณะกรรมการด าเนินการและเจา้หนา้ท่ีสหกรณ์ในการด าเนินกิจการของสหกรณ์ 

2) ปัญหาด้านการจดัการภาครัฐ กล่าวคือ ภาครัฐมีขอ้บกพร่องด้านบุคลากรในการ
ตรวจสอบ  และปรับโครงสร้างส่วนราชการในระดบัภูมิภาคจากสหกรณ์อ าเภอเป็นหน่วยส่งเสริม
แบบเคล่ือนท่ี (Mobile Unit) ท าให้ก ากบัดูแลสหกรณ์ไม่ทัว่ถึง และการด าเนินงานของหน่วยงาน
ภาครัฐท่ีอาศยัรัฐเป็นองคก์รหลกัด าเนินการตามนโยบายและแผนงาน รวมทั้งบุคลากรของภาครัฐ
ขาดการประเมินและติดตามผลท่ีชดัเจน ท าให้ไม่สามารถแกไ้ขปัญหาและหาแนวทางป้องกนัได้
ทนัท่วงทีในสถานการณ์ปัจจุบนั 

กรณีการทุจริตในสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนคลองจัน่ จ  ากดั ปี 2558 ซ่ึงเป็นสหกรณ์ขนาด
ใหญ่ท่ีมีสินทรัพย ์จ านวน 4,320 ลา้นบาท สมาชิก จ านวน 53,068 คน และมีการให้สิทธิแก่สมาชิก
สมทบในการท าธุรกรรมในรูปแบบต่างๆ ท่ีฝ่าฝืนพระราชบัญญัติสหกรณ์ โดยสหกรณ์ให้
ผลตอบแทนสูงทั้งในรูปดอกเบ้ียและเงินปันผล เพื่อจูงใจใหส้มาชิกและสหกรณ์อ่ืนน าเงินมาลงทุน
หรือฝาก ท าให้ประชาชนสมคัรเป็นสมาชิกสมทบ และน าเงินมาฝากเป็นจ านวนมาก สหกรณ์จะน า
เงินท่ีระดมได้ไปลงทุน ให้บุคคลภายนอกกู้และใช้จ่ายในด้านต่างๆ ไม่เป็นไปตามการด าเนิน
กิจการของสหกรณ์และมีความเส่ียงสูง รวมทั้งมีการทุจริตโดยกรรมการและผูบ้ริหารสหกรณ์ 
ส่งผลให้สมาชิกและสหกรณ์ท่ีน าเงินไปฝากไม่สามารถถอนเงินได ้ท าให้ไดรั้บความเสียหายเป็น
จ านวนมาก 

บทความการวิเคราะห์จากงบการของสหกรณ์ออมทรัพย ์จ านวน 169 สหกรณ์ จาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย เม่ือปี 2560 พบว่า สหกรณ์ออมทรัพยมี์เงินลงทุน (ตราสารหน้ีและตรา
สารทุน) มีการเร่งข้ึนอยา่งมาก สะทอ้นการแสวงหาผลตอบแทนท่ีมีความเส่ียงมากข้ึน และสหกรณ์
กูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินอ่ืนๆ เพิ่มมากข้ึน นอกเหนือจากส่วนของทุนและเงินรับฝากจากสมาชิก
ออมทรัพย์ หากสหกรณ์ไม่สามารถช าระหน้ีแก่เจ้าหน้ีและสมาชิกได้ อาจส่งผลกระทบต่อ
เสถียรภาพระบบการเงินโดยรวมได ้ประกอบกบัผลการประชุมร่วมกนัระหวา่งคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน และคณะกรรมการนโยบายสถาบนัการเงิน เม่ือวนัท่ี 16 ธันวาคม 2562 เน่ืองจากความ
เช่ือมโยงภายในระบบสหกรณ์ออมทรัพยเ์พิ่มข้ึนจากการรับฝากและปล่อยกู้ระหว่างกัน ซ่ึงอาจเป็น
ช่องทางส าคญัในการส่งผา่นความเส่ียงในระบบสหกรณ์ออมทรัพย ์ขณะท่ีพฤติกรรม Search for yield 
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ยงัมีต่อเน่ือง สะทอ้นจากสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ีเพิ่มข้ึน โดยให้ภาครัฐและ
หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งจ าเป็นตอ้งเร่งผลกัดนักฎกระทรวงประกอบพระราชบญัญติัสหกรณ์ให้มีผล
บงัคบัใช้โดยเร็ว โดยเฉพาะหลกัเกณฑ์ดา้นการลงทุน การบริหารจดัการความเส่ียงดา้นเครดิตและ
สภาพคล่อง และการก่อหน้ีของลูกหน้ีสมาชิก ทั้งน้ี ยงัตอ้งติดตามสหกรณ์ออมทรัพยโ์ดยเฉพาะ
กลุ่มท่ีขาดสภาพคล่อง ซ่ึงอาจมีความเส่ียงเพิ่มข้ึนในภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั  

  จากท่ีกล่าวมาขั้นตน้นั้น การด าเนินงานของสหกรณ์ในประเทศไทยไดรั้บผลกระทบ
และความเส่ียงจากปัจจยัทางดา้นต่างๆ เช่น ดา้นบุคลากร ดา้นการด าเนินธุรกิจ เป็นตน้ ซ่ึงในกรณี
ของสหกรณ์ ถึงแม้ว่าก าไรจะมิใช่เป้าหมายหลักในการด าเนินงาน แต่มีความส าคญัต่อการวดั
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการบริหารจดัการและการจดัสวสัดิการในดา้นต่างๆ ตามกฎหมาย 
ดงันั้น ก าไรและความเส่ียงจึงมีความส าคญัต่อการบริหารงานของสหกรณ์เป็นอย่างยิ่ง และเป็น
ประเด็นท่ีควรน ามาศึกษาวเิคราะห์ โดยเฉพาะประเด็นท่ีเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความ
เส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย 

ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาจึงสนใจท่ีจะศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทาง
การเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย ซ่ึงขอ้มูลสหกรณ์ท่ีเก็บรวบรวมมีลกัษณะเป็น Panel โดยวธีิการ
วิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression เพื่อทดสอบปัจจัยท่ีมี
อิทธิพลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ รวมถึงการใชแ้บบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman 
Z-Score เพื่อทดสอบความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ โดยประยกุตอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั
ของสหกรณ์ ซ่ึงผลจากการศึกษาในการคร้ังน้ี จะเป็นข้อมูลเพื่อให้สหกรณ์และหน่วยงานท่ี
เก่ียวข้องใช้ในการวางแผน ปรับปรุงและพฒันาการบริหารงานสหกรณ์ให้มีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผล  เพื่อให้สหกรณ์สามารถบรรลุถึงวตัถุประสงค์แห่งการจดัตั้งสหกรณ์ได ้อนัจะส่งผล
ให้สมาชิกสหกรณ์หรือประชาชนมีคุณภาพชีวิตท่ีดี สังคมสงบสุข และประเทศชาติมีความมัน่คง 
มัง่คัง่ และย ัง่ยนืต่อไป    
 

2. วตัถุประสงค์ในกำรศึกษำ 
 
 2.1 เพื่อศึกษาลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ในประเทศไทย 
                    2.2 เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย 

2.3 เพื่อศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย  
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3. กรอบแนวคดิกำรศึกษำ 
 
 การศึกษาในคร้ังน้ี เป็นการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย 
โดยใช้การวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression  รวมถึงศึกษา
ความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ โดยใช้แบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของ Altman   
Z-Score ซ่ึงจะประยุกต์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ในการวิเคราะห์ความเส่ียงของ
สหกรณ์ โดยมีกรอบแนวคิดในการวจิยั ดงัน้ี 
  กำรวเิครำะห์แบบ Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  แบบจ ำลองควำมล้มเหลวทำงกำรเงินของ Altman  Z-Score 
 
 
 
 
 
 

ตัวแปรตำม 
ก าไรสุทธิของสหกรณ์ 

ตัวแปรอสิระ 
1. สมาชิก 
2. ทุนเรือนหุ้น 
3. สินทรัพยร์วม  
4. หน้ีสินรวม 
5. ทุนของสหกรณ์ 
6. ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน 
7. ปริมาณธุรกิจให้เงินกู ้
8. ปริมาณธุรกิจจดัหาสินคา้มาจ าหน่าย 
9. ปริมาณธุรกิจรวบรวม 
10. ปริมาณธุรกิจแปรรูป 
11. รายไดร้วม 
12. ค่าใชจ่้ายรวม 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญของสหกรณ์ 
1. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 
2. อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม  
3. อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต่อสินทรัพยร์วม 
4. อตัราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหน้ีสินรวม 
5. อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม 
 

การวเิคราะห์ 
ความเส่ียงของสหกรณ์ 
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4. ขอบเขตของกำรศึกษำ 
 
 วิธีการศึกษาในคร้ังน้ี จะใช้ขอ้มูลสถานะทัว่ไปและขอ้มูลทางการเงินของสหกรณ์ 
ในประเทศไทย ยกเวน้ชุมนุมสหกรณ์ ซ่ึงเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ และแบ่งสหกรณ์เป็นแต่ละประเภท 
โดยรวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์กรมตรวจบัญ ชี สหกรณ์  กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ 
(https://www.cad.go.th) และเก็บรวบรวมขอ้มูลตั้งแต่เดือนตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลาคม 2562 
รวมระยะเวลา 9 ปี 
 

5. นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 
  ในการศึกษาคร้ังน้ี มีการก าหนดนิยามค าจ ากัดความ เพื่อความเข้าใจในการศึกษา  
และเป็นประโยชน์ในการท าความเขา้ใจของผูท่ี้สนใจศึกษาในการศึกษาคร้ังน้ี ดงัน้ี 

 5.1 สหกรณ์ หมายถึง คณะบุคคลซ่ึงรวมกนัด าเนินกิจการเพื่อประโยชน์ทางเศรษฐกิจ 
และสังคมของสมาชิกสหกรณ์ผูมี้สัญชาติไทย โดยช่วยตนเองและช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั และได้
จดทะเบียนตามพระราชบัญญัติน้ี (พระราชบัญญัติสหกรณ์ พ.ศ. 2542 และแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 
2562) 
  5.2 ชุมนุมสหกรณ์ หมายถึง สหกรณ์ตั้งแต่ห้าสหกรณ์ข้ึนไปท่ีประสงค์จะร่วมกัน
ด าเนินกิจการ เพื่อใหเ้กิดประโยชน์ตามวตัถุประสงคข์องสหกรณ์ท่ีเขา้ร่วมกนั 
  5.3 สมำชิก หมายถึง สมาชิกของสหกรณ์ท่ีไดช้ าระค่าหุ้นตามขอ้บงัคบัของสหกรณ์
จ ากดัแลว้ และหมายถึงสมาชิกแรกตั้งสหกรณ์ดว้ย 
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6. ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 
  การศึกษาในคร้ังน้ี ผูศึ้กษามุ่งศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทาง
การเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยคาดวา่จะไดรั้บผลประโยชน์ ดงัน้ี 
 6.1 สหกรณ์ หน่วยงำนที่เกี่ยวข้อง และผู้ที่สนใจทราบถึงลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์
ในประเทศไทย 
 6.2 สหกรณ์สามารถน าผลการศึกษามาใช้ในการวางแผน ปรับปรุงและพฒันาการ
บริหารงานของสหกรณ์ ให้มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล เพื่อให้สามารถบรรลุวตัถุประสงคแ์ห่ง
การจดัตั้งสหกรณ์ได ้รวมถึงหน่วยงำนที่เกี่ยวข้องสามารถก าหนดแนวทางและนโยบายการแนะน า 
ส่งเสริมและก ากบัดูแลสหกรณ์ ใหด้ าเนินกิจการดว้ยความระมดัระวงัและรอบคอบ 
  6.3 ผู้ที่สนใจและผู้ลงทุนในสหกรณ์มีความรู้และความเขา้ใจในการด าเนินกิจการ   
และความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ 
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บทที ่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 
  ในการศึกษาคร้ังน้ีไดร้วบรวมขอ้มูลเพื่อประโยชน์ในการศึกษา ซ่ึงประกอบดว้ยแนวคิด 
ทฤษฎี และผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งดงัต่อไป 

1. ทฤษฎีและแนวคิดท่ีเก่ียวขอ้ง 
2. ผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
3. สรุปผลการทบทวนวรรณกรรมน ามาสู่การศึกษาวจิยั 
 

1. ทฤษฎแีละแนวคดิทีเ่กีย่วข้อง 
 

1.1 สหกรณ์ 

1.1.1 ความหมายสหกรณ์ 
      สหกรณ์  (Cooperative) หมายถึง คณะบุคคลซ่ึงรวมกันด าเนินกิจการ 
เพื่อประโยชน์ทางเศรษฐกิจและสังคมของสมาชิกสหกรณ์ผู ้มีสัญชาติไทย โดยช่วยตนเอง 
และช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั และไดจ้ดทะเบียนตามพระราชบญัญติัน้ี (พระราชบญัญติัสหกรณ์ พ.ศ. 2542 
และแกไ้ขเพิ่มเติม พ.ศ. 2562) 

1.1.2  ประเภทสหกรณ์ 
        สหกรณ์สามารถแบ่งออกเป็น 8 ประเภท ตามพระราชบญัญติัสหกรณ์ พ.ศ. 
2542 และแกไ้ขเพิ่มเติม พ.ศ. 2562 ดงัน้ี  

1) สหกรณ์การเกษตร 
          สหกรณ์ท่ีจดัตั้งข้ึนในหมู่ ผูมี้อาชีพทางการเกษตร รวมกนัจดั ตั้งข้ึน และ
จดทะเบียนเป็นนิติบุคคลต่อนายทะเบียนสหกรณ์ โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อให้สมาชิกด าเนินกิจการ
ร่วมกนัและช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั เพื่อแก้ไขความเดือดร้อนในการประกอบอาชีพของสมาชิก 
และช่วยยกฐานะความเป็นอยูข่องสมาชิกใหดี้ข้ึน  
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  วตัถุประสงค์ 
      สหกรณ์การเกษตรด าเนินธุรกิจแบบอเนกประสงค์ เพื่อส่งเสริมให้
สมาชิกด าเนินธุรกิจร่วมกนั ช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั และช่วยเหลือส่วนรวมโดยใช้หลกัคุณธรรม 
จริยธรรมอนัดีงามตามพื้นฐานของมนุษย ์เพื่อใหเ้กิดประโยชน์แก่สมาชิกและส่วนรวมให้มีคุณภาพ
ชีวติท่ีดีทั้งทางดา้นเศรษฐกิจและสังคมตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของสหกรณ์ 

  ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
      ท  าให้สมาชิกมีปัจจยัการผลิตเพิ่มข้ึน จากการกู้เงินสหกรณ์ในอัตรา
ดอกเบ้ียต ่ามาประกอบอาชีพ ท าให้มีท่ีดินท ากินเป็นของตนเองหรือมีท่ีดินท ากินมากกว่าเดิม ทั้ง
ไดรั้บความรู้เก่ียวกบัการใชเ้ทคโนโลยีในการผลิต ตั้งแต่การใชพ้นัธ์ุพืช พนัธ์ุสัตว ์การใชปุ๋้ย การใช้
ยาปราบศตัรูพืชการเก็บรักษาผลผลิตอยา่งมีคุณภาพ ผลิตผล ท่ีไดจึ้งเป็นไปตามความตอ้งการของตลาด 
ส่งผลใหส้หกรณ์และบุคคลในครอบครัวมีคุณภาพชีวติท่ีดีข้ึนทั้งทางดา้นเศรษฐกิจ สังคม การศึกษา 
และการอนามยั 

     2) สหกรณ์ออมทรัพย์ 
      สถาบนัการเงินแบบหน่ึงท่ีมีสมาชิกเป็นบุคคลซ่ึงมีอาชีพอย่างเดียวกนั
หรือท่ีอาศยัอยูใ่นชุมชนเดียวกนั มีวตัถุประสงค์เพื่อส่งเสริมให้สมาชิกรู้จกัการออมทรัพย ์และให้
กู้ยืมเม่ือเกิดความจ าเป็นหรือเพื่อก่อให้เกิดประโยชน์งอกเงยและได้รับการจดทะเบียนตาม
พระราชบัญญัติสหกรณ์  สามารถกู้ยืมเงินได้เม่ือเกิดความจ าเป็นตาม หลักการช่วยตนเอง  
และช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั  

  วตัถุประสงค์ 
      เพื่อส่งเสริมการออมทรัพย ์โดยการับฝากเงินและให้ผลตอบแทนในรูป 
ของดอกเบ้ียอตัราเดียวกบัธนาคารพาณิชย ์และโดยการถือหุ้นหกั ณ ท่ีจ่าย เป็นรายเดือน แต่ไม่เกิน 
1 ใน 5 ของหุ้นทั้งหมด เม่ือส้ินปีทางบญัชีตอ้งจ่ายเงินปันผลค่าหุ้นใหแ้ก่สมาชิกในอตัราท่ีกฎหมาย
ก าหนด รวมทั้งใหบ้ริการดา้นเงินกูแ้ก่สมาชิกตามความจ าเป็น 

  ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
      เป็นแหล่งเงินฝากและเงินกู้ของสมาชิก ท าให้สมาชิกรู้จกัเก็บออมเงิน  
และไม่ตอ้งไปกูเ้งินนอกระบบ ท าใหส้ถาบนัครอบครัวมีความมัน่คงข้ึน 
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     3) สหกรณ์ประมง 
      สหกรณ์ท่ีจดัตั้งข้ึนในหมู่ชาวประมง เพื่อแกไ้ขปัญหาและอุปสรรคใน
การประกอบอาชีพ ซ่ึงชาวประมงแต่ละคนไม่สามารถแกไ้ขให้ลุล่วงไปไดต้ามล าพงั บุคคลเหล่าน้ี
จึงรวมกนัโดยยดึหลกัการช่วยตนเองและช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั     
      วตัถุประสงค์ 
      สหกรณ์ประสงด าเนินการให้ความรู้ทางดา้นวิชาการในเร่ืองการจดัหา
วสัดุอุปกรณ์ท่ีเหมาะสม และมีคุณภาพในการเพาะเล้ียง การเก็บรักษาและการแปรรูปสัตวน์ ้ าแก่
สมาชิก รวมทั้งให้ความช่วยเหลือทางดา้นธุรกิจการประมง คือ การจดัหาเงินทุนให้สมาชิกกู้ไป
ลงทุนประกอบอาชีพ การจดัหาวสัดุการประมงมาจ าหน่ายการจดัจ าหน่ายสัตวน์ ้ าและผลิตภณัฑ์
สัตวน์ ้า การรับฝากเงินและสงเคราะห์สมาชิกเม่ือประสบภยัพิบติั 

  ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
      ท  าให้สมาชิกมีแหล่งเงินกูท่ี้มีอตัราดอกเบ้ียต ่ามาลงทุนประกอบอาชีพ 
ซ้ือวสัดุอุปกรณ์และส่ิงของจ าเป็นท่ีสหกรณ์น ามาจ าหน่ายในราคาท่ีเป็นธรรม เม่ือมีผลผลิตหรือ
ผลิตภณัฑ์ สหกรณ์จะรวบรวมขายให้ในราคาท่ีสูงข้ึน บริการรับฝากเงินเพื่อความสะดวก ปลอดภยั
ให้แก่สมาชิก และสมาชิกจะไดรั้บการศึกษาอบรมเก่ียวกบัการประกอบอาชีพการประมงตามหลกั
วิชาการแผนใหม่ให้สามารถผลิตสินค้าท่ีมีคุณภาพและปริมาณตรงกับความต้องการของตลาด 
รวมถึงสิทธิ หนา้ท่ี และความรับผดิชอบของทุกคนตามหลกัการและวธีิการสหกรณ์ 

     4) สหกรณ์ร้านค้า 
      สหกรณ์ท่ีมีผูบ้ริโภครวมกันจดัตั้ งข้ึนเพื่อจดัหาสินค้า เคร่ืองอุปโภค
บริโภคมาจ าหน่ายแก่สมาชิกและบุคคลทัว่ไป โดยจดทะเบียนตามกฎหมายสหกรณ์ในประเภท 
สหกรณ์ร้านคา้ มีสภาพเป็นนิติบุคคลซ่ึงสมาชิกผูถื้อหุ้นทุกคนเป็นเจา้ของ สมาชิกลงทุนร่วมกนัใน
สหกรณ์ดว้ยความสมคัรใจ เพื่อแกไ้ขความเดือดร้อนในการซ้ือเคร่ืองอุปโภคบริโภค และเพื่อผดุง
ฐานะทางเศรษฐกิจของตนและหมู่คณะ  
       วตัถุประสงค์ 
       สหกรณ์ร้านคา้จะจดัหาส่ิงของและบริการท่ีสมาชิกมีความตอ้งการมา
จ าหน่าย ช่วยจ าหน่ายผลิตผล ผลิตภณัฑ์ของสมาชิก ส่งเสริมและเผยแพร่ความรู้ทางดา้นสหกรณ์ 
และด้านการค้าให้แก่สมาชิกสหกรณ์  ปลุกจิตส านึกให้  สมาชิกรู้จักประหยัด ช่วยตนเอง 
และช่วยเหลือซ่ึงกันและกัน ร่วมมือและประสานงานกับสหกรณ์และหน่วยงานอ่ืนทั้ งภายใน 
และนอกประเทศในอนัท่ีจะเก้ือกลูกนัและกนั 
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        ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
        ท  าให้สมาชิกมีสถานท่ีซ้ือขายสินค้าจ าเป็นตามราคาตลาดในชุมชน  
ซ่ึงเป็นสินค้าท่ีดีมีคุณภาพ เท่ียงตรงในการชั่ง ตวง วดั ตามความต้องการของสมาขิก เม่ือส้ินปี
สหกรณ์มีก าไรสุทธิประจ าปี สมาชิกจะไดรั้บเงินปันผลตามหุ้นและเงินเฉล่ียคืนตามส่วนท่ีไดท้  า
ธุรกิจกับสหกรณ์ การซ้ือขายด้วยเงินสด สินค้าจะมีราคาท่ีถูกกว่าเงินผ่อน ท าให้สมาชิกมี 
ความรอบคอบในการจดัหาสินคา้ราคาถูกมาจ าหน่ายเพื่อประโยชน์ของสมาชิก 

     5) สหกรณ์นิคม 
      สหกรณ์การเกษตรในรูปแบบหน่ึง ท่ีมีการด าเนินการจดัสรรท่ีดินท ากิน
ให้ราษฎร การจดัสร้างปัจจยัพื้นฐาน และส่ิงอ านวยความสะดวกให้ผูท่ี้อยู่อาศยัควบคู่ไปกบัการ
ด าเนินการจดัหาสินเช่ือ ปัจจยัการผลิตและส่ิงของท่ีจ าเป็น การแปรรูปการเกษตร การส่งเสริม
อาชีพ รวมทั้งกิจการใหบ้ริการสาธารณูปโภคแก่สมาชิก 
     ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
      ท าให้สมาชิกมีสหกรณ์เป็นสถาบนัท่ีเป็นส่ือกลางในการขอรับบริการ
ต่างๆ จากรัฐบาล และเป็นสถาบนัท่ีอ านวยความสะดวกในดา้นการจดัหาสินเช่ือ การรวมกนัซ้ือ 
รวมกนัขาย การนส่งเสริมการเกษตรและการฝึกอบรม ซ่ึงเป็นการเสริมสร้างให้เกิดระบบท่ีดีในการ
จดัหาการผลิต และการตลาด โดยสมาชิกเพื่อสมาชิก ในการประกอบอาชีพอย่างมั่นคงจนมี 
ความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน 

     6) สหกรณ์บริการ 
      สหกรณ์ท่ีจดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัสหกรณ์ โดยมีประชาชนไม่นอ้ยกวา่ 
10 คน ท่ีมีอาชีพอย่างเดียวกัน ได้รับความเดือดร้อนในเร่ืองเดียวกันรวมตวักนั โดยยึดหลักการ
ประหยดั การช่วยตนเอง และช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั เพื่อแกปั้ญหาต่างๆ รวมทั้งการส่งเสริมใหเ้กิด
ความมัน่คงในอาชีพต่อไป 
        วตัถุประสงค์ 
      เพื่อด าเนินธุรกิจด้านการบริการตามรูปแบบของสหกรณ์ ส่งเสริม
สวสัดิการให้แก่สมาชิกและครอบครัว ส่งเสริมการช่วยเหลือตนเอง และช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนัใน
หมู่สมาชิก ร่วมมือกบัสหกรณ์อ่ืนและหน่วยงานอ่ืนเพื่อความกา้วหนา้ของกิจการสหกรณ์ 

  ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
      สมาชิกมีสหกรณ์เป็นศูนยก์ลางในการพฒันาฝีมือการผลิตภณัฑ์ต่างๆ 
ให้มีคุณภาพไดม้าตรฐานเป็นท่ีตอ้งการของตลาด มีแหล่งรวมซ้ือรวมขายผลิตภณัฑแ์ละอุปกรณ์ใน
การผลิตผลิตภณัฑ์ ช่วยให้สมาชิกสหกรณ์ ประกอบอาชีพได้ถูกตอ้งตามกฎหมาย เม่ือส้ินปีทาง
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บญัชีถา้สหกรณ์มีก าไรสุทธิประจ าปี สมาชิกสหกรณ์จะไดรั้บเงินปันผลตามหุ้นและเงินเฉล่ียคืน
ตามส่วนท่ีท าธุรกิจกบัสหกรณ์ 
            7) สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน 
      สหกรณ์อเนกประสงค์ตั้งข้ึนโดยความสมคัรใจของสมาชิกท่ีอยู่ในวง
สัมพนัธ์เดียวกนั เช่น อาศยัในชุมชนเดียวกนั ประกอบอาชีพเดียวกนั หรือในสถานท่ีเดียวกนั หรือมี
กิจกรรมร่วมกนั เป็นตน้ เพื่อการรู้จกัช่วยเหลือตนเองอยา่งต่อเน่ือง โดยมุ่งเนน้ใหส้มาชิกประหยดัและ
ออมเงิน เพื่อการรู้จกัช่วยตนเองเป็นเบ้ืองต้นและเป็นพื้นฐานในการสร้างความมัน่คงแก่ตนเองและ
ครอบครัว 

  ประโยชน์ทีส่มาชิกจะได้รับ 
(1) เป็นคนรู้จักประหยดัและออมทรัพย์ สหกรณ์เครดิตยเูน่ียนจดัตั้งใน 

ชุมนุมของสมาชิก สมาชิกของสหกรณ์จึงมีท่ีสะสมเงินท่ีสะดวกและรวดเร็วไม่ตอ้งเสียเวลาในการ
เดินทางไปฝากเงินท่ีห่างไกล แมมี้เงินจ านวนนอ้ยหรือมากก็ตาม สมาชิกสามารถท่ีจะสะสมได ้
            (2) ช่วยแก้ไขปัญหาการเงิน  เม่ือสมาชิกมีความเดือดร้อนหรือความ 
จ าเป็นท่ีจะตอ้งใชจ่้ายเงินสมาชิกมีสิทธิท่ีจะขอกูเ้งินจากสหกรณ์ไดใ้นอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นธรรม 
          (3) สร้างความมั่นคงแก่สมาชิกและครอบครัว สหกรณ์เครดิตยเูน่ียนแต่
ละแห่งจะจดัให้มีบริการในรูปแบบต่างๆ แลว้แต่ความตอ้งการของสมาชิกและเงินทุนท่ีสหกรณ์มี
อยู ่ซ่ึงมีส่วนสร้างความมัน่คงใหเ้กิดข้ึนแก่ครอบครัวและสมาชิก 
            (4) สามารถพัฒนาชุมชนและสังคม กิจกรรมของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียน 
ช่วยให้ประชาชนในชุมชนเกิดการประหยดัและออมทรัพย ์เพื่อสร้างกองทุนข้ึนในชุมชน และเพื่อ
ช่วยเหลือบ าบดัความทุกขร้์อนท่ีเกิดข้ึน รวมทั้งเพื่อให้รู้จกัการแกไ้ขและตดัสินใจช่วยเหลือกนัใน
ชุมชนของตนเอง เป็นการฝึกผูน้ าในชุมชน 

  8) สหกรณ์อ่ืนตามท่ีก าหนดในกฎกระทรวง 
   1.1.3  เปรียบสหกรณ์กบัองค์กรธุรกจิรูปอ่ืนๆ  
     สหกรณ์กบัองคก์รธุรกิจรูปอ่ืน มีลกัษณะคลา้ยกนัในขอ้ท่ีมีการรวมทุนและ
มีการประกอบธุรกิจซ้ือขาย แต่มีหลกัการท่ีแตกต่างกนัหลายประการ ดงัต่อไปน้ี 

  1) สหกรณ์กับห้างหุ้นส่วน บริษัทจ ากัด 
                                       ก. วัตถุประสงค์ การรวมกนัเป็นสหกรณ์มีความมุ่งหมายเพื่อตอ้งการ
ให้บริการแก่สมาชิกเป็นส่วนใหญ่ ส่วนบริษทัจ ากดัและห้างหุ้นส่วนรวบรวมผูถื้อหุ้นจดัตั้ งข้ึน    
เพื่อท าการคา้กบับุคคลภายนอก 
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                                          ข. ลักษณะการรวม สหกรณ์เป็นองค์กรของผูมี้ก าลงัทรัพยน์้อยไม่อาจ
ถือเอาทุนเป็นหลกัในการรวมได้ สหกรณ์ถือว่าการรวมคนเป็นหลกัส าคญั และเพื่อให้กลุ่มคนท่ี
รวมกนัมีก าลงัเขม้แข็ง สหกรณ์จึงตอ้งมีการก าหนดและคดัเลือกลกัษณะตลอดจนคุณสมบติัของ
สมาชิกท่ีจะเขา้ร่วมในสหกรณ์ ส่วนในบริษทัจ ากดัและห้างหุ้นส่วนนั้นถือหลกัการรวมทุนเป็น
ส าคญั บุคคลท่ีมีเงินสามารถเขา้ถือหุ้นของบริษทัได ้ไม่เลือกวา่บุคคลนั้นจะมีลกัษณะนิสัยอยา่งไร
หรืออยูใ่กลไ้กลเพียงใด การรวมกนัในสหกรณ์เป็นการรวมของผูท่ี้อ่อนแอในทางทรัพยใ์ห้มีก าลงั
เขม้แข็งข้ึน เพื่อมิให้ถูกเอารัดเอาเปรียบ ส่วนการรวมกนัของบริษทัจ ากดั หรือห้างหุ้นส่วนเป็นการ
รวมผูท่ี้มีก าลงัทรัพยอ์ยูแ่ลว้ ใหมี้ก าลงัเขม้แขง็ยิง่ข้ึน เพื่อท าการคา้หาก าไร 
                                       ค. หุ้นและมูลค่าหุ้น  หุ้นของสหกรณ์ไม่มีกฎหมายบังคับว่าจะต้อง
ก าหนดจ านวนทุนเรือนหุ้นไวก่้อนท่ีจะจดทะเบียนเป็นสหกรณ์ ดังนั้ น สหกรณ์จึงมีหุ้นท่ีจะ
จ าหน่ายให้แก่สมาชิกใหม่อยูเ่สมอ ราคาหุ้นของสหกรณ์จะคงท่ี มูลค่าหุ้นของสหกรณ์ มกัก าหนด
ไวค้่อนขา้งต ่า เพื่อเปิดโอกาสให้ผุมี้ก าลงัทรัพยน์อ้ยเขา้เป็นสมาชิกได ้ส าหรับหุ้นของบริษทัจ ากดั 
กฎหมายบังคับให้ต้องก าหนดจ านวนทุนเรือนหุ้น และต้องมีผูจ้องหุ้นไวค้รบจ านวนก่อนขอ 
จดทะเบียนตั้งข้ึนเป็นบริษทั ด้วยเหตุน้ีถ้ากิจกรรมของบริษทัสามารถจ่างเงินปันผลไดสู้ง ก็จะมี 
ผูต้อ้งการซ้ือหุ้นของบริษทั จึงอาจข้ึนลงไดเ้หมือนสินคา้อยา่งหน่ึง นอกจากน้ีมูลค่าหุ้นของบริษทั
มกัก าหนดไวสู้ง เพื่อให้เงินทุนตามจ านวนท่ีตอ้งการ โดยคนถือหุ้นจะมีจ านวนมากหรือนอ้ยไม่ถือ
เป็นขอ้ส าคญั 
                    ง. การควบคุมและการออกเสียง สหกรณ์ถือหลกัการรวมคน จึงใหค้วาม
เคารพต่อสิทธิของบุคคลเป็นส าคญั ดว้ยเหตุน้ีสมาชิกของสหกรณ์ทุกคนไม่ว่าจะถือหุ้นมากหรือ
น้อยย่อมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนให้สหกรณ์ได้คนละหน่ึงเสียงเหมือนกนัหมด ยกเวน้ผูแ้ทน
สหกรณ์ในระดบัชุมนุมสหกรณ์ อาจให้มีเสียงเพิ่มข้ึนตามระบบสัดส่วน ตามท่ีก าหนดในขอ้บงัคบั
ของชุมนุมสหกรณ์นั้นก็ได ้และสมาชิกตอ้งมาใช้สิทธิออกเสียงดว้ยตนเอง จะมอบให้บุคคลอ่ืนมา
ออกเสียงแทนไม่ได ้ดงันั้นอ านาจในสหกรณ์จึงตกอยูก่บัเสียงขา้งมากของสมาชิกส่วนบริษทัจ ากดั
และห้างหุน้ส่วน ซ่ึงถือหลกัการรวมทุน จึงให้ความเคารพในเงินทุนค่าหุน้เป็นส าคญั โดยการใหสิ้ทธิ
ออกเสียงตามจ านวนหุ้นท่ีถือ และยงัสามารถมอบให้บุคคลหน่ึงบุคคลใดมาออก เสียงแทนได ้
อ านาจในบริษทัจึงตกอยูก่บัผูถื้อหุน้มาก กล่าวคือ ทุนมีบทบาทในการประชุมนัน่เอง 
     จ. การแบ่งก าไร จากการท่ีสมาชิกท าธุรกิจซ้ือขายกบัสหกรณ์ จึงท าให้เกิด
ก าไรหรือเงินส่วนเกินข้ึน ดงันั้นการแบ่งก าไรของสหกรณ์จึงเท่ากบัการจ่าย คือ ส่วนท่ีสหกรณ์รับ
เกินให้สมาชิกในรูปการจ่ายเงินเฉล่ียคืน ตามส่วนแห่งปริมาณธุรกิจท่ีสมาชิกท ากบัสหกรณ์และ
จ านวนหุ้นท่ีถือ ส าหรับบริษทัจ ากดัจะท าการติดต่อซ้ือขายกบับุคคลภายนอก สมาชิกบริษทัลงทุน
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ถือหุ้นในบริษทัจ ากัดหรือห้างหุ้นส่วนจ ากัด จึงถือหลักการแบ่งเงินปันผลตามหุ้นท่ีถือ ไม่ได้
ค  านึงถึงวา่ผูถื้อหุน้จะมีการติดต่อซ้ือขายกบับริษทัหรือไม่  
     โดยสามารถสรุปเปรียบเทียบระหวา่งสหกรณ์กบัหา้งหุน้ส่วนและบริษทัจ ากดั 
ไดด้งัตารางท่ี 1 ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 1  เปรียบเทียบระหวา่งสหกรณ์กบัหา้งหุน้ส่วนและบริษทัจ ากดั  
 

ลกัษณะ สหกรณ์ ห้างหุ้นส่วน/บริษัท จ ากดั 
1. วตัถุประสงค ์ ด าเนินธุรกิจและบริการเพื่อช่วยเหลือ

สมาชิก ในการแกไ้ขปัญหาต่างๆ 
ด าเนินธุรกิจเพื่อการคา้ ท าธุรกิจ
กบับุคคลภายนอกเพื่อแสวงหา
ก าไรใหม้ากท่ีสุด 

2. ลกัษณะการ 
    รวมกนั 

มุ่งดา้นการรวบรวมคนมากกวา่ทุน มุ่งดา้นการรวบรวมทุนตอ้งการ
ทุนในการด าเนินงานมาก 

3. หุน้และมูลค่าหุน้ ราคาหุน้คงท่ีและมีอตัราต ่าเพื่อใหทุ้กคน
สามารถเขา้ถือหุน้ได ้หุน้มีจ  านวนไม่จ  ากดั 

ราคาหุน้เปล่ียนแปลงตามฐานะ
ของกิจการ จ านวนหุน้มีจ ากดั 

4. การควบคุมและ 
    การออกเสียง 

ควบคุมตามแบบประชาธิปไตย สมาชิก
ออกเสียงไดค้นละหน่ึงเสียง (ยกเวน้ระดบั
ชุมนุมสหกรณ์) และออกเสียงแทนกนั
ไม่ได ้

ออกเสียงไดต้ามจ านวนหุน้ท่ีถือ
และออกเสียงแทนกนัได ้

5. การแบ่งก าไร การแบ่งก าไรจะแบ่งตามความมากนอ้ย
ของการท าธุรกิจกบัสหกรณ์ และจ านวน
หุน้ท่ีถือ 

การแบ่งก าไร แบ่งตามจ านวน
หุน้ท่ีถือ ถือหุ้น 

                      2) สหกรณ์กับรัฐวิสาหกิจ 
     การด าเนินงานของรัฐวิสาหกิจ จะด าเนินการโดยรัฐบาลหรือในนามของ
รัฐบาลไม่ใช่กิจกรรมของเอกชน งานของรัฐวิสาหกิจส่วนใหญ่จะเก่ียวกบัเร่ืองสาธารณูปโภค เช่น 
การรถไฟ การส่ือสาร ไปรษณีย ์โทรเลข โทรศพัท ์เป็นตน้ กิจการเหล่าน้ีมุ่งในดา้นใหส้วสัดิการแก่
ประชาชน ส่วนสหกรณ์นั้นเป็นของสมาชิกด าเนินธุรกิจ เพื่อตอ้งการจะช่วยแกปั้ญหาท่ีเกิดข้ึนแก่
สมาชิก 
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     3) สหกรณ์กับองค์กรการกุศล 
      องค์กรการกุศลมีจุดมุ่งหมายเพื่อสงเคราะห์ผู ้ยากจนหรือทุพพลภาพ 
ให้พน้จากความยากล าบาก เป็นการช่วยเหลือจากภายนอก ไม่ใช่เป็นการส่งเสริมให้ช่วยตนเอง  
จึงอาจจะท าให้ผูไ้ด้รับการสงเคราะห์มีลักษณะนิสัยอ่อนแอลงไปอีก ส่วนสหกรณ์นั้นส่งเสริม 
ให้สมาชิกมีลักษณะนิสัยเข้มแข็ง นอกจากน้ีประโยชน์ท่ีได้รับจากสหกรณ์ย่อมถาวรกว่าการ
ช่วยเหลือขององคก์รการกุศล 
     4) สหกรณ์กับสหภาพแรงงาน 
     ในสภาพแรงงานบรรดาลูกจา้งจะรวมกนัโดยมีจุดมุ่งหมายท่ีจะให้เกิดก าลงั
เป็นปึกแผ่น เพื่อต่อรองกบันายจา้งในเร่ืองผลประโยชน์ของการท างานหรือสวสัดิการของลูกจา้ง 
บางคร้ังอาจใช้วิธีการรุนแรงเพื่อบงัคบัให้นายจา้งปฏิบติัตามท่ีลูกจา้งเรียกร้อง ส าหรับการร่วมมือ
กนัแบบสหกรณ์นั้น สมาชิกจะร่วมมือกนัจดัการประกอบการข้ึน แล้วสมาชิกก็อาศยับริการนั้น 
ให้เป็นประโยชน์แก่อาชีพหรือการครองชีพของสมาชิกร่วมกนั การท างานของสหกรณ์เป็นวิธีการ
ท่ีไม่ก่อความเดือดร้อนหรือเรียกร้องใหใ้ครช่วย แต่จะติดต่อกบับุคคลภายนอกเก่ียวกบัธุรกิจซ้ือขาย
ตามปกติ (ท่ีมา : https://www.cpd.go.th/cpdth2560/index.php/information-cpd/general-coop) 

1.2 เศรษฐศาสตร์สหกรณ์ 
    เศรษฐศาสตร์สหกรณ์ (Cooperative Economics) หมายถึง เศรษฐศาสตร์ท่ีอยูบ่น
พื้นฐานของความร่วมมือแทนท่ีจะเป็นการแข่งขนักนั (Competitive Economics) ท่ีมีบทบาทมาก 
ในหลายทศวรรษท่ีผา่นมา ในคริสศตวรรษท่ี 21 จะเห็นวา่กระแสเศรษฐกิจของโลกมีความพยายาม
ท่ีจะมีความร่วมมือกนัมากข้ึน มีความพยายามทาํขอ้ตกลงต่างๆ ระหวา่งประเทศเพื่อผลประโยชน์
ร่วมกนัแทนท่ีจะเป็นแบบมือใครยาวสาวไดส้าวเอา หรือแข่งขนักนัอย่างรุนแรง เหมือนท่ีผ่านมา 
เศรษฐศาสตร์สหกรณ์หรือเศรษฐศาสตร์แบบร่วมมือกนั จึงเร่ิมมีบทบาทมากข้ึน และมีอยู่ในทุก
ระดบัตั้งแต่ระดบัชุมชนทอ้งถ่ิน ระดบัภาค ระดบัประเทศ หรือระหวา่งประเทศ อยา่งไรก็ตามแมจ้ะ
อยูบ่นพื้นฐานของความร่วมมือกนั แต่การแข่งขนักนัก็ยงัคงมีอยู ่แต่ในระดบัท่ีต่างกนัออกไป เช่น 
การร่วมมือกนัในประเทศเพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขนันระหว่างประเทศ เป็นตน้ ในอดีต 
ท่ีผ่านมามีการมองว่าเศรษฐศาสตร์สหกรณ์เป็นเศรษฐศาสตร์ทางเลือก ไม่ใช่กระแสหลกัอยา่งทุน
นิยมหรือสังคมนิยม แต่ในวงการสหกรณ์เองถือวา่แนวคิดน้ีเป็นทางสายกลาง ท่ีสร้างความพอดีและ
สามารถสร้างสันติสุขให้แก่สังคมมนุษยไ์ดเ้ป็นอย่างดี แมใ้นยุคตน้ๆ แนวความคิดทางสหกรณ์ถูก
มองว่าเป็นแนวความคิดเพ้อฝัน สร้างวิมานในอากาศ (เป็นพวก Utopia) แต่ก็สามารถเป็นจริงได ้ 
(ท่ีมา : http://www.eco.ku.ac.th/prinprac/Prinpract2554.pdf) 
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  1.2.1 ก าไร 
         1) ความหมายก าไร 

      (1) ก าไร (Profit) หมายถึง ผลตอบแทนท่ีผูป้ระกอบการได้ด าเนินงาน
ขององค์กรธุรกิจ เกิดเป็นส่วนของรายรับท่ีสูงกวา่ตน้ทุน เป็นผลตอบแทนท่ีองคก์รธุรกิจในฐานะ
ผูป้ระกอบการควรจะได้รับ ซ่ึงแนวคิดเก่ียวกับก าไรยงัมีขอ้แตกต่างกันระหว่างก าไรทางบัญชี 
(Accounting Profit) และก าไรทางเศรษฐศาสตร์ (Economic Profit) ดงัน้ี 
                  ก. ก าไรทางบัญชี ยงัเป็นก าไรท่ีไม่แน่นอน ข้ึนอยู่กบัหลกัการบญัชี 
แต่ละธุรกิจถือปฏิบติัอยู ่และตามหลกัการบญัชีซ่ึงเป็นท่ียอมรับโดยทัว่ไปนั้น ก็มีวธีิปฏิบติัไดห้ลาย
อย่าง เช่น การตีราคาสินคา้คงเหลือ อาจใช้ราคาทุนหรือราคาตลาด หรือราคาอ่ืนๆ เป็นตน้ วิธีการ
คิดค่าเส่ือมราคา มีหลายวิธีดว้ย เช่น ค่าเส่ือมราคาแบบเส้นตรง ค่าเส่ือมราคาแบบผลบวกจ านวนปี
อายุการใช้งานค่าเส่ือมราคาแบบยอดคงเหลือลดลงทวีคูณ หรือวิธียอดคงเหลือลดลงในอตัราสองเท่า
ของค่าสึกหรอ และค่าเส่ือมราคาวิธีเส้นตรง เป็นต้น รวมทั้ งนโยบายการตั้ งส ารองลูกหน้ีสูญ 
สามารถก าหนดไดห้ลายแบบ ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีลว้นแต่ท าใหก้ าไรของธุรกิจแตกต่างกนัไดท้ั้งๆ ท่ีมีขอ้มูล
ชุดเดียวกนั 
       ข. ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ ยงัมีความหมายไม่ชดัเจนเช่นกนัตามทฤษฎี
แล้วจุดท่ีธุรกิจจะได้ก าไรสูงสุด คือ จุดท่ีรายได้ส่วนเพิ่ม (Marginal Revenue) เท่ากบัตน้ทุนส่วน
เพิ่ม (Marginal Cost) ซ่ึงในทางปฏิบติัยงัไม่มีผูใ้ดสามารถบอกไดว้า่จุดดงักล่าวนั้น จะเกิดข้ึนเม่ือใด 
(เพชรี ขมุทรัพย,์ 2544) 

  2) บทบาทก าไร 
        ก าไร เป็ น ส่ิ งจ า เป็ น ในการด า เนิ น งานขององค์ก ร ธุ ร กิ จทั่ ว ไป
ผูป้ระกอบการธุรกิจต่างมุ่งหวงัท่ีจะแสวงหาผลก าไร เพื่อเป็นผลตอบแทนในการจดัสรรทรัพยากร
การผลิตขององค์กรและการหาก าไรกระท าไดโ้ดยการจดัหาสินคา้และบริการต่างๆ ให้แก่สมาชิก
ของสังคม เม่ือเป็นเช่นน้ีอาจกล่าวไดว้า่ วตัถุประสงคข์องธุรกิจมี 2 ประการ คือ 
               (1) การสนองความต้องการของสังคม โดยการจดัหาสินคา้และบริการ 
ใหเ้พียงพอ 
      (2) การแสวงหาก าไร โดยใหมี้ความเส่ียงภยันอ้ยท่ีสุด 
         ก าไรมีบทบาทส าคัญต่อการด าเนินงานขององค์กรธุรกิจ และระบบ
เศรษฐกิจแบบทุนนิยมและระบบเศรษฐกิจแบบผสม เน่ืองจากก าไรเป็นตวัดึงดูดให้ผูป้ระกอบการ
ไดท้  าการขยายก าลงัการผลิตสินคา้และบริการ รวมทั้งเป็นตวัจูงใจให้องค์กรธุรกิจรายใหม่เขา้มา
แข่งขนัในตลาดเพื่อผลิตสินคา้และบริการท่ีมีคุณภาพให้แก่สังคมเพิ่มข้ึน ท าให้ระบบเศรษฐกิจ 
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มีการใชปั้จจยัการผลิตมากข้ึน เกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่อเน่ืองมากมาย ส่งผลต่อสวสัดิการสังคม 
(Social Welfare) ดีข้ึน เน่ืองจากประชาชนมีรายได้จากการขายสินค้า อนัเกิดจากปัจจยัการผลิต  
และได้บริโภคสินคา้ท่ีมีคุณภาพสูงข้ึน นอกจากน้ีก าไรยงัเป็นตวัช้ีวดัท่ีจะบ่งบอกให้เห็นไดอ้ย่าง
ชดัเจนวา่ องคก์รธุรกิจนั้นๆ จะด าเนินงานไปยงัทิศทางใด ธุรกิจควรจะขยายงานต่อไป หรือควรคง
ธุรกิจไวใ้นระดบัเดิม หรือลดขนาดก าลงัการผลิตลง (Downsizing) หรืออาจลม้เลิกการประกอบ
กิจการไป (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2544) 
  1.2.2 ปัจจัยทีม่ีผลกระทบต่อก าไร 
                                     1) ประเภทของธุรกิจ  จะบอกให้ทราบถึงความสามารถในการท าก าไร 
และความเส่ียงของธุรกิจนั้น เช่น กิจการท่ีจ าหน่ายเคร่ืองอุปโภคบริโภค เป็นกิจการท่ีมีความเส่ียงต ่า 
ในขณะเดียวกนัมีความสามารถในการหาก าไรไม่สูงนกัเม่ือเปรียบเทียบกบักิจการท่ีจ าหน่ายเส้ือผา้
สุภาพสตรี ซ่ึงเป็นกิจการท่ีมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากเส่ียงต่อการลา้สมยั โดยเส้ือผา้สุภาพสตรีนั้น 
มกัเปล่ียนแปลงไปตามสมยันิยม แต่ในขณะเดียวกนักิจการประเภทน้ีเป็นกิจการท่ีมีความสามารถ
ในการท าก าไรสูง 
      2) ขนาดของธุรกิจ หมายถึง จ านวนเงินท่ีธุรกิจน ามาลงทุน ถ้าเป็นธุรกิจ
ขนาดใหญ่ จ าเป็นต้องใช้เงินทุนจ านวนมาก และขนาดธุรกิจควรเป็นเท่าใดนั้น ย่อมข้ึนอยู่กับ
ประเภทของธุรกิจวา่เป็นธุรกิจประเภทใด เช่น ธุรกิจประกอบอุตสาหกรรม ธุรกิจขายส่ง หรือขายปลีก 
เป็นตน้ ซ่ึงขนาดของธุรกิจแต่ละประเภทย่อมแตกต่างกนัไป แมแ้ต่กิจการประเภทเดียวกนั เช่น 
กิจการท่ีจ าหน่ายอาหาร ยงัมีขนาดแตกต่างกนั กล่าวคือ ภตัตาคารท่ีจ าหน่ายอาหารหลายๆ ชนิด 
ย่อมมีขนาดใหญ่กว่าร้านขายก๋วยเต๋ียวท่ีมีเพียงคูหาเดียว โดยธุรกิจขนาดใหญ่ หากด าเนินงาน
ลม้เหลว ย่อมจะไดรั้บความเสียหายมากกว่าเม่ือเปรียบเทียบกบัธุรกิจขนาดเล็ก แต่ในทางตรงกนัขา้ม
ธุรกิจขนาดใหญ่ จะมีความสามารถในการท าก าไรสูงกวา่ธุรกิจขนาดยอ่ม เน่ืองจากธุรกิจขนาดใหญ่
ไดเ้ปรียบในดา้นตน้ทุน นอกจากน้ียงัไดเ้ปรียบในดา้นการตลาดดว้ย 
     3) สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ ธุรกิจแต่ละประเภทยอ่มมีโครงสร้างของ 
สินทรัพย์แตกต่างกันไป เช่น ในกิจการอุตสาหกรรม (ผูผ้ลิต) ย่อมจะลงทุนในสินทรัพย์ถาวร       
สูงกวา่ธุรกิจท่ีด าเนินการเก่ียวกบัการคา้ปลีก แต่ในทางตรงกนัขา้มธุรกิจประเภทคา้ปลีกยอ่มตอ้ง
ลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนสูงกว่าธุรกิจผลิต หรือร้านคา้ส่งย่อมตอ้งลงทุนในสินคา้และลูกหน้ี   
สูงกวา่ร้านคา้ปลีก ส่วนประกอบของสินทรัพยใ์นธุรกิจแต่ละประเภทควรเป็นเท่าไรจึงจะเหมาะสมนั้น  
ยงัเป็นปัญหาท่ีไม่มีค  าตอบแน่นอน และส่ิงน้ียงัคงเป็นปัญหาท่ีผูบ้ริหารการเงินตอ้งศึกษาดว้ยตวัเอง 
ถา้การตดัสินใจไม่เหมาะสมยอ่มท าใหก้ารด าเนินธุรกิจประสบกบัความลม้เหลว 
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1.3 การบริหารความเส่ียงทางการเงิน 

                          1.3.1 แนวคิดเกีย่วกบัการบริหารความเส่ียงทางการเงิน 
      กระบวนการบริหารความเส่ียงทางการเงิน เป็นเร่ืองของความเป็นไปได้หรือ
โอกาสท่ีองค์กรจะไม่ได้รับผลประโยชน์ทางการเงินท่ีตั้ งใจไว ้สาเหตุของความเส่ียงทางการเงิน 
มาจากความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคา ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของลูกหน้ีการคา้ 
ความเส่ียงจากการด าเนินงาน โดยมีเป้าหมายของการบริหารความเส่ียงทางการเงิน ดงัน้ี 
      - เพื่อใหอ้งคก์รไม่อยูใ่นสภาวะลม้ละลาย สามารถชนะคู่แข่งได ้ 
     - เพื่อใหมี้ตน้ทุนทางการเงินท่ีต ่า  
     - เพื่อใหไ้ดก้  าไรจากการด าเนินงานมากท่ีสุด 
    ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ี เป็นส่วนหน่ึงของการบริหารความเส่ียงทางการเงิน  
เพื่อเป้าหมายไม่ใหอ้งคก์รอยูใ่นภาวะลม้ละลายหรือภาวะความลม้เหลวทางการเงิน 
    ในการบริหารการเงินขององคก์รนั้น จะเก่ียวกบักิจกรรมท่ีส าคญั 2 ดา้น ไดแ้ก่ 
     ด้านท่ี 1 การได้มาของเงินทุน (Source of Fund) ได้มาจากสองแหล่ง คือ  
มาจากหน้ีสินและส่วนของทุน ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงโครงสร้างของแหล่งเงินทุน ช่วยให้ทราบถึง
ตน้ทุนทางการเงินขององคก์ร 
     ดา้นท่ี 2 การน าเงินท่ีมีไปใชใ้ห้เกิดประโยชน์สูงสุด (Use of Fund) โดยแหล่ง
ใช้ไปของเงินทุนนั้น คือ การลงทุน ซ่ึงสามารถเลือกลงทุนในสินทรัพยส์ภาพคล่อง เช่น ลูกหน้ีการคา้ 
สินคา้ การฝากเงินกบัธนาคาร หรือการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร เช่น ท่ีดินอาคาร เคร่ืองจกัร รวมถึง
การลงทุนในหลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงินต่างๆ เช่น หุน้สามญั หุน้กู ้ตัว๋สัญญาใชเ้งิน เป็นตน้ 
     การบริหารความเส่ียงทางการเงิน สามารถพิจารณาจากสภาพคล่อง โครงสร้าง
ทางการเงิน ตน้ทุนทางการเงิน โดยกระบวนการบริหารความเส่ียงทางการเงินมีอยู ่5 ขั้นตอน ไดแ้ก่ 
    - การศึกษาเก่ียวกบัสภาพแวดลอ้มทางการเงินท่ีเป็นอยูใ่นปัจจุบนั 
    - การระบุความเส่ียงทางการเงิน 
    - การประเมินความเส่ียงทางการเงิน 
    - การสร้างแผนตอบสนองกบัความเส่ียงทางการเงิน 
   - การติดตามและทบทวน 
(สุภาณี หาญพฒันะนุสรณ์, 2555) 
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1.3.2 อัตราส่วนทางการเงิน 
      อัตราส่วนทางการเงิน สามารถได้จากรายงานทางการเงิน (Financial 
Report) ของกิจการ ตามงวดบญัชีของกิจการโดยทัว่ไป จะแบ่งเป็น งวด 3 เดือน งวด 6 เดือน หรือ
งวด 12 เดือน รายงานทางการเงินประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปล่ียนแปลงของผูถื้อหุ้น และหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดย
อตัราส่วนทางการเงินจะน ารายการต่างๆ ในงบการเงิน มาวิเคราะห์เปรียบเทียบ เพื่อให้ทราบ
สถานะทางการเงินของกิจการ ผลการด าเนินงาน ต้นทุนทางการเงินของกิจการ และอ่ืนๆ              
ซ่ึงอตัราส่วนทางการเงิน สามารถแบ่งเป็น 4 ประเภท 
    1) อัตราส่วนชี้วัดระดับก าไร (Profitability Ratios) ช้ีวดัถึงความสามารถของ 
องค์กรในการใช้ทรัพยสิ์นในการท าก าไร ซ่ึงก าไรในแต่ละปีมีส่วนท าให้ส่วนของทุนเพิ่มมากข้ึน 
ส่วนทุนจ านวนมาก ยอ่มแสดงถึงองคก์รมีโอกาสในการขยายงานไดม้ากข้ึน อตัราส่วนกลุ่มน้ียิง่สูง 
ยิง่แสดงวา่องคก์รมีความสามารถในการท าก าไรไดดี้ อตัราส่วนในกลุ่มน้ีท่ีส าคญั ไดแ้ก่ 
                    (1) อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) ช้ีว่า
ผลตอบแทนในรูปก าไรสุทธิ ซ่ึงองค์กรท าได้ในแต่ละปี ตกไปถึงผู ้ถือหุ้นมากน้อยแค่ไหน  
ถา้อตัราส่วนน้ีสูงมาก ผูถื้อหุน้มีโอกาสจะไดรั้บผลตอบแทนจากเงินปันผลมากข้ึน  
                     (2) อัตราส่วนก าไรต่อสินทรัพย์ท่ีลงทุน (Return on Invested Capital : 
ROIC) จะเป็นอตัราส่วนท่ีพิจารณาจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักภาษี (Net Operation Profit 
After Tax : NOPAT) ต่อจ านวนเงินลงทุนจากส่วนท่ีมาจากหน้ีสินระยะยาวและส่วนของทุน 
(Invested Capital : IC)  
                  (3) อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ช้ีให้เห็นถึงความสามารถใน
การท าก าไรของกิจการ จากยอดขายโดยยงัไม่ไดห้กัค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน และตน้ทุนทางการ
เงิน ภาษี ค่าเส่ีอมราคา  
                  (4) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) ช้ีให้เห็นถึงความสามารถใน
การท าก าไรของกิจการ จากยอดขายโดยหกัค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน และตน้ทุนทางการเงิน ภาษี   
ค่าเส่ีอมราคา และเม่ือน าไปเปรียบเทียบกบัอตัราก าไรขั้นตน้ จะท าให้สามารถทราบไดว้า่ กิจการมี
ความสามารถในการบริการจดัการตน้ทุนต่างๆ ไดม้ากนอ้ยแค่ไหน  
    2) อัตราส่วนช้ีสภาพความเป็นหนี ้(Leverage Ratios) ช้ีใหเ้ห็นถึงโครงสร้าง
ของเงินทุนท่ีใช้ในการจดัหาสินทรัพยเ์พื่อการดาํเนินงาน แสดงถึงความสามารถขององค์กรท่ี
รองรับผลการขาดทุนได้มากน้อยแค่ไหนในอนาคต นอกจากน้ีอตัราส่วนน้ียงัแสดงให้เห็นถึง
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ตน้ทุนทางการเงินของกิจการ ท่ีจะเกิดข้ึนตามระดบัหน้ีสินท่ีเพิ่มสูงข้ึน อตัราส่วนในกลุ่มน้ีท่ีสําคญั 
ไดแ้ก่ 
          (1) อัตราส่วนหนี้ สิน ต่อส่วนของทุน (Debt to Equity : D/E) เป็น
อตัราส่วนท่ีใชช้ี้วดัความแขง็แรงทางการเงิน โดยคาํนวณไดจ้ากหน้ีสินระยะยาว หมายถึง หน้ีสินท่ีมี
ภาระผกูพนัท่ีตอ้งจ่ายดอกเบ้ีย หากองคก์รใชเ้งินทุนท่ีมาจากหน้ีสินระยะยาวจาํนวนมาก อตัราส่วนน้ี
จะสูง มีภาระในการจ่ายดอกเบ้ีย และมีความเส่ียงในเร่ืองความสามารถในการชาํระหน้ีสูง 
                    (2) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (Debt to Total Asset) อัตราส่วน
หน้ีสินต่อสินทรัพยมี์ระดังสูง หมายถึง การลงทุนในสินทรัพย์ส่วนใหญ่จดัหามาจากการกู้ ทาํให้
องคก์รมีภาระในการจ่ายดอกเบ้ียมาก อตัราส่วนน้ียิ่งสูง แสดงวา่องคก์รมีภาระในการจ่ายดอกเบ้ียมาก
ตามระดบัการจดัหาเงินทุนดว้ยการก่อหน้ี  
                    (3) อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (Time Interest Earned) 
เป็นอตัราส่วนท่ีใช้ช้ีวดัความสามารถในการชาํระดอกเบ้ียขององค์กร ถ้าอตัราส่วนน้ีมากกว่า 1 
แสดงวา่องคก์รมีกาํไรมากพอท่ีจะจ่ายดอกเบ้ียได ้ 
                    (4) อัตราส่วนรายได้สุทธิต่อการช าระหนี ้(Debt Service Coverage Ratio 
: DSCR) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้ช้ีวดัความสามารถในการชําระหน้ีจากเงินสดสุทธิท่ีได้รับจากการ
ดาํเนินงาน ถา้อตัราส่วนน้ีมากกวา่ 1 แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถขององคก์รในการชาํระหน้ี  
         3 ) อั ต ราส่ วน ชี้ วัดสภ าพค ล่อง  (Liquidity Ratios) แสดงให้ เห็ น ถึ ง
ความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นและค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานขององคก์ร อตัราส่วนในกลุ่ม
น้ีท่ีส าคญั ไดแ้ก่ 
           (1) อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio : CR) เป็นอัตราส่วนท่ีใช้
ช้ีให้เห็นความสามารถขององค์กรในการแปลงสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นเงินสด เพื่อช าระหน้ีสิน
หมุนเวยีนท่ีจะครบก าหนดเวลาช าระคืนภายใน 1 ปี  
         (2) อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio : QR) เน่ืองจาก
อตัราส่วนสภาพคล่องมีสินทรัพยห์มุนเวียนบางรายการไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินสด เพื่อใช้ช าระ
หน้ีไดจ้ริงภายในเวลาท่ีรวดเร็ว เช่น สินคา้คงเหลือ ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า ดงันั้น อตัราส่วนสภาพ
คล่องจึงไม่อาจช้ีถึงสภาพคล่องท่ีแทจ้ริง เพื่อใช้ช าระหน้ี ท าให้จ  าเป็นตอ้งพิจารณาจากอตัราส่วน
สภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว ซ่ึงจะพิจารณาจากสินทรัพยท่ี์สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดภ้ายในเวลาท่ี
รวดเร็วเท่านั้น  
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    4) อัตราส่วนชี้วัดประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratios) แสดงให้
เห็นถึงความสามารถของกิจการในการสร้างมูลค่าเพิ่มให้กิจการจากสินทรัพยต่์างๆ ของกิจการ 
อตัราส่วนในกลุ่มน้ีท่ีส าคญั ไดแ้ก่ 
      (1) อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) เป็น
อตัราส่วนท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพยท์ั้งหมด (Total Asset) เม่ือเทียบกบัยอดขาย 
(Sales) ผลแสดงหน่วยออกมาเป็นคร้ัง จ  านวนคร้ังสูง แสดงถึงกิจการมีความสามารถในการ
ด าเนินงานสูง หากอตัราส่วนน้ีต ่า อาจหมายถึงกิจการมีสินทรัพยม์ากเกินไป   
     (2) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA) เป็น
อตัราส่วนท่ีช้ีให้เห็นความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพยร์วมขององคก์ร วา่สามารถท าก าไร
ไดม้านอ้ยแค่ไหน  
   1.3.3 ดัชนีภาวะล้มละลายทางการเงินหรือภาวะความล้มเหลวทางการเงิน 
     นอกจากอัตราส่วนทางการเงินแล้ว ยงัมีตัวช้ีวดัอีกตัวหน่ึงท่ีสามารถ
น ามาใช้ช้ีวดัในเร่ืองของสัญญาณเตือนภัยเก่ียวกับความล้มเหลวทางการเงินขององค์กร โดย 
Edward I. Altman (1968) ไดน้ าอตัราส่วนทางการเงินหลายๆ อตัราส่วนมารวมกนั มาใชว้ดัสถานะ
ทางการเงิน และใชใ้นการคาดการณ์ความลม้เหลวทางการเงินขององคก์รล่วงหนา้ สามารถแสดงได้
ตามสมการเส้นตรง ดงัน้ี 

   
     โดยท่ี Z คือ ดชันีรวมทั้งหมด 
  X1 คือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม (Working capital/Total assets) 
   X2 คือ อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม (Retained earnings/Total assets) 
   X3 คือ อตัราส่วนก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพย์รวม (Earnings before 
interest and tax/Total assets) 
   X4 คือ อตัราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนผูถื้อหุ้นต่อมูลค่าตามบัญชีของหน้ีสินรวม 
(Market value of equity/Total liabilities) 
   X5 คือ อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยร์วม (Sales/Total assets) 
  น าค่าตวัแปรของแต่ละกิจการท่ีสนใจแทนลงในสมการเพื่อให้ไดค้่า Z-Score ออกมา 
และสามารถแปลความหมายได ้ดงัน้ี 
  ถ้า Z > 2.99 (Safe Zone) แสดงว่าสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหาความ
เส่ียงทางการเงิน 
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  ถา้ 1.88 < Z > 2.99 (Grey Zone) แสดงว่าไม่สามารถบอกได้แน่จดัว่าประสบปัญหา
ความเส่ียงทางการเงิน 
  ถา้ Z < 1.88 (Distress Zone) แสดงสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะประสบปัญหาความเส่ียง
ทางการเงิน(ณฐัวฒิุ คูวฒันเธียรชยั, 2557) 
 

2. ผลงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 
   จากทฤษฎีและแนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่ สหกรณ์นั้นถือวา่เป็นสถาบนัท่ี
ส าคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศ โดยการแกไ้ขปัญหาในการประกอบอาชีพ และยกระดบัความเป็นอยู่
ของประชาชนให้ดีข้ึน ประกอบกบัการด าเนินงานของสหกรณ์ไดรั้บผลกระทบจากความเส่ียงในดา้น
ต่างๆ โดยเฉพาะความเส่ียงดา้นการเงิน ผูศึ้กษาจึงไดศึ้กษาและทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบั
ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย ดงัน้ี 

  เฉลมิพร อภิชนาพงศ์ (2545) เป็นงานวจิยัเอกสาร โดยการใชข้อ้มูลจากรายงานผลการ
ด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์ ประจ าปี 2543 กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ กระทรวงเกษตร 
และสหกรณ์ สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ การหาค่าความถ่ีและร้อยละ
ในการอธิบายภาพรวมของสหกรณ์ออมทรัพย ์และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณเชิงเส้น (Multiple 
Regression) เพื่อประมาณการสมการก าไรและหาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรของสหกรณ์ออมทรัพยใ์นปี 
พ.ศ. 2543 และน าผลท่ีได้มาค านวณค่าความยืดหยุ่นทางเศรษฐศาสตร์ จากการใช้ขอ้มูลสหกรณ์
ออมทรัพยใ์นปี พ.ศ. 2543 จ านวน 1,193 แห่ง พบวา่ อายุเฉล่ียในการจดัตั้งของสหกรณ์ออมทรัพย์
เท่ากับ 14 ปี  โดยมีสหกรณ์ ท่ีมีอายุมากท่ีสุด 52 ปี  เม่ือจ าแนกสหกรณ์ออมทรัพย์ออกเป็น  
10 ประเภท ไดแ้ก่ สหกรณ์ออมทรัพยเ์ครดิตยเูน่ียนมีจ านวนสหกรณ์ท่ีก่อตั้งมากท่ีสุด คิดเป็นร้อยละ 
21 สหกรณ์ออมทรัพยค์รูมีก าไรสูงสุด ร้อยละ 43 และมีจ านวนสมาชิกมากท่ีสุด ร้อยละ 21 สหกรณ์
ออมทรัพยส่์วนราชการมีทุนเรือนหุ้นสูงสุด ร้อยละ 29 สหกรณ์ออมทรัพยค์รูให้สินเช่ือสูงสุด ร้อยละ 
45 สหกรณ์ออมทรัพยค์รูมีเงินส ารองสูงสุด ร้อยละ 43 สหกรณ์ออมทรัพยม์หาวิทยาลยัมีเงินฝาก
สูงสุด ร้อยละ 30 โดยมีปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อก าไรของสหกรณ์ออมทรัพย ์พบว่า ก าไรจะข้ึนอยู่กบั
ทุนเรือนหุ้น เงินส ารอง เงินกู้ เงินฝาก และจ านวนสมาชิก และมีนัยส าคญัทางสถิติ (a = 0.05)  
และเม่ือพิจารณาล าดบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลมากท่ีสุด และจ าแนกเฉพาะประเภทสหกรณ์ออมทรัพย ์
พบว่า สหกรณ์ออมทรัพยก์ระทรวงศึกษาธิการ คือ จ านวนสมาชิกสหกรณ์ สหกรณ์ออมทรัพยค์รู 
คือ ทุนเรือนหุ้น สหกรณ์ออมทรัพย์เครดิตยูเน่ียน คือ เงินฝาก สหกรณ์ออมทรัพย์ต ารวจ คือ         
ทุนเรือนหุ้น สหกรณ์ออมทรัพยท์หาร คือ ทุนเรือนหุ้น สหกรณ์ออมทรัพยต์ ารวจ คือ ทุนเรือนหุ้น 
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สหกรณ์ออมทรัพย์ทหาร คือ ทุนเรือนหุ้น สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัย คือ ทุนเรือนหุ้น 
สหกรณ์ออมทรัพยรั์ฐวิสาหกิจ คือ ทุนเรือนหุ้น สหกรณ์ออมทรัพยโ์รงพยาบาล คือ ทุนเรือนหุ้น 
สหกรณ์ออมทรัพยส่์วนราชการ คือ ทุนเรือนหุน้ และสหกรณ์ออมทรัพยเ์อกชน คือ เงินกู ้
  สุพจน์ วัฒนวิเชียร และคณะ (2552) ศึกษาการพฒันาการด าเนินงานของสหกรณ์
การเกษตรในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจยั ท่ีมี
ผลกระทบต่อการด าเนินงานสหกรณ์การเกษตร และเพื่อสร้างรูปแบบการพฒันาการด าเนินงานของ
สหกรณ์การเกษตร รวมถึงเพื่อประเมินผลรูปแบบการพฒันาการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร 
ประชากรและกลุ่มตวัอย่างเป็นสหกรณ์การเกษตรในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ จ านวน 19 จงัหวดั 
และเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยัคร้ังน้ีได้แก่ แบบสอบถาม (Questionnaire) โดยก าหนดปัจจยัท่ีมี
ผลกระทบต่อการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร 6 ปัจจัย ได้แก่ คน เงินทุน วสัดุอุปกรณ์
ส านักงาน การจดัการ การตลาดปัจจยัด้านอุปกรณ์การตลาด และส่ิงจูงใจ และใช้สถิติวิเคราะห์  
การวิเคราะห์จ าแนกประเภท (Discriminant analysis) แบบเป็นขั้นตอน (Stepwise method) และ
สหสัมพนัธ์แคนโนนิคอล (Canonical correlation analysis) เพื่ออธิบายปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลต่อการ
ด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรโดยระดับนัยส าคัญทางสถิติ (Level of significance) ท่ี 0.05  
ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร 7 ปัจจยั ไดแ้ก่ การวางแผน 
เงินช่วยเหลือจากรัฐบาล การฝึกอบรม ศกัยภาพผูจ้ดัการสหกรณ์ เงินรับฝาก ศกัยภาพกรรมการ
สหกรณ์ และเงินช่วยเหลือพนักงานสหกรณ์ ซ่ึงมีปัจจยัท่ีสามารถควบคุมได้ 3 ปัจจยั ได้แก่ การ
วางแผน การฝึกอบรม และเงินรับฝากจากสมาชิกสหกรณ์ การสร้างรูปแบบการพฒันาสหกรณ์
การเกษตร ไดจ้ดัท ากิจกรรมในการพฒันาสหกรณ์การเกษตรมี 3 ดา้น 15 กิจกรรม ประกอบด้วย 
ดา้นการวางแผน โดยฝึกอบรมการวางแผนและจดัท าแผนปฏิบติังาน การฝึกอบรม มี 7 กิจกรรม 
ด้านธุรกิจกับสหกรณ์ และระเบียบข้อบงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัสมาชิก และด้านการรับฝากเงินจาก
สมาชิก ส่วนการประเมินผลรูปแบบการพฒันาสหกรณ์การเกษตร พบว่า ผลการทดลองหลงัจาก
การด าเนินการตามกิจกรรมและปรับปรุงการพฒันาสหกรณ์การเกษตรแลว้ ผลการทดลองมีความ
แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซ่ึงแสดงว่า การด าเนินงานของสหกรณ์
การเกษตรท่ีทดลองดีข้ึน เม่ือเปรียบเทียบดา้นทรัพยสิ์น ทุน เงินรับฝากจากสมาชิก ปริมาณธุรกิจ
และรายรับของสหกรณ์ 
   อภิญญาณ บังเกดิสุข (2552) ศึกษาสภาพทัว่ไปและพฒันาการของสหกรณ์การเกษตร
ในพื้นท่ีเขตจงัหวดัจนัทบุรี และวิเคราะห์หาปัจจยัท่ีมีผลต่อเงินส่วนเกินหรือก าไรสุทธิของสหกรณ์
การเกษตรในพื้นท่ีดงักล่าว กลุ่มตวัอยา่งท่ีใช้ในการวิจยั คือ สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัจนัทบุรี 
จ  านวน 37 สหกรณ์ ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิจยัเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ คือ ขอ้มูลของสหกรณ์ท่ีเก็บรวบรวม
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ในช่วงปี พ.ศ. 2550 สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ไดแ้ก่ ค่าร้อยละ และค่าเฉล่ีย รวมถึงการวิเคราะห์
สมการถดถอยเชิงซ้อน ผลการวิจยัพบว่า ทุนด าเนินงานหมุนเวียน ทุนด าเนินงานถาวร ปริมาณ
ธุรกิจสินเช่ือ และปริมาณธุรกิจให้บริการและส่งเสริมการเกษตร มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั
ก าไรสุทธิของสหกรณ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 95 โดยเม่ือสหกรณ์มีทุน
ด าเนินงานหมุนเวียน ทุนด าเนินงานถาวร ปริมาณสินเช่ือ และปริมาณธุรกิจให้บริการและส่งเสริม
การเกษตร เพิ่มข้ึน 1 บาท จะมีผลต่อก าไรสุทธิเพิ่มข้ึน 0.018, 0.009, 0.019 และ 0.209 บาท ตามล าดบั  
  ประสพชัย พสุนนท์ และคณะ  (2556) ศึกษาประสิทธิภาพและกุญแจแห่งความส าเร็จ
ในการด าเนินการสหกรณ์การเกษตร การศึกษาเพื่อสร้างทฤษฎีฐานราก โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อ
คน้หาความหมายของการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรท่ีมีประสิทธิภาพ เพื่อสร้างทฤษฎี
เก่ียวกบักุญแจแห่งความส าเร็จในการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร และพยากรณ์ถึงแนวโน้ม
ในการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร เป็นการวิจยัเชิงคุณภาพเพื่อหาขอ้สรุป เชิงทฤษฎีจาก
มุมมองและทศันะของขา้ราชการกรมตรวจบญัชีสหกรณ์และกรมส่งเสริมสหกรณ์ท่ีมีความรู้ความ
เช่ียวชาญต่อปัญหาสหกรณ์การเกษตรและมีประสบการณ์ท างานไม่น้อยกว่า 20 ปี เก็บรวบรวม
ขอ้มูลด้วยวิธีการสัมภาษณ์เชิงลึก การสังเกตและจดบนัทึก และการศึกษาเอกสาร ผลการศึกษา
พบว่า สหกรณ์การเกษตรท่ีมีประสิทธิภาพมีความหมาย 2 ความหมาย คือ ดา้นคุณภาพชีวิตของ
สมาชิกและด้านการจดัการ กุญแจแห่งความส าเร็จในการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร  
มี 8 ประการ คือ การมีส่วนรวมของสมาชิก ความเสียสละของกรรมการ พนักงานท่ีซ่ือสัตย ์ 
ผูต้รวจสอบกิจการท่ีดี มีการบริการท่ีทัว่ถึง มีแผนธุรกิจ การจดัการเงินเป็นระบบ และมีธรรมาภิบาล 
ส่วนแนวโน้มในการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร มี 3 ด้าน คือ สถานการณ์อนาคตท่ีดี 
สถานการณ์อนาคตท่ีไม่ดี และสถานการณ์อนาคตท่ีเป็นไปไดม้ากท่ีสุด 

   พิชริญา เงินเนย (2557) ศึกษาลกัษณะผลการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร
ประจ าปี 2556 และศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์การเกษตร โดยน าขอ้มูลจากรายงาน
ผลการด าเนินงานของกรมตรวจบญัชีสหกรณ์ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ ซ่ึงข้อมูลท่ีใช้ใน
การศึกษา จ านวน 3,435 สหกรณ์ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์
การเกษตรมากท่ีสุด คือ จ านวนสมาชิก และจ านวนทุนส ารอง รองลงมา คือ ปริมาณธุรกิจรวบรวม
ผลผลิต ปริมาณธรุกิจเงินให้กู ้ปริมาณธุรกิจแปรรูป ปริมาณธุรกิจให้บริการ ปริมาณธุรกิจเงินรับ
ฝาก และปริมาณธุรกิจการจดัหาสินคา้มาจ าหน่าย ส าหรับปัจจยัท่ีมีผลน้อยท่ีสุด คือ จ านวนทุน
เรือนหุ้น ตามล าดบั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 90% 95% และ 99% ตามล าดบั ดงันั้น เพื่อเป็นการช่วย
เพิ่มประสิทธิผลทางก าไรหรือรายไดใ้ห้มากข้ึน สหกรณ์ควรไดรั้บการสนับสนุนและส่งเสริมใน
ด้านธุรกิจการเกษตรและด้านออมทรัพย์ มีการจดัหาสินค้ามาจ าหน่าย ปริมาณธุรกิจรวบรวม
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ผลผลิต ปริมาณธุรกิจแปรรูป เพิ่มทุนส ารอง ปริมาณธุรกิจให้บริการ ปริมาณธุรกิจเงินรับฝาก  
และปริมาณธุรกิจเงินใหกู้ ้พร้อมทั้งการวางแผน และการควบคุมภายใน ใหเ้กิดประสิทธิภาพในการ
ลดตน้ทุนและค่าใชจ่้ายการด าเนินธุรกิจประเภทต่างๆ ดว้ย 
   ปิยะมาศ หน่อนาค และคณะ (2557) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเกิดหน้ีค้างช าระ 
สินเช่ือสวสัดิการข้าราชการต ารวจของธนาคารออมสินเขตเชียงราย ซ่ึงรวบรวมข้อมูลจาก
ข้าราชการต ารวจท่ี มีหน้ีค้างช าระกับธนาคารออมสินเขตเชียงราย จ านวน 160 คน โดยใช้
แบบสอบถามในการเก็บรวบรวมขอ้มูล และใช้โปรแกรมส าเร็จรูป SPSS พบวา่ ขา้ราชการต ารวจ
เป็นเพศชาย มีอายุระหว่าง 31 – 40 ปี สถานภาพสมรส ระดบัการศึกษาปริญญาตรี โดยมีรายได้
เฉล่ียต่อเดือน 10,000 – 20,000 บาท และยงัไม่มีบุตร ซ่ึงการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลในการกูย้ืมเงิน
ของขา้ราชการต ารวจ ได้แก่ อายุ สถานภาพ วุฒิการศึกษา รายได้ และจ านวนบุตร ผลการศึกษา
พบวา่ การมีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อค่าใชจ่้าย เป็นสาเหตุท่ีท าให้ขา้ราชการต ารวจไม่สามารถช าระหน้ี
ได้ ส่งผลให้เกิดปัญหาหน้ีค้างช าระ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ Fixed Effects และ Random Effect 
Regression  
  วิกานดา ใจสมุทร (2558) ศึกษาอิทธิพลของปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อนให้เกิดรายได ้
ต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ผลการวจิยัพบวา่ ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียมีระดบัท่ีไม่สูงมากนกัและมีแนวโนม้เพิ่มข้ึนในช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา 
ทั้ งน้ี  จากการวิเคราะห์ Fixed Effects และ Random Effect Regression พบว่า ปริมาณสินเช่ือท่ี 
ไม่ก่อให้เกิดรายได ้ไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส าหรับปัจจยัอ่ืนๆ พบวา่ รายไดด้อกเบ้ียสุทธิมีอิทธิพลในเชิง
บวกต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 
และคุณภาพสินเช่ือมีอิทธิในเชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย ์อยา่งไรก็
ตามพบวา่ รายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียและขนาดของธนาคารไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 กิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ (2559) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิด
รายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 11 ธนาคาร 
ระหวา่งปี พ.ศ. 2549 – 2558 รวมระยะเวลา 10 ปี มีขอ้มูลทั้งส้ิน 110 ขอ้มูล โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ 
Fixed Effects และ Random Effect Regression เน่ืองจากข้อมูลท่ีน ามาวิเคราะห์เป็นข้อมูลแบบ 
Panel Data ของธนาคารพาณิชย์ ทั้ งน้ี หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้วดัโดยอัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่
ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ต่อสินเช่ือรวม ผลจาการศึกษาพบวา่ ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้อง
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ทั้ ง 11 ธนาคาร ในช่วงระหว่างปี  พ .ศ. 2549 – 2558 มีค่าเฉ ล่ียเท่ ากับ  6.65 พันล้านบาท  
และอตัราส่วนปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดต่้อสินเช่ือรวมในช่วงเวลาเดียวกนั มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
ร้อยละ 1.05 โดยส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพยแ์ละขนาดของธนาคารมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบั
ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้และพบวา่ ผลตอบแทนต่อสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบั
ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้อีกทั้งพบวา่ การเติบโตของสินเช่ือ ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
สภาพคล่องหมุนเวียน ประสิทธิภาพการด าเนินงานและรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการต่อรายได้
รวมไม่มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดข้องธนาคาร 
 ไพรินทร์ ชลไพศาล (2559)  ศึกษาภาวะความล้มเหลวทางการเงินของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้แบบจ าลองการพยากรณ์ความล้มเหลวทาง
การเงิน Altman (1968) และใชข้อ้มูลอตัราส่วนทางการเงินของบริษทั จ านวน 405 บริษทั ช่วงระหวา่งปี 
พ.ศ. 2554 – 2555 รวม 2 ปี จ  านวน 15 อัตราส่วน ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์แบบจ าแนกประเภท 
(Discriminant Analysis) ผลการศึกษาพบว่า แบบจ าลองมีความสามารถในการพยากรณ์ถูกตอ้งมาก
ท่ีสุด ร้อยละ 95 ส าหรับการพยากรณ์ล่วงหน้า 2 ปี ก่อนประสบปัญหาล้มเหลวทางการเงิน และยงั
พบว่า มีอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อภาวะลม้เหลวทางการเงิน คือ อตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพย ์และอตัราก าไรสุทธิ 
  อภิชาติ นามคง (2560) ศึกษาและเปรียบเทียบผลการพยากรณ์ของแบบจ าลอง Altman 
Z-Score แบบจ าลองโลจิท และแบบจ าลองโพรบิท ในการพยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมทั้งศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อปัญหาความ
ความล้มเหลวทางการเงินด้วยแบบจ าลองโทบิท โดยกลุ่มตวัอย่างเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีเข้าข่ายถูกเพิกถอนหรือถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จ านวน 45 บริษัท และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ท่ีด าเนินงานปกติ จ านวน 45 บริษทั ในช่วงปี 2555 – 2560 ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้บริษทัท่ีอยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน ผลการศึกษาพบว่า แบบจ าลอง Altman Z-Score มีความสามารถใน
การพยากรณ์อยู่ ระหว่างร้อยละ 59 – 61 เม่ือเปรียบเทียบกบัสถานะจริงของบริษทั แบบจ าลองโลจิท 
และแบบจ าลองโพรบิท มีความสามารถในการพยากรณ์ใกล้เคียงกนัอยู่ระหว่างร้อยละ74 – 80  
เม่ือเปรียบเทียบกับสถานะจริงของบริษัท แบบจ าลองท่ีมีความสามารถในการพยากรณ์ความ
ลม้เหลวทางการเงินถูกตอ้งและเหมาะสมมากท่ีสุด คือ แบบจ าลองโลจิท รองลงมา คือ แบบจ าลอง
โพรบิท โดยแบบจ าลอง Altman Z-Score มีความสามารถในการพยากรณ์ถูกตอ้งน้อยท่ีสุด ทั้งน้ี 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถบ่งช้ีปัญหาความลมเ้หลวทางการเงินไดดี้ท่ีสุดดว้ยแบบจ าลองโทบิท  
ซ่ึงตวัแปรตาม คือ ค่าความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดปัญหาความลม้เหลวทางการเงิน โดยก าหนดขีดจ ากดัล่าง 
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เท่ากบั 0 คือ อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม โดยผลกระทบส่วนเพิ่มมีค่าเท่ากบัร้อยละ 21 ร้อยละ 14 
และร้อยละ 13 ตามล าดบั 
  จากผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งขา้งตน้ สามารถสรุปไดต้ามตารางท่ี 2 ดงัน้ี 
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ตารางท่ี 2 สรุปผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

ที่ ผู้วจัิย ศึกษา เคร่ืองมือในการวเิคราะห์ ผลการศึกษา 
1 เฉลิมพร อภิชนาพงศ ์

(2545) 
ประมาณการสมการกาํไรและหา
ปัจจยัท่ีมีผลต่อกาํไรของสหกรณ์ออม
ทรัพยใ์นปี พ.ศ. 2543 และนาํผลท่ี
ไดม้าคาํนวณค่าความยดืหยุน่ทาง
เศรษฐศาสตร์ 
 

- การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ การ
หาค่าความถ่ีและร้อยละ 
- การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณเชิงเส้น 
(Multiple Regression) 
 
 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อกาํไรของสหกรณ์
ออมทรัพย ์ไดแ้ก่ ทุนเรือนหุ้น เงินสาํรอง 
เงินกู ้เงินฝาก และจาํนวนสมาชิก 

 
2 

 
สุพจน์ วฒันวิเชียร 
และคณะ (2552) 

 
ประสิทธิภาพและกุญแจแห่ง
ความสาํเร็จในการดาํเนินการสหกรณ์
การเกษตร การศึกษาเพื่อสร้างทฤษฎี
ฐานราก 

 
การวเิคราะห์จาํแนกประเภท (Discriminant 
analysis) แบบเป็นขั้นตอน (Stepwise 
method) และสหสัมพนัธ์แคนโนนิคอล 
(Canonical correlation analysis) 

 
ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานของ
สหกรณ์การเกษตร ไดแ้ก่ การวางแผน 
เงินช่วยเหลือจากรัฐบาล การฝึกอบรม 
ศกัยภาพผูจ้ดัการสหกรณ์ เงินรับฝาก 
ศกัยภาพกรรมการสหกรณ์ และเงิน
ช่วยเหลือพนกังานสหกรณ์ 
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 ผู้วจัิย ศึกษา เคร่ืองมือในการวเิคราะห์ ผลการศึกษา 
3 อภิญญาณ บงัเกิดสุข 

(2552) 
สภาพทัว่ไปและพฒันาการของ
สหกรณ์การเกษตรในพื้นท่ีเขตจงัหวดั
จนัทบุรี และวเิคราะห์หาปัจจยัท่ีมีผล
ต่อเงินส่วนเกินหรือกาํไรสุทธิของ
สหกรณ์การเกษตรในพื้นท่ีเขตจงัหวดั
จนัทบุรี 
 

-  การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่   
ค่าร้อยละ และค่าเฉล่ีย  
- การวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น 
(Multiple Regression) 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อกาํไรสุทธิของสหกรณ์
การเกษตร ไดแ้ก่ จาํนวนสมาชิก จาํนวน
ทุนสาํรอง ปริมาณธุรกิจรวบรวมผลผลิต 
ปริมาณธรุกิจเงินใหกู้ ้ปริมาณธุรกิจแปร
รูป ปริมาณธุรกิจใหบ้ริการ ปริมาณธุรกิจ
เงินรับฝาก และปริมาณธุรกิจการจดัหา
สินคา้มาจาํหน่าย และ จาํนวนทุนเรือน
หุน้ 
 

4 ประสพชยั พสุนนท ์
และคณะ  (2556) 

ประสิทธิภาพและกุญแจแห่ง
ความสาํเร็จในการดาํเนินการสหกรณ์
การเกษตร การศึกษาเพื่อสร้างทฤษฎี
ฐานราก 

การสัมภาษณ์เชิงลึก การสังเกตและจด
บนัทึก และการศึกษาเอกสาร 

กุญแจแห่งความสาํเร็จในการดาํเนินงาน
ของสหกรณ์ ไดแ้ก่ การมีส่วนรวมของ
สมาชิก ความเสียสละของกรรมการ 
พนกังานท่ีซ่ือสัตย ์ ผูต้รวจสอบกิจการท่ี
ดี มีการบริการท่ีทัว่ถึง มีแผนธุรกิจ การ
จดัการเงินเป็นระบบ และมีธรรมาภิบาล 
 

ตารางท่ี 2 (ต่อ) 
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ที่ ผู้วจัิย ศึกษา เคร่ืองมือในการวเิคราะห์ ผลการศึกษา 
5 พิชริญา เงินเนย 

(2557) 
ลกัษณะผลการดาํเนินงานของ
สหกรณ์การเกษตรประจาํปี 2556 
และศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อกาํไรสุทธิ
ของสหกรณ์การเกษตร 

-  การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ค่า
ร้อยละ และค่าเฉล่ีย  
- การวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น 
(Multiple Regression) 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อกาํไรสุทธิของสหกรณ์
การเกษตร ไดแ้ก่ จาํนวนสมาชิก จาํนวน
ทุนสาํรอง ปริมาณธุรกิจรวบรวมผลผลิต 
ปริมาณธรุกิจเงินใหกู้ ้ปริมาณธุรกิจแปร
รูป ปริมาณธุรกิจใหบ้ริการ ปริมาณธุรกิจ
เงินรับฝาก ปริมาณธุรกิจการจดัหาสินคา้
มาจาํหน่าย และจาํนวนทุนเรือนหุน้ 

6 ปิยะมาศ หน่อนาค 
และคณะ (2557) 

ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเกิดหน้ีคา้งชาํระ 
สินเช่ือสวสัดิการขา้ราชการตาํรวจ
ของธนาคารออมสินเขตเชียงราย 

การวเิคราะห์ Fixed Effects Regression  
และ Random Effect Regression 

การมีรายไดไ้ม่เพียงพอต่อค่าใชจ่้าย เป็น
สาเหตุท่ีทาํใหข้า้ราชการตาํรวจไม่
สามารถชาํระหน้ีได ้

7 วกิานดา ใจสมุทร 
(2558) 

อิทธิพลของปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อนให้
เกิดรายไดต่้อความสามารถในการทาํ
กาํไรของธนาคารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การวเิคราะห์ Fixed Effects Regression 
และ Random Effect Regression   

ปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้ไม่มี
อิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไร
ของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์หล่งประเทศไทย  
 

ตารางท่ี 2 (ต่อ) 
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ที่ ผู้วจัิย ศึกษา เคร่ืองมือในการวเิคราะห์ ผลการศึกษา 

8 กิตติศกัด์ิ เคลือบหิรัญ 
(2559) 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีท่ี
ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดข้องธนาคาร
พาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การวเิคราะห์ Fixed Effects และRandom 
Effect Regression   

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณหน้ีท่ีไม่
ก่อใหเ้กิดรายไดข้องธนาคารพาณิชย ์ไดแ้ก่ 
ส่วนของผูถื้อหุน้ต่อสินทรัพย ์ขนาดของ
ธนาคาร และผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 

9 ไพรินทร์ ชลไพศาล 
(2559) 

ภาวะความลม้เหลวทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

การวเิคราะห์แบบจาํแนกประเภท 
Discriminant Analysis) 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อภาวะ
ลม้เหลวทางการเงิน คือ อตัราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราส่วน
หมุนเวียนสินทรัพย ์และอตัรากาํไรสุทธิ 

10 อภิชาติ นามคง 
(2560) 

ศึกษาและเปรียบเทียบผลการ
พยากรณ์ของแบบจาํลอง Altman     
Z-Score 

แบบจาํลอง Altman Z-Scoreแบบจาํลอง 
โลจิท และแบบจาํลองโพรบิท 

แบบจาํลองท่ีมีความสามารถในการ
พยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินถูกตอ้ง
และเหมาะสมมากท่ีสุด คือ แบบจาํลอง 
โลจิท รองลงมา คือ แบบจาํลองโพรบิท 
โดยแบบจาํลอง Altman Z- Score มีความ 
สามารถในการพยากรณ์ถกูตอ้งนอ้ยท่ีสุด 

ตารางท่ี 2 (ต่อ) 
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3. สรุปผลการทบทวนวรรณกรรมน ามาสู่การศึกษาวจิัย 
 
 จากการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีต่างๆ รวมถึงไดท้บทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งแล้ว 
พบวา่ สหกรณ์นั้นเป็นสถาบนัท่ีมีบทบาทและความส าคญัในการช่วยเหลือการประกอบอาชีพ และ
พฒันาคุณภาพชีวิตของประชาชนให้ดีข้ึน ซ่ึงปัจจุบนัการด าเนินงานของสหกรณ์ไดรั้บผลกระทบ
จากด้านต่างๆ โดยเฉพาะด้านการเงิน และสหกรณ์ไม่อาจปฏิเสธก าไรจากผลการด าเนินงานได ้
เน่ืองจากก าไรแสดงถึงการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ จึงเป็นเหตุให้ผูว้จิยัสนใจศึกษาปัจจยั
ท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลของ
สหกรณ์ในประเทศไทยจากกรมตรวจบญัชีสหกรณ์ กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ ระหว่างเดือน
ตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลาคม 2562 รวมระยะเวลา 9 ปี และใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ 
Fixed Effects Regression และ Random Effect Regression เน่ืองจากข้อมูลท่ีน ามาวิเคราะห์เป็น
ขอ้มูลแบบ Panel Data และการใช้แบบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score โดย
ประยกุตอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ในการวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ 
 



บทที ่ 3 

วธีิด ำเนินกำรศึกษำ 
/ 
 
  การศึกษาในคร้ังน้ี เพื่อศึกษาสภาพทัว่ไปของสหกรณ์ในประเทศไทย ยกเวน้ชุมนุม
สหกรณ์ และศึกษาปัจจยัท่ีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ รวมถึงศึกษาความเส่ียงทางการเงินของ
สหกรณ์ โดยมีรายละเอียดวธีิด าเนินการวจิยั ดงัน้ี 
/ 

1. ประชำกร 
  / 
  ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ี คือ จ านวนสหกรณ์ 5,728 แห่ง ซ่ึงเป็นสหกรณ์ทุก
ประเภททั้งหมดในประเทศไทยท่ีจดทะเบียนตามพระราชบญัญติัสหกรณ์ พ.ศ. 2542 และท่ีแกไ้ข
เพิ่มเติม พ.ศ. 2562 ยกเวน้ชุมนุมสหกรณ์  
 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในกำรศึกษำ 
 
  การศึกษาในคร้ังน้ี เป็นการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย  
ซ่ึงมีปัจจยัทั้งส้ิน 12 ปัจจยั ไดแ้ก่ สมาชิก ทุนเรือนหุ้น สินทรัพยร์วม หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์  
ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน ปริมาณธุรกิจให้เงินกู ้ปริมาณธุรกิจจดัหาสินคา้มาจ าหน่าย ปริมาณธุรกิจ
รวบรวม ปริมาณธุรกิจแปรรูป รายได้รวม และค่าใช้จ่ายรวม โดยใช้การวิเคราะห์แบบ Fixed 
Effects Regression  และ Random Effects Regression  จะให้ผลลพัธ์ท่ีมีความเหมาะสมและแม่นย  า
มากกว่าการวิเคราะห์แบบ Pooled Ordinary Least Square Regression เน่ืองจากลกัษณะเฉพาะของ
สหกรณ์แต่ละประเภทไม่ถูกน ามาวิเคราะห์ดว้ย ท าให้ตวัประมาณค่า (Estimator) ของ Pooled OLS 
เกิดปัญหา Biased และ Inconsistent (Wooldridge, 2003) ส าหรับการตดัสินใจท่ีจะเลือกใช้แบบจ าลอง
แบบใดในการวิเคราะห์นั้น จะอาศยัวิธีการทดสอบทางสถิติ คือ Hausman Test เพื่อช่วยในการตดัสินใจ 
ส าหรับศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ จะประยุกต์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของ
สหกรณ์ ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหน้ีสินรวม และอตัราส่วนรายได้
ต่อสินทรัพยร์วม ตามแบบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score 
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2.1 Fixed Effects Regression 
   การศึกษาในคร้ังน้ี ผลกระทบท่ีไม่สามารถสังเกตได้ (Unobserved Effect) คือ  
ตวัแปรของสหกรณ์แต่ละประเภท โดยก าหนดให้ตวัแปรท่ีแสดงอิทธิพลท่ีไม่สามารถสังเกตไดใ้น
ท่ีน้ี คือ ai ซ่ึงแสดงถึงขอ้มูลท่ีเก็บส ารวจมาแต่ไม่ไดน้ ามาวิเคราะห์และมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม  
ก็คือ ก ำไรสุทธิของสหกรณ์ ( )  ดังนั้ น รูปแบบ Fixed Effects Regression  จะแสดงดังสมการ
ต่อไปน้ี 

 
   อย่างไรก็ตามในการวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression ตัวประมาณค่า 
(Estimator) จะมีความแม่นย  าและมีความเหมาะสม หากค่า ai มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระตวัใด
ตวัหน่ึงหรือมากกว่านั้นในสมการ แต่หากค่า ai ไม่มีความเก่ียวพนัธ์กบัตวัแปรอิสระใดๆ ในทุก
ช่วงเวลา การวเิคราะห์แบบ Random Effects Regression จะมีความแม่นย  าและเหมาะสมมากกวา่ 

2.2 Random Effect Regression 
   การวิ เคราะห์แบบ Random Effect Regression นั้ น  ค่า ai จะหมายถึง ตัวแปร
ผลกระทบท่ีไม่สามารถสังเกตได ้(Unobserved Effect) ซ่ึงไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระใดๆ 
ในทุกช่วงเวลา ดงันั้นขอ้มูลทางสถิติในสหกรณ์แต่ละประเภท จะถูกพิจารณาแทนท่ีดว้ย Random 
Effects Regression ฉะนั้น รูปแบบ Random Effect Regression จะแสดงดงัสมการต่อไปน้ี 

 
   โดยท่ี Vi คือ ความสัมพนัธ์ของช่วงเวลาในแต่ละช่วง  
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  2.3 The Hausman Test 
   จากการวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression  และ Random Effects Regression  
จะไดรั้บการยอมรับดว้ยการวเิคราะห์ใดนั้น ข้ึนอยูก่บัการทดสอบสถิติดว้ยค่า Huasman Test ซ่ึงจะ
ทดสอบเก่ียวกบัขอ้มูลท่ีเก็บส ารวจและไม่ไดน้ ามาวิเคราะห์ (ai) และความสัมพนัธ์ของช่วงเวลา
ต่างๆ ว่าสามารถอธิบายความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระท่ีส่งผลต่อตัวแปรตามได้อย่างไร 
(Wooldridge, 2003) หากข้อมูลท่ีเก็บส ารวจและไม่ได้น ามาวิเคราะห์นั้น ไม่มีความสัมพนัธ์กับ 
ตัวแปรตัวใดตัวหน่ึงหรือมากกว่านั้ นในสมการ การวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression   
จะเป็นการวิเคราะห์ท่ีแม่นย  าและเหมาะสม เน่ืองจาก Random Effects Regression  จะมีความเอนเอียง
และไม่สอดคล้องกัน ในทางตรงกันข้ามหากข้อมูลท่ี เก็บส ารวจและไม่ได้น ามาวิเคราะห์  
มีความสัมพันธ์กับตัวแปรใดๆ ในทุกช่วงเวลา การวิเคราะห์แบบ Random Effects Regression   
จะเป็นการวเิคราะห์ท่ีเหมาะสม 
    สมการ The Hausman Test statistic  คือ 

 
  ซ่ึง  
    โดยตั้งสมมติฐาน ดงัน้ี 
    ก าหนดให ้สมมติฐานหลกั (H0)และสมมติฐานรอง (H1) ดงัน้ี 
    H0 : Unobserved Effect, ai, ขอ้มูลท่ีเก็บส ารวจ แต่ไม่ไดน้ ามาวเิคราะห์ และมีความ
เก่ียวพนัธ์กบัตวัแปรใดๆ ในทุกช่วงเวลา (เลือก Random Effects Regression) 
    H1: Unobserved Effect, ai, ขอ้มูลท่ีเก็บส ารวจ แต่ไม่ได้น ามาวิเคราะห์ และไม่มี
ความเก่ียวพนัธ์กบัตวัแปรใดตวัหน่ึงหรือมากกวา่ในสมการ (เลือก Fixed Effects Regression) 

2.4 แบบจ ำลองควำมล้มเหลวทำงกำรเงินของ Altman Z-Score 
   ในการศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์คร้ังน้ี จะใช้แบบจ าลองความ
ล้มเหลวทางการเงินของ Altman Z-Scoreโดยประยุกต์อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์ใน
ระหว่างเดือนตุลาคม พ.ศ. 2560 ถึงตุลาคม พ.ศ. 2562 รวมระยะเวลา 3 ปี ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรขั้นต้นต่อ
สินทรัพย์รวม อัตราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหน้ีสินรวม และอัตราส่วนรายได้ต่อสินทรัพย์รวม  
ซ่ึงแบบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score จะแสดงดงัสมการต่อไปน้ี 
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   โดยท่ี X1 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 
     X2 = อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
     X3 = อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต่อสินทรัพยร์วม 
    X4 = อตัราส่วนทุนเรือนหุน้ต่อหน้ีสินรวม 
     X5 = อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม 
  เพื่ อให้ได้ค่ า Z-Score แสดงความเส่ียงทางเงินของสหกรณ์  ซ่ึ งสาม ารถแปล
ความหมายค่า Z-Score ไดด้งัน้ี 
   ถ้า  Z > 2.99 (Safe Zone) แสดงว่าสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหาความ
เส่ียงทางการเงิน 
   ถ้า 1.88 <Z >2.99 (Grey Zone) แสดงว่าไม่สามารถบอกได้แน่จดัว่าประสบปัญหา
ความเส่ียงทางการเงิน 
  ถา้  Z <1.88 (Distress Zone) แสดงสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะประสบปัญหาความเส่ียง
ทางการเงิน 
 

3. กำรเกบ็รวมรวมข้อมูล 
 

การเก็บรวบรวมขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ี จะใชข้อ้มูลทางการเงินของสหกรณ์ในแต่ละ
ประเภท ซ่ึงเป็นข้อมูลทุติยภู มิ โดยได้รวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์กรมตรวจบัญชีสหกรณ์  
และผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มูลตั้งแต่เดือนตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลาคม 2562 รวมระยะเวลา 9 ปี 
มีขั้นตอนในการเก็บรวบรวมขอ้มูล ดงัน้ี 

3.1 เก็บรวบรวมข้อมูลทางการเงินของสหกรณ์ในแต่ละประเภท จากเว็บไซต ์
กรมตรวจบญัชีสหกรณ์ในเดือนพฤศจิกายนถึงธนัวาคม พ.ศ. 2562 

3.2 น าข้อมูลทางการเงินของสหกรณ์แต่ละรายการมาบันทึกข้อมูลในโปรแกรม
ส าเร็จรูป Excel เพื่อน าข้อมูลมาจดัเป็น Panel Data ในการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของ
สหกรณ์ รวมถึงเพื่อน าขอ้มูลมาค านวณอตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์ในการศึกษาความเส่ียง
ของสหกรณ์   

3.3 ตรวจสอบความถูกตอ้ง เพื่อใหข้อ้มูลพร้อมส าหรับการวเิคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ 
3.4 น าข้อมูลท่ีเตรียมไวม้าวิเคราะห์ในโปรแกรมส าเร็จรูป และแบบจ าลองความ

ลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score 
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4. กำรวเิครำะห์ข้อมูล 
 

การศึกษาในคร้ังน้ี ผูศึ้กษาจะวเิคราะห์ขอ้มูลดว้ยการจ าแนกตามเคร่ืองมือต่างๆ ไดด้งัน้ี 
4.1 ทดสอบค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ด้วยค่าเฉล่ีย (Mean Value) 

ค่าสูงสุด (Maximum Value) ค่าต ่าสุด (Minimum Value) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) รวมถึงอตัราส่วนทางการเงิน เพื่ออธิบายลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์  

4.2 ทดสอบปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิด้วยการใช้การวิเคราะห์แบบ Fixed Effects 
Regression และ Random Effects Regression พร้อมกนั โดยการตดัสินใจท่ีจะเลือกใช้การวิเคราะห์
แบบใดนั้น จะใชค้่าสถิติ Hausman Test  

4.3 ทดสอบความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ด้วยการใช้แบบจ าลองความล้มเหลว
ทางการเงินของ Altman Z-Score  
 
 



บทที ่4  

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
 

  การน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลจากการศึกษา เร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความ
เส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย ดว้ยรูปแบบตารางประกอบค าบรรยาย สามารถแบ่ง
การน าเสนอได ้ดงัน้ี 
 

1. ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
/ 

  ส าหรับผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาในส่วนน้ีจะน าเสนอโดยค่าเฉล่ีย (Mean Value) 
ค่าสูงสุด (Maximum Value) ค่าต ่าสุด (Minimum Value) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) รวมถึงอตัราส่วนทางการเงินของขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์แต่ละประเภท
ในประเทศไทย ระหว่างเดือนตุลาคม 2553 ถึงเดือนตุลาคม 2562 ยกเวน้ชุมนุมสหกรณ์ ซ่ึงจะ
สามารถสรุปผลการวเิคราะห์ขอ้มูลไดด้งัตารางท่ี 3 และตารางท่ี 4 ดงัน้ี 
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ตารางที่ 3 ขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ในแต่ละประเภท (ตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือน 
      ตุลาคม 2562) 

ข้อมูลทางการเงิน 
สินทรัพย์  
(ล้านบาท) 

หนี้สิน 
(ล้านบาท) 

ทุนของ
สหกรณ์ 
(ล้านบาท) 

ปริมาณธุรกิจ
(ล้านบาท) 

ก าไรสุทธิ 
(ล้านบาท) 

สหกรณ์การเกษตร 8,606,865.51 5,852,249.04 2,754,616.47 11,504,548.73 216,227.53 
สหกรณ์ประมง   53,309.18 42,697.39 10,611.79 66,018.08 2,151.23 
สหกรณ์นิคม 334,755.18 244,206.13 90,549.05 108,968.85 7,380.70 
สหกรณ์ร้านคา้ 169,614.71 53,701.68 115,913.03 386,870.69 12,709.58 
สหกรณ์บริการ 1,157,805.13 803,803.36 354,001.77 842,592.48 30,071.01 
สหกรณ์ออมทรัพย ์ 164,195,691.31 88,921,234.48 75,274,456.83 126,159,858.56 5,110,615.59 
สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน 2,924,353.71 1,974,799.48 949,554.23 2,274,573.88 85,932.34 
รวมสหกรณ์ 
ทุกประเภท 

177,442,394.73 97,892,691.56 79,549,703.17 141,343,431.27 5,465,087.98 

ค่าเฉล่ีย 25,348,913.53 13,984,670.22 11,364,243.31 20,191,918.75 780,726.85 
ค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

 61,300,308.98   3,108,025.28   8,198,280.97   46,905,435.05  1,910,798.89  

ค่าสูงสุด 1,555,062.54 799,501.53 685,380.34 1,157,429.90 46,886.38 
ค่าต ่าสุด 751.57 1,114.63 97.35 605.67 19.74 

  จากตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญของสหกรณ์  ในส่วนของ
สินทรัพย์รวมของสหกรณ์ พบว่า มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 25,348,913.53 ล้านบาท และค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ ากับ 61,300,308.98 โดยสหกรณ์ออมทรัพย์มี สินทรัพย์รวมมาก ท่ี สุดเท่ ากับ 
164,195,691.31 ลา้นบาท และสหกรณ์ประมงมีสินทรัพยร์วมนอ้ยท่ีสุดเท่ากบั 53,309.18 ลา้นบาท  
   ในส่วนของหน้ีสินรวมของสหกรณ์ พบวา่ มีค่าเฉล่ีย เท่ากบั 13,984,670.22 ลา้นบาท  
และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 3,108,025.28 โดยสหกรณ์ออมทรัพยมี์หน้ีสินรวมมากท่ีสุด 
เท่ากบั 88,921,234.48 ลา้นบาท และสหกรณ์ประมงมีหน้ีสินรวมนอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 42,697.39 ลา้นบาท 
   ในส่วนของทุนของสหกรณ์ พบว่า มีค่าเฉล่ีย เท่ากับ 11,364,243.31 ล้านบาท  
และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 8,198,280.97 โดยสหกรณ์ออมทรัพย์มีทุนมากท่ีสุด เท่ากับ 
75,274,456.83 ลา้นบาท และสหกรณ์ประมงมีทุนนอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 10,611.79 ลา้นบาท 
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  ในส่วนของปริมาณธุรกิจรวมของสหกรณ์ พบวา่ มีค่าเฉล่ีย เท่ากบั 20,191,918.75 ลา้นบาท 
และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 46,905,435.05 โดยสหกรณ์ออมทรัพยมี์ปริมาณธุรกิจรวม
มากท่ีสุด เท่ากบั 126,159,858.56 ลา้นบาท และสหกรณ์ประมงมีปริมาณธุรกิจรวมนอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 
66,018.08 ลา้นบาท 
  ในส่วนของก าไรสุทธิของสหกรณ์ พบว่า มีค่าเฉล่ีย เท่ากับ 780,726.85 ล้านบาท  
และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 1,910,789.89 โดยสหกรณ์ออมทรัพยมี์ก าไรสุทธิมากท่ีสุด 
เท่ากบั 5,110,615.59 ลา้นบาท และสหกรณ์ประมงมีก าไรสุทธินอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 2,151.23 ลา้นบาท 
  จากผลการวเิคราะห์ขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่ สหกรณ์ออมทรัพยมี์สินทรัพยแ์ละทุนจ านวน
มาก เน่ืองจากสหกรณ์ออมทรัพยมี์การหักเงินค่าทุนเรือนหุ้นจากสมาชิกเป็นประจ าทุกเดือนและ 
รับฝากเงินจากสมาชิกหรือสหกรณ์อ่ืน รวมทั้งมีการกูเ้งินจากสถาบนัการเงิน ท าให้สหกรณ์ออมทรัพย ์
มีหน้ีสินมากเช่นเดียวกนั เม่ือสหกรณ์ออมทรัพยมี์สินทรัพยแ์ละทุนเป็นจ านวนมาก ท าให้สามารถ
ขยายกิจการและเพิ่มปริมาณธุรกิจได ้ส่งผลให้มีก าไรสุทธิเพิ่มมากข้ึน ในขณะเดียวกนันั้นสหกรณ์
ประมงมีสินทรัพยแ์ละทุนจ านวนน้อย เน่ืองจากไม่มีการหักเงินค่าทุนเรือนหุ้นจากสมาชิกเป็น
ประจ าทุกเดือน และไม่ไดรั้บฝากเงินจากสมาชิกหรือสหกรณ์อ่ืน รวมทั้งไม่สามารถเขา้ถึงสถาบนั
การเงินได้ ท าให้สหกรณ์ประมงมีหน้ีสินน้อยเช่นเดียวกนั เม่ือสหกรณ์ประมงมีสินทรัพยแ์ละทุน
เป็นจ านวนน้อย ท าให้ไม่สามารถขยายกิจการและเพิ่มปริมาณธุรกิจได ้ส่งผลให้มีก าไรสุทธิน้อย
ตามไปดว้ย 
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ตารางที่ 4 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ในแต่ละประเภท (ตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึง  
    เดือนตุลาคม 2562) 

อัตราส่วนทางการเงิน 
อตัรา

ผลตอบแทน 
ผู้ถือหุ้น 

อตัราส่วน 
หนีสิ้นต่อทุน 

อตัราส่วน 
สภาพคล่อง 

อตัราส่วน
ผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ 

สหกรณ์การเกษตร 0.11 2.12 1.03 0.03 
สหกรณ์ประมง   0.16 4.02 0.89 0.04 
สหกรณ์นิคม 0.12 2.70 0.08 0.02 
สหกรณ์ร้านคา้ 0.50 0.46 3.02 0.07 
สหกรณ์บริการ 0.13 2.27 0.74 0.03 
สหกรณ์ออมทรัพย ์ 0.08 1.18 0.46 0.03 
สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน 0.07 1.66 0.74 0.03 
รวมสหกรณ์ทุกประเภท 0.17 2.06 0.99 0.04 
ค่าเฉล่ีย 0.15 1.14 0.95 0.02 
ค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

0.50 4.02 3.02 0.07 

ค่าสูงสุด 0.07 0.46 0.08 0.02 
ค่าต ่าสุด 0.11 2.12 1.03 0.03 

  จากตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ในแต่ละประเภท 
ในส่วนของอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของสหกรณ์  พบว่า มีค่ าเฉล่ีย เท่ ากับ 0.15 เท่ า และ 
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 0.50 โดยสหกรณ์ร้านค้ามีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นมากท่ีสุด 
เท่ากบั 0.50 เท่า และสหกรณ์เครดิตยเูน่ียนมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.07 เท่า  
   ในส่วนของอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนของสหกรณ์ พบว่า มีค่าเฉล่ีย เท่ากับ 1.14 เท่า 
และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 4.02 โดยสหกรณ์ประมงมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนมากท่ีสุด 
เท่ากบั 4.02 เท่า และสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนนอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.46 เท่า 
   ในส่วนของอตัราส่วนสภาพคล่องของสหกรณ์ พบวา่ มีค่าเฉล่ีย เท่ากบั 0.95 เท่า และ
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 3.02 โดยสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนสภาพคล่องมากท่ีสุด เท่ากบั 
3.02 เท่า และสหกรณ์นิคมมีอตัราส่วนสภาพคล่องนอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.08 เท่า 
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  ในส่วนของอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยข์องสหกรณ์ พบว่า มีค่าเฉล่ีย เท่ากบั 
0.02 เท่า และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 0.07 โดยสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนผลตอบแทน
จากสินทรัพยม์ากท่ีสุด เท่ากบั 0.07 เท่า ส่วนสหกรณ์นิคมมีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.02 เท่า 
  จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ จะเห็นไดว้่า สหกรณ์มีอตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้นต ่า 
เน่ืองจากมีค่านอ้ยกวา่ 1 ซ่ึงสหกรณ์ไม่สามารถบริหารกิจการใหมี้ประสิทธิภาพ โดยสหกรณ์ร้านคา้
มีอตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้นมากท่ีสุด เน่ืองจากสหกรณ์ร้านคา้มีการปรับตวัตลอดเวลาเพื่อให้
สามารถแข่งขนักบัร้านคา้คู่แข่งได ้ประกอบกบัจ าหน่ายสินคา้ตรงตามความตอ้งการของสมาชิก
และราคาถูก ส่วนสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนมีอัตราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้นน้อยท่ีสุด เน่ืองจาก
สหกรณ์เครดิตยเูน่ียนบริหารกิจการในลกัษณะสถาบนัการเงินชุมนุม และไม่มีการน าเทคโนโลยีมา
ใชใ้นการบริหารกิจการ สหกรณ์มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนสูง เน่ืองจากมีค่ามากกวา่ 1 ซ่ึงสหกรณ์มี
การรับฝากเงินจากสมาชิกและกู้เงินจากสถาบนัการเงินเป็นจ านวนมาก โดยสหกรณ์ประมงมี
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนมากท่ีสุด เน่ืองจากสหกรณ์ประมงมีการกู้เงินจากแหล่งเงินทุนภายนอก  
เพื่อปรับเปล่ียนการท าประมงให้เป็นไปตามท่ีสหภาพยุโรปก าหนด ประกอบกบัมีทุนด าเนินงาน
ของตนเองนอ้ย และสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนนอ้ยท่ีสุด เน่ืองจากการด าเนินกิจการ
ของสหกรณ์ร้านคา้ใช้ทุนน้อย ท าให้ไม่มีความตอ้งการกูเ้งินจากแหล่งเงินทุนภายนอก สหกรณ์มี
อตัราส่วนสภาพคล่องดี เน่ืองจากมีค่าใกล้เคียง 1 ซ่ึงสหกรณ์สามารถบริหารสภาพคล่องได้ดี       
เพื่อสร้างความเช่ือมัน่แก่สมาชิกและหน่วยงานภายนอก โดยสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนสภาพคล่อง
มากท่ีสุด เน่ืองจากการด าเนินกิจการของสหกรณ์ร้านคา้ตอ้งมีสภาพคล่องสูง โดยเฉพาะการซ้ือขาย
สินค้าของสหกรณ์ และสหกรณ์นิคมมีอตัราส่วนสภาพคล่องน้อยท่ีสุด เน่ืองจากสหกรณ์นิคม
ด าเนินกิจการภายในเขตนิคมและสมาชิกไม่ใชบ้ริการสหกรณ์นิคม ท าให้ไม่มีสภาพคล่อง สหกรณ์
มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ต ่า เน่ืองจากมีค่าน้อยกว่า 1 ซ่ึงสหกรณ์ไม่สามารถบริหาร
สินทรัพยใ์ห้เกิดผลประโยชน์เท่าท่ีควร โดยสหกรณ์ร้านคา้มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
มากท่ีสุด เน่ืองจากสหกรณ์ร้านคา้มีการลงทุนในสินทรัพยจ์  านวนน้อย และมีการน าเทคโนโลยีมา
ใช้ในการบริหารกิจการ ท าให้สามารถบริหารสินทรัพยใ์ห้เกิดประโยชน์ได้ ส่วนสหกรณ์นิคม 
มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยน์้อยท่ีสุด เน่ืองจากด าเนินกิจการภายในเขตนิคม และไม่มี
แข่งขนั ท าให้ไม่มีน าเทคโนโลยีมาใช้ในการบริหารกิจการ ส่งผลให้บริหารสินทรัพย์ไม่เกิด
ประโยชน์เท่าท่ีควร  
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2.  ผลการวเิคราะห์แบบ Fixed Effects Regression  และ Random Effects Regression 
/ 
  ในการศึกษาปัจจยัท่ีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยใชก้ารวิเคราะห์
แบบ Fixed Effects Regression  และ Random Effects Regression ซ่ึงมีปัจจยั (ตวัแปรอิสระ) ทั้งส้ิน  
12 ปัจจยั ไดแ้ก่ สมาชิก ทุนเรือนหุ้น สินทรัพยร์วม หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับ
ฝากเงิน ปริมาณธุรกิจให้เงินกู ้ปริมาณธุรกิจจดัหาสินคา้มาจ าหน่าย ปริมาณธุรกิจรวบรวม ปริมาณ
ธุรกิจแปรรูป รายไดร้วม และค่าใชจ่้ายรวม  และตวัแปรตาม คือ ก าไรสุทธิ จะสามารถสรุปผลการ
วเิคราะห์ขอ้มูลไดด้งัตารางท่ี 5 ดงัน้ี 

ตารางที ่5 ผลการวเิคราะห์แบบ Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression 

Net Profit 
Fixed Effects Model Random Effects Model 

Coefficient Std. Error P-Value Coefficient Std. Error P-Value 
Member  0.000024   0.0000256   0.348   0.0000224   0.0000255   0.379  
Share Cap 0.0068707   0.0019101  *0.000 0.0066831  0.0019007  *0.000 
Total Assets  0.0003913  0.0005135  0.446  0.0003645   0.0005118   0.476  
Total Laibilities  0.0188061  0.0039085  *0.000  0.0183939  0.003847  *0.000 
Capital  0.0276995  0.0037599  *0.000  0.0284394   0.0037135  *0.000 
Deposit B. 0.0185528  0.0045236  *0.000 0.0167117   0.0043836  *0.000 
Loan  B. 0.0017511   0.0016789  0.297  0.0032824   0.001463  *0.025 
Procuring Product B.  -0.0440034  0.0245342  0.073 -0.034492  0.0288509  0.131 
Collect B. 0.0470302  0.0244178  0.054 0.038126   0.0227613  0.094 
Transform B. 0.0584214   0.078003  0.454  0.0592282   0.0767318  0.440 
Total Revenues  0.0024653  0.0106381  0.817  0.0052597   0.010371  0.612 
Total Expenses -0.0237129   0.0136697  0.084 -0.027126   0.0134119  *0.043 
Constant 224.2471   126.2594   0.076   94.30655  98.85342  0.340  
Observation 872 872 
R2 0.9905 0.9905 

หมายเหตุ 1. * หมายถึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
   2. Hausman Test Statistic มีค่าเท่ากบั 4.40 และค่า P-Value เท่ากบั 0.9566 
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   จากตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression และ Random Effects 
Regression โดยการวิเคราะห์ปัจจยั (ตวัแปรตน้) ท่ีมีต่อก าไรสุทธิ (ตวัแปรตาม) ของสหกรณ์ แบบ 
Fixed Effects Regression และ Random Effects Regression พบว่า  Hausman Test Statistic มี ค่ าเท่ ากับ 
4.40 และค่า P-Value เท่ากบั 0.9566 ซ่ึง ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 95% ผลจากการทดสอบ P-Value  
มีค่ามากกวา่ 0.05 แสดงวา่ไม่มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือ ยอมรับ H0 : Unobserved Effect, ai, 
ขอ้มูลท่ีเก็บมาส ารวจ แต่ไม่ไดน้ ามาวิเคราะห์ และมีความเก่ียวพนัธ์กบัตวัแปรใดๆ ในทุกช่วงเวลา 
ท าใหเ้ลือกใชแ้บบจ าลอง Random Effects Regression โดยสามารถสรุปเป็นสมการได ้ดงัน้ี 

 

  จากตาราง 5 สามารถสรุปผลการวเิคราะห์ ดงัน้ี  
(1) ทุนเรือนหุ้น ส่งผลต่อก าไรสุทธิอย่างมีระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 

เน่ืองจากค่า P-Value ของ  ตวัแปรของทุนเรือนหุ้นเท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าระดบันัยส าคญั 
0.05 ถือได้ว่าทุนเรือนหุ้นเป็นปัจจยัท่ีมีนัยส าคญัต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย โดย 
มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกับปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของทุนเรือนหุ้น 
เท่ากบั 0.0067 แสดงวา่หากทุนเรือนหุ้นเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท าให้ปริมาณก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 
0.0067 

(2) หน้ีสินรวม ส่งผลต่อก าไรสุทธิอย่างมีระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
เน่ืองจากค่า P-Value ของตวัแปรของหน้ีสินรวมเท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 
ถือได้ว่าหน้ีสินรวมเป็นปัจจัยท่ีมีนัยส าคัญต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยมี
ความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของหน้ีสินรวม เท่ากบั 
0.0184 แสดงวา่หากหน้ีสินรวมเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท าใหป้ริมาณก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.0184 

(3) ทุนของสหกรณ์ ส่งผลต่อก าไรสุทธิอยา่งมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
เน่ืองจากค่า P-Value ของตวัแปรของทุนของสหกรณ์เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 
0.05 ถือไดว้า่ทุนของสหกรณ์เป็นปัจจยัท่ีมีนยัส าคญัต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย โดย
มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของทุนของสหกรณ์ 
เท่ากบั 0.0284 แสดงวา่หากทุนของสหกรณ์เพิ่มข้ึนร้อยละ 1  จะท าใหป้ริมาณก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 
0.0284 
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(4) ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน ส่งผลต่อก าไรสุทธิอย่างมีระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 เน่ืองจากค่า P-Value ของตวัแปรของปริมาณธุรกิจรับฝากเงินเท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ย
กวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ถือไดว้า่ปริมาณธุรกิจรับฝากเงินเป็นปัจจยัท่ีมีนยัส าคญัต่อก าไรสุทธิของ
สหกรณ์ในประเทศไทย โดยมีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอยของปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน เท่ากบั 0.0167 แสดงวา่หากปริมาณธุรกิจรับฝากเงินเพิ่มข้ึนร้อยละ 
1 จะท าใหป้ริมาณก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.0167 

(5) ปริมาณธุรกิจให้เงินกู ้ส่งผลต่อก าไรสุทธิอยา่งมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 เน่ืองจากค่า P-Value ของตวัแปรของปริมาณธุรกิจให้เงินกูเ้ท่ากบั 0.025 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 ถือไดว้่าปริมาณธุรกิจให้เงินกูเ้ป็นปัจจยัท่ีมีนยัส าคญัต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ใน
ประเทศไทย โดยมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกบัปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของ
ปริมาณธุรกิจให้เงินกู้ เท่ากบั 0.0033 แสดงว่าหากปริมาณธุรกิจให้เงินกู้เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท าให้
ปริมาณก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.0033 

(6) ค่าใช้จ่ายรวม ส่งผลต่อก าไรสุทธิอย่างมีระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
เน่ืองจากค่า P-Value ของตวัแปรของค่าใช้จ่ายรวม เท่ากบั 0.043 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าระดบันยัส าคญั 
0.05 ถือไดว้่าค่าใช้จ่ายรวมเป็นปัจจยัท่ีมีนยัส าคญัต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย โดย 
มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกับปริมาณก าไรสุทธิ ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของค่าใช้จ่ายรวม 
เท่ากบั 0.0271 แสดงว่าหากค่าใชจ่้ายรวมเพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะท าให้ปริมาณก าไรสุทธิลดลงร้อยละ 
0.0271 
  จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ จะเห็นได้ว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ ได้แก่  
ทุนเรือนหุ้น หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน ปริมาณธุรกิจให้เงินกู้ และ
ค่าใช้จ่ายรวม โดยปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัก าไรสุทธิของสหกรณ์ ได้แก่ ทุนเรือนหุ้น 
หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน ปริมาณธุรกิจให้เงินกู้ ส่วนปัจจัยท่ี 
มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัก าไรสุทธิของสหกรณ์ คือ ค่าใชจ่้ายรวม   
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3. ผลการทดสอบแบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของ Altman Z-Score 
/ 
  ในการศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ จะใช้แบบจ าลองความลม้เหลวทาง
การเงินของ Altman Z-Scoreโดยประยุกต์อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์แต่ละประเภทใน
ระหว่างเดือนตุลาคม พ.ศ. 2560 ถึงตุลาคม พ.ศ. 2562 รวมระยะเวลา 3 ปี ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนก าไรขั้นต้นต่อ
สินทรัพยร์วม อตัราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหน้ีสินรวม และอตัราส่วนรายได้ต่อสินทรัพยร์วม ซ่ึง
แบบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score จะแสดงดงัสมการต่อไปน้ี 

 
  โดยท่ี X1 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 
    X2 = อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม 
    X3 = อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต่อสินทรัพยร์วม 
    X4 = อตัราส่วนทุนเรือนหุน้ต่อหน้ีสินรวม 
    X5 = อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม 
   เพื่อให้ไดค้่า Z-Score แสดงความเส่ียงทางเงินของสหกรณ์ สามารถแปลความหมาย 
ค่า Z-Score ไดด้งัน้ี 
   ถ้า  Z > 2.99 (Safe Zone) แสดงว่าสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหาความ
เส่ียงทางการเงิน 
   ถา้ 1.88 < Z > 2.99 (Grey Zone) แสดงว่าไม่สามารถบอกได้แน่จดัว่าประสบปัญหา
ความเส่ียงทางการเงิน 
  ถา้  Z < 1.88 (Distress Zone) แสดงสหกรณ์อยูใ่นเกณฑ์ท่ีจะประสบปัญหาความเส่ียง
ทางการเงิน 
   ซ่ึงสามารถแสดงผลการทดสอบแบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของ Altman  
Z-Scoreไดด้งัตารางท่ี 6 ดงัน้ี 
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ตารางที ่6 ผลการทดสอบแบบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z Score 

ผลการทดสอบ
แบบจ าลอง 

อตัราส่วน
เงินทุน

หมุนเวยีน
ต่อสินทรัพย์ 

รวม 

อตัราส่วน
ก าไรสุทธิ

ต่อ
สินทรัพย์
รวม 

อตัราส่วน
ก าไร

ขั้นต้นต่อ
สินทรัพย์
รวม 

อตัราส่วน
ทุนเรือน
หุ้นต่อ
หนีสิ้น
รวม 

อตัราส่วน
รายได้ต่อ
สินทรัพย์
รวม 

 
 

Z Score 

สหกรณ์การเกษตร -0.03 0.02 0.01 0.33 0.43 0.67 
สหกรณ์ประมง   -0.12 0.39 0.35 0.53 1.62 3.50 
สหกรณ์นิคม -0.07 0.01 -0.04 0.25 0.94 0.91 
สหกรณ์ร้านคา้ 0.56 0.05 0.02 0.66 1.37 2.57 
สหกรณ์บริการ -0.04 0.04 0.04 0.56 0.77 1.24 
สหกรณ์ออมทรัพย ์ -0.30 0.03 0.02 0.71 0.06 0.25 
สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน -0.06 0.02 0.01 0.65 0.10 0.47 
รวมสหกรณ์ 
ทุกประเภท 

-0.28 0.03 0.03 0.68 0.09 0.32 

หมายเหตุ ตวัเลขในตาราง คือ ค่าเฉล่ียของขอ้มูลสหกรณ์ 

   จากตารางท่ี 6 ผลการทดสอบแบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของ Altman  
Z-Score เพื่อวเิคราะห์ความเส่ียงของสหกรณ์แต่ละประเภท สามารถสรุปผลการทดสอบได ้ดงัน้ี 

(1) สหกรณ์การเกษตร มีค่า Z-Score เท่ากบั 0.67 ซ่ึงน้อยกว่าค่า 1.88 จึงตกอยู่ในช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์การเกษตรอยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(2) สหกรณ์ประมง มีค่า Z-Score เท่ากบั 3.50  ซ่ึงมากกว่าค่า 2.99 จึงตกอยู่ในช่วง 
Safe Zone แสดงวา่ สหกรณ์ประมงอยูใ่นเกณฑท่ี์จะไม่ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(3) สหกรณ์นิคม มีค่า Z-Score เท่ากับ 0.91 ซ่ึงน้อยกว่าค่า 1.88 จึงตกอยู่ในช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์นิคมอยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(4) สหกรณ์ร้านคา้ มีค่า Z-Score เท่ากบั 2.57 ซ่ึงอยูร่ะหวา่งค่า 1.88 และค่า 2.99 จึงตกอยู่
ในช่วง Grey Zone แสดงวา่ ไม่สามารถบอกไดแ้น่ชดัวา่ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(5) สหกรณ์บริการ มีค่า Z-Score เท่ากบั 1.24 ซ่ึงน้อยกว่าค่า 1.88 จึงตกอยู่ในช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์บริการอยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(6) สหกรณ์ออมทรัพย ์มีค่า Z-Score เท่ากบั 0.25 ซ่ึงน้อยกว่าค่า 1.88 จึงตกอยู่ในช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์ออมทรัพยอ์ยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 
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(7) สหกรณ์เครดิตยเูน่ียน มีค่า Z-Score เท่ากบั 0.47 ซ่ึงนอ้ยกวา่ค่า 1.88 จึงตกอยูใ่นช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์เครดิตยเูน่ียนอยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

(8) สหกรณ์ทุกประเภท มีค่า Z-Score เท่ากบั 0.32 ซ่ึงน้อยกวา่ค่า 1.88 จึงตกอยูใ่นช่วง 
Distress Zone แสดงวา่ สหกรณ์ทุกประเภทอยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 
  จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ จะเห็นไดว้่า สหกรณ์ท่ีจะประสบปัญหาความเส่ียงทาง
การเงิน ไดแ้ก่ สหกรณ์การเกษตร สหกรณ์นิคม สหกรณ์บริการ สหกรณ์ออมทรัพย ์และสหกรณ์
เครดิตยูเน่ียน เน่ืองจากสหกรณ์เหล่าน้ีไดรั้บผลกระทบในการด าเนินกิจการ มีหน้ีสินสูง และไม่มี
การน าเทคโนโลยีมมาใช้ในการด าเนินกิจการ ท าให้ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน ส่วน
สหกรณ์ท่ีไม่สามารถบอกได้แน่ชัดว่าประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน คือ สหกรณ์ร้านค้า 
เน่ืองจากสหกรณ์ร้านคา้มีการปรับตวัตลอดเวลา เพื่อให้สามารถแข่งขนักบัร้านคา้คู่แข่งได ้ซ่ึงในตลาด
มีการแข่งขนัท่ีสูง ท าให้ไม่สามารถบอกได้แน่ชัดว่าสหกรณ์ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 
รวมทั้งสหกรณ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน คือ สหกรณ์ประมง เน่ืองจากสหกรณ์
ประมงมีด าเนินกิจการในวงแคบเฉพาะหมู่มวลชาวประมงพื้นบา้น มีทุนด าเนินงานและหน้ีสินนอ้ย 
ท าให้ไม่ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน ทั้งน้ี ภาพรวมของสหกรณ์ประสบปัญหาความเส่ียง
ทางการเงิน เน่ืองจากสหกรณ์ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบในการด าเนินงาน มีทุนด าเนินงานน้อย 
หน้ีสินสูง และบริหารกิจการไม่มีประสิทธิภาพ โดยไม่มีการน าเทคโนโลยีมาใช้ในการด าเนิน
กิจการ ท าใหส้หกรณ์ในประเทศไทยประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 

 



บทที ่ 5 

สรุปการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
/ 
/ 

  ในการศึกษาเร่ืองน้ี เป็นการศึกษาลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยใช้สถิติ
เชิงพรรณนา และศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ โดยใชก้ารวเิคราะห์แบบ Fixed Effects 
Regression  และ Random Effects Regression รวมถึงศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์      
โดยใชแ้บบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล 
และขอ้เสนอแนะ ดงัน้ี 
   

1. สรุปการศึกษา 
 
  งานศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาถึงลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิ
และความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในประเทศไทย ยกเวน้ชุมนุมสหกรณ์ โดยใชก้ารวิเคราะห์
สถิติเชิงพรรณนา เพื่อวิเคราะห์ลักษณะทั่วไปของสหกรณ์ การวิเคราะห์แบบ Fixed Effects 
Regression  และ Random Effects Regression เพื่อวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ 
โดยใชข้อ้มูลของสหกรณ์แต่ละประเภท ระหวา่งเดือนตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2562 
รวมระยะเวลา 9 ปี ซ่ึงมีลกัษณะข้อมูลเป็นแบบ Panel รวมถึงใช้แบบจ าลองความล้มเหลวทาง
การเงินของ Altman Z-Score โดยประยุกตอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ เพื่อวิเคราะห์
ความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ 
  จากผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา พบว่า สหกรณ์มีสินทรัพยเ์ฉล่ีย หน้ีสินเฉล่ีย  
ทุนเฉล่ีย ปริมาณธุรกิจเฉล่ีย และก าไรสุทธิเฉล่ีย เท่ากบั 25,348,913.53 ลา้นบาท 13,984,670.22 
ลา้นบาท 11,364,243.31 ลา้นบาท 20,191,918.75 ลา้นบาท และ 780,726.85 ล้านบาท ตามล าดบั 
โดยสหกรณ์ออมทรัพยมี์ค่าเฉล่ียมากท่ีสุด และสหกรณ์ประมงมีค่าเฉล่ียน้อยท่ีสุด ส่วนวิเคราะห์
จากอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ พบว่า อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้น อตัราส่วน
หน้ีสินต่อทุน อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยข์องสหกรณ์มีค่าเฉล่ีย 
0.15 เท่า 1.14 เท่า 0.95 เท่า และ 0.02 เท่า ตามล าดบั จะเห็นไดว้า่ สหกรณ์มีอตัราส่วนผลตอบแทน
ผูถื้อหุ้นต ่า เน่ืองมีค่าน้อยกว่า 1 ซ่ึงสหกรณ์ไม่สามารถบริหารกิจการให้มีประสิทธิภาพ สหกรณ์ 
มีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนสูง เน่ืองจากมีค่ามากกว่า 1 ซ่ึงสหกรณ์มีการรับฝากเงินจากสมาชิก 
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และกู้เงินจากสถาบันการเงินเป็นจ านวนมาก สหกรณ์มีอัตราส่วนสภาพคล่องดี เน่ืองจาก 
มีค่าใกล้เคียง 1 ซ่ึงสหกรณ์สามารถบริหารสภาพคล่องได้ดี เพื่อสร้างความเช่ือมั่นแก่สมาชิก 
และหน่วยงานภายนอก สหกรณ์มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยต์  ่า เน่ืองจากมีค่าน้อยกวา่ 1       
ซ่ึงสหกรณ์ไม่สามารถบริหารสินทรัพยใ์หเ้กิดผลประโยชน์เท่าท่ีควร  
   จากผลการวิเคราะห์แบบ Fixed Effects Regression  และ Random Effects Regression 
พบวา่ Hausman Test Statistic มีค่าเท่ากบั 4.40 และค่า P-Value เท่ากบั 0.9566 ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 
95% ผลจากการทดสอบ P-Value มีค่ามากกว่า 0.05 ส่งผลให้ ยอมรับ H0 : Unobserved Effect, ai, 
ขอ้มูลท่ีเก็บมาส ารวจ แต่ไม่ไดน้ ามาวิเคราะห์ และมีความเก่ียวพนัธ์กบัตวัแปรใดๆ ในทุกช่วงเวลา 
ท าให้เลือกใช้แบบจ าลอง Random Effects Regression จะได้ว่า ปัจจัยท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของ
สหกรณ์ ได้แก่ ทุนเรือนหุ้น หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน ปริมาณธุรกิจ    
ให้เงินกู้ และค่าใช้จ่ายรวม โดยปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัก าไรสุทธิของสหกรณ์ ได้แก่    
ทุนเรือนหุ้น หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับฝากเงิน และปริมาณธุรกิจให้เงินกู ้    
ส่วนปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัก าไรสุทธิของสหกรณ์ คือ ค่าใชจ่้ายรวม  
  จากผลการใชแ้บบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ Altman Z-Score โดยประยุกต์
อตัราส่วนทางการเงินของสหกรณ์แต่ละประเภทในระหวา่งเดือนตุลาคม พ.ศ. 2560 ถึงตุลาคม พ.ศ. 
2562 รวมระยะเวลา 3 ปี ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรสุทธิ
ต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหน้ีสินรวม และ
อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม ในแบบจ าลองของ Altman Z-Score จะไดผ้ลการวิเคราะห์ความ
เส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ว่า สหกรณ์ท่ีตกอยู่ในช่วง Distress Zone แสดงว่า สหกรณ์อยู่ใน
เกณฑ์ท่ีจะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน ไดแ้ก่ สหกรณ์การเกษตร สหกรณ์นิคม สหกรณ์
บริการ สหกรณ์ออมทรัพย์ และสหกรณ์เครดิตยูเน่ียน ส่วนสหกรณ์ท่ีตกอยู่ในช่วง Grey Zone 
แสดงว่า ไม่สามารถบอกได้แน่ชัดว่าประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน คือ สหกรณ์ร้านค้า  
รวมทั้งสหกรณ์ท่ีตกอยูใ่นช่วง Safe Zone แสดงวา่ สหกรณ์อยูใ่นเกณฑ์ท่ีจะไม่ประสบปัญหาความ
เส่ียงทางการเงิน คือ สหกรณ์ประมง ทั้งน้ี ภาพรวมของสหกรณ์ตกอยู่ในช่วง Distress Zone แสดงว่า 
สหกรณ์อยูใ่นเกณฑท่ี์จะประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน 
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2. อภิปรายผล 
 

ในส่วนน้ีผูศึ้กษาไดศึ้กษาลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ในประเทศไทย โดยใช้สถิติเชิง
พรรณนา และศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ โดยใชก้ารวิเคราะห์แบบ Fixed Effects 
Regression  และ Random Effects Regression รวมถึงศึกษาความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์      
โดยใช้แบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของ Altman Z-Score ซ่ึงรวบรวมขอ้มูลของสหกรณ์ 
แต่ละประเภท ยกเวน้ชุมนุมสหกรณ์ ระหว่างเดือนตุลาคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2562 
รวมระยะเวลา 9 ปี  

จากเปรียบเทียบผลการศึกษาท่ีได้แสดงไวใ้นบทท่ี 4 ร่วมกับแนวคิดทฤษฎีและ
งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งในอดีตท่ีผา่นมา พบวา่ 

(1) ลกัษณะทัว่ไปของสหกรณ์ในประเทศไทย พบว่า ปัจจุบนัน้ีสหกรณ์ออมทรัพย์
เป็นสหกรณ์ท่ีมีสินทรัพย ์หน้ีสิน ทุน ปริมาณธุรกิจ และก าไรสุทธิมากท่ีสุด และสหกรณ์ประมง
เป็นสหกรณ์ท่ีมีสินทรัพย ์หน้ีสิน ทุน ปริมาณธุรกิจ และก าไรสุทธิ นอ้ยท่ีสุด สอดคลอ้งกบัรายงาน
ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของสหกรณ์ กรมตรวจบญัชีสหกรณ์ กระทรวงเกษตรและ
สหกรณ์ (ท่ีมา : www.cad.go.th) รวมถึงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของสหกรณ์ พบวา่ สหกรณ์
มีผลตอบแทนผูถื้อหุ้นและผลตอบแทนจากสินทรัพยต์ ่า โดยสหกรณ์มีหน้ีสินต่อทุนสูง ส่งผลให้
สหกรณ์ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงินได ้

(2)  ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในการวิจยัคร้ังน้ีเหมือนหรือแตกต่างจาก
การวจิยัในคร้ังก่อน ดงัน้ี 
   (2.1) ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในการวิจยัคร้ังน้ีหมือนกบัการวิจยัใน
คร้ังก่อน ไดแ้ก่ ทุนเรือนหุ้น หน้ีสินรวม ทุนของสหกรณ์ ปริมาณธุรกิจรับฝากเงินและปริมาณธุรกิจ
ใหเ้งินกู ้โดยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัก าไรสุทธิ สอดคลอ้งกบังานวจิยัของนายเฉลิมพร อภิชนาพงศ ์
(2545) และนายอภิญญาณ บงัเกิดสุข (2552) เน่ืองจากการด าเนินงานของสหกรณ์ในปัจจุบนัน้ี 
จะต้องอาศัยจากเงินทุน ไม่ว่าจะเป็นทุนเรือนหุ้น หน้ีสิน (กู้เงินจากสถาบันการเงิน) ทุนของ
สหกรณ์ และเงินรับฝาก เม่ือสหกรณ์มีเงินทุนแล้ว ก็จะต้องบริหารเงินทุนดังกล่าวให้เกิด
ผลตอบแทน โดยสหกรณ์จะด าเนินธุรกิจสินเช่ือเป็นธุรกิจหลกัดว้ยการใหเ้งินกูแ้ก่สมาชิก เน่ืองจาก
เป็นธุรกิจท่ีไม่ซบัซอ้นและใหผ้ลตอบแทนสูง ส่งผลใหปั้จจยัเหล่าน้ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ 
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   (2.2) ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ในการวิจยัคร้ังน้ีแตกต่างจากการวิจยั
ในคร้ังก่อน คือ ค่าใช้จ่ายรวม โดยท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัก าไรสุทธิ เน่ืองจากในการวิจยัคร้ัง
ก่อนไม่ไดศึ้กษาปัจจยัน้ี ประกอบกบัสหกรณ์ในขณะนั้นมีขนาดเล็ก และไดรั้บการช่วยเหลือในการ
ด าเนินกิจการจากหน่วยงานราชการท่ีรับผิดชอบ ท าให้สหกรณ์มีค่าใช้จ่ายรวมต ่า และอาจไม่มีผล
ต่อก าไรสุทธิของสหกรณ์ 

(3) ความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ พบว่า ภาพรวมของสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะ
ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงิน โดยเฉพาะสหกรณ์ออมทรัพย์ สอดคล้องกบับทความการ
วิเคราะห์จากงบการของสหกรณ์ออมทรัพย ์จ  านวน 169 สหกรณ์ จากธนาคารแห่งประเทศไทย 
(2560) และบทวิเคราะห์ความเส่ียงของสหกรณ์ออมทรัพยใ์นประเทศไทยของนายเรวตัร ก่อวงศก์าญจน์ 
(2562) ขา้ราชการกรมส่งเสริมสหกรณ์ ท่ีมีประสบการในการท างานดา้นงานสหกรณ์มาหลายสิบปี 
พบวา่ สามารถแบ่งสหกรณ์ออมทรัพยโ์ดยพิจารณาดา้นสภาพคล่องทางการเงิน มี 2 ประเภท ดงัน้ี  
   (3.1) สหกรณ์ท่ีมีทุนเหลือ สมาชิกค่อนขา้งมีฐานะทางการเงินดี จึงมีปริมาณเงิน
รับฝากจ านวนมาก ด้วยสมาชิกผูฝ้ากเงินเห็นประโยชน์จากอตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีสูงกว่าอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีไดรั้บจากการน าเงินไปฝากธนาคาร ท าใหส้หกรณ์ตอ้งบริหารสภาพคล่อง เป็นแรงกดดนั
ให้ผูบ้ริหารสหกรณ์ต้องตดัสินใจการลงทุนในสินทรัพยท่ี์หลากหลายและมีความเส่ียงมากข้ึน     
เพื่อหาผลตอบแทนให้เพียงพอกบัการให้บริการสมาชิก ความเส่ียงของสหกรณ์ท่ีเงินลน้ระบบ เกิด
ไดจ้ากการน าเงินไปลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูงดว้ยคาดหวงัผลตอบแทนสูงๆ แลว้เกิดความเสียหายข้ึน 
จึงมีความจ าเป็นอยา่งยิ่งท่ีผูไ้ดรั้บแต่งตั้งเป็นคณะกรรมการด าเนินการ และฝ่ายจดัการของสหกรณ์ 
ตอ้งมีความรู้ความเข้าใจในผลิตภณัฑ์การเงินต่างๆ เพื่อให้สามารถบริหารความเส่ียงได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 
   (3.2) สหกรณ์ท่ีขาดแคลนเงินทุน สมาชิกส่วนใหญ่รายได้ต ่าขาดโอกาสเขา้ถึง
แหล่งเงิน มีความตอ้งการกูย้ืมเงินจากสหกรณ์น าไปใช้เพื่อการอุปโภคบริโภค หรือเป็นค่าใช้จ่าย
เล้ียงดูคนในครอบครัว เช่น ค่าใช้จ่ายการศึกษาบุตร ค่ายารักษาโรค สร้างบา้นบ ารุงรักษา ซ้ือหา
อุปกรณ์อ านวยความสะดวกและส่ิงของจ าเป็นเพื่อการด ารงชีพต่างๆ หรือเป็นเงินทุนประกอบ
อาชีพและสร้างรายไดเ้สริม เป็นตน้ เม่ือปริมาณความตอ้งการกูย้ืมเงินของสมาชิกมีมาก แต่เงินทุน
ของสหกรณ์มีไม่เพียงพอให้บริการผูบ้ริหารสหกรณ์จ าเป็นต้องระดมทุนจากแหล่งภายนอก        
โดยการกูย้ืม และการรับฝากเงินจากสถาบนัการเงิน ชุมนุมสหกรณ์ ผูไ้ม่ใช่สมาชิก และสหกรณ์
อ่ืนๆ ท่ีมีสภาพคล่องส่วนเกิน ทั้งน้ี ส่วนใหญ่เป็นเงินกูย้ืมระยะสั้น ในขณะท่ีสหกรณ์น าเงินไปให้
สมาชิกกูย้ืมในระยะยาว จึงเกิดความเส่ียงท่ีอาจมีเหตุการณ์ไม่คาดคิดท าให้สหกรณ์ขาดสภาพคล่องทาง
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การเงินได ้เช่น หากมีสมาชิกขอถอนเงินฝากจากสหกรณ์พร้อมกนัจ านวนมาก หรือแหล่งเงินกูข้อง
สหกรณ์ไม่ต่ออายกุารกูย้มื เป็นตน้ 
   จากสถิติดา้นปริมาณเงินทุนของสหกรณ์ออมทรัพยท์ั้งระบบทัว่ประเทศ มีเงินทุน
จากสหกรณ์ท่ีมีเงินลน้ (สภาพคล่องส่วนเกิน) เพียงพอท่ีจะให้ความช่วยเหลือกนัและกนัเป็นระบบ
ปิดในหมู่สหกรณ์ หากองค์กรกลาง เช่น ชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าหน้าท่ีเป็น
ตวักลางเพื่อช่วยบริหารสภาพคล่องให้กับสหกรณ์ท่ีมีเงินเหลือกบัสหกรณ์ท่ีขาดแคลนเงินทุน      
จะสามารถลดความเส่ียงและความเสียหายท่ีอาจข้ึนได้ โดยเสนอแนวทางบริหารสภาพคล่อง
สหกรณ์ออมทรัพยแ์บบเป็นระบบปิด มีความเหมาะสมท่ีจะท าให้เกิดเสถียรภาพทางการเงิน โดย
เป็นไปตามหลกัและวิธีการสหกรณ์ สามารถพึ่งพากนัเอง ไม่ตอ้งหาแหล่งเงินนอกระบบท่ีอาจมี
ความเส่ียงเกิดความเสียหาย ทั้ งน้ี ควรขับเคล่ือนการด าเนินงานด้านการเงินภายใต้กติกา โดย
ยกระดบัการก ากบัดูแลให้เขม้งวดเป็นมาตรฐานเดียวกนั และทุกสหกรณ์ปฏิบติัตามเกณฑ์ก ากบั
ดูแลดา้นธรรมาภิบาล เพื่อให้เกิดความมัน่คงจะช่วยป้องกนัและควบคุมมิให้เกิดความเส่ียง ภายใต้
สถานการณ์ท่ีไม่คาดคิด (ท่ีมา : https://www.77kaoded.com/news/rewatr/518061) ประกอบกับ
สอดคลอ้งกบัผลการประชุมร่วมกนัระหวา่งคณะกรรมการนโยบายการเงิน และคณะกรรมการนโยบาย
สถาบนัการเงิน เม่ือวนัท่ี 16 ธนัวาคม 2562 เน่ืองจากความเช่ือมโยงภายในระบบสหกรณ์ออมทรัพย์
เพิ่มข้ึนจากการรับฝากและปล่อยกูร้ะหวา่งกนั ซ่ึงอาจเป็นช่องทางส าคญัในการส่งผา่นความเส่ียงใน
ระบบสหกรณ์ออมทรัพย ์ขณะท่ีพฤติกรรม Search for yield ยงัมีต่อเน่ือง สะทอ้นจากสัดส่วนการ
ลงทุนในตราสารหน้ีภาคเอกชนท่ีเพิ่มข้ึน โดยให้ภาครัฐและหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องจ าเป็นต้องเร่ง
ผลักดันกฎกระทรวงประกอบพระราชบัญญัติสหกรณ์ให้มีผลบังคับใช้โดยเร็ว โดยเฉพาะ
หลกัเกณฑ์ดา้นการลงทุน การบริหารจดัการความเส่ียงดา้นเครดิตและสภาพคล่อง และการก่อหน้ี
ของลูกหน้ีสมาชิก ทั้งน้ี ยงัตอ้งติดตามสหกรณ์ออมทรัพยโ์ดยเฉพาะกลุ่มท่ีขาดสภาพคล่อง ซ่ึงอาจ
มีความเส่ียงเพิ่ ม ข้ึนในภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว (ท่ีมา : https://www.bot.or.th/Thai/Pressand 
Speeches/Press/2019/Pages/n7362.aspx) 

(4) จากการศึกษาในคร้ังน้ี จะเห็นได้ว่า ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ผลการ
วเิคราะห์แบบ Random Effects Regression และผลการใชแ้บบจ าลองความลม้เหลวทางการเงินของ 
Altman Z-Score มีความเช่ือมโยงกนั กล่าวคือ สหกรณ์ออมทรัพยเ์ป็นสหกรณ์ท่ีมีทุนด าเนินงานสูง 
โดยมีเงินทุนมาจากการหักทุนเรือนหุ้นเป็นประจ าทุกเดือนและรับฝากเงินจากสมาชิก ท าให้ตอ้ง 
น าเงินทุนดงักล่าวไปลงทุนให้ไดผ้ลตอบสูงกว่าตน้ทุนเงินทุน (อตัราเงินปันผลและอตัราดอกเบ้ีย
เงินรับฝาก) ในขณะท่ีสหกรณ์ประเภทอ่ืนมีทุนด าเนินงานต ่า เน่ืองจากไม่สามารถหักทุนเรือนหุ้น
เป็นประจ าทุกเดือนและรับฝากเงินจากสมาชิกไดน้อ้ย ส่งผลให้สหกรณ์ออมทรัพยมี์การใหเ้งินกูแ้ก่
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สมาชิกหรือสหกรณ์อ่ืนเป็นจ านวนมาก และน าเงินไปฝากสหกรณ์เป็นจ านวนมากเช่นเดียวกัน 
ประกอบมีการลงทุนในตราสารหน้ีหรือตราสารทุนท่ีมีความเส่ียงสูง เม่ือสมาชิกหรือสหกรณ์อ่ืน 
ไม่สามารถช าระเงินกู้หรือดอกเบ้ียเงินรับฝากและถอนต้นเงินรับฝากได้ เน่ืองจากสมาชิกหรือ
สหกรณ์อ่ืนไม่มีความสามารถในการช าระหน้ี ประกอบขาดทุนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มี
ความเส่ียงสูง ส่งผลให้ถูกตอ้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ซ่ึงเป็นค่าใชจ่้ายของสหกรณ์ ท าให้สหกรณ์มี
ผลด าเนินงานก าไรลดลง และอาจขาดทุนได ้ท าให้สมาชิกขาดความเช่ือมัน่ในระบบสหกรณ์ มีการ
ถอนเงินฝากและลาออกจากการเป็นสมาชิกเป็นจ านวนมาก ส่งผลต่อสภาพคล่องทางการเงินของ
สหกรณ์  ท าใหส้หกรณ์ประสบปัญหาความเส่ียงทางการเงินสหกรณ์ 

  

3. ข้อเสนอแนะ 
 
  การศึกษาในคร้ังน้ี มีขอ้จ ากดัของการศึกษา และขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
สามารถสรุปได ้ดงัน้ี 

3.1 การศึกษาในคร้ังน้ี ไม่มีขอ้มูลรายสหกรณ์ เป็นรายเดือนหรือรายปียอ้นหลงั ท าให้
ตอ้งน าขอ้มูลรายประเภทสหกรณ์ มาใชเ้ป็นขอ้มูลในการวิเคราะ ท าให้สามารถวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมี
ผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์ในภาพรวเท่านั้น โดยในการศึกษาคร้ัง
ต่อไป หากมีขอ้มูลรายสหกรณ์ เป็นรายเดือนหรือรายปียอ้นหลงั อาจน าขอ้มูลมาวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมี
ผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินเป็นรายสหกรณ์ได ้

3.2 การศึกษาในคร้ังน้ี ไม่มีการพยากรณ์ก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินของ
สหกรณ์ ซ่ึงในการศึกษาในคร้ังต่อไป อาจมีการพยากรณ์ก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินของ
สหกรณ์ เพื่อศึกษาวา่ในอนาคตสหกรณ์จะมีก าไรสุทธิและความเส่ียงทางการเงินเป็นอยา่งไร 

3.3 การศึกษาในคร้ังน้ี เป็นการศึกษาปัจจยัเชิงปริมาณเพียงด้านเดียว โดยไม่ได้มี
การศึกษาปัจจยัเชิงคุณภาพ เช่น ความรู้ความสามารถของผูบ้ริหารสหกรณ์และฝ่ายจดัการสหกรณ์ 
ลกัษณะของหน่วยงานหรือองคก์รท่ีสหกรณ์ตั้งอยู ่เป็นตน้ ประกอบกบัเป็นการศึกษาความเส่ียงทาง
การเงินเพียงด้านเดียวเช่นเดียวกนั โดยไม่มีการศึกษาความเส่ียงทางด้านอ่ืนๆ ของสหกรณ์ เช่น  
ดา้นเทคโนโลยี ด้านสังคมและวฒันธรรม เป็นตน้ ซ่ึงในการศึกษาในคร้ังต่อไป อาจมีการศึกษา
ปัจจยัเชิงคุณภาพและความเส่ียงทางดา้นอ่ืนๆ ของสหกรณ์ร่วมดว้ย เพื่อให้ผลการศึกษาครอบคลุม
ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิและความเส่ียงของสหกรณ์มากท่ีสุด 
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file D:\ป.โ ท\fix 15 mar 20.dta saved
. save "D:\ป.โ ท\fix 15 mar 20.dta"

F test that all u_i=0: F(7, 852) = 0.67                      Prob > F = 0.6956

                                                                              

         rho    .02065784   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    2495.2519

     sigma_u    362.40115

                                                                              

       _cons     224.2471   126.2594     1.78   0.076    -23.56869     472.063

       expen    -.0237129    .013697    -1.73   0.084    -.0505967     .003171

     revenue     .0024653   .0106381     0.23   0.817    -.0184145    .0233452

  transfromb     .0584214    .078003     0.75   0.454    -.0946791    .2115219

    collectb     .0470302   .0244178     1.93   0.054    -.0008959    .0949564

procuringpdb    -.0440034   .0245342    -1.79   0.073     -.092158    .0041512

       loanb     .0017511   .0016789     1.04   0.297     -.001544    .0050463

    depositb     .0185528   .0045236     4.10   0.000      .009674    .0274315

         cap     .0276995   .0037599     7.37   0.000     .0203198    .0350793

    totallai     .0188061   .0039085     4.81   0.000     .0111347    .0264775

  totalasset     .0003913   .0005135     0.76   0.446    -.0006165    .0013991

    sharecap     .0068707   .0019101     3.60   0.000     .0031217    .0106198

      member      .000024   .0000256     0.94   0.348    -.0000262    .0000742

                                                                              

       netpf        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.7513                         Prob > F          =     0.0000

                                                F(12,852)         =    2452.26

     overall = 0.9905                                         max =        109

     between = 1.0000                                         avg =      109.0

     within  = 0.9719                                         min =        109

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =          8

Fixed-effects (within) regression               Number of obs     =        872

. xtreg netpf member sharecap totalasset totallai cap depositb loanb procuringpdb collectb transfromb revenue expen, fe

                delta:  1 month

        time variable:  number, 1960m2 to 1969m2

       panel variable:  id (strongly balanced)

. xtset id number, monthly

. import excel "D:\ป.โ ท\data Factor use.xlsx", sheet(" use f") firstrow
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         rho            0   (fraction of variance due to u_i)

     sigma_e    2495.2519

     sigma_u            0

                                                                              

       _cons     94.30655   98.85342     0.95   0.340     -99.4426    288.0557

       expen     -.027126   .0134119    -2.02   0.043    -.0534129   -.0008391

     revenue     .0052597    .010371     0.51   0.612    -.0150671    .0255866

  transfromb     .0592282   .0767318     0.77   0.440    -.0911633    .2096198

    collectb      .038126   .0227613     1.68   0.094    -.0064853    .0827373

procuringpdb     -.034492   .0228509    -1.51   0.131    -.0792788    .0102949

       loanb     .0032824    .001463     2.24   0.025     .0004149    .0061498

    depositb     .0167117   .0043836     3.81   0.000     .0081199    .0253034

         cap     .0284394   .0037135     7.66   0.000     .0211611    .0357177

    totallai     .0183939    .003847     4.78   0.000     .0108538     .025934

  totalasset     .0003645   .0005118     0.71   0.476    -.0006386    .0013677

    sharecap     .0066831   .0019007     3.52   0.000     .0029578    .0104083

      member     .0000224   .0000255     0.88   0.379    -.0000275    .0000724

                                                                              

       netpf        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2       =     0.0000

                                                Wald chi2(12)     =   89876.38

     overall = 0.9905                                         max =        109

     between = 1.0000                                         avg =      109.0

     within  = 0.9718                                         min =        109

R-sq:                                           Obs per group:

Group variable: id                              Number of groups  =          8

Random-effects GLS regression                   Number of obs     =        872

. xtreg netpf member sharecap totalasset totallai cap depositb loanb procuringpdb collectb transfromb revenue expen, re
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                Prob>chi2 =      0.9566

                          =        4.40

                 chi2(11) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

       expen     -.0237129     -.027126        .0034131          .00278

     revenue      .0024653     .0052597       -.0027944        .0023685

  transfromb      .0584214     .0592282       -.0008068        .0140246

    collectb      .0470302      .038126        .0089042        .0088405

procuringpdb     -.0440034     -.034492       -.0095114        .0089313

       loanb      .0017511     .0032824       -.0015312        .0008235

    depositb      .0185528     .0167117        .0018411        .0011167

         cap      .0276995     .0284394       -.0007399         .000589

    totallai      .0188061     .0183939        .0004122        .0006903

  totalasset      .0003913     .0003645        .0000267        .0000407

    sharecap      .0068707     .0066831        .0001877        .0001898

      member       .000024     .0000224        1.59e-06        2.19e-06

                                                                              

                    fix          ram         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

        consider scaling your variables so that the coefficients are on a similar scale.

        expect, or there may be problems computing the test.  Examine the output of your estimators for anything unexpected and possibly

Note: the rank of the differenced variance matrix (11) does not equal the number of coefficients being tested (12); be sure this is what you

. hausman fix ram
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 ขอ้มูลท่ีใชใ้นกำรวเิครำะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อก ำไรสุทธิของสหกรณ์ในประเทศไทย 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

1 1 5 3289 13 70 45 25 12 53 66 64 0 2116 2111 

2 1 120 83941 798 3664 2214 1450 1282 1580 996 995 3 4281 4163 

3 1 185 120529 1266 5943 3775 2169 1916 2295 1627 1286 149 5632 5457 

4 1 224 155241 1538 7245 4656 2589 2544 2693 2179 3838 183 6952 6744 

5 1 324 156760 1924 9219 5925 3294 3216 3127 3162 5292 748 9998 9697 

6 1 660 265249 2652 13943 9028 4915 4185 4092 5263 16194 3968 25302 24696 

7 1 1049 742138 4484 22386 14410 7976 7289 7000 8552 24017 7347 40348 39370 

8 1 1892 2824257 10336 43802 27030 16772 14200 15793 17346 40528 13046 71751 69978 

9 1 3016 4743724 19630 83306 52249 31057 29696 32971 30506 61508 20598 114154 111303 

10 1 3827 5678329 27100 117841 76392 41449 45423 48634 40766 76192 22701 143570 140027 

11 1 4110 5888837 29811 130547 85252 45295 50579 54125 43972 80402 23368 152523 148772 

12 1 4562 6096152 32913 147287 97128 50160 58121 60114 48722 81323 23859 159550 155376 

13 1 4615 6064533 33059 148586 98093 50492 58394 60718 49112 82231 24104 161598 157389 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

14 1 4669 6098956 33722 151436 99967 51469 59682 61883 49830 82923 24117 163283 159024 

15 1 2 2642 5 27 20 7 0 19 6 2 4 14 12 

16 1 11 12535 30 190 123 67 16 56 138 673 12 850 850 

17 1 133 91032 226 1339 730 609 63 227 998 6076 895 7671 7542 

18 1 378 197873 1161 6785 4420 2365 1785 1672 3469 12314 2109 18624 18265 

19 1 831 1046420 4060 18552 11893 6659 6190 6526 8343 19457 3854 32325 31544 

20 1 14 16802 67 204 105 98 26 105 45 1318 64 1486 1474 

21 1 829 429448 67 204 105 98 13024 12830 8095 3592 526 14777 14026 

22 1 3 4910 12 74 48 27 9 11 48 149 4 217 214 

23 1 7 3183 14 129 78803 63 2 9 297 132 0 437 430 

24 1 242 95348 1749 7968 5103 2865 2728 2678 2095 2635 379 5894 5662 

25 1 2 3651 8 49 37 12 0 16 6 1 2 14 13 

26 1 4 7257 18 127 97 31 21 36 48 320 5 404 403 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

27 1 323 165287 1420 166707 5563 2636 2474 2399 3880 9419 1406 16301 16024 

28 1 331 174228 1440 166823 5737 2577 2525 2444 3899 10009 1477 17031 16753 

29 1 335 178714 1453 166881 5775 2598 2533 2491 3913 10391 1477 17533 17583 

30 1 351 199075 1579 167369 6059 2801 2741 2700 4116 10534 1484 17927 18683 

31 1 454 278045 2312 170986 8657 3820 4108 4200 14859 12007 1597 21311 21978 

32 1 1177 1757936 6569 30601 19967 10634 9639 10950 12705 23141 8070 46626 45531 

33 1 3192 4508874 20815 92464 59507 32957 33103 37523 37725 53849 18440 117829 114851 

34 1 4007 5274224 28915 129027 85241 43786 48726 53041 48145 64867 21526 145146 141529 

35 1 4531 5964765 33735 152276 102034 50243 57635 63346 55148 68333 22355 158399 154384 

36 1 5199 6398113 39384 181316 123000 58318 68925 74955 62540 71240 23543 171892 167308 

37 1 10 17803 153 515 323 193 227 269 293 224 67 627 619 

38 1 72 40092 614 2509 1538 972 824 1190 1065 535 71 1828 1759 

39 1 166 82078 1357 6077 3927 2150 1740 2329 1959 2800 546 5813 5662 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

40 1 260 139023 2007 9706 6466 3240 3155 3260 3299 3765 717 8618 8385 

41 1 350 182873 2595 11874 7696 4177 3827 4056 4049 5999 1213 233 11946 

42 1 572 0 3517 17009 11068 5940 5249 5502 6379 11490 2383 21793 21299 

43 1 1023 824073 6718 32860 22253 10607 8822 10049 11853 17182 7170 38759 37896 

44 1 1873 2389673 12987 58415 38016 20399 16860 20591 22493 30240 11630 68920 67253 

45 1 3163 4243577 24098 106724 69255 37470 33757 40967 38855 39135 18449 104723 101863 

46 1 4066 5498061 34651 154722 103545 51265 50348 61404 55790 53827 20507 142567 139022 

47 1 4499 5959411 38949 174739 117715 57112 57224 70891 61273 55909 21153 152366 148556 

48 1 5228 6383520 45151 204448 138749 65788 67778 81652 68511 58701 22079 3490 161257 

49 1 41 99117 676 3513 2718 795 1127 1303 1042 721 178 2175 2240 

50 1 0 125353 1232 5889 4250 1642 1860 2547 1555 1075 184 3209 3228 

51 1 268 521323 2745 11871 7990 3884 3746 4296 4055 3861 907 9739 9683 

52 1 298 547255 3003 13779 9510 4271 4296 4663 4347 5221 974 11603 11536 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

53 1 356 580 3489 15653 10613 5040 4953 5380 4964 6101 1088 13439 13322 

54 1 809 901 6505 30265 20931 9334 9565 10340 9906 12086 3636 27878 27444 

55 1 1161 1 8989 42958 29552 13406 11876 13931 13491 17381 6718 40460 39642 

56 1 1930 2539693 15463 68666 45536 23130 19892 24926 21415 25628 9694 61530 59968 

57 1 3243 54339542 26537 117813 77489 40324 34550 45417 34574 38345 9957 97322 94546 

58 1 4310 55673505 39570 178093 120898 57195 53582 71840 47282 51819 11662 130147 126747 

59 1 4610 5775255 42627 192115 131192 60923 58560 77180 50903 55923 11946 139398 135984 

60 1 5281 6176719 48868 221702 152119 69583 67980 87985 56587 58126 12967 150620 146846 

61 1 104 214582 2025 9802 7671 2131 2828 3749 2984 2294 456 6972 7252 

62 1 299 294249 4260 18262 13214 5048 5696 8840 4736 4289 562 11447 11576 

63 1 458 704212 5819 25324 17865 7459 7189 11314 6788 8186 1309 19077 19104 

64 1 517 737336 6501 28371 19855 8516 8168 12206 7132 9191 1379 20739 20708 

65 1 638 867715 7628 32996 23007 9988 10282 13654 8321 10918 1869 24680 24580 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

66 1 1197 1200659 11495 50212 34289 15923 14867 20248 12657 14783 2230 34869 34253 

67 1 638 865622 7569 32745 22841 9904 10241 13580 8297 10836 1863 24569 24466 

68 1 2560 3049685 23481 104408 70986 33422 31345 42835 25524 27500 6086 70577 68903 

69 1 3983 4539604 34646 154585 104125 50460 45229 64136 34774 40412 10426 102948 100219 

70 1 4647 5546057 44269 194706 131690 63016 56643 81486 42600 45614 11159 120251 116777 

71 1 4912 5944968 48133 212510 145483 67027 63571 88402 45401 51879 11747 131526 128228 

72 1 5308 6298444 51767 229122 156951 72171 67968 93920 47912 52994 12284 137429 133815 

73 1 860 441391 8999 41506 30002 11504 13883 17493 7254 3862 744 15325 14788 

74 1 1266 645148 13379 61613 44136 17478 19861 26292 9615 5612 1591 21997 21215 

75 1 1342 672839 13744 64193 46049 18145 20282 26861 10246 7246 2281 25566 24713 

76 1 1491 999249 15248 70692 50257 20435 22752 28596 11655 10501 2472 31018 30062 

77 1 1644 1061573 16570 76432 53961 22471 24551 30992 12619 12558 2677 34870 33795 

78 1 1918 1143318 0 83306 58469 24836 26156 32845 15394 17413 3484 44538 43203 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

79 1 2106 1304927 18984 89459 62637 26823 27041 33793 17062 20745 7093 54287 52874 

80 1 2938 2213730 25457 117546 80177 37369 34130 41927 22780 30982 10557 80731 78658 

81 1 4466 4103864 38766 176511 119937 56574 50576 65897 33994 41100 13294 109832 106345 

82 1 5288 4950671 48612 218285 149207 69078 61753 81933 41183 47998 15535 128977 125154 

83 1 5764 5825265 53424 239499 164045 75453 68890 89149 45459 57450 16844 146002 141924 

84 1 6027 6011227 55888 249465 171175 78290 71627 92560 47359 59906 17431 151938 147674 

85 1 324 243189 3366 15174 10881 4293 6935 6188 2698 1227 493 5810 5589 

86 1 645 347550 6797 30821 21847 8974 11967 11932 4528 2162 683 9786 9289 

87 1 -153 390038 7803 36653 25835 10817 13211 13092 5801 4221 1257 14637 14011 

88 1 851 630558 8466 39674 27998 11676 14451 14014 6630 7551 1401 19245 18602 

89 1 935 674942 9180 42814 30057 12757 15329 15141 7651 9322 1521 22596 21956 

90 1 1176 738008 10485 49454 34647 14807 16529 17123 10063 15251 2413 32855 32026 

91 1 1160 724420 10397 49035 34356 14678 16487 17017 9731 14477 2396 31638 30822 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

92 1 2511 1840636 21656 100745 68919 31826 27747 32870 18604 28834 10009 70818 68974 

93 1 2328 1766423 20091 93023 62966 30057 26315 30435 17907 27755 9274 67332 65535 

94 1 4832 4794274 47136 210940 144483 66459 55440 75464 35859 47563 13647 119751 116143 

95 1 5431 5757636 55116 249043 172923 76121 63776 86402 44411 54238 14595 138830 135340 

96 1 5798 5923576 59112 265051 183520 81531 67663 92798 46868 55665 15162 144794 141079 

97 1 594 395394 6161 26791 18371 8420 7582 10050 4627 3002 507 10400 9922 

98 1 1003 601297 10516 45362 31236 14126 13066 17706 6866 6378 675 17572 16766 

99 1 1132 714627 11897 51523 35458 16065 14653 19845 8569 7854 1321 22243 21382 

100 1 1170 858229 12230 53365 36771 16594 15301 20101 8986 9274 1356 24318 23436 

101 1 1273 909085 13463 58176 39688 18488 16463 21648 10217 10993 1679 28431 27477 

102 1 1381 1007213 13960 61100 41836 19264 16797 22344 11565 14184 2114 33758 32750 

103 1 1597 1360736 15427 69267 48286 20981 17958 24972 13994 20734 3139 45145 44188 

104 1 2312 2351196 21637 95107 66167 28940 22545 33559 19473 34111 8267 72333 71605 
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number id net pf member share cap total asset total lai 

 
cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

105 1 2862 2947534 29262 126458 85103 41355 29666 44576 23465 34096 10880 83272 81809 

106 1 3901 3839479 40225 172229 115295 56934 40912 61080 31716 40055 12490 102620 100358 

107 1 5367 5927527 60285 260868 179295 81573 62672 91309 44821 53669 15381 138988 135915 

108 1 5874 6259001 64998 279679 191817 87862 67036 98041 49027 58685 15722 145814 130053 

109 1 6347 6905668 71349 307942 212666 95276 73384 107280 52829 62863 17498 161401 157973 

1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2 2 0 968 9 22 9 13 0 2 11 0 0 12 11 

3 2 4 1378 13 40 20 19 1 3 32 7 18 60 57 

4 2 11 1855 26 171 33 134 1 6 132 7 18 182 172 

5 2 32 4120 142 461 247 214 5 20 186 31 18 322 296 

6 2 37 7697 161 568 327 242 31 55 270 97 18 482 454 

7 2 38 8166 171 585 396 189 32 58 274 97 23 518 491 

8 2 38 8727 172 586 404 182 32 58 274 97 23 519 493 

70 



71 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

9 2 39 10810 185 618 573 44 32 98 313 162 23 635 607 

10 2 40 11815 189 633 585 48 33 104 315 186 23 638 611 

11 2 41 13990 192 640 589 51 33 108 327 186 23 651 623 

12 2 41 14532 194 645 590 55 33 115 327 186 23 652 623 

13 2 41 14757 194 645 590 55 33 115 327 186 23 652 623 

14 2 41 15646 203 663 597 66 33 115 327 186 23 653 624 

15 2 0 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

16 2 4 502 14 128 12 116 1 5 97 0 0 119 119 

17 2 14 3104 35 235 109 126 20 69 152 29 0 217 206 

18 2 38 5829 156 554 296 258 27 72 412 96 0 609 574 

19 2 38 6657 162 583 380 202 28 73 416 96 5 619 587 

20 2 0 116 0 1 0 0 0 0 1 2 0 4 4 

21 2 1 2876 0 1 0 0 1 11 20 0 0 21 20 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

22 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

23 2 0 0 0 0 78798 0 0 0 0 0 0 0 0 

24 2 2 1390 14 35 13 22 1 2 18 23 0 60 59 

25 2 0 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

26 2 0 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

27 2 31 6142 162 6304 335 303 46 114 424 204 0 726 697 

28 2 31 6179 162 6305 335 304 46 114 424 210 0 732 704 

29 2 31 6179 162 6305 335 304 46 114 424 210 0 732 804 

30 2 31 6179 162 6305 335 304 46 114 424 210 0 732 732 

31 2 31 6460 163 6305 336 303 46 114 1272 210 0 732 732 

32 2 31 7191 169 657 410 247 47 121 450 210 0 759 733 

33 2 32 9502 182 671 568 103 47 126 450 212 0 773 746 

34 2 35 12163 188 706 590 116 48 177 497 252 0 863 834 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

35 2 35 13018 190 709 593 116 49 357 497 252 0 864 835 

36 2 35 13895 194 722 600 122 50 187 524 252 0 892 863 

37 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

38 2 30 676 200 720 450 200 40 180 500 80 0 700 700 

39 2 30 1418 200 720 450 200 40 180 500 80 36 700 700 

40 2 30 2019 200 720 450 200 40 180 500 80 36 700 700 

41 2 30 4768 200 720 450 200 40 180 500 80 36 700 700 

42 2 27 0 190 717 450 268 27 103 450 83 36 695 677 

43 2 28 8372 192 735 469 267 28 109 492 84 36 740 724 

44 2 28 9173 195 761 490 271 28 123 510 90 36 766 750 

45 2 29 10871 209 782 738 44 31 144 510 91 36 778 852 

46 2 29 11447 212 790 743 47 32 150 513 92 36 784 857 

47 2 30 14247 216 806 753 53 33 159 561 92 36 833 905 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

48 2 31 15063 219 814 757 58 33 164 562 92 36 834 906 

49 2 0 139 1 3 0 3 0 0 20 22 0 44 43 

50 2 0 139 1 3 0 3 0 0 20 22 0 44 43 

51 2 1 666 6 20 9 11 0 1 32 27 19 82 82 

52 2 1 1391 9 26 16 10 0 3 33 27 19 84 84 

53 2 18 4 154 626 335 291 30 91 220 73 20 432 415 

54 2 22 7 179 692 374 318 38 138 410 134 20 690 670 

55 2 22 8 186 711 454 257 38 138 427 140 26 721 704 

56 2 22 9518 188 726 472 254 38 145 458 140 26 754 739 

57 2 22 11271 201 760 744 17 39 146 459 141 1 769 762 

58 2 23 12271 207 779 754 26 47 159 489 146 1 805 797 

59 2 24 13375 211 790 760 29 48 165 493 146 1 810 802 

60 2 24 14846 216 806 771 35 49 173 494 146 1 812 806 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

61 2 0 93 1 5 3 3 0 0 17 21 0 39 39 

62 2 0 93 1 5 3 3 0 0 17 21 0 39 39 

63 2 0 80 1 5 3 3 0 0 17 21 0 39 39 

64 2 1 498 5 17 8 8 0 0 17 35 0 75 74 

65 2 3 2175 35 203 77 126 7 24 118 135 1 307 306 

66 2 16 4242 152 493 225 268 14 50 275 218 1 666 653 

67 2 3 2124 34 203 77 126 7 24 118 135 1 307 306 

68 2 22 7354 182 679 429 250 53 115 285 245 1 728 712 

69 2 25 7661 184 686 431 255 53 128 319 245 1 763 747 

70 2 23 9396 198 726 715 11 53 145 319 245 1 776 771 

71 2 24 10151 201 737 724 13 70 152 347 263 1 822 816 

72 2 24 11616 207 750 731 20 71 156 350 264 1 827 821 

73 2 2 1149 11 26 274 -247 0 16 15 44 0 81 88 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

74 2 2 1852 13 33 278 -245 0 18 17 44 0 84 91 

75 2 2 2238 17 44 284 -240 3 21 111 70 0 204 211 

76 2 2 2354 17 45 285 -240 3 21 111 70 0 205 212 

77 2 16 4011 142 330 495 -166 7 48 272 148 0 532 528 

78 2 27 6603 0 716 711 5 59 135 380 294 0 830 820 

79 2 27 7169 196 722 713 10 59 136 386 296 0 839 831 

80 2 27 7820 197 741 728 14 59 139 404 298 0 860 852 

81 2 28 8205 200 779 767 13 59 202 410 471 0 1045 1035 

82 2 30 9024 207 810 786 24 59 239 451 523 0 1140 1130 

83 2 30 9427 209 821 795 26 59 249 477 537 0 1181 1170 

84 2 29 11469 216 845 813 31 69 257 515 548 1 1227 1221 

85 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

86 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

87 2 0 520 3 1 5 -4 0 0 0 0 0 1 1 

88 2 2 1018 11 43 34 10 0 2 107 133 0 264 263 

89 2 8 2027 28 204 74 130 5 19 191 133 0 373 367 

90 2 15 4129 63 429 221 208 83 113 244 278 0 591 577 

91 2 15 4129 63 429 221 208 83 113 244 278 0 591 577 

92 2 28 7165 192 929 651 279 87 143 354 423 1 918 898 

93 2 28 7165 192 929 651 279 87 143 354 423 1 918 898 

94 2 28 9270 209 967 964 3 85 198 361 585 1 1099 1104 

95 2 28 9916 211 1002 999 3 85 200 379 632 1 1173 1177 

96 2 29 11009 223 1054 1034 19 91 242 438 688 2 1294 1300 

97 2 0 322 1 3 4 -1 0 1 0 6 0 7 7 

98 2 0 851 9 32 25 7 0 40 39 52 0 95 96 

99 2 1 1092 11 34 26 8 0 40 39 52 0 96 97 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

100 2 3 2183 23 74 52 22 1 48 118 119 11 264 262 

101 2 10 3675 58 351 246 105 28 126 193 167 12 406 401 

102 2 16 4758 90 551 325 226 36 189 315 225 13 621 621 

103 2 23 7074 121 662 399 263 40 235 431 497 14 1023 1028 

104 2 43 10062 266 1161 794 366 60 292 617 769 20 1562 1562 

105 2 36 7496 249 1084 699 385 51 206 443 439 19 1038 1022 

106 2 36 7964 253 1093 705 388 52 212 443 439 19 1039 1022 

107 2 36 9517 266 1111 997 114 53 213 461 439 19 1066 1057 

108 2 39 10736 254 1131 1055 76 54 219 589 676 19 1412 1305 

109 2 40 11191 278 1191 1065 126 54 220 589 676 21 1437 1426 

1 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2 3 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

3 3 0 140 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

4 3 0 140 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 

5 3 0 1258 1 4 3 1 0 1 0 0 0 1 1 

6 3 33 17396 82 528 392 136 319 92 198 655 183 1128 1098 

7 3 32 17396 82 528 392 135 318 92 198 594 183 1128 1099 

8 3 49 31425 163 885 577 307 415 280 299 695 183 1373 1329 

9 3 93 80193 507 2561 1790 771 1168 1059 837 1318 223 2711 2629 

10 3 135 139517 873 4437 3007 1431 2431 1932 1670 2567 334 4883 4764 

11 3 143 149405 948 4779 3245 1533 2632 2055 1919 3070 333 5656 5532 

12 3 504 178064 1166 6225 3964 2261 3132 2341 2372 4318 567 7450 6971 

13 3 168 178064 1166 6176 4336 1840 3132 2341 2371 4318 614 7504 7362 

14 3 168 178064 1166 6176 4336 1840 3132 2341 2371 4144 614 7504 7362 

15 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

16 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

17 3 0 2993 2 1 10 -8 0 0 14 0 0 15 15 

18 3 54 11963 64 428 276 152 189 64 240 1092 9 1442 1388 

19 3 56 17846 94 656 426 230 266 145 310 1122 14 1555 1500 

20 3 6 1900 34 166 94 73 97 69 62 84 0 160 154 

21 3 78 33780 34 166 94 73 636 435 695 800 1218 3119 3041 

22 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

23 3 0 0 0 0 78798 0 0 0 0 0 0 0 0 

24 3 0 956 1 10 8 1 0 1 0 6 0 7 7 

25 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

26 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

27 3 1 12263 32 12295 121 5 51 33 55 5 1 78 79 

28 3 1 12263 32 12295 121 5 51 33 55 5 1 78 79 

29 3 1 12263 32 12295 121 5 51 33 55 5 1 78 78 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

30 3 1 12263 32 12295 121 5 51 33 55 5 1 78 78 

31 3 28 17474 121 12877 543 165 522 223 613 19 80 483 455 

32 3 59 27513 145 929 655 274 427 228 354 1177 260 1817 1761 

33 3 130 81317 621 3542 2599 943 1610 1487 1366 2102 359 4095 3989 

34 3 130 151135 1052 5925 4233 1693 2811 2485 2278 3087 587 4095 3989 

35 3 217 161971 1139 6359 4508 1851 3023 2660 2473 3602 587 7204 7015 

36 3 268 186511 1435 8013 5704 2309 3458 3052 3033 3732 1894 9296 9056 

37 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

38 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

39 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

40 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

41 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

42 3 1 0 14 54 74 -19 21 2 6 0 123 133 134 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

43 3 49 37878 172 982 751 231 346 225 383 1040 315 1882 1836 

44 3 111 70918 552 2965 2150 815 1008 1238 969 1362 315 3015 2908 

45 3 132 110718 823 4495 3234 1260 1677 1831 1735 2237 395 4859 4730 

46 3 213 163034 1178 6352 4450 1902 2509 2726 2312 2506 542 6010 5815 

47 3 243 180449 1372 7344 5119 2225 3044 3119 2597 3204 582 7114 6915 

48 3 325 199816 1617 8778 6135 2643 3371 3417 3087 3362 2031 9289 9008 

49 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

50 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

51 3 0 1009 1 4 3 1 0 0 0 0 0 1 1 

52 3 1 1222 5 41 27 15 3 1 10 0 0 12 12 

53 3 1 1 5 41 27 15 3 1 10 0 0 12 12 

54 3 2 17 55 236 186 50 66 31 87 17 96 214 223 

55 3 37 30 183 1054 806 247 411 200 361 977 236 1689 1680 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

56 3 46 41561 253 1433 1067 366 483 409 459 981 246 1865 1863 

57 3 133 106256 963 5238 3766 1472 2006 2408 1631 1946 366 4466 4381 

58 3 165 153508 1317 6918 4866 2052 2522 3179 2103 2394 358 5518 5408 

59 3 170 160235 1404 7517 5291 2226 2925 3536 2198 2828 356 6119 6009 

60 3 200 190685 1799 9543 6746 2796 3556 4295 2752 3102 1363 8235 8144 

61 3 8 13778 115 736 571 165 452 340 241 434 46 756 755 

62 3 11 21117 177 937 690 247 472 459 257 448 46 803 801 

63 3 11 23353 184 988 741 246 505 510 278 459 46 829 828 

64 3 11 29112 197 1037 801 236 525 512 288 461 110 915 927 

65 3 12 23696 189 1028 765 263 508 531 298 459 46 852 850 

66 3 12 33797 230 1232 957 275 542 620 341 494 105 1008 1015 

67 3 12 23696 189 1028 765 263 508 531 298 459 46 852 850 

68 3 49 67052 563 3070 2334 736 1188 1341 916 1328 235 2779 2810 

83 



84 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

69 3 96 104899 969 5101 3787 1314 1962 2390 1564 1951 279 4279 4268 

70 3 107 145063 1192 6225 4524 1702 2080 2487 1880 2128 230 4801 4789 

71 3 173 173697 1677 8654 6182 2472 2599 3748 2137 2347 245 5525 5453 

72 3 189 184027 1788 9216 6579 2637 2764 4036 2219 2326 245 5640 5554 

73 3 32 24502 396 2262 1723 539 699 619 456 322 1103 2277 2278 

74 3 43 44333 515 2869 2181 688 863 825 689 325 1103 2553 2543 

75 3 43 44844 517 2878 2187 691 863 826 689 325 1103 2553 2544 

76 3 57 49975 623 3304 2440 864 1023 994 783 427 1104 2796 2772 

77 3 59 51368 649 3452 2597 856 1044 1048 846 428 1104 2865 2840 

78 3 59 61786 0 3631 2812 819 1082 1076 889 442 1222 3074 3068 

79 3 69 73086 790 4207 3223 983 1225 1139 1040 982 1286 3908 3894 

80 3 84 84767 905 4922 3741 1181 1315 1578 1165 1179 1286 4294 4273 

81 3 155 120224 1483 7465 5462 2003 1867 2983 1636 1345 1285 5144 5054 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

82 3 178 151782 1824 9250 6818 2432 2494 3464 1992 2061 1416 6553 6456 

83 3 205 182190 2067 10493 7586 2908 2844 3912 2345 2812 1428 7755 7631 

84 3 215 189784 2149 10936 7918 3018 2903 4138 2446 2808 1513 7994 7861 

85 3 0 4673 120 819 747 71 152 92 208 74 993 1492 1592 

86 3 8 11488 231 1308 1089 219 244 290 352 151 994 1753 1846 

87 3 -101 13403 257 1459 1186 273 278 360 399 151 994 1808 1896 

88 3 13 16377 273 1537 1244 294 289 388 425 170 1004 1873 1969 

89 3 14 16720 280 1588 1274 314 292 407 443 171 1005 1897 1992 

90 3 19 22631 318 1889 1547 342 396 457 459 244 1079 2090 2181 

91 3 19 22631 318 1889 1547 342 396 457 459 244 1079 2090 2181 

92 3 35 44540 541 3017 2326 691 703 923 719 825 1183 3177 3260 

93 3 35 44540 541 3017 2326 691 703 923 719 825 1183 3177 3260 

94 3 142 120497 1608 8066 5896 2170 1919 3210 1933 1295 1270 5412 5398 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

95 3 179 165552 2103 10581 7598 2983 2650 4197 2274 1656 1284 6352 6307 

96 3 180 177609 2173 10793 7760 3032 2676 4237 2315 2107 1006 6640 6516 

97 3 10 11207 191 815 590 225 192 290 191 35 47 350 340 

98 3 10 13501 202 862 636 226 210 300 206 37 50 375 369 

99 3 12 15873 235 1016 778 238 237 308 234 37 64 433 426 

100 3 12 23930 382 1868 1575 293 377 400 434 91 781 1667 1672 

101 3 12 27178 398 1965 1646 319 380 417 436 91 781 1672 1677 

102 3 12 31529 434 2122 1722 400 401 425 486 231 792 1886 1897 

103 3 13 41912 533 2670 2142 528 480 490 560 428 911 2333 2365 

104 3 14 61387 667 3367 2708 659 590 581 743 721 1030 3008 3068 

105 3 25 54940 636 3236 2580 656 596 788 728 467 906 2604 2629 

106 3 128 103642 1572 7507 5539 1968 1512 2695 1800 891 929 4488 4413 

107 3 167 163311 2173 10340 7501 2838 2040 3519 2243 1704 976 6016 5915 
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number id net pf member 
share 
cap total asset total lai 

cap 
deposit b loan b 

procuring pd 
b collect b 

transfrom 
b revenue expen 

108 3 166 178360 2383 11496 8306 3190 2253 3738 2418 2556 978 6226 5641 

109 3 184 212009 2845 13907 10189 3718 2803 4313 2883 2672 1626 7977 7946 

1 4 4 7258 4 47 10 37 0 5 77 0 0 84 80 

2 4 12 18571 12 122 29 93 6 15 433 0 5 446 435 

3 4 62 252490 72 721 218 503 6 15 1886 0 12 1949 1889 

4 4 122 350018 196 1370 455 915 6 128 3146 0 12 3271 3167 

5 4 126 373732 203 1408 460 949 6 129 3478 0 12 3605 3497 

6 4 148 405983 261 1670 507 1163 6 148 4868 2 42 5032 4902 

7 4 155 446463 330 1818 542 1273 7 153 5029 2 42 5207 5072 

8 4 156 446700 331 1823 543 1280 7 153 5033 2 42 5212 5075 

9 4 169 576593 362 2163 580 1583 7 153 5296 2 42 5499 5351 

10 4 172 614045 370 2245 602 1643 7 153 5410 2 42 5618 5468 

11 4 180 715393 389 2380 636 1744 9 153 5696 2 42 5908 5750 
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number id net pf member 
share 
cap total asset total lai 

cap 
deposit b loan b 

procuring pd 
b collect b 

transfrom 
b revenue expen 

12 4 189 725247 404 2445 654 1791 11 153 5876 2 42 6091 5924 

13 4 191 730535 407 2464 659 1806 11 153 5901 2 42 6121 5954 

14 4 204 743015 425 2571 682 1889 21 164 6413 2 47 6641 6460 

15 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

16 4 80 71139 57 563 148 414 0 0 1772 0 0 1823 1823 

17 4 98 99343 140 792 185 607 0 0 2274 1 16 2353 2256 

18 4 115 124959 169 977 240 737 6 22 3535 1 16 3627 3515 

19 4 119 157883 199 1031 251 779 6 22 3572 1 16 3666 3549 

20 4 0 292 0 1 0 1 0 0 1 0 0 3 2 

21 4 10 8026 0 1 0 1 6 0 338 0 0 342 332 

22 4 1 126 0 6 3 3 0 0 47 0 0 47 46 

23 4 2 65465 11 53 78801 40 0 0 64 0 0 70 68 

24 4 73 221731 159 957 354 604 31 175 1858 0 17 1967 1894 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

25 4 79 70235 60 571 138 434 0 0 1687 0 0 1761 1682 

26 4 79 70368 60 573 138 436 0 0 1688 0 0 1762 1683 

27 4 109 107004 111 107115 202 660 12 16 3284 0 0 3378 3270 

28 4 110 109238 113 107120 202 665 12 16 3297 0 0 3391 3282 

29 4 110 109238 113 107120 202 665 12 16 3297 0 0 3391 3416 

30 4 110 109238 113 107120 202 665 12 16 3297 0 0 3391 3391 

31 4 112 110353 113 107134 205 676 12 16 9948 0 0 3420 3418 

32 4 114 140180 149 938 218 720 12 16 3368 0 0 3464 3352 

33 4 118 156145 152 995 226 769 12 16 3548 0 0 3649 3532 

34 4 136 327353 197 1418 280 1138 12 16 3951 0 0 4082 3948 

35 4 145 426530 204 1530 307 1223 12 16 4063 0 0 4198 4055 

36 4 155 435524 224 1626 341 1284 18 16 4413 0 0 4557 4403 

37 4 3 5730 5 19 4 15 0 0 46 0 0 48 45 
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number id net pf member 
share 
cap total asset total lai 

cap 
deposit b loan b 

procuring pd 
b collect b 

transfrom 
b revenue expen 

38 4 20 81222 25 183 31 152 0 0 411 0 9 429 409 

39 4 79 126071 119 763 255 508 25 11 2545 3 24 2608 2530 

40 4 173 230175 269 1588 527 1061 49 124 3557 3 26 3759 3592 

41 4 185 376472 305 1950 648 1302 49 140 4092 3 26 4325 4147 

42 4 197 0 318 2105 697 1408 49 140 4886 3 28 5130 4941 

43 4 198 402443 323 2133 707 1426 52 143 5085 3 28 5331 5140 

44 4 202 434821 364 2206 721 1485 52 143 5225 3 28 128 5291 

45 4 215 537546 389 2551 756 1795 52 143 5310 3 28 5586 5391 

46 4 222 603627 404 2661 781 1880 52 143 5662 3 28 161 5744 

47 4 228 610042 407 2696 789 1907 52 143 5736 3 28 6023 5816 

48 4 243 796449 453 2965 866 2099 57 143 6407 3 28 6709 6493 

49 4 1 3364 2 9 2 7 0 0 18 0 0 20 19 

50 4 15 16521 12 114 15 99 0 2 292 0 7 305 289 

90 



91 
 

number id net pf member 
share 
cap total asset total lai 

cap 
deposit b loan b 

procuring pd 
b collect b 

transfrom 
b revenue expen 

51 4 91 71419 179 1081 495 586 102 216 2194 3 15 2268 2178 

52 4 136 281718 240 1795 731 1064 102 217 2951 3 17 3150 3019 

53 4 157 297 388 2307 965 1342 104 231 3912 3 20 4140 3989 

54 4 175 312 412 2477 999 1478 104 243 4609 3 20 4848 4678 

55 4 166 314 336 2205 821 1385 92 37 4591 3 20 4809 4649 

56 4 169 320559 343 2229 825 1404 92 37 4657 3 20 4878 4715 

57 4 171 330342 352 2251 833 1418 92 37 4818 3 14 5041 4878 

58 4 186 486138 388 2658 876 1781 92 37 5015 3 14 5271 5093 

59 4 191 590745 395 2765 903 1863 94 40 5078 3 14 5336 5153 

60 4 199 674089 429 2939 956 1982 111 30 5432 3 14 5701 5514 

61 4 1 2069 3 10 1 9 1 0 18 0 0 18 17 

62 4 24 25641 30 200 39 161 1 0 344 0 5 360 336 

63 4 78 58824 141 877 343 534 56 9 2490 0 6 2552 2475 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

64 4 100 82120 257 1257 466 791 75 80 2756 3 22 2867 2769 

65 4 132 282264 320 1889 666 1223 75 81 3402 3 22 3620 3492 

66 4 146 303638 341 2074 707 1367 76 88 4158 3 22 4385 4245 

67 4 132 291465 321 1903 667 1236 75 81 3406 3 22 3624 3497 

68 4 157 317262 352 2146 719 1427 76 88 4428 3 22 4664 4514 

69 4 165 321297 356 2169 723 1447 76 89 4494 3 22 4732 4580 

70 4 185 535020 388 2604 780 1824 76 89 4623 3 22 4937 4761 

71 4 188 542098 404 2670 801 1869 83 89 4854 3 22 5172 4993 

72 4 191 672549 445 2855 843 2012 94 89 5210 3 22 5499 5318 

73 4 2 2017 2 17 5 12 3 2 154 0 0 156 156 

74 4 23 17742 33 173 24 148 3 12 444 0 5 462 441 

75 4 60 50907 134 764 309 455 38 12 2311 0 5 2370 2359 

76 4 110 245926 350 1743 612 1131 66 107 3150 1 9 3364 3305 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

77 4 117 284249 366 1860 629 1231 67 107 3542 1 9 3761 3699 

78 4 127 293424 0 1948 641 1307 67 111 3939 1 9 4161 4087 

79 4 131 306079 399 2037 667 1370 67 111 4095 1 9 4323 4246 

80 4 137 321748 403 2118 678 1440 67 112 4305 1 12 4544 4462 

81 4 156 416358 426 2446 708 1738 67 112 4503 1 12 4769 4669 

82 4 162 532328 440 2579 736 1843 67 112 4607 1 12 4880 4774 

83 4 172 547091 466 2726 775 1951 66 112 4858 1 12 5140 5026 

84 4 174 607086 482 2813 805 2008 66 112 5111 1 12 5397 5282 

85 4 5 3814 2 43 7 36 0 0 59 0 0 61 57 

86 4 26 17023 28 172 22 150 0 0 324 0 5 341 315 

87 4 0 215728 128 957 253 704 1 7 1088 2 12 1220 1156 

88 4 90 316249 219 1562 564 999 1 7 2928 2 13 3110 3068 

89 4 100 351103 240 1713 600 1113 4 7 3388 2 13 3579 3531 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

90 4 116 363086 258 1806 593 1213 31 7 3675 2 13 3876 3768 

91 4 116 363086 258 1806 593 1213 31 7 3675 2 13 3876 3768 

92 4 122 381848 279 1929 621 1309 36 11 4336 2 13 4541 4427 

93 4 122 379896 279 1928 620 1309 36 11 4332 2 13 4537 4423 

94 4 144 594447 312 2399 676 1723 36 11 4521 2 13 4765 4629 

95 4 148 604483 319 2470 702 1768 36 11 4728 2 13 4975 4836 

96 4 152 610616 324 2532 711 1821 36 16 4841 2 13 5090 4946 

97 4 0 2519 5 12 3 9 0 0 11 0 0 12 13 

98 4 30 142999 77 362 85 277 0 0 693 0 7 733 704 

99 4 68 224629 157 858 181 677 0 0 1348 3 14 1435 1371 

100 4 89 373667 194 1310 348 963 0 0 1830 3 15 1962 1876 

101 4 93 389144 199 1382 368 1014 2 0 2132 3 15 2267 2180 

102 4 105 411436 252 1758 566 1192 15 3 3600 3 15 3757 3659 

94 



95 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

103 4 120 439044 315 2155 770 1385 28 3 4986 3 16 5166 5055 

104 4 138 470828 383 2598 984 1614 42 3 6566 3 16 6770 6642 

105 4 113 425593 275 1909 598 1311 15 3 4022 3 15 4185 4082 

106 4 134 645220 310 2387 666 1721 15 3 4177 3 16 4374 4252 

107 4 139 659751 316 2463 675 1788 15 3 4242 3 16 4442 4316 

108 4 140 720063 323 2837 1029 1808 24 4 5137 18 16 5275 5050 

109 4 141 734521 342 4115 2487 1628 325 4 6615 18 16 6905 6823 

1 5 0 193 0 10 9 1 0 1 0 0 0 1 1 

2 5 73 60240 461 1960 1291 669 388 1084 54 0 0 233 161 

3 5 93 78189 600 2422 1574 847 460 1261 97 10 2 355 264 

4 5 98 89695 621 2570 1699 871 468 1316 161 15 3 447 355 

5 5 118 118761 775 3115 1974 1141 529 1530 216 15 5 571 460 

6 5 174 190029 1019 5585 3745 1840 720 1906 538 17 5 1390 1235 

95 



96 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

7 5 219 240475 1209 6671 4418 2254 792 2188 935 7 14 1914 1726 

8 5 234 252591 1246 7088 4734 2354 904 2275 969 29 46 2035 1835 

9 5 268 318770 1613 8423 5602 2821 1111 2424 1531 75 46 2814 2583 

10 5 276 327554 1671 8749 5819 2929 1121 2488 1602 4869 46 7712 7475 

11 5 284 342205 1744 9022 5996 3026 1187 2575 1612 4869 53 7797 7554 

12 5 349 363941 1978 9770 6570 3199 1212 2642 2086 4869 227 8524 8223 

13 5 349 369246 1980 9775 6573 3201 1212 2644 2091 4869 227 8529 8228 

14 5 356 375996 1989 9927 6701 3226 1220 2722 2132 4869 227 8581 8273 

15 5 2 1051 14 57 41 16 12 29 8 0 0 12 10 

16 5 9 7297 41 177 106 71 24 106 102 3 1 126 126 

17 5 37 44478 149 984 473 511 87 320 300 3 1 470 438 

18 5 233 106056 441 3645 2363 1282 227 694 885 3 12 1521 1305 

19 5 266 168225 741 4899 3212 1687 501 1335 1058 5 48 1869 1633 

96 



97 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

20 5 2 628 3 35 25 10 0 1 1 0 0 3 2 

21 5 60 23937 3 35 25 10 21 68 482 0 17 772 714 

22 5 3 1711 24 67 30 36 1 21 0 0 0 11 8 

23 5 10 3972 89 177 78811 114 5 47 14 0 0 32 22 

24 5 148 79442 783 4826 3708 1118 1586 2240 167 0 0 474 331 

25 5 7 5611 50 289 224 65 37 137 55 0 0 72 65 

26 5 7 9386 58 344 287 57 48 144 142 3 0 168 164 

27 5 130 110031 579 110610 3152 1355 398 1348 680 3 1 1453 1342 

28 5 130 112962 589 110631 3170 1358 398 1349 692 3 1 1468 1357 

29 5 130 113006 589 110631 3170 1358 398 1349 692 3 1 1468 2041 

30 5 130 113006 589 110631 3170 1358 398 1349 692 3 1 1468 1468 

31 5 135 117578 633 110852 3327 1422 420 1420 2097 3 10 1531 1526 

32 5 226 181003 981 7178 5150 2028 757 1888 953 3 33 2164 1963 

97 



98 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

33 5 247 197458 1108 7812 5558 2254 808 2033 1300 2663 44 5357 5139 

34 5 302 238610 1709 10001 7004 2997 1562 2244 1934 2664 44 6090 5818 

35 5 324 251973 1750 10467 7341 3126 1584 2339 1944 2664 44 6197 5903 

36 5 335 275702 2083 14984 11592 3392 5114 2461 2474 2665 183 6984 6739 

37 5 2 3179 5 53 38 15 1 7 13 0 0 31 30 

38 5 147 60967 871 4643 3416 1227 1116 1319 64 0 0 389 245 

39 5 196 122383 1223 5831 4142 1689 1547 2444 133 0 2 586 399 

40 5 219 150462 1389 8295 6389 1906 3264 2639 231 7 2 937 734 

41 5 249 183293 1497 9299 6993 2306 3294 2890 334 7 2 1182 955 

42 5 350 5 2482 14860 10943 3917 4900 3440 1076 7 3 2584 2275 

43 5 413 5507706 2992 17910 13342 4568 5448 4138 1573 7 3 3311 3150 

44 5 428 5539255 3186 18842 13966 4876 5601 4278 1640 7 23 5694 5530 

45 5 441 390934 3234 19127 14145 4982 5606 4347 1972 7 23 6062 5885 

98 



99 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

46 5 482 445929 3568 20220 14786 5434 5980 5105 2024 29 23 481 6011 

47 5 488 454317 3598 20557 15054 5503 5993 5139 2036 29 23 6292 6071 

48 5 508 481914 3863 21613 15876 5737 6036 5310 2571 29 157 7127 6916 

49 5 1 6016 22 1084 1066 19 4 32 3 0 0 123 128 

50 5 4 9984 40 1169 1126 43 10 59 18 0 0 143 147 

51 5 170 76118 1147 5940 4393 1547 1116 1358 344 0 0 812 652 

52 5 181 91122 1286 6436 4698 1738 1189 1474 512 0 0 1023 856 

53 5 209 121 1460 7169 5115 2055 1233 1707 569 0 0 1163 973 

54 5 299 220 2723 17862 13991 3872 5889 2353 1553 1 0 3193 2931 

55 5 347 257 2982 19844 15180 4664 6142 2776 1908 8 1 3851 3555 

56 5 382 333089 3299 20601 15519 5083 6246 3125 2152 2416 1 6683 6360 

57 5 407 355555 3382 21722 16394 5329 6465 3339 2347 2428 8 7017 6673 

58 5 423 412919 3741 22798 17036 5762 6846 3944 2370 2429 8 7203 6850 

99 



100 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

59 5 433 423586 3804 23235 17342 5893 6863 4043 2381 2429 8 7286 6929 

60 5 439 449637 4077 23935 17881 6055 6903 4117 2767 2442 59 7891 7585 

61 5 7 7636 101 415 265 150 38 75 20 0 0 56 70 

62 5 20 13763 233 5803 5842 -39 41 108 140 0 0 201 516 

63 5 202 78868 1474 10752 9106 1646 1402 1680 268 0 0 712 846 

64 5 213 91569 1538 11110 9371 1739 1443 1739 386 1 0 867 994 

65 5 222 109385 1628 11503 9643 1860 1517 1878 467 1 0 984 1095 

66 5 319 160516 2166 16224 13127 3097 1685 2511 770 6 0 2215 2236 

67 5 223 111613 1636 11545 9671 1874 1519 1887 575 1 0 1095 1206 

68 5 377 229544 2529 18597 14562 4035 1873 3113 1189 6 0 2890 2870 

69 5 496 378501 3966 22183 16408 5775 3202 4277 1709 2330 8 6037 5942 

70 5 464 386676 4000 22359 16499 5860 3205 4305 1850 2330 8 6192 6095 

71 5 468 401561 4034 22694 16765 5929 3220 4352 1886 2330 8 6248 6147 

100 



101 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

72 5 502 411336 4132 23387 17262 6126 3246 4551 1901 2330 8 6382 6251 

73 5 35 19844 231 540 380 160 7 83 309 1 37 526 492 

74 5 41 25047 284 806 563 243 26 189 331 1 37 570 531 

75 5 209 43535 1561 6416 4458 1959 1525 1983 396 1 37 998 793 

76 5 228 97617 1746 6982 4796 2186 1601 2141 517 1 37 1174 951 

77 5 248 115959 1925 7628 5086 2542 1707 2360 584 1 37 1308 1066 

78 5 329 159334 0 11151 7719 3431 1893 2988 690 1 37 2008 1693 

79 5 358 176836 2496 12436 8616 3820 1977 3173 850 1 37 2505 2184 

80 5 399 234685 2891 14880 9987 4893 2208 3740 1204 1 37 3146 2803 

81 5 445 283884 3899 17133 11125 6008 3185 3858 1812 3 48 3914 3532 

82 5 451 290849 3946 17386 11304 6082 3212 3918 1835 4 48 3957 3573 

83 5 461 299227 4001 17719 11550 6169 3213 3998 1851 9 48 4011 3625 

84 5 485 370183 4458 19040 12269 6771 3610 4697 1963 9 48 4278 3873 

101 



102 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

85 5 33 19452 251 588 426 161 46 13 413 10 33 629 599 

86 5 240 84921 2015 6827 4398 2429 1063 2692 533 10 33 1168 934 

87 5 -8 133446 2075 7107 4569 2537 1086 2738 610 10 33 1286 1047 

88 5 281 161048 2430 8019 5046 2972 1223 3190 650 4712 33 6112 5842 

89 5 321 182017 2671 10609 7127 3482 1387 3434 830 4716 33 6613 6307 

90 5 369 218004 3061 12124 7915 4210 1513 3934 1005 7467 33 9715 9364 

91 5 368 215350 3047 12048 7857 4191 1511 3925 1004 7467 33 9704 9351 

92 5 470 318930 4626 16952 10130 6822 2674 4691 1669 7475 33 11070 10658 

93 5 470 317523 4621 16870 10056 6815 2671 4679 1669 7475 33 11065 10650 

94 5 510 363386 5005 18703 11388 7315 2836 5003 1731 7473 33 11306 10866 

95 5 517 371865 5070 19023 11592 7431 2865 5074 1769 7473 33 11414 10969 

96 5 531 387768 5147 19609 12007 7602 2866 5245 1822 7473 44 11560 11110 

97 5 52 31954 462 1284 745 539 149 229 480 0 36 757 706 

102 



103 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

98 5 256 62074 2058 7399 4811 2588 799 2397 537 6797 36 8028 7777 

99 5 269 112254 2148 7840 5077 2763 804 2509 638 6797 36 8173 7910 

100 5 349 175484 3003 9835 6036 3800 1434 3999 707 6797 36 8430 8088 

101 5 385 194397 3249 11533 7240 4293 1548 4285 752 6797 36 8758 8386 

102 5 462 270398 4569 15061 9068 5993 2813 4771 1121 6797 37 9710 9269 

103 5 523 339374 5686 18136 10733 7403 3744 4991 1435 6797 39 10558 10064 

104 5 626 439184 7156 22894 13226 9668 4843 5552 2074 6797 62 11924 11345 

105 5 533 351101 5327 18195 10788 7407 3049 5429 1558 9928 69 13624 13146 

106 5 549 360906 5493 19094 11353 7741 3052 5561 1562 9928 69 13736 13249 

107 5 589 415672 5760 20415 12203 8212 3148 5990 1720 9931 69 14089 13575 

108 5 587 409149 5855 20556 12091 8465 3155 5984 1632 9967 69 13697 12812 

109 5 604 432621 5943 21447 12822 8625 3181 6161 1807 9984 69 14255 13725 

1 6 2902 157833 31605 69606 31452 38154 12261 53723 0 0 0 4370 1468 

103 



104 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

2 6 8493 543237 97941 212062 95604 116458 44182 174085 0 0 0 12653 4161 

3 6 12375 775331 145631 318064 145364 172699 68746 263566 0 0 0 18680 6306 

4 6 26729 1465975 325489 748652 362160 386493 203260 544147 3 0 0 41070 14344 

5 6 36839 2022099 444710 1072387 542223 530164 303873 804723 4 0 0 58297 21858 

6 6 40560 2847675 495406 1171305 581448 589858 326639 877712 4 0 0 63741 23585 

7 6 41992 2507144 514099 1212902 600950 611951 335164 902579 5 0 0 66159 24596 

8 6 43315 2552540 531923 1291862 658144 633718 367700 957498 24 0 0 69121 26235 

9 6 43529 2608078 531904 1260174 626136 634038 347608 929146 5 0 0 68617 25516 

10 6 43405 2606269 530031 1255617 623796 63821 346559 925780 5 0 0 68399 25422 

11 6 43826 2657497 536470 1268466 629300 639166 349107 935061 5 0 0 69069 25672 

12 6 43946 2680952 538400 1271302 629940 641361 349469 937001 5 0 0 69229 25712 

13 6 44904 2719446 552151 1335336 677679 657657 373844 991282 24 0 0 71597 27122 

14 6 44858 2769471 549185 1292479 638524 653955 351912 952574 5 0 0 70510 26084 

104 



105 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

15 6 15 5023 245 371 99 272 45 316 0 0 0 22 7 

16 6 6543 341142 84884 203438 104374 99063 55644 164795 0 0 0 10766 10766 

17 6 19422 955210 245987 631166 337673 293493 197223 486317 0 0 0 33172 13751 

18 6 34210 1767967 434390 1086941 571946 514996 291619 758679 1 0 0 58145 23959 

19 6 34435 1868967 437989 1093692 574556 519136 293436 763194 1 0 0 58518 24107 

20 6 39 8469 874 1162 358 804 60 625 0 0 0 59 20 

21 6 416 58314 7271 14161 7247 6914 2504 8134 0 0 0 759 349 

22 6 38 7907 688 868 201 668 71 580 0 0 0 52 13 

23 6 118 18039 3766 7850 79320 3700 2058 3291 0 0 0 483 365 

24 6 12720 692876 152314 334117 165231 168886 40022 160870 0 0 0 20240 7522 

25 6 1858 100108 24314 58092 30029 28063 10325 41157 0 0 0 32947 14382 

26 6 6748 310817 86164 224586 123116 101485 42740 154807 0 0 0 42353 18899 

27 6 38472 1851238 493024 2344262 682726 585178 310835 767653 5 0 0 100201 45065 

105 



106 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

28 6 38482 1853226 493171 2344507 682807 585341 310872 767875 5 0 0 100216 45070 

29 6 38482 1853226 493171 2344507 682807 585341 310872 767875 5 0 0 100216 100235 

30 6 38482 1853226 493171 2344507 682807 585341 310872 767875 5 0 0 100216 100216 

31 6 38502 1857724 493552 2344946 682826 585762 310875 767948 15 0 0 100239 100220 

32 6 38921 1921035 500280 1286845 692950 593895 313098 773930 5 0 0 71783 32913 

33 6 39135 1922292 500087 1287100 693174 593926 313111 774463 3 0 0 72030 32895 

34 6 39695 2075540 509633 1314270 709724 604546 324197 790420 5 0 0 73421 33778 

35 6 40415 2104499 516687 1339541 725878 613663 337924 797216 5 0 0 74700 34337 

36 6 40641 2132703 520089 1344863 727371 617493 338290 801020 5 0 0 75014 34425 

37 6 6285 242883 62264 161922 87367 74555 20766 96880 0 0 0 10457 4172 

38 6 14756 707972 162185 400319 207263 207263 77203 249656 0 0 0 24834 10078 

39 6 20075 1014980 227613 569411 300059 269353 101694 352152 6 0 0 34808 14734 

40 6 33148 1601278 390235 987788 524298 463491 192663 574330 33 0 0 60142 26996 

106 



107 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

41 6 33148 2396982 647417 1694051 924267 769784 384528 956966 33 0 0 98235 44232 

42 6 33148 2 650413 1700145 926840 773304 385234 961000 33 0 0 98616 44364 

43 6 58207 2791231 705284 1820989 983790 837198 402186 1015562 33 0 0 105783 47617 

44 6 58996 2851791 716105 1846189 996312 849877 405544 1027117 34 0 0 107237 48282 

45 6 59082 2871752 717507 1848130 996672 851458 405717 1028152 34 0 0 107352 48311 

46 6 59346 2977214 721276 1856388 1000591 855797 407854 1031630 34 0 0 107852 48548 

47 6 59633 3016220 725836 1870435 1009561 860873 416588 1036071 34 0 0 108608 49063 

48 6 60098 3053238 731990 1884153 1017643 868012 420522 1047810 34 0 0 109455 49445 

49 6 6993 243229 71331 179170 93825 85345 27604 88635 0 0 0 11873 4880 

50 6 16468 738565 71331 443514 227468 216045 87072 224335 0 0 0 28236 11768 

51 6 22779 1060499 267490 671394 354921 316473 130065 344068 0 0 0 41743 18965 

52 6 37680 1659548 455761 1161893 620403 541490 234786 562592 0 0 0 71744 34070 

53 6 60955 2 738094 1906371 1025275 881096 460099 940442 7 0 0 112436 51487 

107 



108 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

54 6 63390 2 773967 1994514 1071283 923230 470355 974540 8 0 0 118036 54667 

55 6 63952 2 781360 2010725 1078849 931877 472454 980812 8 0 0 119023 55135 

56 6 64058 2958661 783547 2015232 1080880 934352 473548 982375 8 0 0 119318 55324 

57 6 64282 2983943 787379 2023359 1085576 937786 476974 1009990 7 0 0 119793 55575 

58 6 64798 3023015 794369 2045224 1099597 945630 490319 1019944 7 0 0 121049 56351 

59 6 65028 3046605 797903 2050947 1101350 949601 491085 1023012 7 0 0 121383 56455 

60 6 65227 3068984 800947 2055617 1102553 953067 491615 1025512 7 0 0 121647 56521 

61 6 8349 292214 86619 221941 117878 104063 37463 108491 0 0 0 14682 6333 

62 6 18683 805946 206318 509905 263620 246284 104368 265963 0 0 0 32314 13631 

63 6 26210 1120484 301527 765720 406969 358750 151330 388679 0 0 0 47634 21426 

64 6 40444 1660681 482890 1209133 637446 571686 258602 586559 0 0 0 73538 33097 

65 6 64174 2641314 769154 1999705 1078820 920885 496442 922755 6 0 0 116494 52326 

66 6 69192 2899156 839755 3958555 1164032 1003246 524894 1053007 6 0 0 126224 57038 

108 



109 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

67 6 64194 2645238 769465 2000397 1079152 921246 496470 923201 6 0 0 116537 52349 

68 6 70331 3010105 854935 2206977 1185975 1021003 531464 1069904 6 0 0 128630 58375 

69 6 71221 3131424 858949 2214361 1188901 1025460 533127 1072727 6 0 0 129042 58569 

70 6 70596 3145302 859974 2215878 1189270 1026608 533234 1073523 6 0 0 129119 58600 

71 6 70915 3175319 864093 2226851 1195561 1031290 543480 1082582 6 0 0 129782 58962 

72 6 71168 3204356 868464 2235305 1200013 1035293 544443 1085832 6 0 0 130283 59211 

73 6 7549 230416 77136 197765 104691 93074 35622 92528 0 0 0 12985 5436 

74 6 16739 648845 182964 441897 222478 219419 89526 218017 0 0 0 27349 10610 

75 6 27059 1061767 308374 772921 406240 366727 164013 387104 0 0 0 46942 19883 

76 6 43320 1568848 499675 1375777 776746 599076 441042 678447 0 0 0 79575 36255 

77 6 68953 2652273 825728 2227106 1238025 989457 674174 1024326 4 0 0 124925 55976 

78 6 76877 2967323 0 2492382 1383275 1109106 752186 1116040 4 0 0 138589 61738 

79 6 77502 3003617 935423 2512669 1393871 1118798 757156 1126084 4 0 0 139624 62148 

109 



110 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

80 6 77885 3033756 943270 2527360 1401006 1126355 730927 1125477 4 0 0 140708 62857 

81 6 79068 3068241 956874 2559049 1416665 1142384 737896 1140408 4 0 0 142670 63650 

82 6 79119 3077947 957775 2560354 1417048 1143306 737702 1141379 4 0 0 142761 63720 

83 6 79422 3102788 961986 2571746 1423669 1148077 740306 1146344 4 0 0 143312 64003 

84 6 79619 3120366 964779 2576079 1424853 1151226 740946 1148466 4 0 0 143567 64069 

85 6 15434 544404 175176 462004 251539 210465 95836 188986 0 0 0 26639 11205 

86 6 57 4948 836 1105 137 967 46 765 0 0 0 65 8 

87 6 0 1557497 467298 1185618 627748 557869 237290 528494 22 0 0 68981 29165 

88 6 60652 2169309 719157 1854141 991022 863119 407885 806391 22 0 0 106051 45400 

89 6 77236 2744031 925352 2400217 1286706 1113511 555206 1016506 27 0 0 134463 57236 

90 6 81609 2980954 977331 2563381 1385580 1177801 601831 1066736 27 0 0 142882 61300 

91 6 75754 2795017 912426 2396243 1298118 1098124 548374 992939 27 0 0 132976 57250 

92 6 85562 3193854 1033077 2748721 1503339 1245382 681669 1169924 27 0 0 151305 65769 

110 



111 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

93 6 85478 3190879 1032102 2744607 1500402 1244205 679134 1168529 27 0 0 151121 65670 

94 6 86010 3239442 1039392 2763948 1511306 1252643 684057 1176161 27 0 0 152063 66084 

95 6 86248 3266276 1043390 2771575 1514476 1257099 691636 1179866 27 0 0 152480 66303 

96 6 86422 3284185 1046657 2777793 1518161 1259632 691964 1182566 27 0 0 152872 66723 

97 6 13403 427480 144628 373067 197648 175419 68366 169934 0 0 0 22870 9467 

98 6 23129 828080 259139 650426 338795 311631 123579 289829 0 0 0 38697 15568 

99 6 36310 1251655 421288 1050429 547100 503329 209667 475901 0 0 0 61655 25345 

100 6 60758 2123435 722917 1830552 964764 865787 393113 764186 12 0 0 104152 43418 

101 6 82357 2857184 995089 2590936 1395806 1195130 581433 1053065 29 0 0 143182 60871 

102 6 88007 3214811 1071475 2752351 1467014 1285338 608417 1126414 29 0 0 152002 64314 

103 6 88345 3266097 1076486 2766425 1475193 1291232 610321 1132106 29 0 0 152938 64957 

104 6 88831 3338921 1083557 2784911 1485434 1299478 612535 1140006 29 0 0 154127 65705 

105 6 88536 3290983 1079218 2771932 1477625 1294307 610667 617532 1125780 1125780 29 153248 65075 

111 



112 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

106 6 90460 3314567 1109942 2910786 1579827 1330959 608381 608381 1125780 1125780 29 158630 68547 

107 6 90844 3355440 1116774 2926119 1587580 1338539 608381 608381 1125780 1125780 29 159325 68869 

108 6 90010 3348301 1107731 2910634 1582949 1327685 677778 1172983 29 0 0 157804 67819 

109 6 93580 3470424 1151520 3004181 1624609 1379572 686458 1213793 29 0 0 163794 70853 

1 7 3 433 51 61 3 59 2 29 0 0 0 4 1 

2 7 40 22716 496 1262 686 576 668 575 31 0 0 116 77 

3 7 85 56090 1155 2752 1396 1356 1272 1271 40 0 0 234 151 

4 7 154 95328 1849 4464 2249 2215 1924 2083 40 0 0 374 222 

5 7 289 189435 3847 8307 3822 4486 3485 4153 90 0 0 720 436 

6 7 495 375229 6312 13968 6552 7416 6070 6741 237 3 0 1330 853 

7 7 669 473863 8270 21414 11369 10045 8857 9229 360 3 0 1844 1195 

8 7 681 494952 8515 22077 11760 10317 9165 9503 380 28 0 1938 1278 

9 7 886 554098 10645 37417 24859 12558 22758 16243 272 28 0 2898 2033 

112 



113 
 

number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

10 7 923 626948 11365 38774 25431 13343 23170 16595 285 28 0 3043 2145 

11 7 991 644895 12043 40716 26571 14145 24623 17432 410 28 0 3307 2340 

12 7 996 649351 12093 40902 26704 14198 24643 17500 410 28 0 3313 2359 

13 7 1019 664491 12240 41877 27485 14391 25089 17773 902 28 0 3858 2880 

14 7 1038 675406 12431 42347 27711 14636 25348 17935 902 28 0 3892 2895 

15 7 4 3299 65 92 24 69 10 83 0 0 0 9 5 

16 7 66 49969 708 1759 891 867 865 1070 10 0 0 161 161 

17 7 153 124238 1911 4272 2037 2235 2069 2487 132 19 0 497 357 

18 7 601 404008 7336 14407 7463 6944 8729 9573 202 81 0 1669 1085 

19 7 663 473344 8218 16205 8248 7956 9379 10501 240 81 0 1854 1212 

20 7 22 4201 176 240 40 199 16 175 4 0 0 32 10 

21 7 39 17565 176 240 40 199 448 480 467 0 0 574 535 

22 7 11 2806 101 313 191 122 216 135 0 0 0 24 13 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

23 7 3 363 51 63 78798 61 2 19 0 0 0 4 1 

24 7 73 32940 865 2674 1540 1134 771 1210 50 0 0 201 127 

25 7 37 28027 421 1092 606 485 578 676 5 0 0 110 56 

26 7 55 36412 597 1539 846 693 769 935 8 0 0 148 76 

27 7 776 462230 8985 471215 11547 10680 9776 11368 271 64 0 1998 1214 

28 7 776 463092 8989 471225 11552 10684 9777 11374 271 64 0 1999 1214 

29 7 776 463092 8989 471225 11552 10684 9777 11374 271 64 0 1999 2001 

30 7 776 463092 8989 471225 11552 10684 9777 11374 271 64 0 1999 1999 

31 7 783 472048 9077 471449 11678 10783 9895 11479 816 64 0 2025 2018 

32 7 1275 587422 14202 46865 30169 16696 22174 14382 308 126 0 4316 3060 

33 7 1305 686837 14847 48477 31092 17385 23089 15267 320 126 0 4471 3188 

34 7 1326 697238 15133 48951 31241 17710 23226 15520 320 126 2 4510 3206 

35 7 1447 717603 16295 52052 63143 19077 25362 17472 436 126 2 4848 3424 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

36 7 1499 753336 16943 54144 34277 19867 26314 18373 458 126 2 5027 3544 

37 7 56 19458 598 2511 1790 721 645 771 539 6 0 709 653 

38 7 65 24483 717 2769 1911 858 733 916 539 6 0 728 663 

39 7 164 84714 1855 5641 3421 2220 2007 2282 633 1794 0 2825 2662 

40 7 242 122411 2698 7597 4357 3240 2712 3332 644 1794 0 2986 2746 

41 7 497 251392 5823 14258 7384 6874 5008 6542 699 1794 0 3587 3092 

42 7 860 1 14652 32776 31148 1628 15684 11830 895 1843 0 5079 19508 

43 7 1104 731819 17828 41085 35719 5366 18665 15248 977 1906 1 5870 20066 

44 7 1120 739782 18042 41735 36126 5609 18798 15483 977 1906 1 5914 20095 

45 7 1129 756505 18270 42643 36799 5843 18952 15720 986 1906 1 609 20159 

46 7 1165 775148 18787 43523 37097 6426 19216 16148 995 1906 1 6074 20210 

47 7 1213 804402 19487 44958 37719 7239 19669 16739 996 1906 1 6188 20287 

48 7 1338 830468 20722 48084 39356 8727 20781 17208 1103 1906 1 660 20559 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

49 7 11 2947 122 350 203 147 155 162 0 0 0 26 15 

50 7 41 22128 657 2095 1318 777 424 661 574 11 2 730 689 

51 7 174 83585 2169 6290 3704 2587 1698 2289 699 1336 2 2496 2323 

52 7 248 121145 2973 8140 4613 3527 2414 3095 700 1336 2 2651 2407 

53 7 498 252 6158 14890 7544 7346 4714 6149 739 1336 2 3216 2721 

54 7 966 511 11887 28924 14671 14253 9474 12121 830 1351 4 4368 3414 

55 7 1153 699 19024 39182 35545 3637 12649 14283 996 1373 5 5398 7491 

56 7 1190 735860 19613 40831 36569 4262 13101 14628 1007 1408 5 5592 7693 

57 7 1193 750538 19735 41117 36755 4363 13168 14690 1014 1408 6 5621 7723 

58 7 1226 767871 20212 41973 37065 4908 13403 15201 1015 1408 6 5703 7772 

59 7 1264 779508 20703 43160 37649 5510 13921 15564 1024 1408 6 5798 7828 

60 7 1280 798498 20923 43593 37854 5739 14035 15779 1027 1414 5 5847 7863 

61 7 35 34737 381 1195 740 455 660 523 0 0 0 171 136 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

62 7 65 49262 859 2070 1050 1019 878 990 2 0 0 233 168 

63 7 226 124696 2834 7851 4453 3399 2435 2797 582 28 3 1247 1030 

64 7 258 142999 3326 9400 5419 3981 3568 3351 588 28 3 1361 1112 

65 7 577 324095 7526 18806 9833 8973 6858 7496 634 34 3 2154 1586 

66 7 1021 520059 13121 33014 17247 15767 11467 13639 690 648 3 3868 2859 

67 7 587 330323 7649 19074 9957 9117 6927 7581 634 34 3 2178 1600 

68 7 1611 778531 21895 46394 39607 6787 13727 16268 928 677 4 5151 4240 

69 7 1811 801684 22356 47558 40230 7328 13923 16486 936 677 4 5263 4321 

70 7 1680 816664 22859 48314 40411 7902 14078 16820 944 677 4 5331 4354 

71 7 1687 826275 23045 48761 40720 8041 14198 16950 945 683 4 5380 4462 

72 7 1706 833391 23371 49401 40981 8420 14485 17198 945 683 4 5420 4484 

73 7 32 18414 277 895 533 362 636 308 9 20 3 104 79 

74 7 72 42027 698 2136 1295 840 1128 671 14 54 3 247 238 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

75 7 213 115668 2706 7031 3823 3208 2412 2626 383 101 4 1027 889 

76 7 312 159043 3809 10093 5467 4626 3273 3919 389 101 4 1254 1021 

77 7 619 275547 8078 19327 9695 9632 6288 8062 457 326 4 2239 1701 

78 7 1107 496526 0 38960 21301 17658 11580 14138 617 329 5 3817 2802 

79 7 1253 608069 16657 43602 23122 20480 12441 15931 637 349 5 4230 3118 

80 7 1313 678650 17828 46043 24356 21687 13125 16865 649 365 5 4448 3303 

81 7 1319 700513 18039 46463 24596 21867 13226 16967 649 365 5 4490 3359 

82 7 1851 764023 23050 51634 41971 9663 13470 17350 658 365 5 4935 3272 

83 7 1863 784001 23542 53028 42993 10035 14116 17715 747 365 5 5187 3706 

84 7 1896 803771 24235 54982 44153 10829 15382 18585 747 347 5 5288 3779 

85 7 5 20354 1019 1830 1310 520 239 228 6 16 0 178 181 

86 7 43 36731 1473 2961 1887 1074 591 511 11 16 0 262 231 

87 7 0 103996 3018 6977 4027 2950 2022 2484 21 16 0 577 416 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

88 7 269 144353 4105 9275 4943 4332 2670 3647 22 16 0 757 505 

89 7 638 297177 9428 22436 11679 10757 7988 8736 40 349 1 2108 1491 

90 7 1132 520171 16149 38071 19256 18814 11971 14426 477 420 3 3706 2655 

91 7 1090 500385 15748 36971 18740 18231 11625 13941 477 420 3 3603 2589 

92 7 1335 696465 19937 49422 25969 23453 13884 18627 630 446 4 4687 3508 

93 7 1313 690318 19600 48952 25877 23075 13758 18281 630 446 4 4654 3495 

94 7 1384 719547 20836 50955 26495 24461 14130 19151 635 446 4 4783 3556 

95 7 1402 736378 21310 51903 26922 24981 14331 19411 636 451 4 4863 3629 

96 7 1927 799770 25968 56085 43239 12846 14753 19701 645 451 4 5124 3373 

97 7 37 20532 533 1555 973 581 654 573 0 0 0 119 109 

98 7 156 79310 1913 5261 2871 2390 1698 1828 12 0 0 391 264 

99 7 253 130470 4038 9468 5223 4245 2706 3481 14 0 0 887 664 

100 7 338 171513 5185 12266 6572 5694 3591 4683 16 377 0 1477 1170 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

101 7 788 326615 10895 25352 12971 12381 7490 9102 597 422 1 3098 2342 

102 7 1161 541846 17451 42909 22661 20248 12497 16104 707 439 1 4429 3424 

103 7 1231 645581 19018 46162 24141 22021 13328 17322 718 439 1 4726 3668 

104 7 1380 830629 22347 52282 26627 25655 14770 19865 743 439 8 5269 4151 

105 7 1301 722073 20593 48757 25214 23543 13857 18462 858 440 8 5076 4058 

106 7 1617 773482 26564 57418 44054 13364 15268 19817 872 440 8 6891 5559 

107 7 1656 798329 27466 58844 44524 14320 15469 20342 882 440 8 7010 5651 

108 7 1698 807368 28100 60752 45621 15131 16228 21089 885 817 6 5607 3713 

109 7 1737 833123 28540 62214 46564 15650 16598 21456 1298 855 17 7696 6268 

1 8 2914 169006 31673 69794 31518 38275 12275 53809 144 64 0 6574 3660 

2 8 8737 729673 99717 219093 99834 119259 46526 177340 1525 995 8 17741 9006 

3 8 12806 1284147 148739 329943 152347 177595 72400 268412 3683 1304 181 26912 14124 

4 8 27339 2158252 329720 764474 371252 393221 208204 550373 5662 3861 216 52297 25005 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

5 8 37729 2866165 451603 1094900 554652 540248 311114 813683 7136 5339 783 73513 36247 

6 8 42107 4109258 505893 1207569 601999 605570 337970 890746 11378 16967 4217 98406 56824 

7 8 44155 4435645 528646 1266304 632478 633826 352459 921298 15353 24719 7610 117120 73549 

8 8 46364 6611192 552685 1368122 703192 664930 392422 985560 24324 41378 13341 151949 106223 

9 8 48821 8896984 574590 1454591 758898 695693 426375 1029658 39801 74678 22865 213562 165459 

10 8 49602 10010200 581668 1488698 782896 705802 442796 1043261 51226 95602 25080 250454 201706 

11 8 50415 10418483 591749 1518513 800130 718383 452724 1059510 55543 101035 25777 262735 213259 

12 8 51429 10715099 597329 1540771 814204 726566 461175 1067868 61569 104200 26699 273828 223412 

13 8 51566 10746667 601758 1552042 820461 731581 462716 1076060 62480 105109 26991 277073 226538 

14 8 52180 10863584 609307 1567839 827201 740638 465903 1085737 63759 108456 27009 282929 231788 

15 8 25 12124 338 572 190 382 78 447 74 2 4 260 236 

16 8 6925 482776 85818 207369 106280 101089 56601 166070 2299 2959 2605 16769 16769 

17 8 20079 1320954 248612 640324 342162 298162 200126 489474 4133 10648 3611 49721 29671 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

18 8 35856 2619618 443901 1115458 588098 527361 303275 770839 9169 20149 4996 93345 57580 

19 8 36637 3740592 451648 1137359 600091 537268 310500 781859 14479 27324 6828 108272 71777 

20 8 84 33138 1161 1917 721 1197 216 986 148 1530 64 1915 1834 

21 8 1447 574885 7558 14916 7610 7306 17023 22494 10421 5451 1761 21792 20443 

22 8 57 17472 830 1337 477 860 301 757 96 149 4 352 296 

23 8 140 91053 3939 8325 79342 3989 2108 3370 375 134 0 1030 890 

24 8 13278 1125305 156001 351168 176497 174671 45293 167405 4223 4414 538 30843 17594 

25 8 1984 207769 24865 60159 31079 29081 10946 41989 1846 43 2 35051 16344 

26 8 6894 434377 86909 227236 124528 102723 43584 155924 1980 365 5 44981 21370 

27 8 39977 2715058 504536 3219594 705102 601500 323946 783017 9027 11567 4106 129656 73087 

28 8 39997 2732051 504717 3219990 705381 601617 324035 783293 9072 12163 4178 130436 73856 

29 8 40001 2736581 504730 3220048 705419 601637 324042 783339 9086 12545 4178 130938 131693 

30 8 40017 2756942 504857 3220536 705703 601841 324250 783549 9289 12687 4185 131332 132088 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

31 8 40183 2860694 506207 3225443 709126 603612 326297 785500 31078 14587 4409 135795 136406 

32 8 42079 4625624 533066 1441379 802359 639020 377149 856432 20393 28618 11561 140700 98821 

33 8 45191 7566560 548419 1508718 845845 711621 402810 885878 47029 65322 22084 223122 178262 

34 8 46900 8780635 568115 1584112 896631 687481 434737 918880 59684 79284 25526 255715 209382 

35 8 48386 9645617 581310 1636980 962310 704839 459769 938394 67204 83337 26378 274114 226428 

36 8 49411 10201913 591769 1680563 962087 718477 476710 955552 76406 86461 29069 291864 243352 

37 8 6357 289095 63033 165166 89660 75506 21778 97928 890 232 67 11876 5523 

38 8 15062 923153 164435 410672 214397 210481 80023 253095 2173 2166 82 29941 14892 

39 8 20757 1439848 232307 588788 312696 276151 107201 359345 5406 6223 690 48639 27917 

40 8 34165 2254180 396983 1018764 545256 473508 203034 584823 7980 7195 983 78780 44675 

41 8 34593 3404929 658283 1736711 951292 785419 398175 971819 9989 9737 1580 111046 67705 

42 8 35451 9 672188 1775183 986566 788617 412673 983185 16631 16783 6162 144292 103175 

43 8 61360 10306778 734568 1928643 1065846 862797 437363 1048437 23382 24442 11258 173288 127785 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

44 8 64010 12039758 762799 2044727 1145433 899294 492234 1100234 34839 37871 15767 206305 163574 

45 8 65613 8926515 776685 2104021 1184076 919945 510508 1122571 52441 47857 22675 245297 201181 

46 8 66947 10476178 792276 2164571 1224825 939834 530791 1148617 70528 64242 25159 280825 241779 

47 8 67768 11044883 802146 2202018 1249970 952136 547572 1163961 76621 67488 25845 305012 253865 

48 8 69211 11767730 816321 2217651 1283105 970354 563567 1187456 85915 71773 28354 156808 272498 

49 8 7048 354822 72156 184130 97816 86315 28890 90132 1083 743 178 14260 7326 

50 8 16498 912858 73280 452997 234369 218630 89366 227605 2465 2019 193 33622 17122 

51 8 23527 1815401 274162 700599 374946 325655 138697 353397 7337 6140 987 58306 35017 

52 8 38596 2704537 463742 1196462 643624 552840 244772 573226 8748 7527 1194 91792 53474 

53 8 16 40 53 377 162 215 14 186 80 139 6 260 247 

54 8 65736 4 796350 2080523 1127042 953481 497947 1001001 17975 16981 3992 163727 98488 

55 8 67061 5 814243 2127819 1169726 958093 506374 1014535 22372 22713 10992 183968 120696 

56 8 69277 6943308 834965 2231687 1244399 987289 608498 1055836 32706 33451 14031 214177 148784 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

57 8 70934 58882038 850868 2294344 1285146 1009202 628739 1106225 47426 47148 13571 253621 186692 

58 8 72665 60534495 873105 2387113 1349975 1037142 663517 1144502 60910 61766 15641 290763 222602 

59 8 73261 10795391 880371 2409457 1363582 1045879 670230 1153750 64777 66655 15922 301652 233197 

60 8 74196 11380929 890708 2447821 1388696 1059128 681178 1168545 72048 70309 18025 317802 248916 

61 8 8505 565135 89246 234121 127143 106979 41442 113177 3289 2750 502 22703 14611 

62 8 19111 1210291 211992 537729 284855 252874 111649 276484 5530 5401 613 46107 27769 

63 8 27361 2111132 312566 817678 444419 373260 165009 405691 10462 9104 4242 76361 49843 

64 8 41733 2745303 495491 1267492 679018 588474 275014 605159 11343 10683 4438 105440 64581 

65 8 65951 4251814 787276 2073576 1128668 944908 518364 947130 13463 13595 4962 155413 90383 

66 8 72128 5124606 868579 4077988 1240366 1042674 556813 1091456 19170 18381 5586 180356 109220 

67 8 65983 4271287 787669 2074367 1128993 945374 518424 947600 13559 13305 4956 155281 90217 

68 8 75205 7462543 905297 2395418 1325176 1070242 583101 1134979 34248 32667 9343 223453 150487 

69 8 77981 9289658 936921 2559583 1444949 1114634 725693 1225767 44845 48862 13799 267607 192046 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

70 8 79042 10589176 949267 2611561 1480809 1130752 741086 1244399 53399 55519 14965 287660 211209 

71 8 79708 11079908 957993 2643785 1503302 1140483 758985 1261843 56808 62342 15568 301105 224526 

72 8 80433 11621987 966674 2671593 1520886 1150706 765125 1271641 59999 63427 16105 308387 231184 

73 8 8511 737733 87051 243012 137608 105403 50850 111049 8197 4249 1888 31453 23318 

74 8 18187 1424994 197886 509526 270955 238572 111407 246024 11109 6036 2740 53262 35669 

75 8 28928 1991798 327053 854248 463350 390944 189136 419432 14135 7742 3431 79661 51392 

76 8 45521 3123012 521468 1468636 840603 628079 469760 714224 16606 11102 3626 119386 74577 

77 8 71655 4444980 853458 2336135 1310489 1026022 707838 1066943 18323 13462 3832 170499 99604 

78 8 80444 5128314 0 2632092 1474929 1157163 793021 1167333 21913 18479 4757 197016 117412 

79 8 81447 5479783 974945 2665133 1492849 1172283 799966 1180367 24075 22374 8431 209716 129294 

80 8 82784 6575156 990951 2713610 1520672 1192938 781830 1189839 30511 32827 11897 238731 157208 

81 8 85638 8701289 1019685 2809845 1579259 1230586 806876 1230428 43008 43286 14643 271864 187645 

82 8 87079 9776624 1035854 2860297 1627870 1232428 818755 1248396 50731 50952 17016 293203 208079 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

83 8 87917 10749989 1045695 2896033 1651414 1244619 829494 1261480 55741 61176 18337 312587 227086 

84 8 88444 11113886 1052208 2914160 1661986 1252174 834603 1268815 58145 63620 19010 319690 233760 

85 8 15801 835886 179934 480457 264911 215546 103207 195507 3384 1327 1519 34809 19222 

86 8 1019 502661 11380 43194 29380 13814 13912 16190 5748 2340 1715 13374 12623 

87 8 0 2414628 480580 1238771 663624 575146 253887 547175 7941 4400 2295 88511 47692 

88 8 62157 3438912 734661 1914252 1030850 883402 426519 827639 10784 12584 2451 137413 75649 

89 8 79253 4268017 947177 2479580 1337516 1142064 580212 1044250 12571 14693 2572 171630 92879 

90 8 84436 4846983 1007665 2667154 1449759 1217396 632354 1102795 15950 23661 3542 195714 111870 

91 8 78522 4625018 942257 2498421 1361433 1136988 578507 1028399 15617 22887 3524 184478 106537 

92 8 90063 6483438 1080307 2921715 1611953 1309762 726800 1227190 26338 38005 11242 246516 157493 

93 8 89773 6396744 1077427 2909327 1602897 1306430 722704 1223001 25638 36926 10507 242804 153931 

94 8 93050 9840863 1114498 3055979 1701208 1354772 758503 1279198 45066 57364 14968 299179 207778 

95 8 93953 10912106 1127519 3105597 1735212 1370385 775378 1295162 54225 64452 15930 320086 228562 
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number id net pf member share cap total asset total lai cap deposit b loan b procuring pd b collect b transfrom b revenue expen 

96 8 95038 11194533 1139605 3132916 1766432 1366484 780048 1304806 56956 66386 16230 327373 235048 

97 8 14097 889408 151981 403527 218335 185192 76943 181077 5309 3043 591 34515 20564 

98 8 24585 1728112 273914 709704 378459 331245 139351 312101 8354 13265 768 65891 41544 

99 8 38044 2450600 439773 1121168 593843 527325 228068 502085 10842 14743 1435 94923 57194 

100 8 62719 3728441 743932 1909270 1016117 893152 413817 793418 12102 16662 2200 142270 79921 

101 8 84917 4707278 1023351 2689695 1457965 1231730 607344 1088644 14357 18473 2524 187815 103333 

102 8 91145 5481991 1108230 2875852 1543191 1332661 640975 1170250 17823 21880 2973 206164 115934 

103 8 91852 6099818 1117586 2905476 1561664 1343812 645900 1180119 22152 28899 4120 221890 131324 

104 8 93345 7502207 1136013 2962320 1595941 1366379 655384 1199858 30245 42840 9404 254993 164078 

105 8 93407 7799720 1135560 2971570 1602607 1368963 657903 686996 1156854 1171152 11927 263046 171820 

106 8 96825 9045260 1184359 3170514 1757439 1413075 669191 697750 1166349 1177536 13560 291777 197401 

107 8 98798 11329547 1213040 3280159 1832775 1447385 691778 729758 1180148 1191965 16497 330936 235297 

108 8 98513 11732978 1209644 3287085 1842868 1444217 766528 1302057 59717 72720 16810 335835 226394 
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number id net pf member share cap 
total 
asset total lai cap deposit b loan b 

procuring pd 
b collect b 

transfrom 
b revenue expen 

109 8 102632 12599557 1260816 3414998 1910403 1504595 782804 1353226 66051 77069 19248 363464 265014 
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กำรประยกุตใ์ชอ้ตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญัของสหกรณ์ในแบบจ ำลองควำมลม้เหลวทำงกำรเงินของ Altman Z-Score 
 

  

 

ประเภทสหกรณ์ 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อ
สินทรัพย์รวม 

ค่าเฉลีย่ 

อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม 

ค่าเฉลีย่ 

อตัราส่วนก าไรขั้นต้นต่อ
สินทรัพย์รวม 

ค่าเฉลีย่ 
30-ต.ค.-

60 
30-ต.ค.-

61 
30-ต.ค.-

62 
30-ต.ค.-

60 
30-ต.ค.-

61 
30-ต.ค.-

62 
30-ต.ค.-

60 
30-ต.ค.-

61 
30-ต.ค.-

62 

กำรเกษตร -0.03 -0.06 0.00 -0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.02 0.01 0.01 

ประมง 0.00 -0.09 -0.26 -0.12 1.00 0.13 0.03 0.39 1.00 0.04 0.01 0.35 

นิคม -0.11 -0.09 0.00 -0.07 0.00 0.01 0.01 0.01 -0.12 0.01 0.00 -0.04 

ร้ำนคำ้ 0.89 0.71 0.07 0.56 0.11 0.01 0.03 0.05 0.11 -0.07 0.02 0.02 

บริกำร -0.10 0.03 -0.05 -0.04 0.06 0.04 0.03 0.04 0.05 0.04 0.02 0.04 

ออมทรัพย ์ -0.32 -0.28 -0.29 -0.30 0.03 0.04 0.03 0.03 0.03 0.00 0.03 0.02 

เครดิต  0.04  -0.17  -0.06  -0.06 0.00 0.02 0.03 0.02 0.00 0.01 0.02 0.01 

รวมทุกประเภท -0.31 -0.26 -0.25 -0.28 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 
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กำรประยกุตใ์ชอ้ตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญัของสหกรณ์ในแบบจ ำลองควำมลม้เหลวทำงกำรเงินของ Altman Z-Score 
  

ประเภทสหกรณ์ 

อตัราส่วนทุนเรือนหุ้นต่อหนี้สิน
รวม ค่าเฉลีย่ 

อตัราส่วนรายได้ต่อสินทรัพย์รวม 
ค่าเฉลีย่ 

ค่า Z 
ค่าเฉลีย่ 

30-ต.ค.-60 30-ต.ค.-61 30-ต.ค.-62 30-ต.ค.-60 30-ต.ค.-61 30-ต.ค.-62 30-ต.ค.-60 30-ต.ค.-61 30-ต.ค.-62 

กำรเกษตร 0.31 0.34 0.34 0.33 0.38 0.39 0.52 0.43 0.61 0.61 0.80 0.67 

ประมง 1.00 0.34 0.26 0.53 1.00 2.65 1.21 1.62 6.30 3.07 1.13 3.50 

นิคม 0.16 0.32 0.28 0.25 1.82 0.43 0.57 0.94 1.38 0.58 0.77 0.91 

ร้ำนคำ้ 0.31 1.53 0.14 0.66 1.44 0.99 1.68 1.37 3.20 2.57 1.96 2.57 

บริกำร 0.59 0.62 0.46 0.56 1.07 0.59 0.66 0.77 1.55 1.18 1.00 1.24 

ออมทรัพย ์ 0.70 0.73 0.71 0.71 0.06 0.06 0.05 0.06 0.24 0.21 0.28 0.25 

เครดิต 0.78 0.55 0.61 0.65 0.10 0.08 0.12 0.10 0.61 0.25 0.53 0.47 

รวมทุกประเภท 0.68 0.70 0.66 0.68 0.07 0.09 0.11 0.09 0.26 0.35 0.34 0.32 
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ประวตัิผู้ศึกษา 
 
 
ช่ือ นายชู  ยิง่วริิยะชยั 
วนั เดือน ปีเกดิ 24 มกราคม 2533 
สถานทีเ่กดิ อ าเภอพบพระ จงัหวดัตาก 
ประวตัิการศึกษา เศรษฐศาสตรบณัฑิต มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ ปี พ.ศ. 2554 
สถานทีท่ างาน ส านกังานสหกรณ์จงัหวดัตาก 
ต าแหน่ง นกัวชิาการสหกรณ์ปฏิบติัการ 


