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/ 
/ 

บทคัดย่อ 
/ 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ 1) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียน
และเงินเฟ้อของประเทศไทยภายใตก้รอบทฤษฎีความเท่าเทียมกนั 2) ทดสอบความสัมพนัธ์ดุลย
ภาพในประยะยาวของอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทย 3) ศึกษาความเป็นเหตุเป็นผล
ของอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทย 

 การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของ 2 ตวัแปรคือ เงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียนของ
ประเทศไทยเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาสตั้งแต่ พ.ศ. 2545-2555 โดย
ใชเ้คร่ืองมือทางเศรษฐมิติดว้ยวิธีโคอินทิเกรชนั เพื่อใหท้ราบถึงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว
และทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อโดยวิธี Granger Causality เพื่อหา
ความสัมพนัธ์ในลกัษณะเชิงเป็นเหตุเป็นผล   

 ผลการศึกษาพบว่า  1)  ภายใตก้รอบทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือน้ี พบว่าไม่มี
ความสอดคล้องกัน ตามทฤษฎีท่ีได้กล่าวไว้ว่า ราคาสินค้าเปรียบเทียบของ 2 ประเทศเป็น
ตวัก าหนดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 2) การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลโดยวิธี Unit Root 

ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและเงินเฟ้อ พบว่าขอ้มูลทั้งสองชุดมีความน่ิงท่ีผลต่าง
ล าดบัท่ี I หรือ I(1) จากนั้นน ามาทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวพบวา่ อตัราแลกเปล่ียน
และอตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์กนัในเชิงดุลยภาพระยะยาว 3) การศึกษาความเป็นเหตุเป็นผลของ
ตวัแปรพบว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทยและดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา มีผลต่อกนัและ
กนัท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 แต่ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทยกบัอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์ไม่มี
ความสมัพนัธ์กนั ซ่ึงไม่สนบัสนุนตามท่ีทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ 
  
 
 
 
ค าส าคญั   อตัราแลกเปล่ียน เงินเฟ้อ ดชันีราคาผูบ้ริโภค 
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Abstract 

/ 

The purposes of this study were to: 1) study the relationship between 

exchange rate and inflation in Thailand under the Purchasing Power Parity. 2) test the 

long run equilibrium relationship between exchange rate and inflation; and 3) test the 

causal ralationship between exchange rate and inflation in Thailand. 

The study focused on two variables, i.e.  exchange rate and inflation in 

Thailand, secondary quarterly data from 2002 to 2012 were used. The econometric 

technique, cointegration was employed to investigate the long run equilibrium 

relationship between the exchange rate and inflation rate. Grenger Causality Method 

was also applied to explore the causality between the exchange rate and inflation. 

The results showed that: 1) the purchasing power parity did not hold in this 

study. Because exchange rate was not determined by the related prices in two 

countries. 2) For the unit root test of the exchange rate and inflated by Augmented 

Dickey Fuller test, there were not stationary in both valuable at their level. However, 

after the data were applied to do first difference, the results showed that both of them 

achieved stationary on I(1) process. For the long run relationship, the result showed 

that the exchange rate and inflation had a long run relationship. 3) A study on causal 

relationship showed that Thailand’s consumer price index and consumer price index 

of the United States had bidirectional effect at the 0.05 significant level, but no causal 

relation from consumer price index to exchange rate. It has only partial support of 

purchasing power parity.   
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บทที ่1 

บทน ำ 
  
 

1.  ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 
ภายใตร้ะบบเศรษฐกิจเปิดท่ีประเทศต่างๆมีการคา้และการลงทุนระหว่างประเทศนั้น

อตัราแลกเปล่ียนนบัเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีความส าคญัมากข้ึนเป็นล าดบั ตามขนาดของการเปิด
ประเทศท่ีมากข้ึน เน่ืองจากอตัราแลกเปล่ียนมีความเช่ือมโยงกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืน อาทิ การน าเขา้ 
การส่งออก ดุลการช าระเงิน การลงทุนระหวา่งประเทศ รวมทั้งการเกง็ก าไรค่าเงินดว้ย ส าหรับในการศึกษา
น้ี เลือกศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยโดยในส่วนของ
อตัราแลกเปล่ียนจะเป็นสกุลบาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ ทั้งน้ีเน่ืองจากธุรกรรมการคา้และการลงทุน
ของประเทศไทยใชเ้งินดอลลาร์สหรัฐเป็นหลกั โดยประเทศไทยมีธุรกรรมทางการคา้และการลงทุน
ระหว่างประเทศท่ีใชเ้งินดอลลาร์เป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนกว่าร้อยละ 80 ของปริมาณการคา้
และการลงทุนระหว่างประเทศทั้งหมด อตัราแลกเปล่ียนนั้นยงัมีผลกระทบโดยตรงต่อการพฒันา
ประเทศ การคา้ระหว่างประเทศ บญัชีทุน การลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพย ์และการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ  

อตัราแลกเปล่ียนนั้นกมี็ขอ้เสียคือมีการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนอยูต่ลอดเวลา  
ท าใหก้ารคาดคะเนอตัราแลกเปล่ียนท าได้ยาก  อาจท าให้การคา้ระหว่างประเทศลดลง ตวัอยา่งเช่น
เม่ือสหรัฐอเมริกาเกิดความผนัผวนทางเศรษฐกิจ จะส่งกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศไทย โดย
อาจลดการน าเขา้สินคา้จากประเทศไทยดว้ยเช่นกนั ซ่ึงอตัราแลกเปล่ียนนั้นยงัส่งผา่นความผนัผวน
ระหวา่งเงินตราสกลุต่างๆ ภายหลงัจากการเกิดวิกฤตการเงินของเอเชียใน ค.ศ.1997 หากพิจารณาจะ
พบวา่ความผนัผวนของเงินสกลุต่างๆเกิดข้ึนไดจ้ากหลายสาเหตุเช่น ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจเม่ือ
เกิดการเปล่ียนแปลงจากดุลช าระเงิน การค้าและการลงทุนระหว่างประเทศส่งผลให้เกิดการ
เปล่ียนแปลงตามมา และรวมไปถึงการแทรกแซงของภาครัฐและการเก็งก าไรนั้นก็ส่งผลให้เกิด
ความผนัผวนในอตัราแลกเปล่ียนเช่นกนั และรวมไปถึงสาเหตุท่ีมาจากปัจจยัดา้นจิตวิทยา ความผนั
ผวนของอตัราแลกเปล่ียนนั้นเกิดข้ึนไดอ้ย่างต่อเน่ืองและตลอดเวลาเพราะตลาดอตัราแลกเปล่ียน
โลกไม่เคยหลบัใหลตลอด 24 ชัว่โมงทัว่โลก ดว้ยการส่ือสารดา้นเทคโนโลยท่ีีรวดเร็วในปัจจุบนัน้ี  
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 อย่างไรก็ตามความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนนั้นส่งผลกระทบในวงกวา้งกบัคน
กลุ่มต่างๆในสังคม เช่น ผูส่้งออกและน าเขา้สินคา้และบริการ นกัคา้เงิน นกัลงทุน ผูจ้ดัการกองทุน
และบรรษทัขา้มชาติ ดว้ยการจดัการกบัความเส่ียงทางการเงินดว้ยตน้ทุนท่ีสูงข้ึน ซ่ึงธนาคารกลาง
ตอ้งมีการติดตามการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอยา่งใกลชิ้ด เพื่อบรรลุเป้าหมายของการรักษา
เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียน 
 

 
 

ภาพท่ี 1.1 การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 
 
ท่ีมา: http://www.tradingeconomics.com 
 
 อตัราแลกเปล่ียนนั้ นเป็นตวัเช่ือมโยงราคาสินคา้ของประเทศต่างๆ ท าให้สามารถ
เปรียบเทียบราคาสินคา้กบัแต่ละประเทศได ้และเม่ืออตัราแลกเปล่ียนนั้นมีการเปล่ียนแปลง ก็จะ
ส่งผลกระทบให้ราคาสินคา้เปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกนั ตวัอย่างเช่น เม่ือค่าเงินบาทอ่อนค่าหรือ
ลดลง ก็จะส่งผลให้ราคาสินคา้น าเขา้จากต่างประเทศมีราคาสูงข้ึนเม่ือคิดเป็นค่าเงินบาท ส่งผลต่อ
ราคาสินคา้ในประเทศสูงข้ึน อตัราเงินเฟ้อก็สูงข้ึนตามมา ในขณะท่ีรายไดป้ระจ าจากเงินเดือนหรือ
รายไดแ้ทจ้ริงลดลงจากอ านาจซ้ือท่ีลดลง 
                  ดงันั้นการท่ีอตัราแลกเปล่ียนมีเสถียรภาพก็อาจส่งผลดีต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ 
รวมทั้งสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวดว้ย อย่างไรก็ตามแมว้่าในทางปฏิบติั การเคล่ือนไหว
ของอตัราแลกเปล่ียนอาจไดรั้บอิทธิพลมาจากปัจจยัต่างๆ อาทิ การน าเขา้ การส่งออก อตัราเงินเฟ้อ 
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การเก็งก าไร ข่าวลือ รวมทั้งการแทรกแซงของภาครัฐ แต่ส าหรับในการศึกษาน้ีให้ความสนใจกบั
ราคาโดยเปรียบเทียบของสองประเทศท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนตามกรอบแนวคิดของทฤษฎีความเท่าเทียมกนั 
ของอ านาจซ้ือ 
                  ส าหรับการเคล่ือนไหวของระดับราคาสินคา้จะพิจารณาจากดัชนีราคาผูบ้ริโภคซ่ึง
เกิดข้ึนจากความต้องการศึกษาความเป็นอยู่ของครอบครัวและการวดัระดับค่าครองชีพของ
ประชากร นอกจากน้ีตวัช้ีวดัดชันีค่าครองชีพนั้นยงัข้ึนอยูก่บัหลายปัจจยัเช่น รายได ้จ านวนสมาชิก
ในครอบครัว ภาษี คุณภาพสินคา้ เทคโนโลยี และราคาสินคา้ท่ีเปล่ียนแปลง โดยจากขอ้จ ากดัของดชันี
ค่าครองชีพในทางปฏิบติัเป็นไปไดย้ากในการวดัค่าใชจ่้ายการบริโภคของผูบ้ริโภค จึงไดน้ าดชันี
ราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI ) ท่ีปริมาณและลกัษณะของสินคา้คงท่ี ซ่ึงเปล่ียนแปลง
เฉพาะราคาสินคา้เท่านั้นและผูบ้ริโภคยงัคงบริโภคสินคา้และบริการไดต้ามปกติ โดยอตัราเงินเฟ้อ
ค านวณจากการเปล่ียนแปลงท่ีเปรียบเทียบระหว่างช่วงเวลาท่ีต่อเน่ืองกนั ซ่ึงการวดัอตัราเงินเฟ้อ
สามารถวดัได้หลายวิธีเช่น จากดัชนีราคาผูผ้ลิต (Product Price Index: PPI)  ดัชนีราคาผูบ้ริโภค 
(Consumer Price Index: CPI) และ ดชันีผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP deflator) (สลิลลา ค าแดง,2544) 
 

 
                   

ภาพท่ี 1.2  ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย 
 
ท่ีมา: http://www.tradingeconomics.com 
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ภาพท่ี 1.3  ดชันีราคาผูบ้ริโภค ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 
ท่ีมา: http://www.tradingeconomics.com 
 

ภายใตท้ฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ PPP มีความเช่ือว่าการดูแลเงินเฟ้อโดย
เปรียบเทียบใหมี้เสถียรภาพ จะช่วยดูแลอตัราแลกเปล่ียนใหมี้เสถียรภาพไดเ้ช่นกนั และมีงานศึกษา
จ านวนมากท่ีทั้งมีผลสรุปท่ีสอดคลอ้งและขดัแยง้กบัทฤษฎีน้ี ดงันั้นในการศึกษาน้ีตอ้งการศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่
และมีทิศทางเป็นอยา่งไร เพื่อท่ีจะน าไปใชใ้นการก าหนดนโยบายทางเศรษฐกิจของการวางแผนใน
ภาคส่วนท่ีเก่ียวขอ้ง 

ปัจจุบนัอตัราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงตลอดเวลาตามข่าวเศรษฐกิจและ
ประเทศไทยมีการท าธุรกรรมทางการคา้กบัต่างประเทศซ่ึงส่วนใหญ่ใชเ้งินดอลลาร์สหรัฐเป็นเงิน
สกุลแลกเปล่ียนในการท าธุรกิจกัน การเพิ่มข้ึนลงของราคาสินคา้อุปโภคบริโภคในท้องตลาด 
รวมถึงรัฐบาลมีการประกาศใชน้โยบายการเงินโดยควบคุมเงินเฟ้อให้อยูใ่นระดบัท่ีก าหนด ซ่ึงมอง
ว่าความเป็นจริงแลว้เป็นเร่ืองใกลต้วัและมีผลกระทบกับตวัเรา ด้วยเหตุน้ีจึงเป็นเหตุให้ผูศึ้กษา
สนใจศึกษาอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อนั้นมีความสมัพนัธ์กนัหรือไม่อยา่งไร และเม่ือน าทฤษฎีมา
เปรียบเทียบกบัความเป็นจริงแลว้เป็นไปตามนั้นหรือไม่ 
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2.  วตัถุประสงค์กำรศึกษำ 
 

ในการศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยมีวตัถุประสงคด์งัน้ี 
2.1  เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยภายใต้

กรอบทฤษฎีความเท่าเทียมกนั 
2.2  เพื่อศึกษาดุลยภาพในระยะยาวของอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทย  
2.3  เพื่อศึกษาความสัมพนัธใ์ชเ้ชิงเหตุและผลของอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทย  
 

3. สมมติฐำนของกำรวจิยั 
 

เงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง
เดียวกนั กล่าวคือเม่ือเงินเฟ้อปรับตวัเพิ่มข้ึนจะมีผลท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ
ปรับตวัสูงข้ึน(ค่าเงินบาทอ่อนค่า) และในทางตรงกนัขา้ม เม่ือเงินเฟ้อปรับตวัลดลง  ก็จะส่งผลให้
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐปรับตวัลดลง(เงินบาทแขง็ค่า) เน่ืองจากการเพิ่มหรือลด
ของอตัราเงินเฟ้อโดยเปรียบเทียบใน 2 ประเทศ จะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน 
 

4. ขอบเขตกำรวจิยั  
 

การศึกษาน้ีมุ่งศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทย
และเงินเฟ้อโดยใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคตวัแทนอตัราเงินเฟ้อ และใชข้อ้มูลทุติยภูมิชนิดอนุกรมเวลา 
(Time series data) ซ่ึงในท่ีน้ี คือดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐ
และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ พ.ศ. 2540 – 2555 ซ่ึง
ไดท้  าการรวบรวมมาจากฐานขอ้มูลออนไลน์จาก Trading Economics ส านกังานสถิติแห่งชาติ และ 
กระทรวงเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (http://www.egov.go.th) 
 
 
 
 
 

http://www.egov.go.th/
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กรอบแนวคิดควำมสัมพนัธ์ของระดับรำคำและอตัรำแลกเปลีย่น 
 
                          ระดบัราคาในประเทศ                                  ระดบัราคาต่างประเทศ 
                              (ประเทศไทย)                                         (ประเทศสหรัฐอเมริกา) 
                                                                 
                                                               อตัราแลกเปล่ียน                                                                                         
                                                            (บาท : ดอลลาร์สหรัฐ) 
 
                                                             นยัทางนโยบายการเงิน 
 

                
ภาพท่ี 1.4  กรอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ 

 
จากภาพท่ี 1.4  การศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและราคาภายใตก้รอบ

ทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือนั้น กล่าวว่าอตัราแลกเปล่ียนในระยะยาวจะถูกก าหนดราคา
โดยเปรียบเทียบของสองประเทศเม่ือระดบัราคาโดยเปรียบเทียบของสองประเทศเปล่ียนแปลงไป
จะส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียน เช่น หากระดบัราคาในประเทศปรับตวัสูงข้ึน
โดยท่ีระดับราคาในตลาดต่างประเทศไม่เปล่ียนแปลง จะส่งผลให้อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศปรับตัวสูงข้ึนหรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือค่าเงินในประเทศอ่อนค่าลง (Depreciation) 
ในทางตรงกันข้ามตลาดราคาในประเทศหรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ การเปล่ียนแปลงราคาโดย
เปรียบเทียบใน 2 ประเทศ จะส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนอนัเป็นไปตาม
แนวคิดของทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ 

 
5.  นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 

5.1  ดัชนีรำคำผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) หมายถึง เคร่ืองมือวดัการ
เปล่ียนแปลงของราคาขายปลีกของสินคา้และบริการของไทย ท่ีผูบ้ริโภคซ้ือเพื่อการบริโภค ณ ราคา
ตลาดในปีใดปีหน่ึงในจ านวนและคุณภาพท่ีคงท่ี เปรียบเทียบกบัปีฐานซ่ึงเท่ากบัหน่ึงร้อย ส าหรับ
ในประเทศไทยสินคา้ท่ีน ามาค านวณดชันีราคาผูบ้ริโภคแยกออกเป็นหมวด 7 หมวดไดแ้ก่  

 1. หมวดอาหารและเคร่ืองด่ืม 
 2. หมวดเคร่ืองนุ่งห่มและรองเทา้ 
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 3. หมวดเคหสถาน 
 4. หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 
 5. หมวดพาหนะการขนส่งและการส่ือสาร 
 6. หมวดการบนัเทิงการอ่านและการศึกษา 
 7. หมวดยาสูบและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล ์
 

(ท่ีมา: ส านกังานดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย)์  
 
 5.2  อตัรำแลกเปลีย่น หมายถึง จ านวนเงินตราสกลุหน่ึงท่ีจะตอ้งถูกจ่ายหรือเสียไปเพื่อ
แลกกบัหน่ึงหน่วยเงินตราอีกสกุลหน่ึงหรือคือราคาของเงินตราต่างประเทศท่ีคิดอยู่ในหน่วยของ
เงินตราอีกประเทศหน่ึง เช่น จ านวนเงินบาทเทียบกบั 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ เป็นตน้ 
 

6. ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 
 6.1 ทราบถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยว่ามี
ความสัมพันธ์กันในทิศทางใด เพื่อเป็นแนวทางให้กับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องในการวิเคราะห์
ความสมัพนัธ์และน าไปก าหนดนโยบายการเงินเพื่อใหเ้กิดประสิทธิภาพสูงสุด  
 6.2 น าผลการศึกษาไปประยกุตใ์ชก้บัการวางกรอบนโยบายของภาครัฐในการทบทวน
เป้าหมายเงินเฟ้อและพิจารณากรอบเป้าหมายเงินเฟ้อท่ีเหมาะสมส าหรับในปีต่อๆไป นอกจากน้ี
ภาคเอกชนท่ีท าธุรกิจระหวา่งประเทศ สามารถท่ีจะใชเ้ป็นแนวทางในการวางแผนและป้องกนัความ
เส่ียงจากการเปล่ียนแปลงได ้
 6.3 การศึกษาน้ีสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ในการวางแผนการด าเนินชีวิต การด าเนิน
ธุรกิจและการท างาน ว่าผลจากการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อท่ีเปล่ียนแปลงไป       
มีผลกระทบมากน้อยอย่างไร โดยการน าผลท่ีไดจ้ากการศึกษามาวิเคราะห์และพิจารณาความเป็น
เหตุเป็นผลต่อกนั ความสัมพนัธ์ระหว่างกนั รวมถึงสามารถต่อยอดทางการคน้ควา้ศึกษาปัจจยัตวัแปรอ่ืน
ท่ีจะมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของระบบเศรษฐกิจไทย 



บทที ่2 

ทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 
 การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทยในรูป
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีแนวคิดทางทฤษฎีและวรรณกรรมแบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ แนวคิดทฤษฎีท่ี
เก่ียวขอ้ง และวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 
 

1.  แนวคดิทฤษฎทีี่เกีย่วข้อง 
 
 การศึกษาน้ีมีกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ แนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียม
กนัของอ านาจซ้ือ แนวคิดเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียน และแนวคิดเก่ียวกบัเงินเฟ้อ 
 1.1 แนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกันของอ านาจซ้ือ  (Theory of Purchasing Power 
Parity) อธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียน และระดบัราคาสินคา้โดยเปรียบเทียบของ
ประเทศคู่คา้ ซ่ึงผูท่ี้ท  าให้ทฤษฎีน้ีเป็นท่ีรู้จกัโดยทัว่ไป คือ Gustav Cassel ทฤษฎีไดถู้กพฒันาข้ึนมา
ตั้งแต่ ค.ศ.1920 โดยมีพื้นฐานจากกฎของสินคา้ราคาเดียว (The Law of One Price)  กฎของสินคา้
ราคาเดียวไดอ้ธิบายว่า ราคาสินคา้หรือบริการควรมีราคาเดียวเท่ากนัในทุกๆตลาด แต่ในทางปฏิบติั
นักธุรกิจพยายามแสวงหาก าไรโดยการซ้ือสินคาราคาถูกจากตลาดหน่ึงแลว้น าไปจ าหน่ายใน       
อีกตลาดหน่ึงท่ีราคาแพงกว่า ซ่ึงเป็นการคา้ก าไรจากความแตกต่างของราคาสินคา้ การเพิ่มข้ึนของ
อุปสงคข์องสินคา้ในตลาดท่ีมีราคาต ่าจะท าให้ราคาสินคา้เพิ่มสูงข้ึน ขณะท่ีการเพิ่มข้ึนของอุปทาน
ของสินคา้ในตลาดท่ีมีราคาสูงกวา่จะท าใหสิ้นคา้มีราคาลดลง  
  หากมีสองประเทศใดๆท่ีท าการคา้ระหว่างกนัโดยเสรีปราศจากอุปสรรคกีดกนั
ทางการคา้ใดๆแลว้นั้นจะเป็นไปตามกฎสินคา้ราคาเดียว (Law of One Price) เป็นไปตามกลไก
ตลาดโลกซ่ึงเขียนเป็นสมการอธิบายไดด้งัน้ี 
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                    เม่ือ                          =  อตัราแลกเปล่ียน (Spot rate)  
                                                    =  ระดบัราคาในประเทศ 
                                                          =  ระดบัราคาของต่างประเทศ 

เขียนใหอ้ยูใ่นรูปแบบสมการ Logarithm โดย Take log เพื่อปรับสมการใหเ้ป็นเชิงเส้นตรง 
ซ่ึงมีสมการดงัน้ี 

                                                                                                            
 
สมการน้ีแสดงให้เห็นว่า การเพิ่มข้ึนของระดบัราคาในประเทศจะเป็นไปเท่ากบั

การเพิ่มข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนตามสัดส่วน ดงันั้นสามารถเขียนเป็นสมการตวัแบบท่ีจะใชเ้พื่อ
ศึกษาไดด้งัน้ี 

                                 
  สมมติฐานในท่ีน้ีคือ  β1 = 1 นั้นกจ็ะแสดงวา่ผลสอดคลอ้งกบัทฤษฎี PPP (ไพฑูรย ์
ไกรพรศกัด์ิ, 2554)  
  การเปล่ียนแปลงของราคาโดยเปรียบเทียบของสองประเทศ กล่าวคือ ประเทศท่ีมี
อตัราเงินเฟ้อสูงกว่าโดยเปรียบเทียบกบัอีกประเทศ ราคาสินคา้ส่งออกจะสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบั
ราคาสินคา้น าเขา้ จึงท าอุปสงคสิ์นคา้น าเขา้สูงข้ึน และอุปสงคสิ์นคา้ส่งออกลดลง จากผลดงักล่าว
จึงท าให้อุปสงค์ของเงินตราสกุลต่างประเทศเพิ่มข้ึน ขณะท่ีอุปสงคส์ าหรับเงินตราสกุลทอ้งถ่ิน
ลดลง จึงท าให้ค่าเงินของประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูงกว่าอ่อนค่าลง (Depreciate) ในทางกลบักนั 
ส าหรับประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อต ่ากว่า ราคาสินคา้น าเขา้จะสูง ท าให้ลดการน าเขา้ อุปสงคส์ าหรับ
เงินตราประเทศคู่คา้ลดลง ขณะท่ีราคาสินคา้ส่งออกโดยเปรียบเทียบจะถูกลง การส่งออกจะเพิ่มข้ึน 
ดุลการคา้จะดีข้ึน ค่าเงินของประเทศท่ีมีอตัราเงินเฟ้อต ่ากว่าจะเพิ่มข้ึน(Appreciate) ซ่ึงจะมีผลให้
อตัราแลกเปล่ียนปรับตวัลดลงนัน่เอง 
 1.2 แนวคิดเกีย่วกบัอตัราแลกเปลีย่น ส าหรับปัจจยัหรือตวัแปรทางเศรษฐกิจ ท่ีก าหนด
ความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน และธุรกรรมในตลาดปริวรรตเงินตรานั้น มีจ านวนมากและ
มีพลวตัสูง การคาดการณ์หรือพยากรณ์อัตราแลกเปล่ียนเงินตราจึงเป็นเร่ืองยาก มีทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตร์จ านวนมากท่ีพยายามอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ผา่นความสมัพนัธ์

...(2.1) 

 
 

...(2.2)  

 

...(2.3) 
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ระหว่างอตัราแลกเปล่ียน อตัราดอกเบ้ีย และอตัราเงินเฟ้อ โดยทัว่ไปอตัราแลกเปล่ียนแบบส่งมอบ
ทนัทียงัสามารถแบ่งออกเป็น 2 ลกัษณะคือ 
  1.2.1  อัตราแลกเปลี่ยนตัวเงิน (nominal exchange rate) คือราคาของเงินตรา
ต่างประเทศในรูปของเงินตราภายในประเทศ อัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงิน 2 สกุลน้ีจะปรากฏใน
หนงัสือพิมพร์ายวนั ตวัอยา่งเช่น 1 ดอลลาร์สหรัฐ เท่ากบั 30 บาท 1 ปอนดเ์ท่ากบั 42 บาท 1ดอลลาร์
สิงคโปร์ เท่ากบั 25 บาท เป็นตน้ อตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน ไม่ไดเ้ป็นเคร่ืองช้ีท่ีดีเก่ียวกบัฐานะการ
แข่งขนัเทียบกบัต่างประเทศ ตวัอยา่งเช่น เม่ือเงินบาทเส่ือมค่าลงเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ในประเทศ
ไทยไม่จ าเป็นจะไดรั้บผลประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงราคาสินคา้เม่ือเปรียบเทียบกบัผูผ้ลิตใน
ประเทศอเมริกา และถา้ภายในประเทศมีภาวะเงินเฟ้อ ระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศจะสูงข้ึน  
เร็วกว่าอตัราแลกเปล่ียนท่ีเปล่ียนไป ผูผ้ลิตภายในประเทศจะเสียผลประโยชน์จากราคา หรือกล่าว
อีกนัยหน่ึง ผูผ้ลิตภายในประเทศจะสูญเสียฐานะการแข่งขนัทางดา้นราคา ดว้ยเหตุน้ีเราควรให้
ความหมายของอตัราแลกเปล่ียนอีกความหมายหน่ึง คืออตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง ดงัจะกล่าวใน
หวัขอ้ต่อไป 
  1.2.2  อัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง (Real Exchange Rate)  คืออัตราแลกเปล่ียน    
ตวัเงินท่ีปรับราคาแลว้ อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงจะแสดงฐานะการแข่งขนัเทียบกบัต่างประเทศ 
โดยปกติอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงจะมีค่าเท่ากบัอตัราแลกเปล่ียนตวัเงิน (S) คูณดว้ยอตัราส่วนของ
ระดบัราคาต่างประเทศ (P*) เทียบกบัระดบัราคาภายในประเทศ นัน่คือ (สืบคน้จาก  www.bot.or.th 
กนัยายน 57)  
 

                                         
 
  อตัราส่วน SP* คือระดบัราคาต่างประเทศในรูปของเงินตราภายในประเทศ 
ฉะนั้นอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงแสดงถึงอตัราส่วนของราคาสินคา้ต่างประเทศเทียบกบัราคาสินคา้
ภายในประเทศ โดยราคาทั้ง 2 น้ีแสดงในรูปของเงินตราภายในประเทศ เม่ืออตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
สูงข้ึนฐานะการแข่งขนัของประเทศเม่ือเทียบกบัต่างประเทศดีข้ึน อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงค านวณ
ได้จากดัชนีอัตราแลกเปล่ียนตวัเงิน ดัชนีราคาต่างประเทศ และดัชนีราคาภายในประเทศตาม
ตวัอยา่งในตาราง   
 
 

…(2.4) 
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ตารางท่ี 2.1  ผลการสร้างดชันีอตัราแลกเปล่ียนตวัเงินและดชันี อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง 
 

ช่วง 
เวลา 

 

อตัรา
แลกเปล่ียนตวั
เงิน (บาท) 

ดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนตวั

เงิน 

ดชันีราคาของ
ประเทศไทย 

 

ดชันีราคาของ
ประเทศ
สหรัฐฯ 

ดชันีอตัรา
แลกเปล่ียนท่ี

แทจ้ริง 
1 40 100 100 100 100 
2 40 100 100 120 120 
3 48 120 120 120 120 
4 36 90 117 130 100 
5 32 80 125 150 96 

 
ท่ีมา: อุดม เกิดพิบูลย ์(2516) 
 
 จากตารางท่ี 2.1 ช่วงเวลาท่ี 1 และ 2 ดชันีอตัราแลกเปล่ียนตวัเงินคงท่ีเท่ากบั 100 ดชันี
ราคาของประเทศไทยยงัคงเท่าเดิมคือ 100 แต่ดชันีราคาของประเทศสหรัฐฯ สูงข้ึนเป็น 120 ดชันี
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงสูงข้ึนจาก 100 เป็น 120 แสดงวา่ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงอ่อนค่าลง  
 การน าเอาราคาสินคา้ของประเทศนั้นๆมาพิจารณาท าให้เราทราบถึงอ านาจซ้ือของเงิน
สกุลนั้นๆไดอ้ย่างแทจ้ริง เพราะอตัราแลกเปล่ียนในนามบอกไดเ้พียงแค่ตอ้งใชเ้งินบาทค่าจ านวน
เท่าไรเพื่อเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐหน่ึงหน่วย และอาจท าให้เกิดความเขา้ใจผิดว่าเงินดอลลาร์สหรัฐมีค่า
มากกวา่เงินบาท โดยสามารถค านวณอตัราแลกเปล่ียนแทจ้ริงของเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐไดด้งัน้ี 
                                                                                                                                                 …(2.5) 
  
 โดยท่ี     eR     คือ  อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) แทจ้ริง 
                                eN     คือ  อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) ในนาม 
                                PUS    คือ  ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกา  
                                PTH     คือ  ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย  
 
 จากสมการท่ี 2.5 สมมติให ้eN และ PTH คงท่ี ขณะท่ี PUS เพิ่มข้ึน เท่ากบัวา่ eR หรืออตัรา
แลกเปล่ียนแทจ้ริงมีค่าเพิ่มข้ึน (อตัราแลกเปล่ียนแทจ้ริงของค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอ่อนลง) 
นัน่หมายความวา่ ราคาสินคา้ในประเทศสหรัฐอเมริกาสูงข้ึนเม่ือเทียบกบัราคาสินคา้ในประเทศไทย 

.                 
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ผลตามมาคือคนไทยจะหนัไปซ้ือสินคา้ในประเทศมากข้ึน ลดการน าเขา้สินคา้จากสหรัฐอเมริกาลง 
และขณะเดียวกนัก็สามารถส่งออกสินคา้ไปยงัสหรัฐอเมริกาไดม้ากข้ึน ท าให้ความสามารถในการ
แข่งขนัทางการคา้ของประเทศไทยเทียบกบัสหรัฐอเมริกานั้นสูงข้ึน และในทางกลบักนั ถา้เปล่ียน
ให้ PUS คงท่ี แทน PTH ปรับตัวสูงข้ึน นั่นคือ eR หรืออัตราแลกเปล่ียนแท้จริงมีค่าลดลง (อัตรา
แลกเปล่ียนแทจ้ริงของค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐแขง็ข้ึน) ท าใหค้วามสามารถในการแข่งขนัทาง
การคา้ของประเทศไทยเทียบกบัสหรัฐอเมริกานั้นลดลง 
 1.3  แนวคิดเกี่ยวกับเงินเฟ้อ เงินเฟ้อเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจอีกตวัแปรหน่ึง เงินเฟ้อ
เกิดเม่ือราคาของสินคา้ต่าง ๆ มีการปรับตวัสูงข้ึน แต่จริง ๆ แลว้การเกิดภาวะเงินเฟ้อน้ีไม่จ าเป็น 
ท่ีว่า สินคา้ทุกตวัตอ้งมีราคาสูงข้ึนเหมือนกนัหมด อาจเป็นไดท่ี้สินคา้บางชนิดมีราคาสูงข้ึน แต่อีกบาง
ชนิดมีราคาลดลง แต่ส่ิงท่ีส าคัญ นั่นคือ ราคารวมทั้ งหมดโดยเฉล่ียแล้วสูงข้ึน ส่ิงท่ีวดัความ
เปล่ียนแปลงของระดบัราคา คือ ดชันีราคา (Price Index) และมีปัจจยัท่ีจะช้ีให้เราทราบว่าเกิดภาวะ
เงินเฟ้อ คือ เวลา ในการเกิดเงินเฟ้อเราไม่สามารถท่ีจะวดัไดว้่าตอ้งเกิดข้ึนนานเป็นระยะเวลาเท่าใด 
หรืออตัราของราคาสินคา้ตอ้งสูงข้ึนเป็นจ านวนเงินเท่าใด โดยทัว่ไปจะถือวา่ระดบัราคาสินคา้สูงข้ึน
เร่ือย ๆ ไม่วา่จะเร็วเพียงใดถือวา่เกิดเงินเฟ้อ  
  1.3.1  เงินเฟ้อ (Inflation) เป็นภาวะท่ีระดับราคาสินค้าโดยทั่วไปในระบบ
เศรษฐกิจเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ อย่างต่อเน่ืองและตลอดเวลา ระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไป (General Price 
Level) หมายถึง ระดับราคาโดยเฉล่ียของสินคา้และบริการประเภทต่างๆ ในภาวะเงินเฟ้อราคา
สินคา้บางชนิดเท่านั้นท่ีมีราคาสูงข้ึนมากจนท าให้ระดบัราคาสินคา้รวมสูงข้ึนมิไดห้มายถึงราคา
สินคา้ทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจตอ้งสูงข้ึน ภาวะเงินเฟ้อแสดงโดยดชันีราคา (Price Index)  
   ดัชนีราคา (Price Index) คือ เคร่ืองวัดราคาเฉล่ียของสินค้าและบริการ
จ านวนหน่ึงของปีใดปีหน่ึงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาเฉล่ียของสินคา้และบริการในปีฐาน (Base year) 
ซ่ึงหมายถึง ปีท่ีภาวะเศรษฐกิจเป็นปกติ ไม่เกิดภาวะเงินเฟ้อ หรือการวา่งงานในอตัราสูง พฤติกรรม
ของหน่วยเศรษฐกิจต่างๆ ด าเนินไปอย่างปกติ ดชันีราคาจะข้ึนอยู่กบัระดบัราคาเฉล่ียแต่มิไดถึ้ง
คุณภาพของสินคา้และบริการ  
  ประเภทของดชันีราคาดชันีราคาท่ีส าคญั ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค  ดชันี
ราคาผูผ้ลิต และดชันีราคาขายส่ง 
    ดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index) ค  านวณโดยใช้ราคาขายปลีก 
(retail prices) ของสินคา้และบริการท่ีซ้ือโดยครัวเรือน เป็นดชันีท่ีใชว้ดัการเปล่ียนแปลงราคาของ
สินคา้และบริการท่ีมีอยูใ่นตลาดหน่ึง ดชันีราคาผูบ้ริโภค เป็นดชันีท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูบ้ริโภคโดยตรง 
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เป็นเคร่ืองวดัการเปล่ียนแปลงของราคาขายปลีกของสินคา้และบริการท่ีผูบ้ริโภคซ้ือเพื่อการบริโภค 
ณ ราคาตลาดในปีใดปีหน่ึง ในจ านวนและคุณภาพท่ีคงท่ี เปรียบเทียบกบัปีฐานซ่ึงเท่ากบัหน่ึงร้อย 
 
                                   CPI n – CPI n-1 
   
                                                                         CPI n-1 
 
                                     CPIn   =  ดชันีราคาผูบ้ริโภคปีท่ี n  
                                     CPIn-1 =  ดชันีราคาผูบ้ริโภคปีท่ี n-1 
 
  โดยการค านวณดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทยนั้น มาจากการน าสินคา้
ต่างๆ แยกออกเป็นหมวดๆ ได ้7 หมวดคือ 
   1)  หมวดอาหารและเคร่ืองด่ืม 
   2)  หมวดเคร่ืองนุ่งห่มและรองเทา้ 
   3)  หมวดเคหะสถาน 
   4)  หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 
   5)  หมวดพาหนะ การขนส่ง และการส่ือสาร 
   6)  หมวดบนัเทิง การอ่าน และการศึกษา 
   7)  หมวดยาสูบและเคร่ืองด่ืมท่ีมีแอลกอฮอล ์
  ดัชนีราคาผู้ผลิต (Producer Price Index) เป็นเคร่ืองวดัการเปล่ียนแปลงของ
ราคาสินคา้ท่ี ผูผ้ลิตผลิตออกมาจ าหน่าย ณ แหล่งผลิตในปีใดปีหน่ึง เปรียบเทียบกบัราคาสินคา้ชนิด
และจ านวนเดียวกนัในปีฐานซ่ึงเท่ากบัหน่ึงร้อย 
   ดชันีราคาผูผ้ลิตของประเทศ มี  2 โครงสร้าง ไดแ้ก่ 
   1) โครงสร้างแบ่งตามกิจกรรมการผลิต  (Classification of Products by 
Activity: CPA) ประกอบดว้ย ดชันีรวม และ 3 หมวดใหญ่ คือ 
     ก. หมวดผลผลิตเกษตรกรรม 
    ข. หมวดผลิตภัณฑ์จากเหมือง 
    ค. หมวดผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม  
 
 

x   100                                 …(2.6) อตัราเงินเฟ้อ    = 



14 

                  2)  โครงสร้างแบ่งตามขัน้ตอนการผลิต (Stage of Processing: SOP) ประกอบดว้ย 
    ก. หมวดสินค้าส าเร็จรูป 
    ข. หมวดสินค้าก่ึงส าเร็จรูป (สินค้าแปรรูป) 
    ค. หมวดสินค้าวัตถดิุบ 
   การจัดท าดัชนีราคาผูผ้ลิต จ าเป็นต้องมีการพัฒนาและปรับปรุงข้อมูล       
ใหท้นัสมยัอยูเ่สมอตามโครงสร้างการผลิตท่ีเปล่ียนแปลง ทั้งรายการสินคา้ (Items) ลกัษณะจ าเพาะ
สินคา้ (Specifications) แหล่งจดัเก็บราคาและน ้ าหนกัความส าคญัของสินคา้ (Weights)  ตลอดจนปีฐาน 
(Base year) ท่ีใชเ้ปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงของราคา โดยลกัษณะจ าเพาะสินคา้และแหล่งจดัเก็บ
ขอ้มูลราคาจะด าเนินการปรับปรุงทุกปี  เพื่อให้ทนัสมยั  ส่วนการปรับปรุงโครงสร้าง  รายการ 
น ้ าหนักสินคา้และปีฐานจะปรับทุก 5  ปี ตามโครงสร้างการผลิตท่ีเปล่ียนแปลง โดยพิจารณาจาก
ขอ้มูลในตารางปัจจยัการผลิต – ผลผลิตของประเทศไทย (Input-Output Table of Thailand) ท่ีจดัท า
โดยส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  ข้อมูลการผลิตสินค้า
เกษตรกรรม จากกระทรวงเกษตรและสหกรณ์  ขอ้มูลเหมืองแร่ และอุตสาหกรรม จากกระทรวง
อุตสาหกรรม  รวมทั้งขอ้มูลอ่ืนๆ จากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภาครัฐและเอกชน 
   ดัชนีราคาขายส่ง (Wholesale Price Index) เป็นเคร่ืองวดัการเปล่ียนแปลง
ของราคาขายส่งสินคา้ ณ ร้านคา้ส่งและตวัแทนจ าหน่ายในปีใดปีหน่ึง เปรียบเทียบกบัราคาสินคา้
ชนิดเดียวกนัในปีฐานซ่ึงเท่ากบัหน่ึงร้อย ในการศึกษาน้ีเลือกดชันีราคาผูบ้ริโภคเพราะประเทศไทย
ใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัวดัภาวะเงินเฟ้อ ดงันั้นการศึกษาน้ีจึงเลือกดชันีราคาผูบ้ริโภคในการวดั
ภาวะเงินเฟ้อเช่นเดียวกนั 
  1.3.2  สาเหตุการเกิดภาวะเงินเฟ้อ  ภาวะเงินเฟ้อสามารถเกิดไดจ้ากสาเหตุต่างๆ 
โดยแบ่งเป็นภาวะเงินเฟ้อดา้นอุปสงคแ์ละภาวะเงินเฟ้อดา้นตน้ทุน ดงัน้ี 
           1) ภาวะเงินเฟ้อด้านอุปสงค์ (Demand Pull Inflation) เป็นภาวะเงินเฟ้อท่ี
เกิดข้ึนเน่ืองจากอุปสงคร์วมของสินคา้และบริการเพิ่มข้ึนเร็วกว่าอุปทานรวม เพราะระบบเศรษฐกิจ
ไดน้ าปัจจยัการผลิตท่ีประเทศมีอยู่มาใชใ้นการผลิตสินคา้และบริการจนเต็มท่ี จึงไม่สามารถขยาย
การผลิตสินคา้และบริการเพิ่มข้ึนอีกไดโ้ดยเฉพาะในระยะสั้น ดงันั้น เมื่ออุปสงคร์วมเพิ่มข้ึน
อย่างมากโดยท่ีสินคา้มีอยูจ่  ากดัก็จะส่งผลท าใหร้ะดบัราคาเพิ่มสูงข้ึน และตราบท่ีอุปสงคร์วมยงัคง
เพิ่มข้ึน ระดบัราคาจะสูงข้ึนไปเร่ือยๆ จาก P1 ถึง P2 จนเกิดภาวะเงินเฟ้อ ดงัภาพท่ี 2.1 
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ภาพท่ี 2.1 เงินเฟ้อท่ีเกิดจากอุปสงค ์

 
จากภาพท่ี 2.1 แสดงการเกิดเงินเฟ้อจากดา้นอุปสงค ์เม่ือระบบเศรษฐกิจมีการใชก้ าลงั

การผลิตสินคา้และบริการอย่างเต็มท่ีแลว้ท่ีระดับการผลิต Yf เส้นอุปทานมวลรวมในระยะยาว 
(LRAS) จึงเป็นเส้นตรงตั้งฉากกบัแกนนอน ดุลยภาพเร่ิมแรกอยู่ท่ี E1 ซ่ึงอุปสงค์มวลรวมเท่ากบั
อุปทานมวลรวม หรือเป็นต าแหน่งท่ีเส้น AD1 ตดักบั เส้น LRAS ระดบัราคาอยู่ท่ี P1 ต่อมาถา้อุป
สงค์มวลรวมยงัคงเพิ่มข้ึนอีก ส่งผลให้เส้นอุปสงค์มวลรวมเล่ือนไปทางขวาเป็นเส้น AD2 แต่
อุปทานมวลรวมไม่สามารถเพิ่มได ้เน่ืองจากการผลิตในขณะนั้นเป็นการผลิตท่ีมีการใชก้ าลงัการผลิต
เต็มท่ีแล้ว ดุลยภาพใหม่อยู่ท่ี E2 ผลท่ีตามมาคือการสูงข้ึนของระดับราคาสินคา้ โดยท่ีปริมาณ
ผลผลิตไม่สามารถเพิ่มข้ึนไดใ้นขณะนั้น น าไปสู่การเกิดภาวะเงินเฟ้อในท่ีสุดหากอุปสงคม์วลรวม
ยงัคงเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 
  ตามความเห็นของ John Meynard  Keynes (1936) ภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดจากแรงดึง
ของอุปสงค์ (Demand pull inflation) นั้ น การใช้จ่ายในเศรษฐกิจท่ีจะสร้างอุปสงค์หรือความ
ต้องการสินค้าและบริการรวมในระบบเศรษฐกิจ ได้แก่  รายจ่ายในการอุปโภคบริโภค 
(Consumption) รายจ่ายในการลงทุนของภาคเอกชน (Investment) และรายจ่ายของรัฐบาล 
(Government expenditure) ถา้อุปสงคร์วมเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ ในภาวะท่ีระบบเศรษฐกิจอยูใ่นภาวะของ
การจา้งงานเตม็ท่ี ระบบเศรษฐกิจอาจจะประสบกบัปัญหาภาวะเงินเฟ้อ 
  มาตรการทางการคลงัท่ีจะช่วยแกไ้ขหรือบรรเทาภาวะเงินเฟ้อ โดยจะมีผลต่อ
การลดการใชจ่้ายหรือโดยการลดอุปสงคร์วมไดแ้ก่ 
  1.  ลดการใชจ่้ายของภาครัฐบาล โดยการลดการใชจ่้ายดา้นการลงทุนต่าง ๆ 
ของรัฐบาลลง และมีการจดัล าดบัความส าคญัก่อนหลงัของโครงการท่ีจะท าก่อนและเล่ือนการใช้
จ่ายส าหรับโครงการท่ีสามารถเล่ือนไดอ้อกไปก่อน 

Yf 

P2 

P1 AD2 
AD1 

ราคา 
LRAS 

ปริมาณผลผลิต 

E2 

E1 
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 2.  การเพิ่มภาษีอากร โดยอาจเพิ่มทั้ งภาษีทางตรงและภาษีทางออ้ม ในทางปฏิบัติ   
การเพิ่มภาษีทางออ้ม เช่น การเพิ่มภาษีการคา้และภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีสรรพสามิต มกัจะส่งผลเร็ว
กว่าการเพิ่มภาษีทางตรง เน่ืองจากภาษีทางออ้ม ซ่ึงจดัเก็บจากการซ้ือขายสินคา้และบริการโดยตรง 
การเพิ่มอตัราภาษีมีผลท าใหร้าคาสูงข้ึน โดยทัว่ไปผูบ้ริโภคกจ็ะลดการบริโภคลง 

 2)  ภาวะเงินเฟ้อด้านต้นทุน (Cost Push Inflation) เป็นภาวะเงินเฟ้อท่ีมี
สาเหตุมาจากทางดา้นอุปทานหรือตน้ทุน เกิดข้ึนเน่ืองจากตน้ทุนการผลิตสินคา้เพิ่มข้ึนซ่ึงเกิดได้
จากหลายปัจจัยเช่น ราคาน ้ ามันในตลาดโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึน อัตราภาษีการค้าหรืออัตราภาษี
สินคา้เขา้สูงข้ึน เป็นตน้ และบางคร้ังเน่ืองจากอุปสงคม์วลรวมของประเทศท่ีเพิ่มสูงข้ึนเป็นปัจจยั
กระตุน้ให้ผูผ้ลิตสินคา้เร่งการผลิต เกิดการแยง่ทรัพยากรเพื่อใชใ้นการผลิต ผูผ้ลิตจึงตอ้งเสนอขาย
สินคา้ในราคาท่ีสูงข้ึนเน่ืองจากไดบ้วกตน้ทุนท่ีสูงข้ึนเขา้ไปในราคาขาย ดงันั้น ราคาขายสินคา้จะ
เพิ่มสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจนกระทัง่เกิดภาวะเงินเฟ้อตามมา  

 ตวัอยา่งภาวะเงินเฟ้ออยา่งรุนแรงท่ีเร่ิมเกิดข้ึนในปี 2515 ถึงปี 2516 และ 
2517 ซ่ึงมีสาเหตุมาจากวิกฤตการณ์น ้ ามนัท่ีท าให้ปัญหาเงินเฟ้อกลายเป็นปัญหาเศรษฐกิจตกต ่าทัว่โลก 
ในการแกไ้ขปัญหาท่ีเกิดข้ึนในขณะนั้น ประเทศต่าง ๆ เลือกใช้มาตรการท่ีแตกต่างกนัตามสภาพ
เศรษฐกิจสังคม โดยทัว่ไปมกัใชน้โยบายการเงินและการคลงัแบบเขม้งวด รวมทั้งมาตรการท่ีจะมุ่ง
แก้ไขในด้านอุปทานรวม โดยการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต ลดตน้ทุนการผลิตและมาตรการ
ควบคุมระดบัราคาค่าเช่า และค่าจา้งโดยตรง 

 
 

 
 
  
 
 
 
 

ภาพท่ี 2.2 เงินเฟ้อท่ีเกิดจากตน้ทุน 
 

จากภาพท่ี 2.2 ดุลยภาพเร่ิมแรกอยู่ท่ีจุด E1 อุปสงค์มวลรวมเท่ากบัอุปทานมวลรวม 
หรือ เส้น AD ตดักบัเสน้ LRAS1 ระดบัราคาเท่ากบั P1 และปริมาณผลผลิตเท่ากบั Yf ซ่ึงเป็นปริมาณ

P2 

P1 

AD 

Y1 

ราคา 
LRAS2 

ปริมาณผลผลิต 

E2 

E1 

LRAS1 

Yf 
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ผลผลิต ณ ระดับการจา้งงานเต็มท่ี ต่อมาเม่ือตน้ทุนการผลิตสูงข้ึนผูผ้ลิตจะปรับตวัโดยการลด
ปริมาณอุปทานลง ส่งผลให้เส้นอุปทานในระยะยาว (LRAS) เคล่ือนยา้ยไปทางซ้ายจาก LRAS1 
เป็น LRAS2 เกิดดุลยภาพใหม่ท่ี E2 รายไดป้ระชาชาติลดลงเป็น Y1 และระดบัราคาสูงข้ึนเป็น P2 
และหากระดบัราคามีการปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองกอ็าจน าไปสู่ภาวะเงินเฟ้อในท่ีสุด 
 3)  ผลกระทบของเงินเฟ้อ เม่ือเกิดภาวะเงินเฟ้อข้ึนในระบบเศรษฐกิจย่อม
เกิดผลกระทบในดา้นต่างๆต่อการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั้ง อ  านาจซ้ือของเงิน การออมและ
การลงทุน การกระจายรายไดแ้ละการคา้ระหวา่งประเทศ ดงัน้ี 
 (1)  อ านาจซ้ือของเงินเม่ือเกิดภาวะเงินเฟ้อระดบัราคาสินคา้จะสูงข้ึน 
อ านาจซ้ือของเงินแต่ละหน่วยลดลง ประชาชนจึงรีบใชจ่้ายเงินในการซ้ือสินคา้และบริการต่างๆ 
ส่งผลท าใหอุ้ปสงคร์วมเพิ่มข้ึนและท าใหเ้กิดภาวะเงินเฟ้อรุนแรงข้ึนไปอีก 
 (2)  ในช่วงเวลาท่ีเกิดภาวะเงินเฟ้อรุนแรง ประชาชนมักจะรีบเร่งใช้
จ่ายเงินส่งผลให้เงินออมและการลงทุนของประเทศลดลงดว้ย โดยทัว่ไปแลว้ประเทศท่ีประสบ
ปัญหาเงินเฟ้อในอตัราท่ีสูงจะบัน่ทอนการออมและการลงทุนรวมทั้งจะบิดเบือนพฤติกรรมการถือ
สินทรัพย์ของประชาชนไปสู่การถือสินทรัพย์ต่างประเทศ  โลหะท่ีมีค่า เช่น ทองค า และ
อสังหาริมทรัพย ์

การค้าระหว่างประเทศ ภาวะเงินเฟ้อก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการส่งออกและการน าเขา้ 
ส าหรับดา้นการส่งออก  ปริมาณการส่งออกจะลดลงเน่ืองจากราคาสินคา้ในประเทศท่ีสูงข้ึนท าให้
ส่งออกไดน้อ้ยลง ส่วนการน าเขา้การท่ีราคาสินคา้ในประเทศสูงข้ึนกระตุน้ใหมี้การน าเขา้สินคา้จาก
ต่างประเทศมากข้ึน ในท่ีสุดแลว้จะส่งผลใหก้ารขาดดุลการคา้ของประเทศมีแนวโนม้สูงข้ึน 
 การเมือง การท่ีระดบัราคาสูงข้ึนจะมีผลท าให้ค่าครองชีพของประชาชนเพิ่มข้ึนบุคคล
จึงพยายามท่ีจะปรับปรุงรายไดใ้ห้สูงข้ึน ในขณะท่ีการกระจายรายไดย้ิ่งเหล่ือมล ้ามากข้ึนคนท่ีมี
รายไดน้อ้ยยิง่จนลง หากรัฐบาลไม่สามารถลดภาวะเงินเฟ้อเพื่อชะลอการเพิ่มข้ึนของระดบัราคาได้
แลว้ จะเกิดความไม่พอใจในประสิทธิภาพการท างานส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงรัฐบาลได ้
 ในการศึกษาน้ีใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัแทนของเงินเฟ้อเพราะดชันีราคาผูบ้ริโภค
เป็นค่าท่ีเกิดจากการวดัการศึกษาความเป็นอยูข่องผูบ้ริโภค เป็นการวดัดชันีผูบ้ริโภคท่ีปริมาณและ
ลกัษณะของสินคา้คงท่ีและเปล่ียนแปลงเฉพาะราคาสินคา้เท่านั้น โดยอตัราเงินเฟ้อจะน าค่าดชันี
ราคาผูบ้ริโภคมาค านวณไดจ้ากการเปล่ียนแปลงท่ีเปรียบเทียบระหวา่งช่วงเวลาท่ีต่อเน่ืองกนั 
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2.  วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 นิภาพร สนองบุญ (2548) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและดชันีราคา 
ภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัของประเทศไทย ตามเง่ือนไขของทฤษฎีความเสมอภาคของ
อ านาจซ้ือตลอดจนการปรับตวัในระยะสั้นเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพและทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุ
เป็นผลกัน โดยใช้ขอ้มูลรายเดือนตั้ งแต่ มกราคม พ.ศ. 2540 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2547 ของ
ประเทศคู่คา้ท่ีส าคญัคือประเทศสหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น สิงคโปร์ จีน (ฮ่องกง) มาเลเซีย และ องักฤษ 
จากการศึกษาพบว่ากรณีของประเทศสหรัฐอเมริกา กรณีประเทศญ่ีปุ่น กรณีประเทศจีน (ฮ่องกง) 
และ กรณีประเทศองักฤษ มีความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพระยะยาวระหว่างอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศท่ีเป็นตวัเงินกับดัชนีราคาโดยเปรียบเทียบ ยกเวน้ กรณีประเทศสิงคโปร์ และกรณี
ประเทศมาเลเซีย ส าหรับผลการประมาณแบบจ าลอง Error Correction Model พบว่าการเปล่ียนแปลง
ดชันีราคาโดยเปรียบเทียบมีผลต่อการปรับพฤติกรรมการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศท่ีเป็นตวัเงินในระยะสั้น เพื่อเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว และส่วนของการเบ่ียงเบนออก
จากดุลยภาพในช่วงเวลาก่อนจะมีค่าลดลงเร่ือยๆ และผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเป็นเหตุเป็น
ผลกนันั้นพบว่า กรณีประเทศญ่ีปุ่น และกรณีประเทศสิงคโปร์ มีความสัมพนัธ์แบบสองทางคือ การเปล่ียนแปลง
ของอตัราแลกเปล่ียนเป็นตน้เหตุท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาโดยเปรียบเทียบ ในทางกลบักนั
การเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาโดยเปรียบเทียบก็เป็นต้นเหตุท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียนเช่นกัน และกรณีประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศมาเลเซีย และประเทศอังกฤษ มี
ความสัมพันธ์แบบทางเดียวคือ การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนไม่เป็นต้นเหตุให้เกิดการ
เปล่ียนแปลงของดชันีราคาโดยเปรียบเทียบ แต่การเปล่ียนแปลงของดชันีราคาโดยเปรียบเทียบเป็น
ตน้เหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน เวน้แต่ประเทศจีน (ฮ่องกง) ท่ีการเปล่ียนแปลง
ของอตัราแลกเปล่ียนไม่เป็นตน้เหตุของการเปล่ียนแปลงดชันีราคาโดยเปรียบเทียบเทียบ และการ
เปล่ียนแปลงของดชันีราคาโดยเปรียบเทียบไม่เป็นตน้เหตุของการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน 
 ผกามาศ ปวนอุด (2552) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างหน้ีสาธารณะกบัอตัราเงินเฟ้อ
ของประเทศไทยโดยวิธีโคอินทิเกรชัน ตวัแปรท่ีน ามาศึกษาได้แก่หน้ีสาธารณะและดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ในช่วงพ.ศ. 2543-2551 ในการวิเคราะห์นั้นท าการ
ทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit Root Test)  หลงัจากนั้นไดท้  าการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลย
ภาพระยะยาว (Cointegration Test) การทดสอบการปรับตวัในระยะสั้น (Error Correction Model: 
ECM) และท าการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) ผลการศึกษาพบว่าการ
ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลทั้งสองตวัแปรคือหน้ีสาธารณะและอตัราเงินเฟ้อนั้นขอ้มูลมีลกัษณะน่ิง 
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ผลต่างล าดบัท่ี 1 ณ ระดบันยัส าคญั 0.01 ส่วนการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวพบว่า
หน้ีสาธารณะและอตัราเงินเฟ้อไม่มีความสมัพนัธ์กนัในระยะยาว และเม่ือน ามาทดสอบการปรับตวั
ระยะสั้ น โดยการประมาณ Error Correction Model (ECM) พบว่ามีความสัมพนัธ์กัน ซ่ึงเป็นไป   
ในสองทิศทาง การทดสอบเชิงเป็นเหตุเป็นผลกนัทั้งสองทิศทาง 
 พรศิริ ศิริสะอาด (2541) ศึกษาผลของภาวะเงินเฟ้อจากการปรับตวัของอตัราแลกเปล่ียน
ต่อภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยศึกษาช่วง พ.ศ. 2515 ถึง พ.ศ. 2539 ศึกษาถึงสถานการณ์
ของภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดข้ึนในประเทศไทยและผลของการปรับตวัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อภาวะ
เงินเฟ้อรวมถึงการปรับตวัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยใช้
วิธีการวิเคราะห์เชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ ในส่วนการวิเคราะห์เชิงปริมาณใชแ้บบจ าลองสมการ
ถดถอยเชิงซอ้นส าหรับหลายตวัแปรท่ีมีลกัษณะเป็นกลุ่มสมการเก่ียวขอ้งโดยน ามาประมาณดว้ยวิธี
ก าลังสองน้อยท่ีสุดธรรมดาและวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดสองชั้ น เพื่อหาผลกระทบของอัตรา
แลกเปล่ียนต่อภาวะเงินเฟ้อและผลของภาวะเงินเฟ้อจากการปรับตวัของอตัราแลกเปล่ียนต่อภาวะ
เศรษฐกิจไทย รวมถึงใช้วิธีซิมูเลชั่นเพื่อทดสอบความสมบูรณ์ของแบบจ าลองและวิเคราะห์
นโยบาย ผลท่ีไดจ้ากการศึกษาโดยพบว่าภาวะเงินเฟ้อมีผลกระทบมาจากผลิตภณัฑภ์ายในประเทศ
มากท่ีสุด รองลงมาคืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ระดบัราคาสินคา้ในต่างประเทศ และ
ปริมาณเงินตามความหมายกวา้งอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ส าหรับผลของการท าซิมูเลชั่น พบว่า
แบบจ าลองน้ีเป็นตวัแทนท่ีดีในการศึกษาและจากการวิเคราะห์นโยบายการเปล่ียนแปลงอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศพบวา่ถา้ก าหนดใหค่้าเงินบาทลดลงร้อยละ 10, 20, 30 และ 50 จะท า
ให้ระดับราคาภายในประเทศ ราคาน าเขา้สินคา้และบริการ และระดับราคาสินคา้เปรียบเทียบ
ระหว่างราคาสินคา้ภายในประเทศกับราคาสินคา้ในต่างประเทศเพิ่มข้ึน แต่จะท าให้ผลิตภณัฑ์
ภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนรวม มูลค่าการส่งออกสินคา้และบริการ มูลค่าการน าเขา้
สินคา้และบริการ และระดบัราคาสินคา้เปรียบเทียบระหว่างราคาสินคา้ภายในประเทศกบัราคา
น าเขา้สินคา้และบริการลดลง 
 สลลิลา ค าแดง (2544) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างเงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียน ศึกษา
ถึงผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนต่อเงินเฟ้อ และการปรับตวัระยะสั้นของเงินเฟ้อ โดยใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิรายเดือน ตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2534 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2543 ศึกษาผลกระทบของอตัรา
แลกเปล่ียน 2 กรณี คือ กรณีใชด้ชันีราคาผูผ้ลิตเป็นตวัแทนเงินเฟ้อ และกรณีท่ีใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภค
เป็นตวัแทนเงินเฟ้อ แบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น 3 ขั้นตอน คือ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลการทดสอบ
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของตวัแปรและการประมาณค่า Error Correction Model จาก
การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลกบัตวัแปรท่ีศึกษา ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูผ้ลิต ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัรา
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แลกเปล่ียน ปริมาณเงิน อตัราดอกเบ้ีย และผลผลิตประชาชาติ พบว่าตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะน่ิง      
ท่ีระดบั integrated เดียวกนั คือ I (1) ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของตวัแปร 
พบว่า ตวัแปรทั้งในสมการดชันีราคาผูผ้ลิต และสมการดชันีราคาผูบ้ริโภค มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ระยะยาว การประมาณค่า Error Correction Model ศึกษาในกรณี  2 กรณี คือ กรณีแรก ใชด้ชันีราคา
ผูผ้ลิตเป็นตวัแทนเงินเฟ้อ พบว่า การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ปริมาณเงิน และอตัรา
ดอกเบ้ีย มีความสัมพนัธ์กบัอตัราเงินเฟ้อใน ทิศทางตรงกนัขา้ม จากการศึกษาสรุปไดว้่า การเปล่ียนแปลง
ปริมาณเงินยอ้นหลงั 2 ช่วงเวลา มีอิทธิพลต่ออตัราเงินเฟ้อมากท่ีสุด รองลงมาคือ การเปล่ียนแปลง
อตัราแลกเปล่ียนยอ้นหลงั 2 ช่วงเวลา กรณีท่ีสอง คือกรณีท่ีใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัแทนเงิน
เฟ้อ ปรากฏว่าการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนและผลผลิตประชาชาติ มีความสัมพนัธ์กบั
อตัราเงินเฟ้อในทิศทางเดียวกนั ส่วนการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินมีความสัมพนัธ์กบัอตัราเงินเฟ้อ
ในทิศทางตรงกนัขา้ม จากการศึกษาสรุปไดว้่า อตัราเงินเฟ้อยอ้นหลงั 1 ช่วงเวลา มีอิทธิพลต่ออตัรา
เงินเฟ้อมากท่ีสุด รองลงมาคือ อตัราเงินเฟ้อยอ้นหลงั 3 ช่วงเวลา ส่วนอตัราแลกเปล่ียนนั้นมีอิทธิพล
ค่อนขา้งนอ้ย  
 A Enoma and B Imimole (2011) ศึกษาอตัราแลกเปล่ียนท่ีอ่อนค่ากบัปัญหาเงินเฟ้อ
ของประเทศไนจีเรีย โดยศึกษาช่วง ค.ศ.1986 - 2008 ในการวิเคราะห์นั้นท าการทดสอบความน่ิง
ของข้อมูล (Unit Root Test) หลังจากนั้ นได้ท าการทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรวิธี Auto 
Regressive Distributed Lag (ARDL) ผลการศึกษาพบว่าการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนท่ี
อ่อนค่า ปริมาณเงิน และผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศส่งผลกระทบต่อปัญหาเงินเฟ้อของ
ประเทศไนจีเรียและมีความสัมพนัธ์ดุลยภาพระยะยาว นอกจากน้ีผลการศึกษายงัพบว่าอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีอ่อนค่ามากนั้นน ามาสู่อตัราเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน  
 Miguel Jaramillo and Sergio Serván (2012) ศึกษาทฤษฎีความเท่าเทียมกันของ
อ านาจซ้ือเสมอภาค (Theory of Purchasing Power Parity: PPP) และทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียเสมอภาค 
(Uncovered Interest Rate Parity: UIP) ท่ีใชใ้นการด าเนินนโยบายของระบบเศรษฐกิจของประเทศ
เปรู โดยใช้ขอ้มูล ตั้ งแต่ ค.ศ.1997- 2011 ซ่ึงท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit Root Test) 
หลงัจากนั้นไดท้  าการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวตามวิธี  Johansen ผลการศึกษา
พบว่าความสัมพนัธ์ของทฤษฎีทั้งสองน้ีสามารถใชส้องทฤษฎีร่วมกนันั้นมีประสิทธิภาพในระบบ
เศรษฐกิจของประเทศเปรูในการแกปั้ญหาเงินเฟ้อโดยการควบคุมปัญหาเงินเฟ้อจากการรักษาระดบั
ราคาและปริมาณเงินในประเทศ เน่ืองจากมีผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน นอกจากน้ีการควบคุม
อตัราดอกเบ้ียใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมจะท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียนมีเสถียรภาพ 
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 Tor Jacobson, Johan Lyhagen, Rolf Larsson and Marianne Nessen (2002) ศึกษา
ความสัมพนัธ์ของอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราแลกเปล่ียนภายใตท้ฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาค (PPP) โดยวิธี 
Multivariate Panel Cointegration Model ศึกษาช่วงหลงัการล่มสลายของระบบเบรตตนั วูดส์ ค.ศ.
1974 -1999 ส าหรับประเทศ ฝร่ังเศส เยอรมนั อิตาลี และสหราชอาณาจกัรท าการทดสอบดว้ยขอ้มูล
จากอัตราแลกเปล่ียนในนามกับราคา ในการวิเคราะห์นั้ นท าการทดสอบความน่ิงของข้อมูล 
หลงัจากนั้นไดท้  าการทดสอบการร่วมไปดว้ยกนัวิธี Cointegration ของอตัราแลกเปล่ียนในนามกบั
ราคา ผลการศึกษาพบว่าความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและราคา ภายใตก้รอบแนวคิดของ
ทฤษฎีความเท่าเทียมกันของอ านาจซ้ือ (PPP) ของ 4 ประเทศท่ีศึกษาน้ีไม่มีความสอดคลอ้งกับ
ทฤษฎี PPP ท่ีกล่าวว่าระดบัราคาในประเทศและต่างประเทศโดยเปรียบเทียบเป็นปัจจยัก าหนดการ
เปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน แต่จากผลการศึกษาช้ีให้เห็นว่าสนับสนุนทฤษฎีความเท่าเทียมกนั
ของอ านาจซ้ือไดเ้พียงบางส่วน (Partial Support) เท่านั้ น กล่าวคือปัจจยัราคาทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนอย่างมีนัยส าคญั และดว้ยเหตุน้ีอาจ
เป็นเพราะขอ้สมมติฐานในทางทฤษฎีกบัโลกแห่งความเป็นจริงมีความแตกต่างกนั เช่นทฤษฎีน้ีนั้น
มีสมมติฐานวา่ไม่มีตน้ทุนการขนส่ง ตน้ทุนการท าธุรกรรม และตอ้งเป็นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ ท่ีเขา้
มาเป็นตวัแปร ซ่ึงขณะท่ีความเป็นจริงนั้นมีตน้ทุนการขนส่ง ตน้ทุนธุรกรรม และไม่ไดเ้ป็นตลาด
แข่งขนัสมบูรณ์ และนอกจากน้ีอาจรวมถึงการค านวณดัชนีราคาผูบ้ริโภคท่ีมีความแตกต่างกัน
ออกไปของแต่ละประเทศ จึงเป็นสาเหตุหน่ึงท่ีท าให้ทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ (PPP) 
ไม่เป็นจริง 
  
 
 



บทที ่3 

วธีิด ำเนินกำรวจิัย 
 
 

 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อ โดยใช้ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภคเป็นตัวแทนอัตราเงินเฟ้อ เพื่อศึกษาว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนนั้ นมี
ความสัมพนัธ์กนัอย่างไร เป็นไปในทิศทางใดกบัเงินเฟ้อและเป็นไปตามทฤษฎีความเท่าเทียมกนั
ของอ านาจซ้ือหรือไม่ โดยมีรายละเอียดวิธีการศึกษาดงัน้ี 
 

1.  ข้อมูลทีใ่ช้ในกำรศึกษำ 
 
 การศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อในคร้ังน้ี ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) รายไตรมาส ตั้งแต่ ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึง ไตรมาสท่ี 4 พ.ศ. 2555 
โดยใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัแทนของเงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ทั้งน้ี
เป็นขอ้มูลท่ีรวบรวมจากฐานขอ้มูลออนไลน์ของเวบ็ไซด์ Trading Economics  และ ธนาคารแห่งประเทศไทย  
รวมถึงขอ้มูลอ่ืนๆ ทางอินเตอร์เน็ตท่ีเก่ียวขอ้งกบัเร่ืองท่ีศึกษา 
 ในการศึกษาน้ีใช้ตวัแปรเศรษฐศาสตร์ในการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัรา
แลกเปล่ียนและเงินเฟ้อจ านวน 3 ตวัแปรดงัน้ี 
 1.1  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (Exchange Rate: EXR) รวบรวมขอ้มูลจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 1.2  ดัชนีราคาผูบ้ริโภคทั่วไปของไทย (Consumer Price Index of Thailand: CPITH) 
เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากส านกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์โดยใชปี้ 2554 เป็นปีฐาน 
 1.3  ดัชนีราคาผูบ้ริโภคทั่วไปของสหรัฐอเมริกา (Consumer Price Index of USA: 
CPIUS)  เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากส านกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ 
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 2.  กำรวเิครำะห์ข้อมูล 
 

 ในการศึกษาน้ีใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณโดยวิธีเศรษฐมิติ เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์
ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อของประเทศไทย โดยใชก้รอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนั
ของอ านาจซ้ือ (Purchasing Power Parity) ท่ีกล่าวว่าหากมีประเทศสองประเทศใดๆท่ีท าการคา้กนั
โดยเสรีปราศจากอุปสรรคกีดกนัทางการคา้ใดแลว้ก็น่าจะเช่ือไดว้่า จะเป็นไปตามกฎราคาสินคา้
ราคาเดียว (Law of One Price) ในกลไกตลาดโลก ซ่ึงสามารถเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 

                     

เม่ือ                           =  อตัราแลกเปล่ียน (Spot rate)  

                                                      =  ระดบัราคาในประเทศ 

                                                      =  ระดบัราคาของต่างประเทศ 

                     เขียนให้อยู่ในรูปแบบสมการ Logarithm โดย Take log เพื่อปรับสมการให้เป็นเชิง
เส้นตรง ซ่ึงมีสมการดงัน้ี 

                                                                                                            

                    แสดงใหเ้ห็นว่า การเพิ่มข้ึนของระดบัราคาในประเทศและระดบัราคาของต่างประเทศ 
จะเป็นตวัก าหนดอตัราแลกเปล่ียน (ไพฑูรย ์ไกรพรศกัด์ิ, 2554) 

                   การศึกษาเชิงประจกัษ ์จะช่วยให้ทราบว่าสถานการณ์จริงทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนนั้น มี
ความสอดคล้องกับทฤษฎีหรือไม่ ดังนั้ นวิธีการทางเศรษฐมิติมีความส าคญักับเศรษฐศาสตร์
ประยกุต ์เรียกการทดสอบทฤษฎีหรือการประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยการใชข้อ้มูลว่า “การวิเคราะห์เชิง
ประจกัษ ์(Empirical Analysis)” ดงันั้นในการศึกษาน้ีจึงตอ้งการทดสอบอตัราแลกเปล่ียนและราคา
มีความสมัพนัธ์กนัตามกรอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือหรือไม่ 

 

 

...(3.1) 

 

   

 

 
 

...(3.2) 
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 ในการศึกษาน้ีจะท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรดังกล่าวตามขั้นตอน
ต่อไปน้ี  
  1.  การทดสอบความน่ิง (Unit root test) ของตวัแปรท่ีน ามาใช้ในศึกษาดว้ยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller test (ADF) และน าตวัแปรท่ีมีคุณสมบติัความน่ิงแลว้ ด าเนินการในขั้นต่อไป   
 2. การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) ของอตัรา
แลกเปล่ียนและเงินเฟ้อโดยวิธีของ Johansen (1988) 
 3. การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตวัแปรโดยวิธีการของ (Granger Causality Test) 
เพื่อหาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อในประเทศไทย ดงัน้ี  
 2.1 กำรทดสอบควำมน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test)  
  ส าหรับการศึกษาคน้ควา้อิสระน้ีตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อตามกรอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ ประกอบดว้ย
ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทย ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา โดยขอ้มูลมีลักษณะเป็นอนุกรมเวลา (Times Series Data) รายไตรมาส 
โดยทัว่ไปขอ้มูลอนุกรมเวลามกัมีลกัษณะไม่น่ิง (non-stationary) ดงันั้นก่อนท่ีจะน าไปใชใ้นการ
ประมาณค่าจึงต้องน าข้อมูลมาทดสอบคุณสมบัติว่ามีความน่ิงหรือไม่ เพื่อทดสอบปัญหา
สหสัมพนัธ์ของตวัแปรคลาดเคล่ือนท่ีรุนแรงและส่งผลใหค่้า R2 มีค่าสูงและเขา้ใกล ้1 แต่ค่า Durbin 
Watson กลบัมีค่าต ่าซ่ึงสะทอ้นถึงความสมัพนัธ์ซ่ึงกนัและกนัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) 
ท าให้เกิดความสัมพนัธ์ปลอม (Spurious Regression) ในขณะท่ีขอ้เท็จจริงไม่มีความเก่ียวพนักนัจะท า
ใหก้ารประมาณค่าไม่ถูกตอ้งและขาดความน่าเช่ือถือ  
  วิ ธีการทดสอบ  Unit Root ตามวิ ธีของ Augmented Dicky-Fuller (ADF Test) 
(1979) เพื่อทดสอบความน่ิงของขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาโดยใชค่้า ADF t-statistic หากผลการทดสอบ
พบว่าขอ้มูลไม่น่ิง แสดงว่าขอ้มูลเหล่าน้ีมีการเคล่ือนไหวไปตามแนวโน้มท่ีเพิ่มข้ึนตามกาลเวลา  
(Time trend) และความแปรปรวนวิ่งห่างออกจากเดิมไปเร่ือยตามแนวโนม้ของระยะเวลาท่ีเพิ่มข้ึน 
(อภิญญา วนเศรษฐ, 2553) และ (ไพฑูรย ์ไกรพรศกัด์ิ, 2554) 
สมการท่ีใชใ้นการทดสอบสามารถแสดงไดด้งัน้ี  
 

                                               Yt = α + βXt +                                                                 ...(3.3)     

                                  X t =  ρXt-1 +                                                                  ...(3.4) 
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โดยท่ี     Yt                     คือ    ตวัแปรตาม  

             Xt  , X t-1           คือ     ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรอิสระ  ณ เวลา  t  และ  t-1  

                           คือ    ค่าพารามิเตอร์  

                                  คือ   ค่าสมัประสิทธ์ิ  

                       คือ    ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 

 โดยมีสมมติฐานของการทดสอบดงัน้ี  คือ  

H0 :  ρ  =  0  

H1 :  ρ  ≠ 1 

 ถา้ยอมรับ  H0 :  ρ  =  0  หมายความวา่   Xt  มียนิูทรูท  หรือ   X t   มีลกัษณะไม่น่ิง  

 ถา้ยอมรับ   H1 : ρ  ≠ 1  หมายความวา่  Xt  ไม่มียนิูทรูท  หรือ  X t   มีลกัษณะน่ิง  

  จากการเปรียบเทียบค่า  t-statistics ท่ีค  านวณไดก้บัค่าในตาราง  Dicky-Fuller  ซ่ึง
ค่า  t-statistics  ท่ีนอ้ยกวา่ค่าในตาราง  Dicky-Fuller จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานได ้  แสดงวา่ตวั
แปรท่ีน ามาทดสอบมีลกัษณะน่ิง  หรือ  เป็น  Integrated of Order Zero  แทนดว้ย  X t  ~ I(0) 
อยา่งไรกต็ามการทดสอบยนิูทรูทดงักล่าวขา้งตน้  สามารถท าไดอี้กวิธีหน่ึง  คือ  

ให ้          ρ            =                (1 + θ)                                                ; -1 <  θ  < 1    

โดยท่ี      θ             =                พารามิเตอร์  

จะได ้                                    …(3.5) 

                                           …(3.6) 

                                …(3.7) 

                         …(3.8) 
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 จะไดส้มมติฐานการทดสอบ  Dicky-Fuller  (DF)  คือ  

 H0  :  θ  = 0            (X t   เป็น  Non-stationary)  

H1  :  θ  ≠ 0           (X t   เป็น  Stationary) 

 

 ถา้ยอมรับ  H0:  θ  = 0 จะไดว้า่  ρ  = 1  หมายความวา่ ตวัแปรท่ีศึกษา (X t ) มียนิูทรูท  หรือ  มี
ลกัษณะไม่น่ิง  (Non-Stationary)  เน่ืองจากขอ้มลูอนุกรมเวลา ณ เวลา  t  มีส่วนสมัพนัธ์กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา 
ณ เวลา  t-1  แต่ถา้ยอมรับ  H1:  θ  ≠ 0 จะไดว้า่  ρ  < 1  หมายความวา่  ตวัแปรท่ีศึกษา (X t ) ไม่มียนิูทรูท  
หรือ  มีลกัษณะน่ิง  (Stationary)  
 เน่ืองจากขอ้มลูอนุกรมเวลา ณ เวลา  t  มีส่วนสมัพนัธ์กบัขอ้มูลอนุกรมเวลา ณ เวลา  t-1  
ค่าคงท่ีและแนวโนม้ดงันั้น Dicky-Fuller จึงพิจารณาสมการถดถอย  3  รูปแบบท่ีแตกต่างกนัในการ
ทดสอบวา่มียนิูทรูทหรือไม่  ดงัแสดงในสมการท่ี (3.9), (3.10) และ (3.11)  ไดแ้ก่ 

 Random Walk Process 

                                                       …(3.9)         

Random Walk Drift 

                                …(3.10) 

 Random Walk with Driff  and Linear Time Trend 

                      …(3.11) 

โดยท่ี          X t  , X  t-1  คือ         ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรอิสระ ณ เวลา  t  และ  t-1  

θ, β, α  คือ         ค่าพารามิเตอร์  

t              คือ         แนวโนม้เวลา   

           คือ         ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม  

 การตั้งสมมติฐานการทดสอบ  Dicky-Fuller  เป็นเช่นเดียวกบัท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้    
ส่วนการทดสอบโดยใช ้Augmented Dicky-Fuller (ADF Test) จะท าโดยการเพิ่มขบวนการถดถอย



27 
 

ในตวัเอง (Autoregressive Process) เขา้ไปในสมการ ซ่ึงเป็นการแก้ปัญหากรณีท่ีใช้การทดสอบ 
Dicky-Fuller แลว้ค่า  D.W. (Durbin-Watson  Statistic)  ต ่า  การเพิ่มขบวนการถดถอยในตวัเองเขา้
ไปนั้น  ผลการทดสอบ  ADF  จะท าให้ไดค่้า  D.W. เขา้ใกล ้ 2  ท าให้ได้สมการใหม่จากการเพิ่ม
จ านวนของตวัแปรล่า  ( Lagged   Difference   Terms, p)  ซ่ึงจะข้ึนอยูก่บัความเหมาะสมของขอ้มูล  
หรือ  สามารถใส่จ านวนตวัแปรล่าเขา้ไปไดจ้นกระทัง่ไม่เกิดปัญหา  Autocorrelation  ดงัน้ี 

      …(3.12) 

 …(3.13) 

   ...(3.14) 

X t  , X  t-1      คือ         ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรอิสระ  ณ เวลา  t  และ  t-1  

θ, β, α       คือ         ค่าพารามิเตอร์  

  t                 คือ         แนวโนม้เวลา   

               คือ         ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม  

 จ านวนตวัแปรล่า  (Lagged  Difference  Terms, p) ท่ีเพิ่มเขา้ไปในสมการจะข้ึนอยูก่บัความ
เหมาะสมของแต่ละงานวิจยัหรือสามารถใส่จ านวนตวัแปรล่าเขา้ไปได้จนกว่าค่าความคลาดเคล่ือน      
จะไม่เกิดปัญหา  Autocorrelation จ านวนของตวัแปรล่า  ท่ีจะน าเขา้มารวมไวใ้นสมการนั้น  จะตอ้งมี
มากพอท่ีจะท าให้ตัวแปรความคลาดเคล่ือน (Error Terms) มีลักษณะเป็นอิสระต่อกัน (Serially 
Independent)  และเม่ือน าเอาการทดสอบ  DF Test  มาใช้กับสมการ(3.12), (3.13), (3.14) แล้ว  เราจะ
เรียกว่าวิธี Augmented  Dicky  –  Fuller (ADF Test) ซ่ึงค่าสถิติทดสอบ ADF จะมีการแจกแจงเชิงเส้น
ก ากบั  (Asymptotic  Distribution)  เหมือนกบัค่าสถิติ  DF ดงันั้นก็สามารถใชค่้าวิกฤต (Critical  Value) 
แบบเดียวกนัได ้ (Gujarati,1995: 720 ) โดยในการทดสอบสมมติฐานทั้งวิธี  Dicky-Fuller Test (DF Test) 
และ Augmented Dicky-Fuller (ADF Test) จะทดสอบเพื่อให้ทราบว่าตัวแปรท่ีศึกษานั้ นมีความน่ิง
หรือไม่สามารถพิจารณาไดจ้ากค่า  θ  ถา้มีค่าเท่ากบั  0 แสดงว่าตวัแปรท่ีสนใจมีความน่ิง สมมติฐานท่ี
ใชใ้นการทดสอบ คือ  
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H 0  :  θ  = 0          (  X t   เป็น  Non-stationary  )  

H 1  :  θ  < 0          (  X t   เป็น  Stationary  )  

 สามารถทดสอบสมมติฐานได้โดยการเปรียบเทียบค่า  t-statistic ท่ีค  านวณได้กับค่าใน
ตาราง  Dicky-Fuller  ซ่ึงค่า  t-statistic ท่ีจะน ามาทดสอบสมมติฐานในแต่ละรูปแบบนั้นจะตอ้งน าไป
เปรียบเทียบกบัตาราง  Dicky-Fuller  ณ ระดบัต่างๆ ถา้สามารถปฏิเสธสมมติฐานได ้ แสดงว่าตวัแปรท่ี
น ามาทดสอบมีลกัษณะน่ิง  หรือ  เป็น  Integrated of Order Zero  แทนด้วย  X t  ~ I(0) ในกรณีท่ีการ
ทดสอบสมมติฐานพบว่า  ตวัแปรท่ีศึกษามียูนิทรูทหรือมีลกัษณะไม่น่ิง  จะตอ้งน าค่าดงักล่าวมาหา
ผลต่างล าดบัท่ี 1 หรือล าดบัต่อๆไป จนกระทัง่สามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีว่า  X t  มีลกัษณะไม่น่ิงได ้ 
เพื่อทราบวา่  Order of Integration (d) วา่อยูใ่นระดบัใด  [X t  ~ I(d) ; d > 0 ] 
 2.2  กำรวิเครำะห์ควำมสัมพนัธ์เชิงดุลยภำพระยะยำว  

       การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) ถูกน าเสนอ
คร้ังแรกโดย Engle and Granger (1987) โดยเป็นการทดสอบดุลยภาพในระยะยาวของตวัแปรทีละคู่ 
ทั้ งน้ีอยู่ภายใต้ความเช่ือท่ีว่าในระยะยาวแล้วตัวแปรท่ีน ามาศึกษาในแบบจ าลอง ควรจะมีการ
เคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนัและมีความสอดคลอ้งกนัตามทฤษฎี แมว้่าในระยะสั้นอาจมีการ
เบ่ียงเบนออกไปจากดุลยภาพในระยะยาวบ้าง ต่อมาวิธี Cointegration ได้รับการพัฒนาโดย 
Johansen (1988) และไดรั้บความนิยมแพร่หลายในปัจจุบนั เน่ืองจากสามารถน ามาประยุกตใ์ชก้บั
แบบจ าลองท่ีมีตัวแปรมากกว่า 2 ตัวแปรข้ึนไป และสามารถทดสอบหาจ านวน Cointegration 
Vectors ไดพ้ร้อมๆกนั โดยขอ้ดีคือไม่ตอ้งระบุว่าตวัแปรใดในแบบจ าลองเป็นตวัแปรภายใน หรือ
ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variables) และในการศึกษาน้ีเลือกใชก้ารทดสอบดุลยภาพในระยะ
ยาวตามวิธีของ Johansen เพื่อทดสอบดุลยภาพในระยะยาวของตวัแปรทั้งหมดในแบบจ าลอง ไดแ้ก่ 
อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย และดชันีราคาผูบ้ริโภค
ของประเทศสหรัฐอเมริกา  

 การทดสอบดุลยภาพในระยะยาวตามวิธี Cointegration มีขั้นตอน ดงัน้ี 
 2.2.1  การทดสอบความน่ิงของข้อมูล โดยข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีนามาใช้ใน

การศึกษานั้น จะตอ้งน ามาทดสอบว่ามีคุณสมบติัน่ิง (Stationary) หรือไม่ และมีอนัดบัความน่ิงอยู่
ระดบัใด โดยใชก้ารทดสอบ Unit Root ตามวิธีของ Augmented Dickey-Fuller (ADF) test ท่ีเสนอ
โดย Dickey and Fuller 1979 และ 1981 และวิธีของ Phillips-Perron (PP) test เสนอโดย Phillips 
and Perron 1988 ดงักล่าวขา้งตน้ 
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 2.2.2  การทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาว เป็นการประมาณค่าความสมัพนัธ์ใน
ระยะยาวของตวัแปรทั้งหมดในแบบจ าลอง ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน ราคาในประเทศ และราคา
ต่างประเทศตามวิ ธีของ Johansen and Juselius (1990) เพื่ อตรวจสอบว่าตัวแปรทั้ งหมดมี
ความสัมพนัธ์กนัในดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) หรือไม่ และในการทดสอบน้ีขอ้มูลตอ้งมี
ความน่ิง ในล าดับเดียวกนั (Order of Integration, I(d)) โดย d = 1,2,3,.. ดงันั้นในขั้นตอนน้ีตอ้งมี
การด าเนินการ ดงัน้ี 

 1)  การหาอนัดบัความน่ิงของขอ้มูล (Order of Integration, I (d)) 
 2) การหาจ านวนตวัแปรล่าท่ีเหมาะสม (Optimal Lag Length) 

 3)  การหาค่า Rank ของเมทริกซ์ π จากสมการ (3.15) 
 

                                                                                                                         ...(3.15) 
                            Δ Xt   =  ผลต่างล าดบัท่ี 1 ของตวัแปร Xt  

                           ε t = ตวัคลาดเคล่ือน 
 

  จากสมการท่ี  (3.15) จ านวน rank ของเมทริกซ์  π  จะเท่ากับจ านวน 
Characteristic Root ของเมทริกซ์   π  และ จ านวน Cointegration Vectors พอดี (Enders 2004) 
ดงันั้นจะตอ้งค านวณค่าสถิติ λMax (Max-eigen value test) และค่าสถิติ λTrace (Trace test) เพื่อน าไป
เทียบกับค่าวิกฤต จะท าให้ทราบว่าตัวแปรทั้ งหมดท่ีศึกษามี Cointegration หรือไม่ และถ้ามี 
Cointegration จะมี Cointegration Vectors จ านวนเท่าใด โดยค่าสถิติ λMax และค่าสถิติ  λ Trace 
สามารถแสดงได ้ดงัน้ี 
 
 

Max(r, r+1)     =       -T  ln(1- λr+1)                                              ...(3.16) 
                                      Trace(r)            =      -T   (1- λi)                                     ...(3.17) 
i       =      ค่าประมาณของ Characteristic Root  
                                                      T        =      จ  านวนค่าสงัเกต  
                                                      r          =      rank  
                                       และ 1 > 2 > 3 > ... > n 
 

 

ภายใตส้มมุติฐานดงัน้ี 
 
 

 Δ    =     π    +       +    
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กำรทดสอบ สมมติฐำนหลกั H0 : สมมติฐำนรอง H1 : 

Max test r = 0 r = 1 
 r = 1 r = 2 
     r = 2 ...     r = 3 ... 

Trace test r = 0 r > 0 
 r ≤  1 r > 1 
     r ≤  2 ...     r > 2 ... 

   
  เม่ือการทดสอบท่ีผ่านมาระบุว่าตวัแปรทั้งหมดมีความสัมพนัธ์กนัในเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว (Cointegration) แลว้ก็จะน าไปหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆตามวิธี Causality ของ 
Clive Granger (1969) ต่อไป 
 2.3  กำรทดสอบควำมเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test)  
   น ามาใชเ้พื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและระดบัราคาเปรียบเทียบ 
(Relative Price) ของทั้งสองประเทศตามแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ ส าหรับ
แนวคิดของวิธี Causality ถูกน าเสนอคร้ังแรกโดย Granger (1969) ซ่ึงสามารถอธิบายความสัมพนัธ์
ลกัษณะเป็นเหตุเป็นผลระหว่างตวัแปรทีละคู่ ซ่ึงมีลกัษณะเด่นของการวิเคราะห์คือ สามารถบอก
บอกไดว้่าตวัแปรใดเป็นเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปรอ่ืน หรือต่างก็เป็นเหตุเป็นผลต่อกนั
และกนั หรือทั้งสองตวัแปรเป็นอิสระต่อกนั ในการศึกษาคร้ังน้ีตอ้งการทราบถึงความสัมพนัธ์ของ
เงินเฟ้อและอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคเป็นตวัแทนอตัรา
เงินเฟ้อ เพื่อศึกษาวา่ตวัแปรเหล่าน้ีมีความสมัพนัธ์กนัหรือไม่และสมัพนัธ์กนัในลกัษณะใด ตวัแปรใด
เป็นเหตุหรือเป็นตวัช้ีน าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปรอ่ืน 

สมมติให้  Xt และ Yt เป็นข้อมูลอนุกรมเวลา  2 ชุดท่ี เราต้องการทดสอบหา
ความสัมพนัธ์ระหว่างกนั เง่ือนไขท่ีจ าเป็นคือ Xt และ Yt จะตอ้งมีคุณสมบติัน่ิง (Stationary)  และมี
ค่าเฉล่ีย (mean) เป็น 0 สามารถแสดงสมการท่ีใชใ้นการประมาณค่าไดด้งัน้ี (อภิญญา วนเศรษฐ, 2553)  

 
 

 
( Xt  เป็นเหตุให ้Yt เปล่ียนแปลง ถา้ βi ไม่เท่ากบั 0) 
 

…(3.18) Δ      =         +      Δ       +            +     
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ภายใตส้มมุติฐาน 
 
                    H0   :    βi    =   0 
                   H1   :    βi    ≠    0 
 
และ                                  

 

  ( Yt เป็นเหตุให ้Xt  เปล่ียนแปลง ถา้ ai ไม่เท่ากบั 0) 
ภายใตส้มมุติฐาน 
                    H0   :    ai    =   0 
                    H1   :    ai    ≠    0 
 

โดย                                ∆ Yt      =        ผลต่างล าดบัท่ี 1 ของตวัแปร Yt 

                         ∆ Xt    =        ผลต่างล าดบัท่ี 1 ของตวัแปร Xt 

                                                                       et           =        ตวัคลาดเคล่ือน 
                                           ut          =       ตวัคลาดเคล่ือน 
                                           p           =       จ านวนตวัแปรล่า 
 
 จากสมการท่ี 3.18  ในกรณีท่ีค่าสถิติท่ีค  านวณไดส้ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั  H0:βi = 0  
นัน่หมายความว่าการเปล่ียนแปลงในตวัแปร X จะเป็นสาเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปร Y นัน่เอง 
และในท านองเดียวกนั จากสมการท่ี 3.19 หากค่าสถิติท่ีค  านวณไดส้ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0: ai = 0  
นัน่หมายความวา่การเปล่ียนแปลงในตวัแปร Y จะเป็นสาเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปร X 

…(3.19) Δ      =         +      Δ       +            +     
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ผลการศึกษา 
 
 
  การศึกษา “ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อ” โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ
อนุกรมเวลา (Time Series Data) แบบรายไตรมาสตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึงไตรมาสท่ี 4  
พ.ศ. 2555 รวม 64 ไตรมาส เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระยะยาวของดชันีราคาผูบ้ริโภคกบัอตัรา
แลกเปล่ียน ตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 1) ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทย (Consumer 
Price Index of Thailand) หรือ CPITH  2) ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา (Consumer Price 
Index of US) หรือ  CPIUS  3) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate) หรือ 
EX   
   ส าหรับผลการศึกษาประกอบดว้ย 3 ส่วนดงัน้ี 
   1. การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dickey Fuller 
(ADF) test  
   2. การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) โดยวิธีของ 
Johansen (1998) 
   3. การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตวัแปร (Granger Causality Test) 
 

1.  ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล  
    
   เม่ือน าตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วยดัชนีราคาผูบ้ริโภคของไทย (CPITH) 
ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา (CPIUS) และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 
(EX) มาทดสอบความน่ิงดว้ยวิธี Augmented Dickey Fuller (ADF) test เร่ิมจากการทดสอบขอ้มูล 
ท่ีระดับ  Order of Integration เท่ ากับ  0 หรือ I(0) คือ ท่ีระดับ  Levels with Trend and Intercept, 
Levels with Intercept และระดบั Order of Integration เท่ากบั 1 หรือ I(1) ไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี 
 
 
 
 



 33 

ตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบความน่ิงดว้ยวิธี Augmented Dickey Fuller (ADF)  
 

Unit Root 
test 

ADF-test 

None No Trend Trend 
CPITH 4.140293 0.533346 -1.506028 
CPIUS 6.267144 0.372025 -2.400262 

EX -0.121802 -2.836913 -5.784535* 
∆ CPITH -4.554265* -6.771885* -5.785452* 
∆ CPI_US -2.302127* -8.788998* -8.751788* 
∆ EX -6.049430* -6.005725* -6.265018* 

    
* ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
     
  จากตารางท่ี 4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบว่าขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวั
แปรท่ีท าการศึกษาส่วนใหญ่มีความไม่น่ิงของขอ้มูลในระดบั level ณ ระดบันัยส าคญั 0.05 และ
ต่อมาน าขอ้มูลดงักล่าวไปหาผลต่างล าดบัท่ี  1 (First Difference) แลว้น าไปท าการทดสอบความน่ิง 
(Unit Root) อีกคร้ัง ซ่ึงพบวา่ขอ้มูลทั้งหมดมีคุณสมบติัความน่ิง (Stationary) ท่ี Order of integration 
เท่ากบั 1 หรือ  I(1) 
 

2. การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว  
 
  การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว(Cointegration Test) ตามวิธีของ 
Johansen (1988) นั้นเหมาะส าหรับการทดสอบในกรณีตวัแปรมากกว่าสองตวัแปร (Multivariate 
Model)ข้ึนไป จากการประมาณค่าแบบ Maximum Likelihood ท่ีท าให้สามารถจดัการกบักรณีท่ีมี
ความสัมพนัธ์ Cointegration จ านวนท่ีมากกว่า 1 สมการ ซ่ึงการทดสอบ Cointegration test นั้นเพื่อ
พิจารณาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของตวัแปรท่ีท าการศึกษา ในการศึกษาน้ีไดท้  าการ
ทดสอบตามวิธี Johansen (1988) ดว้ยสถิติ Trace Test  และ สถิติ Maximal Eigenvalue ไดผ้ลการ
ทดสอบดงัน้ี 
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ตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบ Cointegration Test 
 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

 
สถิติ Trace 

 
ความน่าจะเป็น 

 
สถิติ Max-Eigen 

 
ความน่าจะเป็น 

None* 51.64129 0.0000* 43.36682 0.0000* 
At most 1 8.274463 0.4365 8.032947 0.3754 
At most 2 0.241515 0.6231 0.241515 0.6231 

 
* ปฏิเสธสมมติฐานหลกั ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
  ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) ดว้ยวิธีของ 
Johansen (1988) พบวา่ จากตารางท่ี 4.2 ค่าสถิติ Trace และ ค่าสถิติ Max-Eigen นั้นระบุการเกิด 
Cointegrating จ านวน 1 สมการ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05โดยท่ีค่าสถิติ Trace เท่ากบั 51.64129 ส่วนค่าสถิติ 
Max-Eigen เท่ากบั 43.36682  
  สรุปไดว้า่ จากการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test)  ของ
ตวัแปรท่ีส าคญัท่ีน ามาศึกษาไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของ
ไทย และดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา นั้นมีความสมัพนัธ์ เชิงดุลยภาพในระยะยาวท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.05 
 

3.  การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตวัแปร (Granger Causality Test) 
 
  การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลดว้ยวิธี Granger Causality Test ใชต้วัแปรท่ีท าการศึกษา
คือ ดัชนีราคาผูบ้ริโภคของไทย  ดัชนีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา และอัตราแลกเปล่ียนบาท         
ต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยผลการศึกษานั้นจะอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทีละคู่ ว่าตวัแปรใดจะเป็น
เหตุเป็นผลในการเปล่ียนแปลงของอีกตัวแปรหน่ึง หรือมีผลกระทบซ่ึงกันและกัน หรือไม่มี
ความสมัพนัธ์ระหวา่งกนั โดยไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี 
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ตารางท่ี 4.3 ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตวัแปร 
 

ตัวแปร ความเป็นเหตุเป็นผล F-Test P-Value 
∆ CPITH และ ∆ CPIUS ∆ CPITH         ∆ CPIUS 3.97722 0.0243* 
 ∆ CPIUS         ∆ CPITH 3.36824 0.0416* 
ส่วนท่ีเหลือทั้งหมด ไม่เป็นเหตุเป็นผลต่อกนั   
 
หมายเหตุ  A       B หมายถึงความสัมพนัธ์ท่ีตวัแปร A เป็นเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงท่ีตวัแปร B   
                * ท่ีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
           ∆ เป็นผลต่างล าดบัท่ี 1 (First Difference) 
 
   จากผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล จากตารางท่ี 4.3 นั้น สามารถอธิบายไดถึ้ง
ความเช่ือมโยงของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อกนัและกนั กล่าวคือดชันีราคาผูบ้ริโภค
ของไทยและดัชนีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐนั้ นต่างมีผลกระทบซ่ึงกันและกัน ถ้าเงินเฟ้อของ
สหรัฐอเมริกาเปล่ียนแปลงไป จะส่งผลต่อเงินเฟ้อของไทย ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงเงินเฟ้อของ
ไทยก็ส่งผลต่อเงินเฟ้อสหรัฐฯเช่นกนั ซ่ึงจากการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) 
ท าให้ทราบว่าตวัแปรมีความเช่ือมโยงและสัมพนัธ์ต่อกันเพราะประเทศไทยท าธุรกรรมการคา้
ระหวา่งประเทศกบัสหรัฐอเมริกาเป็นหลกัและใชส้กุลเงินดอลลาร์สหรัฐเปล่ียนอตัราแลกเปล่ียนใน
การคา้ระหว่างประเทศ รวมถึงการอุปโภคบริโภคสินคา้และบริการของประชาชนภายในประเทศ 
อยา่งไรก็ตามกลบัพบว่าระดบัราคาของทั้งไทยและสหรัฐอเมริกา ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียน
แต่อยา่งใด เน่ืองจากปัจจยัราคาทั้งในประเทศและต่างประเทศไม่ไดส่้งผลต่อการเปล่ียนแปลงใน
อตัราแลกเปล่ียนอยา่งมีนยัส าคญัตามกรอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ 



บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปผลการศึกษา  
 

  จากการการศึกษา “ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและเงินเฟ้อ” โดยใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิอนุกรมเวลา (Time Series Data) แบบรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2540 ถึงไตรมาสท่ี 4 
พ.ศ. 2555 รวม 64 ไตรมาส ภายใตก้รอบแนวคิดทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ (Purchasing 
Power Parity : PPP) ของประเทศไทยและสหรัฐอเมริกาพบว่าไม่มีความสอดคลอ้งกบัทฤษฎีความเท่า
เทียมกนัของอ านาจซ้ือ ท่ีกล่าวว่าระดบัราคาในประเทศและต่างประเทศโดยเปรียบเทียบเป็นปัจจยั
ก าหนดการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียน 
  ในการศึกษาน้ี ใชแ้บบจ าลองทางเศรษฐมิติมาใชใ้นการอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่าง
ตวัแปร เพื่อน ามาวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันีราคาผูบ้ริโภคและอตัราแลกเปล่ียน โดยใช้
การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test ในการศึกษา
ใชเ้กณฑ์ (Akaike Information Criterion : AIC) หลงัจากนั้นท าการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลย
ภาพในระยะยาวของตวัแปร (Cointegration Test) โดยวิธีของ Johansen (1988) เพื่อท าการศึกษาว่า
ในระยะยาวตวัแปรเหล่าน้ีมีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ และสุดทา้ยนั้นเป็นการทดสอบความเป็นเหตุ
เป็นผลระหว่างตวัแปรตามวิธีของ Granger Causality (1969) เพื่อดูความสัมพนัธ์ของตวัแปรว่าตวั
แปรใดเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงอีกตวัแปรหน่ึง 

     ในการศึกษาน้ี ก่อนท่ีจะน าขอ้มูลไปใชใ้นการประมาณค่านั้นจะตอ้งท าการทดสอบ
ความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) ก่อนเพื่อดูว่าข้อมูลดังกล่าวมีคุณสมบัติน่ิง (Stationary) 
หรือไม่ เน่ืองจากการประมาณค่านั้นตอ้งการขอ้มูลท่ีมีคุณสมบติัน่ิง จากการทดสอบความน่ิงของ
ขอ้มูลโดยเลือกใชว้ิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ผลการศึกษาการทดสอบแสดงให้เห็นว่า 
ขอ้มูลส่วนใหญ่มีลกัษณะไม่น่ิง (Non Stationary) แต่หลงัจากการหาผลต่างล าดบัท่ี 1 (First Difference)   
ท่ี Order of Integration เท่ากบั 1 หรือ I(1) นัน่กล่าวไดว้่าจะมีสภาพน่ิงหลงัจากผา่นการหาส่วนต่าง
ล าดบัท่ี 1 แลว้ 
              ส าหรับการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration Test) โดย
วิธีของ Johansen (1988) พบว่าค่าสถิติ Trace และค่าสถิติ Max นั้ นแสดงผลว่ามี Cointegrating 
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จ านวน 1 สมการ โดยท่ีค่าสถิติ Trace เท่ากบั 51.64129 และมีความน่าจะเป็น 0.0000 ส่วนค่าสถิติ 
Max-Eigen เท่ากบั 43.36682 และมีความน่าจะเป็น 0.0000 ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงว่าตวัแปร  
มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 
                    การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) ท าให้ทราบว่าดชันีราคา
ผูบ้ริโภคของไทยและดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐอเมริกา มีผลต่อกนัและกนัท่ีระดบันัยส าคญั 
0.05 แต่กลบัพบว่าดัชนีราคาผูบ้ริโภคของไทยกับอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐไม่มี
ความสัมพนัธ์กัน ซ่ึงไม่สนับสนุนตามท่ีทฤษฎีความเท่าเทียมกันของอ านาจซ้ือได้กล่าวอา้งไว ้
เน่ืองจากปัจจัยราคาทั้ งในประเทศและต่างประเทศไม่ได้ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงในอัตรา
แลกเปล่ียนอย่างมีนัยส าคญั เพราะสมมติฐานในทางทฤษฎีและโลกความเป็นจริงแตกต่างกนัคือ 
สมมติฐานในทางทฤษฎีกล่าวไวว้่า ไม่มีตน้ทุนการขนส่ง ไม่มีตน้ทุนการท าธุรกรรม รวมทั้งสินคา้
เป็นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ มีการคา้ระหว่างกนัโดยเสรี ปราศจากอุปสรรคกีดกนัทางการคา้ ซ่ึงใน
โลกความเป็นจริงแลว้ตรงกนัขา้มคือ จะมีตน้ทุนการขนส่ง มีตน้ทุนการท าธุรกรรม และเป็นตลาด
แข่งขนัไม่สมบูรณ์ ระดบัราคาของแต่ละประเทศจะแตกต่างกนัรวมถึงแบบแผนการบริโภค รสนิยม 
สภาพภูมิอากาศ ภูมิประเทศ การแทรกแซงตลาดอตัราแลกเปล่ียนของธนาคารนั้นก็ส่งผลใหท้ฤษฎี
ไม่เป็นจริงได ้ 
              ส าหรับนยัทางนโยบายนั้น จากการศึกษาพบว่า ทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือ 
ไม่เป็นจริงเสมอไป นัน่คือสามารถน าไปประยกุตใ์ชไ้ดดี้ในบางสถานการณ์เท่านั้น หากระดบัราคา
โดยเปรียบเทียบไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนแลว้ การควบคุมเงินเฟ้อซ่ึงนบัเป็นเร่ืองของ
เสถียรภาพภายในประเทศ ก็จะไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีเป็นเสถียรภาพ
ภายนอกประเทศแต่อยา่งใด หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ การใชน้โยบายควบคุมเงินเฟ้อก็จะไม่มีผลกบั
การควบคุมอตัราแลกเปล่ียนนัน่เอง จากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลงไปจากในอดีตและ
ประเทศไทยมีระบบเศรษฐกิจเปิดมากข้ึน ท าให้เศรษฐกิจมีความซับซ้อน ผนัผวนมากข้ึน ดงันั้น
การก าหนดอตัราแลกเปล่ียนจากเพียงตวัแปรราคา ตามทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือจะมี
ผลในการอธิบายตามทฤษฎีไดน้อ้ยลงโดยเฉพาะในระยะสั้น ถา้เป็นเช่นน้ีสถานการณ์ความเป็นจริง
เศรษฐกิจของประเทศไทยแตกต่างกบัทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือเสมอภาคโดยส้ินเชิง 
การดูแลเสถียรภาพอตัราแลกเปล่ียนของธนาคารกลางก็ตอ้งบูรณาการดว้ยมาตรการของรัฐบาลใน
ดา้นอ่ืนๆเพิ่มเช่นการสร้างพื้นฐานเศรษฐกิจใหเ้ขม้แขง็ ดูแลเร่ืองการคา้ การลงทุนระหว่างประเทศ 
การใชน้โยบายการคลงั และการแทรกแซงตลาดอตัราแลกเปล่ียนในกรณีท่ีจ าเป็น 
           การท่ีระดบัราคาในประเทศและต่างประเทศไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนตามทฤษฎี 
PPP ท่ีไดก้ล่าวไวน้ั้น มีนัยว่าราคาโดยเปรียบเทียบควบคุมเงินเฟ้อซ่ึงนับเป็นเร่ืองของเสถียรภาพ
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ภายในประเทศ กจ็ะไม่ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีเป็นเสถียรภาพภายนอกประเทศ
แต่อยา่งใด หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ การใชน้โยบายควบคุมเงินเฟ้อกจ็ะไม่มีผลกบัการควบคุมอตัรา
แลกเปล่ียนนัน่เอง การท่ีอตัราเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัต ่าและไม่มีความผนัผวนนั้นจะส่งผลดีต่อระบบ
เศรษฐกิจในระยะยาว ท าให้เกิดความเช่ือมัน่และสามารถคาดการณ์เก่ียวกบัเงินเฟ้อในระดบัต ่า     
ท าให้เกิดการลงทุนใหม่ๆ เกิดการจา้งงาน ประชาชนมีรายไดเ้พิ่มมากข้ึน ซ่ึงนอกจากน้ีเงินตรานั้น
ยงัท าหนา้ท่ีเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและมีเสถียรภาพ การท่ีธนาคาร
แห่งประเทศไทยตอ้งท าการควบคุมเงินเฟ้อให้อยูใ่นกรอบตามท่ีก าหนดเป้าหมายนโยบายการเงิน
ไวท่ี้ ร้อยละ 0.5-3.0 และจากการศึกษาพบว่าเงินเฟ้อผ่านตัวแปรดัชนีราคาผูบ้ริโภคและอัตรา
แลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐมีความสัมพนัธ์ โดยเม่ือเศรษฐกิจมีการขยายตวัอยา่งรวดเร็วและ
เงินเฟ้อมีแนวโน้มการปรับตวัสูงข้ึน ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงตอ้งประกาศเพิ่มอตัราดอกเบ้ีย
นโยบาย (Policy Rate) ข้ึนเพื่อลดอตัราเงินเฟ้อ และเพื่อชะลอการใชจ่้ายของภาคครัวเรือน ชะลอ
การลงทุน เพราะอัตราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผลต่ออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน ส่งผลให้อัตรา
ดอกเบ้ียเงินกูแ้ละเงินฝากเพิ่มมากข้ึน ซ่ึงการด าเนินการดงักล่าวนั้นจะส่งผลต่อการชะลอการลงทุน 
ประชาชนจะสนใจหันมาฝากเงินมากข้ึน ดึงปริมาณเงินในเศรษฐกิจให้ลดลง เงินเฟ้อก็จะลดลง 
ส่วนในระยะยาวดัชนีราคาผูบ้ริโภคจะเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีส่งผลต่อเงินเฟ้อในระบบเศรษฐกิจ           
ซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยจะตอ้งดูแลไม่ให้ดชันีราคาผูบ้ริโภคเพิ่มสูงมากข้ึนจนเกินไปเพราะจะ
ส่งผลต่ออตัราเงินเฟ้อท่ีจะสูงข้ึน 
   การน าผลงานการศึกษาวิเคราะห์ความสัมพนัธ์น้ีไปช่วยสนับสนุนและเกิดประโยชน์
ในการตดัสินใจของการด าเนินนโยบายทางการเงินของประเทศไทย ซ่ึงจากผลการศึกษาจะเห็นได้
วา่ควรเลือกนโยบายการเงินคือการใชน้โยบายควบคุมเงินเฟ้อนั้นจะไม่มีผลกบันโยบายการควบคุม
อตัราแลกเปล่ียน หรือ การใชน้โยบายการควบคุมอตัราแลกเปล่ียนก็จะไม่มีผลต่อนโยบายเงินเฟ้อ
เช่นกนั  ดงันั้นจะเห็นไดว้่าการดูแลควบคุมอตัราเงินเฟ้อผ่านดชันีราคาผูบ้ริโภคให้อยู่ในกรอบ
นโยบายทางการเงินนั้นมีความส าคญัและเหมาะสมต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย 
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2. การอภิปรายผล 
 
  จากการศึกษาจะเห็นได้ว่าตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคทั้ ง 3 ตัวแปรท่ีน ามา
วิเคราะห์ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทย ดชันีราคาผูบ้ริโภคของสหรัฐ และ อตัราแลกเปล่ียน
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว ซ่ึงหมายความว่าแต่ละตวัแปรนั้นมี
ความเช่ือมโยงซ่ึงกันและกัน เพราะประเทศไทยเป็นระบบเศรษฐกิจแบบเปิดท่ีมีการค้ากับ
ต่างประเทศ และมีรายไดจ้ากการส่งออกสินคา้และบริการ และเม่ืออตัราเงินเฟ้อภายในประเทศอยู่
ในระดบัต ่าไม่มีความผนัผวนแลว้ก็จะส่งผลใหป้ระเทศมีขีดความสามารถในการแข่งขนัดา้นการคา้
ระหว่างประเทศมากข้ึน และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทก็จะมีเสถียรภาพมากข้ึน ประเทศไทยมีการ
ส่งออกมากข้ึน รายได้ต่อหัวประชากรในประเทศไทยมีมากข้ึนสามารถจบัจ่ายใช้สอยอุปโภค
บริโภคไดม้ากข้ึนท าให้ส่งผา่นไปในระบบเศรษฐกิจมากข้ึนผา่นช่องทางธนาคารพาณิชยส่์งผลต่อ
การเปล่ียนแปลงเงินเฟ้อในระบบเศรษฐกิจของเราได ้
   จากผลการศึกษาภายใตก้รอบทฤษฎีความเท่าเทียมกันของอ านาจซ้ือน้ี พบว่าไม่มี
ความสอดคล้องกัน ตามทฤษฎีท่ีได้กล่าวไว้ว่า ราคาสินค้าเปรียบเทียบของ 2 ประเทศเป็น
ตวัก าหนดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีส าคญัมาก หรืออีกนัยหน่ึง อตัราแลกเปล่ียน
เงินตราระหว่างประเทศจะสะทอ้นใหเ้ห็นถึงอ านาจซ้ือเปรียบเทียบของเงิน 2 สกุล เน่ืองปัจจยัราคา
ทั้งประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาไม่ไดส่้งผลต่อการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐแต่อย่างใด ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานศึกษาของ Tor Jacobson, Johan Lyhagen, Rolf 
Larsson และ Marianne Nessen (2003) ท่ีกล่าวว่าทฤษฎีความเท่าเทียมกนัของอ านาจซ้ือไม่มีความ
สอดคลอ้ง หรือสนบัสนุนเพียงบางส่วน (Partial Support) กบัการศึกษาของ 4 ประเทศคือ ฝร่ังเศส 
เยอรมนั อิตาลี และ สหราชอาณาจกัร โดยระดบัราคาของทั้ง 4 ประเทศไม่สามารถก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียนได้ เน่ืองจากปัจจยัทางด้านราคาทั้ งในประเทศและต่างประเทศนั้นไม่ส่งผลต่อการ
เปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนอย่างมีนัยส าคญั  แต่จะไม่สอดคลอ้งกบังานศึกษาของ พรศิริ ศิริ
สะอาด (2541) ศึกษาผลของภาวะเงินเฟ้อจากการปรับตวัของอตัราแลกเปล่ียนต่อภาวะเศรษฐกิจ
ของประเทศไทย ช่วงพ.ศ. 2515 ถึง พ.ศ. 2539 ท่ีกล่าวว่าการปรับตัวของอัตราแลกเปล่ียนมี
ผลกระทบต่อภาวะเงินเฟ้อ รวมถึงงานศึกษาของ นิภาพร สนองบุญ (2548) เร่ืองความสัมพนัธ์
ระหว่างอตัราแลกเปล่ียนและดชันีราคาภายใตร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัของประเทศไทย ตามเง่ือนไข
ของทฤษฎีความเสมอภาคของอ านาจซ้ือ กล่าววา่การเปล่ียนแปลงดชันีราคาโดยเปรียบเทียบมีผลต่อ
การปรับพฤติกรรมการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีเป็นตวัเงินในระยะสั้น 
เพื่อเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว และส่วนของการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพในช่วงเวลาก่อนจะมีค่า
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ลดลงเร่ือยๆ สัมพันธ์ในกรณีของประเทศสหรัฐอเมริกา กรณีประเทศญ่ีปุ่น กรณีประเทศจีน
(ฮ่องกง) และ กรณีประเทศองักฤษ มีความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพระยะยาว แต่ยกเวน้ กรณีประเทศ
สิงคโปร์ และกรณีประเทศมาเลเซีย 
   จากท่ีทราบว่าในระบบเศรษฐกิจเรามีการด าเนินนโยบายทางการเงินแบบก าหนด
เป้าหมายเงินเฟ้อ (Inflation Targeting) โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงมีวตัถุประสงค์เพื่อให้
ระบบเศรษฐกิจนั้นมีเสถียรภาพดา้นราคา รวมถึงการมีอตัราเงินเฟ้อท่ีระดบัต ่าและไม่ผนัผวนมาก 
และเม่ือเกิดเงินเฟ้อ ธนาคารแห่งประเทศไทยจะตอ้งเขา้มาดูแลไม่ให้อตัราเงินเฟ้อเกินกรอบท่ี
ก าหนดไวคื้อ ร้อยละ 0.5-3.0 ของเป้าหมายเงินเฟ้อ ซ่ึงจากการศึกษาน้ีไดท้  าการวิเคราะห์โดยท าการ
ทดสอบด้วยวิธี Granger Causality พบว่าในระยะสั้ นดัชนีราคาผู ้บริโภคของไทย ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภคของสหรัฐ และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีผลต่อการเกิดเงินเฟ้อ โดยมี
สาเหตุเกิดจากด้านอุปสงค์จากการใช้จ่ายของภาครัฐ การลงทุน และการบริโภคท่ีมากเกินไป        
จึงส่งผลให้ไม่สอดคลอ้งกับอุปทานของปริมาณสินคา้และบริการเป็นเหตุให้เกิดเงินเฟ้อ โดย
สอดคลอ้งกบัสมมติฐานตามทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาคท่ีกล่าวว่าเม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐเพิ่มสูงข้ึน (เงินบาทอ่อนค่า) ส่งผลกระทบต่อเงินเฟ้อสูงข้ึน  
 

3. ข้อเสนอแนะ 
 
  3.1  ขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาในคร้ังน้ี เป็นขอ้มูลทุติยภูมิอนุกรมเวลา (Time Series Data) 
แบบรายไตรมาส โดยเร่ิมตั้งแต่รายไตรมาสท่ี 1  ปี 2545 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2555 เป็นเวลา 16 ปี 
จ านวน 64 ไตรมาส ซ่ึงอาจเป็นช่วงเวลาท่ีนอ้ยเกินไป ท าใหมี้ขอ้จ ากดัในการหาช่วงเวลาท่ีเหมาะสม
และอาจไม่ครอบคลุมกบัเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดท่ีอาจเกิดข้ึนไดเ้ช่นภาวะสงคราม ภยัธรรมชาติ วิกฤต
เศรษฐกิจโลก ซ่ึงมีผลต่อสภาวะเศรษฐกิจเช่นกนั โดยผูท่ี้จะท าการศึกษาคน้ควา้วิจยัเพิ่มเติมอาจใช้
ขอ้มูลมากข้ึนหรือสามารถใชข้อ้มูลเป็นรายเดือนเพื่อให้การศึกษามีประสิทธิผลและน่าเช่ือถือ หรือ
ท าการแบ่งช่วงการศึกษาในระยะเวลาท่ีต่างกนัเช่นก่อนการเปล่ียนรูปแบบการใชน้โยบายทางการเงิน 
หรือ ก่อนและหลงัเกิดสงครามเป็นตน้ 
  3.2  การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของอตัราเงินเฟ้อและ
อตัราแลกเปล่ียนผ่านดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทยและสหรัฐอเมริกาเท่านั้น ผูท่ี้สนใจศึกษาเร่ืองน้ี
หรือเร่ืองท่ีคลา้ยคลึงกนั สามารถศึกษาวิเคราะห์เปรียบเทียบกบัประเทศอ่ืนเช่น สิงคโ์ปร ญ่ีปุ่น หรือ 
กลุ่มประเทศยโุรปกไ็ดเ้ช่นกนั เพื่อท่ีจะทราบวา่อตัราเงินเฟ้อผา่นดชันีราคาผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์
กบัอตัราแลกเปล่ียนกบัประเทศนั้นๆ อยา่งไร 
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ตารางที ่1  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย,ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกาและอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ
 ดอลลาร์สหรัฐ 
 

เดือน-ปี
ดัชนีราคาผู้บริโภคไทย

(เปอร์เซ็นต์)

ดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐอเมริกา

(เปอร์เซ็นต์)

อตัราแลกเปลีย่น

(บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ)
ม.ค.-40 65.86 159.57 25.86
เม.ย.-40 66.50 160.20 25.76
ก.ค.-40 68.40 160.83 33.01
ต.ค.-40 70.13 161.47 40.71
ม.ค.-41 71.73 161.90 47.32
เม.ย.-41 73.30 162.77 40.32
ก.ค.-41 73.93 163.40 41.05
ต.ค.-41 73.53 163.97 36.95
ม.ค.-42 73.50 164.60 37.04
เม.ย.-42 73.00 166.20 37.18
ก.ค.-42 73.20 167.23 38.32
ต.ค.-42 73.57 168.27 38.80
ม.ค.-43 74.20 169.93 37.65
เม.ย.-43 74.20 171.73 38.66
ก.ค.-43 74.80 173.10 40.99
ต.ค.-43 74.87 174.03 43.34
ม.ค.-44 75.27 175.70 43.21
เม.ย.-44 76.00 177.53 45.39
ก.ค.-44 75.97 177.77 44.95
ต.ค.-44 75.60 177.27 44.34
ม.ค.-45 75.70 177.90 43.74
เม.ย.-45 76.30 179.83 42.79
ก.ค.-45 76.27 180.60 42.07
ต.ค.-45 76.70 181.17 43.42
ม.ค.-46 77.23 183.00 42.80
เม.ย.-46 77.60 183.67 42.23
ก.ค.-46 77.73 184.57 41.32
ต.ค.-46 77.97 184.60 39.78
ม.ค.-47 78.77 186.27 39.21
เม.ย.-47 79.67 188.93 40.27
ก.ค.-47 80.30 189.60 41.30
ต.ค.-47 80.40 190.73 40.29  
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ตารางที่ 1 (ต่อ) 

เดือน-ปี
ดัชนีราคาผู้บริโภคไทย

(เปอร์เซ็นต์)

ดัชนีราคาผู้บริโภคสหรัฐอเมริกา

(เปอร์เซ็นต์)

อตัราแลกเปลี่ยน

(บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ)
ม.ค.-48 80.93 191.93 38.61
เม.ย.-48 82.60 194.50 40.10
ก.ค.-48 84.80 196.87 41.33
ต.ค.-48 85.20 197.87 41.03
ม.ค.-49 85.53 198.93 39.34
เม.ย.-49 87.60 202.30 38.12
ก.ค.-49 87.90 203.43 37.69
ต.ค.-49 88.03 201.70 36.57
ม.ค.-50 87.67 203.77 35.59
เม.ย.-50 89.27 207.67 34.69
ก.ค.-50 89.33 208.23 34.06
ต.ค.-50 90.57 209.70 33.92
ม.ค.-51 92.07 212.10 32.41
เม.ย.-51 95.93 216.73 32.30
ก.ค.-51 95.80 219.28 33.88
ต.ค.-51 92.50 213.08 34.85
ม.ค.-52 91.83 212.02 35.34
เม.ย.-52 93.27 214.26 34.72
ก.ค.-52 93.73 215.72 33.97
ต.ค.-52 94.27 216.15 33.31
ม.ค.-53 95.27 217.02 32.90
เม.ย.-53 96.27 218.05 32.38
ก.ค.-53 96.78 218.25 31.63
ต.ค.-53 97.02 218.90 29.99
ม.ค.-54 98.14 221.66 30.56
เม.ย.-54 100.22 225.53 30.27
ก.ค.-54 100.78 226.45 30.12
ต.ค.-54 100.87 226.11 31.02
ม.ค.-55 101.47 227.90 31.00
เม.ย.-55 102.74 229.79 31.30
ก.ค.-55 103.74 230.30 31.36
ต.ค.-55 104.13 230.38 30.68  

 
ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย ์
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ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล 
 

ตารางที่ 2.1 ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั Level with Intercept  
 

Null Hypothesis: CPITH has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.533346  0.9866 

Test critical values: 1% level  -3.542097  
 5% level  -2.910019  
 10% level  -2.592645  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITH)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 10:49   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPITH(-1) 0.005883 0.011030 0.533346 0.5959 

D(CPITH(-1)) 0.371352 0.121664 3.052264 0.0034 
D(CPITH(-2)) -0.363201 0.122024 -2.976480 0.0043 

C 0.082725 0.926313 0.089306 0.9292 
     
     R-squared 0.203840     Mean dependent var 0.585738 

Adjusted R-squared 0.161937     S.D. dependent var 0.929160 
S.E. of regression 0.850607     Akaike info criterion 2.577592 
Sum squared resid 41.24133     Schwarz criterion 2.716010 
Log likelihood -74.61655     Hannan-Quinn criter. 2.631839 
F-statistic 4.864544     Durbin-Watson stat 2.005785 
Prob(F-statistic) 0.004416    

           

 



50 

ตารางที่ 2.2  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั Level with Trend and Intercept  
 

Null Hypothesis: CPITH has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.506028  0.8169 

Test critical values: 1% level  -4.115684  
 5% level  -3.485218  
 10% level  -3.170793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITH)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 10:53   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPITH(-1) -0.087476 0.058084 -1.506028 0.1377 

D(CPITH(-1)) 0.403888 0.121550 3.322799 0.0016 
D(CPITH(-2)) -0.296329 0.127022 -2.332900 0.0233 

C 6.127833 3.805681 1.610181 0.1130 
@TREND(1997Q1) 0.053462 0.032674 1.636225 0.1074 

     
     S.E. of regression 0.838362     Akaike info criterion 2.563678 

Sum squared resid 39.35964     Schwarz criterion 2.736701 
Log likelihood -73.19219     Hannan-Quinn criter. 2.631488 
Durbin-Watson stat 1.983322    
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ตารางที่ 2.3  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั Level (None)  
 

Null Hypothesis: CPITH has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  4.140293  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.603423  
 5% level  -1.946253  
 10% level  -1.613346  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITH)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 10:54   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPITH(-1) 0.006857 0.001656 4.140293 0.0001 

D(CPITH(-1)) 0.371034 0.120568 3.077388 0.0032 
D(CPITH(-2)) -0.363699 0.120849 -3.009530 0.0039 

     
     S.E. of regression 0.843301     Akaike info criterion 2.544945 

Sum squared resid 41.24710     Schwarz criterion 2.648758 
Log likelihood -74.62081     Hannan-Quinn criter. 2.585630 
Durbin-Watson stat 2.006835    
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ตารางที่ 2.4  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั First Difference with Intercept  
 

Null Hypothesis: D(CPITH) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.771885  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.542097  
 5% level  -2.910019  
 10% level  -2.592645  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITH,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 10:55   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPITH(-1)) -0.979424 0.144631 -6.771885 0.0000 

D(CPITH(-1),2) 0.356469 0.120618 2.955351 0.0045 
C 0.571073 0.139413 4.096261 0.0001 
     
     R-squared 0.451774     Mean dependent var -0.024754 

Adjusted R-squared 0.432870     S.D. dependent var 1.122514 
S.E. of regression 0.845344     Akaike info criterion 2.549783 
Sum squared resid 41.44715     Schwarz criterion 2.653596 
Log likelihood -74.76838     Hannan-Quinn criter. 2.590468 
F-statistic 23.89791     Durbin-Watson stat 1.995878 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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ตารางที่ 2.5  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั First Difference with Trend and Intercept 
 

Null Hypothesis: D(CPITHAI) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.785452  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.113017  
 5% level  -3.483970  
 10% level  -3.170071  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITHAI,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/03/14   Time: 10:32   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPITHAI(-1)) -0.724730 0.125268 -5.785452 0.0000 

C 0.367540 0.248619 1.478330 0.1446 
@TREND(1997Q1) 0.002191 0.006500 0.337131 0.7372 

     
     R-squared 0.361979     Mean dependent var -0.004032 

Adjusted R-squared 0.340352     S.D. dependent var 1.125169 
S.E. of regression 0.913848     Akaike info criterion 2.704872 
Sum squared resid 49.27197     Schwarz criterion 2.807798 
Log likelihood -80.85104     Hannan-Quinn criter. 2.745283 
F-statistic 16.73675     Durbin-Watson stat 1.768844 
Prob(F-statistic) 0.000002    
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ตารางที่ 2.6  ดชันีราคาผูบ้ริโภคไทย ณ ระดบั First Difference (None) 
 

Null Hypothesis: D(CPITH) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.554265  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.602794  
 5% level  -1.946161  
 10% level  -1.613398  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPITH,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:01   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPITH(-1)) -0.505801 0.111061 -4.554265 0.0000 
     
     R-squared 0.253734     Mean dependent var -0.004032 

Adjusted R-squared 0.253734     S.D. dependent var 1.125169 
S.E. of regression 0.971996     Akaike info criterion 2.797068 
Sum squared resid 57.63137     Schwarz criterion 2.831376 
Log likelihood -85.70910     Hannan-Quinn criter. 2.810538 
Durbin-Watson stat 1.815235    
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ตารางที่ 2.7  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั Level with Intercept  

 

Null Hypothesis: CPIUS has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.372025  0.9801 

Test critical values: 1% level  -3.542097  
 5% level  -2.910019  
 10% level  -2.592645  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:03   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPIUS(-1) 0.002894 0.007778 0.372025 0.7113 

D(CPIUS(-1)) 0.216250 0.113986 1.897164 0.0629 
D(CPIUS(-2)) -0.522878 0.114447 -4.568748 0.0000 

C 0.931687 1.503858 0.619531 0.5380 
     
     R-squared 0.283694     Mean dependent var 1.140164 

Adjusted R-squared 0.245994     S.D. dependent var 1.478477 
S.E. of regression 1.283814     Akaike info criterion 3.400873 
Sum squared resid 93.94617     Schwarz criterion 3.539291 
Log likelihood -99.72662     Hannan-Quinn criter. 3.455120 
F-statistic 7.524981     Durbin-Watson stat 1.848584 
Prob(F-statistic) 0.000251    
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ตารางที่ 2.8  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั Level with Trend and Intercept  

 

Null Hypothesis: CPIUS has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.400262  0.3758 

Test critical values: 1% level  -4.115684  
 5% level  -3.485218  
 10% level  -3.170793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:04   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPIUS(-1) -0.206982 0.086233 -2.400262 0.0197 

D(CPIUS(-1)) 0.295428 0.114025 2.590913 0.0122 
D(CPIUS(-2)) -0.412412 0.118712 -3.474039 0.0010 

C 33.07912 13.23793 2.498813 0.0154 
@TREND(1997Q1) 0.254163 0.104038 2.442976 0.0177 

     
     R-squared 0.352681     Mean dependent var 1.140164 

Adjusted R-squared 0.306444     S.D. dependent var 1.478477 
S.E. of regression 1.231276     Akaike info criterion 3.332391 
Sum squared resid 84.89824     Schwarz criterion 3.505413 
Log likelihood -96.63792     Hannan-Quinn criter. 3.400200 
F-statistic 7.627678     Durbin-Watson stat 1.812502 
Prob(F-statistic) 0.000056    
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ตารางที่ 2.9  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั Level (None) 

 
Null Hypothesis: CPIUS has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  6.267144  1.0000 

Test critical values: 1% level  -2.603423  
 5% level  -1.946253  
 10% level  -1.613346  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:04   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CPIUS(-1) 0.007652 0.001221 6.267144 0.0000 

D(CPIUS(-1)) 0.216032 0.113379 1.905403 0.0617 
D(CPIUS(-2)) -0.525620 0.113752 -4.620755 0.0000 

     
     R-squared 0.278871     Mean dependent var 1.140164 

Adjusted R-squared 0.254004     S.D. dependent var 1.478477 
S.E. of regression 1.276976     Akaike info criterion 3.374797 
Sum squared resid 94.57877     Schwarz criterion 3.478610 
Log likelihood -99.93130     Hannan-Quinn criter. 3.415482 
Durbin-Watson stat 1.844518    
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ตารางที่ 2.10  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั First Difference with Intercept 

 

Null Hypothesis: D(CPIUS) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.788998  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.542097  
 5% level  -2.910019  
 10% level  -2.592645  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:05   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPIUS(-1)) -1.298444 0.147735 -8.788998 0.0000 

D(CPIUS(-1),2) 0.518014 0.112850 4.590302 0.0000 
C 1.484149 0.235565 6.300390 0.0000 
     
     S.E. of regression 1.274243     Akaike info criterion 3.370511 

Sum squared resid 94.17428     Schwarz criterion 3.474324 
Log likelihood -99.80058     Hannan-Quinn criter. 3.411196 
Durbin-Watson stat 1.846303    
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ตารางที่  2.11  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั First Difference with Trend and Intercept 

 

Null Hypothesis: D(CPIUS) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.751788  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.115684  
 5% level  -3.485218  
 10% level  -3.170793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:06   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4  
Included observations: 61 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPIUS(-1)) -1.306995 0.149340 -8.751788 0.0000 

D(CPIUS(-1),2) 0.523144 0.113858 4.594694 0.0000 
C 1.316444 0.376058 3.500641 0.0009 

@TREND(1997Q1) 0.005380 0.009368 0.574275 0.5680 
     
     S.E. of regression 1.281669     Akaike info criterion 3.397529 

Sum squared resid 93.63254     Schwarz criterion 3.535947 
Log likelihood -99.62462     Hannan-Quinn criter. 3.451776 
Durbin-Watson stat 1.848740    
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ตารางที่ 2.12  ดชันีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐอเมริกา ณ ระดบั First Difference (None) 
 

Null Hypothesis: D(CPIUS) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.302127  0.0218 

Test critical values: 1% level  -2.604073  
 5% level  -1.946348  
 10% level  -1.613293  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPIUS,2)  
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:10   
Sample (adjusted): 1998Q1 2012Q4  
Included observations: 60 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPIUS(-1)) -0.316926 0.137667 -2.302127 0.0250 

D(CPIUS(-1),2) -0.039806 0.124692 -0.319232 0.7507 
D(CPIUS(-2),2) -0.495757 0.116139 -4.268673 0.0001 

     
     R-squared 0.462664     Mean dependent var -0.009333 

Adjusted R-squared 0.443810     S.D. dependent var 1.946167 
S.E. of regression 1.451415     Akaike info criterion 3.631662 
Sum squared resid 120.0765     Schwarz criterion 3.736379 
Log likelihood -105.9499     Hannan-Quinn criter. 3.672623 
Durbin-Watson stat 2.219478    
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ตารางที่ 2.13  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั Level with Intercept 
 

Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.836913  0.0590 

Test critical values: 1% level  -3.540198  
 5% level  -2.909206  
 10% level  -2.592215  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:11   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) -0.151613 0.053443 -2.836913 0.0062 

D(EX(-1)) 0.297861 0.119721 2.487959 0.0157 
C 5.722678 2.012810 2.843129 0.0061 
     
     R-squared 0.174103     Mean dependent var 0.079355 

Adjusted R-squared 0.146107     S.D. dependent var 2.143164 
S.E. of regression 1.980420     Akaike info criterion 4.251672 
Sum squared resid 231.4016     Schwarz criterion 4.354598 
Log likelihood -128.8018     Hannan-Quinn criter. 4.292083 
F-statistic 6.218761     Durbin-Watson stat 1.840631 
Prob(F-statistic) 0.003542    
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ตารางที่ 2.14  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั Level with Trend and Intercept 
 

Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.784535  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.113017  
 5% level  -3.483970  
 10% level  -3.170071  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:11   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) -0.329307 0.056929 -5.784535 0.0000 

D(EX(-1)) 0.204953 0.102164 2.006117 0.0495 
C 14.91136 2.477674 6.018289 0.0000 

@TREND(1997Q1) -0.078010 0.015384 -5.070885 0.0000 
     
     R-squared 0.427789     Mean dependent var 0.079355 

Adjusted R-squared 0.398192     S.D. dependent var 2.143164 
S.E. of regression 1.662587     Akaike info criterion 3.916968 
Sum squared resid 160.3234     Schwarz criterion 4.054203 
Log likelihood -117.4260     Hannan-Quinn criter. 3.970850 
F-statistic 14.45374     Durbin-Watson stat 1.966633 
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ตารางที่ 2.15  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั Level (None) 
 

Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.121802  0.6378 

Test critical values: 1% level  -2.602794  
 5% level  -1.946161  
 10% level  -1.613398  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:12   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) -0.000861 0.007067 -0.121802 0.9035 

D(EX(-1)) 0.250164 0.125342 1.995849 0.0505 
     
     R-squared 0.060950     Mean dependent var 0.079355 

Adjusted R-squared 0.045300     S.D. dependent var 2.143164 
S.E. of regression 2.094060     Akaike info criterion 4.347813 
Sum squared resid 263.1052     Schwarz criterion 4.416430 
Log likelihood -132.7822     Hannan-Quinn criter. 4.374753 
Durbin-Watson stat 1.805119    
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ตารางที่ 2.16  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั First Difference with Intercept 
 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.005725  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.540198  
 5% level  -2.909206  
 10% level  -2.592215  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:12   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -0.751876 0.125193 -6.005725 0.0000 

C 0.057344 0.266108 0.215491 0.8301 
     
     R-squared 0.375447     Mean dependent var -0.009355 

Adjusted R-squared 0.365038     S.D. dependent var 2.627247 
S.E. of regression 2.093509     Akaike info criterion 4.347286 
Sum squared resid 262.9667     Schwarz criterion 4.415903 
Log likelihood -132.7659     Hannan-Quinn criter. 4.374227 
F-statistic 36.06874     Durbin-Watson stat 1.803616 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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ตารางที่ 2.17  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั First Difference with Trend and Intercept 
 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.265018  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.113017  
 5% level  -3.483970  
 10% level  -3.170071  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:13   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -0.796909 0.127200 -6.265018 0.0000 

C 0.816431 0.558991 1.460544 0.1494 
@TREND(1997Q1) -0.023234 0.015095 -1.539135 0.1291 

     
     S.E. of regression 2.070027     Akaike info criterion 4.340178 

Sum squared resid 252.8158     Schwarz criterion 4.443104 
Log likelihood -131.5455     Hannan-Quinn criter. 4.380589 
Durbin-Watson stat 1.782488    
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ตารางที่ 2.18  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ ระดบั First Difference (None) 
 

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=10) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.049430  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.602794  
 5% level  -1.946161  
 10% level  -1.613398  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX,2)   
Method: Least Squares   
Date: 05/17/14   Time: 11:14   
Sample (adjusted): 1997Q3 2012Q4  
Included observations: 62 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -0.750750 0.124103 -6.049430 0.0000 
     
     R-squared 0.374964     Mean dependent var -0.009355 

Adjusted R-squared 0.374964     S.D. dependent var 2.627247 
S.E. of regression 2.077081     Akaike info criterion 4.315802 
Sum squared resid 263.1702     Schwarz criterion 4.350110 
Log likelihood -132.7899     Hannan-Quinn criter. 4.329272 
Durbin-Watson stat 1.804519    
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ตารางที ่ 3   ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว ดว้ยวิธี Johansen 

 

Date: 05/17/14   Time: 11:16   
Sample (adjusted): 1997Q4 2012Q4   
Included observations: 61 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  
Series: CPITH CPIUS EX    
Lags interval (in first differences): 1 to 2  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.508814  51.64129  29.79707  0.0000 

At most 1  0.123385  8.274463  15.49471  0.4365 
At most 2  0.003951  0.241515  3.841466  0.6231 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.508814  43.36682  21.13162  0.0000 

At most 1  0.123385  8.032947  14.26460  0.3754 
At most 2  0.003951  0.241515  3.841466  0.6231 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  
     
     CPITH CPIUS EX   

 0.605195 -0.210679  0.427086   
 0.335215 -0.201256 -0.037864   
-0.483304  0.203936  0.062694   

     
          



68 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   
     
     D(CPITH) -0.241301 -0.168992  0.033132  

D(CPIUS) -0.154015 -0.007979  0.069366  
D(EX) -1.197463  0.211470 -0.022600  

     
          
1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -241.6474  
     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

CPITH CPIUS EX   
 1.000000 -0.348117  0.705700   

  (0.01655)  (0.07807)   
     
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(CPITH) -0.146034    
  (0.06251)    

D(CPIUS) -0.093209    
  (0.09261)    

D(EX) -0.724699    
  (0.11386)    

     
          
2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -237.6310  
     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

CPITH CPIUS EX   
 1.000000  0.000000  1.835436   

   (0.37604)   
 0.000000  1.000000  3.245272   

   (1.03992)   
     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  
D(CPITH) -0.202683  0.084848   

  (0.06963)  (0.02933)   
D(CPIUS) -0.095884  0.034054   

  (0.10587)  (0.04458)   
D(EX) -0.653811  0.209721   

  (0.12860)  (0.05416)   
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ตารางผนวกที ่ 4   ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลดว้ยวิธี Granger Causality 
 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 05/17/14   Time: 11:14 
Sample: 1997Q1 2012Q4  
Lags: 2   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DLNCPIUS does not Granger Cause DLNCPITH  61  3.36824 0.0416 

 DLNCPITH does not Granger Cause DLNCPIUS  3.97722 0.0243 
    
     DLNEX does not Granger Cause DLNCPITH  61  1.81110 0.1729 

 DLNCPITH does not Granger Cause DLNEX  0.43411 0.6500 
    
     DLNEX does not Granger Cause DLNCPIUS  61  0.82498 0.4435 

 DLNCPIUS does not Granger Cause DLNEX  0.63962 0.5313 
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