
����������	
��
�����������������ก�������ก��������������������� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

���ก�� �  ��������" 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ก����ก���	
��	��
���
�����
���
�
������ก����ก��������ก������
�������������	
���
��� 
 �
��
!�����"�����# �����
!�����"�����# ����
$%���%�&'�$�%(����(
��! 

).�. 2555



The Relationship between Inflation Rate and Unemployment Rate of Thailand 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

Mr. Kritsada  Sattayavinij 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

An Independent Study Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements for 
the Degree of Master of Economics 

School of Economics  
Sukhothai Thammathirat Open University 

2012 





 ง 

ช่ือการศึกษาค้นคว้าอสิระ ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการวา่งงานของประเทศไทย 
ผู้ศึกษา  นายกฤษฎา  สตัยวินิจ  รหัสนักศึกษา 2536000603 ปริญญา  เศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต 
อาจารย์ที่ปรึกษา ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร. อภิญญา  วนเศรษฐ ปีการศึกษา 2555 

/ 
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บทคัดย่อ 

/ 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) ศึกษาภาพรวมของการเคล่ือนไหวของอตัราเงินเฟ้อกบั
อตัราการวา่งงานของประเทศไทย 2) วิเคราะห์ดุลยภาพในระยะยาวและการปรับตวัในระยะสั้นของอตัรา
เงินเฟ้อกบัอตัราการว่างงานของประเทศไทย 3) ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการ
วา่งงานของประเทศไทย 
 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของ 2 ตวัแปรคือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคและอตัรา
การว่างงานของประเทศไทยซ่ึงเป็นข้อมูลทุติยภูมิเป็นแบบรายไตรมาศตั้ งแต่มกราคม พ.ศ. 2544 – 
ธันวาคม พ.ศ. 2553 โดยใชเ้ทคนิคทางเศรษฐมิติดว้ยวิธีโคอินทิเกรชนัและเออร์เรอร์คอเรคชัน่เพ่ือให้
ทราบถึงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการปรับตวัในระยะสั้ น และทดสอบความสัมพนัธ์
ระหวา่งการวา่งงานกบัอตัราเงินเฟ้อโดยวิธี Granger Causality เพ่ือหาความสมัพนัธ์ในลกัษณะเชิงเป็นเหตุ
เป็นผลระหวา่งอตัราเงินเฟ้อกบัอตัราการวา่งงานของประเทศไทย 
 ผลการศึกษาพบว่า 1) ดชันีราคาผูบ้ริโภคมีแนวโน้มปรับตวัสูงข้ึนในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา 
ขณะท่ีอตัราการว่างงานมีแนวโนม้ลดลง 2) การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller ของอตัราเงินเฟ้อและอตัราว่างงาน พบว่าขอ้มูลทั้งสองชุดมีความน่ิงท่ีผลต่างล าดบัท่ี 1 หรือ I(1) 
จากนั้นน ามาทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวพบว่า อตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อมี
ความสัมพนัธ์กนัในเชิงดุลยภาพระยะยาว ส่วนการทดสอบการปรับตวัในระยะสั้น โดยกรณีท่ีอตัราการ
วา่งงานเป็นตวัแปรอิสระและอตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตามนั้น จะมีการปรับตวัในระยะสั้นโดยใชเ้วลาใน
การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพ 2.4 วนั ส าหรับกรณีอตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรอิสระและอตัราการว่างงานเป็นตวั
แปรตาม จะมีการปรับตวัในระยะสั้นโดยใชร้ะยะเวลา 66 วนั 3) การทดสอบความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็น
ผลพบว่า มีความสัมพนัธ์แบบทิศทางเดียวคือ อตัราเงินเฟ้อเป็นสาเหตุของอตัราการว่างงาน ณ ระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ีร้อยละ 0.05 ซ่ึงสนบัสนุนทฤษฎีเสน้โคง้ฟิลลิปส์บางส่วนเท่านั้น 
 
 
 
ค าส าคัญ  อตัราเงินเฟ้อ, อตัราการวา่งงาน, ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว, การทดสอบเชิงเป็นเหตุ 
                เป็นผล 
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Abstract 

/ 

Purposes of this study were to: 1) study overview movement inflation rate 

and unemployment rate; 2) analyze the long run equilibrium relationship and the short 

run adjustment inflation rate and unemployment rate; and 3) test the relationship 

between inflation rate and unemployment rate of Thailand. 

The study focused on 2 variables, i.e consumer price index (CPI) and the 

unemployment rate,  which were secondary quarterly data during January 2001 to 

December 2010.  The econometric technique with Cointegration and Error Correction 

Method was employed to investigate the long run equilibrium relationship and short 

run adjustment, relationship test between the unemployment rate and the inflation 

rate. Also,  Granger Causality Method was applied to explore the causality between 

the inflation rate and unemployment rate. 

The study results are following: 1) Consumer price index (CPI) trend was 

increase in the last 10 years while the unemployment rate trend was decrease. 2) For 

the unit root test of the inflation rate and unemployment rate values by Augments 

Dickey Fuller Method, the stationary of these 2 sets of value were at the first 

difference ( I(1) ). Concerning the long run relationship test, the result showed that the 

inflation rate and the unemployment rate had in long run relationship. Regarding the 

short run movement in case that the unemployment rate was independent variable and 

the inflation rate was dependent variable, the short run adjustment took 2.4 days to get 

into equilibrium. With reference to the short run movement in case that the 

unemployment rate was dependent variable and the inflation rate was independent 

variable, the short run adjustment took 66 days to get into equilibrium. 3) Causality 

test showed one directional relation which meaned the inflation rate was the cause of 

the unemployment rate at statistical significance level of 0.05%. This finding only 

partially supports Phillips curve theory. 
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�&�"��&�"ก�"��8�&�
(
���
Pก �� ��2�����
ก
��
+&���*
+��&��
�&�"��&�"���� 
�
8 ����+
�&�� ���2���ก�� ก
��������
�����6���
�����#���#����8�&�
(
3:#3+�� (producer price index: 
PPI) ��2� ��8�&�
(
3:#"���-( (consumer price index: CPI) ��2� GDP deflator *� �������	
 
�����0����
�����	���8#��8�&�
(
3:#"���-( �
5�������-
�������6�� ���ก
��ก�������6��*" �
%
���9	�#�
5� 2 %
���9�+�ก! 	�#*ก  -
�������6���&��ก���
ก*��3+�ก�#
��#��9� (Cost-push 
inflation) *+� -
�������6���&��ก���
ก*���/��#
��9
%�(? (Demand-pull inflation) 

1. -
�������6���&��ก���
ก*��3+�ก�#
��#��9� (Cost-push inflation) �
5�-
�������6���&�
�ก���/0��
ก%
���9�#
��9
�
���2��#
��#��9�ก
�3+���&�%:��/0� ����&3+��#�9
�
���+�������""
�����ก��+�+� �ก��	�#�
ก�+
�
7���� �8 � �ก��ก
�*� ��8#�����
ก�ก
�3+���
กก
�3+���&���
����
�� 
������1���8 �������ก���9 ���2�� % �3+��#�#��9�ก
�3+��%:��/0� ก
��ก1"-
�&������"
+��

7����ก
�3+��"
�8��� �#��9��+���
��&��&�
(
%:��/0� �
5��#� ก
��&��#��9�ก
�3+��%:��/0��&0��
% �3+��#�&�9
�
���+�������""�����ก��+�+�*+�3:#3+���%���
�%��(#
���
(
�&�%:��/0� 
�����0� �/��
5�%
���9��/���&��'
��#����"�
(
%��(#

��"���%:��/0�*+��ก��-
�������6���
��
 

2. -
�������6���&��ก���
ก*���/��#
��9
%�(? (Demand-pull inflation) �
5�-
�������6��
�&��ก���/0���2����
ก�9
%�(?��+���������/0���1�ก� 
�9
�
���+������%��(#
*+�"��ก
� ��2����
ก
��""�����ก���&ก
��8#ก'
+��ก
�3+��%��(#
*+�"��ก
��� 
���1��&�*+#� �����0� ก
��&��9
%�(?��+
������(�������/0�*� �9
�
���+������%��(#
*+�"��ก
��&��: �'
ก�� ��% �3+��#�
(
%��(#
*+�
"��ก
�
��"���%:��/0����ก��-
�������6�� 

�������	
ก
��:*+*+���#����
�����6��	� %:��ก��	
 ��2�ก
�+�����
�����6��+��

��ก��,:ก8��8��#��ก
����"���
������ก���&�+�+� ��2�����
ก
�� 
��
��&�%:��/0�������� ���
%��(+#��ก�"3+ก
��/ก�
��� Phillips A.W.H. 	�#�/ก�
(�
�%�����@?���� 
�����
ก
�� 
��
�ก�"
����
ก
��
+&���*
+����( 
*�� (-
�������6��) �&��
5�����������%��
8�
4
��ก� 
P (.�. 1861-
1957 �"� 
�&(�
�%�����@?������
�����#
� ก+ 
�(2� ��2������
ก
�� 
��
�+�+� ( 
*���&��
5����
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������������/0�������
%:� *� ��2������
ก
�� 
��
�%:��/0�( 
*���&��
5����������������/0�������
��'
 
(Phillips A. W. H., 1958) 

 

 
 

����� : 
���
ก����
��������ก��ก����� ก������������  

-
��&� 1.1 ��8�&�
(
3:#"���-(����	
 �
5��
�	���
% ���
�����	�� 
  

ก���!����� (Unemployment) "���#$� %��ก��� ���&'��()��
�*�����������+���
������*,!-�!
����#"�������-�� "�.+��/&01�� �+���)"�! "��������"���
�-�!-�� &'��()��
�
*��������������23������+��' 13 045$6�-0 
!��*��������-�!-��+�3!)��
�*����� -��*ก! �
ก����� 
�
ก�$ก�� �
ก&�� 23�����ก����+��' 23���/&01����ก������!��ก��*(�
,�0788� *(�23�������+�3!)�
��
���.+� 9$��5���5+�&'��()��
�*������(/กก�!�5���5+�0����ก�5+�0����� (Total 
Population) �����0����ก�5+�0�����0��ก+&������/ก 23����-�!-��+�3!)��
�*����� *(�23����+�3!)�
�
�*����� 
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����� : 
���
ก���
#�,�*"!���,� ก���������;�;(��
��
����*(�ก��
.�+
�� 
%����� 1.2 +
,��ก���!����� �0<����-,���
 5+�0�����-�� 
 

�
�=ก��"(
ก5+�=�����*"!�0�����-�� (=0�.) �.+ ก���3*()"���&&�����ก����
�
#���%���������� 9$��"���#$� ก����+
,�������AB+���+�3!)����
&,���*(�-�!2
�2�� (Low and 
stable inflation) 9$�����!���+.6+,!+ก��,
�
��)�*(����*2�ก��&��;%� ก��2(�, ก��++� *(�ก��
(��'�5+�%���+ก�� *(��!��
�
&
�'�ก������8�,�&;,��������ก�� ����
6�ก���������+�!��
�
���.�)�������� ��.�+���ก+
,�������AB+���+�3!�����
&,���*(�-�!2
�2�����!�� �
ก��+�����9.6+5+�
23�&��;%�*(�23�++� �
ก��5������
����#)�ก��*5!�5
���������5+�%��='�ก���
6�)�*(�
,!��0����� (�����2
�2��5+�+
,���+ก�&�6����*������ (Real interest rate) *(�
����&����ก�����
��)"�ก
&��&&�����ก��;����� ��.�+���ก�!��(�����-�!*�!�+� 9$���0<�07��
�(&,!+ก�����*2�
*(�,
�
��)�)�ก��&��;%�*(�ก��(��'�5+�%���+ก�� 

��กก���$ก�����2!���� ��!� Phillips A. W. H. (1958) -��ก(!��#$�����

��
�= ��"�!��
+
,�������AB+ก
&ก���!�����-���!� �
6�
+�,
�*0�������

��
�= ����(&ก(!���.+ ��.�++
,�������AB+

3�5$6���
!�2()"�+
,��ก���!�������,���(� �
������

��
�= ����(
ก����0<��
��;���(��(���ก
9���-05�� �
��
6�23����
��$���(�
�%����&����/ก�
(�
�%�����@?����
ก
�� 
��
�*+�����
�����6��
���
�����	��� 
%��(+#��ก�"�
��/ก�
��� Phillip ��2�	�  ����8#��(��(�
�����������#����@&
�(������ก�8�� (Cointegration) *+�����?����?(���(8��� (Error - Correction Model) ��2����#��
",/�
����
�ก
�
��"����������
�*+�ก
�
��"���������%�0������0���%�"(�
�%�����@?���� 
�
ก
�� 
��
�ก�"����
�����6�������@& Granger Causality ��2���
����
�(�
�%�����@?��+�ก�4��8��
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�
5����9�
5�3+ (Causality Test) ���� 
�ก
�� 
��
�ก�"����
�����6�����
�����	�� ก
���
"
(�
�%�����@?���ก+ 
����
5�3+�&� �ก
��'
	
�
�ก��"���"
�������"
+ ��ก
��:*+�%,&��-
�
�
��#
��
(
*+�ก
�� 
��
���#��: ������"�&����
�%� ก�"ก
�����
�����ก���������
� 
 

2. ����������
�ก	� !ก"	 
 

1) �/ก�
-
�������ก
��(+2���	������
�����6��ก�"����
ก
�� 
��
���
�����	�� 
2) ���(�
��?�9+�-
��������
�*+�ก
�
��"���������%�0��������
�����6��ก�"����


ก
�� 
��
����
�����	��  
3) �/ก�
(�
�%�����@?���� 
�����
�����6��ก�"����
ก
�� 
��
������@&         Granger 

Causality ��&���
����
�(�
�%�����@?��+�ก�4��8���
5����9�
5�3+���� 
�ก
�� 
��
�ก�"����

�����6�����
�����	�� 
  

3.  ���$%&'����
	(�)	*�+(,��� 
 
 1) �'
��#��
",/�-
�������ก
��(+2���	���������
�����6��ก�"����
ก
�� 
��
���

�����	�� ��2���
5�*���
���#ก�"�� ���
��&��ก&����#����ก
�ก'
������"
�ก
�������2�� ��#�ก��

��%��@�-
�%:�%9� 

2) �'
��#��
",/�(�
�%�����@?�8���9+�-
��������
�*+�ก
�
��"���������%�0�
�������
�����6��ก�"����
ก
�� 
��
����
�����	�� 
  3) �'
��#��
",/�(�
�%�����@?���� 
�����
�����6��ก�"ก
�� 
��
������@&      Granger 
Causality      ��&���
����
�(�
�%�����@?��+�ก�4��8���
5����9�
5�3+���� 
�����
�����6��ก�"ก
�
� 
��
����
�����	�� 

4) �'
3+ก
��/ก�
	

���9ก�?�8#ก�"ก
��
�ก��"���"
����-
(��� 
 

4.  ���.��ก	� !ก"	  
 

ก
��/ก�
�&0 �9 ��/ก�
,/�ก
����(�
��?(�
�%�����@?���� 
�ก
�� 
��
�ก�"����
�����6��
���
�����	�� ����8#�#��:+�9���-:��8�����9ก����+
 (Time series data) ./�����&��&0 (2��#��:+ก
�
� 
��
� *+���8�&�
(
3:#"���-(   ./���
5��#��:+�
�	���
% ��0�*�  ��2���ก�
(� 2544 q ��2��
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@���
(� 2553 ./��	�#��"����
ก�
��#��:+���	+�?���%'
��ก��8�&�����ก��ก
�(#
 ก������
�
4�8�? *+� %'
��ก�
�%,���*� �8
�� ก��������(���+�&%
�%����*+�ก
�%2��%
� 



����� 2 

������		
ก		����
ก�������� 
 

 
 ก����ก���	�
��

�������	������������������������ก��	��������������� �! "�
�#��ก���#�	�	��$ก��
��ก��%� 2 ��	� �'� �(�)*�*+�ก*+!	�,�� ������	�"�!�*+�ก*+!	�,��-���*. 
 

1.  ��������
ก�������� 
 
1.1 ����
���
��� (Inflation) 

 
 /�	��������� (Inflation) ��%�/�	��*+��-�#��������,�:-!��+	 �;���##����<ก�"
�
�+
��.���'+�!= �!��������'+��������-�	�� ��-�#��������,�:-!��+	 � (General Price Level) 
�
�!E�� ��-�#����:-!�F�*+!�������,����#��ก������/�����= ;�/�	�����������������,�#��
G��-������.��*+
*�����H���.�
�ก"��I�;�,��-�#��������,��	
�H���.�
� -,�
�!E����������,��JกG��-
;���##����<ก�"�,���H���.� /�	�����������-�:-!-�G�*���� (Price Index)  
 -�G�*���� (Price Index) �'� ���'+��	�-�����F�*+!�������,����#��ก��"I��	����+����
�M;-�M���+��
'+����*!#��*!#ก�#�����F�*+!�������,����#��ก��;��M<�� (Base year) Q�+��
�!E�� �M�*+
/�	�����<ก�"��%��ก��  
��ก�-/�	��������� ��'�ก��	������;�������H� 
(��ก��
������	!
����<ก�"����= -I����� ��!����ก�� -�G�*����"���.��!H�ก�#��-�#�����F�*+!���
� -,E���J$/�
���
����,����#��ก��  
 ����/����-�G�*����-�G�*�����*+�I���R  -,�ก� -�G�*����SH,#��:/�  -�G�*����SH,S��� 
���-�G�*������!��� 
 -�G�*����SH,#��:/� (Consumer Price Index) ��%����'+��	�-ก�����*+!������������
��!��*ก�������,����#��ก���*+SH,#��:/�Q'.��
'+�ก��#��:/� $ �������-;��M;-�M���+� ;�"I��	�
����J$/�
�*+���*+ ���*!#��*!#ก�#�M<��Q�+�����ก�#���+��,�! 
 

��������������M�*+ t �
�-�G�*����SH,#��:/��M�*+ �� – �-�G�*�����M � – ��

-�G�*�����M �*+ � – �
	 100             (2.1) 
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 :-!�*+    �������������"��H� E,�-�G�*�����M�*+ t �H�ก	���M�*+ t Z 1  
               �������������"��+I� E,�-�G�*�����M�*+ t �+I�ก	���M�*+ t Z 1 

 
:-!ก���I��	$-�G�*����SH,#��:/���������� �!��.� 
�"�กก���I�����,�����= �!ก 

��ก��%��
	-=  -, 7 �
	-�'� 
1) �
	-�����������'+��-'+
 
2) �
	-���'+���J����
��������,� 
3) �
	-����E�� 
4) �
	-ก����	"��ก�����#��ก����	�#J��� 
5) �
	-
���� ก������� ���ก���'+���� 
6) �
	-#������ ก������ ���ก����ก�� 
7) �
	-!��H#������'+��-'+
�*+
*���ก�`��� 
 -�G�*����SH,S��� (Producer Price Index) ��%����'+��	�-ก�����*+!����������������,�
�*+ SH,S���S�����ก
�"I�����! $ �����S���;��M;-�M���+� ���*!#��*!#ก�#��������,�G��-���
"I��	��-*!	ก��;��M<��Q�+�����ก�#���+��,�! 
 -�G�*����SH,S������������ 
*  2 :�����,��  -,�ก� 
 1) :�����,���#����
ก�"ก��
ก��S��� (Classification of Products by Activity: CPA) 
���ก�#-,	! -�G�*�	
 ��� 3 �
	-;�R� �'� 
 - �
	-S�S����ก���ก��
 
 - �
	-S���/�$e�"�ก��
'�� 
 - �
	-S���/�$e��J����ก��
  
 2)  :�����,���#����
��.����ก��S��� (Stage of Processing: SOP) ���ก�#-,	! 
 - �
	-����,��I���i"�H� 
 - �
	-����,�ก�+��I���i"�H� (����,�����H�) 
 - �
	-����,�	��EJ-�# 
 ก��"�-�I�-�G�*����SH,S��� "I���%��,��
*ก��
�j��������#��J��,�
H�;�,����
�!�!H�
��
���
:�����,��ก��S����*+ ���*+!����� ��.���!ก������,� (Items) ��ก�$�"I��
������,� 
(Specifications) �����"�-�กi#��������.I����ก�	�
�I���R�������,� (Weights)  ���-"��M<�� 
(Base year) �*+;G,���*!#��*!#ก�����*+!������������ :-!��ก�$�"I��
������,���������"�-�กi#
�,�
H�����"�-I�����ก�����#��J��Jก�M  �
'+�;�,����
�!  ��	�ก�����#��J�:�����,��  ��!ก�� 
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�.I����ก����,�����M<��  "����#�Jก 5  �M ��
:�����,��ก��S����*+���*+!����� :-!
�"��$�"�ก
�,�
H�;�������o""�!ก��S��� Z  S�S������������ �! (Input-Output Table of Thailand) �*+
"�-�I�:-!�I���ก����$�ก��
ก��
�j��ก������<ก�"�������
����G���  �,�
H�ก��S�������,�
�ก���ก��
 "�กก����	��ก��������ก�$�  �,�
H���
'����� ����J����ก��
 "�กก����	�
�J����ก��
  �	
��.��,�
H��'+�= "�ก���	!����*+�ก*+!	�,����.�/����<�����กG� 
 -�G�*������!��� (Wholesale Price Index) ��%����'+��	�-ก�����*+!��������������!
�������,� $ �,���,���������	���"I�����!;��M;-�M���+� ���*!#��*!#ก�#��������,�G��-�-*!	ก��;�
�M<��Q�+�����ก�#���+��,�! 
 
  1.1.1 (�
)*+ก�	
ก�,����
���
��� 
 
 /�	�����������
��E�ก�- -,"�ก�����J����= :-!�#����%�/�	���������-,���J�����
���/�	���������-,���,��J� -���*. 
 ����
���
���,����+-(�./ (Demand Pull Inflation) ��%�/�	����������*+�ก�-��.�
��'+��"�ก�J������	
�������,����#��ก���
�+
��.���i	ก	���J�����	
 �
�����##����<ก�" -,�I�
�o""�!ก��S����*+������
*�!H�
�;G,;�ก��S�������,����#��ก��"���i
�*+ "�� 
���
��E�!�!ก��
S�������,����#��ก���
�+
��.��*ก -,:-!�F
��;���!���.� -����.� �
'+��J������	
�
�+
��.��!���
�ก
:-!�*+����,�
*�!H�"I�ก�-กi"����S��I�;�,��-�#�����
�+
�H���.� ������#�*+�J������	
!�����
�+
��.� 
��-�#����"��H���.� ���'+�!= "�ก P1 E�� P2 "��ก�-/�	��������� -��/�
�*+ 2.1 
 

 

 

 

 

/�
�*+ 2.1 ��-����������*+�ก�-"�ก�J����� 

Yf 

P2 

P1 AD2 

AD1 

��-�#���� 
LRAS 

���
�$S�S��� 

E2 

E1 
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"�ก/�
�*+ 2.1 ��-�ก���ก�-��������"�ก-,���J����� �
'+���##����<ก�"
*ก��;G,กI����
ก��S�������,����#��ก���!�����i
�*+��,	�*+��-�#ก��S��� Yf ��,��J����
	��	
;���!�!�	 
(LRAS) "����%���,������.�F�กก�#�ก���� -J�!/�
���+
��ก�!H��*+ E1 Q�+��J�����
	��	
����ก�#
�J����
	��	
 ��'���%��I�������*+��,� AD1 ��-ก�# ��,� LRAS ��-�#�����!H��*+ P1 ���
�E,��J�
����
	��	
!�����
�+
��.��*ก ���S�;�,��,��J�����
	��	
��'+�� �����	���%���,� AD2 ���
�J����
	��	
 
���
��E�
�+
 -, ��'+��"�กก��S���;��$���.���%�ก��S����*+
*ก��;G,กI����ก��
S�����i
�*+��,	 -J�!/�
;�
��!H��*+ E2 S��*+��

��'�ก���H���.������-�#��������,� :-!�*+���
�$
S�S��� 
���
��E�
�+
��.� -,;��$���.� �I� ��H�ก���ก�-/�	���������;��*+�J-��ก�J�����
	��	

!�����
�+
��.��!��������'+�� 
 ��
�	�
��i���� John Meynard Keynes (1936) /�	����������*+�ก�-"�ก���-������J�
���� (Demand pull inflation) ��.� ก��;G,"��!;�����<ก�"�*+"���,���J�������'��	�
�,��ก������,�
���#��ก���	
;���##����<ก�"  -,�ก� ��!"��!;�ก���J�:/�#��:/� (Consumption) ��!"��!;�
ก�����J����/����กG� (Investment) �����!"��!�����<#�� (Government expenditure) E,��J�
�����	
�
�+
��.���'+�! = ;�/�	��*+��##����<ก�"�!H�;�/�	����ก��",�������i
�*+ ��##����<ก�"
��""�����#ก�#�oR��/�	��������� 
 
���ก�����ก�������*+"�G�	!�ก, ���'�#�����/�	��������� :-!"�
*S����ก���-
ก��;G,"��!��'�:-!ก���-�J������	
 -,�ก� 
 1) �-ก��;G,"��!���/����<#�� :-!ก���-ก��;G,"��!-,��ก�����J����� = �����<#��
�� ���
*ก��"�-�I�-�#�	�
�I���Rก����������:���ก���*+"��I�ก��������'+��ก��;G,"��!�I����#
:���ก���*+��
��E��'+�� -,��ก �ก��� 

2) ก���
�+
/��*��ก� :-!��"�
�+
��.�/��*���������/��*����,�
 ;�����y�#���ก��
�
�+
/��*����,�
 �G�� ก���
�+
/��*ก���,����/��*
H�����
�+
 /��*���
��
�� 
�ก"����S���i	ก	��
ก���
�+
/��*������ ��'+��"�ก/��*����,�
 Q�+�"�-�กi#"�กก��Q'.���!����,����#��ก��:-!��� ก��
�
�+
�����/��*
*S��I�;�,�����H���.� :-!��+	 �SH,#��:/�กi"��-ก��#��:/��� 

����
���
���,���*���+� (Cost Push Inflation) ��%�/�	����������*+
*�����J
�"�ก
���-,���J������'��,��J� �ก�-��.���'+��"�ก�,��J�ก��S�������,��
�+
��.�Q�+��ก�- -,"�ก���!�o""�!
�G�� �����.I�
��;����-:�ก�*+���#��	�H���.� �����/��*ก���,���'������/��*����,���,��H���.� ��%��,� 
���#�����.���'+��"�ก�J�����
	��	
����������*+�
�+
�H���.���%��o""�!ก���J,�;�,SH,S�������,�����
ก��S��� �ก�-ก���!�����
!�ก��
'+�;G,;�ก��S��� SH,S���"���,��������!����,�;������*+�H���.�
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��'+��"�ก -,#	ก�,��J��*+�H���.���,� �;�������! -����.� ������!����,�"��
�+
�H���.��!��������'+��
"�ก����+��ก�-/�	�����������

�  

��	�!���/�	����������!����J�����*+���+
�ก�-��.�;��M 2515 E���M 2516 ��� 2517 Q�+�
*
�����J
�"�ก	�ก(�ก��$��.I�
���*+�I�;�,�oR����������ก��!��%��oR������<ก�"�ก�+I���+	:�ก ;�ก��
�ก, ��oR���*+�ก�-��.�;��$���.� ���������� = ��'�ก;G,
���ก���*+��ก����ก����
�/�
����<ก�"
����
 :-!��+	 �
�ก;G,�:!#�!ก���������ก�������##��,
�	- �	
��.�
���ก���*+"�
J���ก, �;�
-,���J�����	
 :-!ก���
�+
��������/�
ก��S��� �-�,��J�ก��S������
���ก���	#�J
��-�#
��������G�� ������",��:-!��� 

 

 

 

 

 

 

/�
�*+ 2.2 ��-����������*+�ก�-"�ก�,��J� 

"�ก/�
�*+ 2.2 -J�!/�
���+
��ก�!H��*+"J- E1 �J�����
	��	
����ก�#�J����
	��	
 
��'� ��,� AD ��-ก�#��,� LRAS1 ��-�#��������ก�# P1 ������
�$S�S�������ก�# Yf Q�+���%����
�$
S�S��� $ ��-�#ก��",�������i
�*+ ���
��
'+��,��J�ก��S����H���.�SH,S���"����#��	:-!ก���-
���
�$�J������ ���S�;�,��,��J����;���!�!�	 (LRAS) ���'+��!,�! ����Q,�!"�ก LRAS1 
��%� LRAS2 �ก�--J�!/�
;�
��*+ E2 ��! -,���G�G����-����%� Y1 �����-�#�����H���.���%� P2 
�����ก��-�#����
*ก�����#��	�H���.��!��������'+��กi��"�I� ��H�/�	���������;��*+�J- 

 
 

 

P2 

P1 

AD 

Y1 

��-�#���� 
LRAS2 

���
�$S�S��� 

E2 

E1 

LRAS1 

Yf 
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1.1.2 9:ก	������
���
��� 
 
�
'+��ก�-/�	�����������.�;���##����<ก�"!��
�ก�-S�ก���#;�-,������= ���ก��

-I�����ก�"ก��
�������<ก�"��.� �I���"Q'.�������� ก����
���ก�����J� ก��ก��"�!��! -, ���
ก���,����	��������� -���*. 

�I���"Q'.�������� �
'+��ก�-/�	��������� ��-�#��������,�"��H���.� �I���"Q'.��������
��������	!�-�� ���G�G�"���*#;G,"��!����;�ก��Q'.�����,����#��ก������= ���S��I�;�,�J�����
�	
�
�+
��.�����I�;�,�ก�-/�	����������J������.� ��*ก 

;�G�	��	���*+�ก�-/�	����������J���� ���G�G�
�ก"��*#����;G,"��!���� ���S�;�,����
��
���ก�����J�����������-��-,	! :-!��+	 ���,	�������*+����#�oR����������;�������*+
�H�"�#�+����ก����
���ก�����J� �	
��.�"�#�-�#'��
(��ก��
ก��E'�������
!�������G�G�
 ��H�ก��E'�������
!����������� :����*+
*��� �G�� ����I� �����������
���
!� 

��ก"�ก�*.ก���ก�-���������*+�J����!�����S����ก��ก��"�!��! -, :-!�
'+��ก�-��������
��,	"��I�;�,
*ก�����*+!�����;�ก��ก��"�!��! -,���#J���ก�J�
����=-���*. 

1) SH,
*��! -,��%�"I��	��������*+��'�
*��! -,���"I�"���*!���*!# �
������;G,"��!����= 
�H���.���'+��"�ก����,�
*�����
���.� �����! -,�*+��%���	����!�������-�
��'��
�+
�,�!ก	���������� �G��
�,���Gก�� SH,
*��! -,"�ก#I���R ;��$��*+SH,
*��! -,"�กกI� � ��'�
*��! -,��%���	�����*+
���*+!����� -,���! �G�� 
���,� ��ก�J�ก�" 
�ก"� -,���:!G���
�����
��E��.���������,�;�,�H���.�
��
�,��J�ก��S�����'���""���.����� �
�กก	���,��J�ก��S����*+�
�+
��.� �I�;�, -,กI� �
�ก��.� 

2) �Hก��*."� -,���*!#;��$��*+�",���*.��*!���*!# ��'+��"�ก�����*+�I� �GI�����*.�'���.�
*
�I���"Q'.��-�� �
�����������,���.��H���.� ��
��������������*+�H���.�-,	! !ก��	�!����G�� ���
�Hก��*.!'
����
� 100 #�� Q�+�;������.� ��������,�	���EJ��� 100 E,��ก�-����������.� �������
�,�	�����.�"��H���.�-,	!:-!�����!H��*+EJ��� 150 #�� ��.��
�!�	�
	�� E,��Hก��*.�I����� ��'����
 ��'� 100 #�� �",���*.กiQ'.���,���� -, 
�E�� 1 EJ� 

3) SH,E'����
!�����*+��%���	���������� �G�� �����- ����z�ก���"I� �J,�กH, "���*!���*!# 
�
��������-����� ;��$��*+SH,E'����
!�����*+
*���� 
�������
�ก"� -,���*!#�
����������
���
!����
�ก�H���.���'+�!= �G�� �*+-�� ����� #,����'�� ���'+��
'� ���'+��"�ก�  

"���i� -,	��/�	���������"��I�;�,ก��ก��"�!��! -,��%� ��!��� 
�!J�����

�ก��.� 
:-!��+	 ���,	#J���ก�J�
�*+
*<���-*����I���"ก���������H�"� -,��#���:!G�� ;��$��*+#J���
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ก�J�
�*+
*<���!�ก"������-�I���"ก���������,����*!���:!G�� S����/�	���������"���I�;�,��
�	!!�+��	!��.������"�!�+�"�
�ก��.� 

ก���,����	��������� /�	���������ก��;�,�ก�-S�ก���#���ก�������ก���ก���I���,� 
�I����#-,��ก�������ก  ���
�$ก�������ก"��-����'+��"�ก��������,�;��������*+�H���.��I�;�,
�����ก -,�,�!�� ��	�ก���I���,�ก���*+��������,�;��������H���.�ก���J,�;�,
*ก���I���,�����,�"�ก
����������
�ก��.� ;��*+�J-��,	"����S�;�,ก����--J�ก���,����������
*��	:�,
�H���.� 

ก���
'�� ก���*+��-�#�����H���.�"�
*S��I�;�,�������G*
������G�G��
�+
��.� #J���
"��
!�!�
�*+"����#��J���! -,;�,�H���.� ;��$��*+ก��ก��"�!��! -,!�+����'+�
�.I�
�ก��.����*+
*
��! -,�,�!!�+�"��� ��ก��<#�� 
���
��E�-/�	����������
'+�G���ก���
�+
��.������-�#���� -,
��,	 "��ก�-�	�
 
�
�;";���������/�
ก���I�������S�;�,�ก�-ก�����*+!�������<#�� -, 
  

1.1.3 ก�	;ก�-<=)�
���
��� 
 
�I� -,:-!;G,�:!#�!ก����������:!#�!����Q�+���%��:!#�!���ก;�ก���ก, ��oR��

�������� -���*. 
-,���:!#�!ก������ ������ก�����";G,
���ก�����ก�������
'+��-���
�$�����*+

�
J��	*!�;���##����<ก�" 
*S�;�,�����-�ก�#*.!�H���.� ก��;G,"��!�	
���ก�����J����������
�-�� ��'���";G,	��*�	#�J
ก��;�,����G'+����������
�$�G!� ก�����#�����-�ก�#*.!����z�ก��%�
�*ก	��*���+��*+"�"H�;";�,���G�G��-ก��#��:/�����
�+
ก����
 �I�;�,�J������	
�-�� 

�:!#�!ก�������##��,
�	- (Restrictive Monetary Policy) "�EHก�I�
�;G,�
'+���##
����<ก�"�!H�;�/�	��������� ���ก�"ก��
�������<ก�"�!�!��	��i	�ก��ก	���*+���
!�ก�;�������
"���
��E�����# -, ���������������� �!"���ก
���ก������ = �
'+��-���
�$����;���##
�-�� ���� ก���I�
���#�����ก��! ก���
�+
�����-�ก�#*.!
���<�� ก��กI���-��-��	�����G'+����
����z�ก ก���	#�J
ก���!�!��	�������G'+� ���;�ก�$*�*+�J�����*+�J- �'� ก���
�+
����������-
�I������
ก)�
�! ก��-I������:!#�!;���ก�$��*."��I�;�,�����-�ก�#*.!���#��	�H���.� Q�+�"�
���S�;�,ก�����J��������<ก�"G�����	��;��*+�J- 

-,���:!#�!ก������ ��<#��"��-ก��;G,"��!:-!�F
����!"��!�*+ 
�"I���%� �
�+
�����
/��*���� -,  �
'+�;�,��! -,�*+
,�"�ก/��*�
�+
��.�"���%�ก��-������"�ก��##����<ก�"
��กi# 	, ก��
#��:/�������G�G�"��-�� ;�G�	��*+�ก�-/�	����������#���
�${ �	���%��##��--J��,�!��
��'��ก��-J�
�ก��.� 
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ก��-I������:!#�!ก������;�ก���ก, ��oR���������<ก�";�G�	��*+S���
� ��<#��
 -,�I�
���ก�����-,��/��*
�;G,�
'+��ก, ��oR���������� ����-G���	������	���������
�������
���J� Q�+���%���	����+��*+"�G�	!�ก, ��oR��ก����--J�#�RG*�-����
�- -,;���!�!�	 
���ก��
-��ก���	  -,�ก� ก�����#:�����,��/��*�J�ก�ก�;�G�	��,��M 2538 ก���-/��*-�ก�#*.!����z�ก
���"I���!�!�	 5 �M ��.� ��*+
*	��EJ�������ก��z�ก�
'+�ก����ก�� �
'+�ก��Q'.��*+�!H�����! ����
'+�!��
G*
�����ก�*!$ "�ก 15% ���'� 10% !ก�	,�/��*-�ก�#*.!����z�ก�I����##�RG*����z�ก��!!��!�*+
*
	�����-�ก�#*.! 
��ก�� 20,000 #�� ��%��,� 
���ก��-��ก���	"��������
ก���!�!��	���������
;�
��������!�!�	 -, ��ก"�ก�*.;�ก��"�-�I��#���
�$�M 2539 ��<#��กi;G,�#���
�$�##�
-J� 
Q�+�ก��"�-�I��#���
�$;���ก�$�-��ก���	:-!���ก"� 
����S�ก���#���/�	���������;�,�H���.� 
(�ก�$� ��.
:!���, 2547) 

 
1.2 ก�	�>����� 
 
ก��	������ (Unemployment) �
�!E�� /�	ก��$��*+#J���;�	�!�������*+
�,�
"�

�I������� 
���
��E������I� -, ��'��"i#��	! �����;�
� ������*+��
���
 
� -, #J���;�	�!
������"�
�"��$�SH,�*+
*��!J 13 �M��.� � ��	��������*+ 
� -,�!H�;�	�!������  -,�ก� ��ก��*!� 
��ก��ก�� ��ก#	G SH,�*+�ก�*!$ SH,�"i#��	!
�ก���������ก�!�������oRR� ���SH,�I�����!H�;����	��'�� 
Q�+����-���#J���;�	�!��������iกก	�����-������G�ก���������� (Total Population) �
���
���G�ก�������������ก�#-,	!�-iก SH,�*+ 
� -,�!H�;�	�!������ ���SH,�*+�!H�;�	�!������  

 
1.2.1 -	�
�����ก�	�>�����  

 
ก��	�������#����ก -, 5 ����/� �'� (�/�RR� 	�����<, 2553) 
1. ก��	������G�+	���	 (Frictional Unemployment) ��%�ก��	������;���!���.� 

��'+��"�กกI������#��"J��'�กI�����!H����	���!,�!��� ��'���'+��"�ก����� 
��H,������*+
*����I� ��'�
�!H����	���ก����-�!J-�����!���.�= ��'��!H����	���ก���"i#��	! ��%��,� Q�+�ก��	������-��ก���	
��%�ก��	�������
*!���!���.�= 
�E'���%��oR������<ก�"�*+�J����  

2. ก��	��������
(-Hก�� (Seasonal Unemployment) �
�!E�� ก��	�������*+�ก�-��.�
��'+��"�กก��S�������,�#��G��-�,���I���%�(-Hก�� �G�� ก���
����Hก ���ก��ก����,�� ��%��,� 
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ก���
����Hก
�ก"��I�ก��;�G�	�(-Hz� ��	�ก��ก����,��
�ก"��I�ก��;�G�	�(-H�,�� -����.��
'+�E��
(-Hก��S��� #J���"�
*����I� ����
'+���.��J-(-Hก�� #J����������.�"�	������ �G�� G�	��"����+

*
����I��
'+�!�����,�(-Hz� ���"�	������ ���
�$ 2-3 �-'������(-H�กi#�ก*+!	�,�	 ��%��,� Q�+�G�	��	��
-��ก���	��<#��
�ก"���-F*-������ � �
'+�;�,�ก���ก���.���%�ก�J�
��G*
����= �
'+�����! -,;�G�	�
�*+	������-��ก���	 

3. ก��	��������'+��"�ก:�����,���������<ก�" (Structural Unemployment) ก��
	����������/��*.�ก�-"�กก���*+������ 
���
��E���#��	��,�ก�#ก�����*+!�����:�����,�����
����<ก�" -,�G�� ���:�:�!*ก��S��� ก��!,�!������J����ก��
 ��%��,� 

4. ก��	��������'+��"�ก	�<"�ก�����<ก�" (Cyclical Unemployment) �
�!E�� ก��
	�������*+S����� ���
	�)"�ก�����<ก�" :-!	�y"�ก�����<ก�"�#����ก -,��%���!�����=  -,�ก� 
��!�����<ก�"�J����'�� ��!�����<ก�"�-��	 ��!�����<ก�"�ก�+I� ��!�����<ก�"������	 ���
	��	*!�ก��#
���%���!�����<ก�"�J����'�������!��'+�= ��� � -����-���	�!���	�y"�ก�����<ก�"
��� �!;�/�
 2.3 :-!;�G�	���!�����<ก�"�J����'�� ��! -,���G�G��� ก��S��� ���ก��",����� 
"��!�!��	 ก��	������"��,�! ���"��
�+
��.��
'+�!�����,��H���!�����<ก�"�-��	 ���ก��	������"�
*

�ก;���!��*+����<ก�"�ก�+I� �G�� ;��M 
.�. 2540 

 

 
       �*+
�  http://ecokmutt.wordpress.com/ 
 

/�
�*+ 2.3 ��-�	�y"�ก�����<ก�"��� �! 
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5. ก��	�������z� (Disguised Unemployment) �ก�-"�กก���*+
*"I��	��������ก��
�	�
"I���%� ��	�;�R�
#;�/���ก���ก��
 #J����*+	�������z�"��I�����+I�ก	����-�# 
(Underemployment) ��.��*.#J����*+	��������#�z� �
�!E�� #J����*+�
'+�-H�S��="� 
���i�	����%���
	�������
���!����
*����I� �����%�ก���I�����+I�ก	����-�#�	�
�H,�	�
��
��E :-!"I��	�����*+
*
�!H���.� 
� -,��-���� ����I�����������
�	�
�,��ก��������-ก�#����*+	����!H� 
����ก�� 
#J���"�� 
� -,;G,��ก!/�
�!�����i
�*+ �I�;�,�ก�-ก��#�-�#'�����:�����,�����-�������ก�-��.� 
��'���"��%�ก���I�����*+ 
��I�;�,S�S����
�+
��.� ก��	��������#�z��*. #���*
�ก��*!ก	�� ก��
�I�����+I�ก	����-�# �
'+�
*ก��	��������#�z��ก�-��.�;�ก���I�����!���;-�!������+� Q�+�
*�����
���!����	
ก���I���� E,� -,
*ก��:!ก!,�!�������ก��*!"I��	����+� S�S����	
�*+ -,��#กi!����
�����-�
 ก��	��������#�z�
�ก"�
*�!H�
�ก;�ก���I�����*+
*��ก�$���%�ก��G�	!ก���I����:-! 
�
*
ก��"��!��������#��� �������!ก���#���o�S�S�����	
ก�� �G�� ก���I����:-!����!������"�ก
�
�G�ก;����#���	 ��%��,� ก���I����;���ก�$�-��ก���	"����";G,���I����"I��	�
�ก�ก��
�	�
"I���%� ���������"�I�����,�!G�+	:
��ก�� � ��� E,����#���	��%����#���	���-;�R���,	
:�ก���*+"�
*ก��	��������#�z�"�
*
�ก��.� Q�+���ก�$�-��ก���	 
�;G�	�� 
���%�S�-*��
� � 
�
*!����	����ก
��;��G������<��������.��I�;�,�ก�-
H�����������<ก�"�����,���+I�  

 
 

1.2.2 ก�	;ก�?�-<=)�ก�	�>����� 
 
ก��	�������*+�ก�-��.�;���##����<ก�" �I�;�,����
�,���HR��*!S����:!G��"�กก��

;G,���
!�ก������� 
���i
กI����ก��S����*+ ��<#�����J���,����������/�
:-!�F
��-,��
ก����ก�� ��<#��"��
*�:!#�!�
'+��ก, ��oR��ก��	������-���*. 

ก���ก,�oR��ก��	������G�+	���	 �I� -,:-!ก��;�,#��ก�����	����ก���������
��!",���
'+�;�,���#����������'�"�-���-��-�������
'+�;�,����������!",��
#ก����.���-	ก 

ก���ก, ��oR��ก��	��������
(-Hก�� �I� -,:-!ก���J,�;�,������I�����'+�= �
'+�
��.�(-Hก��ก���I�������"I� �G�� �������
;�,G�	��
*����I����-��.��M :-!ก����Hก�,�	�M�� 2 ���.� 
��'���Hก
'G�
J��	*!��
'+���.��J-(-H�I��� ��'�;�,�I�����!����'+�= ;�G�#� �G�� ��,��E�� �J-�H
������#�!�.I� ��%��,�  



17 
 

 

ก���ก,�oR��ก��	��������'+��"�กก�����*+!�����:�����,���������<ก�" :-!�F
��
ก�����*+!�����������:�:�!*E,���ก
*ก���I�
�;G,:-! 
�"I���%� ��<#��กi��"�,��
*ก����*!ก�กi#
/��*�
�+
��.��$��-*!	ก�� �,��
*ก����ก��z�ก��-�#�
�����;�,
*�	�
��
��E�*+"�:!ก!,�!��� -, 

�:!#�!ก������ ��<#���	�;G,
���ก�����ก�������
'+��
�+
���
�$�����
J��	*!�;�
������Q�+�"�
*S��I�;�,�����-�ก�#*.!�-�� ก�����J�����������H���.� ก��S��� ก��",�����
�!�!��	  

�:!#�!ก������ ��<#���,���
�+
ก��;G,"��!����-�����/��*;�,��
���
ก�#/�	�
����<ก�" �
'+�ก���J,�ก��S���ก�������ก���ก��#��:/� ���S�;�,ก��",������H���.�  

�:!#�!ก����ก�� ก��	���S�ก����ก��;�,ก�#���G�G�:-!�F
��SH,�*+�!H�;�	�!��ก�� 
����,��กI���-:�����,��ก����ก��;�,��
���
ก�#:�����,���������<ก�"��������� ;�,
ก����ก���*+����	�
�,��ก��������- ����	�
"I���%���������� 
 

1.3 .���(A�BA�C/	�)�>��
���
���กA�ก�	�>����� 
 
;��M 1958 ��ก����<������G'+� Phillips A.W  -,�I�ก����ก�����	�
��

�������	���

ก��	���������ก�����*+!�����������",����	����:-!;G,�,�
H����	����M 1861-1957 ��������� 
����G��$�"�ก� Phillips A.W.(1958)   -,��-��	�
��

�������	��������ก�����*+!��������",��
�*+��%���	������������ก��	������-���*. 

�����ก�����*+!������������ = �����ก�����*+!�����������",�� - �����ก��
���*+!�������� S���/�
��������� 

 
P'    =    W'  -  ( y' / N' )                                                 (2.2) 
 
        :-!�*+ P' �'�   ก�����*+!������������  (dP/dt) 
                  W' �'�   ก�����*+!����������������",�� (dW/dt) 
                 y' / N'              �'�   �����ก�����*+!��������S���/�
���������   
                                                (dY/dt)/(dN/dt) 
 
"�กก����ก��
#	����	�����.����
*�	�
��

�����G���# ก���	�'��
'+��������������

�H���.� ���S�;�,�����ก��	�������+I��� ��,��	�
��

�������	������������������������ก��	������
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"�
*��ก�$���%���,�:�,���-��"�ก#�Q,�! ��	� �����-��	�
��

�����G����,���*!ก	�� ��,�:�,�
�������� (Phillips curve) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
/�
�*+ 2.4 ��,��	�
��

�������	������������������������ก��	������ 
 

(��D.�� Phillips F�	���(AG�;:�F�	������ 
ก����ก��;��G�����"�ก��;��	�����
�  Milton Friedman (1968) ��� Edmund S. 

Phelp (1968) �G'+�	����,�:�,� Phillips 
*�	�
G����%��#��.���%����กyก��$��*+�ก�-��.�;���!���.�
������.� ��	�;���!�!�	 ��,�:�,� Philips "���%���,������.�F�กก�#�ก�����*+��-�#�����ก��",��
����*+ก��;�,�ก�-�����ก��	��������
���
G��� (natural rate of unemployment) �
,	����<#��;G,
�:!#�!���� = ;�ก���-ก��	������กi"��ก�-��������;���������� �	�
��

�������	����������������
��������ก��	������;���!�!�	"���%���,���.�F�กก�#�ก������'������ก��	��������

���
G����*."� 
�
*�	�
��

����ก�#����Q�+���
��E��-� -,-���*. 

�	�
��

�������	������������������������ก��	������;���!�!�	"���%���,���.�F�ก
ก�#�ก���� ��'������ก��	��������
���
G����*."� 
�
*�	�
��

����ก�#����Q�+���
��E��-�
 -,-���*. 

 
P'  =  a +  bu  +  P'E  ;  b <  0                                                                                  (2.3) 
 
:-!�*+ P'  �'� ��������������*+�ก�-��.�"���          
   u  �'� �����ก��	������ 
  P'E               �'� ��������������*+��-����  

�����ก��	������ (%) 

������������� (%) 

��,�:�,��������� 
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 a,b  �'�  �����
��������� 
 
�

��;�,�
ก����������;���!�!�	����ก�#  P' = 10 Z 2u + P'E E,���<#��;G,�:!#�!

ก������ก�������
'+��-ก��	������ "��I�;�,��������������
�+
��.�   
E,�����������������*+�����������������*+��-��������ก�#��������������*+�ก�-��.�"��� (P' = 

P'E = 0) �����ก��	����������ก�# 5% �*+"J- a #���,��������� P0C0 ;�/�
�*+ 2.5 
 
0 = 10 Z 2u + 0                                                                                                        (2.4) 
u = 5% 
 
�

��	�� ��<;G,�:!#�!ก����������:!#�!ก������ �I�;�,�J������	
�
�+
��.�����ก�-

��������;������ 2% (P' = 2%) �$��*+����� 
���-����	��"�
*���������ก�-��.� (P'E=0) 
 
2 = 10 Z 2u + 0                                                                                                        (2.5) 
u = 4% 
 
"���i� -,	�� �
'+���<;G,�:!#�!ก����������:!#�!ก�������
'+��
�+
�J������	
 "��I�

;�,�����ก��	�������-��
��+I�ก	����������
G���
��!H��*+"J- b 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
/�
�*+ 2.5 ��,���������;���!���.������!�!�	 

-2 

0 

2 

4 

6 

PL 

CL 

5 6 4 

d 
e 

b 

a 

c 
f 

�����ก��	������ (%) 
C2 

C1 C0 

P2 
P1 P0 

������������� (%) 
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ก���-����������ก��	������"���%� �:-!G�+	���	������.� �
'+���������#	�� �����

��������"��!H�;���-�#�,�!�� 2 ����M "����*!ก�,�����",���
�+
��.���������ก��	������"�ก��# ��!H�
;�������,�!�� 5 ����M Q�+���%���������
G��� :-!"��!H��*+"J- c #���,����������*+�H���.� P1C1 

E,���������������H���.���%��,�!�� 4 �$��*+��������������*+��-������%��,�!�� 2 �����
ก��	������กi"� ��!H��*+�,�!�� 4 �*+"J- e ���E,���������������*+��-��������ก�#��������������*+�ก�-��.�
"��� ก��	������กi"�ก��# ��!H��*+"J- d ;�������,�!�� 5 -����.� ;���!�!�	��,���������"���%���,� 
PLCL Q�+� 
���-��	�
��

�������	�������������������ก��	������ ���ก��	������"�
*��	:�,

�!H��*+�����ก��	��������
���
G�����
� 

"�กก��	���������*+��-�;�,��i�	�� ก���-�����ก��	������;�,�+I�ก	�������ก��	������
��
���
G����*."�����#S��I���i";���!���.�������.� ;�������ก���,�
E,���<
!�!�
"��-�����
��������;���!���.� "��I�;�,�����ก��	�������H���.� ��	�!����G�� E,������H���.��,�!�� 4 ����M ���
�����กi��-���� -,EHก�,�� "��I�;�,�����ก��	�������!H��*+"J- d #���,��������� P2C2 E,�;G,
�:!#�!ก����������:!#�!ก�������
'+��-�J������	
 �

��	���I�;�,���������-�����'��,�!�� 2 
����������-����	���������������"���%��,�!�� 4 -����.� �
ก����,�:�,���������"���%� 

 
2 = 10 Z 2u + 4                                                                                                        (2.6) 
u = 6% 
 
-����.� �����ก��	������"���%��,�!�� 6 �*+"J- f �H�ก	�������ก��	��������
���
G��� 

���E,���������#��������
�;�,����ก�#������������� ก��	������"�ก��#
��!H��*+"J- c Q�+���%������
���
G��� ก���	:-!��J�กi�'� E,���<
!�!�
"��-�����ก��	������;�,�+I�ก	����������
G���:-!;G,
�:!#�!ก����������:!#�!ก�������
'+��
�+
�J������	
 "� -,S�;���!��	�����+�������.� �
'+�
��������#��	;�,��,�ก�#��������������*+�ก�-��.� ��,���������;���!���.�"���'+����.� �����ก�� trade 
off "���ก�,��ก�� � �I�;�,�����ก��	������ก��# ��!H��*+��������
G��� ;��I�����-*!	ก��E,���<

!�!�
"��-�������������:-!;G,�:!#�!ก����������:!#�!ก�������
'+��-�J������	
 "��I�;�,
�����ก��	�������H�ก	�������ก��	��������
���
G��� �
'+���������#��	;�,��,�ก�#���������*+
�ก�-��.�;�
� ��,���������;���!���.�"���'+���+I��� �I�;�,�����ก��	��������
���
G����*ก���.����+� 

;��	�����
�������
#	����������������
�+
��.��I�;�,��������������*+��-�����
�+
��.�
���S��I�;�,�ก�-ก����*!ก�,�����",���
�+
�H���.������ก��	������ "�ก��#
��!H��*+�����ก��	��������
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���
G����*ก���.�"���i�	��
*ก�� Trade off ���	�������������������ก��	������;���!���.� ���;�
��!�!�	��,	"� 
�
*ก�� Trade off ���	�������������������ก��	������ ก���	�'� �����ก��	������
"��!H��*+��-�#�����ก��	��������
���
G�����
� 

"�ก/�
�*+ 2.4 ��-�;�,��i�	�� E,��,��ก��;�,�����ก��	�������+I�"��,��!�
��#��������
;�������*+�H� E,� Phillips Curve ��-��	�
��

�������	������������������������ก��	������-,	!
��,��*+��-��"�กQ,�! ��	����
*�	�
G����%��# ก���ก,�oR�������������ก��	������กi"��I� -,
:-!��<#���,����'�ก���	��������������ก��	������ �o""J#�����Jก��$��*+�ก�-��.��'� /�	���������
���ก��	������
�ก"��ก�-��.�
�,�
ก�� ��'���*!ก	�� Stagflation :-! Stagflation 
�"�ก�I� 2 �I� �'� 
Stagnation ���Inflation ��%��I��*+���#�!E���/�	�����<ก�" Q�+�
*�oR�����������	#�H�ก�#/�	ก��$�
G�����	�����##����<ก�", 
*ก��	�������H� Q�+���""��
�!�	
��%�	�� /�	�����<ก�"�ก�+I� 
(Recession) �I�	�� "Stag" �
�!E�� /�	�����<ก�"��'+�
E�! ;��$��*+ "Flation" #��#�กE�� ��-�#
��������,��*+�H���.��!����	-��i	 Stagflation 
*ก��#�RR���;G,���.���ก;�G�	�ก�����	��� 1970 �
'+�
����<ก�"�����
��ก�
*��������������H�E�� 12% ;��$��*+�����ก��	�������H��ก'�# 9% ���������*+
�H���.�-��ก���	 
*�����J
�"�ก�����.I�
��-�#�*+
J���H���.�ก	�� 4 ������	 "�กก���	
��	ก����� OPEC 
���ก�#ก�#ก��!ก���กก���	#�J
���� ������",�������������<#����
��ก��;�G�	���.� ;�
�$��-*!	ก�� ��##����<ก�"��
��ก��-�+����H�/�	�����<ก�"�ก�+I� ��.��
-�*.��%������J�I���R�I�;�,
��<#��
����-:
���� /�!;�,ก���I�������������#-*��������� ��'+�
�	�
��!
���!����	-��i	 
"�กก�� 
���
��E"�-ก��ก�#�oR�� Stagflation �*. -, (��E*!� �������(�-��, 2550) 

ก���*+��,�:�,�����������*!���-"�กQ,�!
'���
�����	�
'���-��,��ก�#��	�	�
��-
�����ก����<�������I���ก������*+	��  ก���
�+
��.�����J������	
"��I�;�,�ก�-ก���!�!��	;�ก��
S������ก��",�����  �I�;�,�����ก��	�������-��  ���;��$��-*!	ก��  ก���
�+
��.�����J�����
�	
��%������J�*+�I�;�,��-�#�����H���.�  Q�+�!��
�
�!E��	��  ��������������H���.�-,	!  -����.�  ��,�
:�,���������"����-���%���!�*+�I���R	��  "��,��
*ก����ก -,��ก��*! (Trade off) ���	�����������ก�#
ก��	������  ��+��'�  E,��,��ก��#���J�����
�!���+�  �G��  ก���-�����ก��	������  �������,��
�HR��*!�����
�!�'+�  Q�+�;��*+�*.�'�  ก����ก����E*!�/�
�����-�#����  :-!�,��!�
;�,���������
�����H���.�  ��'�ก���	�*ก��!���+�  �,��J����ก���-�����ก��	������กi�'�  ��������������*+�H���.�
��+����  (
����!�  S�	��	, 2551) 
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2.  �����HA����
ก�������� 
 

���:� I	�(�>�� (2552) ��ก���	�
��

�������	����������������ก�#�����ก��	������
��������� �!-,	!�##"I���� #	��������ก���G :-!�I�ก����ก����	�����.��
- 2 ��	 �'�-�G�*
����SH,#��:/����"I��	�ก��	��������������� �!Q�+���%��,�
H��J��!/H
���%���!�-'�� ��.���� 

ก���
 
.�. 2542 Z 
*���
 
.�. 2552 �	
��.���.� 99 ��	�!��� ;�ก���-��#���.��*.
*ก���-��#
�	�
��+�����,�
H� (Unit Root Test)  ก�����
�$����	�
S��S	�������������������������ก��
	������ ���ก���-��#�	�
��

�������	������������������������ก��	��������������� �!
-,	!�##"I���� #	��������ก���G (Bivariate GARCH) 

S�ก���-��#�	�
��+�����,�
H����������������������ก��	��������������� �! 

#	����.������	���
*��ก�$���+��*+ order of integration ����ก�# 0 ��'� I(0) �I����#����	�
S��S	�
������������������������ก��	��������������� �! 
#	������	�
S��S	�����������������
*
��ก�$���%� GARCH (0,1) ��	�����	�
S��S	���������ก��	������
*��ก�$���%� GARCH (1,0) 
���S�ก���-��#�	�
��

�������	������������������������ก��	��������������� �!-,	!
�##"I���� #	��������ก���G (Bivariate GARCH) 
#	��ก��#	�ก��-��ก���	
*��ก�$���%� 
GARCH  (1,1) Q�+���%��	�
��

��������	�
S��S	������.������	�����.�
*��ก�$���%�
�	�
��

�����G���# ก���	�'� �	�
S��S	��������������������S��#����	�
S��S	���������
ก��	������ ����	�
S��S	���������ก��	���������S�����#����	�
S��S	�����������������
�G���-*!	ก�� 


(��:Aก�
/ -<�KA� (2552) ��ก���	�
��

�������	���S���/�$e�
	��	
���G�G����*+
��,"�����������ก��	��������������� �!:-!;G,�,�
H��J��!/H
���Jก�
�	���##��! ��
�� 
��.���� ��
����ก����M 2536 E�� ��
���J-�,�!����M 2552 �	
��.���.� 64 ��	�!��� ���ก�#-,	!
��	��� 2 ��	��� �'� S���/�$e�
	��	
���G�G����*+��,"��� ��������ก��	��������������� �! 
 -,�-��#�	�
��+�����,�
H� ( Unit root test) -,	!	��* Augment Dickey Fuller �-��#�	�
��%�
���J��%�S�-,	!	��* Granger Causality ����-��#�	�
��

���������	���-,	!	��*กI��������,�!
�*+�J- (OLS) 

S��-��#�	�
��+�����,�
H� (Unit root test) -,	!	��* Augment Dickey Fuller 
#	��
�,�
H�S���/�$e�
	��	
/�!;��������*+��,"�����������ก��	��������������� �! 
*��ก�$�
��+��*+��-�# Level (I(0)) �!���
*��!�I���R����E����*+��-�# 0.05 ��	�S�ก���-��#�	�
��%����J
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��%�S�-,	!	��* Granger Causality ���S�ก���-��#�	�
��

����-,	!	��* กI��������,�!�*+�J- 
*
�	�
��-��,��ก�� 
#	��ก�����*+!��������S���/�$e�
	��	
���G�G����*+��,"�����%������J
���ก�����*+!����������ก��	��������������� �! ��������ก��	��������������� �!กi
��%������J���ก�����*+!�����S���/�$e�
	��	
���G�G����*+��,"��� �
'+�กI���-;�,�����ก��
	��������������� �! ��%���	����,� ���S���/�$e�
	��	
���G�G����*+��,"�����%���	���
��
 �*+��-�#��!�I���R 0.05 
#	��
*�	�
��

����ก��;����������ก���,�
�����กกI���-;�,
S���/�$e�
	��	
���G�G����*+��,"�����%���	����,� ��������ก��	��������������� �!��%�
��	�����
 "�
#	��
*�	�
��

����;��������-*!	ก�� 

��A�*/ B����� (2550) ��ก���	�
��

�������	�������������������ก��	������ :-!
;G,�,�
H��J��!/H
���! ��
��;�G�	��	�����	��� ��
���*+ 1 �M 
.�. 2541 E�� ��
���*+ 4 �M 
.�. 
2549 ;�ก����ก���*.�#��ก����ก����ก��%� 2 ก�$*�'�ก�$*�*+;G,-�G�*����SH,#��:/���%���	������
������������� ���ก�$*�*+;G,-�G�*����SH,S�����%���	������������������� :-!�#��ก��	��������
��ก��%� 3 ��.���� �'� ก���-��#�	�
��+�����,�
H� ก���-��#�	�
��

�����G��-J�!/�
��!�
!�	�����	��� ���ก�����
�$���ก�����#��	;���!���.� (Error Correction Model) "�กก��
�-��#�	�
��+������	����*+�I�ก����ก��  -,�ก� -�G�*����SH,#��:/� -�G�*����SH,S��� ��-�#ก��
	������ �����-�ก�#*.!����กH, -�G�*��������,��I���,�����/��.I�
������G'.��
��� S���/�$e�
	��	

/�!;������� ������
�$���� "�กS�ก����ก��
#	�� ��	����Jก��	
*�J$�
#����	�
��+�:-!
*
��-�#��� integrated of order d ;���-�#�-*!	ก�� �'� ����ก�# 0 ��'� I(0) ���S�ก���-��#
�	�
��

�����G��-J�!/�
��!�!�	�����	��� ��	�������=;��
ก������������.� 2 ก�$* �'� ;�
�
ก��-�G�*����SH,#��:/� ����
ก��-�G�*����SH,S���
*�	�
��

�����G��-J�!/�
;���!�!�	 
�I����#ก�����
�$���ก�����#��	;���!���.� (Error Correction Model) ��ก��;� 2 ก�$*�'� ก�$*
��ก �'�ก�$*�*+;G,-�G�*����SH,#��:/���%���	������������������� ���กy	��ก�����*+!�����
���
�$����!,������ 7 G�	��	�� 
*�����
�����������������
�ก�*+�J- ��	�ก��	��������.�
*�����
�
�����,���,�! ก�$*�*+��� �'�ก�$*�*+;G,-�G�*����SH,S�����%���	������������������� ���กy	�� �����
���������*+
�"��$�"�ก-�G�*����SH,S���!,������ 1 G�	��	�� 
*�����
�����������������
�ก�*+�J- ��	�
ก��	������
*�����
������,���,�!  

Kitov Ivan ,Kitov Oleg and Dolinskaya, Svetlana (2007) �I�ก���-��#
�	�
��

�������	���������������� ก��	��������������ก�����*+!��������",��������;�z��+���� 
:-!;G,�,�
H� ��.���� �M �.�.1971- �.�. 2004 :-!ก���-��#��
	��* Unit Root ��.���
��	����*+
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�ก*+!	�,��-��ก���	 
#	����	����Jก��	
*�	�
��+� $ ��-�#�-*!	ก���'� I(1) "�ก��.��-��#
�	�
��

������!�!�	 (Cointegration Test) 
#	����	���
*�	�
��

����;��G��-J�!/�
��!�!�	 
:-!�	�
��

�������	������������������������ก�����*+!��������",������������	�
��

����
���	���ก��	��������������ก�����*+!�������������� -,�I�ก���-��#:-!�!กก��;�G�	��	�� 
�*+Q�+�������ก������z��+����;G,�:!#�!ก������;��M 1995 Q�+� 
��#ก	�ก���G'+�
:!�;�-J�!/�

��!�!�	 ���"�กS�ก���-��#��
��E!'�!���	�
EHก�,������	�
��

�����G����,����	���
������������� ก��	��������������ก�����*+!��������",�������� �*+��#J	����.�����M �.�. 1995 
������ก������z��+���� -,;G,�:!#�!ก�������*+S�-
��-:-!ก��กI���-�����ก���"��R���#:� 	,
�*+ 4.5% Q�+�S�����:!#�!��.� ���	��� 10 �M����J- ���S�;�,ก��	��������.��H���.���%��������Q�+�;�
��!�!�	"��G'+�
:!�ก�#ก�����*+!������������������� ���ก��	�������*+�H���.���.�"�G-�G!-,	!
ก��
*��E*!�/�
�����������",�������� 

Lipsa Ray (2011) �I�ก����ก���G�����"�ก�������,�:�,����������������������-*! 
;�ก�����
�$ก�������,�:�,���������Q�+�;G, 2 ��	���  -,�ก� ������������� �����	��������	���
S�S���"���ก�#ก��S�����-�#��ก!/�
 (Output gap) ;�ก�$*�������������-*!ก��	�-�����	�����.�
��� 
�EHก�,���I�;�,�ก�-�	�
!J��!�ก;�ก�����
�$ก����,�:�,��������� Q�+�SH,��ก�� -,;G,	��* 
Hodrick-Prescott ก����,�
H��
'+�����	��������	���S�S���"���ก�#ก��S�����-�#��ก!/�
 
(Output gap), ARMA model EHก;G,�I����#ก����-�������;��*+�J-;G, Generalized Method of 
Moment Estimation �I����#ก�����
�$��,�:�,���������;�����������-*! Q�+�S�ก����ก����-�
;�,��i�	��
*ก�� trade off  ���	���������������������	��������	���S�S���"���ก�#ก��S�����-�#
��ก!/�
 ;�G�	���!��	�� �.�. 1970 Z �.�. 2010 ��ก"�ก��.�!��
#	�� 
�
*�	�
��

������!�!�	
���	��� 2 ��	����*+�I�ก����ก��Q�+���-��,��ก�#��,�:�,����������
*!�;���!���.�  

Ricardo Llaudes (2005) ��ก��#�#�����ก��	������;���!�!�	ก��กI���-����
������",�������� �(�)*���-�������G�� insider-outsider models predict Q�+�����/����ก��
	������;��*+�*.
*��	��ก*+!	�,��;�ก��#	�ก��กI���-���",���,�!ก	��ก��	������;�
� �I����#
ก����ก���*. -,��ก��;�ก�J�
����������ก����	

'����
�j���������<ก�" (OECD) Q�+�
	��EJ����������SH,��ก�� -,�����H��##;�
������,�:�,���������Q�+��	�
��ก�������ก��	������
;�ก��ก����.���� Non-accelerating inflation rate of unemployment (The NAIRU) �*+�	���*+��ก����
ก�� :-!ก����ก���*. -,�I�ก����,��-�G�*���ก��	������Q�+�กI���-����.I����ก�*+��ก����ก�� S�
ก����ก�� -,��-�	��ก��	�������*+��!��	������= -,���S�;�ก��กI���-����������",���������*+
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��ก����ก�� ������S��,�!ก	��;�ก��	������;���!�!�	 ก�����#���*+!��H��##
*�	�
�I���R
�I����#ก��	���:!#�! �*+;G,�
'+�ก����-ก��$��*+EHก�,��
�ก��.��������������������ก�����
�$
�*+�
��!I���� NAIRU 



����� 3 

��	�ก��
�ก�� 
 
 

1.  ��������������ก��
�ก�� 
 
 ก����ก���	�
��

�������	����������������ก�������ก��	������������������ ! �
"#
$%��&'"
���%ก�
�	#� (Time Series Data) ��&4��
�� ����5�� �67��
ก���
 2544 ; �67�����	��
 
2553 =6&! �
"#$�>�� �7�! �
"#��	�#!ก��	������ 5#�6��������?" ���='�   @�>��AB�! �
"# $�>46 
�	��	
C�กD��! �
"#���4#��!���E���ก6��������Dก�Cก��� � ก��$�	�
�F��&� �E���ก����G���
5������� ������5���A���$�4$& �	
G��! �
"#$������������H�$�>�ก�>&	! �� 
 

2.  ก���������� ������ 
 

��ก����ก������� ก��	������������A��
�F=6&	���ก������D
��� �
7>���ก���	�
��

����
���	����������������5#������ก��	������!��A���$�4$& =6&5��CE�#��$�>�� ��ก��$6���
46 5ก� 
  U t = a0+ a1Ct + et                                                                                                     (3.1) 

Ct = b0 + b1 Ut + ett                                                                                                   (3.2) 

=6&$�>              Ut         = �����ก��	������'�&��A���$� 

                                            Ct         = 6��������?" ���='���A���$� 

                                            et ,ett     =   ����	�
��6��#7>�� 

                                            a0,b0     =   ���
���
������ 

 ก����ก������A��C�ก�� C���	&�� $���	���G��ก��F�C���$������Dก�C$�>�ก�6!������� 
�
�	�
��6�# ��ก��$R�S���7�4
� 6������	���ก��$������D
���
��	�
�E���Tก������D������
A��&%ก�� ���&กก��$6���$R�S���7�ก��A��
�F����	�
��

����=6&ก���� ! �
"#	�� Uก��



 27

	������������A��C�ก�� (Empirical Analysis)^ 6��������ก����ก������A��C�ก����������46 �� ! �
"#
��%ก�
�	#� (Time Series Data) =6&$�>	4A! �
"#��%ก�
�	#�
�กC�
�#�ก�F��	�
4
���>�(non- 
stationary )ก#��	�7� ����a#�>&(mean) 5#�����	�
5A�A�	�(variances) C�
����4
���$�>�A#�>&�5A#�
4A��
ก�#�	#� $E��� �	�
��

�������	�����	5A����
ก��
��	�
��

����4
�5$ C���(spurious 

regression) =6&��
��G����ก�46 C�ก����G�������&��� ���� ���!�� t (t-statistic) C�4
��AB�ก��5Cก
5C�$�>�AB�
���D�� ��7����� �&#��	�
?�6
#�6 (R2) $�>�"� ��!F�$�>���ก��ก��C�&����� (Durbin-
Watson (DW) statistic) �&"�����6���>E� 5�6��� ��H�G���	�
��

����!����	��6��#7>�� (high level 
of  auto correlated  residuals)  C���AB�ก��&�ก$�>C�&�
���46 ��$������D������ 
 	���$�>C�C�6ก��ก��! �
"#$�>
�#�ก�F�4
���>���7� non-stationary 
��&"��#�&	��� �E�������
ก����ก����������46 �� 	���ก��	���������	�
��

��������6%#&'�
����&�&�	 (Cointegration) 5#�
	���ก��	���������	�
��

��������6%#&'�
����&����� (Error Correction Mechanism) @�>��AB�
���7>��
7���ก��	���������	�
��

��������6%#&'�
��&�&�	5#�
�ก��A�����	����&����� �	
$���
ก��	���������������%5#�?# (Granger Causality Test)=6&ก����ก��
�!������6�����4A���  
  1) ก��$6����	�
��>� (Unit root test) !����	5A�$�>�E�
��� ����ก��6 	&	��� 
Augmented Dickey-Fuller test (ADF) 5#��E���	5A�$�>
��%F�
�����	�
��>�5# 	 6E�����ก����!���
���4A   
 2) 6%#&'�
��&�&�	=6&	���ก��!�� Engle and Granger �
7>��E�! �
"#$�>
��%F�
����
�	�
��>�
�$6�����6%#&'�
����&�&�	 ��ก
�	��5��CE�#��
��	�
��

��������&�&�	5# 	 
กHC��E�4A�E��	F��ก��A�����	����&�����   
 3) �E��	F��#�ก�F�ก��A�����	����&�����6 	&	���ก�� Error Correction Mechanism 
C�ก!������6��ก#��	! ��� � 6��
���&#����&6!��!����������n 6����� 
 

2.1 ก���!"���������#��#��������$�%������� (Unit Root Test)  

 
 	���ก��$6���  Unit Root  ��7����6���	�
��

����!��! �
"#   (Order  of  
Integration)    �AB�ก��$6���! �
"#����n $�>C��E�4A�� ���
ก��	��! �
"#
�#�ก�F� U��>�^  [ I(0); 
Integrated of Order Zero ] ��7�  U4
���>�^    [  I(d);  d  >  0,  Integrated  of  Order  d  ]  G ����4
�
��
��GAv����  ! ��

��D��	����	5A����>�n (x)  �AB�  Unit Root  5# 	  กH�$��ก�����
�	��  ��	
5A�����4
���>�  @�>�	���ก��$6���  Unit Root  ������
��G$6���=6&�� ก��$6���  Dicky-Fuller  
(DF  Test)      5#�ก��$6���  Augmented Dicky-Fuller (ADF Test)    �
7>�$6����	�
��>�!��
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! �
"#$�>�E�
���ก��=6&�E���� ADF t-statistic!��! �
"#$�>$E�ก��$6���
��A��&��$�&�ก�����	�กR��  
MacKinnon �
ก��$�>�� ��ก��$6�����
��G5�6�46 6�����  
   ��� � �����	


                                                                                                (3.3)     

          �� 
  �����+��                                                                                          (3.4) 

 

=6&$�>     ��                     �7�         ��	5A���
  

             ��, X���       �7�         ! �
"#��%ก�
�	#�!����	5A������  F �	#�  t  5#�  t-1  

             � , �               �7�         ���
���
������  

             �                      �7�         �����
A����$��z�������

����  (Autocorrelation Coefficient)  

              ��   , ��           �7�         ����	�
�#�6��#7>�������%�
  (Random Error)  

�

��D��!��ก��$6���  �7�  

H0 : ρ = 1  

H1 :  |ρ| < 1 

ก��$6���	����	5A�$�>��ก��(Xt ) 
�&"��$�"$��7�4
�  ��
��G
�C��F�46 C�ก���   ρ  
=6&$�>  

G �&�
���  H0 :  ρ = 1       �
�&�	�
	��   Xt  
�&"��$�"$  ��7�  X t   
�#�ก�F�4
���>�  

G �&�
���   H1 : |ρ| < 1     �
�&�	�
	��  Xt  4
�
�&"��$�"$  ��7�  X t   
�#�ก�F���>�  

C�กก���A��&��$�&����  t-statistics $�>�E��	F46 ก������������  Dicky-Fuller  @�>����  t-
statistics  $�>� �&ก	������������  Dicky-Fuller        C���
��GAv�����

��D��46   5�6�	����	
5A�$�>�E�
�$6���
�#�ก�F���>�  ��7�  �AB�  Integrated of Order Zero  5$�6 	&  X t  ~ I(0) �&���
4�กH��
ก��$6���&"��$�"$6��ก#��	! ��� �  ��
��G$E�46 ��ก	������>�  �7�  

��            ρ            =         (1 + θ)                         ; -1 <  θ  < 1    

=6&$�>      θ             =        
���
������  
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C�46         ��      
          �1 �  ������  �  ��                                                     (3.5) 

                 ��      
          ���� �  � ����  �  ��                                                 (3.6) 

�� �   ����   
         � ���� � ��                                                                       (3.7) 

 � �              
         � ���� � ��                                                                       (3.8) 

C�46 �

��D��ก��$6���  Dicky-Fuller  (DF)  �7�  

H0  :  θ  = 0            (  X t   �AB�  Non-stationary  )  

H1  :  θ  < 0            (  X t   �AB�  Stationary  ) 

G �&�
���  H0  :  θ  = 0 C�46 	��  ρ  = 1  �
�&�	�
	��  ��	5A�$�>��ก�� (X t ) 
�&"
��$�"$  ��7�  
�#�ก�F�4
���>�  (Non-Stationary)  ��7>��C�ก! �
"#��%ก�
�	#� F �	#�  t  
���	�
��

����ก��! �
"#��%ก�
�	#� F �	#�  t-1  5��G �&�
���  H1 :  θ  < 0C�46 	��  ρ  < 1  �
�&�	�

	��  ��	5A�$�>��ก�� (X t ) 4
�
�&"��$�"$  ��7�  
�#�ก�F���>�  (Stationary)  

��7>��C�ก! �
"#��%ก�
�	#� F �	#�  t    
���	���

����ก��! �
"#��%ก�
�	#� F �	#�  
t-1  �����$�>5#�5�	=� 
6������  Dicky-Fuller    C��
�C��F��
ก��G6G�&  3  �"A5��$�>5�ก����ก��
��ก��$6���	��
�&"��$�"$��7�4
�6��5�6����
ก��$�> (3.9), (3.10) 5#� (3.11)  46 5ก� 

Random Walk Process 

 � ��       
     � ���� �  ��                                                                  (3.9)         

Random Walk Drift 

 � ��       
    � �  � ���� � ��                                                    (3.10) 

Random Walk with Driff  and Linear Time Trend 

 � ��       
    � �  �  �  � ���� �  ��                                     (3.11) 

=6&$�>          X t  , X  t-1  �7�         ! �
"#��%ก�
�	#�!����	5A������  F �	#�  t  5#�  t-1  

θ, β, α  �7�         ���
���
������  
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t                 �7�         5�	=� 
�	#�   

e  t              �7�         ����	�
�#�6��#7>�������%�
  

ก�������

��D��ก��$6���  Dicky-Fuller    �AB������6�&	ก��$�>ก#��	
�5# 	! ��� � ��
	�ก��$6���=6&��  Augmented Dicky-Fuller (ADF Test) =6&ก���
�>
!�	�ก��G6G�&��
��	��� (Autoregressive Process) �! �4A���
ก�� @�>��AB�ก��5ก A�T��ก�F�$�>�� ก��$6��� 
Dicky-Fuller 5# 	���  D.W. (Durbin-Watson  Statistic)  �>E�  ก���
�>
!�	�ก��G6G�&����	����! �
4A����  ?#ก��$6���  ADF  C�$E��� 46 ���  D.W. �! ��ก#   2  $E��� 46 �
ก����
�C�กก���
�>

CE��	�!����	5A�#��  ( Lagged   Difference   Terms,      p)  @�>�C�!����&"�ก���	�
��
���
!��
! �
"#  ��7�  ��
��G���CE��	�  Lagged     Difference     Terms,     p          �! �4A46 C�ก��$�>�4
�
�ก�6A�T��  Autocorrelation  6����� 

� ��        
    � ����    �    ∑  "
#
"�� � ����  �  ��                                 (3.12) 

� ��         
   � �   � ���� �   ∑  "
#
"�� � ���� �  ��                       (3.13) 

� ��         
   � �  �  �   � ����   �    ∑  "
#
"�� � ���� � ��     (3.14) 

X t  , X  t-1        �7�         ! �
"#��%ก�
�	#�!����	5A������  F �	#�  t  5#�  t-1  

θ, β, α       �7�         ���
���
������  

t                 �7�         5�	=� 
�	#�   

e  t              �7�         ����	�
�#�6��#7>�������%�
  

CE��	�  Lagged  Difference  Terms, p $�>�
�>
�! �4A���
ก��C�!����&"�ก���	�

��
���
!��5��#����	�C�&��7���
��G���CE��	�  Lagged  Difference  Terms,  p    �! �4A46 
C�ก	������	�
�#�6��#7>��C�4
��ก�6A�T��  Autocorrelation  CE��	�!����	5A�#��  ( Lagged 
Difference Terms,  p)  $�>C��E��! �
��	
���
ก������  C�� ��
�
�ก
�$�>C�$E��� ��	5A��	�

�#�6��#7>��    (Error Terms)  
�#�ก�F��AB���������ก�� (Serially Independent)  5#��
7>��E����ก��
$6���  DF Test  
��� ก���
ก��  (3.12), (3.13), (3.14)  5# 	  ���C����&ก	��   Augmented  Dicky  
;  Fuller  (ADF  Test)  @�>�����G���$6���  ADF    C�
�ก��5Cก5C������� �กE�ก��  (Asymptotic  
Distribution)  ��
7��ก������G���  DF 6������กH��
��G�� ���	�กR� (Critical  Value)   5���6�&	
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ก��46   (Gujarati,  1995:  720  Quoted in Dimitrova, 2005) =6&��ก��$6����

��D��$���	���  
Dicky-Fuller Test (DF Test) 5#� Augmented Dicky-Fuller (ADF Test)  C�$6����
7>��� $���	��
��	5A�$�>��ก������
�&"��$�"$��7�4
�  ��
��G
�C��F�46 C�ก���  θ  G �
�����$��ก��  0 5�6�	����	
5A�$�>���C
�&"��$�"$ �

��D��$�>�� ��ก��$6��� �7�  

H 0  :  θ  = 0          (  X t   �AB�  Non-stationary  )  

H 1  :  θ  < 0          (  X t   �AB�  Stationary  )  

��
��G$6����

��D��46 =6&ก���A��&��$�&����  t-statistic     $�>�E��	F46 ก�����
�������  Dicky-Fuller  @�>����  t-statistic    $�>C��E�
�$6����

��D����5��#��"A5������  
C�� ���E�4A�A��&��$�&�ก�������  Dicky-Fuller  F ��6������n G ���
��GAv�����

��D��46   
5�6�	����	5A�$�>�E�
�$6���
�#�ก�F���>�  ��7�  �AB�  Integrated of Order Zero  5$�6 	&  X t  ~ 
I(0)  

ก�F�$�>ก��$6����

��D��
�	��  ��	5A�$�>��ก��
�&"��$�"$��7�
�#�ก�F�4
���>�  
C�� ���E����  ∆X t    
�$E�  Differencing  C�ก��$�>���
��GAv�����

��D��$�>	��  X t   
�#�ก�F�
4
���>�46   �
7>�$���	��  Order of Integration (d) 	���&"�����6���6  [X t  ~ I(d) ; d > 0 ] 
 

2.2 ก���������� ����"1�21�	 ���#!3�%4�2����%�%�� (Cointegration Test)  

 
	���ก��$6���ก����	
4A6 	&ก�� (Cointegration Test)  �AB�ก��$6����	�
��6�# 

��!��! �
"#��%ก�
�	#�!����	5A��"��6n 	��
�ก����#7>��4�	$�>��6�# ��ก����7�4
�  ��7>��C�ก
�	�
��7>���$������D������$�>	��  �&���� �&����&�&�	5# 	 ��	5A�$������Dก�C�	�C�
��	�

��#7>��4�	��$��$���6$��$�����>�$�>��6�# ��ก��  5
 	������&�����ก����#7>��4�	!����	5A�
6��ก#��	  ��C
�ก����#7>��4�	$�>4
���
��GกE���6$��$��$�>5�����46 กH��
  5#�&���AB�ก��
$6���ก����#7>��4�	!������	�
�#�6��#7>�� (Error Term) !���
ก���	�
��

�������	�����	
5A�$�>� ��ก��$6��� @�>�
���7>��4!6�����   

1) ��	5A���%ก�
�	#�$�>� ��ก��$6��� � ��
��%F�
�����	�
��>�!����	5A� 5��G ���	
5A�$�>� ��ก��$6���4
�
��%F�
����6��ก#��	 ก���A#�>&�5A#�!����	5A� F #E�6��$�>�6n (d) 
�
�%F�
����!���	�
��>� ��	5A���%ก�
�	#�6��ก#��	
��	�
��

��������6%#&'�
��&�&�	  
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2) 5
 	����	5A�$�>� ��ก��$6���C�4
�
��%F�
�����	�
��>��&"�กH��
 5��G �����	�

�#�6��#7>�� ( et) !���	�
��

���������� ����!����	5A��"��6n
��%F�
����!���	�
��>�  ��
��G
ก#��	46 	��  ��	5A�$��������	
��	�
��

��������6%#&'�
��&�&�	��7�
� Cointegration ก��  

 !������ก��$6���  Cointegration ��
	���!�� Engle and Granger (1968) 
�
6�����4A���  

1. $6�����	5A���5��CE�#��	��
�#�ก�F��AB� Non-Stationary ��7�4
� =6&�� 	��� 
ADF Test =6&4
�� ����������$�>5#�5�	=� 
!���	#�  

2. ก��A��
�F�
ก��G6G�&6 	&	���กE�#������ �&$�>�%6 (Ordinary Least Square: 
OLS)  

3.  �E���	�$�>��#7� (Residuals) $�>A��
�F46 C�ก! � 2 
�$6���	��
�#�ก�F���>���7�
4
� @�>��AB�ก��$6��� Residuals 6�����4A��� 

 ∆ êt      =  γ êt-1 +  ν t                                                                                           (3.15)         

=6&$�>    êt ,  êt-1    �7�         ���  Residual  F �	#�  t  5#�  t-1  $�>�E�
�G6G�&��
� 

             γ            �7�         ���
���
������  

               ν t          �7�         ! �
"#��%ก�
�	#�!����	5A��%�
  

�

��D��$�>�� ��ก��$6���  Cointegration �7�  

H 0  :  γ  = 0          ( 4
�
�ก����	
ก��4A6 	&ก�� )  

H 1  :  γ  < 0          ( 
�ก����	
ก��4A6 	&ก�� )  

ก��$6����

��D����
��G$E�46 =6&ก���A��&��$�&���� t-statistic $�>�E��	F46 C�ก
�������	�!�� γ  / S.E.  γ          4A�A��&��$�&�ก������������  ADF  Test    @�>�G ����  t-statistic    

�กก	�����	�กR��  MacKinnon (MacKinnon Critical Value)  F ��6����&�E���T$�>กE���64	   C�
Av�����

��D��	��� @�>��E�4A�"�! ���%A$�>	����	5A�
�#�ก�F�4
���>�  (Non-Stationary) ���
ก��
6��ก#��	
�#�ก�F���	
ก��4A6 	&ก��  (Cointegration)  �&���4�กH��
  G ���	��ก� �� ��7� ��	�$�>
��#7�!���
ก�� (3.15)  4
��AB�  White  Noise กHC��� ก��$6���  ADF  5$�$�>C��� �
ก�� 
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(3.15)  �

��	��  ν t  !���
ก�� (3.15)  
�����

�����������6��  (Serial Correlation)  C��� �
ก��  
6����� 

∆ êt      =  γ êt-1 + ∑ а∆ 
#
"��  t-1+ ν t                                                                (3.16) 

5#�G �  -2 <  γ ̂  <  0  �����
��GC���%A46 	��  ��	�$�>�ก� ����7���	�$�>��#7�  (Residuals)  
�
#�ก�F���>�   
 

2.3 ก���������� ����"1�21�	 ���#!3�%4�2����%�"19� (Error Correction Model)  

 
�
7>�$E�ก��$6���! �
"#��%ก�
�	#�5# 	  ! �
"#
�#�ก�F�4
���>�5#�4
��ก�6A�T��

�
ก��G6G�&4
�5$ C���  �
ก��G6G�&$�>46 
�ก����	
ก��4A6 	&ก�� (Cointegrated)     =6&
�ก#4ก
ก��A�����	�! ��"�6%#&'�
��&�&�	 �
�&�	�
	�� ��	5A�$������
��	�
��

��������6%#&'�
��&�
&�	 (Long Term Equilibrium Relationship) 5������&�������C
�ก�����>&������ก��ก6%#&'�
46  
5��CE�#�� Error Correction Mechanism (ECM) C������&ก#4กก��A�����	�! ��"�6%#&'�
����&�
����    

�

���� ��	5A�  X t      5#�  Y t   �AB�! �
"#��%ก�
�	#�
�#�ก�F�4
���>�5#�4
��ก�6
A�T���
ก��G6G�&4
�5$ C���    �
ก��G6G�&$�>46 
�ก����	
ก��4A6 	&ก�� (Cointegrated)    
�
ก#4กก��A�����	�! ��"�6%#&'�
��&�&�	  �
�&�	�
	��  ��	5A�$������
��	�
��

��������6%#&'�

��&�&�	  (Long  Term  Equilibrium  Relationship)   5������&�������C
�ก����ก��ก6%#&'�
  
a�����  �����
��GกE���6�� ��	5A��#�6��#7>�� (Error Term) ���
ก��$�>��	
ก��4A6 	&ก��  
(Cointegrated)  �AB�����	�
�#�6��#7>��6%#&'�
  (Equilibrium Error)  5#������
��G�E���	5A�
�#�6��#7>������  �AB���	��7>�
���	���
R��ก��
��&�����5#���&�&�	�! �6 	&ก��  #�ก�F��E���T
!����	5A���%ก�
�	#�$�>
�ก����	
4A6 	&ก��  �7�  	�G��	#� (Time    Path)     !����	5A���#�����C�
46 �����$��
#ก�����>&����C�ก6%#&'�
��&�&�	 (Long  Run  Equilibrium)5#�G �����C�ก#��4A
�"�6%#&'�
��&�&�	  ก����#7>��4�	!����	5A��&���� �&�����	5A�C�� ������������!��6
!��ก����ก��ก6%#&'�
��  Error  Correction  Mechanism   (ECM)    #�ก�F�
#	��
C����&�
����   (Short-Term Dynamics)  !����	5A�������@�>�C�46 �����$��
#C�กก�����>&������กC�ก
6%#&'�
����&�&�	 ($����ก6�z ����%TC����, 2547:480) ��	�&���5��CE�#��  ECM  �AB�6����� 
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∆ X t       =  β1 êt-1 +∑  
#
"��  i∆ X t-i +∑ &

'
(�) j∆ Y t-j +   ε1t                      (3.17) 

∆ Y t       =  β2 ût-1 +∑  
*
+�)  m∆ X t-m +∑ ,-

.�� n∆ Y t-n +   ε2t               (3.18) 

=6&$�>     X t , Y t        �7�         ���  Natural Logarithm  !��! �
"#��%ก�
�	#� F �	#�  t  

               β 1  β 2     �7�         ����	�
��H	��ก��A�����	�! ��"�6%#&'�
��&�&�	  

π m ,  δ j      �7�         ����	�
&76�&%����&�����  

êt-1 , ût-1       �7�         
C��!��  Error Term   

ε1t , ε2t       �7�         ����	�
�#�6��#7>�� 

�"A5��ก��A�����	����&�����C��E����G��?#ก��$�$�>�ก�6C�ก�	�
�#�6��#7>��=6&

�C��F�ก��A�����	!����	5A�����&�&�	  ��>��7�   e  t-1 ���
ก�� (3.17) 5#�  u  t-1���
ก�� 
(3.18)  @�>��"A5����ก��A�����	����&�������
5��CE�#��  ECM Model  ��
$�>5�6����
ก��$�> 
(3.17) 5#� (3.18)  ��
��G���	�
46 	���AB�ก#4ก$�>5�6�ก��A�����	����&������
7>�!�6�	�

�
6%#  �
7>��� �! ��"�'�	��
6%#����&�&�	  ��	������
A����$��z!�� e  t-15#� u  t-1C�5�6��� ��H�
G��!��6!��ก��!�6�	�
�
6%# ���	������   X t   5#�  Y t   ����	��	#�ก����� �  �"A5��!��  
ECM  ����� ��H�G��ก���A#�>&�5A#�!��  Y t   C�4
�!����&"�ก��ก���A#�>&�5A#�!��  X t   �$������  5��
C�!����&"�ก��!��6!��ก��!�6�	�
�
6%#����&�&�	���	������  X t   5#�  Y t   $�>�ก�6!�����
��	��	#�ก����� ���� 

�

��D��$�>�� ��ก��$6���  6�����  

1. H0  : β1   = 0      4
�
��	�
��

����ก������&�����  

    H1  : β1  ≠ 0        
��	�
��

����ก������&�����  

2. H0  : β2   = 0       4
�
��	�
��

����ก������&�����  

    H1  : β2   ≠ 0      
��	�
��

����ก������&�����  

�
7>�$E�ก��$6���5# 	
�	�� ?#ก��$6���&�
����

��D���#�ก  ( H 0   )  ��
��G
��%A46 	��  X t   5#�  Y t   4
�
��	�
��

����ก������&�����  5��G �?#ก��$6���Av����
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�

��D���#�ก  =6& β  C�
�����&"����	���  0  G�� -1  ��%A46 	��  X t   5#�  Y t   
��	�
��

����ก��
����&����� 
 
 

2.4 ก���!"��"��@�A�����#�BC���@3�BC�D� (Granger Causality Test)  

        

5�	��65#�	���$6���  =6&�

��	��
���	5A�CE��	�  2  ��	  �7�  X  5#�  Y  ��
#�ก�F�$�>�AB�! �
"#��%ก�
�	#�$�>
��	�
��>�  G �ก���A#�>&�5A#�!��  X  �AB�� ����%!��ก��
�A#�>&�5A#�  Y  5# 	  ก���A#�>&�5A#�!��  X  กH�	�$�>C��ก�6!���ก���ก���A#�>&�5A#�!��  Y  
6������  G �  X  �AB�� ����%�� �ก�6ก���A#�>&�5A#���  Y  ��7>��4!  2  A��ก��$�>C�� ���ก�6!���  �7�  

A��ก��5�ก X C���	&��ก��$E���& Y �
�&�	�
	����ก��G6G�&!�� Y ก�����$�>
?���
�!�� X @�>�$E��� �$�>�AB���	5A������ �	�$�>C�
���	���	&��ก���
�>
�E���Cก�������& 
(Explanatory Power) !���
ก��G6G�&�&���
���&�E���T  

A��ก��$�>��� 4
��	���  Y ��ก��$E���& X ��7>��C�ก	�� G � X ��
��G��	&��ก��
$E���&  Y  5#�  Y  กH��
��G��	&$E���& X 46  ��>��
�&�	�
	�� �	�C�
���	5A��7>���ก���>���	
��7�
�กก	������  $�>�AB������%�� �ก�6ก���A#�>&�5A#�$����� X 5#� Y 6������ � ��$6���
�

��D��	��� (H 0 ) $�>	��ก���A#�>&�5A#�!��  X  4
�46 �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#� Y =6&�� 
�
ก��G6G�& 2 �
ก��6����� 

Yt = ∑ /*
+�� m Yt-m + ∑ ,0

.�� nYt-n + ui                                                        (3.19) 

Yt = ∑ ,0
.�� m Yt-n + ui                                                                                       (3.20) 

  �
ก��$�>  (3.19)  ���&ก	�� ก��G6G�&$�>4
����! �CE�ก�6 (Unrestricted Regression) ��	�
�
ก��$�>  (3.20)  ���&ก	��  ก��G6G�&$�>���! �CE�ก�6  (Restricted Regression)  =6&$�>  

RSS r   =  ��	�$�>��#7�&กกE�#�����  (Residual Sum of Squares)  C�ก�
ก��G6G�&$�>���! �CE�ก�6  

RSS ur =  ��	�$�>��#7�&กกE�#�����  (Residual Sum of Squares)  C�ก�
ก��G6G�&$�>4
����! �CE�ก�6  

�
���a�����  �

��D��	���  �������G���  ��
��GC��!�&�46 6�����  

H 0  :  π 1  = π 2  = � = π γ  = 0  
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H 1   :  π 1 ≠ π 2 ≠ � ≠ π γ ≠ 0 

=6&�G���$�>C��� ��ก��$6���C��AB� �G���  F 6����� 

  12,�3�4�  = 
�566 7�56687�/'

56687/�.�-�
                                                                  (3.21) 

G ����Av���� H 0 กH�
�&�	�
	��  X    �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  Y    ��$E����
�6�&	ก��  G ����� ��ก��$6����

��D��	���  	��ก���A#�>&�5A#�!��  Y  4
�46 �AB�� ����%!��
ก���A#�>&�5A#�  X  ���กHC�� ��$E�ก���	�ก��$6����&����6�&	ก��! ��� �  �
�&�5��	���#��
�A#�>&���	5A���5��CE�#��! ��� �  C�ก  X  
��AB�  Y  5#�C�ก  Y  
��AB�  X  6����� 

 ��   =  ∑ /+���+ 
*
+�� � ∑ ,.���.

-
.�� � :"                       (3.22) 

 �� 
 ∑ ,"
-
.�� ���. � :"                                                                     (3.23) 

���&ก�
ก��$�> (3.22) 	��ก��G6G�&$�>4
����! �CE�ก�6 5#��
ก�� (3.23) 	��ก��G6G�&$�>
���! �CE�ก�65#��E�
��� �G��� F ��ก��$6��������6�&	ก�� �

��D��$�>�� ��ก��$6����	�
�AB�
���%�AB�?# �7�  

  H 0    : π 1 = π 2 = � = π γ = 0  

  H 1   :  π 1 ≠ π 2 ≠ � ≠ π γ ≠ 0 

?#!��ก��$6��� Causality test =6&�

��	��
���	5A�CE��	� 2 ��	 �7� X 5#� Y ��
#�ก�F�$�>�AB�! �
"#��%ก�
�	#�$�>
��	�
��>� C��� ?# 4 �"A5�� 46 5ก� 

1. X ;› Y �7� ก���A#�>&�5A#�!��  X  �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  Y 5#�ก��
�A#�>&�5A#�!��  Y  4
��AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  X 

2. Y ;› X �7� ก���A#�>&�5A#�!��  Y  �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  X5#�ก��
�A#�>&�5A#�!��  X  4
��AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  Y 

3. X ↔ Y �7�ก���A#�>&�5A#�!��  X  �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  Y 5#�
ก���A#�>&�5A#�!��  Y  �AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  X 

4. X,Y �AB���������ก�� �7� ก���A#�>&�5A#�!��  X  4
��AB�� ����%!��ก��
�A#�>&�5A#� Y 5#�ก���A#�>&�5A#�!�� Y 4
��AB�� ����%!��ก���A#�>&�5A#�  
X 



����� 4 

��ก
��
ก�
 
 
 

 ก����ก���	�
��

�������	������������������������ก��	��������������� �! "#$
�$�
%��&��!'%
���&ก�
�	�� (Time Series Data) �44��! ��
�� ��5���� �67��
ก���
 2544 ; �67��
���	��
 2553=6!�44>?�����@A"#$"�ก���6��4 6$�ก� 
 

U t = a0+ a1Ct + et                                                                                                     (4.1) 

Ct = b0 + b1 Ut + ett                                                                                                   (4.2) 

=6!�@A              Ut          = �����ก��	������ 

                                            Ct          = ������������� ("#$6�#�@����J%$4��='�"�������) 

                                            et ,ett     =   ����	�
��6���7A�� 

 =6!J�ก����ก�����5��@5��!����@!6��
��5����6����� ��@5 
- ก���6��4�	�
��A�������������������������ก��	������ 
- 	��@ก��	���������	�
��

�����#��6&�!'�
"���!�!�	   
- 	��@ก��	���������	�
��

�����#��6&�!'�
"���!���5� 
- �	
��5�ก��	���������#�����&���J� (Granger Causality Test)  

 

1. ��ก
��������
����� (Unit Root Test) %���&'�
(���()*�+�,�&'�
ก
��-
��
� 
 

 �
7A��?���	������������������������ก��	������
��6��4�	�
��A�6$	!	��@ 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ���A
>�กก���6��4�$�
%��@A��6�4 order of integration ����ก�4 0 
��7� I(0) �7��@A��6�4 Levels with Trend and Intercept, Levels with Intercept ��� Levels without 
Trend and Intercept �����6�4 order of integration ����ก�4 1��7� I(1)  6$J�ก���6��46���@5 
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������@A 4.1 J�ก���6��4�	�
��A�6$	!	��@ Augmented Dickey-Fuller ����$�
%�������������� 
 

 
�@A
� : >�กก���?��	b 
�
�!���& : * �
�!c�� 
@��6�4��!�?���d�@A 0.05 

 
ก���6��4 Unit Root 6$	!	��@ Augmented Dickey Fuller �
7A��6��4�$�
%����������

���� �@A�?�
���ก��	��
@�	�
��A� (stationary) ��7� 
� >�ก������@A 4.1 
4	�� �@A��6�4 order of 
integration ����ก�4 0 ��7� I(0) 
4	���@A��6�4 level without trend and intercept, level with intercept 
��� level with trend and intercept b #�	��	�� 0,1,2 ��� 3 b ��6�4��!�?���d 0.05 ����c��� ADF �@A
 6$��5�
@���
�กก	�����	�กf�� b ��6�4��!�?���d 0.05 g�A�!�
��4�

��h�����ก��6�	���$�
%�
��&ก�
�	��
@�	�
 
���A��!���
@��!�?���d�@A 0.05 >���$���6��4�?��$�
%�
��6��4�@A order of 
integration �%���5��7��@A Order of Integration ����ก�4 1 ��7� I(1) �7��@A ��6�4 First difference with 
trend and intercept, first difference with intercept ��� first difference without trend and intercept 
b ��6�4��!�?���d�@A 0.05 J�ก���6��4	���@A��6�4 First difference b #�	��	�� 0,1,2 ��� 3           
b ��6�4��!�?���d 0.05 ����c��� ADF 
@����$�!ก	�����	�กf� b ��6�4��!�?���d 0.05 ��6�	���$�
%�
@
��ก�b���A� (Stationary) 

I(d) Lag 

With Trend and 
Intercept 

With Intercept 
Without Trend and 

Intercept 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

0 
  
  
  

0 -2.518 -3.530 -0.030 -2.939 3.318 -1.950 
1 -3.532 -3.533 -0.188 -2.941 2.173 -1.950 
2 -2.498 -3.537 0.075 -2.943 3.281 -1.950 
3 -2.436 -3.540 -0.052 -2.946 2.891 -1.950 

1 
  
  
  

0 -4.751* -3.533 -4.787* -2.941 -4.044* -1.950 
1 -5.716* -3.537 -5.768* -2.943 -4.184* -1.950 
2 -4.040* -3.540 -4.098* -2.946 -2.631* -1.950 
3 -2.984* -3.544 -3.050* -2.948 -2.633* -1.951 



 39

6����5� >��ก���	 6$	���$�
%�������������� 
@�	�
 
���A��@A��6�4 level I(0) ����
7A��?�
��?�
J������@A���6�4�@A 1 ��7� First Difference 
4	��
@��ก�b���A� (Stationary) �@A Order of integration 
����ก�4 1��7� I(1) 
 
������@A 4.2 J�ก���6��4�	�
��A�6$	!	��@ Augmented Dickey-Fuller ����$�
%������ก��	������ 
 

I(d) Lag 

With Trend and 
Intercept 

With Intercept 
Without Trend and 

Intercept 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

ADF  
t-Statistic 

Test critical 
values: 5% 

level 

0 

0 -5.868* -3.530 -4.191* -2.939 -2.511 -1.950 
1 -7.729* -3.533 -3.578 -2.941 -1.773 -1.950 
2 -4.682* -3.537 -3.414 -2.943 -3.242 -1.950 
3 -3.030 -3.540 -2.648 -2.946 -3.559 -1.950 

1 

0 -5.893* -3.533 -5.977* -2.941 -5.986* -1.950 
1 -14.699* -3.537 -14.275* -2.943 -13.336* -1.950 
2 -8.911* -3.540 -8.657* -2.946 -7.519* -1.950 
3 -3.498* -3.544 -3.632* -2.948 -3.309* -1.951 

 
�@A
� : >�กก���?��	b 
�
�!���& : * �
�!c�� 
@��6�4��!�?���d�@A 0.05 
 

ก���6��4 Unit Root 6$	!	��@ Augmented Dickey Fuller �
7A��6��4��	����$�
%�
�����ก��	������ �@A>��?�
���ก��	��
@�	�
��A� (stationary) ��7� 
� >�ก������@A 4.2 
4	�� �@A��6�4 
order of integration ����ก�4 0 ��7� I(0) 
4	���@A��6�4 level without trend and intercept, level with 
intercept ��� level with trend and intercept b #�	��	�� 0,1,2 ��� 3 b ��6�4��!�?���d 0.05 
����c��� ADF �@A 6$��5�
@���
�กก	�����	�กf�� b ��6�4��!�?���d 0.05 g�A�!�
��4�

��h�����ก��6�
	���$�
%���&ก�
�	��
@�	�
 
���A��!���
@��!�?���d�@A 0.05 >���$���6��4�?��$�
%�
��6��4�@A 
order of integration �%���5��7��@A Order of Integration ����ก�4 1 ��7� I(1) �7��@A ��6�4 First difference 
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J�ก���6��4	���@A��6�4 First difference b ��6�4��!�?���d 0.05 ����c��� ADF 
@����$�!ก	�����
	�กf� ��6�	���$�
%�
@��ก�b���A� (Stationary) 

6����5� �$�
%������	������ 
@��ก�b���A�(Stationary) �@A Order of integration ����ก�4 1
��7� I (1) �#���6@!	ก�4�$�
%���������������@A 6$�6��4 ��$���$� 
 

2.  ก
���(��
,/0��
��&�1&�20(3���4�56
17��,5,5
� (Cointegration Test) 

 
ก���6��4�	�
��

�������6&�!'�
"���!�!�	 ��
	��@ก����� Engle and 

Granger=6!ก�����
�b����
ก��c6c�!6$	!	��@ก?��������$�!�@A�&6 (OLS) ����?�ก���6��4���
�	�
���6���7A��>�ก�
ก���@A���
�b 6$	��
@��ก�b���A� (Stationary) ��7� 
� =6!����!ก��
�6��46$	! Unit Root =6!	��@ Augmented Dickey-Fuller (ADF) �@A Order of Integration ����ก�4 0 
��7� I(0) �@A��6�4 Level without Trend and Intercept  

J�ก���6��4�#��6&�!'�
"���!�!�	��5����������>�ก�
ก���@A (4.1) ����
ก���@A 
(4.2) g�A�J�ก���6��4 Cointegration  6$J�6����� ��@5 
 
������@A 4.3 J�ก���6��4 Cointegration ��� Unit root �������	�
���6���7A�� 
 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-Statistic 
(P-value) 

R 2 
ADF 

Statistic(D.W.) 

C 
Constant 

109.6832 
 (2.342624) 

46.82064 
0.53 -2.8417* 

UNEMPLOYEE 
-7.55294 

(1.152071) 
-6.555969 

U 
Constant 

8.583277 
(1.028487) 

8.345535 
0.53 -5.8075* 

CPI 
-0.070271 
(0.010719) 

-6.555969 

 
�@A
� : >�กก���?��	b 
�
�!���& : 1. * �
�!c�� 
@��!�?���d�@A 0.05 (5% critical = -1.9496) 
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                   2. C �7� ������������� ("#$6�#�@����J%$4��='�"�������) 

                   3. U �7� �����ก��	������ 

�?����4�	�
��

�����#��6&�!'�
��!�!�	"�ก�b@�@A�����ก��	��������v���	���
�����������������������v���	�����
��5� �
7A�
�>��b�>�ก����c��� Adjusted R-squared ���
�44>?����
4	�� ��	��������ก��	��������
��c���4�!��������������44>?���� 6$�$�!�� 53.07 
(R 2 = 0.53) J����ก��	��������>�6"�$�!%�"��%�����
ก��c6c�!  6$6���@5 

 
Ct    = 109.683   -     7.552Ut                                                                                  (4.3) 
         (46.8206)      (-6.5559)      
 

  �
ก���@A 4.3 ��v��
ก����6��	�
��

�����#��6&�!'�
��!�!�	 ���	��������ก��
	���������������������� =6!
�>��b�>�ก�����
��������y�@A
@�������ก�4 -7.552 ��6�c�������ก��
���@A!�����"���!�!�	 �7� c$������ก��	������ �
�A

�ก��5��$�!�� 1 >��?�"�$��������������6��
�$�!�� 7.552 "�������ก���$�
c$������ก��	������ �6���$�!�� 1 >��?�"�$��������������
�A
��5�
�$�!�� 7.552   ��ก>�ก��5� J�ก���6��4�	�
��A��������	�
���6���7A�� =6!	��@ Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) �@A Order of Integration ����ก�4 0 ��7� I(0) �@A��6�4 Level without Trend and 
Intercept 
4	������c��� ADF ����ก�4 -2.8417 g�A�
@����$�!ก	�����	�กf�g�A�����ก�4 -1.9496 b ��6�4
��!�?���d 0.05 >���z�����

��h��	��� ��6�	���$�
%�
@��ก�b���A� 6����5���
��c��&� 6$	�� ก�b@�@A
�����ก��	��������v���	��������������������������v���	�����
��5� ��	�����5����>��
@
�	�
��

�����#��6&�!'�
"���!�!�	(Cointegration) �����
��c��6��	�
��

���� 6$6��
�
ก�� (4.3) 

�?����4ก�����4��	��$��%�6&�!'�
"���!�!�	"�ก�b@�@A���������������v���	��������
��������ก��	��������v���	�����
��5� �
7A�
�>��b�>�ก����c��� Adjusted R-squared ���
�44>?���� ���กz	�����������������
��c���4�!ก�����@A!�������������ก��	������"�
�44>?���� 6$�$�!�� 53.07 (R 2 = 0.53) J����ก��	��������>�6"�$�!%�"��%�����
ก��c6c�!  6$
6���@5 

 
Ut   =    8.583     -    0.07Ct                                                                                      (4.4) 
          (-6.5559)   (8.3455) 
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�
ก���@A 4.4 ��v��
ก����6��	�
��

�����#��6&�!'�
��!�!�	 ���	������������

������������ก��	������ =6!
�>��b�>�ก�����
��������y�@A
@�������ก�4 -0.07 ��6�c�������ก��
���@A!�����"���!�!�	 �7� c$�������������� �
�A

�ก��5��$�!�� 1 >��?�"�$�����ก��	������ �6��
�$�!�� 0.07 "�������ก���$�
c$�������������� �6���$�!�� 1 >��?�"�$�����ก��	������ �
�A
��5�
�$�!�� 0.07 ��ก>�ก��5� J�ก���6��4�	�
��A��������	�
���6���7A�� =6!	��@ Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) �@A Order of Integration ����ก�4 0 ��7� I(0) �@A��6�4 Level without Trend and 
Intercept 
4	������c��� ADF ����ก�4 -5.8075 g�A�
@����$�!ก	�����	�กf�g�A�����ก�4 -1.9496 b ��6�4
��!�?���d 0.05 >���z�����

��h��	��� ��6�	���$�
%�
@��ก�b���A� 6����5���
��c��&� 6$	�� ก�b@�@A
���������������v���	����������������ก��	��������v���	�����
��5� ��	�����5����>��
@
�	�
��

�����#��6&�!'�
"���!�!�	 (Cointegration) �����
��c��6��	�
��

���� 6$6��
�
ก�� (4.4) 
 

3.  ��ก
���(��
,/0ก
�=�&�'&�(%>
�?-�4�56
17��,5,�&@� (Error Correction 

Mechanism) 
 

�
7A��6��4�	�
��

�����#��6&�!'�
"���!�!�	 
4	����	����@A�?�
��6��4
@
�	�
��

�����#��6&�!'�
��$	 >�ก��5��$���?�ก���6��4c���4	�ก�����4��	"���!���5������	
����$� �����	�����
 �
7A�"�$���4	��ก� ก"�ก�����4��	��$��%�6&�!'�
"���!�!�	��5� "#$
�	���������"6 "�ก�b@�@A��	�����5�����ก�6ก���4@A!��4���ก>�ก6&�!'�
"���!�!�	 
 

3.1 ก�F��&'�
ก
��-
��
�(=G�'&�+=�����,+�,�&'�
(���()*�(=G�'&�+=�'
� 
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������@A 4.4 J�ก�����
�b�����
��������y =6!�44>?���� Error Correction Model : ECM =6!
�����ก��	��������v���	��������������������������v���	�����
 
 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient Std. Error t-Statistic R2 F-Statistic 

D(C) 

Constant 0.601365 0.247919 2.425654 

0.136224 
 

0.946241 
(0.465808) 

D(U) -0.616909 0.861317 -0.716239 

D(U(-1)) 0.379041 0.764194 0.496001 

D(U(-2)) -0.140343 0.859619 -0.163262 

D(U(-3)) -0.34552 0.663379 -0.520848 

Error -0.026637 0.043455 -0.612992 

 
�@A
�: >�กก���?��	b 
�
�!���&:  

D( U ) �7� J������?�6�4�@A 1 �����������ก��	������ 
D( C ) �7� J������?�6�4�@A 1 ������������������� 
D( U(-1) ) �7� J������?�6�4�@A 1 �����������ก��	������ �@A
@#�	��	�� (lag) 1  #�	��	�� 
D( U(-2) ) �7� J������?�6�4�@A 1 �����������ก��	������ �@A
@#�	��	�� (lag) 2 #�	��	�� 
D( U(-3) ) �7� J������?�6�4�@A 1 �����������ก��	������ �@A
@#�	��	�� (lag) 3 #�	��	�� 
Error �7� ����	�
���6���7A�� 

 
"�ก�b@�@A�����ก��	��������v���	��������������������������v���	�����
 ��
��c

��@!��
ก�����4��	"���!���5��@A"#$�6��4 6$6���
ก���@A 4.5 
 

D(C )t = C + B1D(U)t  + B2D(U)t -1 + B3D(U)t -2 + B4D(U )t -3 + B5E t -1 +Ut                                (4.5) 
 

>�กJ�ก���6��4��
��c��6���v��
ก��ก�����4��	"���!���5� 6$6���
ก���@A 4.6 
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D(C )t = 0.601365 - 0.616909D(U)t + 0.379041D(U)t -1 - 0.1403439D(U)t -2 - 0.34552D(U )t -3        
-  0.0266377E t -1                                                                                                                         (4.6) 

>�ก�
ก���@A 4.6 ��6�"�$��|�	��ก�����@A!�������������ก��	������
@J����ก��
���@A!��������������������� "����������ก���$�
 ��	������
��������y�������	�
���6���7A��

@�����v� -0.026637 g�A���6��$��ก�4���ก�f�}@�@A	�� ����	�
���6���7A��"�ก�����4��	��$��%�6&�!
'�
"���!�!�	>��$���6����7A�!~ g�A���
��c���4�! 6$	�� �
7A��ก�6'�	�"6~ �@A�?�"�$ก��
���@A!�������������ก��	������ "���!�!�	��ก>�ก6&�!'�
��$	>�
@�	�
��|	"�ก�����4��	 
(speed of adjustment) ��������ก��	������ �
7A���$��%�6&�!'�
"���!�!�	����ก�4 -0.026637 ��7� 
2.4 	�� (
�>��b�>�ก��4�	������$�
%�����ก�4 1 ��
�� ��7� 90 	��) 6����5�ก�b@�@A�����ก��
	��������v���	��������������������������v���	�����
 �44>?����>�
@ก�����4��	"���!���5� 

 
3.2 ก�F��&'�
(���()*�(=G�'&�+=�����,+�,�&'�
ก
��-
��
�(=G�'&�+=�'
� 

 

'
�
���� 4.5 J�ก�����
�b�����
��������y =6!�44>?���� Error Correction Model : ECM =6!
���������������v���	����������������ก��	��������v���	�����
 

 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic R2 F-Statistic 

D(U) 

Constant -0.087402 0.10463 -0.835345 

0.539565 
7.031149 

(0.000187) 

D(C) -0.022256 0.064721 -0.343876 
D(C(-1)) -0.072231 0.067651 -1.067705 
D(C(-2)) -0.049909 0.069487 -0.718246 
D(C(-3)) 0.121382 0.064443 1.883563 

Error -0.735659 0.168041 -4.377849 
 

�@A
�: >�กก���?��	b 
�
�!���&:  

D( U )      �7� J������?�6�4�@A 1 ������ �����ก��	������ 
D( C )       �7� J������?�6�4�@A 1 ������ ������������� 
D( C(-1) ) �7� J������?�6�4�@A 1 ������������������� �@A
@#�	��	�� (lag) 1 #�	��	�� 
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D( C(-2) ) �7� J������?�6�4�@A 1 ������������������� �@A
@#�	��	�� (lag) 2 #�	��	�� 
D( C(-3) ) �7� J������?�6�4�@A 1 ������������������� �@A
@#�	��	�� (lag) 3 #�	��	�� 
Error �7� ����	�
���6���7A�� 
 

���������������v���	����������������ก��	��������v���	�����
 ��
��c��@!��
ก�����4��	
"���!���5��@A"#$�6��4 6$6���@5 
 
D(U)t = C + B1D(C)t  + B2D(C)t -1 + B3D(C)t -2 + B4D(C)t -3 + B5E t -1 +Ct                                    (4.7) 
 
>�กJ�ก���6��4��
��c��6���v��
ก��ก�����4��	"���!���5� 6$ �7� 
 
D(U)t = -0.087402 - 0.022256D(C)t -0.072231D(C)t -1 -0.0499099D(C)t -2+0.121382D(C)t -3           
- 0.735659E t -1                                                                                                                             (4.8) 

 
>�ก�
ก���@A 4.8 ��6�"�$��|�	��ก�����@A!���������������������
@J����ก��

���@A!�������������ก��	������ "����������ก���$�
 ��	������
��������y�������	�

���6���7A��
@�����v� - 0.735659 g�A���6��$��ก�4���ก�f�}@�@A	�� ����	�
���6���7A��"�ก��
���4��	��$��%�6&�!'�
"���!�!�	>��$���6����7A�!~ g�A���
��c���4�! 6$	�� �
7A��ก�6'�	�"6~ �@A
�?�"�$ก�����@A!��������������������� "���!�!�	��ก>�ก6&�!'�
��$	>�
@�	�
��|	"�ก��
���4��	 (speed of adjustment) ���������������� �
7A���$��%�6&�!'�
"���!�!�	����ก�4 -0.735659 
��7� 66 	�� (
�>��b�>�ก��4�	������$�
%�����ก�4 1 ��
�� ��7� 90 	��) 6����5�ก�b@���������
������v���	����������������ก��	��������v���	�����
 �44>?����>�
@ก�����4��	"���!���5� 
 

4.  ��ก
���������'�I
�(3��(=G�(/'4(=G��� (Granger Causality Test) 
 
�
7A��6��4���	�
��

���������	�����5�"���!�!�	�����!���5���$	 >��?��$�
%�


��6��4	����	���"6�@A��v����& ��7���	���"6�@A��v�J� ��7���	�����5������v���	ก?���6g�A�ก��
���ก�� ��A��7� ��	���
@�	�
��

����ก����5���������� 6����5�"���5������� ��7�ก���6��4	��
��	���g�A� 6$�ก� ���������������������ก��	������ �
7A��6��4	����	���"6�@A��v����& ��7���	���
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"6�@A��v�J� ��7���	�����5������v���	ก?���6g�A�ก�����ก�� ��A��7� ��	���
@�	�
��

����ก����5�
��������� ��
	��@��� Granger causality g�A��

&��h���@A"#$"�ก���6��4  6$�ก� 
 
������@A 4.6 J�ก���6��4 Granger Causality 
 

��	��� F-statistic P-value 
������������� 
���v������&��������ก��	������ 
�����ก��	������ 
���v������&���������������� 

17.2398 
3.0196 

0.0000 
0.0625 

 
�@A
� : >�กก���?��	b 
 

J�ก���6��4�	�
��

�����@A��v����&��v�J���7� Causality Test (������@A 4.6) =6!
�?�ก���6��4�

��h�� 2 ��� �7� ก���6��4	�������ก��	������ 
���v������&����������������
��5� �
7A�
�>��b���� Probability ��� F-statistic b ��6�4��!�?���d����c����@A 0.05 ��5� !�
��4
�

��h�����ก ��
��c��&� 6$	�� �����ก��	������ 
���v������&��������������������6��4
"����ก��4ก�� �7� ก���6��4	��������������� 
���v������&��������ก��	������ ��
��c��&� 6$
	�� ���������������v������&��������ก��	������ 6����5� J�ก���6��4�	�
��

�����@A��v����&��v�
J�
@�	�
��

�����44�������6@!	��5��7�  ���������������v������&��������ก��	������ 6����5�J�
ก����ก��"����5��@5 ���4��&��f�}@��$�=�$���������4����	�������5� 



����� 5 

��	
ก��
�ก�� ���
����� ������������� 
 
 

1.  ��	
ก��
�ก�� 
 

 ก����ก���	�
��

�������	������������������������ก��	��������������� �! �"#
$%&�&�
'��(��!)'
���(ก�
�	�� (Time Series Data) �66��! ��
�� ��#���� �78��
ก���
 2544 < 
�78�����	��
 2553>7!$��66?@�������ก�67&	!��	��� 2 ��	  7&�ก� �����ก��	���������7�%�"
����A'&6��>)� 
 >7!ก����ก���	�
��

����?�$%&�66?@���� ก���7��6�	�
��B�����&�
'� (Unit   
Root   Test) >7!	��" Augmented Dickey < Fuller Test ����@�ก���7��6�	�
��

�����%��7(�!
)�
��!�!�	���	��������ก��	���������7�%�"����A'&6��>)� >7!����!	��"ก���7��6ก����	
 �
7&	!ก�� (Cointegration) ��� Engle and Granger  ������!(ก��$%&������  Error Correction Model  
:  ECM  �
8B����6�!ก�����6��	$���!���#�$�&��&��'�7(�!)�
$���!�!�	 �"ก��#� 7&�7��6�	�
��U�
���(��U�A����	�����	���(Granger Causality Test) �
8B����	�
��

���������	�����#�����8� 
�����ก��	���������7�%�"����A'&6��>)� >7!�@���	�����#��������$�&�!'�$��'���� natural 
logarithm  ��&	�@�
��7��6 Unit Root  >7!	��"  Augmented Dickey-Fuller ��U���#������ก   �
8B�
�7��6	���&�
'��"B�@�
���ก����#�
"�(X�
6����	�
��B� (Stationary) ��8� 
�   ?�ก��#�$���#�����"B
��� 7&�@������� Cointegration 
����!(ก��$%&  �
8B�7'�	�
��

����$���!�!�	   �
8B�
6	����	���
��#����
"�	�
��

����$���!�!�	��&	?���@�
��7��6��
�66?@���� Error  Correction  
Mechanism >7!	��"��� Engle and Granger �
8B�7'ก�����6��	$���!���#���&��'�7(�!)�
��!�!�	  
�(7�&�!��U�ก���7��6�	�
��

�������	������������������������ก��	������	����	���$7�8�
�����(�����	���$7�8�A� 7&	!ก���7��6 Granger Causality 
 ?�กก���7��6  Unit  Root >7!	��"   Augmented  Dickey-Fuller ��� �&�
'����������
���� ����&�
'������	������ 
6	���&�
'���#����%(7
"��ก�X���B�(Stationary) �"B Order of integration 
����ก�6 1��8� I(1) �"B��7�6 first difference without trend and intercept                     
A�ก���7��6�	�
��

�����%��7(�!)�
$���!�!�	 (Cointegration Test) 
6	�� ก��	������ ���
7�%�"����A'&6��>)� 
"�	�
��

����ก��$��%��7(�!)�
��!�!�	���
"���������ก���&�
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A�ก���7��6�	�
��

�����%��7(�!)�
$���!���#� (Error Correction Mechanism) 
6	�� ก�X"�"B
�����ก��	��������U���	��������������������������U���	�����
 �66?@����?�
"ก�����6��	$�
��!���#�>7!$%&�	��$��	��$�ก�����6��	��&��'�7(�!)�
 2.4 	�� ก���	�8� $���!���#���ก�����ก��
	�������ก�7�6"B!��6���ก �?�ก7(�!)�
?�$%&�	�����6��	ก��6��&��'�7(�!)�
>7!$%&��!��	�� 2.4 
	�� �����	�ก�X"�������������)�!$���������U���	����������������ก��	� �����
)�!$���������U���	�����
 �66?@����?�
"ก�����6��	$���!���#�>7!$%&��!��	�� 66 	�� $�
�@�����7"!	ก�� ��ก��������������6"B!��6���ก?�ก7(�!)�
กb?�$%&�	��$�ก�����6��	��&��'�7(�!
)�
>7!$%&�	�� 66 	�� �!��� �กb��
A�ก����ก���"B 7&$�ก�X"��ก7'?� 
����!�
?�������$7��ก�"B
ก��	������?����6��	>7!$%&�	�� 2.4 	�� ��	�$�ก�X"�����"B��������?����6��	��&��'�7(�!)�
$�
�	�� 66 	��7'
"�	�
����%8B�c8�
�กก	�� 
 A��7��6�	�
��U����(��U�A� (Granger causality) ��ก
�?��X� X ��7�6��!�@���d
����c����"B 0.05 ก���7��6�	�
��

�����"B��U����(��U�A�
"�	�
��

�����66�������7"!	��#��8� 
���������������U������(��������ก��	������ 
 

2.  ���
����� 
 
 ?�กA�ก����ก��?���b�	��>7!�	�
��

�������	������������������������ก��
	������
"�	�
��

����$�����������&�
 ���ก���7��6�	�
��

�����%��7(�!)�
$���!���#� 
(Error Correction Mechanism) $���!���#� ก�X"�����ก��	�������ก�7�6"B!��6���ก �?�ก7(�!)�

?�$%&�	�����6��	ก��6��&��'�7(�!)�
>7!$%&��!��	���
"!� 2.4 	�� ��8B��
�?�กก��	���������
������ �!��#��!'�$���7�6�B@���� 
�A��A	�
�ก ���ก��7@������>!6�!�����f6����#� g�B���ก
�ก�7ก��	�������6"B!��6���ก � ��f6��
�ก
!�!�
��ก����7�6ก��	������ 	& 
�$�&A��A	�
�ก 
>7!ก��$%&
���ก������h �%�� ก��ก��?�!��! 7& ก��6��ก�����7&��ก����ก�� ���?�กA�
ก����ก���	�
��U����(��U�A���&	
6	�� ���������������U������(���ก��	������ ���ก��	������
��#� 
���U������(���������������� g�B���

����ก�6ก����ก��������	�?�!����(X������ 
����� 
(2550) ก��	���������	�
��

�������	�������������������ก��	������  7&A�ก����ก��	��ก��
���"B!����������ก��	������
"A������&���&�!���������������� ?�กA�ก����ก���"Bก���	
���#�
��7� 7&	�����6��(��i�j"�����&�>�&��k������6����	�������#� g�B���7��&��ก�6A�ก����ก��
�	�
��

������!�!�	�����"7�
�g�B�ก���	 	&	��$���!�!�	�	�
��

�������	����������������
��������ก��	������$���!�!�	?���U���&���#�l�กก�6�ก���� ��8������ก��	��������
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���
%����"#?� 
�
"�	�
��

����ก�6���� ���?�กA�ก����ก���"B 7&��#���
��c�@� �$%&$�ก��
7@������>!6�!ก���������ก������ g�B�?�กA��"B 7&��ก����fก�?�ก�B@���#������f6���&��$%&
�>!6�!�
8B�ก���(&�����fก�?�
8B�$�&�ก�7ก��?&����� >7!ก��$%&�>!6�!����ก���(&�����fก�?��#�
��?$%& ก���7)��"���� 7&6(������
7� ���)��"���� 7&����6(��� ��8�ก��$%&?��!���)����f ��	�
ก��$%&�>!6�!ก������ก���(&�����fก�?��#��8�ก���7�����7�ก�6"#! �
8B�ก���(&�$�&�ก�7ก�����(�
���)����ก%� ��������ก��	�������"B�B@���#�?� 
����A����ก���������������$���!�!�	 
 

3.  ���������� 
 

 1. �&�
'��"B$%&$�ก����ก�����#��"#��U��&�
'��(��!)'
������	��������ก��	������ ���
7�%�"����A'&6��>)�)�!$�������   g�B���U��&�
'���! ��
�� ��#���� �78��
ก���
 2544 ( ��
��
�"B 1) < �78�����	��
 2553 ( ��
���"B 4) ��U��	�� 10 �n 
"?@��	��������ก� (Observation) ����ก�6 
40 g�B���?��U�%�	��	���"B��#��ก�� � �@�$�&
"�&�?@�ก�7$�ก����%�	��	���"B��
���
 �����? 
�
���6��(
c�����(ก��X��"B 
���7��7
�ก����"B��
��c�ก�7��#� 7& �%�� )�	������
���	��������� 
)�!���
%��� g�B�
"A�����)�	�����fก�? A'&�"B��$?$���	�&��"#��#���?$%&�&�
'�$�&
�กก	���"#�
8B�$�&
ก����ก����#�
"��������)�
�'�����
�B
�	�
����%8B�c8�����&�
'���8�$�&�@�ก����ก����U�ก�(�

������ (Cross Countries) ���"!6��"!6ก��กb 7&  
 2. ก����ก��$����#��"#��U�ก����ก���	�
��

�������	��������ก��	������ ���7�%�"

����A'&6��>)�)�!$�������������#� $�ก����ก�����#���� ��	���ก���	�
��

�������	��������

ก��	���������7�%�"����A'&6��>)�)�!$�ก�(�
�������8B�h (Cross Countries) �%�� ��������
��ก� 

������d"B�(q� ����������>��� ��U��&� g�B�������������"#��U����7ก�������"B�@���d���>�ก �
8B�?�

 7&���"!6��"!6กb 7& 
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���������	
ก
	�

��
�����	������� 	
���	�
�������
�� �.�.2544 ! �.�. 2553 
 

�� , ��	�
� ���	
ก
	�

��
� (%) 
2544 Q1 4.76 
2544 Q2 3.55 
2544 Q3 2.60 
2544 Q4 2.43 
2545 Q1 3.23 
2545 Q2 2.87 
2545 Q3 1.76 
2545 Q4 1.78 
2546 Q1 2.84 
2546 Q2 2.49 
2546 Q3 1.54 
2546 Q4 1.80 
2547 Q1 2.87 
2547 Q2 2.46 
2547 Q3 1.51 
2547 Q4 1.48 
2548 Q1 2.52 
2548 Q2 2.04 
2548 Q3 1.35 
2548 Q4 1.47 
2549 Q1 1.87 
2549 Q2 1.67 
2549 Q3 1.22 
2549 Q4 1.31 
2550 Q1 1.63 
2550 Q2 1.61 
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�� , ��	�
� ���	
ก
	�

��
� (%) 
2550 Q3 1.18 
2550 Q4 1.11 
2551 Q1 1.65 
2551 Q2 1.39 
2551 Q3 1.18 
2551 Q4 1.33 
2552 Q1 2.08 
2552 Q2 1.75 
2552 Q3 1.17 
2552 Q4 0.98 
2553 Q1 1.13 
2553 Q2 1.32 
2553 Q3 0.87 
2553 Q4 0.85 
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�� , ��	�
� .�/�0	
1
��2���	
���	�
� 
2544 Q1 84.4 
2544 Q2 85.3 
2544 Q3 85.2 
2544 Q4 84.8 
2545 Q1 84.9 
2545 Q2 85.5 
2545 Q3 85.5 
2545 Q4 86.0 
2546 Q1 86.5 
2546 Q2 86.9 
2546 Q3 87.1 
2546 Q4 87.4 
2547 Q1 88.2 
2547 Q2 89.2 
2547 Q3 90.0 
2547 Q4 90.1 
2548 Q1 90.7 
2548 Q2 92.6 
2548 Q3 95.0 
2548 Q4 95.5 
2549 Q1 95.9 
2549 Q2 98.1 
2549 Q3 98.5 
2549 Q4 98.6 
2550 Q1 98.2 
2550 Q2 100.0 
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2550 Q3 100.1 
2550 Q4 101.5 
2551 Q1 103.2 
2551 Q2 107.5 
2551 Q3 107.4 
2551 Q4 103.7 
2552 Q1 102.9 
2552 Q2 104.5 
2552 Q3 105 
2552 Q4 105.7 
2553 Q1 106.8 
2553 Q2 107.9 
2553 Q3 108.5 
2553 Q4 108.7 
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3�ก
	�.��4 Unit root ��� CPI 
Without Trend and Intercept 
Null Hypothesis: D(CPI) has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.043897  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(CPI,2)   
Method: Least Squares   
Date: 02/12/12   Time: 21:10   
Sample (adjusted): 2001Q3 2010Q4  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CPI(-1)) -0.607191 0.150150 -4.043897 0.0003 
     
     R-squared 0.306396     Mean dependent var -0.018421 

Adjusted R-squared 0.306396     S.D. dependent var 1.472974 
S.E. of regression 1.226735     Akaike info criterion 3.272553 
Sum squared resid 55.68055     Schwarz criterion 3.315648 
Log likelihood -61.17851     Durbin-Watson stat 1.787585 
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3�ก
	�.��4 Unit root ��� Unemployment 
 

Null Hypothesis: D(UNEMPLOYEE) has a unit root 
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.985712  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(UNEMPLOYEE,2)  
Method: Least Squares   
Date: 02/13/12   Time: 23:29   
Sample (adjusted): 2001Q3 2010Q4  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(UNEMPLOYEE(-1)) -0.924296 0.154417 -5.985712 0.0000 
     
     R-squared 0.491123     Mean dependent var 0.031316 

Adjusted R-squared 0.491123     S.D. dependent var 0.782478 
S.E. of regression 0.558185     Akaike info criterion 1.697711 
Sum squared resid 11.52811     Schwarz criterion 1.740806 
Log likelihood -31.25651     Durbin-Watson stat 1.990961 
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Dependent Variable: CPI   
Method: Least Squares   
Date: 02/22/12   Time: 22:45   
Sample: 2001Q1 2010Q4   
Included observations: 40   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 109.6832 2.342624 46.82064 0.0000 

UNEMPLOYEE -7.552940 1.152071 -6.555969 0.0000 
     
     R-squared 0.530753     Mean dependent var 95.58750 

Adjusted R-squared 0.518404     S.D. dependent var 8.476912 
S.E. of regression 5.882734     Akaike info criterion 6.430627 
Sum squared resid 1315.049     Schwarz criterion 6.515071 
Log likelihood -126.6125     F-statistic 42.98072 
Durbin-Watson stat 0.549684     Prob(F-statistic) 0.000000 

           
 
White Heteroskedasticity Test:  

     
     F-statistic 0.871909     Probability 0.426567 

Obs*R-squared 1.800358     Probability 0.406497 
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Test Equation:   
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 02/22/12   Time: 22:47   
Sample: 2001Q1 2010Q4   
Included observations: 40   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 67.77177 33.52329 2.021632 0.0505 

UNEMPLOYEE -35.93982 30.35171 -1.184112 0.2439 
UNEMPLOYEE^2 7.782166 6.031638 1.290224 0.2050 

     
     R-squared 0.045009     Mean dependent var 32.87623 

Adjusted R-squared -0.006612     S.D. dependent var 37.30128 
S.E. of regression 37.42440     Akaike info criterion 10.15456 
Sum squared resid 51821.66     Schwarz criterion 10.28123 
Log likelihood -200.0912     F-statistic 0.871909 
Durbin-Watson stat 1.448912     Prob(F-statistic) 0.426567 

           
 
Null Hypothesis: ERROR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.728963  0.0077 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ERROR)   
Method: Least Squares   
Date: 02/22/12   Time: 23:17   
Sample (adjusted): 2001Q3 2010Q4  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ERROR(-1) -0.329022 0.120566 -2.728963 0.0098 

D(ERROR(-1)) 0.218917 0.153498 1.426189 0.1624 
     
     R-squared 0.176077     Mean dependent var 0.079133 

Adjusted R-squared 0.153190     S.D. dependent var 4.206627 
S.E. of regression 3.871033     Akaike info criterion 5.596116 
    
Sum squared resid 539.4563     Schwarz criterion 5.682305 
Log likelihood -104.3262     Durbin-Watson stat 1.701622 

           
 
Dependent Variable: UNEMPLOYEE  
Method: Least Squares   
Date: 02/22/12   Time: 23:19   
Sample: 2001Q1 2010Q4   
Included observations: 40   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 8.583277 1.028487 8.345535 0.0000 

CPI -0.070271 0.010719 -6.555969 0.0000 
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     R-squared 0.530753     Mean dependent var 1.866250 

Adjusted R-squared 0.518404     S.D. dependent var 0.817650 
S.E. of regression 0.567426     Akaike info criterion 1.753294 
Sum squared resid 12.23494     Schwarz criterion 1.837738 
Log likelihood -33.06587     F-statistic 42.98072 
Durbin-Watson stat 1.027015     Prob(F-statistic) 0.000000 

           
 
Null Hypothesis: ERROR has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 1 (Fixed)   

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.740498  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ERROR)   
Method: Least Squares   
Date: 02/22/12   Time: 23:21   
Sample (adjusted): 2001Q3 2010Q4  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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ERROR(-1) -0.982585 0.145773 -6.740498 0.0000 
D(ERROR(-1)) 0.385206 0.114734 3.357391 0.0019 

     
     R-squared 0.559011     Mean dependent var -0.027781 

Adjusted R-squared 0.546762     S.D. dependent var 0.550702 
S.E. of regression 0.370749     Akaike info criterion 0.904613 
Sum squared resid 4.948372     Schwarz criterion 0.990802 
Log likelihood -15.18764     Durbin-Watson stat 1.373182 
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6. Error Correction Mechanism 
 
Dependent Variable: D(CPI)   
Method: Least Squares   
Date: 02/25/12   Time: 14:21   
Sample (adjusted): 2001Q2 2010Q4  
Included observations: 39 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.594763 0.194092 3.064329 0.0041 

D(UNEMPLOYEE) -0.280515 0.369915 -0.758323 0.4532 
ERROR(-1) -0.001369 0.036743 -0.037264 0.9705 

     
     R-squared 0.018534     Mean dependent var 0.623077 

Adjusted R-squared -0.035992     S.D. dependent var 1.165843 
S.E. of regression 1.186638     Akaike info criterion 3.253929 
Sum squared resid 50.69195     Schwarz criterion 3.381895 
Log likelihood -60.45161     F-statistic 0.339916 
Durbin-Watson stat 1.544562     Prob(F-statistic) 0.714090 

           
 
 
 
 
 
Dependent Variable: D(CPI)   
Method: Least Squares   
Date: 03/20/12   Time: 22:38   
Sample (adjusted): 2002Q1 2010Q4  
Included observations: 36 after adjustments  



 71

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C 0.538221 0.252118 2.134802 0.0411 
D(UNEMPLOYEE) -0.956798 0.941085 -1.016697 0.3174 

ERROR 0.030597 0.043278 0.706981 0.4850 
D(UNEMPLOYEE(-1)) -0.022364 0.765748 -0.029206 0.9769 
D(UNEMPLOYEE(-2)) -0.478159 0.853798 -0.560037 0.5796 
D(UNEMPLOYEE(-3)) -0.539955 0.657668 -0.821015 0.4181 

     
     R-squared 0.139737     Mean dependent var 0.663889 

Adjusted R-squared -0.003640     S.D. dependent var 1.194548 
S.E. of regression 1.196720     Akaike info criterion 3.348058 
Sum squared resid 42.96416     Schwarz criterion 3.611978 
Log likelihood -54.26504     F-statistic 0.974612 
Durbin-Watson stat 1.507859     Prob(F-statistic) 0.449162 

           
 
White Heteroskedasticity Test:  

     
     F-statistic 0.517355     Probability 0.861661 

Obs*R-squared 6.172551     Probability 0.800564 
     
          

Test Equation:   
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 03/20/12   Time: 22:46   
Sample: 2002Q1 2010Q4   
Included observations: 36 
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.789013 1.561239 1.145893 0.2627 

D(UNEMPLOYEE) 0.153792 3.020982 0.050908 0.9598 
(D(UNEMPLOYEE))^2 -2.439748 3.575490 -0.682353 0.5013 

ERROR 0.031134 0.203072 0.153318 0.8794 
ERROR^2 0.020500 0.021382 0.958754 0.3469 

D(UNEMPLOYEE(-1)) 4.543973 2.988186 1.520646 0.1409 
(D(UNEMPLOYEE(-

1)))^2 -3.960270 3.101531 -1.276876 0.2134 
D(UNEMPLOYEE(-2)) 0.017079 2.798914 0.006102 0.9952 
(D(UNEMPLOYEE(-

2)))^2 1.859815 3.177134 0.585375 0.5635 
D(UNEMPLOYEE(-3)) 3.676076 2.250436 1.633495 0.1149 
(D(UNEMPLOYEE(-

3)))^2 1.883360 2.314030 0.813887 0.4234 
     
     R-squared 0.171460     Mean dependent var 1.193449 

Adjusted R-squared -0.159956     S.D. dependent var 3.042959 
S.E. of regression 3.277305     Akaike info criterion 5.458388 
Sum squared resid 268.5183     Schwarz criterion 5.942241 
Log likelihood -87.25099     F-statistic 0.517355 
Durbin-Watson stat 2.082620     Prob(F-statistic) 0.861661 

           
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.702330     Probability 0.084511 

Obs*R-squared 5.824569     Probability 0.054351 
     
          

Test Equation:   
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Dependent Variable: RESID   
Method: Least Squares   
Date: 03/20/12   Time: 22:48   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.006860 0.239794 0.028606 0.9774 

D(UNEMPLOYEE) 0.142377 0.906003 0.157148 0.8763 
ERROR -0.003704 0.041186 -0.089938 0.9290 

D(UNEMPLOYEE(-1)) -0.086210 0.731958 -0.117781 0.9071 
D(UNEMPLOYEE(-2)) 0.117292 0.819780 0.143078 0.8873 
D(UNEMPLOYEE(-3)) -0.076174 0.626981 -0.121493 0.9042 

RESID(-1) 0.321639 0.180608 1.780864 0.0858 
RESID(-2) -0.334940 0.180193 -1.858780 0.0736 

     
     R-squared 0.161794     Mean dependent var -9.10E-17 

Adjusted R-squared -0.047758     S.D. dependent var 1.107947 
S.E. of regression 1.134096     Akaike info criterion 3.282678 
Sum squared resid 36.01283     Schwarz criterion 3.634571 
Log likelihood -51.08820     F-statistic 0.772094 
Durbin-Watson stat 2.025177     Prob(F-statistic) 0.615439 

           
 
Dependent Variable: D(UNEMPLOYEE)  
Method: Least Squares   
Date: 03/20/12   Time: 22:54   
Sample (adjusted): 2002Q1 2010Q4  
Included observations: 36 after adjustments 
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.021809 0.110454 -0.197448 0.8448 

D(CPI) -0.039787 0.067976 -0.585317 0.5627 
ERROR1 0.711736 0.183249 3.883990 0.0005 

D(CPI(-1)) -0.066203 0.070953 -0.933048 0.3582 
D(CPI(-2)) 0.088759 0.071368 1.243678 0.2232 
D(CPI(-3)) 0.077721 0.069735 1.114522 0.2739 

     
     R-squared 0.497896     Mean dependent var -0.043889 

Adjusted R-squared 0.414212     S.D. dependent var 0.550383 
S.E. of regression 0.421246     Akaike info criterion 1.259811 
Sum squared resid 5.323436     Schwarz criterion 1.523730 
Log likelihood -16.67659     F-statistic 5.949712 
Durbin-Watson stat 1.739314     Prob(F-statistic) 0.000617 

           
 
White Heteroskedasticity Test:  

     
     F-statistic 1.018866     Probability 0.455775 

Obs*R-squared 10.42358     Probability 0.404149 
     
          

Test Equation:   
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 03/20/12   Time: 22:55   
Sample: 2002Q1 2010Q4   
Included observations: 36 
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     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.197934 0.090109 2.196622 0.0375 

D(CPI) -0.060897 0.041562 -1.465210 0.1553 
(D(CPI))^2 0.005951 0.012215 0.487153 0.6304 
ERROR1 0.229046 0.118922 1.926016 0.0655 

ERROR1^2 0.319039 0.213230 1.496222 0.1471 
D(CPI(-1)) 0.009205 0.047318 0.194535 0.8473 

(D(CPI(-1)))^2 -0.009918 0.012979 -0.764197 0.4519 
D(CPI(-2)) 0.004943 0.038090 0.129781 0.8978 

(D(CPI(-2)))^2 -0.012928 0.011758 -1.099458 0.2820 
D(CPI(-3)) -0.007682 0.032945 -0.233189 0.8175 

(D(CPI(-3)))^2 -0.013981 0.011874 -1.177426 0.2501 
     
     R-squared 0.289544     Mean dependent var 0.147873 

Adjusted R-squared 0.005361     S.D. dependent var 0.175258 
S.E. of regression 0.174787     Akaike info criterion -0.404028 
Sum squared resid 0.763763     Schwarz criterion 0.079825 
Log likelihood 18.27251     F-statistic 1.018866 
Durbin-Watson stat 1.493343     Prob(F-statistic) 0.455775 

           
 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 17.35916     Probability 0.000012 

Obs*R-squared 19.92814     Probability 0.000047 
     
          

Test Equation:   
Dependent Variable: RESID   
Method: Least Squares   
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Date: 03/20/12   Time: 22:55   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.116932 0.079734 -1.466532 0.1536 

D(CPI) 0.037216 0.050465 0.737454 0.4670 
ERROR1 -0.453282 0.160124 -2.830828 0.0085 

D(CPI(-1)) 0.071265 0.050554 1.409690 0.1696 
D(CPI(-2)) -0.063134 0.051883 -1.216868 0.2338 
D(CPI(-3)) 0.097383 0.051181 1.902714 0.0674 
RESID(-1) 0.424788 0.160766 2.642272 0.0133 
RESID(-2) -0.878947 0.152263 -5.772546 0.0000 

     
     R-squared 0.553559     Mean dependent var -9.25E-18 

Adjusted R-squared 0.441949     S.D. dependent var 0.389998 
S.E. of regression 0.291339     Akaike info criterion 0.564472 
Sum squared resid 2.376598     Schwarz criterion 0.916366 
Log likelihood -2.160505     F-statistic 4.959761 
Durbin-Watson stat 2.230296     Prob(F-statistic) 0.000964 

           
 
 
Dependent Variable: D(CPI)   
Method: Least Squares   
Date: 03/27/12   Time: 23:49   
Sample (adjusted): 2002Q1 2010Q4  
Included observations: 36 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.601365 0.247919 2.425654 0.0215 
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D(UNEMPLOYEE) -0.616909 0.861317 -0.716239 0.4794 
D(UNEMPLOYEE(-1)) 0.379041 0.764194 0.496001 0.6235 
D(UNEMPLOYEE(-2)) -0.140343 0.859619 -0.163262 0.8714 
D(UNEMPLOYEE(-3)) -0.345520 0.663379 -0.520848 0.6063 

ERROR(-1) -0.026637 0.043455 -0.612992 0.5445 
     
     R-squared 0.136224     Mean dependent var 0.663889 

Adjusted R-squared -0.007739     S.D. dependent var 1.194548 
S.E. of regression 1.199161     Akaike info criterion 3.352134 
Sum squared resid 43.13964     Schwarz criterion 3.616054 
Log likelihood -54.33841     F-statistic 0.946241 
Durbin-Watson stat 1.504742     Prob(F-statistic) 0.465808 

      
Dependent Variable: D(UNEMPLOYEE)  
Method: Least Squares   
Date: 03/28/12   Time: 00:00   
Sample (adjusted): 2002Q1 2010Q4  
Included observations: 36 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.087402 0.104630 -0.835345 0.4101 

D(CPI) -0.022256 0.064721 -0.343876 0.7333 
D(CPI(-1)) -0.072231 0.067651 -1.067705 0.2942 
D(CPI(-2)) -0.049909 0.069487 -0.718246 0.4782 
D(CPI(-3)) 0.121382 0.064443 1.883563 0.0694 

ERROR1(-1) -0.735659 0.168041 -4.377849 0.0001 
     
     R-squared 0.539565     Mean dependent var -0.043889 

Adjusted R-squared 0.462826     S.D. dependent var 0.550383 
S.E. of regression 0.403388     Akaike info criterion 1.173175 
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Sum squared resid 4.881652     Schwarz criterion 1.437095 
Log likelihood -15.11715     F-statistic 7.031149 
Durbin-Watson stat 1.674669     Prob(F-statistic) 0.000187 
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Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/28/12   Time: 23:01 
Sample: 2001Q1 2010Q4  
Lags: 1   

    
      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 
    
      UNEMPLOYEE does not Granger Cause CPI 39  0.21538  0.64538 

  CPI does not Granger Cause UNEMPLOYEE  12.3370  0.00122 
         

 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/28/12   Time: 23:20 
Sample: 2001Q1 2010Q4  
Lags: 2   

    
      Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability 
    
      UNEMPLOYEE does not Granger Cause CPI 38  3.01958  0.06248 

  CPI does not Granger Cause UNEMPLOYEE  17.2398  7.5E-06 
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