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บทที ่1 
บทน า 

 
 

 ในระบบเศรษฐกิจทุนนิยม  เศรษฐกิจของประเทศจะเจริญเติบโตไดก้็จะตอ้งมีการเพิ่ม
ผลิตภณัฑป์ระชาชาติ  นัน่คือจะตอ้งมีการลงทุน  มีการซ้ือขายแลกเปล่ียนสินคา้และบริการมากข้ึน 
โดยเงินจะเขา้มามีบทบาททางเศรษฐกิจทั้งทางตรงและทางออม  ในขณะเดียวกนัสถาบนัการเงิน
หรือธนาคารก็จะท าหน้าท่ีเป็นตวักลางทางการเงินในการระดมทุน  จากผูอ้อมและจดัสรรเงินกู้
ให้แก่ภาคเศรษฐกิจ  ท าให้เกิดการหมุนเวียนซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อการขยายตวัทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ  ในช่วงท่ีสถาบันการเงินหรือธนาคารธนาคารพาณิชย์มีสภาพคล่องและมั่นคงมาก  
ธนาคารแห่งประเทศไทยไดด้ าเนินนโยบายควบคุมอตัราดอกเบ้ีย โดยการก าหนดอตัราดอกเบ้ียเงิน
ฝากและเงินกู ้ เม่ือระบบการเงินมีการพฒันามากข้ึนจึงเร่ิมมีการผอ่นคลายกฎขอ้บงัคบัต่าง ๆ ในปี 
2532 รัฐบาลได้ประกาศยกเลิกเพดานอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ าระยะยาวเกิน 1ปี ท าให้มีการ
แข่งขนัระดมเงินฝากของธนาคารพาณิชยม์ากข้ึน 

 ในปี 2533  ประเทศไทยไดด้ าเนินนโยบายเปิดเสรีทางการเงิน  โดยมีมาตรการปฏิรูป
ทางการเงินท่ีส าคญัไดแ้ก่ การผ่อนคลายขอ้ก าหนดต่าง ๆทางการเงิน เพื่อให้กลไกตลาดสามารถ
ท างานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  โดยเฉพาะอย่างยิ่งการประกาศยกเลิกเพดานอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก  
ท าใหธ้นาคารพาณิชยต์อ้งแข่งขนัระดมเงินฝากกบัสถาบนัการเงินอ่ืนๆ ทั้งในและนอกประเทศมาก
ข้ึนเม่ือพิจารณาสัดส่วน เงินฝากเฉล่ียของธนาคารพาณิชยใ์นช่วงปี 2533-2539 อยูป่ระมาณร้อยละ 
73.2 ของปริมาณเงินฝากทั้งหมดในสถาบนัการเงินและเม่ือมีอตัราเติบโตของปริมาณเงินฝากอยู่ท่ี
ร้อยละ 15.6 เม่ือเปรียบเทียบกบัในช่วงก่อนเปิดเสรีทางการเงินแลว้สัดส่วนเงินฝากและอตัราการ
เติบโตของปริมาณเงินฝากธนาคารพาณิชยมี์แนวโนม้ลดลง  เน่ืองจากภายหลงัการเปิดเสรีทางการ
เงินสถาบันการเงินอ่ืนๆ เร่ิมเข้ามามีบทบาทและมีส่วนแบ่งในตลาดเงินฝากมากข้ึน  โดยท่ี
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการฝากเงินกบัธนาคารพาณิชย ์ ท าให้ผูอ้อมเปล่ียนแปลงพฤติกรรมหันไป
ฝากเงินกบัสถาบนัการเงินอ่ืนๆ มากข้ึน ประกอบกบัในช่วงท่ีมีการผอ่นคลายการควบคุมปริวรรต
เงินตรา  เงินทุนจากต่างประเทศไหลเขา้ออกได้อย่างเสรี  ท าให้ธนาคารพาณิชยห์ันไปใช้แหล่ง
เงินทุนขากต่างประเทศมากข้ึน การเปิดเสรีทางการเงินภายใตอ้ตัราแลกเปล่ียนคงท่ีจะช่วยลดความ
เส่ียงจากการผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียน  ท าใหเ้งินทุนไหลเขา้ประเทศอยา่งต่อเน่ือง 

 จากการท่ีธนาคารพาณิชยมี์บทบาทและอิทธิพลท่ีส าคญัในการก าหนดทิศทางในการ
พฒันาเศรษฐกิจของประเทศ   ในช่วงท่ีเกิดวิกฤตเศรษฐกิจอตัราดอกเบ้ียลดต ่าลงไม่จูงใจให้ผูอ้อม



2 

น าเงินมาฝากธนาคาร หรืออาจจะมีสาเหตุอ่ืนๆ อีก เช่นแนวโน้มการท าธุรกรรมผ่านธนาคารมี
นอ้ยลง เน่ืองจากในปัจจุบนัประเทศไทยมีการพฒันาตลาดและเคร่ืองมือทางการเงินใหม่ๆ ออกเป็น
จ านวนมากท าใหบ้ริษทัขนาดใหญ่ท่ีตอ้งการเงินทุนสามารถระดมทุนผา่นตราสารต่างๆ ได ้ขณะท่ีผู ้
ออมก็สามารถเลือกออมเงินผา่นช่องทางอ่ืนท่ีไม่ใช่ฝากเงินกบัธนาคารพาณิชยไ์ดเ้ช่นกนั  การพึ่งพา
ธนาคารพาณิชย์ในการระดมทุนและการฝากเงินอาจจะลดลงจากปัจจัยต่างๆ เหล่าน้ีได้ส่งผล
กระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยอ์ยา่งกวา้งขวาง 
 ดงันั้นส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีจึงให้ความสนใจนอกเหนือจากการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
อตัราดอกเบ้ียแลว้ ปัจจยัท่ีเป็นผลการะทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยไ์ทย กรณีศึกษา
ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) วา่มีปัจจยัใดบา้งท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณเงินฝาก 

 
ประวตัิธนาคารกสิกรไทย 
 
 บมจ.ธนาคารกสิกรไทย เร่ิมก่อตั้งเม่ือวนัท่ี 8มิถุนายน พ.ศ.2488 ดว้ยทุนจดทะเบียน  5 
ลา้นบาท  และด าเนินการด้วยพนักงานชุดแรกเร่ิม  จ  านวน 21 คน ตั้งแต่เร่ิมก่อตั้งเป็นตน้มา 
ธนาคารสามารถเจริญเติบโตและกา้วหนา้ในดา้นสินทรัพย,์ เงินฝาก, การขยายเครือข่ายสาขา และ
จ านวนพนกังานท่ีเพิ่มมากข้ึนเป็นล าดบั ณ วนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ.2550 ธนาคารมีสินทรัพยจ์  านวน 
1,007,865 ลา้นบาท เงินฝาก 812,924 ลา้นบาท เงินให้สินเช่ือ 726,333 ลา้นบาท ในดา้นเครือข่าย
ของสาขา ณ วนัท่ี 31ตุลาคม พ .ศ.2550มีสาขาในประเทศ จ านวน 595สาขา โดยเป็นสาขา
กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 192 สาขา เป็นสาขาในส่วนภูมิภาคจ านวน 403 สาขามีสาขาและ
ส านกังานตวัแทนต่างประเทศ จ านวน 7 แห่ง ไดแ้ก่ สาขาลอสแองเจลิส, สาขาฮ่องกง,สาขาหมู่
เกาะเคยแ์มน,สาขาเซินเจ้ิน,ส านักงานตวัแทนกรุงปักก่ิง,ส านักงานตวัแทนนครเซ่ียงไฮ้ และ
ส านักงานตวัแทนเมืองคุนหมิง สาขาและส านักงานตวัแทนในต่างประเทศเหล่าน้ีให้บริการและ
ส่งเสริมความสะดวกต่างๆ ในดา้นการคา้ การเงินระหวา่งประเทศไทยและประเทศ คู่คา้ทัว่โลก  
 ตลอดระยะเวลากว่า 65 ปีท่ีผ่านมา  ธนาคารมุ่งมัน่ในการพฒันาองค์กรและพฒันา
ผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่อย่างสม ่าเสมอ  เพื่อให้บริการท่ีเป็นเลิศแก่ลูกคา้ ภายใตค้  าขวญัของ
ธนาคารท่ีวา่ “บริการทุกระดบัประทบัใจ” อาทิ  

ปี  2553 โครงการ "ฝากไดทุ้กเร่ืองกบั KBank" เพื่อรับฝากและจดัการสารพนัเร่ืองราวลูกคา้ ทั้ง
ฝากดูแลทางการเงินฝากช้ีช่องทางรวย ฝากจดัการปัญหาทางดา้นการเงิน ฝากดูแลธุรกิจ
ตั้งแต่เร่ิมต้นกิจการฝากหาข้อมูลผ่านเครือข่ายพนัธมิตรทางธุรกิจ ฝากวางแผนการ
ท่องเท่ียว และฝากดูแลทุกเร่ืองในบา้น ทุกเร่ืองฝากไดท่ี้ธนาคารกสิกรไทย 
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ปี  2552 ใหบ้ริการบตัรเดบิตแรกของไทยท่ีออกแบบเองได ้ช่ือวา่ “K-My Debit Card” 

 ปี  2551 ขยายเวลาใหบ้ริการของสาขา ณ สาขาท่ีมีสัญลกัษณ์ KBank Extra Hour จนัทร์-
พฤหสับดี 08.30-16.30 น. และศุกร์ 08.30-18.00 น. 

ปี  2550 สร้างนวตักรรมใหม่ทางการเงิน “K Now” ให้บริการค าปรึกษาและสร้างองค์ความรู้
ดา้นต่าง ๆ แก่ลูกคา้ทุกระดบั  ท าให้ชีวิตของกลุ่มลูกคา้ส่วนบุคคล สะดวก สบาย 
สมบูรณ์ เป็น “ชีวติเอกเขนก” และกลุ่มลูกคา้ธุรกิจ มีธุรกิจท่ีเติบโต แข็งแกร่ง กา้วหนา้
อยา่งต่อเน่ืองและย ัง่ยนืเป็น “ธุรกิจไร้ขีดจ ากดั” 

ปี  2549  ออกบตัรเครดิตมาสเตอร์การ์ดชิพ(Chip Card)เป็นสถาบนัแรกของประเทศไทย 

ปี  2548  เร่ิมให้บริการบตัรเครดิตติดชิพอจัฉริยะ ซ่ึงเป็นมาตรฐานบตัรเครดิตในยุคใหม่เป็น
ธนาคารพาณิชยไ์ทยแห่งแรก ท่ีสามารถด าเนินธุรกิจภายใตแ้นวนโยบายการให้บริการ
ทางการเงินท่ีครบวงจรในทุกความตอ้งการทางการเงินของลูกคา้ โดยการด าเนินธุรกิจ
ในรูป “เครือธนาคารกสิกรไทย”  

ปี  2546 เปิดบริการสาขารูปแบบใหม่ Coffee Banking เป็นแห่งแรกของเอเชีย 

ปี  2542 ออกบริการบตัรเครดิตวซ่ีาแพลทินมั เป็นสถาบนัแรกของประเทศไทย 

ปี  2541  เป็นผูน้ าในการระดมทุนรูปแบบใหม่เป็นรายแรกของประเทศไทย โดยการเสนอขาย
หุน้บุริมสิทธิควบหุน้กูด้อ้ยสิทธิ (SLIPs) ซ่ึงไดเ้ป็นแนวทางใหธ้นาคารแห่งอ่ืน ใช้
ระดมทุนต่อมา 

ปี  2540 ธนาคารเปิดใหบ้ริการบตัรเครดิตนิติบุคคล (Corporate Card) บตัรแรกของไทย 

ปี  2536  ริเร่ิมน าระบบรีเอ็นจิเนียร่ิง (Reengineering) มาใชเ้ป็นธนาคารแรก ซ่ึงไดส้ร้างการ
ต่ืนตวัใหว้งการธนาคารพาณิชยไ์ทยในการปรับปรุงรูปแบบสาขา และการใหบ้ริการ 

ปี  2523  เป็นธนาคารพาณิชยไ์ทยแห่งแรกท่ีออกใบรับฝากเงินประเภทอตัราดอกเบ้ียลอยตวั 
(Floating Rate Certificate of Deposits) ในตลาดการเงินของลอนดอน (มูลค่า 25 ลา้น
เหรียญสหรัฐ) 
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ปี  2516  เป็นธนาคารแห่งแรกในประเทศไทยท่ีให้บริการบตัรเครดิต ในช่ือว่า บตัรเครดิต
อเนกประสงค์ให้บริการถอนเงินอตัโนมติั จากเคร่ืองจ่ายเงิน 24 ชั่วโมง ซ่ึงเป็น
ตน้แบบของการใหบ้ริการเอทีเอม็ท่ีแพร่หลายในปัจจุบนั 

 
2.  วตัถุประสงค์ของการศึกษา 
 
 1.  เพื่อศึกษาลกัษณะโครงสร้างเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย 
 2.  เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย 
 

3.  ขอบเขตการศึกษา 
 
 ในการศึกษาน้ีจะศึกษาความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของ
ธนาคารกสิกรไทย โดยขอ้มูลท่ีน ามาวิเคราะห์เป็นขอ้มูลรายไตรมาสอยูใ่นช่วงปี พ.ศ 2543- 2553  
ซ่ึงเลือกศึกษาปริมาณเงินฝากประจ า 1ปี เน่ืองจาก เงินฝากประจ า เป็นเงินฝากระยะยาวและเงินฝาก
ประจ าเป็นการลงทุนประเภทหน่ึง ส าหรับนกัลงทุนท่ีไม่ชอบความเส่ียง  นอกจากน้ีเงินฝากประจ า 
1 ปียงัเป็นเงินฝากท่ีมีสัดส่วนสูงร้อยละ 28.84  ของเงินฝากทั้งหมด จึงน่าจะใชเ้ป็นตวัแทนเงินฝาก
ได ้ส่วนตวัแปรอิสระท่ีคาดวา่จะส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝาก ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงิน
ฝากประจ า 1ปี อตัราเงินเฟ้อ รายได้ประชาชาติต่อหัว จ านวนสาขาของธนาคารกสิกรไทยและ 
อตัราผลตอบแทนจากการถือสินทรัพยเ์ส่ียง 
 

4.  ผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 
 1.  เพื่อให้ทราบถึงลกัษณะโครงสร้างเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
 2.  เพื่อให้ทราบปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคาร
กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
 3.  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อการวางนโยบายและเป็นแนวทางในการคาดคะเนแนวโน้ม
ของปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
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5.  นิยามศัพท์ 
 

 1.  ปริมาณเงินฝาก  หมายถึง  จ  านวนเงินฝากสุทธิ  ณ วนัปิดงบการเงิน (ณ วนัส้ินปี )
 2.  เงินฝากประจ า 1 ปี หมายถึง เงินฝากท่ีมีก าหนดระยะเวลาการฝากเป็นระยะเวลา 1ปี 

เม่ือครบก าหนดจะไดรั้บอตัราดอกเบ้ียตามท่ีไดต้กลงกบัธนาคารในวนัฝาก 
 3.  Unit  Root  หมายถึง การทดสอบขอ้มูลท่ีเป็นอนุกรมเวลาวา่ขอ้มูลมีความน่ิง
หรือไม่มีความน่ิง 
 4.Multiple Linear Regression Model หมายถึง เคร่ืองมือทางเศรษฐมิติเป็นการ
วเิคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

บทที ่2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 

 
 

 ในการวิจยัเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) มีแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง  ดงัต่อไปน้ี 
 
1.  แนวคดิทางทฤษฎ ี

 
 ในการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากธนาคารกสิกรไทย  เก่ียวขอ้งกบั
พฤติกรรมภาคครัวเรือนหรือผูอ้อม  พฤติกรรมภาคธุรกิจ  กล่าวคือ  ผูอ้อมน าเงินไปฝากกบัธนาคาร
กสิกรไทยก็จะส่งผลกระทบต่ออุปทานเงินฝากของธนาคารกสิกรไทยหรือในทางตรงกนัขา้มท่ีภาค
ธุรกิจตอ้งการกูย้ืมเงินไปลงทุนก็จะมีผลกระทบต่ออุปสงคเ์งินฝากของธนาคารกสิกรไทย ธนาคาร
กสิกรไทยจึงมีหนา้ท่ีทั้งรับฝากเงินและระดมเงินออมจากผูอ้อมมาจดัสรรให้กบัผูท่ี้ตอ้งการกูย้ืมเงิน  
ดงันั้นจึงใชท้ฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัอุปสงคเ์งินกู ้(Demand  Loanable  Fund)และอุปทานเงินกู(้ Supply  
Loanble  Fund) มาเป็นแนวคิด 
 
1.1  ทฤษฎปีริมาณเงินให้กู้  (Loanable  Fund  Theory ) (วเรศ, 2539 : 96-98 ) 

 
 ทฤษฎีปริมาณเงินให้กูน้ี้มีพื้นฐานคลา้ยกบัทฤษฎีของคลาสสิก  แต่ไดมี้การน าตวัแปร
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเป็นจริงในระบบเศรษฐกิจมาประกอบการวิเคราะห์  นอกจากน้ีอตัราดอกเบ้ีย
ถูกก าหนดโดย  อุปทานของเงินให้กู ้ (Supply  of Loanable  Fnd)  กบัอุปสงคข์องเงินกู ้(Demand  
For  Loanable  Fund) 
 อุปทานของเงินให้กูมี้แหล่งท่ีมาสองแหล่งดว้ยกนัคือ เงินออม (Saving Sa) และการ
เพิ่มข้ึนของปริมาณเงิน (Money Supply M) ท่ีเกิดจากการขยายสินเช่ือดา้นอุปสงคข์องเงินกูน้ั้น
ท่ีส าคัญได้แก่อุปสงค์ในเงินทุนเพื่อการลงทุนและการถือเงินเฉยๆ ท่ียงัไม่ได้ใช้ประโยชน์
(Hoarding – H)การถือเงินชนิดน้ีอาจมีค่าเป็นลบ  ซ่ึงเรียกวา่ (Dishoarding) อนัเกิดจากประชาชน
น าเอาเงินท่ีถือไวเ้ฉย ๆ ในรอบปีท่ีผา่นมามาออกเป็นเงินทุนพร้อมท่ีจะใหกู้ ้ หรือเกิดจากประชาชน 
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ลดสัดส่วนของการถือเงินท่ีเป็นเงินตรา ท าให้ทุนเพิ่มข้ึนทางทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้จึงแสดงได้
สมการ 

    Sa +  M =  H  +  I 
 

1.2  ทฤษฎคีวามต้องการถือเงิน  ของฟรีดแมน ( ชมเพลิน , 2541: 153-154 ) 

 
 ทฤษฎีความต้องการถือเงินของฟรีดแมนน้ี เน้นบทบาทของเงินในฐานะท่ีเป็น
สินทรัพยอ์ยา่งหน่ึง  นอกเหนือจากการมองวา่เป็นเพียงเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการจบัจ่ายใชส้อย  ถา้อตัรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยท่ี์เป็นทางเลือกอ่ืน ๆ เช่น หุน้ พนัธบตัร เปล่ียนแปลงไปจะส่งผลกระทบ
ต่อความตอ้งการถือเงินของบุคคล  ทฤษฎีของฟรีดแมนอธิบาย ดงัน้ี 
 1.  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจะไดรั้บจากการถือพนัธบตัร  พนัธบตัรท่ีฟรีดแมนใช้
ในการวิเคราะห์หมายถึงพนัธบตัรมาตรฐานท่ีแสดงถึงสิทธิเรียกร้องท่ีมีต่อกระแสของรายไดท่ี้มี
มูลค่าของตวัเงินท่ีคงท่ี  ผลตอบแทนท่ีผูถื้อพนัธบตัรจะไดรั้บคือผลตอบแทนในรูปของตวัเงินต่อปี 
ซ่ึงคงท่ี กบัผลตอบแทนท่ีเกิดจากก าไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุน อนัเน่ืองมาจากการท่ีราคาตลาด
ของพนัธบตัรเปล่ียนแปลงไป  เช่น ถ้าพนัธบัตรชนิดหน่ึงมีราคาท่ีตราไว ้1,000 บาท และให้
ผลตอบแทนในรูปของตวัเงินท่ีคงท่ีต่อปีเป็นเงิน 100  บาท หรืออตัราผลตอบแทนในรูปของตวัเงิน 
(Nominal Yield) คือร้อยละ 10  ต่อปี ถา้สมมติว่ามีการคาดว่าใน1 ปี ขา้งหน้าอตัราดอกเบ้ียใน
ทอ้งตลาดจะเป็นร้อยละ 8 ราคาตลาดของพนัธบตัรใน 1 ปี ขา้งหนา้มีแนวโนม้ท่ีจะสูงข้ึนเป็น 1,250 
บาททั้งน้ีเน่ืองจากผลตอบแทนในรูปของตวัเงินของพนัธบตัรยงัคงเป็นจ านวนเงินท่ีคงท่ีปีละ 100 
บาทเม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลงผลตอบแทนท่ีไดรั้บยงัเท่าเดิมราคาพนัธบตัรเพิ่มข้ึนผูถื้อพนัธบตัรจะมี
ก าไรส่วนทุนเกิดข้ึน 250 บาทหรือเท่ากบัร้อยละ 25 ของราคาท่ีตราไวผ้ลตอบแทนท่ีเป็นจริงของ
พนัธบตัรตอ้งค านึงถึงก าไรส่วนทุนหรือขาดทุนดว้ย 
 2.  อตัราผลตอบแทนของหุ้น  หุ้นท่ีฟรีดแมนใช้ในการวิเคราะห์มีลกัษณะเดียวกับ
พนัธบตัรมาตรฐาน  แต่มีขอ้แตกต่างท่ีส าคญัคือ เขาตั้งขอ้สมมติให้เป็นหุ้นชนิดท่ีมีการประกนั
อ านาจซ้ือ  กล่าวคือ เป็นหุ้นชนิดท่ีประกนัวา่กระแสของรายไดท่ี้จะไดรั้บจากหุ้นจะคงมีอ านาจซ้ือ
ท่ีคงท่ี  ดงันั้นผลตอบแทนของหุ้นชนิดน้ีจะประกอบดว้ยสามส่วนดว้ยกนัคือ  ผลตอบแทนในรูป
ของตวัเงินต่อปีซ่ึงคงท่ี  ในกรณีท่ีราคาไม่เปล่ียนแปลง  การเพิ่มข้ึนหรือการลดลงของผลตอบแทน
ในรูปของตวัเงินอนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงราคา  และก าไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุนอนั
เน่ืองมาจากท่ีราคาตลาดของหุน้เปล่ียนแปลงไป 
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 3.  อตัราผลตอบแทนของสินคา้กายภาพ  คือสินคา้ท่ีมิไดบ้ริโภคหมดส้ินไปทนัทีหลงั
การซ้ือ แต่ถือไวเ้พื่อให้บริการแกผู้เ้ป็นเจา้ของในระยะเวลาหน่ึง เช่น เคร่ืองจกัร  รถยนต ์ บา้น ฯ  
สินค้าเหล่าน้ีมีลกัษณะคล้ายกับหุ้น ยกเวน้ แต่ผลตอบแทนของสินคา้กายภาพจะอยู่ในรูปของ
ส่ิงของหรือบริการแทนท่ีจะอยูใ่นรูปของเงิน  ผูเ้ป็นเจา้ของสินทรัพยจ์ะไดรั้บจากการถือสินคา้ไว้
คือ ความสะดวกและปราศจากความเส่ียงและการขาดทุนท่ีเกิดข้ึน  เน่ืองจากการถือสินคา้กายภาพ  
ผลตอบแทนพื้นฐานของสินคา้เป็นผลตอบแทนประเภทท่ีไม่ชดัเจนอยา่งไรก็ตาม สินคา้กายภาพก็มี
ผลตอบแทนประเภทท่ีชดัเจนดว้ย ผลตอบแทนประเภทน้ีเกิดข้ึนเม่ือมีการเพิ่มข้ึนหรือลดลงในมูล
ค่าท่ีเป็นตวัเงินของสินคา้เหล่าน้ีอนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของระดบัราคา เพื่อง่ายต่อการ
วเิคราะห์  ฟรีดแมนตั้งขอ้สมมติวา่ สินคา้กายภาพมีผลตอบแทนท่ีชดัเจนเท่านั้น  ถา้สมมติให้ระดบั
ราคาทัว่ไป P แสดงถึงขอ้มูลของสินคา้กายภาพดว้ย P/Pแสดงถึงอตัราการเปล่ียนแปลงของ
ระดบัราคา  ดงันั้น P/P แสดงถึงอตัราผลตอบแทนของการถือทรัพยสิ์นในรูปของสินคา้กายภาพ  
เม่ือน าปัจจยัต่างๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อความตอ้งการถือเงินของผูเ้ป็นเจา้ของทรัพยสิ์นตามความเห็นของ
ฟรีดแมน  จะไดฟั้งกช์นัความตอ้งการถือเงิน ของฟรีดแมน ดงัน้ี 
   Md       =    f (P, rb,  re ,P/P) 

 โดยท่ี       Md   =   อุปทานของเงิน 

                P  =    ระดบัราคาสินคา้ 

                rb  =    อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร 

                re =    อตัราผลตอบแทนของหุน้ 

P/P = อัตราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาซ่ึงเป็นเคร่ืองแสดงถึง อัตราผลตอบแทน                            
ของสินคา้กายภาพ   ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามคือ Md หรือความตอ้งการถือเงินกบัตวัแปร
อิสระต่าง ๆจะเห็นไดว้า่ Md  จะผนัแปรไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบั P,rb,re และ P/P ค าอธิบาย
ในเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรต่างๆ ก็คือ ถา้ราคาสินคา้ หรือ P สูงข้ึน  เงินท่ีถืออยูใ่นมือจะมี
มูลค่าท่ีแทจ้ริง หรืออ านาจซ้ือลดลง  ดงันั้น ถ้าส่ิงอ่ืน ๆ ไม่เปล่ียนแปลงความตอ้งการถือเงินจะ
ลดลง ในท านองเดียวกนั ถา้อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรหรือหุ้น หรือของสินคา้กายภาพซ่ึงก็
คือ rb , re และP/P ตามล าดบัสูงข้ึน ผูเ้ป็นเจา้ของทรัพยสิ์นยอ่มตอ้งการท่ีจะถือทรัพยสิ์นในรูป
ของทรัพยสิ์นท่ีมีผลตอบแทนสูงข้ึนมากข้ึน และถือในรูปของเงินนอ้ยลง  ดงันั้นการท่ีบุคคลถือเงิน
ไวใ้นมือน้อยลงหรือเพิ่มข้ึนอาจจะมีผลต่อการถือทรัพย์สินประเภทอ่ืน ในท่ีน้ีคือเงินฝากของ
ธนาคารพาณิชยไ์ด ้
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1.3  ทฤษฎอีตัราดอกเบีย้ของคลาสสิก 
 
 ตามแนวคิดของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกัคลาสสิค  อตัราดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนในภาวะดุลย
ภาพในระยะยาวถูกก าหนดจากความมธัยสัถข์องประชาชน  ซ่ึงเป็นเคร่ืองก าหนด การออมท่ีแทจ้ริง
และผลิตภาพของทุนซ่ึงเป็นเคร่ืองก าหนดการลงทุนท่ีแทจ้ริงในระบบเศรษฐกิจ 
 การออมแสดงถึงการละเวน้จากการบริโภคในปัจจุบนัเพื่อท่ีจะไดมี้ความสารถในการ
บริโภคมากข้ึนในอนาคต  ดงันั้นอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงท่ีเป็นบวกจึงเป็นส่ิงจ าเป็นในการจูงใจให้ผู ้
ออมท าการออมจ านวนหน่ึง  เม่ืออตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงสูงข้ึนก็ยิง่จูงใจใหผู้อ้อมท าการออมมากข้ึน 
 ดงันั้นเราจึงไดเ้ส้นการออมท่ีแทจ้ริงมีลกัษณะเป็นเส้นท่ีชนัข้ึนจากซ้ายไปขวาและมีค่า
ความชนัเป็นบวก  แสดงถึงการออมท่ีแทจ้ริงผนัแปรไปในทางเด่ียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
และเส้นการลงทุนท่ีแทจ้ริงมีลกัษณะเป็นเส้นท่ีลาดลงจากซ้ายไปขวาและมีความชนัเป็นลบแสดง
ถึงการลงทุนท่ีแทจ้ริงผนัแปรไปในทางตรงกนัขา้มกบัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
ฟังกช์ัน่การออมและฟังกช์ัน่การลงทุนตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ของส านกัคลาสสิคแสดงดงัน้ี 
    S  =  s ( r )  และ  I  =  I ( r ) 
โดย S  แสดงถึงการออมท่ีแทจ้ริง  I แสดงถึงการลงทุนท่ีแทจ้ริงและ r แสดงถึงอตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริง ดุลยภาพระหวา่งการออมและการลงทุนเกิดข้ึน เม่ือการออมท่ีแทจ้ริงเท่ากบัการลงทุนท่ี
แทจ้ริง  คือ      S  =  I     

 r 

                                                              S 

                                          E 

        r0                                            

                                                               I            

           0                         S0 ,I0                                           S , I 

 ภาพท่ี 1 การออมและการลงทุน 
ท่ีมา:ชมเพลิน  จนัทร์เรืองเพ็ญ . 2536.ทฤษฎีและนโยบายการเงิน. กรุงเทพมหานคร:จุฬาลงกรณ์
มหาวทิยาลยั , หนา้ 99 
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จุดตดัของเส้น S  และ I แสดงถึงระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงท่ีดุลยภาพ  คือ r0    ณ อตัราดอกเบ้ียท่ี
แทจ้ริง r0  น้ี แสดงถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีก่อใหเ้กิดดุลยภาพ โดยท าใหค้วามตอ้งการท่ีจะออมของผูอ้อม
จากรายได ้ เม่ือมีการจา้งงานเต็มท่ีเท่ากนัพอดีกบัความตอ้งการในการลงทุนของผูล้งทุนแต่อตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงไม่สามารถเห็นได ้ส่ิงท่ีเห็นไดแ้ละปรากฏในตลาดเงิน คือ อตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวั
เงิน 
 ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของส านักคลาสสิคจึงเห็นว่า  การออมท่ีแทจ้ริงข้ึนอยู่กบัอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแท้จริง  และอตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง คือ ราคาท่ีท าให้เกิดดุลยภาพระหว่างอุปสงค์ต่อ
เงินทุนและอุปทานของเงินทุน  ซ่ึงแสดงโดยความเตม็ใจท่ีจะละเวน้การบริโภคในปัจจุบนั 
 

1.4  ทฤษฎคีวามพงึพอใจในสภาพคล่อง  (Liquidity  Preference  Theory) 
 
 ตามแนวคิดของ John  Maynard  Keynes  ระดบัรายไดท่ี้แทจ้ริงเป็นปัจจยัส าคญัท่ี
ก าหนดการออมท่ีแทจ้ริง  โดยมีฟังกช์ัน่การออมดงัน้ี 
                           S  =   s (  y ) 

                   S  

                                                                          S 

 

 

 
 
 
 ภาพท่ี 2 เส้นการออม 
ท่ีมา : ชมเพลิน  จนัทร์เรืองเพญ็ .2536 . ทฤษฎีและนโยบายการเงิน .กรุงเทพมหานคร :  
จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั ,หนา้ 101. 
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 ฟังก์ชั่นการออมมีลกัษณะดงัภาพท่ี 2  โดยการออมมีความสัมพนัธ์กบัรายได้ จึงจะ
สะทอ้นให้เห็นถึง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการบริโภคกบัรายไดด้ว้ย เน่ืองจากครัวเรือนมีทางใชจ่้าย
รายได้ 2 ทาง คือ การบริโภค และ การออม ความสัมพันธ์ระหว่างรายได้  กับการออมตาม
สมมติฐานของ Keynes มีสาระส าคญัว่า  ในระดบัรายได้ท่ีต  ่ามาก ๆครัวเริอนจะใช้จ่ายในการ
บริโภคมากกว่ารายไดท่ี้รับในปัจจุบนั ซ่ึงท าไดโ้ดยการใช้จ่ายจากเงินออมท่ีเก็บสะสมมาในอดีต
หรือโดยการกูย้มื  ดงันั้นเงินออมท่ีครัวเรือนมีอยูจ่ะลดลง หรือการออมมีค่าติดลบ  เม่ือระดบัรายได้
ค่อย ๆ เพิ่มสูงข้ึนจะมีรายไดร้ะดบัหน่ึงท่ีครัวเรือนใช่จ่ายในการบริโภคเท่ากบัรายไดใ้นปัจจุบนั
พอดี  คือ การออมของครัวเรือนมีค่าเท่ากบัศูนย ์ ณ ระดบัรายได้ท่ีสูงข้ึน ครัวเรือนใช้จ่ายในการ
บริโภคนอ้ยกวา่รายไดปั้จจุบนั  ดงันั้น ครัวเรือนจึงมีการออมเกิดข้ึน หรือการออมมีค่าเป็นบวก จาก
สมมติฐานน้ีเส้นการออมจึงเป็นเส้นท่ีตดักบัแกนนอนท่ีระดบัรายไดห้น่ึง   และมีลกัษณะเป็นเส้นท่ี
ชนัข้ึนจากซา้ยไปขาว   ความสมดุลในตลาดผลผลิตเกิดข้ึน   เม่ือการออมท่ีแทจ้ริงเท่ากบัการลงทุน
ท่ีแทจ้ริง        คือ  S = I 
และการก าหนดอตัราดอกเบ้ียข้ึนกบัอุปสงค์และอุปทานของเงิน อตัราดอกเบ้ียจึงเป็นตวัแปรทาง
การเงินท่ีถูกก าหนดจากปัจจยัทางการเงิน  แนวคิดเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ียของ Keynes เร่ิมตน้จาก
การพิจารณาวา่ รายไดท่ี้แต่ละบุคคลไดรั้บในงวดระยะเวลาหน่ึง  เขาตอ้งตดัสินใจวา่จะบริโภคใน
ปัจจุบนัเท่าใด  และจะส ารองไวเ้พื่อการบริโภคในอนาคตเท่าใด  และส่วนท่ีจะเก็บส ารองไวค้วรถือ
อยู่ในรูปใด   คือเขาจะถือ ในรูปท่ีท าให้เขาสามารถใช้ได้ทนัทีเม่ือต้องการ  คือ การตดัสินใจ
เก่ียวกบัระดบัของสภาพคล่องท่ีตอ้งการ หรือเป็นการตดัสินใจเก่ียวกบัปริมาณเงินท่ีตอ้งการถือ
ภายใตส้ถานการณ์ต่างๆ กนั Keynes จึงมีความเห็นวา่  อตัราดอกเบ้ียคือ ผลตอบแทนของการยอม
เสียสละสภาพคล่องส าหรับระยะเวลาหน่ึง  หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงวา่ อตัราดอกเบ้ีย คือ ราคาท่ีท าให้
ความต้องการท่ีจะถือสินทรัพย์ในรูปของเงินเท่ากับปริมาณเงินท่ีมีอยู่  ส่ิงน้ีแสดงว่าเม่ืออตัรา
ดอกเบ้ียลดลง  หรืออตัราผลตอบแทนของการยอมเสียสละสภาพคล่องลดลง  ปริมาณเงินทั้งหมดท่ี
ประชาชนต้องการถือจะมากกว่าอุปทานของเงินท่ีมีอยู่ และถ้าอตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน ก็จะท าให้
ปริมาณเงินท่ีประชาชนตอ้งการถือนอ้ยกวา่อุปทานของเงินท่ีมีอยู ่ ดงันั้นอุปทานของเงินและความ
พอใจในสภาพคล่อง หรือความตอ้งการถือเงินจึงเป็นเคร่ืองมือก าหนดอตัราดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนจริง
ในขณะใดขณะหน่ึง 
 จากความตอ้งการถือเงินหรือความพอใจในสภาพคล่อง  จึงกลายเป็นแนวคิดท่ีเป็น
ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง 

 Keynes มีความเห็นว่า เงินเป็นสินทรัพยช์นิดหน่ึงท่ีมีอรรถประโยชน์มากในฐานะท่ี
เป็นสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงท่ีสุดในบรรดาสินทรัพยต่์าง ๆดงันั้น คนเราจึงตอ้งการถือเงินไว ้
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เพื่อจุดมุ่งหมายอ่ืนดว้ย  นอกเหนือจากเพื่อเป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน  ทฤษฎีความตอ้งการถือ
เงินแบ่งจุดมุ่งหมายในการถือเงินออกเป็น 3  ประการ คือ เพื่อจบัจ่ายใชส้อย  เพื่อส ารองไวใ้ช้จ่าย
ในเหตุฉุกเฉิน และเพื่อเก็งก าไร 
 
1.  ความต้องการถือเงินเพือ่จับจ่ายใช้สอย (Thansactions  Motive)  
 ความตอ้งการถือเงินประเภทน้ีไดแ้ก่ ความตอ้งการถือเงินเพื่อซ้ือสินคา้และบริการเพื่อ
การด ารงชีพในแต่ละวนั เช่น ซ้ืออาหาร ซ้ือเส้ือผา้ ยารักษาโรค ทฤษฎีท่ีวา่ดว้ยความตอ้งการถือเงิน
เพื่อจบัจ่ายใช้สอย  ดงันั้นอุปสงคใ์นการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใช่สอยจึงแปรผนัไปในทิศทางเดียวกบั
รายได ้และอาจจะเป็นท่ีคาดคะเนวา่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัอตัราดอกเบ้ีย  บุคคลจะประหยดั
การถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อยในชีวติประจ าวนั ณ ระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน 
 
2.  ความต้องการถือเงินไว้ใช้จ่ายในยามฉุกเฉิน  (Precautionary  Motive)  
 การถือเงินตามแรงจูงใจประเภทน้ี  เกิดจากความไม่แน่นอนของรายรับและรายจ่ายใน
อนาคต ดงันั้นความตอ้งการถือเงินลกัษณะน้ีจึงมีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัรายได ้ คือถา้รายไดเ้พิ่ม
สูงข้ึนความตอ้งการถือเงินน้ีก็มากข้ึน   ความตอ้งการถือเงินลกัษณะน้ีอาจจะไม่ไดใ้ชก้็ได ้โดยจะมี
ความไวตวัต่ออตัราดอกเบ้ียไวกว่าความตอ้งการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อย คือ ถา้อตัราดอกเบ้ียเพิ่ม
สูงข้ึนมาก ความตอ้งการถือเงินประเภทน้ีจะลดลงมากกวา่ความตอ้งการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อย  
 
3.  ความต้องการถือเงินไว้เพือ่เกง็ก าไร  (Speculative  Motive) 
 จากแนวคิดของคลาสสิคมีความเช่ือว่าบุคคลใดบุคคลหน่ึงจะไม่ถือเงินไวเ้กินความ
จ าเป็นในการจบัจ่ายใชส้อย  และถือไวใ้ชย้ามฉุกเฉิน ถา้มิเช่นนั้นแลว้จะสูญเสียดอกเบ้ียท่ีควรได ้
หรือการถือเงินของเขาจะมีค่าเสียโอกาส เช่น การซ้ือพนัธบตัร  เหตุผลว่า  แมอ้ตัราดอกเบ้ียจะต ่า
เพียงใดก็ตาม การท่ีไดผ้ลตอบแทนบา้งก็ยงัดีกวา่ ไมไ้ดอ้ะไรเลย  แต่ Keynes  ให้เหตุผลวา่  คนท่ีมี
พฤติกรรมอยา่งมีเหตุผลยงัคงมีความตอ้งการถือเงินมากกวา่ถือพนัธบตัร  คือ หากอตัราดอกเบ้ียมี
การเปล่ียนแปลงไปในขณะท่ีเรายงัถือพนัธบตัรอยู ่ราคาพนัธบตัรนั้นจะเปล่ียนแปลงไป ราคาตลาด
ของพนัธบตัรจะลดลงเม่ืออตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน  และราคาตลาดพนัธบตัรจะสูงข้ึนเม่ืออตัราดอกเบ้ีย
ลดลง  การถือพนัธบตัรจึงอาจท าให้ผูถื้อก าไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุนเกิดข้ึนได้ ซ่ึง  ผูถื้อ
พนัธบตัรจะได้รับรายไดจ้ากพนัธบตัร 2 ทาง  คือ รายไดจ้ากดอกเบ้ียพนัธบตัร   และรายได้จาก
ก าไรส่วนทุนหรือขาดทุนส่วนทุน  โดยถือวา่การขาดทุนส่วนทุนเป็นรายไดท่ี้เป็นลบ 
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2.  วรรณกรรมทีเ่กีย่วข้อง 
 
 ศุภชยั  ธ ารงสกุลศิริ (2535)  ท าการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการออมศึกษา
กรณีประเทศไทยในช่วง พ.ศ. 2513–2532 โดยการศึกษาถึงการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการ
ออม  อตัราดอกเบ้ีย  ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และปัจจยัทางดา้นการเงินอ่ืน ๆ 
โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิประเภทอนุกรมเวลาตั้งแต่ พ.ศ. 2513–2532โดยใช้แบบจ าลองตามทฤษฎี
แมคคินนอน-ชอว ์ ซ่ึงใชห้าความสัมพนัธ์ท่ีมีผลกระทบต่ออตัราการออมต่อรายไดด้งัน้ี 
   Sd //y =    f (G ,  Ya , R , Sf /y ,  S d/y-1) 

  โดยท่ี      Sd //y =   อตัราการออมในประเทศต่อรายไดป้ระชาชาติ 
   G =   อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 
   Ya =   รายไดต่้อหวัท่ีแทจ้ริง 
   R =    อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
   Sf /y  =   อตัราการออมจากต่างประเทศต่อรายไดป้ระชาชาติ 
                       S d/y-1 =   อตัราการออมภายในประเทศต่อรายไดป้ระชาชาติปีท่ีแลว้ 
 จากการศึกษาพบว่า สมการการออม ต่อรายได้น้ี ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของตวัแปรตามไดร้้อยละ 96.22 ซ่ึงจากการทดสอบค่านยัส าคญัทางสถิติพบว่าอตัรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ และสัดส่วนการออมจากต่างประเทศต่อรายได้
ประชาชาติ  มีความสัมพนัธ์กบัอตัราการออมภายในประเทศต่อรายไดป้ระชาชาติในทิศทางตรงกนั
ขา้ม ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ส่วนค่าประมาณ
สัมประสิทธ์ิของรายไดต่้อหัวท่ีแทจ้ริง และสัดส่วนการออมภายในประเทศต่อรายไดปี้ท่ีแล้ว  มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราการออมภายในประเทศ  ต่อรายไดปั้จจุบนัในทิศทางเดียวกนั  เป็นไปตาม
สมมุติฐานท่ีตั้งไว ้ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
 
 กุลธิดา  มาลากุล (2538) ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ียกบัเงินออมใน
ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยโดยผ่านความยืดหยุ่น  โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลรายไตร
มาส ระหวา่งไตรมาสท่ี 3 ของปี 2532  ถึง ไตรมาสท่ี 4 ของปี 2537 ของธนาคารพาณิชยท์ั้ง 15 แห่ง 
โดยแบ่งเป็นธนาคารขนาดใหญ่ ธนาคารขนาดกลาง และธนาคารขนาดเล็ก ตามขนาดของสินทรัพย ์ 
โดยใชก้ารประมาณการแบบจ าลองคือ 
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  DEPO  =  f ( TAX , NR , RB, DIVI , CPI , BRA , D1 , D2 ) 

 โดยท่ี DEPO  =  เงินออมในระบบธนาคารพาณิชย ์
  NR      =  อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 
  RB      =  อตัราดอกเบ้ียของพนัธบตัร 
  DIVI   =  ผลตอบแทนในการลงทุน 
  CPI     =  อตัราเงินเฟ้อท่ีคาดคะเน 
  BRA   =  สาขาธนาคารพาณิชย ์
  D1      =  ช่วงท่ีมีการจ่ายช าระภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
  D2      =  ช่วงท่ีมีการจ่ายช าระภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 
  TAX   =  จ  านวนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาและนิติบุคคล 
 ผลการศึกษาพบว่าพฤติกรรมการออมของผูอ้อมในระบบธนาคารพาณิชย์ไทยจะ
ค านึงถึงผลตอบแทนโดยมาก  ซ่ึงเห็นไดจ้ากการเพิ่มข้ึนของสาขาธนาคารพาณิชย ์ จะมีอิทธิพลต่อ
การเพิ่มข้ึนของเงินออมในธนาคารพาณิชยอ์ย่างมากฉะนั้นการระดมเงินออมของธนาคารพาณิชย์
จะเพิ่มสูงข้ึน ก็ตอ้งเขา้ถึงและให้การอ านวยความสบายกบัผูฝ้ากเงินมากข้ึน  ในขณะท่ีผลทางดา้น
รายไดไ้ม่กระทบต่อปริมาณเงินของธนาคารพาณิชยไ์ทยมากนกั  เน่ืองจากคาดว่าผูอ้อมมีการวาง
แผนการออมอย่างเป็นระบบ  หรือผูมี้เงินฝากมีทางเลือกในการออมมากข้ึน  เม่ือรายไดข้องผูฝ้าก
เงินมากข้ึน  เงินฝากของธนาคารพาณิชยจึ์งเพิ่มข้ึนมากนกั  อย่างไรก็ตามในช่วงจ่ายภาษีทุกเดือน
มีนาคมโดยส่วนใหญ่จะเป็นการจ่ายภาษีของบุคคลท่ีมีอาชีพอิสระ ซ่ึงไม่ไดถู้กหักภาษี ท่ีจ่ายไว้
เช่นเดียวกับผูมี้อาชีพประจ าทัว่ๆ ไป ท าให้เงินออมในธนาคารพาณิชย์ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ  
เน่ืองจากผูมี้อาชีพอิสระจะตอ้งถอนเงินออกจากบญัชีเงินฝากในธนาคารพาณิชยเ์พื่อมาจ่ายภาษี  
ขณะท่ีช่วงการจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลไม่ได้ส่งผลกระทบต่อเงินฝากในธนาคารพาณิชยอ์ย่างมี
นยัส าคญัมากนกั 
 ส่วนผลตอบแทนในการลงทุนในพันธบัตรและตลาดหลักทรัพย์  พบว่าถ้า
ผลตอบแทนในการลงทุนในพนัธบตัรและตลาดหลกัทรัพยเ์พิ่มข้ึนจะท าให้ปริมาณเงินของธนาคาร
พาณิชยทุ์กขนาดลดลง หรือก็คือผูฝ้ากเงินจะน าเงินไปลงทุนในพนัธบตัรและตลาดหลกัทรัพย์
เพิ่มข้ึน ตามผลตอบแทนท่ีเพิ่มข้ึน 
 ส าหรับตน้ทุนค่าเสียโอกาสทางการเงินซ่ึงพิจารณาจากอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดคะเนนั้นจาก
การศึกษาพบวา่  ไม่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินของธนาคารพาณิชยไ์ทยทุก ๆขนาด เน่ืองจากผูอ้อม
ไดก้ าหนดสัดส่วนการออมไวใ้นอตัราท่ีแน่นอน 
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 ทางดา้นอตัราดอกเบ้ียท่ีพิจารณาจากค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเงินฝาก  หารดว้ยจ านวนเงินฝาก
ท่ีมีดอกเบ้ีย  การศึกษาคร้ังน้ีปรากฏว่า ความยืดหยุ่นของอตัราดอกเบ้ียต่อเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยไ์ทยค่อนขา้งต ่า  คือนอ้ยกวา่ร้อยละ 1 โดยในระบบธนาคารพาณิชย ์ถา้อตัราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน
ร้อยละ 1 จะท าให้เงินฝากเพิ่มข้ึนเพียงร้อยละ 0.01 ทั้งน้ีความยืดหยุน่ของอตัราดอกเบ้ียต่อเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชยข์นาดกลางจะมีสูงท่ีสุดคือ ร้อยละ 0.42 ในขณะท่ีธนาคารพาณิชยข์นาดเล็ก
และขนาดใหญ่มีความยืดหยุ่นของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเพียงร้อยละ 0.11 และ 0.01 ตามล าดบั  
ฉะนั้นการแข่งขนัของธนาคารพาณิชยด์ว้ยกนัเองเพื่อระดมเงินฝาก  โดยการเพิ่มอตัราดอกเบ้ียใน
อตัราท่ีเท่ากันทุกขนาดธนาคารพาณิชยข์นาดกลางจะได้รับเงินฝากจากผูอ้อมมากกว่าธนาคาร
พาณิชยข์นาดอ่ืนๆ  
 
 ชยัณรงค ์ ไพวิทยศิริธรรม (2539)   ท าการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณเงิน
ฝากของธนาคารพาณิชย ์ ซ่ึงศึกษาระหวา่งปี ค.ศ. 1990 – 1995  โดยศึกษาถึงความสัมพนัธ์ของตวั
แปรต่างๆ ท่ีคาดวา่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยโ์ดยใชแ้บบจ าลองในการศึกษาคือ 
  TDEP =      f ( RINT,  MS,  INF,  REST,  GDP,  INTERB ) 

 โดยท่ี TDEP =      ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย ์
  RINT =      อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง 
  MS =     ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ 
  INF =     อตัราเงินเฟ้อ 
  REST =     อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์
  GDP =     ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 
         INTERB =     อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งประเทศ 
 ซ่ึงการศึกษาพบว่า  ปัจจยัส าคญัท่ีมีอิทธิพลต่อเงินฝากของธนาคารพาณิชย ์ (TDEP) 
คือ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ  (MS) อตัราเงินเฟ้อ(INF) 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์(REST)ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP)  
และอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร (INTERB)  โดยถา้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ าท่ีแทจ้ริง 
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ  เพิ่มข้ึนจะมีผลท าให้ปริมาณเงินฝาก
ของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึนดว้ย  หรือปริมาณเงินฝากในธนาคารพาณิชยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เด่ียวกนักบัปัจจยัดงักล่าวทั้ง 3 ตวั  และถา้อตัราเงินเฟ้ออตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคารลดลง
จะท าให้ปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยเ์พิ่มข้ึน หรือปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยมี์
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัปัจจยัทั้ง 2 ตวั 



16 

 

 
                    ส่วนผลตอบแทนในตลาดหลกัทรัพยน์ั้น  ไม่สามารถอธิบายความสัมพนัธ์กบัปริมาณ
เงินฝากของธนาคารพาณิชยไ์ดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 

 
 ไพศกัด์ิ  แก้วก าเนิดพงษ์ (2541)  ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝาก
ธนาคารออมสิน  โดยการศึกษาไดห้าความสัมพนัธ์ระหวา่งปริมาณเงินฝากของธนาคารออมสิน(Y) 
กับตัวแปรอิสระ ซ่ึงประกอบด้วย ดัชนีราคาผู ้บริโภค  (X1) อัตราเงินเฟ้อ  (X2) ผลิตภัณฑ์
ประชาชาติเบ้ืองตน้ต่อหวัในประเทศ (X3)  อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(X4 ) ผลต่างระหวา่งอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผือ่เรียกเฉล่ียของธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย(์X5) 
ผลต่างระหวา่งอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ าเฉล่ีย 6 เดือน(X6 ) 12 เดือน(X7 ) และ 24 เดือน(X8 )  ของ
ธนาคารออมสินกับธนาคารพาณิชย ์เงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ (X9) และจ านวนผลต่าง
ระหว่างสาขาธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย ์(X10)  โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายปี ตั้งแต่ ปี 2520 
2539 ผลการศึกษาแสดงไดด้งัน้ี 
  Y =     - 2315.814 – 216.703 X4  + 21629.71 X5 + 0.602 X 9  

                      (- 0.277)     (- 2.241 )**  (3.690 ) ** (13.251) **   

  R2  =    0.91846 D.W.           =   1.69475 

 **  แสดงนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 จากการวเิคราะห์พบวา่ ปริมาณเงินฝากของธนาคารออมสิน (Y) ข้ึนอยูก่บั 3 ปัจจยั คือ 
อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (X4) ผลต่างอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเพื่อเรียก
เฉล่ียของธนาคารออมสินกับธนาคารพาณิชย์ (X5) และเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ(X9) 
ในขณะท่ีปัจจยัอ่ืน ซ่ึงได้แก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (X1) อตัราเงินเฟ้อ (X2) ผลิตภณัฑ์ประชาชาติ
เบ้ืองตน้ต่อหวัในประเทศ  (X3)  ผลต่างระหว่างอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ าเฉล่ีย 6 เดือน(X6) 12
เดือน(X7) และ 24 เดือน(X8)  ของธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย ์และจ านวนผลต่างระหว่าง
สาขาธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย ์(X10)  ต่างมีความสัมพนัธ์ต่อปริมาณเงินฝากของธนาคาร
ออมสิน อยา่งไม่มีนยัส าคญั 
 โดยปริมาณเงินฝากของธนาคารออมสิน (Y) มีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัผลต่างอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกเฉล่ียของธนาคารออมสินกับธนาคารพาณิชย์ (X5) และเงินออมภาค
ครัวเรือนในประเทศ (X9) แต่มีความสัมพนัธ์เป็นปฎิภาคกลบั กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (X4) โดยท่ีผลต่างอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกเฉล่ียของ
ธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย ์(X5) เป็นปัจจยัท่ีมีค่าความสัมพนัธ์ต่อปริมาณเงินฝากของ 
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ธนาคารออมสิน (Y) มากท่ีสุด รองลงมาคือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย (X3)  และเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ  (X3)   ตามล าดบั 
 
3.  ประโยชน์ทีไ่ด้รับจากงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 
 งานศึกษาของ  ศุภชยั  ธ ารงสกุลศิริ  ท าให้ไดแ้นวคิดเก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อ
พฤติกรรมการออม ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย และปัจจยัทางดา้นการเงินอ่ืน ซ่ึงไดน้ ามาประยุกตใ์ชแ้ละ
สร้างแบบจ าลองเพื่อใหเ้หมาะสมกบัการศึกษาคร้ังน้ี 
 งานศึกษาของ  กุลธิดา  มาลากุล ท าให้ทราบจ านวนสาขาของธนาคารพาณิชย ์เป็น
ปัจจยัหน่ึงท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย ์ การศึกษาน้ีจึงได้น าเอาจ านวน
สาขาของธนาคารมาเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีส่งผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) 
 งานศึกษาของ ชยัณรงค ์ ไพวทิยศิริธรรม ไดศึ้กษาถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่าง ๆท่ี
คาดว่ามีผลต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์  ท าให้ได้แนวคิดด้านทฤษฎี  ได้แก่ ทฤษฎี
ปริมาณเงินให้กู ้ และทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของคลาสสิก  มาใช้ประกอบการวิเคราะห์ในการศึกษา
คร้ังน้ี 
 งานศึกษาของ ไพศกัด์ิ  แกว้ก าเนิดพงษ ์ท าให้ทราบถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณ
เงินฝากของธนาคารออมสิน อยู่ 3 ปัจจยั คือ ปัจจยัอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  ผลต่างอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเพื่อเรียกเฉล่ียของธนาคารออมสินกบัธนาคารพาณิชย ์
และเงินออมภาคครัวเรือนในประเทศ   ซ่ึงแนวคิดของผูศึ้กษาจะมีวิธีการศึกษาคลา้ยของ คุณไพ
ศกัด์ิ  แกว้ก าเนิดพงษ ์ แต่แตกต่างกนัในแง่ของการศึกษา  โดยไดศึ้กษาอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 
1ปี จ  านวนสาขาของธนาคาร และอตัราผลตอบแทนสินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุน มาท าการศึกษา  
เพื่อใหส้ามารถวเิคราะห์ผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากไดช้ดัเจนยิง่ข้ึน 
 

 

 

 

 



  

 

บทที ่3 

โครงสร้างเงินฝากธนาคารกสิกรไทย 

 
 

 ในระบบเศรษฐกิจเสรีระบบการเงินเป็นกลไกส าคัญยิ่งในการจัดสรรทรัพยากร
ระหวา่ง ภาคเศรษฐกิจจากผูท่ี้มีเงินออมไปยงัผูท่ี้ตอ้งการเงินทุน ซ่ึงจะก่อให้เกิดการลงทุน การผลิต
และ การจา้งงาน อนัเป็นแรงขบัเคล่ือนส าคญัท่ีท าให้เศรษฐกิจของประเทศเจริญเติบโตและมี
เสถียรภาพ ทั้งน้ี ระบบสถาบนัการเงินท่ีมีประสิทธิภาพ จะช่วยส่งเสริมหนา้ท่ีของระบบการเงินให้
สามารถด าเนินไปไดอ้ยา่งราบร่ืนโดยธนาคารพาณิชยน์บัเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีบทบาทส าคญัมาก
ท่ีสุดในการระดมเงินออม และปล่อยสินเช่ือใหก้บัภาคเศรษฐกิจต่างๆ  ในปัจจุบนัธนาคารพาณิชยมี์
สัดส่วนเงินฝากและสินเช่ือมากกวา่ร้อยละ 70 ของปริมาณเงินฝากและสินเช่ือทั้งระบบ  
  ธนาคารพาณิชยท์  าหนา้ท่ีเป็นตวักลางหลกัในการระดมเงินฝากจากผูฝ้ากเงินเพื่อปล่อย
สินเช่ือแก่ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ ธนาคารพาณิชยแ์บ่งออกเป็น ธนาคารพาณิชยเ์ต็มรูปแบบ 
ธนาคารพาณิชยเ์พื่อรายยอ่ย ธนาคารพาณิชยท่ี์เป็นบริษทัลูกของธนาคารต่างประเทศ และสาขา
ธนาคารพาณิชยต่์างประเทศ  
 
โครงสร้างเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย 
 
 ในการศึกษาน้ีเลือกศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์
ไทย โดยเลือกกรณีของธนาคารกสิกรไทยซ่ึงมีโครงสร้างเงินฝากประกอบด้วยเงินฝาก 3 ชนิด
ใหญ่ๆ คือ 
 1. เงินฝากกระแสรายวนั (Current  Deposit) เงินฝากประเภทน้ีผูฝ้ากมีสิทธิถอนคืนเม่ือ
ทวงถาม เม่ือเรียกร้อง หรือตามค าสั่ง การฝากเงินระยะสั้นและไม่มีความแน่นอน ธนาคารมกัไม่ให้
ดอกเบ้ียแก่ผูฝ้ากกระแสรายวนั  เพราะถือว่าไดใ้ห้ความสะดวกในการช าระเงินแก่ผูฝ้ากอยู่แล้ว 
นอกจากน้ีธนาคารไม่อาจน าเงินฝากประเภทน้ี ไปให้กูห้รือลงทุนระยะยาวได ้เพราะอตัราการถอน
สูงกวา่เงินฝากประเภทอ่ืน ๆ 
 2. เงินฝากออมทรัพย ์(Saving Deposit) เงินฝากประเภทน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อส่งเสริม
การออมทรัพยข์องประชาชนทัว่ไป โดยสามารถถอนเงินคืนไดท้นัทีเม่ือตอ้งการ  โดยธนาคารจะ
จ่ายดอกเบ้ียให้แก่ผูฝ้ากเงินประเภทออมทรัพยใ์นอตัราท่ีต ่ากว่าเงินฝากประจ า ทั้งน้ีเพราะเงินฝาก
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ออมทรัพยมี์ก าหนดเวลาในการเบิกถอนไม่แน่นอน  ธนาคารจึงไม่สามารถน าเงินฝากน้ีไปลงทุนใน
ระยะยาวได ้ ตอ้งส ารองเงินไวเ้ผือ่ถอนเงินคืนสูงกวา่เงินฝากประจ า 
 3. เงินฝากประจ า (Time Deposit) เป็นเงินฝากท่ีมีก าหนดระยะเวลาฝากไวแ้น่นอน
ตามท่ีตกลงกบัธนาคารในวนัฝาก  ระยะเวลาในการฝาก เช่น 3 เดือน 6 เดือน 12 เดือน หรือเกินกวา่ 
12 เดือน การท่ีเงินฝากประเภทน้ีมีลักษณะประจ า การเบิกถอนมีน้อย ธนาคารจึงสามารถจ่าย
ดอกเบ้ียในอตัราท่ีสูงได ้เพราะธนาคารสามารถน าเงินฝากน้ีไปลงทุนหาผลประโยชน์ระยะยาวได ้  
 
1.  ผลติภัณฑ์เงินฝาก 
ตารางท่ี 3.1  สัดส่วนเงินฝากผลิตภณัฑข์องธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ปี พ.ศ.2550 – 2553 

ประเภทเงินฝาก 
ยอดเงินฝาก 

ค่าเฉล่ีย 
สัดส่วน 

(ร้อยละ) 
2553 2552 2551 2550 

เงินฝากรวม 1,030,028 978,064 654,409 617,926 820,106 100 

เงินฝากกระแสรายวนั 55,345 55,613 13,356 12,607 34,230 13.10 

เงินฝากออมทรัพย ์ 608,783 539,341 286,727 291,881 431,683 58.06 

เงินฝากประจ า 365,900 383,110 354,326 313,432 354,192 28.84 

ท่ีมา: ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
หมายเหตุ  ไม่รวมเงินรับฝากของบริษทัในเครือ 
 จากตารางท่ี 3.1 ยอดเงินรับรวมของธนาคาร จากปี 2550 -2553 เป็นต้นมาพบว่า
ปริมาณเงินฝากรวมเพิ่มข้ึนมากโดยปริมาณเงินฝากกระแสรายวนัมีสัดส่วน ร้อยละ 13.10  เงินฝาก
ออมทรัพยมี์สัดส่วนร้อยละ 58.06และเงินฝากประจ ามีสัดส่วนร้อยละ 28.84 การเพิ่มข้ึนของเงินรับ
ฝากทุกประเภท โดยเฉพาะเงินฝากออมทรัพย ์และเงินฝากประจ า อนัเป็นผลจากการท่ีธนาคารยงัคง
น าเสนอผลิตภณัฑเ์งินรับฝากท่ีหลากหลายและแข่งขนัไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
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ภาพท่ี 3.2  เปรียบเทียบสัดส่วนของเงินฝาก 

 

 

 

 

 

 

 จากภาพท่ี 3.2  แสดงให้เห็นว่าปริมาณเงินฝากประจ า มีปริมาณถึงร้อยละ 29 ซ่ึงเป็น
สัดส่วนท่ีสูงรองจากเงินฝากออมทรัพย ์เน่ืองจากเงินฝากประจ าเป็นเงินฝากท่ีมีระยะเวลาฝากท่ี
แน่นอนอตัราดอกเบ้ียก็สูงกว่าเงินฝากประเภทอ่ืน ซ่ึงท าให้ประชาชนฝากเงินประเภทเงินฝาก
ประจ าค่อนขา้งมาก และท าให้ธนาคารสามารถน าเงินฝากไปลงทุน หรือ ปล่อยสินเช่ือเพื่อหา
ผลประโยชน์ในระยะยาวได ้ธนาคารจึงไดมี้การแข่งขนักนัระดมเงินฝากประจ ากนัมากข้ึน โดยให้
อตัราดอกเบ้ียท่ีสูงเป็นแรงจูงใจในการฝากเงิน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

บทที ่4 

วธีิด าเนินการศึกษา 

 
 

 การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 
(มหาชน) ใชรู้ปแบบการศึกษาเชิงปริมาณทางเศรษฐมิติ กล่าวคือ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้น
แบบหลายตวัแปร (Multiple Linear Regression Model)  
 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear Regression 
Model) เป็นวิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
จ านวน 1 ตวั กบัตวัแปรอิสระ (Independent Variables) หรือตวัแปรพยากรณ์ หรือตวัแปรท านาย 
(Predictor Variables) ตั้งแต่ 2 ตวัข้ึนไป เป็นเทคนิคทางสถิติท่ีอาศยัความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง
ระหวา่งตวัแปรมาใชใ้นการท านาย โดยเม่ือทราบค่าตวัแปรอิสระก็สามารถท านายอีกตวัแปรตามได ้
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีได้จะอยู่ในรูปของสมการท านาย ทั้ งน้ีส่ิงส าคัญท่ีต้องการหาในการ
วเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ คือ สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์พหุคูณ (Gujarati.2548,202-203) 
 สมการทัว่ไปของการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear 
Regression Model) คือ 

     

 โดย Y     คือ  ตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
  X     คือ  ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) 
  i      คือ   จ  านวนของขอ้มูลทั้งหมด 
  k     คือ  จ  านวนของตวัแปรอิสระทั้งหมด 
       คือ  ตวัแปรความคลาดเคล่ือน (Error Term or Residual Term) 

 
1.  กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษา 
  
 ขอ้มูลท่ีใช้ส าหรับการศึกษาคือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) ซ่ึงก าหนดให้เป็นตวัแปรตาม ส าหรับตวัแปรอิสระ(Independent Variable) หรือ ตวัแปร
อธิบาย (Explanatory Variable) นั้นมีดงัน้ี อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 1 ปี ของธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน), รายไดป้ระชาชาติต่อหวัประชากร (GDP per capita), อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (ดชันี
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ราคาผูบ้ริโภค), จ  านวนสาขาของธนาคารกสิกรไทย, อตัราผลตอบแทนจากการถือสินทรัพยเ์ส่ียง 
(Stock Return) เป็นตน้ ทั้งน้ีความถ่ีของขอ้มูลเป็นรายไตรมาส โดยศึกษาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2543 ถึง 
พ.ศ. 2553 
 

2.  เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ 
 
 งานศึกษาฉบบัน้ีใช้เคร่ืองมือทางเศรษฐมิติในการวิเคราะห์ โดยจะอาศยัแนวคิดเร่ือง
การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear Regression Model) เป็นหลกั
ซ่ึงไดก้ล่าวถึงแลว้ในเบ้ืองตน้ นอกจากน้ีเพื่อให้การศึกษามีความน่าเช่ือถือมากข้ึน ผูว้ิจยัจะท าการ
ตรวจสอบคุณสมบติัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) วา่เป็นไปตามขอ้สมมติของ Classical 
Linear Regression Model หรือไม่ เน่ืองจากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปรนั้น
จะใชว้ธีิความคลาดเคล่ือนก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square Method) 
 

3.  วธิีด าเนินการ 
 
 วธีิการศึกษาในงานศึกษาฉบบัน้ี แบ่งออกเป็น 2 ขั้นตอนคือ 
 1.  การเก็บรวบรวมขอ้มูล เป็นการศึกษาโดยใชแ้หล่งขอ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ นัน่คือ
งบการเงิน (งบก าไรขาดทุนและงบดุล) ของธนาคารกสิกรไทย  จ  ากดั  (มหาชน) และขอ้มูลมหภาค
จาก ธนาคารแห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 2.  การวเิคราะห์ขอ้มูล แบ่งออกเป็น 2 ส่วน คือ  
 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการ
รวบรวมจากแหล่งทุติยภูมิ โดยอาศยัตารางหรือกราฟในการอธิบายการเคล่ือนไหวของขอ้มูลท่ี
ตอ้งการศึกษา 

 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) การศึกษาในส่วนน้ีจะศึกษา
ความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ซ่ึง
เป็นตวัแปรตาม กบั อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 1 ปี  ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
รายไดป้ระชาชาติต่อหัวประชากร (GDP per capita) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (ดชันีราคาผูบ้ริโภค) 
จ านวนสาขาของธนาคารกสิกรไทย อตัราผลตอบแทนจากการถือสินทรัพยเ์ส่ียง (Stock Return)  
ซ่ึงเป็นตวัแปรอธิบายหรือตวัแปรอิสระ โดยตอ้งการสร้างสมการท่ีสมารถอธิบายความสัมพนัธ์ของ
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ตวัแปรดงักล่าวดว้ยวิธี Ordinary Least Square Method เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
ของตวัแปรอธิบายท่ีมีต่อตวัแปรตาม 

 
4.  การรวบรวมข้อมูล 

 
 แหล่งส าหรับรวบรวมขอ้มูลท่ีใชส้ าหรับการวเิคราะห์ประกอบดว้ย 
 รายงานประจ าปี แบบฟอร์ม 56-1 และงบการเงินรายไตรมาสของธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน) ขอ้มูลดา้นมหภาคจากรายงานสถิติของธนาคารแห่งประเทศไทย  ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย และส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 
5.  การวเิคราะห์ข้อมูล 
การวเิคราะห์ความน่ิงของข้อมูล (Stationary Analysis) 
การทดสอบ Unit Root 
 
 การวิเคราะห์ความน่ิงของขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ี จะใช้วิธี Augmented Dickey-
Fuller Test (ADF) เพื่อทดสอบหา Unit Root เป็นการทดสอบอนุกรมเวลาท่ีใชใ้นการศึกษาความ
น่ิงของขอ้มูล (Stationary) [I(0)] : Integrated of Order 0] หรือความไม่น่ิงของขอ้มูล (Non-
Stationary) [I(d); d>0 : Integrated of Order d] โดยสามารถเขียนรูปแบบสมการไดเ้ป็น 3 รูปแบบ 
คือ 
 ถา้ tX  เป็นแนวเดินเชิงสุ่ม (Random Walk) จะไดแ้บบจ าลอง ดงัน้ี 

 ttt XX   1      (1) 
 ถา้ tX  เป็นแนวเดินเชิงสุ่มซ่ึงมีความโนม้เอียงทัว่ไปรวมอยูด่ว้ย (Random Walk with 
Drift) จะไดแ้บบจ าลองดงัน้ี 

 ttt XX   1      (2) 
 ถา้ tX  เป็นแนวเดินเชิงสุ่มซ่ึงมีความโนม้เอียงทัว่ไปรวมอยูด่ว้ย (Random Walk with 
Drift) และมีแนวโนม้ตามเวลาเชิงเส้น (Linear Time Trend) จะไดแ้บบจ าลองดงัน้ี 

 tttt XX   1     (3) 
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 โดยท่ี tX  และ 1tX  คือ ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ณ เวลาท่ี t และ t-1 

  , และ   คือ ค่าคงท่ี 

 t  คือ แนวโนม้เวลา 

    คืออนุกรมตวัแปรสุ่ม ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติท่ีเป็นอิสระต่อกนัและเหมือนกนั 
(Independent and identical distribution) โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0 และค่าความแปรปรวนคงท่ี 

สามารถเขียนแทนดว้ยสัญลกัษณ์ ),0(~ 2


 dt



 

 ในการทดสอบ tX  มีลกัษณะน่ิงของตวัแปร (Stationary Process) ))0(~( IX t

หรือไม่สามารถจะท าการทดสอบได้โดยการแปลงสมการท่ี (1),(2)และ(3)ให้อยู่ในรูปของ First 
Differencing โดยน า  1tX  ลบออกทั้ง 2 ขา้งของสมการ (1),(2) และ (3) จะได ้

 

 ttt XX   1      (4) 

 ttt XX   1     (5) 

 tttt XX   1     (6) 

 โดยท่ี 1   

 โดยมีสมมติฐานว่าง (Null Hypothesis) ในการทดสอบและสมมติฐานทางเลือก 
(Alternative Hypothesis) ในการทดสอบโดยท าการเปรียบเทียบค่าสถิติ t (t-statistic) ท่ีค  านวณได้
กับค่าท่ีเหมาะสมท่ีอยู่ในตาราง Dickey-Fuller (Dickey-Fuller Tables) หรือกับค่าวิกฤต 
MacKinnon (MacKinnon Critical Values) ในกรณีท่ียอมรับสมมติฐานวา่งแสดงวา่ตวัแปรนั้นมี
ลกัษณะเป็น Non-Stationary ถา้ปฏิเสธสมมติฐานว่างยอมรับสมมติฐานทางเลือกแสดงวา่ตวัแปร
นั้นมีลกัษณะเป็น Stationary หรือ มีความน่ิงของขอ้มูล 
 ในกรณีท่ีเกิดปัญหา Autocorrelation เราจะใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller Test 

(ADF) Test โดยเพิ่ม Lagged change 













p

j

jtj X
1

  เขา้ไปในสมการทางขวามือ ของสมการ 

(4),(5) และ (6) ซ่ึงสามารถทดสอบหาค่า Unit Root ไดดี้กวา่โดยใชแ้บบจ าลองดงัต่อไปน้ี 

  
t

p

j

jtjtt XXX  







 





1

1

 



25 

 

  
t

p

j

jtjtt XXX  







 





1

1

 

  
t

p

j

jtjttt XXX  







 





1

1

 

 โดยท่ี p = จ านวนของ lag ท่ีใส่เขา้ไปเพื่อแกปั้ญหา Autocorrelation ในตวัแปรสุ่ม 

   = ค่าสัมประสิทธ์ิ 
 โดยจะมีการทดสอบเช่นเดียวกบัวธีิการของ Dickey and Fuller เพราะค่าสถิติทดสอบมี
การแจกแจงเชิงเส้น ดงันั้นจึงสามารถใชค่้าวกิฤตแบบเดียวกนัได ้
 กรณีท่ีผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า tX  มี Unit Root นั้นตอ้งน าค่า tX มาท า 
Differencing ไปเร่ือยๆจนสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีว่า tX เป็น Non-Stationary Process ได้
เพื่อใหท้ราบ Order of Integration(d) วา่อยูใ่นระดบัใด  0);(~ ddIX t  
 ถา้หากพบวา่ขอ้มูลดงักล่าวมีลกัษณะไม่น่ิงและมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล(Order 
of Integration) ท่ีมากกวา่ 0  หรือไม่ ซ่ึงจะท าการทดสอบตามรูปแบบสมการดงัต่อไปน้ี 
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 ภายหลงัจากทราบค่า d (Order of Integration) แลว้ตอ้งท าการ Differencing ตวัแปร 
(เท่ากบั d+1 คร้ัง) ตามกระบวนการของ Box-Jenkin Method ก่อนท่ีจะน าตวัแปรดงักล่าวมาท าการ
สร้างสมการถดถอย เพื่อหลีกเล่ียงปัญหา Spurious Regression คือ การท่ีความสัมพนัธ์ระหวา่งตวั
แปรอยู่ในรูปแบบความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง ถึงแมว้ิธีน้ีไดรั้บความนิยมใช้กนัอย่างแพร่หลาย แต่
การกระท าดงักล่าวจะท าใหแ้บบจ าลองท่ีไดจ้ากการประมาณขาดขอ้มูลในส่วนของการปรับตวัแปร
ต่างๆเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว (รังสรรค ์หทยัเสรี,2538) 

การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression 
Model) 
  
 แนวคิดของการวิเคราะห์ข้อมูลภายใต้งานศึกษาฉบบัน้ีจะใช้วิธีการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณทางเศรษฐมิติ คือ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear 
Regression Model) ซ่ึงมีรูปแบบทัว่ไป ดงัน้ี 
                      (7)  
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 ผลลพัธ์จากการวเิคราะห์ดงักล่าว คือ ค่าของสัมประสิทธ์ิหนา้ตวัแปรอธิบาย ในท่ีน้ีคือ  
 วธีิการไดม้าซ่ึงค่าของสัมประสิทธ์ิเหล่าน้ีจะใชว้ธีิความคลาดเคล่ือนก าลงัสองนอ้ย

ท่ีสุด (Ordinary Least Square Method) เราเรียก  วา่ partial regression coefficient 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

บทที ่5 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
 

 การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 
(มหาชน) ในช่วงปี 2543 ถึง 2553 ตามวตัถุประสงค์ คือ ศึกษาลกัษณะโครงสร้างเงินฝากของ
ธนาคารกสิกรไทย และปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) โดยการวิเคราะห์ข้อมูลการถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตัวแปร (Multiple Linear 
Regression Model) ซ่ึงมีรูปแบบ 
  

โดย Y คือ ตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคาร
กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 

 X     คือ   ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ดงัน้ี 
  X1     คือ   อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 1 ปี 
 X2     คือ   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ( ดชันีราคาผูบ้ริโภค ) 
  X3     คือ   จ  านวนสาขาทั้งหมดของธนาคารกสิกรไทย 
 X4     คือ   รายไดป้ระชาชาติต่อหวั  
  X5     คือ    อตัราผลตอบแทนสินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุน 
  i        คือ   จ  านวนของขอ้มูลทั้งหมด  i = 1,2,3,…,5 
  k       คือ   จ  านวนของตวัแปรอิสระทั้งหมด 
        คือ   ตวัแปรความคลาดเคล่ือน (Error Term or Residual Term) 

 ทั้งน้ีผลการศึกษาจะน าเสนอตามล าดับดงัน้ี ผลการศึกษาขั้นแรก คือ ผลการศึกษา
ความน่ิง (Test for Stationary) ของขอ้มูลท่ีใช้ส าหรับการศึกษาทั้งหมด ตามดว้ยผลการศึกษา
สหสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีมีความน่ิง และสุดทา้ยผลการศึกษาของการวิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นแบบ
หลายตวัแปร 
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5.1 ผลการวเิคราะห์ความน่ิงของข้อมูล (Test for Stationary) 
 
 ผลการวเิคราะห์ความน่ิงของขอ้มูลทั้งขอ้มูลตวัแปรตาม หรือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด
ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) และขอ้มูลตวัแปรอิสระทั้งหมด ไดผ้ลการศึกษาดงัแสดงใน
ตารางท่ี 5.1 
ตารางท่ี 5.1 ผลการวเิคราะห์ความน่ิง (Test for Stationary) 

Unit Root 
Test 

ADF-Test 
Unit Root Test 

ADF-Test 

Trend No Trend Trend No Trend 

Y -1.542031 -1.689457 D(Y) -5.932375* -5.908604* 
X1 -2.226057 -2.273317 D(X1) -4.849471* -4.887045* 
X2 -1.179874 -2.039243 D(X2) -5.250368* -1.611697 
X3 -1.53862 0.624618 D(X3) -7.389218* -1.901363 
X4 -2.370256 0.583798 D(X4) -8.207179* -8.173655* 
X5 -2.802672 -1.370621 D(X5) -4.550108* -4.590244* 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
หมายเหตุ  *ท่ีระดบันยัส าคญั 5 %  
D หมายถึง 1st Different 
 จากตารางท่ี5.1แสดงผลการวิเคราะห์ความน่ิงของตัวแปรทั้ งหมดท่ีใช้ส าหรับ
การศึกษา พบวา่ตวัแปรทั้งหมดลว้นแต่มีความน่ิง ณ ระดบัผลต่างอนัดบัท่ี 1 หรือ 1st Different หรือ 
I(1) กล่าวคือ ค่าสัมบูรณ์ของ Augmented Dickey-fuller Test มีค่ามากกวา่ ค่าสัมบูรณ์ของ critical 
values ท าให้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีก าหนดให้ตวัแปรทดสอบนั้นมี Unit Root หรือ ไม่มี
ความน่ิง (Non Stationary) 
 จากผลการทดสอบขา้งตน้พบวา่ตวัแปรท่ีใชส้ าหรับการศึกษามีความน่ิงของขอ้มูล ณ 
ระดบัท่ีเท่ากนั คือ ณ ระดบัผลต่างอนัดบัท่ี 1 หรือ 1st Different หรือ I(1) 
 ทั้งน้ีผูศึ้กษาจะท าการแปลงขอ้มูลทั้งหมดใหเ้ป็นขอ้มูล ณ ระดบัผลต่างอนัดบัท่ี 1 หรือ 
1st Different หรือ I(1) เพื่อใชเ้ป็นตวัแปรในแบบจ าลอง 
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5.2 ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis)  
ตารางท่ี 5.2 ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) 
 

 LNY LNX1 LNX2 LNX3 LNX4 LNX5 

LNY 1.00000 0.51735 -0.56263 0.09540 0.21023 -0.22776 

ท่ีมา: จากการค านวณ 
 ผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์แสดงในตารางท่ี 5.2 ขา้งตน้ แสดงให้เห็นวา่ ตวัแปร  Y 

ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมดของธนาคารกสิกรไทย 
จ ากดั (มหาชน) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นในทิศทางเดียวกนั ตวัแปร X1 คือ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจ า 1 ปีโดยค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.51735 หมายความหากอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 1 ปี เพิ่มข้ึน 
ยอ่มจูงใจใหมี้การฝากเงินเพิ่มข้ึน ท าใหป้ริมาณเงินฝากสูงข้ึน 
 ตวัแปร  Y  ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด
ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นในทิศทางตรงกนัขา้มกบั ตวัแปร X2 
คือ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมากท่ีสุด โดยค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.56263 หมายความวา่เม่ือราคาสินคา้
เพิ่มข้ึน เงินท่ีเหลือเพื่อการออมลดลง ส่งผลใหป้ริมาณเงินฝากลดลง เม่ือปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี 
 ตวัแปร  Y  ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด
ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นในทิศทางเดียวกนักบัตวัแปร X3 คือ 
จ านวนสาขาทั้งหมดของธนาคารฯ โดยค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.09540 ซ่ึงมีค่านอ้ยท่ีสุด หมายความ
วา่การท่ีธนาคารมีสาขามากข้ึนจะท าใหส้ามารถระดมเงินฝากไดม้ากข้ึน 
 ตวัแปร  Y  ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝากทั้งหมด
ของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นในทิศทางเดียวกนักบั ตวัแปร X4 คือ 
รายไดป้ระชาชาติต่อหวั โดยค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.210227 หมายความเม่ือมีรายไดเ้พิ่มข้ึน จะมี
การออมสูงข้ึน ปริมาณเงินฝากยอ่มเพิ่มข้ึน 
 และตวัแปร  Y  ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) นัน่คือ ปริมาณเงินฝาก
ทั้งหมดของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นในทิศทางตรงกนัขา้ม กบัตวั
แปร  X5  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุน โดยค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -0.227757 
หมายความหากอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุนเพิ่มข้ึน  ยอ่มส่งผลให้ปริมาณเงิน
ฝากลดลง 
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 ทั้งน้ีจากตารางท่ี 5.2 แสดงให้เห็นวา่ตวัแปร X4 คือ จ านวนสาขาทั้งหมดของธนาคาร
กสิกรไทย  มีค่าสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -0.82653 ในทิศทางตรงกนัขา้ม และ X5 คือ อตัราผลตอบแทน
สินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุน มีค่า สหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.82653 ในทิศทางตรงกนัขา้ม อยา่งไรก็ตาม
แมว้่าค่าสหสัมพนัธ์จะสูง  แต่ก็ไม่มีขอ้บ่งช้ีใดท่ีจะมาอธิบายปรากฏการณ์ของจ านวนสาขาของ
ธนาคารและอตัราผลตอบแทนสินทรัพยเ์ส่ียงของตลาดทุน วา่มีความสัมพนัธ์กนัได ้
 

5.3 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression 

Model)  
 ส าหรับการวิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear Regression 
Model) ผลการวเิคราะห์ดงัน้ี 
 

 

t-statistic     (1.9076)  (-3.94410)  (3.901955)  (1.48641)  (-0.41038)  (0.893579) 

 Durbin-Watson stat = 1.876914  R – squared = 0.624961 

 1.  หากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 1 ปี หรือ X1 เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 
จะส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย มีการเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.0544 เม่ือ
ก าหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ี 
 2.  ค่าความยืดหยุน่ของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) เม่ือเทียบกบัการเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ เท่ากบั -0.4693 หมายความวา่ หากการ
เปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ หรือ X2  เพิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของธนาคาร
กสิกรไทย มีการเปล่ียนแปลงลดลงร้อยละ 0.4693 เม่ือก าหนดใหปั้จจยัอ่ืนๆคงท่ี 
 3.  ค่าความยืดหยุน่ของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารกสิกรไทย จ ากดั 
(มหาชน) เม่ือเทียบกบัการเปล่ียนแปลงของจ านวนสาขาของธนาคารกสิกรไทย รายไดป้ระชาชาติ
ต่อหวั และอตัราผลตอบแทนสินทรัพยเ์ส่ียง ไม่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากได้
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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ตารางท่ี 5.3  ผลการ run สมการถดถอย 

Dependent Variable: LNY   
Method: Least Squares   
Sample: 1 44    
Included observations: 44   
White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance 

          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          X1 0.054449 -0.013805 -3.944101 0.0003 

LNX2 -0.469311 -0.120276 3.901955 0.0004 
LNX3 0.317085 0.212892 1.489417 0.1446 
LNX4 0.095656 -0.233089 -0.410385 0.6838 

X5 -9.65E-05 -0.000108 0.893579 0.3772 
C 3.483061 1.825861 1.907627 0.0640 
          R-squared 0.624961     Mean dependent var 6.796443 

Adjusted R-squared 0.575614     S.D. dependent var 0.139766 
S.E. of regression 0.091050     Akaike info criterion -1.828682 
Sum squared resid 0.315027     Schwarz criterion -1.585383 
Log likelihood 46.23100     Hannan-Quinn criter. -1.738455 
F-statistic 12.66456     Durbin-Watson stat 1.876914 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     ท่ีมา: จากการค านวณ 

 จากผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นแบบหลายตวัแปร (Multiple Linear Regression 
Model) ดงัตารางท่ี 5.3 พบวา่ใชก้ารวิเคราะห์แบบขจดัปัญหา Heteroscedasticity ดว้ยเทคนิค White 
heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance โดยมีตวัแปรอิสระใดท่ีมีนยัส าคญัทาง
สถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เพียง 2 ตวั คือ X1  และ X2 เน่ืองจากค่า Prob. ของตวัแปรอิสระ
เหล่าน้ีมีค่าน้อยกว่า 0.05 ซ่ึงเป็นระดบันยัส าคญั ส าหรับการตดัสินใจ ปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ี
ก าหนดใหค้่าสัมประสิทธ์ิหนา้ตวัแปรอิสระเท่ากบัศูนย ์หรือ   
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 ค่า Durbin-Watson เท่ากบั 1.876914 ซ่ึงต่างกบั 2 ไม่มากนกั ท าให้สามารถสรุปไดว้า่
แบบจ าลองดงักล่าวไม่มีปัญหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรคลาดเคล่ือนได ้(Autocorrelation)  
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ภาคผนวก 
ผลการ Test for Stationary 

 

Null Hypothesis: Y has a unit root Null Hypothesis: Y has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.689457 0.4293 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.542031 0.799

Test critical values:1% level -3.592462 Test critical values:1% level -4.186481

5% level -2.931404 5% level -3.51809

10% level -2.603944 10% level -3.189732

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Y) Dependent Variable: D(Y)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:07 Date: 04/18/11   Time: 20:08

Sample (adjusted): 2 44 Sample (adjusted): 2 44

Included observations: 43 after adjustments Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

Y(-1) -0.156744 0.092778 -1.689457 0.0987 Y(-1) -0.147663 0.095759 -1.542031 0.1309

C 144.9317 84.08036 1.723728 0.0923 C 127.5744 92.96988 1.372212 0.1776

TREND(1) 0.418062 0.912397 0.458201 0.6493

R-squared 0.065085     Mean dependent var 4.095784

Adjusted R-squared0.042282     S.D. dependent var 73.50663 R-squared 0.069967     Mean dependent var 4.095784

S.E. of regression71.93583     Akaike info criterion 11.43482 Adjusted R-squared0.023465     S.D. dependent var 73.50663

Sum squared resid212165.3     Schw arz criterion 11.51674 S.E. of regression72.63909     Akaike info criterion 11.4761

Log likelihood -243.8487     Hannan-Quinn criter. 11.46503 Sum squared resid211057.5     Schw arz criterion 11.59897

F-statistic 2.854264     Durbin-Watson stat 1.717662 Log likelihood -243.7361     Hannan-Quinn criter. 11.52141

Prob(F-statistic)0.098724 F-statistic 1.504606     Durbin-Watson stat 1.741183

Prob(F-statistic)0.234407
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Null Hypothesis: Y has a unit root Null Hypothesis: Y has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.689457 0.4293 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.542031 0.799

Test critical values:1% level -3.592462 Test critical values:1% level -4.186481

5% level -2.931404 5% level -3.51809

10% level -2.603944 10% level -3.189732

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Y) Dependent Variable: D(Y)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:07 Date: 04/18/11   Time: 20:08

Sample (adjusted): 2 44 Sample (adjusted): 2 44

Included observations: 43 after adjustments Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

Y(-1) -0.156744 0.092778 -1.689457 0.0987 Y(-1) -0.147663 0.095759 -1.542031 0.1309

C 144.9317 84.08036 1.723728 0.0923 C 127.5744 92.96988 1.372212 0.1776

TREND(1) 0.418062 0.912397 0.458201 0.6493

R-squared 0.065085     Mean dependent var 4.095784

Adjusted R-squared0.042282     S.D. dependent var 73.50663 R-squared 0.069967     Mean dependent var 4.095784

S.E. of regression71.93583     Akaike info criterion 11.43482 Adjusted R-squared0.023465     S.D. dependent var 73.50663

Sum squared resid212165.3     Schw arz criterion 11.51674 S.E. of regression72.63909     Akaike info criterion 11.4761

Log likelihood -243.8487     Hannan-Quinn criter. 11.46503 Sum squared resid211057.5     Schw arz criterion 11.59897

F-statistic 2.854264     Durbin-Watson stat 1.717662 Log likelihood -243.7361     Hannan-Quinn criter. 11.52141

Prob(F-statistic)0.098724 F-statistic 1.504606     Durbin-Watson stat 1.741183

Prob(F-statistic)0.234407
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Null Hypothesis: D(Y) has a unit root Null Hypothesis: D(Y) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.908604 0 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.932375 0.0001

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Y,2) Dependent Variable: D(Y,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:09 Date: 04/18/11   Time: 20:09

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(Y(-1)) -0.960685 0.162591 -5.908604 0.0000 D(Y(-1)) -0.969474 0.163421 -5.932375 0

C 3.480091 11.6016 0.299966 0.7658 C -15.22934 24.56021 -0.620082 0.5388

TREND(1) 0.832075 0.961858 0.865071 0.3923

R-squared 0.466037     Mean dependent var 2.140089

Adjusted R-squared0.452688     S.D. dependent var 101.6114 R-squared 0.47609     Mean dependent var 2.140089

S.E. of regression75.17262     Akaike info criterion 11.5239 Adjusted R-squared0.449223     S.D. dependent var 101.6114

Sum squared resid226036.9     Schw arz criterion 11.60665 S.E. of regression75.41021     Akaike info criterion 11.55251

Log likelihood -240.0019     Hannan-Quinn criter. 11.55423 Sum squared resid221781.3     Schw arz criterion 11.67663

F-statistic 34.9116     Durbin-Watson stat 1.938759 Log likelihood -239.6027     Hannan-Quinn criter. 11.59801

Prob(F-statistic)0.000001 F-statistic 17.72016     Durbin-Watson stat 1.960081

Prob(F-statistic)0.000003 
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Null Hypothesis: D(Y) has a unit root Null Hypothesis: D(Y) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.908604 0 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.932375 0.0001

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(Y,2) Dependent Variable: D(Y,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:09 Date: 04/18/11   Time: 20:09

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(Y(-1)) -0.960685 0.162591 -5.908604 0.0000 D(Y(-1)) -0.969474 0.163421 -5.932375 0

C 3.480091 11.6016 0.299966 0.7658 C -15.22934 24.56021 -0.620082 0.5388

TREND(1) 0.832075 0.961858 0.865071 0.3923

R-squared 0.466037     Mean dependent var 2.140089

Adjusted R-squared0.452688     S.D. dependent var 101.6114 R-squared 0.47609     Mean dependent var 2.140089

S.E. of regression75.17262     Akaike info criterion 11.5239 Adjusted R-squared0.449223     S.D. dependent var 101.6114

Sum squared resid226036.9     Schw arz criterion 11.60665 S.E. of regression75.41021     Akaike info criterion 11.55251

Log likelihood -240.0019     Hannan-Quinn criter. 11.55423 Sum squared resid221781.3     Schw arz criterion 11.67663

F-statistic 34.9116     Durbin-Watson stat 1.938759 Log likelihood -239.6027     Hannan-Quinn criter. 11.59801

Prob(F-statistic)0.000001 F-statistic 17.72016     Durbin-Watson stat 1.960081

Prob(F-statistic)0.000003
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Null Hypothesis: X1 has a unit root Null Hypothesis: X1 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.273317 0.185 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.226057 0.4634

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X1) Dependent Variable: D(X1)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:14 Date: 04/18/11   Time: 20:15

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X1(-1) -0.154902 0.068139 -2.273317 0.0286 X1(-1) -0.160597 0.072144 -2.226057 0.032

D(X1(-1)) 0.315577 0.148239 2.128832 0.0396 D(X1(-1)) 0.320673 0.151227 2.12047 0.0406

C 0.286094 0.15634 1.829948 0.0749 C 0.332205 0.233355 1.423603 0.1627

TREND(1) -0.001515 0.005634 -0.268851 0.7895

R-squared 0.173208     Mean dependent var -0.05

Adjusted R-squared0.130808     S.D. dependent var 0.44735 R-squared 0.174777     Mean dependent var -0.05

S.E. of regression0.417066     Akaike info criterion 1.157606 Adjusted R-squared0.109628     S.D. dependent var 0.44735

Sum squared resid6.78383     Schw arz criterion 1.281726 S.E. of regression0.422117     Akaike info criterion 1.203325

Log likelihood -21.30974     Hannan-Quinn criter. 1.203101 Sum squared resid6.770951     Schw arz criterion 1.368818

F-statistic 4.085127     Durbin-Watson stat 2.009933 Log likelihood -21.26983     Hannan-Quinn criter. 1.263985

Prob(F-statistic)0.024504 F-statistic 2.682728     Durbin-Watson stat 2.01247

Prob(F-statistic)0.060363 
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Null Hypothesis: X1 has a unit root Null Hypothesis: X1 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.273317 0.185 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.226057 0.4634

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X1) Dependent Variable: D(X1)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:14 Date: 04/18/11   Time: 20:15

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X1(-1) -0.154902 0.068139 -2.273317 0.0286 X1(-1) -0.160597 0.072144 -2.226057 0.032

D(X1(-1)) 0.315577 0.148239 2.128832 0.0396 D(X1(-1)) 0.320673 0.151227 2.12047 0.0406

C 0.286094 0.15634 1.829948 0.0749 C 0.332205 0.233355 1.423603 0.1627

TREND(1) -0.001515 0.005634 -0.268851 0.7895

R-squared 0.173208     Mean dependent var -0.05

Adjusted R-squared0.130808     S.D. dependent var 0.44735 R-squared 0.174777     Mean dependent var -0.05

S.E. of regression0.417066     Akaike info criterion 1.157606 Adjusted R-squared0.109628     S.D. dependent var 0.44735

Sum squared resid6.78383     Schw arz criterion 1.281726 S.E. of regression0.422117     Akaike info criterion 1.203325

Log likelihood -21.30974     Hannan-Quinn criter. 1.203101 Sum squared resid6.770951     Schw arz criterion 1.368818

F-statistic 4.085127     Durbin-Watson stat 2.009933 Log likelihood -21.26983     Hannan-Quinn criter. 1.263985

Prob(F-statistic)0.024504 F-statistic 2.682728     Durbin-Watson stat 2.01247

Prob(F-statistic)0.060363  
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Null Hypothesis: D(X1) has a unit root Null Hypothesis: D(X1) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.887045 0.0003 Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.849471 0.0017

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X1,2) Dependent Variable: D(X1,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:16 Date: 04/18/11   Time: 20:16

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X1(-1)) -0.747715 0.152999 -4.887045 0 D(X1(-1)) -0.751678 0.155002 -4.849471 0

C -0.037386 0.068056 -0.549339 0.5858 C -0.086355 0.145043 -0.595374 0.555

TREND(1) 0.002168 0.005652 0.383497 0.7034

R-squared 0.373857     Mean dependent var -5.16E-18

Adjusted R-squared0.358204     S.D. dependent var 0.547054 R-squared 0.37621     Mean dependent var -5.16E-18

S.E. of regression0.438257     Akaike info criterion 1.234426 Adjusted R-squared0.34422     S.D. dependent var 0.547054

Sum squared resid7.68277     Schw arz criterion 1.317172 S.E. of regression0.443006     Akaike info criterion 1.278281

Log likelihood -23.92294     Hannan-Quinn criter. 1.264755 Sum squared resid7.653907     Schw arz criterion 1.4024

F-statistic 23.88321     Durbin-Watson stat 1.95306 Log likelihood -23.8439     Hannan-Quinn criter. 1.323775

Prob(F-statistic)0.000017 F-statistic 11.76051     Durbin-Watson stat 1.95326

Prob(F-statistic)0.000101
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Null Hypothesis: D(X1) has a unit root Null Hypothesis: D(X1) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.887045 0.0003 Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.849471 0.0017

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X1,2) Dependent Variable: D(X1,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:16 Date: 04/18/11   Time: 20:16

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X1(-1)) -0.747715 0.152999 -4.887045 0 D(X1(-1)) -0.751678 0.155002 -4.849471 0

C -0.037386 0.068056 -0.549339 0.5858 C -0.086355 0.145043 -0.595374 0.555

TREND(1) 0.002168 0.005652 0.383497 0.7034

R-squared 0.373857     Mean dependent var -5.16E-18

Adjusted R-squared0.358204     S.D. dependent var 0.547054 R-squared 0.37621     Mean dependent var -5.16E-18

S.E. of regression0.438257     Akaike info criterion 1.234426 Adjusted R-squared0.34422     S.D. dependent var 0.547054

Sum squared resid7.68277     Schw arz criterion 1.317172 S.E. of regression0.443006     Akaike info criterion 1.278281

Log likelihood -23.92294     Hannan-Quinn criter. 1.264755 Sum squared resid7.653907     Schw arz criterion 1.4024

F-statistic 23.88321     Durbin-Watson stat 1.95306 Log likelihood -23.8439     Hannan-Quinn criter. 1.323775

Prob(F-statistic)0.000017 F-statistic 11.76051     Durbin-Watson stat 1.95326

Prob(F-statistic)0.000101
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Null Hypothesis: X2 has a unit root Null Hypothesis: X2 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.039243 0.2696 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.179874 0.9018

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X2) Dependent Variable: D(X2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:20 Date: 04/18/11   Time: 20:21

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X2(-1) -0.024529 0.012028 -2.039243 0.0482 X2(-1) -0.026933 0.022827 -1.179874 0.2454

D(X2(-1)) 0.817806 0.086752 9.426921 0 D(X2(-1)) 0.825582 0.107795 7.658833 0

C 3.469531 1.761394 1.969764 0.056 C 4.003781 4.646032 0.861764 0.3942

TREND(1) -0.007688 0.061728 -0.124538 0.9015

R-squared 0.73409     Mean dependent var -1.260643

Adjusted R-squared0.720453     S.D. dependent var 4.16077 R-squared 0.734198     Mean dependent var -1.260643

S.E. of regression2.19989     Akaike info criterion 4.483441 Adjusted R-squared0.713214     S.D. dependent var 4.16077

Sum squared resid188.7412     Schw arz criterion 4.607561 S.E. of regression2.228194     Akaike info criterion 4.530652

Log likelihood -91.15227     Hannan-Quinn criter. 4.528936 Sum squared resid188.6642     Schw arz criterion 4.696145

F-statistic 53.83297     Durbin-Watson stat 1.657711 Log likelihood -91.1437     Hannan-Quinn criter. 4.591312

Prob(F-statistic) 0 F-statistic 34.98787     Durbin-Watson stat 1.666264

Prob(F-statistic) 0 
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Null Hypothesis: X2 has a unit root Null Hypothesis: X2 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.039243 0.2696 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.179874 0.9018

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X2) Dependent Variable: D(X2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:20 Date: 04/18/11   Time: 20:21

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X2(-1) -0.024529 0.012028 -2.039243 0.0482 X2(-1) -0.026933 0.022827 -1.179874 0.2454

D(X2(-1)) 0.817806 0.086752 9.426921 0 D(X2(-1)) 0.825582 0.107795 7.658833 0

C 3.469531 1.761394 1.969764 0.056 C 4.003781 4.646032 0.861764 0.3942

TREND(1) -0.007688 0.061728 -0.124538 0.9015

R-squared 0.73409     Mean dependent var -1.260643

Adjusted R-squared0.720453     S.D. dependent var 4.16077 R-squared 0.734198     Mean dependent var -1.260643

S.E. of regression2.19989     Akaike info criterion 4.483441 Adjusted R-squared0.713214     S.D. dependent var 4.16077

Sum squared resid188.7412     Schw arz criterion 4.607561 S.E. of regression2.228194     Akaike info criterion 4.530652

Log likelihood -91.15227     Hannan-Quinn criter. 4.528936 Sum squared resid188.6642     Schw arz criterion 4.696145

F-statistic 53.83297     Durbin-Watson stat 1.657711 Log likelihood -91.1437     Hannan-Quinn criter. 4.591312

Prob(F-statistic) 0 F-statistic 34.98787     Durbin-Watson stat 1.666264

Prob(F-statistic) 0  
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Null Hypothesis: D(X2) has a unit root Null Hypothesis: D(X2) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.611697 0.4679 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.250368 0.4539

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X2,2) Dependent Variable: D(X2,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:21 Date: 04/18/11   Time: 20:22

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X2(-1)) -0.1413 0.087672 -1.611697 0.1149 D(X2(-1)) -0.523929 0.099789 -5.250368 0.0306

C -0.046639 0.373749 -0.124786 0.9013 C -1.376285 0.895116 -1.537549 0.1322

TREND(1) 0.053903 0.033111 1.627974 0.1116

R-squared 0.060979     Mean dependent var 0.153127

Adjusted R-squared0.037504     S.D. dependent var 2.329189 R-squared 0.120731     Mean dependent var 0.153127

S.E. of regression2.285095     Akaike info criterion 4.53714 Adjusted R-squared0.07564     S.D. dependent var 2.329189

Sum squared resid208.8664     Schw arz criterion 4.619886 S.E. of regression2.239367     Akaike info criterion 4.519012

Log likelihood -93.27995     Hannan-Quinn criter. 4.56747 Sum squared resid195.5758     Schw arz criterion 4.643132

F-statistic 2.597568     Durbin-Watson stat 1.605965 Log likelihood -91.89926     Hannan-Quinn criter. 4.564507

Prob(F-statistic)0.114892 F-statistic 2.677518     Durbin-Watson stat 1.584118

Prob(F-statistic)0.081353
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Null Hypothesis: D(X2) has a unit root Null Hypothesis: D(X2) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.611697 0.4679 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.250368 0.4539

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X2,2) Dependent Variable: D(X2,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:21 Date: 04/18/11   Time: 20:22

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X2(-1)) -0.1413 0.087672 -1.611697 0.1149 D(X2(-1)) -0.523929 0.099789 -5.250368 0.0306

C -0.046639 0.373749 -0.124786 0.9013 C -1.376285 0.895116 -1.537549 0.1322

TREND(1) 0.053903 0.033111 1.627974 0.1116

R-squared 0.060979     Mean dependent var 0.153127

Adjusted R-squared0.037504     S.D. dependent var 2.329189 R-squared 0.120731     Mean dependent var 0.153127

S.E. of regression2.285095     Akaike info criterion 4.53714 Adjusted R-squared0.07564     S.D. dependent var 2.329189

Sum squared resid208.8664     Schw arz criterion 4.619886 S.E. of regression2.239367     Akaike info criterion 4.519012

Log likelihood -93.27995     Hannan-Quinn criter. 4.56747 Sum squared resid195.5758     Schw arz criterion 4.643132

F-statistic 2.597568     Durbin-Watson stat 1.605965 Log likelihood -91.89926     Hannan-Quinn criter. 4.564507

Prob(F-statistic)0.114892 F-statistic 2.677518     Durbin-Watson stat 1.584118

Prob(F-statistic)0.081353
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Null Hypothesis: X3 has a unit root Null Hypothesis: X3 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.624618 0.9889 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.53862 0.8003

Test critical values:1% level -3.592462 Test critical values:1% level -4.186481

5% level -2.931404 5% level -3.51809

10% level -2.603944 10% level -3.189732

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X3) Dependent Variable: D(X3)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:24 Date: 04/18/11   Time: 20:24

Sample (adjusted): 2 44 Sample (adjusted): 2 44

Included observations: 43 after adjustments Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X3(-1) 0.021857 0.034993 0.624618 0.5357 X3(-1) -0.088004 0.057197 -1.53862 0.1318

C -6.382621 20.71478 -0.308119 0.7596 C 32.36456 25.61272 1.263613 0.2137

TREND(1) 1.147526 0.48653 2.358592 0.0233

R-squared 0.009426     Mean dependent var 6.348837

Adjusted R-squared-0.014734     S.D. dependent var 24.04548 R-squared 0.130369     Mean dependent var 6.348837

S.E. of regression24.22197     Akaike info criterion 9.257793 Adjusted R-squared0.086888     S.D. dependent var 24.04548

Sum squared resid24054.87     Schw arz criterion 9.339709 S.E. of regression22.97712     Akaike info criterion 9.174089

Log likelihood -197.0425     Hannan-Quinn criter. 9.288001 Sum squared resid21117.92     Schw arz criterion 9.296963

F-statistic 0.390148     Durbin-Watson stat 2.210935 Log likelihood -194.2429     Hannan-Quinn criter. 9.219401

Prob(F-statistic)0.535682 F-statistic 2.998261     Durbin-Watson stat 2.256684

Prob(F-statistic)0.061193

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



48 
 

Null Hypothesis: X3 has a unit root Null Hypothesis: X3 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 0.624618 0.9889 Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.53862 0.8003

Test critical values:1% level -3.592462 Test critical values:1% level -4.186481

5% level -2.931404 5% level -3.51809

10% level -2.603944 10% level -3.189732

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X3) Dependent Variable: D(X3)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:24 Date: 04/18/11   Time: 20:24

Sample (adjusted): 2 44 Sample (adjusted): 2 44

Included observations: 43 after adjustments Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X3(-1) 0.021857 0.034993 0.624618 0.5357 X3(-1) -0.088004 0.057197 -1.53862 0.1318

C -6.382621 20.71478 -0.308119 0.7596 C 32.36456 25.61272 1.263613 0.2137

TREND(1) 1.147526 0.48653 2.358592 0.0233

R-squared 0.009426     Mean dependent var 6.348837

Adjusted R-squared-0.014734     S.D. dependent var 24.04548 R-squared 0.130369     Mean dependent var 6.348837

S.E. of regression24.22197     Akaike info criterion 9.257793 Adjusted R-squared0.086888     S.D. dependent var 24.04548

Sum squared resid24054.87     Schw arz criterion 9.339709 S.E. of regression22.97712     Akaike info criterion 9.174089

Log likelihood -197.0425     Hannan-Quinn criter. 9.288001 Sum squared resid21117.92     Schw arz criterion 9.296963

F-statistic 0.390148     Durbin-Watson stat 2.210935 Log likelihood -194.2429     Hannan-Quinn criter. 9.219401

Prob(F-statistic)0.535682 F-statistic 2.998261     Durbin-Watson stat 2.256684

Prob(F-statistic)0.061193
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Null Hypothesis: D(X3) has a unit root Null Hypothesis: D(X3) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.901363 0.3283 Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.389218 0

Test critical values:1% level -3.610453 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.938987 5% level -3.520787

10% level -2.607932 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X3,2) Dependent Variable: D(X3,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:25 Date: 04/18/11   Time: 20:27

Sample (adjusted): 6 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 39 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X3(-1)) -0.625039 0.328732 -1.901363 0.0658 D(X3(-1)) -1.173783 0.158851 -7.389218 0

D(X3(-1),2) -0.424927 0.274273 -1.549281 0.1306 C -7.204755 7.750051 -0.92964 0.3583

D(X3(-2),2) -0.474892 0.21526 -2.206133 0.0342 TREND(1) 0.659304 0.31486 2.093958 0.0428

D(X3(-3),2) -0.524858 0.146279 -3.588046 0.001

C 4.761726 4.23517 1.12433 0.2687 R-squared 0.583432     Mean dependent var 0

Adjusted R-squared0.56207     S.D. dependent var 35.62474

R-squared 0.672317     Mean dependent var 0.076923 S.E. of regression23.57513     Akaike info criterion 9.227011

Adjusted R-squared0.633766     S.D. dependent var 37.00098 Sum squared resid21675.68     Schw arz criterion 9.35113

S.E. of regression22.39199     Akaike info criterion 9.174493 Log likelihood -190.7672     Hannan-Quinn criter. 9.272505

Sum squared resid17047.64     Schw arz criterion 9.38777 F-statistic 27.31114     Durbin-Watson stat 2.056713

Log likelihood -173.9026     Hannan-Quinn criter. 9.251015 Prob(F-statistic) 0

F-statistic 17.43969     Durbin-Watson stat 1.973811

Prob(F-statistic) 0.00000  
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Null Hypothesis: D(X4) has a unit root Null Hypothesis: D(X4) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.173655 0 Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.207179 0

Test critical values:1% level -3.600987 Test critical values:1% level -4.198503

5% level -2.935001 5% level -3.523623

10% level -2.605836 10% level -3.192902

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X4,2) Dependent Variable: D(X4,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:29 Date: 04/18/11   Time: 20:29

Sample (adjusted): 4 44 Sample (adjusted): 4 44

Included observations: 41 after adjustments Included observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X4(-1)) -1.468003 0.179602 -8.173655 0 D(X4(-1)) -1.482731 0.180663 -8.207179 0

D(X4(-1),2) 0.581742 0.131076 4.438204 0.0001 D(X4(-1),2) 0.592678 0.131868 4.494464 0.0001

C 719.7005 155.9897 4.613771 0 C 489.8436 294.1674 1.665187 0.1043

TREND(1) 10.29111 11.15759 0.922342 0.3623

R-squared 0.644512     Mean dependent var 26.159

Adjusted R-squared0.625802     S.D. dependent var 1372.624 R-squared 0.652502     Mean dependent var 26.159

S.E. of regression839.6572     Akaike info criterion 16.37422 Adjusted R-squared0.624326     S.D. dependent var 1372.624

Sum squared resid26790923     Schw arz criterion 16.4996 S.E. of regression841.3114     Akaike info criterion 16.40027

Log likelihood -332.6715     Hannan-Quinn criter. 16.41988 Sum squared resid26188783     Schw arz criterion 16.56745

F-statistic 34.44768     Durbin-Watson stat 1.786672 Log likelihood -332.2055     Hannan-Quinn criter. 16.46115

Prob(F-statistic)0.000000 F-statistic 23.15847     Durbin-Watson stat 1.816434
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Null Hypothesis: D(X4) has a unit root Null Hypothesis: D(X4) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.173655 0 Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.207179 0

Test critical values:1% level -3.600987 Test critical values:1% level -4.198503

5% level -2.935001 5% level -3.523623

10% level -2.605836 10% level -3.192902

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X4,2) Dependent Variable: D(X4,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:29 Date: 04/18/11   Time: 20:29

Sample (adjusted): 4 44 Sample (adjusted): 4 44

Included observations: 41 after adjustments Included observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X4(-1)) -1.468003 0.179602 -8.173655 0 D(X4(-1)) -1.482731 0.180663 -8.207179 0

D(X4(-1),2) 0.581742 0.131076 4.438204 0.0001 D(X4(-1),2) 0.592678 0.131868 4.494464 0.0001

C 719.7005 155.9897 4.613771 0 C 489.8436 294.1674 1.665187 0.1043

TREND(1) 10.29111 11.15759 0.922342 0.3623

R-squared 0.644512     Mean dependent var 26.159

Adjusted R-squared0.625802     S.D. dependent var 1372.624 R-squared 0.652502     Mean dependent var 26.159

S.E. of regression839.6572     Akaike info criterion 16.37422 Adjusted R-squared0.624326     S.D. dependent var 1372.624

Sum squared resid26790923     Schw arz criterion 16.4996 S.E. of regression841.3114     Akaike info criterion 16.40027

Log likelihood -332.6715     Hannan-Quinn criter. 16.41988 Sum squared resid26188783     Schw arz criterion 16.56745

F-statistic 34.44768     Durbin-Watson stat 1.786672 Log likelihood -332.2055     Hannan-Quinn criter. 16.46115

Prob(F-statistic)0.000000 F-statistic 23.15847     Durbin-Watson stat 1.816434
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Null Hypothesis: X5 has a unit root Null Hypothesis: X5 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.370621 0.5875 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.802672 0.2044

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X5) Dependent Variable: D(X5)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:31 Date: 04/18/11   Time: 20:32

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X5(-1) -0.081542 0.059493 -1.370621 0.1783 X5(-1) -0.251386 0.089695 -2.802672 0.0079

D(X5(-1)) 0.384366 0.152556 2.519518 0.016 D(X5(-1)) 0.449986 0.146332 3.075112 0.0039

C 59.53091 36.18634 1.645121 0.108 C 82.52253 35.40374 2.330899 0.0252

TREND(1) 3.377849 1.392152 2.426351 0.0201

R-squared 0.148208     Mean dependent var 16.835

Adjusted R-squared0.104527     S.D. dependent var 76.13943 R-squared 0.262471     Mean dependent var 16.835

S.E. of regression72.05032     Akaike info criterion 11.46136 Adjusted R-squared0.204245     S.D. dependent var 76.13943

Sum squared resid202458.7     Schw arz criterion 11.58548 S.E. of regression67.92027     Akaike info criterion 11.36494

Log likelihood -237.6885     Hannan-Quinn criter. 11.50685 Sum squared resid175300.2     Schw arz criterion 11.53043

F-statistic 3.392924     Durbin-Watson stat 2.001992 Log likelihood -234.6637     Hannan-Quinn criter. 11.4256

Prob(F-statistic)0.043803 F-statistic 4.507792     Durbin-Watson stat 2.08477

Prob(F-statistic)0.008423 
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Null Hypothesis: X5 has a unit root Null Hypothesis: X5 has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.370621 0.5875 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.802672 0.2044

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X5) Dependent Variable: D(X5)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:31 Date: 04/18/11   Time: 20:32

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X5(-1) -0.081542 0.059493 -1.370621 0.1783 X5(-1) -0.251386 0.089695 -2.802672 0.0079

D(X5(-1)) 0.384366 0.152556 2.519518 0.016 D(X5(-1)) 0.449986 0.146332 3.075112 0.0039

C 59.53091 36.18634 1.645121 0.108 C 82.52253 35.40374 2.330899 0.0252

TREND(1) 3.377849 1.392152 2.426351 0.0201

R-squared 0.148208     Mean dependent var 16.835

Adjusted R-squared0.104527     S.D. dependent var 76.13943 R-squared 0.262471     Mean dependent var 16.835

S.E. of regression72.05032     Akaike info criterion 11.46136 Adjusted R-squared0.204245     S.D. dependent var 76.13943

Sum squared resid202458.7     Schw arz criterion 11.58548 S.E. of regression67.92027     Akaike info criterion 11.36494

Log likelihood -237.6885     Hannan-Quinn criter. 11.50685 Sum squared resid175300.2     Schw arz criterion 11.53043

F-statistic 3.392924     Durbin-Watson stat 2.001992 Log likelihood -234.6637     Hannan-Quinn criter. 11.4256

Prob(F-statistic)0.043803 F-statistic 4.507792     Durbin-Watson stat 2.08477

Prob(F-statistic)0.008423  
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Null Hypothesis: D(X5) has a unit root Null Hypothesis: D(X5) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.590244 0.0006 Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.550108 0.0039

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X5,2) Dependent Variable: D(X5,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:32 Date: 04/18/11   Time: 20:32

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X5(-1)) -0.676873 0.147459 -4.590244 0 D(X5(-1)) -0.682977 0.150101 -4.550108 0.0001

C 12.4114 11.4189 1.086917 0.2836 C 5.005724 23.96463 0.20888 0.8356

TREND(1) 0.332855 0.943857 0.352654 0.7262

R-squared 0.345018     Mean dependent var 3.145

Adjusted R-squared0.328643     S.D. dependent var 88.89497 R-squared 0.3471     Mean dependent var 3.145

S.E. of regression72.83732     Akaike info criterion 11.46078 Adjusted R-squared0.313618     S.D. dependent var 88.89497

Sum squared resid212211     Schw arz criterion 11.54353 S.E. of regression73.64789     Akaike info criterion 11.50522

Log likelihood -238.6764     Hannan-Quinn criter. 11.49111 Sum squared resid211536.5     Schw arz criterion 11.62934

F-statistic 21.07034     Durbin-Watson stat 1.959321 Log likelihood -238.6096     Hannan-Quinn criter. 11.55071

Prob(F-statistic)0.000043 F-statistic 10.36673     Durbin-Watson stat 1.954455

Prob(F-statistic)0.000245
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Null Hypothesis: D(X5) has a unit root Null Hypothesis: D(X5) has a unit root

Exogenous: Constant Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.590244 0.0006 Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.550108 0.0039

Test critical values:1% level -3.596616 Test critical values:1% level -4.192337

5% level -2.933158 5% level -3.520787

10% level -2.604867 10% level -3.191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(X5,2) Dependent Variable: D(X5,2)

Method: Least Squares Method: Least Squares

Date: 04/18/11   Time: 20:32 Date: 04/18/11   Time: 20:32

Sample (adjusted): 3 44 Sample (adjusted): 3 44

Included observations: 42 after adjustments Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(X5(-1)) -0.676873 0.147459 -4.590244 0 D(X5(-1)) -0.682977 0.150101 -4.550108 0.0001

C 12.4114 11.4189 1.086917 0.2836 C 5.005724 23.96463 0.20888 0.8356

TREND(1) 0.332855 0.943857 0.352654 0.7262

R-squared 0.345018     Mean dependent var 3.145

Adjusted R-squared0.328643     S.D. dependent var 88.89497 R-squared 0.3471     Mean dependent var 3.145

S.E. of regression72.83732     Akaike info criterion 11.46078 Adjusted R-squared0.313618     S.D. dependent var 88.89497

Sum squared resid212211     Schw arz criterion 11.54353 S.E. of regression73.64789     Akaike info criterion 11.50522

Log likelihood -238.6764     Hannan-Quinn criter. 11.49111 Sum squared resid211536.5     Schw arz criterion 11.62934

F-statistic 21.07034     Durbin-Watson stat 1.959321 Log likelihood -238.6096     Hannan-Quinn criter. 11.55071

Prob(F-statistic)0.000043 F-statistic 10.36673     Durbin-Watson stat 1.954455

Prob(F-statistic)0.000245
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Autocorrelation (นงนุช: 2545) 
 
 หากขอ้สมมติของค่าความคลาดเคล่ือนเป็นอิสระซ่ึงกนัและกนัไม่เป็นจริง จะท าให้เกิดปัญหา
สหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) คือ ปัญหาท่ีเกิดจากตวัคลาดเคล่ือน (residual) ในเทอม
ปัจจุบนั มีความสัมพนัธ์กบัตวัคลาดเคล่ือนของเทอมก่อนหน้าน้ี ซ่ึงสาเหตุมาจากหลายสาเหตุ หรือการ
ก าหนดสมการผิดพลาด หรือเกิดจากการสร้างรูปฟังก์ชั่นผิด เช่น ฟังก์ชั่นเส้นโค้งเป็นฟังก์ชั่นเส้นตรง 
(model specification) หรือเกิดจากปัญหา Cob-Web Phenomenon 

 การเกิด autocorelation เป็น correlation อยา่งหน่ึงซ่ึงไม่ไดเ้ป็นการแสดงความสัมพนัธ์ระหวา่ง 
2 ตวัแปร แต่แสดงความสัมพนัธ์ของค่าต่างๆ ของตวัแปรเดียวกนั มกัพบไดบ้่อยในขอ้มูลประเภท time 
series ซ่ึงท าใหค้่าคลาดเคล่ือนในเวลา t และ t-1 มีความสัมพนัธ์กนั 
 การเกิดสหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือนมกัเกิดข้ึนกับขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีเราเรียกว่า serial 
correlation ซ่ึงต่างจากปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ี (heteroscedesticity) ซ่ึงมักเกิดกับข้อมูลท่ีเป็น
ภาคตดัขวาง (cross-section) อยา่งไรก็ตามการเกิดสหสัมพนัธ์ในตวัยงัอาจเกิดไดก้บัขอ้มูลภาคตดัขวางดว้ย
เช่นกนั ซ่ึงเรียกวา่ spatial correlation 
 ในขอ้สมมติของ classic ในเร่ืองก าลงัสองนอ้ยสุด (OLS) นั้นขอ้ก าหนดประการหน่ึงคือ ตวั
คลาดเคล่ือนตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนัในช่วงเวลาท่ีต่างกนั หรือ 

  
  

 หากขอ้สมมติน้ีไม่ถูกตอ้งจะเกิด 
1. ตวัประมาณค่ายงัคง linear และ unbiased อยู ่แต่ไม่มี efficient (เช่น variance ไม่นอ้ยท่ีสุด) ซ่ึงท าให้การ
ใช ้OLS ในหาประมาณค่าไม่มีคุณสมบติั BLUE 
2. Variances ของตวัประมาณจาก OLS จะ biased บางคร้ังอาจ underestimate ต ่ากว่าค่า variance หรือ 
standard error จริง ซ่ึงท าใหค่้า t-value ท่ีค  านวณไดเ้กินจริง ท าใหก้ารสรุปผลผดิพลาด  
 
 จาก     

3.  ค่า ผดิพลาด 
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การทดสอบปัญหา Autocorrelation โดยวธิี Durbin-Watson test 
 
 วธีิการทดสอบของ Durbin-Watson เป็นวธีิท่ีง่าย เหมาะสมกบัขอ้มูลท่ีมีขนาดตวัอยา่งเล็ก แต่
วธีิน้ีเหมาะเฉพาะกบัสหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือนแบบ f i r s t - o r d e r  r e g r e s s i v e  เท่านั้น 

 สมมติฐาน  

 

 ตวัสถิติท่ีใชท้ดสอบ Durbin - d โดยท่ี  

 

Durbin-Watson ไดส้ร้างการแจกแจงของค่าสถิติ d ใหอ้ยูร่ะหวา่ง dL กบั dU   การสรุปผลดงัน้ี 

ถ้า สมมติฐานหลกั (Null hypothesis) การตัดสินใจ ผล 

0 < d < dL No positive autocorrelation Reject auto + 

dL < d < dU No Positive autocorrelation ไม่สามารสรุปได ้ - 

4-dL < d < 4 No negative autocorrelation Reject auto - 

4- dU < d < 4- dL No negative autocorrelation ไม่สามารสรุปได ้ - 

dU < d < 4- dL No positive or negative auto.. accept no auto 

 
Heteroscedasticity (ถวลิ : 2545) 
  The Assumption of Homoscedasticity สมมติฐานน้ี หมายความว่า ความแปรปรวนของตวั
รบกวน (disturbance term) จะมีค่าคงท่ี ณ ทุก ๆ ค่าสังเกตุ กรณีท่ีค่าความแปรปรวนไม่คงท่ีเรียกกรณีน้ีว่า 
heteroscedasticity ซ่ึงแสดงในรูปสมการไดด้งัน้ี  
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ผลกระทบของการเกดิปัญหา heteroscedasticity 
 
 การค านวณหาค่าพารามิเตอร์โดยวิธี OLS ในกรณีท่ีเกิดปัญหาเร่ือง heteroscedasticity นั้น จะ
ใหผ้ลการค านวณ ดงัน้ี 
 1.  เราไม่สามารถใช้สูตรท่ีน าค่าความผนัแปร (variance)  ของค่า parameters ไปใชใ้นการ
ทดสอบสมมติฐานหรือหาช่วงความเช่ือมัน่ เน่ืองจากค่าความผนัแปรจะไม่มีค่าต ่าสุด  
 2.  จากผลท่ีไดใ้นขอ้ท่ี 1 ตวัค านวณของค่าพารามิเตอร์ท่ีไดโ้ดยวิธี OLS แมจ้ะมีคุณสมบติัเป็น 
unbiased แต่ตวัค านวณจะไม่มีคุณสมบติัเป็น efficiency 
  3.  เน่ืองจากค่าตวัรบกวนของค่าพารามิเตอร์ท่ีได้จากวิธี OLS ส าหรับกรณีท่ีเกิด 
heteroscedasticity นั้นมีค่าสูงมากเกินไป จึงท าให้การทดสอบสมมติฐานโดยใช้ t-test หรือ F-test ไม่
น่าเช่ือถือ (เช่น ค่า t จะมีค่าต ่าเกินไป)  
 4. ค่าพยากรณ์ของ Y จะไม่มีประสิทธิภาพ   เน่ืองมาจาก ค่าตวัรบกวนของ parameters สูง ซ่ึง
เห็นไดจ้ากการเปรียบเทียบความแปรปรวนของค่าพารามิเตอร์ท่ีค  านวณไดจ้ากทั้งสองกรณี ดงัท่ีแสดงในขอ้ 
(1) 
  

สาเหตุของการเกดิ Heteroscedasticity 
 
มีสาเหตุหลกัท่ีส าคญั 2 ประการคือ 
 1.  การก าหนดตวัแบบท่ีไม่ถูกตอ้ง โดยละเลยตวัแปรอิสระบางตวั ท าให้ค่าตวัรบกวนอาจจะมี
ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระท่ีถูกละเลยตวันั้น 
  2.  ขอ้มูลประเภทภาคตดัขวาง (cross section data) ขอ้มูลประเภทน้ีค่าความแปรปรวนของตวั
รบกวนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละค่าซ่ึงค่าสังเกตุ (observation) อาจไม่คงท่ี มีโอกาสมากเม่ือเทียบกบักรณีขอ้มูลเป็น
แบบอนุกรมเวลา (time series) ทั้งน้ีเพราะ ค่าสังเกตุของขอ้มูลประเภทภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั
ตามขนาดหรือล าดบั แต่ขอ้มูลอนุกรมเวลาจะไม่มีความแตกต่างในประเด็นน้ี ตวัอยา่งเช่น ในการค านวณหา
ฟังกช์ัน่การออม  

 ในกรณีท่ีเก็บขอ้มูลจากครอบครัวท่ีมีรายไดต่้าง ๆ กนั ในช่วงเวลาหน่ึง มกัจะพบวา่ ครอบครัว
ท่ีมีรายไดสู้ง จะมีการผนัแปรทางดา้นการออม มากกวา่ครอบครัวท่ีมีรายไดต้  ่า   เพราะครอบครัวท่ีมีรายได้
สูงเม่ือมีการผนัแปรทางดา้นรายไดจ้ะมีการปรับเปล่ียนการออมค่อนขา้งมาก ทั้งน้ีเพื่อพยายามรักษาระดบั
การบริโภคให้คงเดิม   เช่น ถ้ารายได้ลดมักจะไม่ลดการบริโภค หากแต่จะลดการออมลง แต่ส าหรับ
ครอบครัวท่ีมีรายไดต้ ่า เม่ือรายไดล้ด มกัจะลดการบริโภค 
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การตรวจสอบปัญหา Heteroscedasticity 
 

 ในงานศึกษาฉบบัน้ีจะใช้วิธี White’s Heteroscedasticity test ในการตรวจสอบปัญหา 
Heteroscedasticity 

 White’s Heteroscedasticity test 
 วธีิการน้ีใชท้ดสอบวา่ค่าคาดเคล่ือนของสมการถดถอยมีปัญหา Heteroscedasticity หรือไม่ โดย
มีสมมติฐาน 

  

  
 จากสมการถดถอย  น าค่าคาดเคล่ือนท่ีไดม้าทดสอบสมการ

ถดถอยอีกคร้ังเป็น        

 ดงันั้นสมมติฐานหลกัอาจเขียนอีกอยา่งเป็น  
  

 
สถิติท่ีใชท้ดสอบ คือ F-stat ใชท้ดสอบวา่ตวัแปรทุกตวัมีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากบั 0 หรือไม่ 
 

Source SS df MS F 
Explained ESS k-1 ESS / (k-1) MSE/MSR 
Residual RSS N-k RSS / (N-k)  
Total (corrected) TSS N-1   

 

 โดยท่ี  k = จ  านวนของ parameters 

    N = จ านวนของขอ้มูลทั้งหมด 

 

กรณใีช้ F-test เป็นเกณฑ์ 
 หาก  สามารถสรุปไดว้่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (Reject null hypothesis) ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่  
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 หาก   สามารถสรุปไดว้่า ยอมรับสมมติฐานหลกั (Accept null hypothesis) ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่  

 

กรณใีช้ P-value เป็นเกณฑ์  
 ค่า P-value คือ ค่าความน่าจะเป็น ณ ระดบั  ท่ีค  านวณได ้ซ่ึงสามารถหาไดจ้ากตารางการ
แจกแจงแบบ t 
 หาก  สามารถสรุปไดว้า่ ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (Reject null hypothesis) ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่  

 หาก   สามารถสรุปไดว้า่ ยอมรับสมมติฐานหลกั (Accept null hypothesis) ท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่  

 

The Coefficient of determination (นิติพงษ์: 2549) 
   

 สูตรของ R-square คือ    ซ่ึงค่าของ R-square แสดงความสามารถของแบบจ าลองใน
การอธิบายตวัแปรตามโดยค่าของ R-squareจะมีค่าในช่วงตั้งแต่ศูนยถึ์งหน่ึง กล่าวคือถ้าค่าน้ีเท่ากบั 0.40 
หมายความวา่ ความแปรปรวนของค่า Y รอบๆ เส้นถดถอยเท่ากบั 0.60 เท่าของค่าความแปรปรวนทั้งหมด
หรือสมการถดถอยสามารถอธิบายได้ร้อยละ40 ของความแปรปรวนดั้ งเดิมส่วนร้อยละ 60 เป็นความ
แปรปรวนอนัเกิดจากค่า Residual ต่อค่าความแปรปรวนดั้งเดิม R-square เป็นตวัช้ีวา่ตวัแบบของเรามีความ
เหมาะสม (Fit) กบัค่าความแปรปรวนมากนอ้ยเพียงใด  
 ตามความหมายของ R Square (the Coefficient of Determination) ท่ีกล่าวขา้งตน้นั้นมีจุดอ่อนก็
คือ การค านวณ ดงักล่าวอยูใ่นรูปร้อยละ กล่าวคือ ตวัหารนั้นมีค่าคงท่ี  (TSS)  แต่ตวัเศษมีค่าลดลง (RSS) 
ดงันั้น การเพิ่มตวัแปรอิสระในสมการท าให้ตวัเศษลดลง เป็นผลให้ R Square มีค่าสูงข้ึน หรือ การเพิ่มตวั
แปรใหม่เขา้ไปท าให้สมการถดถอยมี ประสิทธิภาพ (Efficient) ลดลง ในทางทฤษฎีการเพิ่มตวัแปรอิสระ
แบบไมจ่ ากดั (Infinity) จะท าให ้R Square มีค่าเท่ากบั 1  
 Adjusted R Squares   เป็นความพยายามท าใหข้อ้บกพร่องน้ีถูกตอ้งดว้ยการปรับทั้งตวัเศษ
และตวัส่วนดว้ยค่าองศาอิสระ(degrees of freedom) ซ่ึงมีค่าเท่ากบั  

 โดยท่ี  n = จ านวนของขอ้มูลทั้งหมด 

   k = จ านวนตวัแปรอิสระทั้งหมด 
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