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1. ��	����	�����	��	����������	  
 

ก�������	
��������	�����ก������������ก����������� � !��"��#����ก��
��$��	������%��	&�#
 '($�ก�������	�����	��ก)�*������� 
�� �#�
�กก#���+�!,� 50 ���
/,����01&
#,�#
*������� (Gross Domestic Product: GDP) B,�
�B�#��+
���$
�(C��!���
�����D$�� � !*��E �.�. 2542 
�ก�������	�����	��ก)� 1,542,775 ,+����� ���$
�(C���"� 
2,360,414 ,+����� N�D����$
�(C��+�!,� 53.00 *��E �.�. 2553 ก����,�$!�B�,��O��ก��
ก��
�����	��	+�B,����ก������P ��C ����/,ก��������� ��ก��,��%�N�D�	#�
�
��Q*�ก��/,��
������� *��0�� �!#ก���� ��ก�������	กRS +������T��,��ก�U���!B# ,+�
��������ก�� +#! 
 ���������$ 1.1 

 
�������$ 1.1 /,����01&
#,�#
*������� ก�������	��	��ก)� ก�������	��	���B,�� �#�

ก�������	��	��ก)����/,����01&
#,�#
*�������  �E �.�. 2542-2553 

�E 
/,����01&
#,�#
*�

������ (GDP) 
(,+�����) 

ก�������	
��	��ก)� 
(,+�����) 

ก�������	
��	��� 

(,+�����) 

� �#�ก�������	
��	��ก)���� GDP  

(�+�!,�) 
2542 2,871,980 1,542,775 271,029 53.72 
2543 3,008,401 1,623,716 277,132 53.97 
2544 3,073,601 1,690,644 284,026 55.01 
2545 3,237,042 1,782,648 286,059 55.07 
2546 3,468,166 1,898,464 293,092 54.74 
2547 3,688,189 2,016,859 309,883 54.68 
2548 3,858,019 2,109,339 344,922 54.67 
2549 4,054,504 2,176,210 352,514 53.67 
2550 4,259,026 2,214,421 386,897 51.99 
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�������$ 1.1 (���) 
 

�E 
/,����01&
#,�#
*�

������ (GDP) 
(,+�����) 

ก�������	
��	��ก)� 
(,+�����) 

ก�������	
��	��� 

(,+�����) 

� �#�ก�������	
��	��ก)���� GDP  

(�+�!,�) 
2551 4,364,833 2,278,617 399,314 52.20 
2552p 4,263,139 2,252,698 429,063 52.84 
2553p1 4,595,809 2,360,414 454,910 51.36 

N
�!�N�%: �+�
Z, 0 ��	��E��� 2531 
 p  	D� �+�
Z,��DC���+���$�+�������#�,���!�E (Preliminary based on annual figure) 
 p1 	D� �+���DC���+�S
�S +�+�������#�,���!�E (without annual figure) 
��$
�: ����ก���	0�ก��
ก�������ก�������ก��B,���	
BN��)���, 
���	
 2554 
 

�U��%���ก��*)+���!���/Z+�����	��$#�,กS +��,�$!�B�,�B,�������Z�B��*N+�ก� 	#�

� #ก
�ก�(C� � !��ก��ก��*)+���� *�ก��)����	����	+�B,����ก��B,+# !���
��Q)��������
*��Z�B���D$�P ���� �)R	 ��d#B,ก���� �#
Q(�ก��*)+�����	� �� '($�*�������S�!�����	� ��S +��+�

�
������*�)�#��������#��
�ก�(C� ��D$����กก����������������ก��B,�ก����,�$!�B�,�
�O��ก��
���/Z+�����	��$
�ก��B��������C�*���D$���#,� Q����$ B,�ก�� ������T%�ก�� �����	� ��*�
������$��"��	�D$��
D�����#!	#�
� #ก���ก������B,�ก�� ������T%�ก�� �(���!
B���N,�!B,�
�!�!��#Z��(C��!��������D$�� Q����ก����������P �(�*N+	#�
�*�*�T%�ก�� +����C ��D$����ก��"�
T%�ก����$�+����!S + �)�� 	��T��
���!
B�ก��+�B,���!�E 	��T��
���!
*�ก�����ก����  B,�
	��T��
���!
*�ก��/� �� )���� ��"��+� ���*N+ก��B������*�T%�ก����C��"�S��!����%�B�� T��	��
B,������������	� ������*)+ก,!%�T&��D$�B!��)�����,Zก	+� S
�#������"�ก��!ก�#+�	��T��
���!
B�ก
��+� ก��B�ก���
��	%0 ก�����$
�#�, B,���T��� �������P �#
Q(�ก��*)+D$�*�ก��
���)��
���T&��D$��Z�*�/Z+�����	*�N��
�*)+�����	� ��B������ ���$
Z��(C�  

��กQ������T��	��BN��������S�!*��E �.�. 2542-2553 ��#�� 
�����#�����
�	� ����$��ก� !T��	����0�)!&S�! ���T��	����0�)!&����������*�������S�! B,�������
���ก��T%�ก�������	� ����$S
�*)�Q����ก������*��E �.�. 2542 �#
��C��C� 1,629,301 ���� ���$
�(C�
��"� 14,187,815 ���� N�D����$
�(C��+�!,� 770.79 *��E �.�. 2553 �#����
�0ก��*)+���!/�������
�	� �� *��E �.�. 2542 
�
Z,	�� 14,803.17 ,+����� ���$
�(C���"� 119,577.45 ,+����� N�D����$
�(C�
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�+�!,� 707.78 *��E �.�. 2553 �)��� �!#ก��!� ���)D$�	�	+�� กR
������ก���!�!��#���$
�(C�
�)��� �!#ก�� � !*��E �.�. 2542 
�!� ���)D$�	�	+�� 33,644.87 ,+����� ���$
�(C���"� 216,426.53 
,+����� N�D����$
�(C��+�!,� 543.28 *��E �.�. 2553  ���������$ 1.2 
 

�������$ 1.2 ����#������	� �� ���
�0ก��*)+���!/��������	� ��B,�!� ���)D$�	�	+�� �E �.�.
2542-2553 

 

�E 
����#����� 
(����) 

���
�0ก��*)+���!/���
�����	� �� (,+�����) 

!� ���)D$�	�	+��  
(,+�����) 

2542 1,629,301 14,803.17 33,644.87 
2543 1,765,640 18,380.69 32,596.61 
2544 2,567,961 23,579.08 41,018.46 
2545 5,633,363 94,091.34 72,498.37 
2546 6,734,901 118,170.01 94,346.11 
2547 8,648,100 154,940.35 118,456.09 
2548 10,010,203 64,358.08 144,211.05 
2549 10,900,566 73,424.86 171,005.37 
2550 12,003,369 79,759.68 179,275.56 
2551 12,971,694 86,500.61 189,226.88 
2552 13,489,402 101,590.39 196,598.97 
2553 14,187,815 119,577.45 216,426.53 

��$
�: T��	��BN��������S�!, 
���	
 2554 
 

�!���S�กR��
*�)�#��E �.�. 2548-2551 ���
�0ก��*)+���!/��������	� ��, ,� '($�
��"�/,
���ก�U���!,�����P ���� ��#������ก����$!��	�)�,���# 	#�
/��/#����ก���
D�� B,�
ก��B�R�	�����	��������� ��/,ก�������T%�ก������ก��$
�	#�
�ก�$!#��D$��ก�������B,ก��,�$!�
����������������� ���*N+�ก� /,ก���������#�ก���+����� '($��U���! +��,���C��/,ก�������
	#�
�)D$�
�$����/Z+�����	 /Z+���ก��ก���(�)�,�ก���!�!��������	� �� � !���$
	#�

��
� ��#��
�ก�(C�*�ก�������0���%
��������	� ��*N
� B,�	%0
�������/Z+��$�
��Q
�	�
���)D$������	� ����$
�����#����ก�  ��ก��ก��C!��
���#B����	����$
�/,���ก�� ������T%�ก������
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�	� �� S +Bก� ก�������(C�!� ก��/���)������C��$�����/Z+QD������ �
��ก��$)������C��$���+�!,� 5 ���
!� 	+��)������C�N
  ��"�)������C��$���+�!,� 10 ���!� 	+��)������C�N
  ��$
�/,���	��*)+��C�B��
#����$ 1 �
��!� �.�. 2550 B,�ก�������(C������ �ก���C!�����	� ����ก�+�!,� 18 ��"��+�!,� 20 
(�#
	��T��
���!
S
��ก���+�!,� 20)  ����C� /Z+���ก��ก���(���+�ก�������
���
�0ก��*)+���!
/��������	� ��
�ก�(C� � !ก����กB	
�����$B�ก����ก��S���D$�����ก,%�
,Zก	+� (Segmentation 
Marketing) ����ก,%�
ก��*N+)� ���
�ก�(C� B,��������O��ก��
ก��*)+���!/���������$
��,�$!�B�,�S����,Zก	+�*���#������ก��)�,���# B,�ก�������/,����01& +��ก��������$����#!
	#�
� #กS +�!���	��#��� ��/,*N+����#������	� ��B,����
�0ก��*)+���!/��������	� �� 
���$

�B�#��+
���$
�(C��!��������D$�� *��0�� �!#ก��ก�����N��	#�
��$!�T%�ก�������	� ��กR�����$

�
�����
�ก�(C� *��#����ก���� ��
�O��ก��
ก��/� �� )����!� 	�	+�������	� �� ��D$�
�h��ก��	#�
��$!�*���D$�����	%0���������)D$�*����� ��D$����ก�U�N�N��C��$S
�ก��*N+�ก� ��!S +
*��������)D$������	� ��กR
�B�#��+
���$
�(C� (�Z�!&#���!ก�ก�S�!, 2551)  

��ก��ก��C ���
�0ก��*)+���!/��������	� ����$�������(C��!����# ��R#��C ��/,���
���
�0����*����� � !�i���/Z+��$*)+���!/��������	� ��*��Z�ก��*)+���)D$���D$�ก���%���	
�����	 ก,��#	D� �
D$�/Z+QD�����*)+���!/��������	� �������*N+/Z+QD������
��Q��ก���Z�B��ก��*)+
���!�����*N+	�� �
S +*��0���$QD����� �+�!,� ��D$����กS
������"��+��QD����� ��D$����!*)+�!
*�!�
i%ก�i�� (Precautionary Demand for Money) B,��
��Q, ก��QD����� ��D$�ก��������!*)+
�! (Transaction Demand for Money) �(���/,������
�0ก��QD����� B,����, ���
�0ก��*)+
�)R	*����������ก�� ���*N+���
�0����*����)�ก��B��!#��, ,� +#!  

 ����C� /Z+�(ก���(�
�	#�
�*���$���(ก�� k/,ก�������ก��*)+���!/��������	� ����$
�
���ก�������	��	��ก)�l ��D$����กก�������	��"��#����ก����$��	�������!S +���)�)��� 
'($�
��������	�����ก������������ก��B,�ก��,��%����������*N+�ก� ก���!�!��# B��*�
�0�� �!#ก��ก��*)+���!������)�)���$���$
�(C� ��/,ก�������ก����
, ,� B,�N�ก
�ก��*)+
���!/��������	� ����$
�ก�ก��S������*N+����N��C��$S
�ก��*N+�ก� ��!S +���$
Z��(C� �#
Q(�/,ก����
������
�0����*����������ก�� '($������/,*N+�����ก������ก� ก��)�,���# � !/,ก���(ก����$
S +�����,B,�N��#!�����$�ก�$!#�+���
��Q���S���"�B�#���*�ก��ก��N� ��!��!ก�������
�����ก����������� �#
Q(�
���ก�����ก��������D$�ก���h��ก��ก���ก� #�กO�������ก��B,�
�U�N�N��C��$S
�ก��*N+�ก� ��!S + (NPLs) *��������)D$������	� ��S +�!���
������T���� 
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2. ������ ����!ก	 �#$�% 
 

��D$��(ก��Q(�/,ก�������ก��*)+���!/��������	� ����$
����ก�������	��	��ก)�*�
������S�! 
 

3. ก ������#'ก	 �#$�% 
 

ก���(ก����C /Z+�(ก��S +ก��N� ก���B�#	� ก��#���!  ����C 
 

 
 

�����$ 1.1 ก���B�#	� ก��#���! 
 

4. ��#)	�ก	 �#$�% 
 

��กก���(ก��B�#	�  �O�o�B,����#���!��$�ก�$!#�+�� ���*N+�
��Q*)+��"�B�#���*�
ก����C��+�

��������ก���(ก��/,ก�������ก��*)+���!/��������	� ����$
����ก�������	
��	��ก)�  ����C 

4.1 
Z,	��ก��*)+���!/��������	� ��
�	#�
�
���T&ก����!���!��D$�ก�������	
��	��ก)�*�������� �!#ก�� ��
�O�o�ก�������	��$�
���T&ก����!S +Q�#� � !p�� B
�*N+
	���T���!�O�o�#��ก�������	*��U��%����(C��!Z�ก����!S +�U��%���B,���!S +��$	� N
�!S#+ก���#��

��$$�%�	��* +)ก#$ 


Z,	��ก��*)+���!/��������	� �� 
��!S +���)�)������	� 
���
�0���� (M2a) 
����������ph� 
����� �ก���C!����กZ+,Zก	+���!!��!)�C� �  

����� �#� � ����� �	 

 	%$,	%�-.��ก	 � #/0�

0	���ก1� 
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��S +���*����	� '($�ก��*)+���!/��������	� ����"�ก���������*����	�
�*)+,�#�N�+� �(���/,
*N+ก��*)+���!�%���	�����	�����	��ก)����$
�(C� 

4.2 ��!S +���)�)������	�
�	#�
�
���T&ก����!���!��D$�ก�������	��	��ก)�*�
������� �!#ก�� ��
�O�o�ก�������	 � !�	�&*N+	���T���!�O�o�#����!S +��"���#ก��N� ������
ก��������!*)+�!��D$��%���	�����	���/Z+�����	 ก,��#	D� Q+�/Z+�����	
���!S +���$

�ก�(C� กR��
�
ก��,��������!*)+�!
�ก�(C� �(���/,*N+ก��*)+���!�%���	�����	�����	��ก)����$
�(C� 

4.3 ���
�0���� (M2a) 
�	#�
�
���T&ก����!���!��D$�ก�������	��	��ก)�*�������
� �!#ก�� ��
�O�o����
�0���� � !pq)�)��&*N+	���T���!�O�o�#�� ������"��Z����D$�ก,��ก��
B,ก��,�$!� ก,��#	D� 
Z,	��ก��'DC�����ก��
Z,	��ก����! B,�	#�
�+��ก��QD��������ก� �(C� �
D$�
�%		,��C��+��ก��	+���!ก���%		,�D$�  ����C� N�ก���
�0����'($���"�������$N
%��#�!��!Z�*�
D�
�
�ก
�(C� ����/,*N+ก��*)+���!�%���	�����	�����	��ก)����$
�(C� 

4.4 ����������ph� 
�	#�
�
���T&ก����!���!��D$�ก�������	��	��ก)�*�������
� �!#ก�� ��
�O�o�����������ph� '($������ph���"���#���$
�ก��Z��(C������	���$#S�*������Z��!���
�����D$�� �(���/,*N+ก��*)+���!�%���	�����	�����	��ก)����$
�(C� 

4.5 ����� �ก���C!����กZ+,Zก	+���!!��!)�C� � 
�	#�
�
���T&ก����!���!��D$�ก�������	
��	��ก)�*����������ก���+�
 ��
�O�o������ �ก���C! ����� �ก���C!��"��U���!N�($���$
����T��,
���ก����
 ก��*)+���!���	��#��D��B,�N��#!T%�ก�� ก,��#	D� ����� �ก���C!����กZ+��$Z��(C� �����*N+
��	������	+�� !�i�����	+���$
�
Z,	��B,���$'DC�� !ก��/���)����Z��(C� ��/,*N+ก��*)+���!
�%���	�����	���	��#��D��, ,� 

 

5. ���������ก	 �#$�% 
 

ก���(ก����C ��"�ก���(ก��Q(�/,ก�������ก��*)+���!/��������	� ����$
����ก��
�����	��	��ก)�*�������S�! � !*)+�+�
Z,�%��!�Z
� (Secondary Data) B����%ก�
�#,� (Time 
Series Data) ��!S��
� ��C�B��S��
���$ 1 �E �.�. 2542 Q(�S��
���$ 4 �E �.�. 2553  

 

6. �#%	*�-�!�4-	� 
 

6.1 �����	� �� N�D��������)D$� (Credit Card) N
�!Q(� ���ก����$Q�������ก������
����P ��ก*N+Bก�,Zก	+� ��D$�*)+)����	����	+� 	�����ก�� N�D�	���D$�* B��ก��)���� +#!����  N�D�
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��D$�*)+���กQ������ ,�#�N�+� ��
����#�#�������$
�	�N�D��(C��!Z�ก������#�����*����)� � !
,Zก	+��+��)����	��T��
���!
 	�����ก�� 	�� �ก���C!N�D�	���D$�*  B��S
��#
Q(�������$S +
�ก��)����
	����	+� 	�����ก�� N�D�	���D$�* S#+,�#�N�+�B,+# (�.�.�.ก�����ก��T%�ก���+�
Z,�	� ��, 2545) 

6.2 ��!���!��D$�ก�������	��	��ก)� (Private Consumption Expenditure) N
�!Q(� 
��!���!��D$�ก���%���	�����	��C�% �+�!���	��#��D�� '($�	���	,%
Q(���	+�B,����ก����$
	��#��D��S +
�� !ก��*)+���!��ก��!S + ��กก��/,����D$������	��� ��กก��B,ก��,�$!���N#���ก�� 
B,���$S +�����"�	�����B��B�������$
�*)���#���� 

6.3 
Z,	��ก��*)+���!/��������	� �� (Credit Cards Expenditure) N
�!Q(� ���
�0����
��$*)+���!/��������	� �����T��	����0�)!&S�! ���T��	����0�)!&����������*�������S�! 
B,����������ก��T%�ก�������	� ����$
�*)�Q����ก������  

6.4 ���
�0���� N�D����
�0������
	#�
N
�!ก#+���(C� (Broad Money : M2a) 
N
�!Q(� ���
�0������$N
%��#�!� ���ก�� +#! T�����B,��N��!�ก���0&*�
D����)�)� ����w�ก
�/D$����!ก ����w�ก������B,���
����!&��$����T��	����0�)!& �#
Q(���d#����*)+����N�D���ก��!
N�($�	D� ������$�����������%�N,�ก����!&���w�ก��ก���)�)�  
 

7. � �/%1�!����	'�,	$�6'7 �� 
 

7.1 ���*N+����Q(�/,ก�������ก��*)+���!/��������	� �� �#
Q(���#B�����
�����ก���D$�P S +Bก� ��!S +���)�)������	� ���
�0���� (M2a) ����������ph� B,������ �ก���C!
����กZ+,Zก	+���!!��!)�C� � ��$
������!���!��D$�ก�������	��	��ก)�*�������S�!  

7.2 /,ก���(ก����$S +�����,B,�N��#!�����$�ก�$!#�+���
��Q���S���"�B�#���*�
ก��ก��N� ��!��!ก���%+������ก�����������*N+���,%��
��h�N
�!��������ก����$S +ก��N� 
S#+ �#
Q(�
���ก�����ก��������D$�ก���h��ก��ก���ก� #�กO�������ก��B,��U�N�N��C��$S
�ก��*N+�ก� 
��!S + (NPLs) ����ก� ��กก��*)+���!/��������	� �� 

 
 



 

����� 2 

���	ก�������ก������� 
 
 

ก����ก����	
�� �ก�������ก�������������������������ก������ � ����ก��             
!���ก��"���#��#$%�#��� �&�'( ���������#�����(
�ก(
�#���� ����() 

1. �&�'(ก������ � 
2. �&�-(.��$�/���� 
3. �&�'(�����12� 
4. �&�'(�������ก��()� 
5. ���#�����(
�ก(
�#���� 

 

1. �����ก�������� 
 

ก������ � 5$��6�� �������������#��	����ก��7	)�8������9.� ����� �����: ��
���.; ก������ �������#��	��%�����ก�.<� 3 .��� ��5=�: �	� ก������ �8������(
$(���9ก�����
������5�	�8��������� 8������(
$(���9ก��������"$���� %�����ก�� ���$(�����.<�8	
�ก�����ก��
��������>	
�7	)�8����� �����������(
 �ก����)��()  ��(�ก#�� �����������>	
�ก������ � (Consumption 
Expenditure) (����� 8���/��, 2543: 217-218) 

��ก����T��8��U"��>����$�V����>&��ก��$ก������ �8�����%�����ก�����
!����� � ����V����#��.W�����(
$(���V�>�����9.8��U��ก������ �8�����%�����ก�� �	� ���������
%�����"�� 7�
���8�#��5=����X�ก��ก���������"#�����ก�����"���(
$(��!� ��ก��ก$(�#�$�X��.<�����: �(

����$(ก��ก!�5�()�	$8�� ��
��	���8�#��5=���$(>&��ก��$ก����������>	
�ก������ ������$(�5�9$(�
%��"$���������ก����# %��กY$(������(
������)�$(ก��������������19Z$�1[�� ��������>	
�ก��7	)�8�����
%�����ก������#��#��5��
�: �.<���##�������������ก������ ��(
8X���= ��)��()������$5 ���������
�()6	��.<�������������5=��(
89����������������	
��(
�#$ก���.<���������#$��)�.����� 
(Aggregate Expenditure) �����)� ก���.�(
��%.�����$(�ก���������������Tก�������$�ก %��
�.<�8�
�8X���=�(
��ก����T��8��U"$����$�����$"��  
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!����� ����������ก���9.� ����� ���ก���"���(
��"����� "$�#�����.<����#��5�	�
�����	�� ���"��8�#��()�$	
�5�ก ��(���"��8�#��9����(
���#�������������5�%ก���T��� ��(�ก#�� ���"��
5���5�ก ��( (Disposable Income) 7�
�!����� �8�$��6�X�$�����������8���>	
��5������ %��
8$���ก���������#"������#�$>���8!�89� (.��>��VU ��#������U, 2545: 88) 

�&�'(1W�กU���ก������ ���$%�#���������8U (Keynes) ���"���(
�8(� ��(����"��8�#�
�9���%��# �	� ���"��5���5�ก ��( �.<���#กX�5���X����ก������������8���>	
��9.� ����� ����
!����� ��(
8X���=�(
89� 5$���#�$#��6��!����� �$(���"��$�ก��)� กY$(กX��������������8��$�ก��)� %��
ก�����������ก���9.� ����� � กY�X��5��ก�����"��%ก�!�����.<��!ก�7����: ". �����)� ��$5��ก
����T��8��U�(
������������.<���#���8�����>��ก����ก���#�() 6��$(ก���������$�ก��)���
��.<�
.������U%ก�����Tก��$�ก (.��>��VU ��#������U, 2545: 88) 

 

 
 
������ 2.1  �8��ก������ �����8�)�%���8��ก������ �������# 
 

ก����ก���������(���ก(
�#ก��>&��ก��$ก������ ������ก����T��8��U��)� ���$�	�
��ก���g>��>&��ก��$ก������ �������8�)� ���$��$	
�$(ก������ก����ก���5�$(���$!��(
��#���
��)� กY>�#��>&��ก��$ก������ ����ก���#�.�(
��%.��". ���"�����8�9.7�
��.<��(
��$���ก��
�����
#".#�� >&��ก��$ก������ �������8�)�%��������#��)�����ก�� ��ก �>�(
 2.1 ก������ �
��������#��$(�#�$���$��(���g�(
���ก������ ���������$(�86(�� �> �8��ก������ �7�
�%8��
�#�$8�$>��VU��5#������"��ก�������������>	
�ก������ ���������#����#��.<��8���(
��ก��ก��ก
�9�กX����� ���/��(
>&��ก��$ก������ �������8�)���$(�#�$���$��(���g�(
���ก������ �����
�$	
������������"���>�
$��)� ����#�$���$��(����ก������ ����ก���#��8!�ก#���#�$���$��(��

���"��0

���
��
����
��>

	
�ก
��
��
�� 
�

�8��ก������
 �����8�)��8��

ก��
����

 ��
���

��#
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5��#�89�������ก������ � �8������ �����8�)�����#��.<��8���(
��ก������%ก������������>	
�ก��
���� � 

����#�$���$��(��5��#�89�������ก������ � (Marginal Propensity to Consume: 
MPC) �.<�����(
%8���5��5Y�#���$	
���������"��.���������.�(
��%.��". 1 5��#� ก������ ���
�.�(
��%.��".����"� ����ก���.�(
��%.����������"��.���������(
ก�������>&��ก��$ก��
���� �#��$($�ก�����>(���� ���8!�� 

 
 MPC = ∆C 
   ∆Y 

 
��$�&�'(ก������ �������8U ก���.�(
��%.�������������"��.����������$(�

�X��5�ก������ ��.�(
��%.��".����������(�#ก�� %���������ก���.�(
��%.�����ก������ �
����������ก#���������ก���.�(
��%.�������������"��.���������8$� �X��5� MPC $(�������
ก#�� 1 �8$�  

������8U"���8���&�'(ก������ ��(
8�$>��VUก�����"��8�$�!�/U (Absolute Income 
Theory of Consumption) 7�
���	
�#������������Tก���(
!����� �$(�8�( �>��ก����	�ก���� �8�����
%�����ก�� �����������>	
�ก������ ��(
��)���"#�������#��	�����#��#��5��
���6!กกX�5�����
��������"��8�$�!�/U���#��#����)� ���$(�#�$8�$>��VU����������(�#ก�� ��)��()���"�����ก���#�#�
�.<����"��.���������(
89�V�5���5�ก ��(%��# (�.<����"���(
8�$��6�X�".����������8��"������) 
(Eaker & Yawitz, 1984: 44-48) 

���$��!�7���8U (Kutznets) "����ก���#�$8�$>��VU��5#��� C %�� Y ���.�����
85��T��$��ก� ��������#��#��������$!���ก����ก���(
��#�����)� >�#��  ��������#
�#�$8�$>��VU��5#��� C %�� Y �.<��#�$8�$>��VU�(
"��8��8�#�ก�� (Proportional Relationship) ���
��� APC $(%�#���$�(
�����(
 %������ก�� MPC �����"�กY��$�ก����ก������!�7���8U 8�������
ก���&�'(��$%�#���������8U ����5Y�#���8��ก������ �������8U �.<��8��ก������ �����8�)� 
���/��(
ก����ก������!�7���8U �.<��8��ก������ �������#�(
��ก��ก��ก�9�กX����� 7�
�������
��#��)��8��ก������ �����8�)������	
����#8!���)�".��ก�X�%5������$��)��8�� (Shift) ��)��() ���
��	
����ก8��5�9�	
�: ���� ก��������#����9$���$	�� ก��>�v���������ก�����%��ก������
���8������5$�: ก���>�
$��)�����X��#�%�����9���.����ก� ก������=�������Tก�����.�����
�(
8!���)� �.<���� ก����	
��8!���)�����8��ก������ �����8�)��()����(
�X��5���� APC "$����� %$�#��
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��������"����8!���)� ���/���(�#ก���#�$8�$>��VU��5#��� C %�� Y ��$�8��ก������ �������#
���X��5���� APC ����ก�� MPC (�9=�� 5�����8��V�w, 2544: 339-341) 

��ก��ก�() 1�(�%$� (Friedman, 1957) "���8���&�'(ก������ ��(
8�$>��VUก�����"��
6�#� (Permanent Income Theory of Consumption) 7�
�$(8$$��T�� �	� !����� �#��%�ก��������� 
���"$�"����!�����กT��������"���(
"�������5#��������#����.W��9��� %��������������!���
��กT��������"���(
���5#��������#5�	������(#�� ก���#�	� ก������ ���.W��9�����)���!�ก��
���"��.W��9���%�����"���(
���5$��"#�ก���#����"������������ (����>� �$�#�v��, 2538: 171-
172) ���$(���8$$��T���(
8X���= 3 .��ก�� �	�  

1. ���"���(
�.<��������%�����9���%��ก������ ��������#�����#��5��
� �����
%�����ก�.<� 8�#�.��ก��6�#� (Permanent Component) %��8�#�.��ก���(
����!�"���>(������
8�)� (Transitory Component) ���ก������ �6�#� �	� ก������ ��(
6!กกX�5��������"��6�#� 
8�#�ก������ ��(
����!�"���>(������8�)� �����6!ก%.��.<�ก������ ��(
"$�"�����5$��"#�ก��� 
���� �����ก��>������(
"$�"�������� �.<���� 

2. ก������ �6�#��.<�8��8�#����(
������"��6�#� �����)���!�ก���������ก��()� 
�8���$������#��	�� %����#%.��	
�: 

3. "$�$(�#�$8�$>��VU��5#������"��6�#�ก�����"���(
����!�"���>(������8�)� ��5#���
ก������ �6�#�ก��ก������ ��(
����!�"���>(������8�)� %����5#���ก������ ��(
����!�"���>(��
����8�)�ก�����"���(
����!�"���>(������8�)� 

��$�&�'(���1�(�%$� 1W�กU���ก������ �����8�)�$(�#�$�ก(
�#>��ก����5#���ก��
���� ��(
�.<�����%�����"���(
�.<����� �>���$(ก����(
�������5#������"���(
�.<�����ก�����"��6�#� 
%�����"���(
�.<�������%.�"."��$�กก#�����"��6�#� �����)�ก������ ����$(>	)�T�������"��
6�#� ก������ �����%.��������(
��Yกก#�����"���(
�.<����� %��ก����%.���ก������ ��(

����ก#���()�X��5�1W�กU���ก������ ��(
��������%�������8���ก�"��������8�)� 

 
���� �����!"#$�ก�������� 
���"��$(�����8X���=$�ก���&�'(�ก(
�#ก��>&��ก��$���!����� � ����.<�

��#กX�5���(
8X���=���ก������ � %�������"�กY�( ก������ �กY6!กกX�5�����.W�����	
�: "������ก�� 
7�
���"��>����/��g>��.W����8X���=: ������".�() (����>� �$�#�v��, 2538: 186-189) 
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1. �8���$ ���.ก���9���$(�#�$%�ก����ก������	
���#�$$�V��86U 5�	�ก���#�(ก���
5��
�.�����������6	�#��ก����$$(�#�$8X���=$�ก %������ ���8��8�#����������������
���"�� %�������6	�#��ก����$$(�#�$8X���=���� ������� ���8��8�#��(
��������$�ก������"�� 

2. .W�����������Tก��%��8���$ .W�����������Tก��%��8���$ 7�
��#$6�����9 
ก����ก�� ���(> %�����U.��ก������������#�5����() $(���V�>��5�	�ก������ � ก���#�	� 

2.1 ���9���"�������ก��%������������#8!���)� ���$(��ก�/�>������กก�9�$
���9�����(
89�".8!��9�8!�89������ก�9�$���9.��ก��� %��#กY�ก�
X�����ก�9�$���9%ก�ก#�� 8��8�#����
���"���(
��$"#�กY�.<�".��%����(�#ก�� �	� ���>�
$��)���กก�9�$���9�����(
89� ".8!��9�8!�89���ก�9�$
���9.��ก��� %��#������ก�9�$���9%ก�ก#�� 5$���#�$#�� 8��8�#�������"���(
���� ����ก��
��(����(��%��# ��8!�8X�5���!��(
��!���ก�9�$���9�����(
89�%��ก�9�$���9$�ก�(
89� %�����������
X� 
8X�5���!��(
��!���ก�9�$���9.��ก��� 

������8�)� ก��%�ก%�����9�����(
5�	��ก	�������(
 %����������# ก�/(�()
�����"$��.<����� ���� ��)���!�ก��������ก�� �.<���� 5�ก8�
��	
�: ��)�5$�����ก�� ������ก���(
8!� 
5$��6�� �X��#�.����ก� ���ก����(����(��%��#��$(���9���� %��6��������ก������ ���9�g�(
����
.����ก����>�
$��)� 6��กX�5���#�$%�ก������8��8�#�������"���(
���� ���5#���ก�9�$���9 ก��
�>�
$��)�������9����g�(
����.����ก����.�(
��%.��1W�กU���ก������ ��#$ ����X��5��9.8��U
8X�5���8�����%�����ก�����������>�
$��)���#� %�������9.8��U8X�5���8�����%�����ก���	
�: 
��	
����ก�#�$%�ก����ก�����!.���ก������ ���5#���ก�9�$���9����: 

2.2 ������#%.��������Tก���	
�: �ก(
�#ก��ก������ � ���� ก����ก��%��ก��
.��ก�����(> �.<���� �����>����/���#�6(����������(�#ก��ก���������9 %����	
����ก.W����
�5����()$�"����%.�������5Y��9/���"��������8�)� ���$������#กX�5���(
8X���=������8�)����ก��
���� � 

3. �#�$$�
���
 � �#�$$�
���
�$�ก��6!ก�#$��!���1W�กU���ก������ ��#$#���.<�
��#กX�5��ก������ � 8�#�.��ก������#�$$�
���
��(
8X���= 2 .��ก�� 7�
�$(����ก������ � �	� 
8�����>�U8 �>����� (Liquid Assets) %���9����>�U�(
�>�
$>!� (Capital Gains) 

3.1 8�����>�U8 �>����� �.<���#%.��(
�.<���#%���#�$$�
���
� 8�����>�U8 �>
������(
!����� �6	���!�$(���V�>����ก�����������8��������� %��$(�ก�������ก������ ����5�#
���8�����%�����ก���(
"$����� 8�����>�U8 �>������#����#$��!���1W�กU���ก������ �  

3.2 �9����>�U�(
�>�
$>!� ���ก���>�
$$!����8�����>�U89�V� (Net Worth) �����ก��
���X�".8!�ก������ ��>�
$ ���$  %�����/��(
�9����>�U����กY����ก������ �����#� 
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�#�$8�$>��VUก����5#� ��ก������ ��#$ก���9����>�U�(
 �>�
 $>!���ก����5��ก���>�U 
�8��5���$���>�U (Real Estate) %��ก��.�98��#U (Livestock) $(�#�$8�$>��VU����������(�#ก�� 

4. �������ก��()� ��ก����T��8��U���88�ก8�����T��#�� ก������ ��.<�1W�กU������
�������ก��()� ����g>���������
�ก���>�
$��)�����������ก��()���8���8��$ก����$%��ก(�ก��ก��
���� � %����ก����T��8��U����#�5��� >�#�� �����$(�������$"�� 6����ก���กY���$�>	
��(
���5�
$(����ก���5��
�����ก�(�/���95�	�����#�����#��5��
� ����������ก��()��(
8!�ก#�� ���8�$��6�กY�
��$���"����.W��9������X��#��(
����ก#��%�����������9�.2�5$��"�� ��	
����ก�������ก��()��(
8!�
ก#�� ก����$กY��"���������%���(
8!�ก#����#� 

5. ���� ก���#"��#�� ก������ �%�������.<�1W�กU���������"��%������ �����)�ก��
�>�
$��)�������"������$%��ก���>�
$��)��(
����ก����������������"$��.�(
��%.��ก������ �
%������ ก���#�	� 6	�#��"$���!��� �>�#������ก������ (Money Illusion) %��6��$(ก���.�(
��%.��
ก������ ��(
%������กY����!��������(
$( �>�#������ก������ ���������$(�����8X���=��ก��
กX�5��ก������ �%���������5�#��85��T��$��ก� ���ก������ �%�������>�
$��)��$	
�����(����
!����� �8!���)� >���$��#����"��%������%���#�$$�
���
����(
 ก���#�	� �$	
�����%��$!��������$
������"��%���#�$$�
���
��>�
$��)��.<�8��8�#�ก�� ���#��	�����5��#�$8���$�ก��)����ก���>�
$��)�
��$!��������$������"��%���#�$$�
���
� %�����>�
$ก������ ���8��8�#��(
$�กก#�� ก��
>����/����������12��(
���5$��"#���#�5���%��"$�"�����5$��"#�ก����(
$(���ก������ � 7�
�
������&�'( 6��!����� ����5$��"#�ก���#�����ก�������12� ������>�
$ก������ ���.W��9��� 
���/��(
�ก����ก��>�#�� �����12�"$�#�������5$��"#���#�5���5�	�"$� ��ก���5��ก�����
���������$ก���#�$��	
�$�
����!����� �%��ก������ � 

6. ����ก�����/� ก�����/�"��%8�������8X���=��ก���>�
$�9.8��U8X�5���
��� �/�U5�	�8������(
5�����(
5��5��
�����g>�� �����"�กY��$ก���>�
$��)����9.8��U�����() �������)�
�(
�.<�ก��8!=�8(��������8������(
5���	
� �����)� ก���>�
$��)�89�V���ก������ ��#$���$(����
5�	�"$�$(���กY"�� ����ก����ก��>�#�� ก�����/�$(8�#��>�
$ก������ ��#$ %���X��5�ก����$
���� %��"��8�9.#�� ก�����/�����.�(
���8���$���.������"�� 

7. �#�$%�ก������5#��� !$� ��%���#�$%�ก������5#���.����� ก�������������
ก������ �������#��	��"$�������(�$ก����5#��� !$� �� �����)� ����.<�".#����$(�#�$%�ก����ก��
��5#���.�������#� ก�������������ก������ �������#��	��$(�#�$%�ก����ก��������9�%����
��5#��� 44 .�����  

 



14 

 

2. ���%������	���& 
 

.��$�/���� 5�	��9.���������� (Money Supply) 5$��6�� �����(
5$9��#(����!���$	�
.���������/����/�5��
� 7�
�.��ก��".��#� �5�(�=ก��./U V����� %��������กก��%8
���#�� ���"$�����#$.��$�/�5�(�=ก��./U%��V������(
��!�������V����� %�������(
��!���$	�
�����T��� �>��������5����()"$�"���X���ก$����5$9��#(����$	����.������ (������ก��w ��(89�>� 
%���/�, 2546: 90) 

����������Tก��7�
�$(ก��%�ก�.�(
��8�������5#���ก�� 5����(
������� (The 
Functions of Money) �	� �.<�8	
�ก�����ก��%�ก�.�(
��8�����%�����ก�� �.<�5��#�#����� �.<�
5��#�8�8$��� %������.<�$���T����ก���X���5�()������� 7�
�5����(
����������>	)�T��$( 4 
.��ก�� �	� (.��>��VU ��#������U, 2545: 161-169) 

1. �����.<�8	
�ก�����ก��%�ก�.�(
��8�����%�����ก�� (Medium of Exchange) 
!����� ���������.<��������������8���>	
�%�ก8�����%�����ก��$��9.� �%��ก������ ���
�(#��.���X�#�� !������������.<��������������8�� �>	
�%�ก.W����ก�����$������ก���#�ก����� 

2. �����X�5����(
�.<�5��#�#����� (Standard Unit of Account) ก���#�	� �X��5�8�����
%�����ก���9ก�����8�$��6กX�5������"����#�5��� ���� 8�!�ก����� 10 ��� �8	)���#��190 ��� 
%�����#����180 ��� �.<���� ����.<�ก��8��#ก%ก�!�����ก��8�����%�����ก��������)�:  

3. �����X�5����(
�.<�5��#�8�8$��� (Store of Value) 5$��6�� �#�$8�$��6��ก��
7	)�8�����%�����ก����$�#�$>������!����� ��>	
��#�$$�
������(#�� $�9��U����ก��8�8$���
������"����.W��9����>	
��X�".���������� 6��"$�$(����ก��8�8$��������!����!.������>�U8��
���� ���� �(
����(
��!������ 5�	����8�����ก������ ���� 59�� >��V���� ���#8�==�������� 5�	����	
��
�>�� %�����	
��.�����$(�������: �.<���� 

4. �����X�5����(
�.<�$���T���X���5�()������� (Standard of Deferred Payment) 
��	
����กก��������8�#��5=�������������� �	� >��������8�����".���ก���%���������� ��5���
��$��	
���#���(
�ก��ก�� 5�	�!����� �7	)�8������9.� ����� �6�#����ก�����8���.<��#�: ��
ก��6	�����"#�ก����#�>	
�#��69.��8��U��กY��$���$���8(���ก�8�(
��"������.������U���%����
�!.�����ก��()�������กV����� 5�	�����.<���ก��()���ก�����(
.������ก".�5����	
�ก!� ก��6	�����
�������ก��$(���������������$$���#�"$�$�กกY����  

����&�'(.��$�/���� (Irving Fisher�s Version of the Quantity Theory) ��$%�#���
���1������U (Fisher, 1917) "����ก�����8�����T��#�� �9.8��U��������ก����)��.<����>VU���
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�#�$����ก�������ก���(
��������7�
�ก��%��ก�� �.<�ก����	
�$����9.8��U�������ก��.��$�/ก��
����������#����: �(
กX�����X�������!�����������Tก�� ���1������U$���������!.���8	
�ก���ก��
%�ก�.�(
�� 7�
�%�#����()$(��ก�/��.<�%�#��������=�( (Accounting Identity) ก���#�	� $!����ก��
7	)�����ก��$!����ก����� %���#�$����ก��6	��������ก����)� �$	
��9�����)�����ก��������ก���9���
�	
� (����>� �$�#�v��, 2538: 216-217) 

���/��(
�&�'(.��$�/���������$�����U (The Cambridge Approach to the Quantity 
Theory) ��$%�#������$��U%��%��>�กก! (Mashall and Pigou) "���V����8��8�#��#�$8�$>��VU
��5#���.��$�/�����(
6!กกX�5����� ����ก (The Exogenous Quantity of Money) %�����������
�#$ (The Aggregate Price Level) ���$��U%��"���5��#�$8X���=ก���#�$����ก��6	�����8���$	�
���%�����9��� ����V����#��%�����9�����6	�����8�"#���$	�กY�>	
��X��#��#�$8��#ก��ก��
�������7	)�8����� %���>	
����#�$�8(
�����ก����$����������	
��$���กก��"$�.-�������$��	
��"�
����ก��"������( 8X�5���>�กก!"���V����#�� ก��%8����8��(
��!���$	�"$��X��5��ก�����"�� �����)� ����
�(
6	���!���$	����.<��>(��8�
��X��#��#�$8��#ก��ก��������� %���#�$.��� ����กก��8!=�8(�
��ก�8��กก�����9�������)� (8$��ก�U ��ก�����>�U %���9�( ��.�����U, 2540: 40-41) 

��ก��ก�() �&�'(�#�$����ก��6	����� (Keynesian Theory of Money Demand) ��$
%�#���������8U (Keynes) 7�
�"���X����%�#������8X���ก��$�����U ��	
���9.8��U�������$�>�v�� 
���$(8�
�ก���X��5�6	���������9��� 3 �!.%�� �	� (.��>��VU ��#������U, 2545: 170-171) 

1. �>	
�����������8�����(#��.���X�#�� (Transaction Motive) ��	
����ก.������
"���������%����ก.W����ก������.<���#��#�� %������$( �����������������(#��.���X�#��
�����#�� �������8X��������"#��X��#�5��
��>	
�7	)�8�����%�����ก�� .��$�/�����(
.�������กY�"#�
����)���!�ก����������"������9����.<�8X���= !�$(���"��$�ก���$$( ��������������$�ก��������กY�
����"#�$�ก��$".��#� ������(�#ก����������Tก������#$ ก���#�	� 6�����"��.��������8!� 
.��$�/�����(
�กY�"#��>	
�7	)�8�����%�����ก��กY��8!���$".��#�������(�#ก�� .W����8X���=�(
$(
�ก�������ก���.�(
��%.��.��$�/�����(
.������6	�"#��>	
�����������8�� �	� �������ก��()� 6��
5�ก�������ก��()�������8!���)�$�ก กY���$(��X��5�.��������.��$�/�����(
�กY�"#��>	
��������
���8��%���X�����".��ก5�	��5�ก!��>	
�����ก�����"����ก��ก��()��.<�ก�����%�� 

2. 8�
��!����5�ก���X�ก��.2��ก���5�9g9ก�g�� (Precautionary Motive) �5�9��(

.�������กY�����"#�ก����# ��	
����ก�5�9ก��/U�������"$�%����� �������8X��������"#������ก�/(
$(�������7�
�"$�"�����5$��$�ก��� ���� ���7��$%7$���	
����� �������� �6���U ก����Y�.Z#����
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8$���ก���������# �9�����5�9 5�	�8X������ก�/($(�#�$�X��.<�����8�8$8�������������7�
���
����.���X�.; �.<���� �����(
8X����"#���ก�/(g9ก�g�����ก���#����%.�".��$���"��������(�#ก��  

3. 8�
��(
�!����5�ก���X�ก���กY�กX�"� (Speculative Motive) �#�$����ก��6	������>	
�
%8#�5�กX�"� �	� ก��8X��������"#��>	
�7	)�5�	����59��%��>��V����������5��ก���>�U .������
8X��������8�#��()"#��>	
�7	)�5��ก���>�U�������
X�%���X���ก����$	
�5��ก���>�U$(����8!� .W����
กX�5��.��$�/����"#��>	
�%8#�5�กX�"���)���!�ก���������5��ก���>�U ก���#�	� �$	
�5��ก���>�U$(
�����
X� ����������!��กY�กX�"�กY��7	)�5��ก���>�U"#��>	
�5#��������กX�"�������� �X��5������(

�กY�"#�ก����#�>	
��กY�กX�"�$(�X��#����� ���ก�����$5�ก����5��ก���>�U8!���)� !��กY�กX�"�$(
%�#���$.����5��ก���>�U��ก���������5��ก���>�U$�ก��)� �X��5�����ก����	�$��.<������(
8X����
"#��>	
��กY�กX�"��>�
$��)� 

�������������8U �5Y�#���#�$����ก��6	������>	
�����������8�� (Transaction 
Demand for Money) $(����������ก��%.���ก�����"��.�������� 7�
���ก���X����(#�� �����
��������Tก���(
���������� "$�#��.������5�	�5��#�V9�ก�����$$(�#�$�X��.<��(
������6	������>	
�
����������8�� �����"�กY��$ $!�������ก��7	)��������������#�����#��5��
� ��ก��ก8�����%��
���ก����)�89�����%��# ����#$6��8�����%�����ก����)�ก��� (Intermediate Goods and Services) %��
8��������>�U���ก������ (Purely Financial Transactions) ���$!�����#$�5����()��8!�ก#��$!�������
��� �/�U.����������	)����� (Gross National Products) 8$$��#��8��8�#���5#������ �/�U
.����������	)�����ก��$!����ก��7	)����%�ก�.�(
�����(
 �#�$����ก��6	�����������#��	�����
��	
��$���ก8��5�9������"�� (Income Motive) %�����V9�ก�� (Business Motive) ����$(�#�$8X���=
����#�$����ก��6	����������������Tก�����8�#��#$ (#��� �9..���ก, 2537: 47) 

 
 

 

3. ��������&�()� 
 

�����12� 5$��6��  �#ก��/U�(
���������8!���)�����������	
�� %��ก���(
���������8!���)�
"$�"��5$���#�$#������8������9ก����������8!���)� �.<�"."��#��8������������$(��������8����� 
�������$(�������(
 ���/��(
8�����%�����ก���(ก5�������$(����8!���)�$�ก ����X��5����������
8!���)�����������	
�� (����� 8���/��, 2541: 329-330) 
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�����12� ��$%�#�������������T��8��U$5 �� 5$���#�$#��$(ก��8!���)������� 
(Prices) ���� � �/�U�9ก����5�	�� � �/�U�ก	���9ก���� 5�	��(
���ก����
#".$�ก�(
89� �	� ก��
8!���)��������(��������7�
����#������g�(
������������: ��#$ก�� (.������ 8�����>�U, 2527: 331) 

������(�#ก�� �����12� ��$�#�$5$�����7�$!���8�� (Samuelson) 5$��6�� ก���(

������������8�����%�����ก�������
#".8!���)���	
��: ���������8����������
#".���(
�()"$�"��
5$���#�$#������8������9ก����������8!���)����������(�#ก��5$� 8�����������������$(����
8!���)�$�กก#��8����������	
� 5�	�8�����������������$(�����
X���กY"�� %�����������
#".��)�5$�
5�	������(�ก"��#�� �����g�(
�������$(%�#���$�(
�>�
$��)� ��ก��ก�()����8���������#$������
8!���)�".��	
��: (>��U���� 8��>����U, 2527: 65-66) �����ก�/���������12� %�����ก�.<�   

1. �����12���������9.��� 5$��6�� �����12��(
�ก����ก����9�ก������>�
$��)� �X��5�
!���������8�����8������������(
8!���)� �.<������12��(
�ก����ก%������������9� (Cost-push 
Inflation) %��8��5�9�(
�X��5�����9�ก�����8!���)� "��%ก� ก���>�
$��)���������)X�$��%��#��69����(

8X���= ก���>�
$��)�������%���(
�.<���#���� %��ก���>�
$��)���������กX�"����!���� (����>�           
�$�#�v��, 2538: 258-259) 

2. �����12���������9.8��U 5$��6�� �����12��(
�ก����)���ก�9.8��U�#$�(
�>�
$��)���Y#ก#��
ก���>�
$��)�����9.����#$ ��	
����ก$(ก���>�
$��)����9.����������������#���Y# 6���9.������
��������$�>�
$��)� �9.8��U�#$���$8!���)� %����	
����กก���>�
$��)����9.����#$6!ก�X�ก�����.W����
����: ���� ��������ก��8�8$�9� %���#�$ก��#5��������������( �.<���� ก���>�
$��)����9.8��U
�#$กY���.<���5��ก��ก���>�
$��)��������������
#". (����>� �$�#�v��, 2538: 260) 

����(����!����� � (Consumer Price Index: CPI) 5$��6�� ���	
��#��ก���.�(
��%.��
����������.�(ก���8�����%�����ก��.��� ��(
!����� �����7	)��>	
�ก������ � / ����%��
�������.�(ก��.;��.;5��
� ���X��#�%���9/ �>�(
���(
�.�(����(��ก��.;T��7�
�����ก��5��
����� 
(����� 8���/��, 2541: 107)  

 

4. ������ #��+�ก���, 
 

�������ก��()��.<�.W����5��
��(
$(���V�>����ก����$ ก���������������#��	��%��5��#�
V9�ก�� ���8���ก�������ก����������9.� ����� � %������������9�������#��	�� ก���#�	� 
�������ก��()��(
8!����X��5�!���$"������X��#�������ก��()��>�
$��)���ก������$�X��#����$ 7�
�����ก��
�X��5�$(���"���>�
$��)� 8����5�ก����������9.� ����� �������#��	��8!���)���#� %���������ก��()��(
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8!����.<�ก����
����กX����7	)��8��5���$���>�U �����)� �������ก��()��(
8!�������ก���9��ก���������
7	)�8������>	
�ก���9.� ����� �������#��	�� ��)�8������(
�����)� ����.����� %��8������(
����
�X�������ก����.����� %���X��5�กX����ก��7	)�8������(
$($!����8!�%������7	)����#�V(���8����	
�%��
����X����������� (����� 8���/��, 2544: 159-163) 

����������8X���ก���88�ก �������ก��()� �	� �������������$ ����������$6!ก
กX�5������9.8��U����������9�%���9.������������$ !�.��ก��ก������ก��ก!�������ก��������
�>	
��X�".�����ก�����9� �>���g���)��������ก��()���
��
X�������"� �9.8��U���ก�����9�กY���>�
$
$�ก��)��>(����)� ��	
����ก�������ก��()��.<�����9��(
5��#������������ �$	
�����9���������9����� 
!����9����$$(%���!����(
���>�
$ก�����9��5�8!���)� 8�#��9.������������$��)���!�ก��ก��.��5���
���.������ ��	
����ก��ก��()���กก����$�.<����"�����!�8�8$���>�U ก����$���$(.��$�/�>�
$
8!���)� �$	
��������ก��()����������$8!���)� %��������$��$(.��$�/����6���������ก��()��������
��$���
X��� �������ก��()��9�� �>7�
���)�!���$%��!���ก!�����>��� �	� �9��(
�9.������������$
%���9.8��U��������9�����ก��>��( �9.������������$%���9.8��U��������9�������%.���$ก��
��)�������������ก��()����������� (.��>��VU ��#������U, 2547:201) 

8X�5����&�'(�������ก��()�������8U �9.��������������������Tก���.�(
��%.��
".��$���������8�8X������V�����>�/���U %��ก���X���������#�!/.��$�/���� 7�
�����ก��
��$���#��V�����ก���8�$��6�.�(
��%.��.��$�/����������"�������8$�!�/U ����������
���8U��)���!�ก���#�$.��8��U���.�������.<�8X���= ก��6	��������.������$(����9����
����T��8��U 7�
���(�ก#�� ����8(���ก�8 ��	
����ก�����.<�8�����>�U7�
�$(����%���.<������
��ก��()� �>���g���)�ก���(
.����������ก��6	�����$�ก5�	����� �����)���!�ก�����������%��
���8�����>�U���ก�������	
�: �(
"$�������� #�����/���)��5����������%���.<���ก��()��������
����"� 6�����������%�����8�����>�U���ก�������	
�: ���� �9.8��U���������$(.��$�/�>�
$��)� 
���ก�����$6�����������%�����8�����>�U���ก�������	
�: �>�
$��)� �9.8��U���������$(.��$�/
���� (.��>��VU ��#������U, 2547:205) 
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5. ��&��� ����ก������� 
 

5.1 ��&��� ����ก�������ก �� #����+�# 
>�v/>��U �(#��U>��VU (2547) "����ก���ก��������#��ก��$���ก�������(
$(���

�9.8��U������� (���!.%����ก���V�$)���$(#��69.��8��U�>	
���ก��>�v��ก�������#��ก��$���
ก�������g>���������(��Y$%������������ �#$��)���ก���#�$8�$>��VU��5#���.��$�/ก���������
���(��Y$���.��$�/������$�#�$5$��%�� (M1) %���#�$8�$>��VU��5#���.��$�/ก���������
���������.��$�/������$�#�$5$��ก#�����)� (M2a) ���������$!��9��� !$������	�� ����#�.; >.�. 
2539-2545 ก��#������5U���$!���#�#�V(กX����8�������(
89� (Ordinary Least Squares) �ก����ก��
>�#��  

1) .��$�/ก���X�V9�ก��$����������(��Y$ (Aa)8���ก��������9.8��U���������$
�#�$5$��%�� (MD1)����������(�#ก�����$(���8�$.��8��V�w 0.534 �(
��������8X���=���86��� 
0.018X�5�����#%.��	
� �	� ก������ �$#��#$��� ����ก�� (C) %���������ก��()�������ก
.���X� 12 ��	�� (Rd) 8���ก��������9.8��U���������$�#�$5$��%�� (MD1)��������
��(�#ก�����$(���8�$.��8��V�w 0.901 %�� 0.212 ��$�X���� ���/��(
���V��$��(�$%�ก���� (Wa) 
8���ก��������9.8��U���������$�#�$5$��%�� (MD1)�����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w 
-0.278 �(
��������8X���=���86��� 0.01 ���$(��� Adjusted  R2 ����ก�� 0.997  

2) .��$�/ก���X�V9�ก��$������������� (Ac)8���ก��������9.8��U���������$
�#�$5$��%��ก#��� (M2DA)����������(�#ก�����$(���8�$.��8��V�w 0.033 �(
��������8X���=���
86��� 0.018X�5�����#%.��	
� �	� ���V��$��(�$%�ก���� (Wc) 8���ก��������9.8��U���������$
�#�$5$��%��ก#��� (M2DA)����������(�#ก�����$(���8�$.��8��V�w  0.083 ���/��(
�����
��ก��()�������ก 12 ��	�� (Rd) 8���ก��������9.8��U���������$�#�$5$��%��ก#��� 
(M2DA)�����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w -0.04 �(
��������8X���=���86��� 0.01 ���$(��� 
Adjusted  R2 ����ก�� 0.94 

����� ����=����U (2548) "����ก���ก������กก�������������Yก�����ก8U����#�$
����ก��6	�����8� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก���ก������กก�������������Yก�����ก8U����#�$
����ก��6	�����8� ���������$!��9��� !$����.; ����#�.; >.�. 2531-2546 ก��#������5U���$!���#�ก��
8����%���X����8$ก��6�6������7��� (Multiple Linear Regression) �ก����ก�� >�#�� ก�����
��������Yก�����ก8U�X��5��#�$����ก��6	�����8����� ������ �/�U$#��#$��.���������� 
(Y) $(�#�$8�$>��VU����������(�#ก��ก���#�$����ก��6	�����8� (MD) $(���8�$.��8��V�w 1560.7
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8�#�.��$�/��������Yก�����ก8U (C) %���������ก��()�8����	
��!ก������������)��( (R) $(
�#�$8�$>��VU�����������ก�����$ก���#�$����ก��6	�����8� (MD) $(���8�$.��8��V�w -0.744 %�� 
�61,222.46 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.97 

������ 5���	��� � (2549) "����ก���ก�������$!����ก������������������ก��
��$%��5�()8�� �����#��	�� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก���ก�������$!����ก���������������
�������Tก��$5 ������ก����$%��5�()8�� �����#��	����.�����"�� ���������$!��9��� !$����
.; ����#�.; >.�.2528-2547 ก��#������5U���$!���#�#�V(กX����8�������(
89� (Ordinary Least 
Squares) �ก����ก�� >�#��  

1) ก����ก���ก�������$!����ก������������������ก����$ �����#��	�� >�#�� 
���"��������#��	�� (Y) %���������ก��()�������ก����$ (RT) $(�#�$8�$>��VU����������(�#ก��
ก��ก����$ �����#��	�� (SAH) $(���8�$.��8��V�w 0.094 %�� 7,895.471 ��$�X���� 8�#�$!����ก��
������������� (CRD) $(�#�$8�$>��VU�����������ก�����$ก��ก����$ �����#��	�� (SAH) $(���
8�$.��8��V�w � 0.296 �(
��������8X���=���86��� 0.10���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.52  

2) ก����ก���ก�������$!����ก������������������5�()8�� �����#��	�� >�#�� 
���"��������#��	�� (Y) $!����ก��������������� (CRD) %���������ก��()�����ก!�����$ (MLR) $(
�#�$8�$>��VU����������(�#ก��ก��5�()8�� �����#��	�� (LOAN) $(���8�$.��8��V�w 0.197  0.349 
%�� 23,160.19 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.10���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.97 

#� �#�( ����89#��/ (2549) "����ก���ก�������ก�������������������������
��� �/�U.�������� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก���ก�������ก�����������������������(
$(���
��� �/�U.�������� %���#�$��#������� �/�U.���������(
�ก����กก����������������
������ ���������$!��9��� !$����"��$�8 ����#�.; >.�.2539-2548 ก��#������5U���$!���#�ก��
.��$�/�����$%���X���� VAR #�V( Impulse Response Function %��#�V( Variance Decomposition 
�ก����ก�� >�#�� ก����������������������8���ก�����5���� �/�U.���������>�
$��)������
�#���Y#������8�)� 8�#�������#8���ก�����5���� �/�U.���������>�
$��)��>(����Yก����������)� 
8�#��#�$��#������� �/�U.���������(
�ก����กก���������������������� �ก����ก�#�$��
#� ���������� �/�U.�����������$�ก�(
89� %���ก����กก���������������������������(
89� 
�����"�กY��$ ��T����#��5��#�$8X���=ก��ก���#��9$.��$�/�����������(
�>�
$8!���)� �>	
��.<�ก��
.2��ก��ก�����������������������(
$�ก�ก���#� 7�
����8����5��ก��.W=5�5�()8�������������(
�>�
$
8!���)���$$�  
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������U ��#����>�� (2549) "����ก���ก������กก��������ก��������������ก
V�����>�/���U�(
$(����#�$����ก��6	����� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก���ก������กก�����
���ก��������������กV�����>�/���U�(
$(����#�$����ก��6	����� ���������$!��9��� !$����"��$�8 
��)�%��"��$�8�(
 2 .; >.�.2542 6��"��$�8�(
 2 .; >.�.2548 ก��#������5U���$!���#�ก��8����8$ก��
6�6������7��� (Multiple Linear Regression) �ก����ก�� >�#�� ��� �/�U$#��#$ ���� 
.����� (GDP) %��.��$�/���������� (CARD) $(���V�>�����#�$����ก��6	��������.������ 
(MD) ����������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w  1.014 %�� 0.824 ��$�X����  8�#��������ก��()��!ก���
���������)��(���V�����>�/���U (INT) %��$!����ก���������������������� (EXC) $(���V�>����
�#�$����ก��6	��������.������ (MD) �����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w � 19,699.86 %�� 
� 4.089 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05 ���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.96  
 
������(
 2.1 8�9.�ก����ก���ก(
�#ก������������  

!���ก��  �ก����ก�� 
 >�v/>��U �(#��U>��VU (2547) 
 
 
����� ����=����U (2548) 
 
������ 5���	��� � (2549) 
 
 
 
#� �#�( ����89#��/ (2549) 
 
 
 
������U ��#����>�� (2549) 

.��$�/ก���X�V9�ก��$�������������$(�#�$8�$>��VU
����������(�#ก��ก���9.8��U���������$�#�$5$��
%��ก#��� 
ก�������������Yก�����ก8U�X��5��#�$����ก��6	�����
8����� 
ก���������������$(�#�$8�$>��VU����������(�#ก��
ก��5�()8�� �����#��	��  
8�#��#�$8�$>��VUก��ก����$ �����#��	��$(
�#�$8�$>��VUก�������������ก�����$ 
ก����������������������8���ก�����5���� �/�U
.���������>�
$��)�������#���Y#������8�)�  
8�#�������#8���ก�����5���� �/�U.��������
�>�
$��)��>(����Yก����������)� 
$!����ก����������������������$(�#�$8�$>��VU��
���������ก�����$ก���#�$����ก��6	��������
.������ 
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5.2 ��&��� ����ก�������ก �ก�������������ก.& 
������ $�
���>!�8#�8��w (2544) "����ก��ก���5�8����	
����V�����>�/���Uก��ก��

���9�%��ก������ � ���$(#��69.��8��U�>	
���ก��.W�����(
$(����ก���5�8����	
����V�����
>�/���U %���ก���5�8����	
����V�����>�/���U���ก�����9�%��ก������ � ����ก�� ������
���$!��9��� !$������	�� ����#�.; >.�.2520-2542 ก��#������5U���$!���#�ก��8����%���X����
8$ก��6�6������7��� (Multiple Linear Regression) �ก����ก�� >�#�� �ก���5�8����	
����
V�����>�/���U���ก�����9�%��ก������ � ����ก�� >�#�� .��$�/���� (MS) �.<�.W�����(
$(
���V�>����ก�����9�%��ก������ � ����ก�� (CIP) $�ก�(
89� �����$��	� ��������.��$�/
8����	
��#$���V�����>�/���U��.;.W��9���ก��.��$�/8����	
��#$���V�����>�/���U��.;�(
���
$� (DCR) $(���8�$.��8��V�w 0.665 %�� 0.791 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05���$(��� R2 
����ก�� 0.94  

����T� %��ก���TU (2548) "����ก���ก�������$���ก�� ��(8��>�ก����ก��
���� � ����ก�� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก���ก�������$���ก�� ��(8��>�ก����ก��
���� � ����ก�� (���!.%����ก���V�$V��$����)���������$!��9��� !$����"��$�8 ��)�%��
"��$�8�(
 1 >.�. 2540 6�� >.�. 2545 ก��#������5U������ก��.��$�/���%��#�V(กX����8������
�(
89� (Ordinary Least Squares) �ก����ก�� >�#��  

1) ���"���(
%������ (Yd) %��.��$�/������$�#�$5$��%�� (M) $(���V�>����ก��
���� � ����ก�� (C) 7�
�8����5��ก��ก���.�(
��%.������������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w 0.349
%�� 0.393 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05 ���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.91  

2) ก���.�(
��%.��ก�����$���ก��������� ��(8��>�ก���%���X����ก������ �
 ����ก�� >�#�� ก�����$���ก���.�(
��%.������8���� ��(�(
����กY���กT�����"�� (d1) �	�  ��(
���"���9���V��$��  ��(����"�������9��� %��ก�����$���ก���.�(
��%.�� ��(�(
����กY���กT��
ก������ � �	�  ��($!�����>�
$ (d2) 8����5�>&��ก��$ก������ ���� ����ก�� (C) �.�(
��%.��
".����������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w 0.021 %�� 0.022 ��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05
���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.91 

��ก�ก����ก��8�9."��#�� ���"���(
%������%��.��$�/������$�#�$5$��%��$(
���V�>����ก������ � %��ก���.�(
��%.��ก�����$���ก����� ��(8��>�ก� ��)� ��(����"���9���
V��$��  ��(����"�������9��� %�� ��($!�����>�
$ 8����5��ก��ก���.�(
��%.��ก������ ���
��������(�#ก�� 
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���� .��>�5$ (2549) "����ก������8����	
�ก������ �8�#��9������V�����
>�/���U���ก�����������ก������ � ����ก�� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก������8����	
�ก��
���� �8�#��9������V�����>�/���U���ก�����������ก������ � ����ก�� %��.W�����(
กX�5��
.��$�/8����	
�ก������ �8�#��9������������V�����>�/���U ���������$!��9��� !$����"��$�8 
��)�%��"��$�8�(
 1 .; >.�.2536 6��"��$�8�(
 3 .; >.�.2546 ก��#������5U���$!���#�#�V(กX����8��
�����(
89� (Ordinary Least Squares) %����#�8���#�$8�$>��VU��������#������#�V( 
Cointegration �ก����ก�� >�#��  

1) .��$�/8����	
�ก������ �8�#��9������V�����>�/���U (PL) ���"��5���5�ก
 ��( (YD) %��ก�����������ก������ � ����ก����"��$�8�(
���$� (CONSt-1) $(�ก�������
ก�����������ก������ � ����ก�� (CONS) ����������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w 0.242  0.072 
%�� 0.834 ��$�X���� 8�#��������ก��()�������ก.���X� 3 ��	�� (R3D) $(�ก�������ก���������
��ก������ � ����ก�� (CONS) �����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w � 1,602.946 �(
�����
���8X���=���86��� 0.05���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.94 

2) .W�����(
กX�5��.��$�/8����	
�ก������ �8�#��9������������V�����>�/���U 
>�#�� .��$�/����ก!��	$����.����� (LNP) .��$�/������ก.���X����V�����>�/���U (TD) %��
.��$�/ก��6	�����5��ก���>�U��T������V�����>�/���U (SEC) $(�ก�������.��$�/8����	
�
ก������ �8�#��9������������V�����>�/���U (TPL) ����������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w 0.257 
0.202 %�� 2.711 ��$�X���� 8�#��������ก��()�����ก!��!ก�������5=���)��( (MLR) %��8 �>�����
8�#��ก�����V�����>�/���U (EQL) $(�ก�������.��$�/8����	
�ก������ �8�#��9���������
���V�����>�/���U (TPL) �����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w -20,441.48 %�� -102.267 
��$�X���� �(
��������8X���=���86��� 0.05���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.93 

3) ��กก����#�8���#�$8�$>��VU��������# >�#�� %���X������)�8��8�#�$(
�#�$8�$>��VU�����9�� �>��������# 

5�����ก 8#�8�( (2549) "����ก���ก���������������������ก�����9� ����T������
ก������ � ����ก����.�����"�� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก����ก�/���
#".���ก���������
�>	
�ก�����9� ����T��� %���ก�������ก�������������ก�����9� ����T������ก������ �
 ����ก����.�����"�� ���������$!��9��� !$����"��$�8 ����#�.; >.�.2537-2547 ก��
#������5U���$!���#�ก��.���9ก�U���8$ก��6�6������7��� (Multiple Linear Regression) .��$�/
���8�$.��8��V�w��%���X������#�#�V(กX����8�������(
89�%��V��$�� (Ordinary Least Square) �
ก����ก�� >�#�� ��������������ก�����9���� ����T��� (G) �������ก��()�������ก.���X� 12 ��	�� 
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(R) ��������������)��
X� (W) ก�����9� ����ก�� (I) .��$�/������$�#�$5$��ก#��� (M) 
 ��($!�����>�
$ (T) %��ก������ � ����ก�� (CS) $(�#�$�5$��8$�(
���V����ก���.�(
��%.��
ก������ � ����ก�� (CS) ����������ก��()�������ก.���X� 12 ��	�� (R) �.<�.W�����(
$(���V�>����
ก������ � ����ก�� (CS) $�ก�(
89� $(���8�$.��8��V�w 0.95 %��.W�����(
$(���V�>����ก������ �
��ก�������(
89� "��%ก� ��������������ก�����9������T��� (G) $(���8�$.��8��V�w 0.04 �(
�����
���8X���= 0.05 ���$(��� R2 ����ก�� 0.87  

�� �� ���#���>� (2550) "����ก��.W�����������Tก��%��8���$�(
$(���V�>����ก��
���� � ����ก����.�����"�� ���$(#��69.��8��U�>	
���ก��6��8 �>��
#".�������#�$���$
��(��8�#��>�
$��ก������ ���.�����"�� %��.W�����������Tก��%��8���$�(
$(���V�>����ก��
���� � ����ก����.�����"�� ���������$!��9��� !$����.; ����#�.; >.�.2529-2548 ก��
#������5U���$!���#�ก��8����%���X����8$ก��6�6��>59%��������)� (Hierarchical Regression 
Analysis) �ก����ก�� >�#�� .W�����������Tก��%��8���$�(
$(���V�>����ก������ � ����ก�� 
(C) ��.�����"�� "��%ก� �����ก���.�(
��%.�����"��.������������� (NI) $(�#�$8�$>��VUก��
�����ก���.�(
��%.��ก������ � ����ก�� (C) ����������(�#ก�� $(���8�$.��8��V�w 0.666 8�#�
�����ก���.�(
��%.�� ���>�
�>�� (DE) �����ก���.�(
��%.��ก��#������ (UE) %�������ก��
�.�(
��%.�������12���
#". (IF) $(�#�$8�$>��VUก�������ก���.�(
��%.��ก������ � ����ก�� (C) 
�����������ก�����$ $(���8�$.��8��V�w -0.791 -0.011 %�� -0.009 ��$�X�����(
��������8X���=���
86��� 0.10 ���$(��� Adjusted R2 ����ก�� 0.91 

 
������(
 2.2 8�9.�ก����ก���ก(
�#ก��ก������ � ����ก��  
 

!���ก��  �ก����ก�� 
 ������ $�
���>!�8#�8��w (2544) 
 
 
����T� %��ก���TU (2548) 
 
 
 

.��$�/�����.<�.W�����(
$(���V�>����ก�����9�%��ก��
���� � ����ก��$�ก�(
89� %���#�$8�$>��VU��
��������(�#ก�� 
���"���(
%������ .��$�/������$�#�$5$��%��  ��(
���"���9���V��$��  ��(����"�������9��� %��
 ��($!�����>�
$ $(�#�$8�$>��VU����������(�#ก��ก��
ก������ � ����ก�� 
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������(
 2.2 (���) 
 

!���ก��  �ก����ก�� 
 ���� .��>�5$ (2549) 
 
 
 
 
 
 
5�����ก 8#�8�( (2549)  
 
�� �� ���#���>� (2550) 

.��$�/8����	
�ก������ �8�#��9������V�����
>�/���U ���"��5���5�ก ��( %��ก�����������ก��
���� � ����ก����"��$�8�(
���$�$(#�$8�$>��VU
����������(�#ก��ก��ก�����������ก������ �
 ����ก�� 
8�#��#�$8�$>��VUก���������ก��()�������ก.���X� 3 
��	��$(�#�$8�$>��VUก�������������ก�����$ 
�������ก��()�������ก.���X� 12 ��	��$(�#�$8�$>��VU
ก������������(�#ก��ก��ก������ � ����ก�� 
���"��.�������������$(�#�$8�$>��VUก����������
��(�#ก��ก��ก������ � ����ก�� 
8�#��#�$8�$>��VUก��ก��#������%�������12���
#".$(
�#�$8�$>��VUก�������������ก�����$ 

   
 

��กก�����#�#��/ก��$����:�(
�ก(
�#���� !���ก��"���X��#�$8�$>��VU��5#���ก���������
�������������ก��ก������ � ����ก�� %���#�$8�$>��VU��5#���.W�����������Tก������:ก��
ก������ � ����ก����������(
 2.1 %�� ������(
 2.2 $�8����%���X������ก����ก�������() 



 

����� 3 

��	
��������ก����ก����ก����������� 

 
 

��������	� 
����� ����
����	�����������������ก��ก����ก�
��ก !�ก����"����#�#$���� �
�	���� � ���	ก��
���� ����������ก��#$�����%��	��� 
����"����#���	ก�����	��� &�!�ก�������
#$���� �'������� � ���	ก�� ��ก���( 
���� ������� �� )� �%�����������)����ก��#$���� ��	���� 
� ���	ก��
���� �������)%�! %�
����!�% (".�.�. ก�����ก��',�ก	-.����!����	�, 2545) 

 

1. ���������
�� !
��	"��������� 
 

'������
 ������4)� (2545: 8-12) )��ก! �%��� ���%��	�%����9���.����������	� 
&�',�ก	-��������	�)�����ก$���	�.�(���9����(���ก��������4�
��:����	ก��������% 84 �;ก �� 
��� 
".4. 2463 ��������.��������	>�� &���	>���($����.����
? �!�ก!, �&�����#�(��$�� ��@ )��
��ก��������	��
�ก��!�ก����"����#�A�(��	�����!���	ก��� ��@ �������. �.����	>���� ���(� 

�; ".4. 2493 ��	>��)�����C� �!�� ก ���(�.�(�&���ก',�ก	-#�%����	ก�� ��� �D���C      
��������� (Frank X. McNamara) �!���!CD #)�����C (Ralph E. Schneider) ��ก����)�����C� 
�!�� �
�ก��!�ก��� �"����$�)��#�#$���� ��	�����!���	ก�������	������&������!�X�������� ��@ 
���	%��Cก)��&�)� -$�ก��%���	�ก���#�- � �$��
�����)�����C� �!�� )������%���	�� ��
�"� 
!� ������-�ก������%�����%ก����
�ก��!�ก����"���)� ����"ก��	����	���%�!���%!� 
�!���	>��)�����C� �!�� )��.���.�)���� �������4 ��',�ก	-� ��@ �.��� %���9�-$��%���ก )� 
% �-���9�&����� X������� ',�ก	-� ������% ��ก���	� �!�����������%)� �����9�-,���	�����.��
��������	�����X�#��C-ก��C� (Charge Card) A�����ก� ��-�ก��������	���,���ก ������-�ก��	>�� 
)�����C� �!�� )� )����9����-$�
� ��	���� �� �$�
��������9���%ก!����ก���
���	ก���!��$��%
�%�����%ก�
�ก�������������!�������������.���ก!�ก����	>���� ���(� 

�; ".4. 2501 '������#����\����� (Chase Manhattan Bank) ���	%��C�)��� %�ก��
'������
 �����	ก�����!	D��C��� (Bank of America) ��ก��� ����	�������������	� �!����;
���%ก����( ��������	�����	ก����cกAC�"��กc)�����ก$���	�.�(� &�"�d����-�ก'��e��	 (Money 
Order) �!��#c��$�
��������	���� (Travel Cheque) �"���������%�����%ก�!��!��X��
�ก��!�ก��� 
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�; ".4. 2503 '������#����\����� )��� %�ก��'������
 �����	ก�������,�%	'�ก��
�$���	����"����ก��.�������������	��
�ก%���.%��	��.�(� &���ก��������	�#��� mBank 
American Cardn A���� ���)����!���#�����9� mVisa Cardn 

�; ".4. 2509 '������������%����ก.���
��:����	ก� )��� %�ก����	>�� �%!!C           
D��C&ก� ��ก��������	�#��� mMaster Chargen A���� ���)����!���#�����9� mMaster Cardn 

�$�
����������4)� ���; ".4. 2503 ��	����#�%� ��#��	�$���������	��.����#$���� �
�	�����!���	ก��� ��@ �$��
���	>��
�������� ��@ �	����-�-����(���	>����%���.�(����"����$�
������
�
���#	ก��������	ก��#$���� ��	�����!���	ก����%��������	����������	ก���
? @  

�; ".4. 2512 ��	>��)�����C� �!�� )���	��	���$���������	��.�����#��������4)���9�
���(���ก��!�ก>e�.�� Travel and Entertainment Card &��, ��$��%�%�����%ก�$�
������#	ก
��������	�ก��� ������%�!�"�ก� ��
������#	ก�����9���ก',�ก	- A������%��-$���9�������	����
��
% �������4�� ���� A����������ก��	>��)�����C� �!�� �� �������%������������)� 
� ������; ".4. 2513 -��)��-����(���	>��)�����C� �!�� (�����4)�) -$�ก�� .�(� �"�����ก������� 
&��������ก��	>��-��, ������p"��ก!, ������	&X��������� -���$��
�ก��.���%��9�)�� ��#��@ 

!��-�ก��������	�� �������4)���.�����"� 
!��������4���
���� '�����ก�	ก�)�)��
� %�ก��'�����4����� ��ก��������	���� �#�X��������4.�(�X����#���  m��������	�
���ก������Cn (All Purpose Credit Card) &���	���#���9����(���ก ���; ".4. 2515  

�; ".4. 2517 '�����ก�	ก�)�)����	����9���%�����������������Cก��C� &��$�

����������ก���!�� � ������;���%ก��กc)���������9����#	ก%�A ��	�����C ��#�����! 

�; ".4. 2521 '�����ก�	ก�)�)����ก��������	�.�������&��#�#�����������	�
'�����ก�	ก�)� �!��; ".4. 2522 '�����ก�	ก�)�)���������9����#	ก Interbank Card 
Association �$�ก������!���ก�����������Cก��C� 

�; ".4. 2524 '�����)�"�e	#C)���������9����#	ก��ก���$���	�ก����ก����
����	���
% �������4 &���9���%�����ก������!���ก����%�A � �!������ก�����������Cก��C� 
�!����;���%ก����( ��������	ก����cกAC�"�� 
�������cกAC (AMEX) )���.���� �!�������)� &���9�
ก��� %��,�ก����
% ����	>����������	ก����cกAC�"�� '�����ก�,���" �!���	>��A���%�C-$�ก�� 

�; ".4. 2531 '�����ก�,�)� '�����ก�,�4���,'� '�����4����� '��������'� 
�!��
'�����)���.��� %���9����#	ก.������%�A � �!�'�����ก�,���"�!�'�����)�"�e	#C
)����ก��������	��������4��9�.������� 
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�; ".4. 2533 '�����ก�,�)��!�'�����ก�,�4���,'�กc)����ก��������	���
�����4��9�.��������# �ก�� �!�'�����4����� '�����ก�,���""�e	#Cก�� '������
��)� 
'��������
!%�)� '������
�����!�'������
'����� � %�ก����ก��������	�.%�?���
A�����9�����X��������4 ��ก-�ก��( '�����ก�,�)�กc)����ก��������	�ก�,�)� �!�����%�A �
"�����	�C &��
��	�'	���&#�C��กก% ��!��#�)�����%&!ก ������(���&!�ก�% � m�"�������%กc
�ก	�"�n (�,��#>:C #�%	�	-, 2541: 14) 

�; ".4. 2534 '�����)�"�e	#C��ก����ก�!CDก��C� � %�ก�������&������,�	�'���
��ก�����,�	�ก��C� �!�� %�ก��ก!, ���	>��#	�%������"	%����Ct ��ก����#	�ก��C� 

�; ".4. 2535 '�����ก�,�)���ก��������	�%�A �ก�,�)� '�����ก�,���")��� %�ก��
ก!, ���	>�����ก!ก����ก��������	�ก!, ���� 

�; ".4. 2536 '�����ก�,���")��� %����ก��
������"�	����������!!C ��ก��������
��!!Cก��C� �!�� %�ก��
������"�	����&��	���� ��ก��������	�&��	����ก��C� 

�; ".4. 2537 '�����ก�,���"� %�ก����	>��'��,�����ก������C �!���	>���������
��ก��������	�����CA	���ก��C� �!�� %�ก��&������Ac����!"!�A � ��ก��������	������Ac����!
ก�,u� ��D&\��c! %�A �ก��C� 

�!����; ".4. 2538 '�����ก�,���"� %�ก��
������"�	����"���� ��ก��������	�
"����ก��C� �!�)��!��������??�ก�� Inter Bank Card Associate �"�����ก��������	��������C
ก��C� 

��,�)��% ���������	�����ก����.�����������4)� ��� ����)�����C� �!�� A��������9�
��������	�����ก.��&!ก��ก��% � %���������	������ก&�'������������4��(�'���������$�

��������ก��������	���9�'�������ก ��� '�����ก�	ก�)� -��
c�)��% ���# %���ก@ '�����
� ��@ �������4)���������ก���$�',�ก	-��������	�-�ก��	>����������	�.��� �������4ก �� &�
-��$�
��������9���%�����ก������!���ก��������	�.��� �������4 �# � �����������Cก��C� 
����%�A � ��9���� ก �����-��$�ก����ก��������	���9�.������� 

 

2. $��"%���"���ก�����������&!�����'��� 
 

ก��4�ก>�&��������',�ก	-��������	��������4)� ����!����������( ('������
 �
�����4)�, 2545: 14-19) 
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2.1 ก��(�)"���� (Segmentation)  

�$�
���',�ก	-��������	��������4)��������ก���"���!�����% ��� �!��ก!, �
!�ก����������)����� -�ก������'������
 ������4)�)��ก�!	กก��ก$�
���,e�����	����������&�
��,?���
�'�����"�e	#Cก$�
����)��.�(���$�.������������)����� �$��
��!��',�ก	-��������	�
�������� ��!����ก��9� 2 ก!, � ��� �!��ก!, �!�ก����������)����� �!��!��ก!, �!�ก����������)��
���ก!�� &����กevCก���� ��� ����������)�������e 15,000 ���� ������ 
�������	�w�ก��
��?#����������ก����	����������ก��ก��',�ก	-��������	�"	-��e��
c�% ���9������:���ก����	��"��
"����-�#$���
��()��  A�� �ก���� ��!����!�ก>e����ก! �%��(  � %�
�����ก	�.�(�-�กก�������
������ก��ก�����
�  A���)� �# '�����"�e	#C �# � ��	>�� �	��� '��	����"C (�����4)�) 
-$�ก�� (�
�#�) �!���	>�� -��� ����x��! (�����4)�) -$�ก�� (�
�#�) ��9���� A�����9���	>�����
)� )���� X����ก���%��,�.��'������
 ������4)�)���.�����$���	�',�ก	-��������	� &�����
�-��ก!, �!�ก�����)�����������ก!�� A���������	ก����������	��%��� ก����	ก������@ �# � �	��#���
�"��������	&X��!��	��#����"���ก��A�(���	�� �� ��9����  

 
2.2 5��&6����ก��  
�$�
�������
���	ก����������	���-�� �ก%���@ )�� 2 ก!, � ��� 

2.2.1 ก!, �����
���	ก�������9�'�����"�e	#C A�����ก!, ���(�� � ���ก��9� 2 ก!, � 
��� '�����"�e	#C)� �!�'�����"�e	#C� �������4 

2.2.2 ก!, �����
���	ก�����)� �# '�����"�e	#C �# � ��	>�� �	��� '��	����"C 
(�����4)�) -$�ก�� (�
�#�) �!���	>�� -��� ����x��! (�����4)�) -$�ก�� (�
�#�) ��	>�� 
��� �� ����C A� -$�ก�� ��9���� A�����9�ก!, ��������ก���
���	ก�������	��#����"��������	&X��%��� )�
ก����	ก����������	� �# � �	��#���� %��,��! �!��	��#����# �A�(� ��9���� 

 
2.3 ���ก�����!���������  
&����%)��� ���ก��9� 2 ก!, � ��� ('������
 ������4)�, 2545: 23-24) 

2.3.1 ',�ก	-����ก��%ก����������������	� -���	����ก���� ��,���	%���	��
�ก������������ 
ก��ก$�ก�����!ก���#�- �� ������ ก�����#$���
��( �!�ก���	����
��( &����'�����/��	>�������ก
���� (Issuing Bank) -�)�������)����9�� �'���������ก���$���ก��� ��@ �!���ก���(��� ',�ก	-
������(���ก% � ',�ก	-ก����ก��������	� (Issuing Business) &�� �'����������)�����-����ก��)�
��%� �'����������)�������:���'�����/��	>�������ก���� ���ก% � Interchange Fee A����	���9�
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������ %�.��ก���#�- �� ����������	��,ก���(���������������$���������	�.��'�����)�#$���� �
�	�����!���	ก�� ��ก-�ก��( ����ก���	��������ก���(�!�� �'�����������@ �# � � �'�������
ก���#���	ก����	ก��	���! %�
��� ��9���� 

2.3.2 ',�ก	-����ก��%ก���������������#$�����%��������	� X�
!�ก-�ก����!��ก�!�
�� ���(���������!�% '����� (Acquiring Bank) -��	���(����������������
�ก��������� ก$�ก�����!ก��
��,���	ก�����#$�����	�� ��	����
�����	ก��-�ก���������� �%���(��%��,�ก��ก���$��,-�	�.��������� 
A���',�ก	-������(���ก% � ',�ก	-���������������	� (Acquiring Business) A���ก���. �.�����z--,���
� ��.����,���� ������-�ก',�ก	-��(��9�',�ก	-������ ��#�- ���ก���
���	ก���������� )� .�(�ก��-$��%�
���(�������������������������	� �����(� ',�ก	-��(-����9�',�ก	-�����4�ก�����
��� �.��� ������% �
����,���ก���	���(���������������-�)� �����ก��ก �� ������-�ก��)�����)�����-�กก���#��������
� ��.�����$� ���ก��ก��� �'����������-�����- ��
�'�����/��	>�������ก���� (Interchange Fee) 
��กก$�
��&���	>����������	� (%�A ��!��������Cก��C�) �$��
�� %�� ����
% �������
� �'����������'�����)�����-�	�-���� ���������$� �����(� ����
���	ก��������������������	�-���, �����
�
�)��-$��%��!���!� ���)�������ก�"��"� &�-�����)������������������ก��A�(�.�� ������
����	���9�-$��%���ก��9�
!�ก A�����)��.��'�����/��	>��������� -���-�ก� �'�������A����	�
������� %�.����!� �ก���#������ ��������������������	���(�
�� &����%)������� �'����������
�	�-�ก���������( ���ก%� Discount Rate �� ����
% �����!� 1.50-3.00 � ��)�กc��� � �'�������
���)������ %�
����-������� ��"���#$����
�ก��'�����/��	>�������ก���� 
 

2.4 8���ก��(�)"�!  
ก���. �.������!�ก���
������������� �$�
���ก���. �.�����!�������ก!, ��������)����� 

A����
��%���$���?ก��� �'������� � ���	ก���!��,eX�".����	ก����9�
!�ก ก!,�'Cก���. �.��-��
����
��ก�������ก����ก>�:��!�ก���������������	��!��"	��:�������������
�  &�ก��ก�%��
� �'���������ก�.���!�� �'����������;�
�ก���������� ก��!��������ก���( �!�ก��.�
����%!��!����ก���( ��ก�
���-�กก���. �.�����������!�% '����������ก������-����ก��
� ����	�ก���#�- �� ����������	���������� ��@ �# � ก���
�� %�!���ก��A�(��	�����!���	ก��
� ��@ ก������������"����!ก.�������,e ��9���� A���'����������	�% �ก!,�'C
!�� ��ก-�ก
-���9�ก��ก���,���
��ก	�ก���#�- �� ����������	��!�% ����9�ก��������%��-���กX�ก��� �
�!	�X�evC (Brand Loyalty) �
���������������	��"���!�&�ก��ก��ก�!	กก�������������	�
���
��!���)������������	�.��'��������� ��(���( ������-�ก',�ก	-��������	���9�',�ก	-�������ก��
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���
��� �.��� (Economic of Scale) ก����ก>�:��!�ก���
���� %��� ��!��)%�)��-����9��	��
�$���?� ����ก &��p"����X�%����'������
 ������4)�)����ก����ก���%��,��"��������
��ก���(�!�ก�����ก�กc�� �'�������ก���#���	ก��� ��@ A����$��
�'����������ก����)� ������
���ก�กc�� ���	ก��� ��@ ����������)�������	� � %�ก���. �.����',�ก	-������������������	� 
(Acquiring Business) ก!,�'C���'����������ก�����#�� %��
?  )���ก  ก!,�'C�������� &��. �ก��
!������� �'����������
�ก-�ก������� (Discount Fee) ��9�
!�ก ������-�ก�������-��!��ก�	���(�
��������������.��'���������
��������������,� �����(� ������).�$���?���-��$��
�'��������!,ก!,�'C
��( ��� ก��-��
������������������������,���$�ก% ��� �. �.���"���������%��)������� 

 

3. ����8��	"��������� 
 

����X�.����������	��������� �)�� 3 ����X� ��� ก���� ����!�ก>e�.�������ก
���� ก���� ����!�ก>e�ก���
�����	� �!�ก���� ����"�(����ก���#����� �����( ('������
 �
�����4)�, 2545: 20-23) 

 
3.1 ก��(�)"��
9:;!���ก��&<����  
�� ���9� 2 ����X� �����(  

3.1.1 ��������	��������4 (Local Credit Card) ��9���������	���������ก�����
�  
�����������#�A�(��	�����!���	ก��X��������4 ก! �%��� ��������	�����X���(�#�)���p"����
�����4 )� �������$�)��#���� �������4)� �# � ��������	�'�����ก�,���" ��������	�
'�����ก�	ก�)� ��9���� 

3.1.2 ��������	�� �������4 (International Card) ��9���������	����'�����
"�e	#C
���������ก����	���9���%�����ก�����
�ก��!�ก��� �# � ����%�A � �������Cก��C� ��9���� 

�����	>���-��.������-���9������ก����&���� �# � ��������	ก����cกAC�"�� �!�����)�����C� 
�!�� ��9���� &��������$�)��#�)����(����!�� �������4���%&!ก 

 
3.2 ก��(�)"��
�ก=>��	"5��		ก���  
�� ���9� 4 ����X� )���ก   

3.2.1 ��������	������ก&�'������������4
���'������ �������4�����
��%����������4)� ���������ก&�'������������4-���9���������#�)���p"��X��������4 
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�# � ��������	�'�����ก�,���" �!���������	�'�����ก�	ก�)� ��9���� � %����������ก&�
'������ �������4�������%����������4)�A����������#���
% �������4 )���ก  ��������	�          
%�A � �!���������	��������Cก��C� A�����������	�%�A �����%ก�� 2 ��� ��� �����!���	ก�!�����
��� � %���������	��������Cก��C���(�����  2 ��� ��� ������	��!��������  

3.2.2 ��������	������ก&���	>����������	� (Company Card) �# � ����
����	ก����cกAC�"�� ����)�����C� �!�� ��9���� ��������X���(��9���������, �����ก��� ������%�!�
ก����	���� &������	>��-���9������ก�����
� �!�����%�����ก���
���	ก��. �%��� �!��	�� �
�������"����$��%�%�����%ก�ก ���#	ก���%&!ก 

3.2.3 ��������	������ก&�',�ก	-����@ (Private House Credit) �# � 

������"�	���� &����� &��"���! �!�X������� ��9���� ��������	�����X���(��.���.�ก���#�
� ��.���-$�ก�� ��� �������#�#$���� ��	�����!���	ก��)���p"����ก	-ก��.�������ก������ ���(� 

3.2.4 ��������	�� %� (Affinity Card) ��9��������'������������4 
���
� �������4 
�����	>����������	���ก� %�ก�����Cก�',�ก	-.����
?  �# � 
������"�	���� 
&����� &��"���! ��9���� &�������(-����	�'	"	�4>����@ �"	��.�(���-�ก��������	�.��'����� 
A���-���ก� ��ก��)����!�ก>e�.��',�ก	-����.��� %� �� � %���ก-��� �����.��ก���
�� %�!� 
 

3.3 ก��(�)"��
�ก=>�ก��&6�������  
�� ���9� 2 ����X� )���ก   

3.3.1 ��������	� (Credit Card) ��9����������ก&�'������������4� %�ก��
����������	���
% �������4 
���'������������4��ก����.������� (Local Credit Card) 
��������X���(����#�������--��!��ก#$�����	���c�-$��%�X�������%!������(����ก$�
��)%� A���&�
�ก�	 ��� 1 ����� &�)� �����ก���( 
����������!��ก#$�����	�����"������ %�&������ก���(
��� %�����
!��กc)�� ��ก�e�����!��ก#$�����	�����"������ %�����$��
�����#��������������ก���(��
� %��������#$�����(-���9�ก���"	����)���
�ก�������ก������ก���
���� ��������X���(��-,�������C
�"����$��%�%�����%ก��ก���#�- ��	�����!���	ก���$�
����$���#�%	����-$�%����9��$���? ��ก��
-$�ก��%���	��	��#���)%������
���� ��������X���( )���ก  ��������	�%�A � ��������	��������Cก��C� 
�!���������	�'������ ��@ 

3.3.2 ����#��C-ก��C� (Charge Card) ��9������������������-�����#$�����	���c�
-$��%��
����c-�	(�X�������%!������(����ก$�
��)%� A���&��ก�	-���9� 1 ����� ��������X���(��
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-,�������C
!�ก��ก���#�����ก����	����� ������%�!�"�ก� �� &�)� -$�ก��%���	�ก���#�- � 
��������X���( )���ก  ��������	ก����cกAC�"�� ����)�����C� �!�� ��9���� 

 

4. ���$�<!?�	"��������� 
 

��������	���9�',�ก	-������	ก�����������ก��%.��� 3 w~� ��� ���������� �����ก���� �!�
����������������� A���)������!���&#�C��!�ก>e������ก� ��ก����ก)� ��� ('������
 ������4
)�, 2545: 24-26) 

 
4.1 ���$�<!?��"���!5��@:	��� 

4.1.1 �"	���%�����%ก��� �!��%���! ����%��ก��-��- ��#��� ������-�ก)� 
����"ก"���	����	���%-$��%���ก �!��������#�)����ก�e����)� )����ก��%�����ก��A�(�)%�
! %�
��� ��(���(�%�����%ก������ก! �%��-�����!,�"�(�����p"��X��������4
����%�)����
� �������4��%กc)�� .�(��� ก��% ���������	���(���9���������X��� 

4.1.2 �"	���$���-��ก��-��- ��#���������� ก! �%��� �������������$���-��ก��
�#�- ���กก% ��ก�	���.�(� 2-3 �� �-�ก��	�������ก�	 �!�������A�(��	����
�����	ก��)��&�)� 
����#$�����	������ ������-�ก������ก����	�
�����	>�������ก����-��
�����	��ก ����������&�)� 
���������ก���(��# %�����%!�
���� A������ก% � m����%!��!����ก���(n A���ก���
���	ก����
!�ก>e���(��9�ก�������"��	ก���D,~��D���ก �����	&X� &����$���	�����������#�- �! %�
���
���z--,��� 

4.1.3 ����	ก��"	�4>��ก��# %�ก��z?
�����p,ก�p	� �# � �����������������#�
��������	���	ก��	���! %�
���-�ก����C����C
����������w�ก������&����	 (ATM) )�� 

4.1.4 )������ %�!�"	�4>-�ก�����������.��� %���ก��������#�- �� ���������
������).���ก$�
��)%� 
�����-)��������������������� %���	��eก���#�- �� ����������	� 
�"����$�)��!ก.�����%�!� ��@ �����������ก����ก$�
��)%� 
�����-�#��"���.�ก�%��� �'�������
ก����9����#	ก�������������;.���;���)�กc)�� 

4.1.5 )������	�'	���&#�C
�����	ก�����	�����@ �# � )�����ก��ก�%��
� �'���������ก��A�(��#c���	���� �
���	ก���$�������%��������	� &��������"�ก ��	ก�����# � )��
������ก���,���	�
�,��
% ��ก����	����&����&����	
�ก#$���� ����%��	����� ����������	�           
��9���� 
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4.1.6 )������%���#������������� �"���ก �������	>�������ก����-��$�ก����ก
�����
�ก�������������� !��� �����ก����-�������ก����%-���:������ก����	�.��������.�������
� ��!�����ก �� 
!��-�ก��(���������ก����-�ก$�
��%���	��
��ก ���������� &���ก�������.��
����'����� ������	� 
���������� (�,��#>:C #�%	�	-, 2541: 14) 

4.1.7 )������%���!��X� )� ���������-�กก����ก-�( �!�� ������-�ก����������)� 
-$���9�����"ก��	����	���%-$��%���ก �"�����������	��������#�#$���� ��	����
�����	ก�����
��	���)�� �!��!��X�-�กก����ก&-�ก��� 
�����?
� �"���� �����������-������ก���#�����ก��
�����ก���� (�,��#>: #�%	�	-, 2541: 15) 

 
4.2 ���$�<!?��"���!5��		ก��������� 

4.2.1 ����"��	ก���ก���#�- �������-�	�.��!�ก�����กก% �ก����ก�$��%-A�����
&�ก���ก	��%���!����!����)��� � .����!���)���
! ���(�������$����#���ก������ก!,�'C���
ก���!��� ��@ �"��������%������ก��.��!�ก���)��� ����ก������ก.�(� 

4.2.2 )�������)���"	��-�ก������!ก��!��� �����#�%� �������4�����	�����.����
�������4)� 
�����)���	����)�� �������4��ก���#�- �� ����������	� ������-�ก������ก��
&����	���
% �������4 

4.2.3 ����)���"	��.�(�-�ก��)��
!�ก���)����� ��� ��)��-�ก� �'���������ก�.�� 
� �'����������; � �'�������-�กก����	ก��	���! %�
��� � �'�������-�ก������� �!���)��
-�ก��ก���(.��
��(����#$��� 
 

4.3 ���$�<!?��"���!���!���5������������� 
4.3.1 �$��
���.��"	��.�(� ������-�กก������������	��$��
������	&X����$���-��

ก��A�(��"	��.�(���������	&X�-�����	���)� �"��"� �$��
������	&X�����	��-A�(�� �.�(� �����(�ก�����
��������	�.���������-������%&����$��
���.��"	��.�(� 

4.3.2 �������)� ������#	?ก���%�����������
��(��? 
�ก��	���	���������.��        
�����ก��������	� �"��������ก����-���9��������%�������-�ก
��(��?)%���� 

4.3.3 ����������������
���%!���ก�������	��� ก�������	��
�!�ก����!�
�!��X�-�กก�����#$���� ��	�����	�"!�� 
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4.3.4 ���%���!��X�-�กก����ก&-�ก��� ������-�ก)� �����กc���	���)%��������
-$��%���ก@ �!��!��X�ก% �ก���$���	���)�w�ก'����� ������-�กก�����#$���
��(.���������
-�������ก��.��	������9�
!�ก:����ก���$���	��.����?#� 

 

5. ��	���	"ก��&<���������� 
 

.����.��ก���#���������	� �������( (�,.�- �($��,�, 2545: 72-73) 
5.1 �$��%�%�����%ก (Convenience) �����	&X�� %��
? �����ก% �ก��A�(��	�����!�

#$���� ���	ก����%��������	���(�-����%�����%ก����!��!��X�ก% �ก��#$�����%��	���
���
�#c� �"���)� �����$���	����	���%)���9�-$��%���กกc������
�A�(��	�����!���	ก��)�� �!�
%	'�ก��#$�����	�กc���%ก�"�����������ก$�
��#$�������������กc-�� ����-������?#������ก�กc�
�����ก�����A�(�)%� �!�ก��#$�����	�������-����������ก�กc�A���-�����ก$�
��ก��#$�����	����
�� ��� ��9��%�����%ก��ก����	
��ก���#���	�����������e.���,��! 

5.2 �"	��.���%����������ก����	&X� (Increase Total Consumption Benefits) ก��
�#���������	�-��$��
��,��!��������	&X��	�����!���	ก��)� ��กก% �-$��%���	��������  �����(� 
���� !����������������#�����	���ก����	&X�)����%�!�%กc-��$��
�������A�(��	�����!���	ก��
��กก% ���	�������!���)�����
���)�� A�����9�.����� ��	���$�
��������	������$����
���ก$�!�������
�������%��������ก������)��)� ��ก��ก �� ���%��-$���9��������ก���#�- ���ก �����(� ����	�
���% ���� %����	�������,eX�"#�%	�.���,��! 

5.3 ��9��
! ���	���p,ก�p	� (Emergency Use) ก��.��.������ก����	���ก�ก	�)��ก��
�,ก�� ������(��ก	��%��-$���9���������#�- �ก����
�� �# � ������ก	�ก��% �����
����-c�).�)���~% 
��9���� A�����	����������� ��-)� "��#� �� ����,��!������	����!�)�����%���	��	��#���-�ก'�����กc
��������	ก��	�ก�����#�- �ก ���"����������%���������������ก	�.�(� 

5.4 ��9����&#�C���� ก��!��,� (Investment Purposes) ��ก��A�(�
��	��.��
���
���"C�	�!��,������ก��A�������!� �����!������"���ก �����)� ����	����"��"����-�A�(�
� 
�# � ���� 
�������C ��9���� �����x�&�ก���
���ก���#�����	�
����
�A�(���	��#���กc-�# %�
���
-$��%���ก)����&�ก����9��-��.�����"C�	�!��,������� ����ก! �% 

5.5 ����ก���%�������-�ก��	��D�� (Protection Against Inflation) ��X�%���	��D�� ก��
�#�����	���9��	��-$���9��!����%���
������ ��	�� �"���-�# %����ก���%������������-�ก	�.�(�
-�กX�%���	��D�� ������-�กX�%���	��D����������	�����!���	ก�����.�(� 
�ก�กc���	���)%��"���A�(�
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�	����������(���-�$�)� )���"�����	��������)%��"	��)� ���ก�������	��������"	�����.�(�� ���%���c% 
�� ���A�(�&���4�����	�-��$��
�)���	������.e������������ก��  

 

6. 5�ก�����	"ก��&<���������� 
 

�!ก����.��ก���#���������	� ('������
 ������4)�, 2551) �����(  
6.1 ��������	���9���������������#������	���)�� ��9���%ก���,���
������������ก	�

�%��ก!���!���ก���-�A�(� �$��
��ก	��%���,�, �,� �ก���#�- ��ก	���% (Overspending) �"���
�	��.������ ��)� -$���9�)� �%�A�(�กcA�(�� ��)� !���! �!���กA�(�&�)� ��ก��%�����! %�
���
ก �� 
�ก  ����������)� ���������(�#����-)�� ��-�$��
��ก	��z?
����ก����	���X�
!��)�� 
&��p"��� ��	�������������������	�
!��� �z?
���������กc����ก	�
��(�	�!��"����% ������%��
����������
�ก�����%������"���� ������!���ก���(�$��
�����������������กX���
��(�	��ก	�ก% ���	�
���
!��� � ��������z?
�ก��#$���
��(กc����
��)�ก����	���ก�������#���� A���-��,����ก% ��ก �
��ก��ก 
�ก����������)� ������#$���
��()��  ��� ��!ก����� ������ก�����!��"�����9�ก��
����ก�������	&X��%�%������$��������e! %�
��� �!��%��,�ก���#�- ��
��� ��.���.�.��
�������e���ก$�
��)%� 

6.2 ��ก-�ก����,�.��ก���#���������	������9��������ก���(�������- ���ก�e����)� 
������- �#$���)�����ก$�
���!�% ��ก-�ก��(����� �'������� � ����#	ก �!�� ��#�- �����@ ��ก 
�# � � ��	�����%���� 
���ก�e������ก��D�������ก����4�! กc-���� ��#�- ���ก���$���	�����"	���.��
����ก��% A������% ���9�����,�.��ก���#���������	� 

6.3 ��������	���-�$��
��ก	�X��ก �������������)�� �# �ก��.&����� 
���.&�.����!
����������	� �%���(�ก���!����!���������	�.����������!�%�$�)��#� ���% ���9���#?�ก������
�4�>:ก	-�!�ก����	� ก ��
��ก	��%����?�����(������ก���� ������� �!����������� A������� !��;�	�
��9���!� ��
�4�! �����������ก����-�"���� ����c�������-�����ก��ก���!����!���������	� 
��%ก���$��������
���� �
!cกA�����9�.����!� %���%.������������wz�!�����������	� �� กc)� ��-
����ก��)�� ��������	��!��กc�����
��
c�ก���!�� 

6.4 ��9�ก��� ����	��
��ก	��z?
���	��D�� (Contributory to Inflation) �"���
�ก��
� %��
? 
�����#�����	���ก.�(��!�% กc-�ก �X�%��,����C (Demand) ��กก% ��,���� (Supply) A���
�!�ก����
������	�����!���	ก�����.�(�  
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7. ��	
��%@���ก��&<��)��5)�!��������� 
 

-�ก��	�	.��'������
 ������4)���# %��; ".4. 2548-2554 "�% � ��-$��%�����
����	������ก&�'�����"�e	#C)� ��.�'�����"�e	#C� �������4�������4)� �!���	>��
���ก��',�ก	-��������	����)� �# ������ก����	����; ".4. 2548 �%���(��	(� 10,010,203 ���� 
�"	��.�(���9� 14,320,259 ���� 
����"	��.�(����!� 43.06 ������������� ".4. 2554 � ��)�กc���
-$��%���������	��������ก��.���%!�!�-�ก���!� 10.12 ���; ".4. 2550 ��9����!� 8.07 �!�
���!� 3.99 ���; ".4. 2551-2552 ���!$���� ��(���(��9��!ก����-�ก�%��)� �� ������ก�������
X��������4 �!�X�%�%	ก��	�4�>:ก	-����,ก�����4���%&!กก$�!��������� ���z--,��� ��������
��� 3.1  
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�������� 3.1 ��	��e��������	��ก�������X�������ก����	� �; ".4. 2548-2554 
 

��	��e��������	� (����) 
������ก����	� 

2548 2549 2550 2551 2552 2553 ��.�. 25541 
1. '�����"�e	#C)� 3,911,533 4,370,166 4,735,984 5,016,032 5,464,088 5,788,742 5,772,828 

1.1 ��������	�'����� 320,689 114,611 83,016 79,578 102,433 104,479 109,975 
1.2 ��%�����ก���� 3,590,844 4,255,555 4,652,968 4,936,454 5,361,655 5,684,263 5,662,853 

2. ��.�'�����"�e	#C
� �������4�������4)� 

1,111,970 1,213,404 1,300,923 1,365,483 1,323,098 1,351,743 1,380,334 

2.1 ��%�����ก���� 1,111,970 1,213,404 1,300,923 1,365,483 1,323,098 1,351,743 1,380,334 
3. ��	>�����ก��',�ก	-����

����	�����	�# ������ก����	�  
4,986,700 5,316,996 5,966,462 6,590,179 6,702,216 7,047,330 7,167,097 

3.1 ��������	���	>�� 1,410,139 1,280,818 1,171,619 1,078,324 1,018,756 1,000,271 998,838 
3.2 ��%�����ก���� 3,576,561 4,036,178 4,794,843 5,511,855 5,683,460 6,047,059 6,168,259 

�%� 10,010,203 10,900,566 12,003,369 12,971,694 13,489,402 14,187,815 14,320,259 
ก����	�&� (���!�)  8.89 10.12 8.07 3.99 5.18 0.93 

����� : '������
 ������4)�, "�>X��� 2554 
 1 .����!����������� 2554 ��9�.����!�����eก�� 



39 

 

�������� 3.2 ��	��eก���#�- �� ����������	��!����	��#��������� �; ".4. 2548-2554 
 

-$��%���	� (!������)  
2548 2549 2550 2551 2552 2553 ��.�. 25541 

-$��%���������	� 10,010,203 10,900,566 12,003,369 12,971,694 13,489,402 14,187,815 14,320,259 
��!�����!� (���!�)  8.89 10.12 8.07 3.99 5.18 0.93 
��	��eก���#�- ��%� 64,358.09 73,424.86 79,759.68 86,500.61 101,590.39 119,577.45 98,320.43 
��!�����!� (���!�)  14.09 8.63 8.45 17.44 17.71 -17.78 
�������4 46,637.12 53,117.20 58,507.18 64,635.19 79,398.90 94,835.78 75,527.91 
� �������4 2,090.88 2,182.55 2,423.51 2,535.58 3,158.16 5,168.87 4,289.13 
��	ก��	���! %�
��� 15,630.09 18,125.11 18,828.99 19,329.84 19,033.33 19,572.80 18,503.39 

���	��#��������� 144,211.05 171,005.37 179,275.56 189,226.88 196,598.97 216,426.53 194,698.95 
��!�����!� (���!�)  18.58 4.84 5.55 3.90 10.09 -10.04 
����� : '������
 ������4)�, "�>X��� 2554 
 1 .����!����������� 2554 ��9�.����!�����eก�� 
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-�ก�������� 3.2 ��	��eก���#�- �� ����������	��������ก��.���%����"	��.�(� &���
�; ".4. 2553 ����!� � 119,577.45 !������ .���%���!� 17.71 -�ก# %����%ก��.���; ".4. 2552 
�!� ".4. 2551 A�����ก��.���%���!� 17.44 �!����!� 8.45 ���!$���� ��.e����%ก�� ��	��e
���	��#�����������������	�&��%�กc�������ก��.���%�"	��.�(��# ����%ก�� &����; ".4. 2553 
����	��e�	��#�����������(��	(� 216,426.53 !������ .���%���!� 10.09 -�ก# %��%!����%ก��.��
�; ".4. 2552 �!� ".4. 2551 A�����ก��.���% ���!� 3.90 �!����!� 5.55 ���!$����  

� ��)�กc��� ��������	�-�)� )������%���	�
�ก)� ���z--���������!�ก����!�
�ก�(�
�,���(������4�>:ก	- ����ก����	� �!��%��"���"�d���������!��	�'	���&#�C.��ก��
�#������
���9����-���-�ก ����#���	ก�� �%���(�"��	ก���.�������	&X���������!���)����X�%�
�4�>:ก	- A����!ก��%	-�.��'%�##� �	"C#,� (2548: 24) ���)��%	-��ก��%ก����4���	�!�"��	ก���
ก���#�����.������#���	ก����������	�'�����ก�,�4���,'� -$�ก�� (�
�#�) ��,�)�������(  

1. �����4�>:ก	- ก��.���%.�������4�>:ก	-ก ��
��ก	�ก��"�d����(�����ก����� 
ก����	� �!�ก��"�d�����#�ก� 

2. ����ก����	� ������ก����	���ก��"�d����	ก���
�����!���ก��ก��"�d��.��
�����4�>:ก	-&��!�� &��p"��� ��	��ก��.�.��. �ก���
���	ก��-�ก��	��������ก��
��	ก����� Wholesale Banking ��� �
��%���$���?ก��!�ก������
? �!�ก!, �',�ก	-����9�����
��	ก����� Retail Banking A���!�ก����� ���	�����%���$���?��ก.�(� �����(�ก���"	����	ก���
�

!�ก
!� ��)��������� �. �.�� ��	ก��������������	�กc��9���	ก��
���� A���'�����"�e	#C��	��
����
c�!� ���.��ก����9��
! ���)������ ����- A�����	��������9��
! ���)�����	��� ���z--,���
ก!���9��
! ���)��������%���$���?	��.�(� 

3. �������&�&!�����
�  ก���$��������"	%����C�.�����#�ก������'�����
"�e	#C�$��
�'�����"�e	#C��	���.���� ,�.�� Electronic Banking � �����-�	��!�"�d��.�(�����9�
!$����-�����z--,�����( ������	�� %�-�ก�������w�ก������&����	 (ATM) �����(��� ���%�����4 �!�
���z--,������������	�p,ก�p	�-�ก��������	����%���$���?� �ก���$���	�#�%	�.�����#�#�
���%)���ก	��.�(� 

4. �&��ก����	�.�������4 �z--,���'������
 ������4)����&����ก��
������,��!�"�d������ก��#$�����	��
�������	�'	X�"��ก	��.�(� �!�"�d�����������ก����	�
�
����%��
!�ก
!����ก���#���	����"���� � �����% A�����9���%������%ก��ก�����'�����
"�e	#C�$����� Electronic �.�����#�ก�����'������!�����������	����ก���#���	��� 
 



 

����� 4 

��	�
�����ก������� 

 
 

ก����ก���	
 ���ก����ก�������ก�������ก�������������������� !����ก����!"#�
#����ก�� " ��$���ก��% � &���!�ก��'!�����(��
����  ���	
 

1. +���&�����	,�����ก��'!��� 
2. ก���ก.��'��'(���($� 
3. ก��'!�����01���($� 

 

1. �����������������ก������� 
 

ก����ก���	
 % ��&���'+���	,�ก	,�'����(�2�������+���&���� �34,�ก&�0� �'�(2�(3��51
��0'�����'+���!2��+����'+����( ���+���&���������ก�������ก�������������������� !�
���ก����!"#�#����ก�� " �% �ก&�0� +���&�����	,�����ก��'!��� ���	
 
 
+���&���������ก�������ก�������������������� !����ก����!"#�#����ก�� 

 
 PCE = f (EXC, NI, MD, INF, MRR) 

 
��ก�'�(2�(3��51 ��ก���' 2�(�����	���0���$����$�2(ก�� % � ���	
 

 
PCE = β0 + β1EXC + β2NI + β3MD + β4INF + β5MRR +ε 

" ��	, 
PCE �4� ��������34,�ก����!"#�#����ก��  
EXC �4� ($����ก�������������������� !�  
NI �4� ���% ���������!�����  
MD �4� ��!(�I��!� (M2a) 
INF �4� �������!��KL�  
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MRR �4� ����� �ก��	
���!�ก$��$ก������������
� 	  
β0   �4� ������	,�����'+�� 
β1-5 �4� ���2�(���2!�5!N�����'+��+������' 
ε �4� ����'�(��� ���4,�� 

 

2. ก��ก�������� ���!� 
 

ก����ก�������
��	
������($��O�!�#$(! (Secondary Data) +����Oก�(�'�� (Time Series 
Data) ���%��(�2 ��
�+��%��(�2�	, 1 �] 3.�. 2542 ���%��(�2�	, 4 �] 3.�. 2553 �'( 48 %��(�2 
% �+ก� ��������34,�ก����!"#�#����ก�� ($����ก�������������������� !� ���% ���������!����� 
��!(�I��!� (M2a) �������!��KL���,'%� +������� �ก��	
���!�ก$��$ก������������
� 	 _�,��ก.��'��'(% �
��ก+0������($�����` ���! 2&���ก����I�ก��(ก��3�a��ก������bก!�+��2���(+0�����! 
5�����+0��������%�� 2&���ก ���	����bก!�ก����� ก����'�3�I!��1 2&���ก���2�!�!+0�����! 
2&���ก�������bก!�ก������ ������  ��+2 ���������	, 4.1 

 

������	, 4.1  ���($�2�!�!�	,�����ก��'!��� ����'��] 3.�.2542-2553 
 

�] 

��������34,� 
ก����!"#�
#����ก��1/* 
(�������) 

($����ก�����
������������
��� !�2/ 3/*
(�������) 

���% �
��������!
�����1/* 
(���) 

��!(�I��!� 
(M2a) 2/ 4/ 

 
(�������) 

����� 
��!��KL�2/ 

 
(������) 

����� �ก��	
�
��!�ก$��$ก��� 

���������
� 	2/ 
(������) 

2542       
Q1 371,892 229.578 11,614.71 5,882,111 1.2 11.25 
Q2 379,177 168.963 11,088.11 5,850,856 -1.0 10.00 
Q3 388,274 172.158 11,558.90 5,886,752 -0.6 9.50 
Q4 403,432 197.867 12,210.45 5,964,477 0.5 9.00 

2543       
Q1 399,389 204.859 12,351.96 5,958,206 0.9 9.00 
Q2 405,922 187.978 11,752.25 5,960,351 1.7 9.00 
Q3 402,025 196.517 11,824.32 6,080,701 2.2 8.75 
Q4 416,380 244.959 12,688.17 6,203,418 1.6 8.75 
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������	, 4.1  (���) 
 

�] 

��������34,� 
ก����!"#�
#����ก��1/* 
(�������) 

($����ก�����
������������
��� !�2/ 3/* 
(�������) 

���% �
��������!
�����1/* 
(���) 

��!(�I��!� 
(M2a) 2/ 4/ 

 
(�������) 

����� 
��!��KL�2/ 

 
(������) 

����� �ก��	
�
��!�ก$��$ก��� 

���������
� 	2/ 
(������) 

2544       
Q1 417,519 263.382 12,478.30 6,303,064 1.4 8.25 
Q2 424,910 252.536 11,926.46 6,317,791 2.5 8.25 
Q3 417,211 265.927 11,986.58 6,426,245 1.6 8.25 
Q4 431,004 305.642 12,936.22 6,561,477 1.1 8.00 

2545       
Q1 433,587 340.045 12,937.23 6,560,345 0.6 7.75 
Q2 449,127 311.564 12,420.97 6,591,390 0.2 7.75 
Q3 442,122 329.198 12,577.15 6,475,300 0.3 7.75 
Q4 457,812 524.067 13,609.90 6,647,163 1.4 7.50 

2546       
Q1 463,871 561.117 13,768.42 6,764,780 1.9 7.25 
Q2 477,637 528.298 13,185.08 6,789,337 1.7 7.00 
Q3 467,765 574.082 13,354.72 6,874,850 1.9 6.25 
Q4 489,191 647.637 14,672.21 7,062,321 1.6 6.25 

2547       
Q1 495,026 663.418 14,953.95 7,217,432 1.9 6.25 
Q2 508,160 688.420 14,304.29 7,238,006 2.6 6.25 
Q3 495,666 695.460 14,444.63 7,380,276 3.3 6.25 
Q4 518,007 823.712 15,812.84 7,471,427 3.1 6.25 

2548       
Q1 517,305 748.251 15,379.29 7,564,577 2.8 6.25 
Q2 534,930 768.237 14,872.81 7,540,229 3.7 6.25 
Q3 518,025 795.849 15,126.13 7,739,816 5.6 6.75 
Q4 539,079 890.508 16,429.19 7,926,921 6.0 7.00 
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������	, 4.1  (���) 
 

�] 

��������34,� 
ก����!"#�
#����ก��1/* 
(�������) 

($����ก�����
������������
��� !�2/ 3/* 
(�������) 

���% �
��������!
�����1/* 
(���) 

��!(�I��!� 
(M2a) 2/ 4/ 

 
(�������) 

����� 
��!��KL�2/ 

 
(������) 

����� �ก��	
�
��!�ก$��$ก��� 

���������
� 	2/ 
(������) 

2549       
Q1 539,060 921.164 16,212.33 8,211,938 5.7 8.00 
Q2 551,737 877.887 15,529.05 8,242,379 6.0 8.25 
Q3 532,585 903.065 15,742.30 8,405,273 3.6 8.50 
Q4 552,828 997.615 17,047.65 8,573,377 3.3 8.50 

2550       
Q1 547,502 1019.104 16,903.38 8,890,318 2.4 8.25 
Q2 558,640 954.877 16,192.47 8,907,713 1.9 7.75 
Q3 543,019 969.210 16,558.82 8,987,676 1.6 7.63 
Q4 565,260 1083.829 17,906.03 9,109,468 2.9 7.63 

2551       
Q1 565,988 1100.650 17,871.73 9,393,191 5.0 7.63 
Q2 574,823 991.292 16,942.15 9,296,182 7.5 8.00 
Q3 559,922 1010.944 16,970.45 9,409,979 7.3 8.00 
Q4 577,884 1084.185 17,072.47 9,944,331 2.1 7.50 

 2552 p       
Q1 551,216  1047.525 16,575.89 10,232,883 -0.3 7.00 
Q2 561,689  990.098 16,034.11 10,133,741 -2.8 6.75 
Q3 552,777  1039.889 16,458.60 10,112,607 -2.2 6.75 
Q4 587,016  1211.123 18,035.75 10,617,013 1.9 6.75 

2553 p1       
Q1 572,830  1157.219 18,466.42 10,855,592 3.8 6.75 
Q2 597,890  1045.928 17,419.60 10,846,410 3.3 6.75 
Q3 r 580,606 1114.552 17,444.30 11,116,099 3.3 6.88 
Q4 609,088  1345.183 18,614.09 11,776,420 2.8 7.00 
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0(���0�O: * ���($� I �����]b�� 2531 (����] 3.�.2531 ����]b��) 
 r �4� ���($��	,% �(	ก��������O� (Revised) 
 p  �4� ���($���4
������	,�����!���'�������] (Preliminary based on annual figure) 
 p1 �4� �����4
�����%(�% ������!���'�������] (without annual figure) 
 
�	,(�: 1/ 2&���ก����I�ก��(ก��3�a��ก������bก!�+��2���(+0�����!, 2554 
 2/ 5�����+0��������%��, 2554 
 3/ ��กก���&��'I ��4,����ก��
�+���] 3.�.2548 5�����+0��������%�����	,���'�(�	,��

ก����������ก���%��(�2 ������� 4�� 
 4/ 5�����+0��������%��% �������O����($���!(�I��!��'�(0(��ก'�����(�!��(�0(�

" ��'(��r'+�ก��!��	,��ก" �5�����3�I!��1  ��!����s�ก���20ก�I1��(���3�1 +��
($����2!����3�12O�5!���ก���O��'(��� ��!� 

 
 

3. ก����#��$%& ���!� 
 

ก��'!�����01���($���!���!(�I (Quantitative Method) �����'!5	�������b(!�!��ก��
'!�����01�'�(2�(3��51��0'�����'+����������34,�ก����!"#�#����ก�� ก��($����ก�������������
������� !� ���% ���������!����� ��!(�I��!� (M2a) �������!��KL���,'%� +������� �ก��	
���!�ก$�
�$ก������������
� 	 �34,���'�2��2((�!b��ก��'!��� 3���(��
�0�2(ก���	,�5!�����ก�������
ก�������������������� !����ก����!"#�#����ก���	,�0(��2( " ���ก����ก���	
 ����$�+��ก��
'!�����012(ก��� �����!�_��� (Multiple Regression) ��ก�����(�I���2�(���2!�5!N���2(ก��
 �'�'!5	ก&����2�������	,2O +��5��( � (Ordinary Least Square) ก��'!�����01���"��+ก�(
2&���.��$� ��ก�����('��� 

2�!�!�	,�����ก��'!�����01���($� ���2�!�!��!���O(�� (Inferential Statistics) _�,����ก��
2�O������.���!�������($���
�0( ����ก�I�ก�����(�I��� (Estimation) +��ก��� 2��
2((�!b�� (Test Hypothesis) ���ก�� �'����2�!�!����` �	,���3!���I���ก��'!�����01���($�  ���	
 

2.1 ���2�(���2!�5!Nก���� 2!�����!�_��� (Multiple Coefficient of Determination: R2) 
�������	,��ก�0�����'����'+���!2����
�0( �	,ก&�0� ��2(ก��� �����!�_��� ��2�(���
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�5!���ก�����	,��+��������'+����(% �(�ก�����3	���  (ก���� '��!��1��x��, 2550: 309-310) (	
2$�� ���	
 
 

R2 = SSR = SST y SSE ; SST = SSR + SSE   
  SST  SST 
 

0�4� R2 = (SST y SSE) = 1 - SSE  
   SST   SST 
 
" ��	, 0 ≤  R2  ≤ 1 

 SSR �4� �'�(���+�������'+����( ��4,����ก�!�5!3������'+���!2�� 
 SSE �4� �'�(���+�������'+����( ��4,����ก�!�5!3��4,� 
 SST �4� �'�(���+����
�0(  
 

������ R2 �	,�ก�� 1 ��0(����� ��'+���!2��(	�'�(2�(3��51ก����'+����((�ก +��
������ R2 �����ก�� 0 ��0(����� ��'+���!2��(	�'�(2�(3��51ก����'+����(���� 

��4,����ก SSR ���3!,(��
�����3!,(��'+���!2�� X ���� � !((	 X1 +�� X2 �	,(	
�'�(2�(3��51ก����'+����( Y +������3!,(��'+���!2�� X3 ������2(ก��� ��� ��% �'�� 
 

SSR(X1, X2, X3)  >  SSR(X1, X2) 
 

" ��	, SSR(X1, X2, X3) �4� SSR ���2(ก��� ����	,(	��'+���!2�� X1, X2 +�� X3 
 SSR(X1, X2) �4� SSR ���2(ก��� ����	,(	��'+���!2�� X1 +�� X2 

 ����
� �(4,��3!,(��'+���!2������2(ก���'�(� ������&��0���� R2 (�ก��
���
��	,��'
+���!2�� X �	,�3!,(�����%(�(	�'�(2�(3��51ก����'+����( Y ���ก.% � ���(	ก��������� R2 �0�
�$ก������
���	�ก'�� Adjusted R2  

2.2 ���2�(���2!�5!Nก���� 2!�����!�_����	,����+��' (Adjusted-R2) �������	,����5!���
����� 	�'ก��ก�� R2 " ��0�O���	,������ Adjusted- R2 ก.�34,��0��ก! �'�(+(���&��!,���
� �3���% ��&�
����+0���'�(����!2�� (Degree of Freedom) (�3!���I� �'� ��
��	
��4,����กก���3!,(��'+���!2��
����%���2(ก��� ��� +(�'����'+���!2����'��
���(!% �(	�!�5!3���ก�����	,��+������ ��'+��
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��(ก.��( ก.���2�����&��0���� R2 2$���
�% �  ����
� ����&��������3!���I���� Adjusted-R2  �'� (	
2$�� ���	
 (ก���� '��!��1��x��, 2550: 310)  

 
 Ra

2 = Adjust R2 = 1 + (n-1) (R2-1) 
      (n-1-k) 
 

2.3 2�!�!� 2�� F-test ���ก��� 2��2(ก��'����'+���!2����
�0( 2�������             
��'+����(0�4�%(� " ���
�2((�!b�� ���	
 (ก���� '��!��1��x��, 2550: 323)  
 

H0 : β1 = β2 = � = βk = 0  
H1 : (	 βi ��������� 1 ����	, ≠ 0 ; i = 1, 2, �, k 
  

2�!�!� 2�� 
 F = MSR =  SSR/K 
   MSE   SSE/(n-k-1) 
 
" ��	, 
 F �4� ���2�!�!�	,3!���I��� F-distribution 
 MSR �4� ������	,��'�(+����'������'+����( ��4,����ก�!�5!3������'+��

�!2�� 
 MSE �4� ������	,��'�(+����'������'+����( ��4,����ก�!�5!3��4,�` 
 n �4� �&��'�������($���
�0(  
 k �4� �&��'���'+���!2�� 
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��ก��� 2��2((�!b���������� 
1) ��(���2((�!b�� H0 : β1 = β2 = � = βk = 0 _�,�2�O�% ���'+����(%(�(	

�'�(2�(3��51ก����'+���!2�����$���!��2�� 
2) ��!�252((�!b�� H0 0�4���(���2((�!b�� H1 _�,�2�O�% �'�� (	��'+��

�!2����������� 1 ��' �	,(	�'�(2�(3��51��'+����(���$���!��2�� �������� 2�����%�'����'+��
�!2����'� �	,(	�'�(2�(3��51ก����'+����( " ����2�!�!� 2�� t 

2.4 2�!�!� 2�� t-test �34,�� 2��'����'+���!2��+������'2���������'+����(
0�4�%(� " ���
�2((�!b�� ���	
 (ก���� '��!��1��x��, 2550: 323) 
 

H0 : βi = 0  
H1 : βi ≠ 0 ; i = 1, 2, �, k 

 
 t = bi-0 
   Sbi 
" ��	, 
 t  �4� ���2�!�!�	,��������	����	��ก�����'!ก����กก��+�ก+��+�� t �34,�

�����'�(���2&���x 
 bi  �4� 2�(���2!�5!Nก��� ��������'3��ก�I1��'�	, i �	,����ก��� 2��

���2&���x 
 Sbi   �4� �'�(��� ���4,��(���b�����2�(���2!�5!Nก��� ��� 

 
��ก��� 2��2((�!b���������� 

1) ��(���2((�!b�� H0 : βi = 0 _�,�2�O�% ���'+����(%(�(	�'�(2�(3��51
ก����'+���!2�����$���!��2�� 

2) ��!�252((�!b�� H0 0�4���(���2((�!b�� H1 _�,�2�O�% �'�� ��'+��
�!2��(	�'�(2�(3��51��'+����(���$���!��2�� 

2.5 ก����'�2���'�(����!2��ก������'�(��� ���4,�� " ����ก��� 2����� 
Durbin-Watson ���ก��� 2���'�(2�(3��51��� et +�� et-1 " ��	, t �����'��'�� (	2$�� ���	
 
(ก���� '��!��1��x��, 2550: 332) 
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    n 
 D.W. = Σ (et - et-1)

2 
    2 

   n 
   Σ et

2 
    1 
" ��	, 
 D.W. �4� ���2�!�!� 2�� Durbin-Watson 
 Σ �4� ���'( 
 et  �4� ����'�(��� ���4,������]�	, t 
 et-1  �4� ����'�(��� ���4,������]�	, t-1 
 et

2 �4� ����'�(��� ���4,������]�	, t �กก&���� 2 
 

ก��� 2���'�(����!2��ก��0�4�%(� " ����2�!�!� 2�� Durbin-Watson ��
3!���I���ก��� Durbin-Watson (D.W.)  ���	
  

1) ��� D.W. (	����ก�� 2 ��2�O�'�� et +�� et-1 �!2��ก��  
2) ��� D.W. ����ก'�� 2 +2 �'�� �'�(2�(3��51��� et +�� et-1 ��$���                    

�!�����'ก +����� D.W. (	����ก�� 0 +2 �'�� et +�� et-1 (	�'�(2�(3��51ก��(�ก 
3) ��� D.W. (�กก'�� 2 +2 �'�� �'�(2�(3��51��� et +�� et-1 ��$����!����

�� +����� D.W. (	����ก�� 4 +2 �'�� et +�� et-1 (	�'�(2�(3��51ก��(�ก 
4) �����3!���I���ก��� Significance ���2�!�!� 2�� D.W. �4� ������ 

Significance ����ก'���� �����2&���x�	,ก&�0�  ����!�252((�!b�� H0 0�4�2�O�% �'�� et +�� et-1 (	
�'�(2�(3��51ก�� 



 

����� 5 

��ก
�����
��������� 

 
 

ก����ก����	
�� �ก�������ก�������������������������ก������ � ����ก�� �!"�
ก��#��$�%&�%'��()��#$�����$*!���������'	
�ก������ � ����ก�� ก��%+����ก����������������
������ ���,��!������������� !��%�-���� ����������./���
$,! *���������ก��01�����ก+��+ก������
������1��0 �������+!*��ก��$������#)&%ก��2�2������3��� (Multiple Regression) ��$�$�(0ก�� 
Stepwise 3�
��!"�ก��&%&����#$���$�(0ก�������	�ก��$*!�'��ก�-)��1�*��ก��$#��� (Forward 
Selection) *��*��2��#��� (Backward Selection) �������1�*�ก����	�ก��$*!�'��ก�-)�0
%0���
&�%!��&��(�K&#&�%'��()ก����$*!��ก-L)&+��0
&M�����&%ก��ก��� ��ก��1�กN����&����$*!��0

,%�,����+���&%ก��$����%0��$*!�'��ก�-)��$������%0&��(�K����%���+���&%ก����$�$�(0ก�������	�ก
*��ก��$#��� *���-���0�$ก��กN����&����$*!��0
��+���&%ก����$�$�� ��$*!�'��ก�-)��$��%0
��ก�&�0
��2+ก������ก��ก&%ก����$�$�(0ก�������	�ก*��2��#��� ��ก����
�,%�%0��$*!����0
2+ก
�����ก��ก&%ก��*��,%�%0��$*!����0
��2+ก�O�����&%ก�� ��1��01  �'	
�!/��ก��ก���ก��!PQ#� 
Multicollinerity '���%��1�#�&%ก���0
�(�����ก�������ก�������������������������ก��
���� � ����ก���0
�#%��&% ก��$������#)����!�*ก�%&O���N��+!��ก��!��%$�� ���%0
�������0������01 

 
*���O��������ก�������ก�������������������������ก������ � ����ก�� 

!��ก����$� ��$*!���&��3�
��!"���$*!�'��ก�-) 5 ��$*!� ,��*ก� %+����ก���������������������� 
(EXC) ���,��!������������� (NI) !��%�-���� (MD) ����������./� (INF) *���������ก��01�����ก+�
�+ก������������1��0 (MRR) *����$*!���% ,��*ก� ��������'	
�ก������ � ����ก�� (PCE) �%	
����
$�(0ก�������	�ก��$*!���ก��$������#)&%ก��2�2������3��� (Multiple Regression) ��$�$�(0ก�� 
Stepwise '�$�� %0��$*!��0
&�%��2�(�����ก�������ก�������������������������ก������ �
 ����ก��,�� 4 ��$*!� �	� %+����ก���������������������� (EXC) !��%�-���� (MD) ����������./� 
(INF) *���������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 (MRR) ���������0
 5.1 
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������0
 5.1  ก��$������#)ก��2�2������3�������ก�������ก�������������������������ก��
���� � ����ก�� 

 
��$*!���&�� β S.E. t Sig. F Sig. 
Constant       
(β0) 392163.339 18235.283 21.506 0.000** 493.061 0.000** 
EXC (β1) 140.587 15.971 8.803 0.000**   
MD (β2)  0.007 0.003 2.348 0.024*   
INF (β3) 2825.782 875.320 3.228 0.002**   
MRR (β4) -6929.189 1720.816 -4.027 0.000**   
R 0.989  Durbin-Watson 2.163  
R2 0.979  n 48  
Adj R2 0.977     

#%���#�M: * %0���&O���Q���&2����0
����� 0.05 
 ** %0���&O���Q���&2����0
����� 0.01 
 

��ก������0
 5.1 '�$�� !P��������ก�����������������������0
%0�ก��������������
�'	
�ก������ � ����ก�� ,��*ก� %+����ก���������������������� ����������./���
$,! *�������
��ก��01�����ก+��+ก������������1��0 �0
��������&O���Q���&2��� 0.01 *��!��%�-���� �0
��������&O���Q
���&2��� 0.05 ������&�%!��&��(�K&#&�%'��() (R) %0�������ก�� 0.989 *&��$�� %+����ก������������
���������� ����������./���
$,! �������ก��01�����ก+��+ก������������1��0  *��!��%�-���� %0
�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ � ����ก�� ����!"������� 98.9 �%	
�'����-����&�%!��&��(�K
ก�����&���� (R2) %0�������ก�� 0.979 *&��$�� %+����ก���������������������� ����������./���
$,! 
�������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 *��!��%�-���� &�%��2�(������������'	
�ก������ �
 ����ก�� ����!"������� 97.9 &�$��0ก������ 3.1 �ก����ก���(�'������$*!��	
�l �0
,%�,���O�%�
'����-���*���O����&%ก���ก�������ก�������������������������ก������ � ����ก�� 
*�����&�%!��&��(�Kก�����&��������'#M�0
!���!�M�*��$ (Adj R2) %0�������ก�� 0.977 *&��$�� %+����
ก���������������������� ����������./���
$,! �������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 *��!��%�-
���� &���ก���������������'	
�ก������ � ����ก�� ����!"������� 97.7 &�$����,��!��������
����� �!"�!P�����0
,%�%0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ � ����ก�� 
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�%	
���&�����&O���Q���&2���������&�%!��&��(�K�����$*!���&���Mก��$ ���
'����-���ก��� F-test %0�������ก�� 493.061 *����� Significant ����ก�� 0.000 #%���$�%$�� ��$*!�
��&����1� 4 ��$*!� ,��*ก� %+����ก���������������������� ����������./���
$,! �������ก��01�����ก+�
�+ก������������1��0 *��!��%�-���� %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ � ����ก�� *����ก
ก����&���$�%�!"���&��ก���������������	
�� !��กn$����� Durbin-Watson %0�������ก�� 2.163 
3�
���+�����$� 1.5 < D.W. < 2.5 ��
��	� 1.5 < 2.163 < 2.5 &�%��2&�M!,��$�� ����������	
��%0�$�%
�!"���&��ก�� *��&%ก���01&�%��2����(�����$�%&�%'��()���!P��������ก����������������
������ก����������'	
�ก������ � ����ก�� 

��กก����&��������&O���Q���&2���������&�%!��&��(�K*������$*!� *&���#��#N�$��
��$*!���&����1� 4 ��$*!� %0�$�%&�%'��()ก����$*!���%�����%0���&O���Q���&2����0
����� 0.01 
*�� 0.05 ���&�%��2&����*���O����&%ก���ก�������ก�������������������������ก��
���� � ����ก�� ,������01 

 
 PCE = 392163.339 + 140.587EXC + 0.007MD + 2825.782INF - 6929.189MRR 
    (21.506)** (8.803)** (2.348)* (3.228)** (-4.027)** 
 
����0
 

PCE �	� ��������'	
�ก������ � ����ก�� ���!r '.�.2531 �!"�!rs�� %0#��$�
�!"�������� 

EXC �	� %+����ก���������������������� ���!r '.�.2531 �!"�!rs�� %0#��$�
�!"�������� 

MD �	� !��%�-���� (M2a) ���!r '.�.2531 �!"�!rs�� %0#��$��!"�������� 
INF �	� ����������./� ���!r '.�.2550 �!"�!rs�� %0#��$��!"������� 
MRR �	�  �������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 %0#��$��!"������� 

 
��ก&%ก��&�M!,��$�� 
%+����ก���������������������� (EXC) %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ �

 ����ก�� (PCE) ����������0�$ก�� �����%0���&O���Q���&2����0
����� 0.01 ก���$�	� �%	
�%+����ก��
���������������������'�
%��1� 1 ������� ���-��0
!P�����	
�l ���0
 &����#���������'	
�ก������ �
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 ����ก���'�
%��1� 140.587 ������� *����������ก�����%2��%+����ก����������������������
���� 1 ������� ���O��#���������'	
�ก������ � ����ก������ 140.587 �������  

!��%�-���� (MD) %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ � ����ก�� (PCE) ��
��������0�$ก�� �����%0���&O���Q���&2����0
����� 0.05 ก���$�	� �%	
�!��%�-�����'�
%��1� 1 ������� 
���-��0
!P�����	
�l ���0
 &����#���������'	
�ก������ � ����ก���'�
%��1� 0.007 ������� *��
��������ก�����%2��!��%�-���� ���� 1 ������� ���O��#���������'	
�ก������ � ����ก������ 
0.007 �������  

����������./� (INF) %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ � ����ก�� (PCE) ��
��������0�$ก�� �����%0���&O���Q���&2����0
����� 0.01 ก���$�	� �%	
�����������./��'�
%��1� ������ 
1.00 ���-��0
!P�����	
�l ���0
 &����#���������'	
�ก������ � ����ก���'�
%��1� 2,825.782 ����
��� *����������ก�����%2������������./����� ������ 1.00 ���O��#���������'	
�ก������ �
 ����ก������ 2,825.782 ������� 

�������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 (MRR) %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก��
���� � ����ก�� (PCE) �����������ก�����% �����%0���&O���Q���&2����0
����� 0.01 ก���$�	� 
�%	
��������ก��01�����ก+��+ก������������1��0�'�
%��1� ������ 1.00 ���-��0
!P�����	
�l ���0
 &����#�
��������'	
�ก������ � ����ก������ 6,929.189 ������� *����������ก�����%2�������
��ก��01�����ก+��+ก������������1��0���� ������ 1.00 ���O��#���������'	
�ก������ � ����ก��
�'�
%��1� 6,929.189 ������� 

 
��กก����ก��������� &�M!,��$�����&2��� R2 %0�������ก�� 0.979 *����� Adj R2 %0�������ก�� 

0.977 3�
����&2�����1� 2 ��$ %0����ก�� 1 *&��$�� %+����ก���������������������� ����������./���
$,! 
�������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 *��!��%�-���� %0�$�%&�%'��()ก����������'	
�ก������ �
 ����ก��%�ก �%	
�'����-���ก��� F-test %0�������ก�� 493.061 *����� Significant ����ก�� 0.000 
*&��$�� %+����ก���������������������� ����������./���
$,! �������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 
*��!��%�-���� %0�$�%&�%'��()���+!�����&��ก����������'	
�ก������ � ����ก�� *���%	
���&��
���&O���Q���&2���������&�%!��&��(�K t-test &�M!,��$�� %+����ก���������������������� ���������
�./���
$,! �������ก��01�����ก+��+ก������������1��0 *��!��%�-���� &���ก���������������'	
�ก��
���� � ����ก�� &�$����,��!������������� ,%�&�%��2�(����ก���!�0
��*!������������
�'	
�ก������ � ����ก��,�� 
 



 

����� 6 

��	
ก������ ���
����� ������������� 

 
 

ก����ก����	
�� �ก�������ก�������������������������ก������ � ����ก�� 
!�"��#!�$%ก��&���� � �%���� '������!��'�� ������(%�)* 

 

1. ��	
ก������ 
 

1.1 ���	
��� !"ก������  
�+	
���ก��#���ก�������ก�����������������������)
")���ก������ � ����ก����

%�����(�� 
 

1.2 �$�%&�����ก������ 
ก����ก�����*��)* �%,�ก��&��������%��"�- (Quantitative Method) ������&�<)�������=

"�����ก��&������>?�&�"!�"+��<?��>&�����&'%���������+	
�ก������ � ����ก�� ก��"@����ก�����
����������������� ���(��%������������� %��"�-���� (M2a) ����������BC���
&(% '�������
��ก��)*�����ก@��@ก������������*��)  

���"@��)
����%,����"@��$��� @"� (Secondary Data) '����$ก�"�&�� (Time Series Data) 
���(��"�! ��*�'��(��"�!�)
 1 %M +.�. 2542 #��(��"�!�)
 4 %M +.�. 2553 �&" 48 (��"�! S�
�(��
��ก'>������"@�����T (��'ก� !U���ก����-�ก��"ก��+�V��ก������=ก��'��!���"'>������ 
<�����'>��%�����(�� !U���ก����)����=ก��ก����� ก����&�+�-���? !U���ก���!#���'>������ 
!U���ก�������=ก��ก������ �%,����  

ก��&������>?���"@���ก����ก�����*��)*  �%,�ก��&������>?!"ก��#�#������S��� 
(Multiple Regression) ��&�&�<)กU����!�������)
!$�'��<��"�� (Ordinary Least Square) ���!#����)

��� (��'ก� ���!�"%��!��<�^ก�����!��������+>$ (R2) ���!�"%��!��<�^ก�����!��������+>$�)
%���%�$�
'��& (Adj R2) ���!#��� t (t-test) '�����!#��� F (F-test) - ��������!U���c���!#��� 0.05  
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1.3 ��ก������ 
ก��&������>?�ก�������ก�����������������������)
")�����������+	
�ก������ �

 ����ก�� (��'ก� "@����ก���������������������� ���(��%������������� %��"�-���� (M2a) 
����������BC� '���������ก��)*�����ก@��@ก������������*��) ����ก����!��!""��=�� +�&��  

1. "@����ก���������������������� (EXC) ")�&�"!�"+��<?ก����������+	
�ก��
���� � ����ก�� (PCE) ����������)�&ก�� �����")���!U���c���!#����)
����� 0.01 ก���&�	� �"	
�
"@����ก�����������������������+�
"��*� 1 ������� ���-��)
%i�����	
�T ���)
 !����>���������+	
�
ก������ � ����ก���+�
"��*� 140.587 ������� '����������ก�����"#��"@����ก����������������
���������� 1 ������� ���U��>���������+	
�ก������ � ����ก������ 140.587 ������� ��
�&�"�%,����� ����%�����")ก�����������������������+)��!�&����� ������������!�!�&��>c�
�%,���&ก�����ก������ � ����%����� 

2. %��"�-���� (MD) ")�&�"!�"+��<?ก����������+	
�ก������ � ����ก�� 
(PCE) ����������)�&ก�� �����")���!U���c���!#����)
����� 0.05 ก���&�	� �"	
�%��"�-�����+�
"��*� 1 
������� ���-��)
%i�����	
�T ���)
 !����>���������+	
�ก������ � ����ก���+�
"��*� 0.007 ����
��� '����������ก�����"#��%��"�-���� ���� 1 ������� ���U��>���������+	
�ก������ �
 ����ก������ 0.007 ������� %��"�-����!��������������+	
�ก������ � ����ก���+)��
��kก���� '!��&����&�&)�@-("��U���� ��*��)* ����%,��+�������������S�
��%,������)
!�"��#���'��
����!�("�(���%,�!�
��)
!�����ก�����������*�>"���ก������������%������ ����%����� S�
�%ก��
��%�������������������!� �%,�!�&��>c� �������������%,���&ก���$���>�@�#	������ก���&�"ก���
'�����ก�)
��S	*� �U��>��ก���&�"!$�$��!$����ก����������ก����& (Overspending)�+)�����!�&����
@����� �������*� 

3. ����������BC� (INF) ")�&�"!�"+��<?ก����������+	
�ก������ � ����ก�� 
(PCE) ����������)�&ก�� �����")���!U���c���!#����)
����� 0.01 ก���&�	� �"	
�����������BC��+�
"��*� 
������ 1.00 ���-��)
%i�����	
�T ���)
 !����>���������+	
�ก������ � ����ก���+�
"��*� 
2,825.782 ������� '����������ก�����"#������������BC����� ������ 1.00 ���U��>���������+	
�
ก������ � ����ก������ 2,825.782 ������� 

4. �������ก��)*�����ก@��@ก������������*��) (MRR) ")�&�"!�"+��<?ก����������+	
�
ก������ � ����ก�� (PCE) �����������ก�����" �����")���!U���c���!#����)
����� 0.01 ก���&�	� 
�"	
��������ก��)*�����ก@��@ก������������*��)�+�
"��*� ������ 1.00 ���-��)
%i�����	
�T ���)
 !����>�
��������+	
�ก������ � ����ก������ 6,929.189 ������� '����������ก�����"#�������
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��ก��)*�����ก@��@ก������������*��)���� ������ 1.00 ���U��>���������+	
�ก������ � ����ก��
�+�
"��*� 6,929.189 ������� 

��กก����ก��������� ���!#��� R2 ")�������ก�� 0.979 '����� Adj R2 ")�������ก�� 0.977 S�
�
���!#�����*� 2 ��& ")����ก�� 1 '!��&�� "@����ก���������������������� ����������BC���
&(% �����
��ก��)*�����ก@��@ก������������*��) '��%��"�-���� ")�&�"!�"+��<?ก����������+	
�ก������ �
 ����ก��"�ก �"	
�+����-���ก��� F-test ")�������ก�� 493.061 '����� Significant ����ก�� 0.000 
'!��&�� "@����ก���������������������� ����������BC���
&(% �������ก��)*�����ก@��@ก������������*��) 
'��%��"�-���� ")�&�"!�"+��<?���@%�����!��ก����������+	
�ก������ � ����ก�� '���"	
���!��
���!U���c���!#���������!�"%��!��<�^ t-test !�$%(��&�� "@����ก���������������������� ���������
�BC���
&(% �������ก��)*�����ก@��@ก������������*��) '��%��"�-���� !���ก���������������+	
�ก��
���� � ����ก�� !�&����(��%������������� ("�!�"��#�<����ก���%�)
��'%������������
�+	
�ก������ � ����ก��(�� 

 

2. ���
����� 
 

��ก�ก����ก���ก�������ก�����������������������)
")�����������+	
�ก��
���� � ����ก�� �U�"�� �%����(������)* 

1. "@����ก���������������������� ")�&�"!�"+��<?����������)�&ก��ก����������+	
�
ก������ � ����ก�� S�
��%,�(%��"!""��=���)
��*�(&� !�������ก���ก����ก�����������          
>���	��� � (2549) �)
+�&��"@����ก���������������������� ")�&�"!�"+��<?�����������ก�����"
ก��ก����" �����&��	�� '��������? ��&����+�� (2549) �)
+�&�� "@����ก���������������������� 
")���<�+�����&�"����ก��#	��������%�����������������ก�����" ก���&�	� ก���)
�$���#	�
�������������� S�
���ก���&����+r��ก��"ก��������������� +�&�� !�&��>c�#	����������������
�� 2-3 ���� !����>�")ก���������S	*�!������+	
�ก���$%� ����� �"�ก��*� ���!$��� �*U�$� (2545) 
ก���&&�� ������������&��U��&��&�"!��&ก (Convenience) ��ก��S	*�!�����'���U���������ก�� 
'��%��� ��ก&��ก���U�����&�����!�>�	���k� �+���("������U�����!������&(%�%,��U��&�"�ก ��*�
����%,��&�"!��&ก��ก�����>��ก�����������"��%��"�-����$��� �+���")����%�����ก��)*�
���#�� 45 &�� ������������&��+�
"�)��&�"!�"��#��ก������ � (Increase Total Consumption 
Benefits) �	� ���U��>�!�"��#���� �!�����'�����ก��"�กก&��������	��'�����(���)
>�"�(�� S�
�
�%,�����)�������
�!U�>���@�")�&�"�U��%,��)
����ก���������"�ก����&����
"��� �����������%,�'>�������
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��"t$ก�t�� (Emergency Use) S�
�!�"��#�U�����"��������ก����+	
��������&�"��	�������)
�ก����*� 
'�������������%,�%������?��'��ก�����$� (Investment Purposes) ��ก��S	*�>�!�
����>�	�
���+�?!�����$�������ก��S�
�")"@����!@� S�
���ก���"@�!#������<�����'>��%�����(�� (2554) 
+�&�� "@����ก����������������������")�����ก��������&�)
�+�
"��*�����������	
�� �����%M +.�. 
2553 ")"@���� 119,577.45 ������� ������&������ 17.71 ��ก��&���)�&ก�����%M +.�. 2552 '�� 
+.�. 2551 S�
�")"@����ก���������������������� 101,590.39 '�� 86,500.61 ������� ��"�U���� 

2. %��"�-���� ")�&�"!�"+��<?����������)�&ก��ก����������+	
�ก������ �
 ����ก�� S�
��%,�(%��"!""��=���)
��*�(&� !�������ก���ก����ก����������� "�
���+@�!&�!��^ 
(2544) �)
+�&�� %��"�-�����%,�%i�����)
")���<�+����ก�����$�'��ก������ � ����ก��"�ก�)
!$� 
������)�&ก�� ������? ��&����+�� (2549) �)
+�&�� %��"�-����������")���<�+�����&�"����ก��#	�
�������%����������������)�&ก�� ��*��)*�%,��"���กก��+�V����������)����<�����
+�-���?����!@��$���� Electronic Banking �&"#��<�����'>��%�����(��")��������ก��%���%�$�
'��+�V������ก���U��������>�")%��!��<� �+ ")ก��+�V���&��ก��"���ก�������>�")�&�"
>��ก>���'��ก���������!��+)��'���������)�& '����%i��$�������#������t$ก�t����ก����
������กk")�&�"!U���c���ก���U������)&�����%��������
&(%"�ก��
���*� ����)
 ���!? (Keynes) (��
�<�����r�x)�&�"����ก��#	����� (Keynesian Theory of Money Demand) &��")!�
�ก���U��>�#	�����
����$��� 3 �@%'�� �	� �+	
�����������!�����)&��%���U�&�� (Transaction Motive) !�
��@����>�
ก���U�ก��%C��ก���>�$t$ก�t�� (Precautionary Motive) '�� !�
��)
�@����>�ก���U�ก���กk�กU�(� 
(Speculative Motive) S�
�����������!�"��#���!����&�"����ก��'��+r��ก��"���ก���&(�� 
'����ก�ก��&���� +�&�� %��"�-����!��������������+	
�ก������ � ����ก���+)����kก���� 
'!��&����&�&)�@-("��U���� ��*��)* ����%,��+�������������S�
��%,������)
!�"��#���'������!�(�� 
���%,���&ก���$���>�@�#	������ก���&�"ก���'�����ก�)
��S	*� �U��>��ก���&�"!$�$��!$����ก���������
�ก����& (Overspending) !����>��$���")ก��ก����"���� ") ���>�)*!���+�
""�ก��*� '�����
�U�(%!@�%ic>�>�)*�)
("�ก���>��ก�����(�� (NPLs) S�
�ก���������������=ก��'��ก��+�V��
%�����(��  

3. ����������BC� ")�&�"!�"+��<?����������)�&ก��ก����������+	
�ก������ �
 ����ก�� S�
��%,�(%��"!""��=���)
��*�(&� ��	
��"���ก �&������BC��ก����*���ก�$%!��?�&"�)

�+�
"��*���k&ก&��ก���+�
"��*�����$%����&" �������+� �"�&�V�� (2538) �<����&�� ก���+�
"��*���
�$%����&"#@ก�U�ก�����%i��������T ���� ��������ก��!�!"�$� '���&�"ก��&>��������������) 
�%,���� ก���+�
"��*����$%!��?�&"กk���%,���>��ก��ก���+�
"��*��������������
&(% �����*� ก�����
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�������%,�!�
��U��%,��������
� �+�������&�%C��ก���&�"�!)
���)
����ก����*���ก �&������BC� 
(Protection Against Inflation) !�������ก�� !$��� �*U�$� (2545) �)
�<����&�� ��	
����ก �&������BC�
�)
����!�����'�����ก��!@���*� >�ก�กk�����!�(&��+	
�S	*�!�����������*�����U�("�(���+��������)

!�!"(&��+�
"("����ก������!������)
�+�
"!@���*�������&���k& '��#��S	*������������������U��>�(��
!��������-��)
")����#@ก��@� �����(�กk��" ��������&�������������%,�ก��!���!��"�>��ก��%ic>�
�����BC� (Contributory to Inflation) �+���>�ก��!�&��>c�>��"����������"�ก��*�'��& กk��ก��
 �&��$%!��? (Demand) "�กก&���$%��� (Supply) S�
���ก����>�����!�����'�����ก��!@���*� 

4. �������ก��)*�����ก@��@ก������������*��) ")�&�"!�"+��<?�����������ก�����"ก��
��������+	
�ก������ � ����ก�� S�
��%,�(%��"!""��=���)
��*�(&� ��*��)* �%,��+����������ก��)*�
�%,�%i����>��
��)
��!���ก�������ก����������$%� ����� �'������������$�������&��	�� 
����t+��!������)
")"@����!@�'������S	*����&�<)���!����	
�'������U��� ���U��>��$���")����$���
ก��S	*�!������)
!@���*� '��ก���������S	*�!�����'�����ก���+	
�ก������ ���&����������� >�ก("�
!�"��#�U���(����"�����&���)
กU�>�� ���U��>�@����������� �����*����%���'����ก��)*��)
"�กก&��
�������>������� ����U��>�ก����������+	
�ก������ � ����ก�������� �&��)
�������ก��)*�����ก@�
!@���*� ����)
 ���!? (Keynes, ����#���� %��+��<? ��&������?, 2547) (���<�����r�x)�������ก��)*�
(&�&�� ก��#	��������%������")����$��������=��!��? S�
���)�ก&�� ����!)���ก�! ��	
����ก�����%,�
!�����+�?S�
�("�")���������'���%,��������ก��)*� �+���t���*�ก���)
%����������ก��#	�����
"�ก>�	����� �����*���@�ก�����������'�����!�����+�?���ก�������	
�T �)
("�������� #�������
����'�����!�����+�?���ก�������	
�T ���� �$%!��?�������������")%��"�-�+�
"��*� ���ก��
���"#�����������'�����!�����+�?���ก�������	
�T �+�
"��*� �$%!��?�������������")%��"�-
���� !�������ก���ก����ก����� ���� %��+�>" (2549) �)
+�&�� �������ก��)*�����ก@��@ก������
�>c���*��) ")�ก�������%��"�-!����	
�ก������ �!�&��$������������<�����+�-���?��
���������ก�����" ������)�&ก�� ����� ����c����? (2548) '��������? ��&����+�� (2549) �)
+�&�� 
�������ก��)*�!����	
��@ก������������*��) ")���<�+�����&�"����ก��#	��������%��������������
���ก�����" ก���&�	� �"	
��������ก��)*�����ก@�!@���*� �$�������������+	
�ก������ ����� ������U�
����"��U���>�)*"�ก��*� �+	
��� �������$��������ก��)*�����ก@��)
�+�
"��*� �U��>�%��"�-!����	
�ก��
���� �!�&��$������������<�����+�-���?���� 
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3. ���������� 
 

3.1 ����������(�ก���&���ก��)*ก+�,
(-�
��.�-�" 

��ก�ก��&���� +�&�� ก���+�
"��*����"@����ก���������������������� !���ก�������
ก������ � ����ก�� S�
��%,����	
���)*&���)
!U���c�������=ก�� �����*�  ����=��� <�����'>��
%�����(�� !#����ก������ '��%��������
&(% !�"��#กU�>��"���ก����&"ก�� S�
�@���ก��(��
!�$%�%,�����!��'������)* 

3.1.1 !#����ก�������&��U����#��ก����$"���&�����!����	
�������������� �+	
�("�
�%,�ก��!���!�$��>�")ก����������ก��ก&�����(�� �+���ก��������������� �%,�ก��������(����
����� >�ก")ก�����"�ก�ก��(%กk���%,�ก��ก��>�)* '���"	
�("�")ก���&��$"��ก���������กk�%,�ก��
�������B$z"�B{���ก����& ก���>��ก��%ic>�>�)*!���)
("�ก���>��ก�����(�� (NPLs) ������� ��*�����U��>�
ก����"����&"���%���������  

3.1.2 @�#	������������&�&��'��U���%��"�-��&�>��� �������)��ก���������
�>��>"��!"ก�����(������������"�&�"�U��%,�'��&��#$%��!��?��ก����� '���&��$"ก�����
�����>���@��������������%��"�-�)
กU�>��(&� 

3.1.3  ����=�&�")������ก���&��$"������ก����� S�
�%��"�-����������'��
"@����ก�����������������������)
"�ก�ก��(%���")�&�"�!)
������!#)�� �+�������=ก�� ก����"
'��ก�����$����%����� �&"#��%ic>������BC� �+���<$�ก����������������"�")������� ��
����=ก������������	
�� �����"����&��("��>�>�)*����������")ก��������&��������)
��k&�ก���&� 

 
3.2 ����������(�ก��)*ก+�!��/ �0�,
 

3.2.1 �&���ก��#���ก������กก����������������)
")�����&'%��������=ก��
�	
�T �)
�%,��!	���	
��"���กก���������������������� (��'ก� ก����"'��>�)*!��������&��	�� 
�&"#��>�)*!���������)
("�ก���>��ก�����(�� (NPLs) S�
��%,���&'%�!U���c�)
!���ก������� �&�ก��
��"'��ก�����$��+	
�+�V��%������������  

3.2.2 �&���ก����&'%��	
�T �)
�����ก����ก���ก�����)
")���ก������ �
 ����ก�� ����>�������$"�$ก��&'%��������=ก���)
�ก)
�&���� ���� ����� ��) �������ก��)*�����
|�ก >�	������*U�"�� �%,���� �&"#����&'%����!���" ���� �U��&�%����ก� �����ก��&������ 
�&"#������� ���ก��+�
�+�� �%,���� 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�������ก�	
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�������ก�	  

 
1. ������ 

 
ก���� 	�
�������� (2550) ก���������	
����: �������	���ก�����	���������� ������������ 9 

ก��� ���!�
�� "������#!$�%�&���ก�'�!�	������� 
������ (��	�)
� (2538) ���������
�	��� ก��� ���!�
�� "������#!$�%�&���ก�'

�!�	������� 
 �(,-�ก,�. -��/����, 	�%�ก1' -���#/� #�2���� ����3��� (2546) ���������
�	��� 1 ���������

��� 10 ก��� ���!�
�� �!�	����������5�6/	
,�/�7 
3
����#!$�8�2 �-9�� (2545) �������������� � ก��� ���!�
�� 3
����#!$�8�2 �-9�� 
����� !�
%��/��3�. (2544) ���������
�	��� ก��� ���!�
�� "(  (/ ����
7��� :�/ 
8�2��
3   -	7
�
�
 (2545) ���������
�	��� ������������  3 ก��� ���!�
�� �'2

 -�1;-�/7� %�&���ก�'�!�	������� 
8�2��
3   -	7
�
�
 (2547) ���������
�	��� ������������  4 ก��� ���!�
�� �'2

 -�1;-�/7� %�&���ก�'�!�	������� 
8�2 %�, /�
����� (2527) ���������
�	�����!"#$%� ก��� ���!�
�� /=�
�ก����9��	�)
�

��
�� 
��-%��� /�
����> (2527) �����ก��&�'���(�������� ก��� ���!�
�� /=�
�ก��������ก1(�ก1� 
��7
� /���'�7 (2541) 	��ก���������
�	��� ก��� ���!�
�� "������%�&���ก�'

�!�	������� 
��7
� /���'�7 (2543) ���������
�)!*#ก���� ก�� ������������ 3 ก��� ���!�
�� "������#!$�

%�&���ก�'�!�	������� 
��7
� /���'�7 (2544) ���!*#$'�"�� ���)�� �%#���$�����ก���	��� ก��� ���!�
�� "������

#!$�%�&���ก�'�!�	������� 
	�
��ก1 �����'�
���
 (2545) 	��ก���������
�	��� ������������ 12 ก��� ���!�
�� "������

9��	�)
���
�� 
	 �- (�88�7�ก (2537) ���������
ก���$�����ก��+����� ������������ 3 ก��� ���!�
��              

"�������!�	�������3���-�/7� 
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/���ก1 ��ก1������ #�2%��� 7�8
�

� (2540) ���������
�	��� 2 ก��� ���!�
��               
#/�%�
��ก������ 

/�?@% 
�=�A�, (2545) ก��-�+
ก�����	���$�� ก���$���-��� ก��� ���!�
�� "�������!�	������� 
3���-�/7� 

/�� �1; ��	�
�% (2541) .ก$����  .ก$����� ก��� ���!�
�� ���1�� 9	B� ( �#CD
� ��� 	�        
 ( �
E�� %=�ก�, 

(������ #�B �����3��� (2547) ���������
�	��� ������������ 3 ก��� ���!�
�� /=�
�ก����
�!�	������� ก17�-�/7� 

 
Eaker, Mark R. & Yawitz, Jess B. (1984). Macroeconomics. New Jersey: Prentice-Hall. 
Froyen, Richard T. (1999). Macroeconomics: Theories and Policies. 6th ed. New Jersey: Prentice-

Hall. 
 
2. ����������� ������������ 

 
?
�1;� #,�ก
�1; (2548) eA�ก�2��?(���7�ก��5�1�/����ก�7$(ก�����"5�5�� (ก�
f 

	����
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	��� -�1;-�/7� ��'g�7	������� 
�!�	�����������=�#!� 

��5�� %��	�?��� (2550) e8h%%����� -�1;ก�%#�2/���������(��3���7$(ก�����"5�5�� (ก�
@

8�2 �-9��f /��
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	��� -�1;-�/7�ก��
%�,ก�� ��'g�7	������� �!�	�������-��
���
��	�"�) 

%�
7
� ���
���i
/	�/,�. (2544) e/�
 �j�(?(�3
������'���ก��ก������
#�2ก�����"5�f 
	����
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	��� -�1;-�/7� ��'g�7	������� 
�!�	�����������=�#!� 

%�
7
� !� �j(
"5� (2549) eA�ก�2��?(��i��$�ก��@�B��7� ��,�77$(ก��((�#�2!
��/�
5��
���	 �j(
f 	����
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	��� -�1;-�/7� 
��'g�7	������� �!�	�����������=�#!� 

���,�  %�����7
 (2548) eA�ก�2��%�กก��@�B��7�(� �kก��(
�ก/7$(�	��7B(�ก��lj( ��
/,f 
	����
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	��� -�1;-�/7� ��'g�7	������� 
�!�	�����������=�#!� 
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���� 8�2��!� (2549) eA�?(�/�
 �j�(ก�����"5�/$	
�����?(�3
������'���7$(ก��@�B%$��
@
ก�����"5�5�� (ก�
f 	����
��
38����� -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	���
 -�1;-�/7� ��'g�7	������� �!�	������� ก17�-�/7� 

;�7���1  
7���$�	�)
� (2534) eA�ก�2��?(�ก������7� ��,�77$(�m7�ก���ก�����"5�f 5��

��
38��������!��3��ก�%�!���'g�7 ��'g�7	������� /l���
��'g�7��)
���!��
-�/7� 

3	����� ������
 (2548) e��-
�7�#�2�m7�ก���ก��@�B��7�?(�AiB@�B���ก����7� ��,�73
����       
ก���-��(��3�� %=�ก�, (�!��
) @
 ?7%��!	�,������f 	����
��
38�����-��8-�/7� 
�!���'g�7 /�?�	���/����-�/7� �j�(ก����)
� ��'g�7	������� �!�	����������5�6
���
���
�� 


�
��� ��772-��� (2549) e��'��ก1'2?(���7� ��,�7����n�8�2/��7�����-
2?(�AiBlj(��7�
 ��,�7 #�2�m7�ก���ก��@�B#�2�m7�ก���ก���=��2!
����7� ��,�7?(�AiBlj(��7�
 ��,�7@
ก��� ���!�
��f 8�����
��
3 -�1;-�/7��!���'g�7 /�?�	���
 -�1;-�/7�ก��%�,ก�� ��'g�7	������� �!�	�������-��
���
��	�"�) 

��)'��1 ��	�-��
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3. ������������ ��!�ก����������"# 

 
3
����#!$�8�2 �-9�� (2551) /l���
ก�� ��
 ���8�2���
 �(��iB���ก�����ก�� ��
 ?B(�	�

��%��'�@
ก�� �j(กlj(��7� ��,�7 /��2/�� ?8 ((
9�
 /j��B
	�
��� 28 ก��5���
3 
2554 %�ก http://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/PopularConner/FIservice/ 
Pages/CrCard.aspx 

3
����#!$�8�2 �-9�� (2554) /l�7�/l���
ก�� ��
: 3
������'��� (����!�,) /��2/�� ?8 
( ( 
 9 � 
  /j � �B 
 	� 
 ���  2 8  ก� � 5 � �� 
 3  2 5 5 4  % � ก  http://www.bot.or.th/Thai/ 
Statistics/FinancialInstitutions/CommercialBank/Pages/index.aspx 

3
����#!$�8�2 �-9�� (2554) (�7��,(ก ����7��, ��
 /��2/�� ?8 ((
9�
 /j��B
	�
���  28 
ก� � 5 � �� 
 3  2 5 5 4  % � ก  http://www.bot.or.th/Thai/Statistics/FinancialMarkets/ 
InterestRate/Pages/StatInterestRate.aspx 

-i
�	�%��ก/�ก�9�� (2549) �m7�ก���ก��@�B��7� ��,�7@
5�	2 -�1;ก�%�2�(7�	 ก�2#/���-
 
z��� 1899 /��2/�� ?8 ((
9�
 /j��B
	�
��� 23  �1��
 2554 %�ก http://www. 
kasikornbank.com/portal/site/KResearch/rsh_d/?id=6856&cid =12 

-i
�	�%��ก/�ก�9�� (2551) 3��ก�%��7� ��,�7: AiB���"5�8���7�	@�B%$��7��5�	2 -�1;ก�% 
/ � �2 /� �  ? 8  ( (
9 � 
  /j � �B
 	�
���  2 8  ก�� 5� ��
3  2 5 5 4  % � ก  http://www. 
kasikornbank.com/portal/site/KResearch/rsh_d/?id=14335&cid=12 
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��� 28 ก��5���
3 2554 %�ก 
http://www.nesdb.go.th/ Default.aspx?tabid=189 
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�������������
��ก������� 
 

������� ก.1  �������	
�
�������ก���
��� �������  !.".2542-2553 

�  
�������(!)�� 

ก��*�
+,-,�-(�ก��1/ 
(����*��) 

���-��ก���������1���
*���(-�2
�2/ 3/ 
(����*��) 

���32���4�����
 
���-�1/ 
(*��) 

2542    
Q1 628,069 39,541.02 18,767.04 
Q2 634,191 28,889.47 17,942.36 
Q3 650,082 29,507.61 18,644.48 
Q4 682,771 34,120.63 19,679.76 

2543    
Q1 678,211 35,583.01 19,897.30 
Q2 686,516 32,650.84 19,230.42 
Q3 685,863 34,379.71 19,588.16 
Q4 712,335 42,906.11 20,836.99 

2544    
Q1 725,574 46,407.95 20,617.87 
Q2 742,639 44,971.44 20,176.68 
Q3 727,611 47,300.61 20,383.00 
Q4 745,188 54,109.48 21,208.92 

2545    
Q1 756,471 60,271.07 21,578.26 
Q2 784,779 55,613.17 21,101.65 
Q3 772,628 58,760.80 21,401.26 
Q4 806,101 94,091.34 22,712.50 

2546    
Q1 827,280 101,329.04 23,330.80 
Q2 850,285 95,843.56 22,582.73 
Q3 837,337 104,389.51 23,111.62 
Q4 870,700 118,170.01 24,782.21 
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������� ก.1  (���) 
 

�  
�������(!)�� 

ก��*�
+,-,�-(�ก��1/ 
(����*��) 

���-��ก���������1���
*���(-�2
�2/ 3/ 
(����*��) 

���32���4�����
 
���-�1/ 
(*��) 

2547    
Q1 904,446 122,157.60 25,555.78 
Q2 936,819 128,198.45 25,302.93 
Q3 917,834 130,670.92 25,917.23 
Q4 952,187 154,940.35 27,943.68 

2548    
Q1 973,352 141,683.52 27,491.67 
Q2 1,019,400 148,515.11 27,104.50 
Q3 1,015,697 157,840.57 28,526.35 
Q4 1,051,965 177,543.86 30,509.21 

2549    
Q1 1,073,961 184,425.13 31,018.47 
Q2 1,116,243 179,792.79 30,244.19 
Q3 1,077,254 185,703.39 30,969.77 
Q4 1,111,612 205,354.56 32,627.31 

2550    
Q1 1,118,663 208,926.88 33,255.13 
Q2 1,151,344 199,347.94 32,479.95 
Q3 1,116,932 202,542.60 33,434.95 
Q4 1,168,260 229,663.17 36,064.71 

2551    
Q1 1,219,197 237,133.78 36,020.61 
Q2 1,274,260 222,471.61 36,019.35 
Q3 1,253,171 226,671.02 36,368.30 
Q4 1,252,977 234,718.03 34,839.32 
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������� ก.1  (���) 
 

�  
�������(!)�� 

ก��*�
+,-,�-(�ก��1/ 
(����*��) 

���-��ก���������1���
*���(-�2
�2/ 3/ 
(����*��) 

���32���4�����
���
-�1/ 
(*��) 

2552 p    
Q1 1,201,794 225,031.97 34,623.02 
Q2 1,247,660 216,002.64 34,566.66 
Q3 1,236,661 227,950.62 35,360.73 
Q4 1,307,187 267,256.10 37,768.99 

2553p1    
Q1 1,300,773 258,018.70 40,076.44 
Q2 1,382,426 235,606.70 38,688.92 
Q3 r 1,348,113 252,461.09 38,980.04 
Q4 1,397,044 305,263.76 40,410.30 

 
����: 1/ �=���ก���->4ก���ก��!�?��ก��("�@Aก
�B�4���-�BC�����
, 2554 
 2/ D��-��BC����4(�"3��, 2554 
 3/ ��กก��-=���> (�)�����ก��E�B���  !.".2548 D��-��BC����4(�"3��(�����-���	���

ก����������ก���3����� (�F����(2)�� 
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Regression 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

PCE 4.99E5 68543.280 48 

EXC 6.96783E2 354.512249 48 

NI 1.4839E4 2220.28535 48 

MD 7.92E6 1685299.456 48 

INF 2.3083 2.15029 48 

MRR 7.6462 1.09735 48 

 

Correlations 

  PCE EXC NI MD INF MRR 

PCE 1.000 .984 .971 .924 .445 -.592 

EXC .984 1.000 .985 .937 .409 -.538 

NI .971 .985 1.000 .928 .446 -.510 

MD .924 .937 .928 1.000 .248 -.443 

INF .445 .409 .446 .248 1.000 -.152 

Pearson Correlation 

MRR -.592 -.538 -.510 -.443 -.152 1.000 

PCE . .000 .000 .000 .001 .000 

EXC .000 . .000 .000 .002 .000 

NI .000 .000 . .000 .001 .000 

MD .000 .000 .000 . .044 .001 

INF .001 .002 .001 .044 . .151 

Sig. (1-tailed) 

MRR .000 .000 .000 .001 .151 . 

PCE 48 48 48 48 48 48 

EXC 48 48 48 48 48 48 

NI 48 48 48 48 48 48 

MD 48 48 48 48 48 48 

INF 48 48 48 48 48 48 

N 

MRR 48 48 48 48 48 48 
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Model Summarye 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .984a .968 .967 12486.702  

2 .986b .973 .972 11511.187  

3 .988c .976 .974 10991.524  

4 .989d .979 .977 10467.668 2.163 

a. Predictors: (Constant), EXC   

b. Predictors: (Constant), EXC, MRR   

c. Predictors: (Constant), EXC, MRR, INF   

d. Predictors: (Constant), EXC, MRR, INF, MD  

e. Dependent Variable: PCE   

 

ANOVAe 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression 2.136E11 1 2.136E11 1.370E3 .000a 

Residual 7.172E9 46 1.559E8   

1 

Total 2.208E11 47    

Regression 2.149E11 2 1.074E11 810.716 .000b 

Residual 5.963E9 45 1.325E8   

2 

Total 2.208E11 47    

Regression 2.155E11 3 7.183E10 594.576 .000c 

Residual 5.316E9 44 1.208E8   

3 

Total 2.208E11 47    

Regression 2.161E11 4 5.403E10 493.061 .000d 

Residual 4.712E9 43 1.096E8   

4 

Total 2.208E11 47    

a. Predictors: (Constant), EXC     

b. Predictors: (Constant), EXC, MRR    

c. Predictors: (Constant), EXC, MRR, INF    

d. Predictors: (Constant), EXC, MRR, INF, MD    

e. Dependent Variable: PCE     
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Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sig. 

(Constant) 366378.069 4007.944  91.413 .000 1 

EXC 190.179 5.138 .984 37.017 .000 

(Constant) 414671.274 16406.890  25.274 .000 

EXC 181.048 5.619 .936 32.223 .000 

2 

MRR -5483.785 1815.177 -.088 -3.021 .004 

(Constant) 416705.576 15690.856  26.557 .000 

EXC 175.749 5.833 .909 30.129 .000 

MRR -5839.966 1740.052 -.093 -3.356 .002 

3 

INF 1898.111 820.192 .060 2.314 .025 

(Constant) 392163.339 18235.283  21.506 .000 

EXC 140.587 15.971 .727 8.803 .000 

MRR -6929.189 1720.816 -.111 -4.027 .000 

INF 2825.782 875.320 .089 3.228 .002 

4 

MD .007 .003 .171 2.348 .024 

a. Dependent Variable: PCE     
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Excluded Variablese 

Collinearity 

Statistics 

Model Beta In t Sig. Partial Correlation Tolerance 

NI .063a .404 .688 .060 .030 

MD .019a .243 .809 .036 .122 

INF .052a 1.828 .074 .263 .833 

1 

MRR -.088a -3.021 .004 -.411 .711 

NI .123b .854 .398 .128 .029 

MD .065b .906 .370 .135 .117 

2 

INF .060b 2.314 .025 .329 .826 

NI .041c .284 .778 .043 .027 3 

MD .171c 2.348 .024 .337 .093 

4 NI -.026d -.187 .853 -.029 .026 

a. Predictors in the Model: (Constant), EXC   

b. Predictors in the Model: (Constant), EXC, MRR  

c. Predictors in the Model: (Constant), EXC, MRR, INF  

d. Predictors in the Model: (Constant), EXC, MRR, INF, MD  

e. Dependent Variable: PCE    

 

 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 3.85E5 6.23E5 4.99E5 67808.071 48 

Residual -2.166E4 2.052E4 .000 10012.332 48 

Std. Predicted Value -1.686 1.827 .000 1.000 48 

Std. Residual -2.069 1.960 .000 .957 48 

a. Dependent Variable: PCE    

 

 

 




