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บทคัดย่อ 
 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือ (1) ศึกษาโครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล และ 
มูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และ (2) วิเคราะห์ผลกระทบของ
โครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ 
เอม็ เอ ไอ  
 การศึกษาน้ี ศึกษาจากประชากรคือ บริษัทจดทะเบียนทั้ งหมดในตลาดหลักทรัพย ์ 
เอ็ม เอ ไอ ท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไขของการศึกษา จ านวน 46 บริษทั รวม 230 ขอ้มูล 
ระยะเวลาท่ีใชใ้นการศึกษาจ านวน 5 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 ถึง 31 ธนัวาคม 2562  ซ่ึงขอ้มลูท่ีใชใ้น
การศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิซ่ึงประกอบดว้ยอตัราส่วนทางการเงิน และขอ้มูลทางการเงินอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 
ส าหรับระยะเวลาเดียวกนั วิธีการท่ีใชใ้นการศึกษาคือ สมการถดถอยแบบ Random Effects สถิติท่ีใชใ้น
การศึกษาคือ ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าสหสมัพนัธ์เพียร์สนั และค่าที  
 ผลการศึกษาพบว่า (1) โครงสร้างเงินทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ประกอบดว้ยหน้ีสินโดยเฉล่ียประมาณร้อยละ 18.55 บริษทัท่ีใช้หน้ีสินสูงสุดประมาณร้อยละ 69 และ
ต ่าสุดคือ ไม่ใช้หน้ีสินเลย ส าหรับนโยบายเงินปันผล บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ส่วนใหญ่มีอตัราการจ่ายเงินปันผลโดยเฉล่ียร้อยละ 2.60 เม่ือพิจารณาถึงมูลค่าของธุรกิจซ่ึงวดัโดย Tobin’s Q 
พบว่า มูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนส่วนใหญ่มีค่ามากกว่า 1 ซ่ึงหมายความว่าธุรกิจมีผลประกอบการดี 
และ (2) โครงสร้างเงินทุน ซ่ึงวดัโดยอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ และนโยบายเงินปันผล  
ซ่ึงวดัโดยอตัราการจ่ายเงินปันผล มีผลกระทบต่อมูลค่าธุรกิจในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 ในขณะท่ีโครงสร้างเงินทุนท่ีวดัโดยอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของไม่มีผลกระทบต่อ
มลูค่าธุรกิจ ยิ่งไปกวา่นั้นผลการศึกษายงัใหข้อ้มลูวา่ขนาดของกิจการมีผลกระทบต่อมลูค่าธุรกิจในทางบวกดว้ย  

 
 
 
ค าส าคัญ  โครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล มูลค่าธุรกิจ บริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
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Abstract 
 

The objectives of this study were (1) to study the capital structure, the dividend policy, and 
the firm value of listed companies in the Market for Alternative Investment (MAI), and (2) to analyze 
the impact of capital structure and dividend policy on firm value of listed companies in the MAI. 

This study focused on population, all listed companies in the MAI with completed 
information and according to the study conditions of 46 companies, total 230 data. The study period is  
5 years from 1 January 2015 to 31 December 2019. The data used in the study was secondary data 
consisting of financial ratios and other relevant financial information for the same period. The panel 
regression in terms of Random Effects was employed to reach the objectives. Statistics used in the study 
were mean, standard deviation, maximum, minimum, Pearson correlation and t-statistic. 

The results reported that (1) the capital structure of listed companies in the MAI consists 
of debt in the average of 18.55% while the highest is 69% and the lowest is 0% or no debt in the capital 
structure. For the dividend policy, the dividend payout of most listed companies was about 2.60%. By 
considering the firm value of listed companies measured by Tobin’s Q, the results showed that their 
values are higher than 1. These meant that the performances of listed companies are good. (2) The 
capital structure and the dividend policy of listed companies measured by debt to equity ratio and 
dividend payout ratio had a positive impact on firm value with the level of significance at 0.05. On the 
other hand, there was no effect of capital structure measured by long-term debt to equity on firm value. 
Moreover, the results also reported that size of listed companies has a positive impact on firm value.  
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บทที ่ 1 

บทน ำ 
 
 

1. ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 

การบริหารดา้นตน้ทุนเงินทุน ถือเป็นเร่ืองหน่ึงท่ีส าคญัส าหรับบริษทัต่างๆ โดยเฉพาะ
อยา่งยิ่งการบริหารตน้ทุนเงินทุนให้ต ่าท่ีสุด ผา่นการตดัสินใจเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุนของกิจการ
ว่าจะมาจากการกู้ยืมเงิน (ก่อหน้ี) หรือจากการใช้เงินทุนของเจ้าของบริษัทเอง และนอกจาก
โครงสร้างเงินทุนแลว้ การตดัสินใจดา้นนโยบายเงินปันผลก็ถือว่ามีความส าคญัมากเช่นเดียวกนั 
ตวัอยา่งของนโยบายเงินปันผล เช่น การจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ และอตัราการจ่ายเงินปันผล เป็นตน้ 

จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ทั้งโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผลของบริษทั ต่างก็มี
ผลต่อมูลค่าธุรกิจทั้ งส้ิน กล่าวคือ การท่ีบริษัทเลือกโครงสร้างเงินทุนท่ีมีสัดส่วนท่ีเหมาะสม 
ก็ส่งผลท าให้บริษทัมีมูลค่าหรือผลตอบแทนทางธุรกิจท่ีสูงข้ึน และการตดัสินใจเลือกใชน้โยบาย
เงินปันผลในอตัราท่ีเหมาะสมกมี็ส่วนท าใหมู้ลค่าธุรกิจหรือราคาหุน้ปรับตวัสูงข้ึนเช่นเดียวกนั 

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไดรั้บอิทธิพลจากตลาดทุนเป็นอยา่งมาก โดยตลาดทุน
นั้ นถือว่าเป็นแหล่งระดมเงินทุนของกิจการ ซ่ึงผูท่ี้ตอ้งการระดมเงินทุนดังกล่าว จะมีการออก 
ตราสารทางการเงินหรือหลกัทรัพยต่์างๆ เพื่อขายใหแ้ก่ประชาชนหรือบุคคลภายนอกในตลาดแรก 
นอกจากน้ี การระดมยงัสามารถท าผา่นตลาดรองโดยกิจการท่ีจะท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์
กิจการต้องมีทุนจดทะเบียน 300 ล้านบาทข้ึนไป ดังนั้ น กิจการท่ีมีทุนจดทะเบียนไม่ถึงจึงไม่
สามารถมาซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยน้ี์ได ้ 

ต่อมาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัตั้งตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) ข้ึน 
เพื่อเปิดโอกาสให้ธุรกิจท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตสามารถระดมทุนผา่นตลาดทุนได ้โดยเนน้ธุรกิจ
ท่ี มีการเติบโตสูง และธุรกิจท่ี มีแนวโน้มการเติบโตดีในอนาคต (Business for the Future)
อุตสาหกรรมท่ีตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) เน้นท าการตลาดเชิงรุก ได้แก่ อุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศ (IT) อุตสาหกรรมดา้นสุขภาพและท่องเท่ียว ส่ือ โลจิสติคส์ พลงังาน และ
พลงังานทดแทน อุตสาหกรรมอาหาร เป็นตน้ โดยปัจจุบนัมีบริษัทขนาดกลางและขนาดยอ่มเขา้มา
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ เพิ่มข้ึนในทุกปีและมีทุนจดทะเบียนท่ีเพิ่มข้ึน แสดงให้
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เห็นว่าบริษทัเหล่าน้ีสามารถขยายกิจการให้เจริญเติบโตไดม้ากข้ึน บ่งบอกถึงมูลค่าของธุรกิจท่ีมี
การเติบโตไดต่้อไปในอนาคต 

ส าหรับอุตสาหกรรมการผลิตและการบริการอ่ืนๆ หากมีคุณสมบติัครบตามเกณฑ์รับ
หลกัทรัพย ์ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) มีความยินดีรับเป็นบริษทัจดทะเบียนเพื่อให้ตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) มีบริษทัจดทะเบียนในหลากหลายอุตสาหกรรมให้นกัลงทุนไดเ้ลือก
ลงทุนไดต้ามความเหมาะสม ตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) สามารถรองรับธุรกิจไดทุ้กขนาด 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้วขั้นต ่าภายหลงักระจายหุ้น 20 ลา้นบาทข้ึนไป และไม่มีการจ ากัดทุน 
จดทะเบียนช าระแลว้ขั้นสูง ซ่ึงแตกต่างจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีรองรับไดเ้ฉพาะ
ธุรกิจขนาดใหญ่ซ่ึงมีทุนช าระแลว้ขั้นต ่า 300 ลา้นบาทข้ึนไปเท่านั้น 

   ส าหรับในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา (2558- 2562) จะเห็นไดว้่าภาครัฐไดมี้บทบาทส าคญัใน
การสร้างแรงจูงใจและสนับสนุนแก่บริษทัขนาดกลางและขนาดย่อมมากข้ึน ซ่ึงจะเห็นได้จาก 
การเพิ่มความสะดวกใหแ้ก่บริษทัขนาดกลางและขนาดยอ่มในการเขา้รับบริการการใหก้ารกูย้มืผา่น
สถาบนัการเงินต่างๆ เพิ่มมากข้ึน ซ่ึงช่วยให้บริษทัขนาดกลางและขนาดย่อมสามารถเพิ่มความ
ยดืหยุน่ในการบริหารการเงินเพิ่มสูงข้ึน  

จากการท่ีบริษทัต่างๆ ในกลุ่มของบริษทัขนาดกลางและขนาดยอ่มมีความพยายามท่ีจะ
บริหารโครงสร้างเงินทุน และมีนโยบายเงินปันผลท่ีเหมาะสม เพื่อให้ท ามูลค่าธุรกิจของตนเพิ่ม
สูงข้ึน ทั้งน้ี Brigham and Earnhardt (2011) อา้งถึงใน กลัยานี ภาคอตั และคณะ (2563) ไดอ้ธิบาย
ไวว้่า การใชห้น้ีสินเพิ่มข้ึนหรือค่า Equity Multiplier สูงข้ึน จะมีผลท าให้ความสามารถในการท า
ก าไรเพิ่มข้ึน ซ่ึงมีผลท าให้มูลค่าธุรกิจเพิ่มสูงข้ึนตาม ดงันั้น ในแต่ละธุรกิจจึงนิยมใชห้น้ีสินในการ
จดัหาเงินทุน ดงัท่ีจะเห็นไดจ้าก Debt to Equity Ratio ของบริษทัขนาดกลางและขนาดยอ่มในตลาด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ค่อนขา้งท่ีจะสูงในช่วงปี 2558-2562 ซ่ึงบางธุรกิจก็มีหน้ีสินท่ีเกินกว่าร้อยละ 
100 เม่ือเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้น รวมทั้งการจ่ายเงินปันผลของบริษทัขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ี
ผ่านมาก็อตัราการจ่ายค่อนขา้งสูง ดงันั้น จึงเป็นประเด็นท่ีน่าสนใจท่ีท าให้ผูศึ้กษาไดท้ าการศึกษา 
ของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
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2. วตัถุประสงค์กำรศึกษำ 
 

2.1 เพื่อศึกษาโครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล และมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ        

2.2 เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่า
ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ     
 

3. กรอบแนวคดิกำรศึกษำ  
 
                ตัวแปรอสิระ       ตัวแปรตำม 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 
ภาพท่ี 1.1 กรอบแนวคิดการศึกษา 

 

1. อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ  
(Debt to Equity Ratio) 

2. อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ 
(Long-term Debt to Equity Ratio) 

3. อตัราการจ่ายเงินปันผล  
(Dividend Payout Ratio) 

4. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) 
5. มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  

(Market Capitalization) 
6. อตัราการเจริญเติบโต (Growth Rate) 

 
 

 
 

 
มูลค่าธุรกจิ 
(Tobin’s Q) 
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4. นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 

4.1 ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ คือ ตลาดท่ีเป็นแหล่งระดมทุนของธุรกิจท่ีมีศกัยภาพ
ขนาดกลางและขนาดเล็ก ซ่ึงมีทุนช าระแลว้หลงัการออกจ าหน่ายให้กบัประชาชนเป็นคร้ังแรก
ตั้งแต่ 50 ลา้นข้ึนไป โดยเนน้ธุรกิจท่ีมีการเติบโตสูง และมีแนวโนม้การเติบโตดีในอนาคต  

4.2 มูลค่ำกิจกำร (Firm Value) หมายถึง การก าหนดคุณค่าของกิจการ โดยจะค านวณหา
โดยการใช้สูตรของ Tobin’s Q ซ่ึงจะน าราคาตลาดของมูลค่าส่วนของผูถื้อหุ้น (Market value of 
equity) รวมกบัราคาตามบญัชีของหน้ีสิน (Book value of debt) แลว้น าผลลพัธ์ท่ีไดม้าหารดว้ยราคา
ตามบญัชีของสินทรัพย ์(Book value of assets) 

4.3 โครงสร้ำงเงินทุน (Capital Structure) หมายถึง แหล่งเงินทุนท่ีกิจการใชใ้นการ
ลงทุนและการด าเนินงาน ซ่ึงมีท่ีมาจากหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น โดยโครงสร้างเงินทุนจะพิจารณา
จากอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุน้ และอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

4.4 นโยบำยเงินปันผล (Dividend Policy) หมายถึง การตดัสินใจในการจ่ายเงินปันผล
ในอตัราท่ีเหมาะสม ซ่ึงจะช่วยให้มูลค่ากิจการหรือราคาหุ้นปรับตวัสูงข้ึน ซ่ึงเป็นการสร้างความ 
มัง่คัง่สูงสุดให้แก่ผูถื้อหุ้น เน่ืองจากอตัราการจ่ายเงินปันผลเป็นสัดส่วนของก าไรท่ีจะจ่ายออกไป
เป็นเงินปันผลนั้นใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  

4.5 มูลค่ำหลักทรัพย์ตำมรำคำตลำด (Market Capitalization) หมายถึง มูลค่าตาม
ราคาตลาดโดยรวมของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน ซ่ึงเป็นค่าท่ีค  านวณจากการน าราคาปิดของหลกัทรัพย์
จดทะเบียน คูณกบัจ านวนหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนปัจจุบนั การค านวณมูลค่าตามราคาตลาดรวมของ
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนครอบคลุมหลกัทรัพยป์ระเภทหุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ รวมถึงใบส าคญัแสดง
สิทธิในการจองซ้ือหุน้สามญั (วอร์แรนท)์ โดยมีสูตรการค านวณ คือ ราคาปิดของหุ้น x จ านวนหุ้น
จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์

4.6 อตัรำกำรเจริญเติบโต (Growth Rate) หมายถึง อตัราการเจริญเติบโตของยอดขาย 
ซ่ึงค านวณจากการน ายอดขายหรือรายไดข้องปีปัจจุบนัลบดว้ยยอดขายของปีก่อน แลว้หารดว้ย
ยอดขายของปีก่อน  

 



5 

5. ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

5.1 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ สามารถน าผลการศึกษาไปใช้
เป็นแนวทางในการก าหนดโครงสร้างเงินทุนตามเป้าหมาย และนโยบายเงินปันผล เพื่อสร้างมูลค่า
ธุรกิจ 

5.2 นักลงทุน สามารถน าผลการศึกษาไปประกอบการพิจารณาลงทุนในบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ได ้

5.3 นักวิชาการและผูส้นใจสามารถน าผลการศึกษาไปใช้เป็นแนวทางในการศึกษา
และวิเคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
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บทที ่ 2 

ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 
 

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จัดตั้ งภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์ และตลาด
หลกัทรัพย ์เพื่อเป็นตลาดทางเลือกในการระดมทุนระยะยาวของธุรกิจ โดยไดเ้ปิดด าเนินการอยา่ง
เป็นทางการเม่ือวนัท่ี 21 มิถุนายน 2542 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
แบ่งออกเป็นทั้งหมด 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ไดแ้ก่   

1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   
2. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
3. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  
4. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  
5. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
6. กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน 
7. กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
8. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
ส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีจะท าการศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 

(MAI) แบ่งออกเป็นทั้งหมด 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ดูไดจ้ากภาคผนวก ข) (ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรม
การเงิน) ท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไขของการศึกษา จากการเก็บรวบรวมขอ้มูลได้
จ  านวนบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไข จ านวน 46 บริษทั ดงัตารางท่ี 2.1 
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ตารางท่ี 2.1 แสดงจ านวนบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไข 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

1 ABICO บริษทั เอบิโก ้โฮลด้ิงส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

การด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัธุรกิจรับจา้ง 
ผลิตนมพร้อมด่ืมยเูอชที นมพาสเจอร์ไรส์ 
และน ้าผลไมพ้าสเจอร์ไรส์ ใหก้บับริษทั
ในกลุ่มธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม และ
ลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ ไดแ้ก่ ธุรกิจดา้น
อาหารและอสงัหาริมทรัพย ์

2 TACC บริษทั ที.เอ.ซี.  
คอนซูเมอร์ จ ากดั 

(มหาชน) 

เป็นบริษทัชั้นน าในดา้นเคร่ืองด่ืมประเภท
ชาและกาแฟ ซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัของ 
บริษทั บริษทัจึงไดจ้  าหน่ายธุรกิจแปรรูป
อาหารจากเน้ือสตัวไ์ปเม่ือเดือนสิงหาคม 
2556 จากนั้นในปี 2557 บริษทัไดพ้ฒันา
และออกผลิตภณัฑใ์หม่ประเภทเคร่ืองด่ืม
ปรุงส าเร็จชนิดผง ตรา “สวสัดี” 
(Sawasdee) 

3 XO บริษทั เอก็โซติค ฟู้ด 
จ  ากดั (มหาชน) 

บริษทัประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตจดัหา 
และจ าหน่ายผลิตภณัฑป์รุงรสอาหาร 
ผลิตภณัฑอ์าหารพร้อมปรุง อาหาร
ส าเร็จรูปพร้อมบริโภค อาหารก่ึง
ส าเร็จรูป อาหารในภาชนะบรรจุท่ีปิด
สนิท เคร่ืองด่ืมในภาชนะบรรจุท่ีปิดสนิท 
เคร่ืองด่ืมรสผลไมแ้ละน ้าผกัผลไม ้พืชผกั
และผลไมแ้ช่แขง็และผลไมท่ี้ถนอมสภาพ
แลว้รวมถึงส่ิงปรุงแต่งอาหารจากพืช 
และผกัเพื่อการส่งออกเป็นหลกั 

 
 
 



8 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

4 COMAN บริษทั โคแมนช่ี อินเตอร์
เนชัน่แนล จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผูพ้ฒันา เพื่อ
จ าหน่าย ติดตั้ง และใหบ้ริการซอฟตแ์วร์
หรือโปรแกรมส าเร็จรูป ระบบบริหารงาน
โรงแรมและเซอร์วิสอะพาร์ตเมนต ์
ครบวงจร โดยจดทะเบียนลิขสิทธ์ิ
โปรแกรม Comanche Hotel Software 
และลงทุนในบริษทัอ่ืน 

5 NETBAY บริษทั เน็ตเบย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นการคิดคน้สร้างสรรค์
และพฒันา Digital Business Technology 
Platform และ e-Business Services 
Application ต่างๆ เพื่อใหบ้ริการธุรกรรม
ทางอิเลก็ทรอนิกส์ออนไลน ์(e-Business 
Services) ท่ีครบวงจร ระหวา่งภาคธุรกิจ
กบัภาครัฐ (B2G) และระหวา่งภาคธุรกิจ
กบัภาคธุรกิจ (B2B) ดว้ยการใหบ้ริการ
ของบริษทัแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มบริการ
ไดแ้ก่ 1) กลุ่ม Digital Business Services 
และ 2) กลุ่ม Digital Transformation 
(Projects) 

6 SKY บริษทั สกาย ไอซีที 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจประเภท จ าหน่าย และ 
วางระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและ 
การส่ือสาร ซ่ึงครอบคลุมการบริการ 
ใหค้  าปรึกษา ออกแบบ ติดตั้ง ดูแล
บ ารุงรักษาระบบงาน จดัหาและจดั
จ าหน่ายผลิตภณัฑแ์ละอุปกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและ 
การส่ือสารแบบเบด็เสร็จ  



9 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

7 SPVI บริษทั เอส พี วี ไอ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นตวัแทนจ าหน่าย
ผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ Apple ทั้ง
คอมพิวเตอร์ (iMac, MacBook Pro, 
MacBook Air) และผลิตภณัฑป์ระเภท 
iOS (iPod, iPad, iPhone) รวมทั้ง
อุปกรณ์เสริมต่างๆ 

8 PSTC บริษทั เพาเวอร์ โซลูชัน่ 
เทคโนโลย ีจ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจออกแบบจ าหน่าย และติดตั้ง
ระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจดัการ
สภาพแวดลอ้มท่ีมีคุณภาพสูง ส าหรับ
ระบบส่ือสารโทรคมนาคมใหก้บั
หน่วยงานทั้งภาครัฐ และภาคเอกชน 
ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนต่างๆ  
ทั้งในดา้นพลงังานแสงอาทิตย ์ 
(Solar Power) พลงังานก๊าซชีวภาพ 
(Biogas Power) และพลงังานชีวะมวล 
(Biomass Power)  

9 SR บริษทั สยามราช จ ากดั 
(มหาชน) 

ออกแบบและจ าหน่ายระบบป๊ัม
อุตสาหกรรม และใหบ้ริการดา้น
วิศวกรรมเก่ียวกบัระบบป๊ัมอุตสาหกรรม
แก่โรงงานอุตสาหกรรมทัว่ไป ต่อมา
บริษทัไดข้ยายการประกอบธุรกิจไปยงั 
ธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อ 
ส่งก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
ส าหรับยานยนต ์

 
 
 



10 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

10 AKP บริษทั อคัคีปราการ 
จ ากดั (มหาชน) 

เป็นผูไ้ดรั้บสิทธิเขา้บริหารและ
ประกอบการศูนยบ์ริหารจดัการวสัดุ 
เหลือใชอุ้ตสาหกรรม (เตาเผาขยะ
อุตสาหกรรม) บางปู จงัหวดั
สมุทรปราการ (“ศูนยฯ์”) จากกรมโรงงาน
อุตสาหกรรม เป็นเวลา 20 ปี 

11 AMA บริษทั อาม่า มารีน จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจขนส่งสินคา้ทางเรือและรถ 
โดยมีบริษทัยอ่ย คือ บริษทั อาม่า มารีน 
จ ากดั (มหาชน) (“AMA”) ใหบ้ริการ
ขนส่งสินคา้ทางเรือในต่างประเทศ และ
บริษทัเอ เอม็ เอ โลจิสติกส์ (จ ากดั) 
(“AMAL”) ใหบ้ริการขนส่งสินคา้ 
ทางรถในประเทศ 

12 HARN บริษทั หาญ เอน็จิเนียร่ิง 
โซลูชัน่ส์ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้
และเพิ่มจ านวนผลิตภณัฑใ์นผลิตภณัฑ์
ระบบวิศวกรรมความปลอดภยั ระบบ 
ท าความเยน็ และระบบการพิมพดิ์จิตอล 

13 OTO บริษทั วนัทูวนั  
คอนแทคส์ จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการศูนยบ์ริการขอ้มูล
และลูกคา้สัมพนัธ์ บริการออกแบบพฒันา
และติดตั้งระบบศูนยบ์ริการขอ้มูลแบบ
เบด็เสร็จในประเทศไทย นอกจากน้ี
บริษทัยงัใหบ้ริการเช่าอุปกรณ์ Contact 
Center และบริการใหเ้ช่าซอฟตแ์วร์ ทั้ง
ซอฟตแ์วร์ส าเร็จรูป และซอฟตแ์วร์ระบบ 
Contact Center ท่ีสามารถปรับเปล่ียน
ระบบการท างานใหเ้หมาะสมกบัแต่ละ
ธุรกิจ 



11 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

14 SONIC บริษทั โซนิค อินเตอร์
เฟรท จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการจดัการระบบ 
โลจิสติกส์ระหวา่งประเทศแบบครบวงจร 
(International Logistics Services 
Provider) ใหบ้ริการทั้งการน าเขา้และ
ส่งออกทั้งทางทะเล และทางอากาศ 
ใหบ้ริการดา้นพิธีการกรมศุลกากร  
การขนส่งในประเทศ การขนส่งขา้มแดน 
(cross border) รวมถึงใหบ้ริการศูนย์
รวบรวมและกระจายสินคา้ 

15 THMUI บริษทั ไทยมุย้ คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

เพื่อประกอบธุรกิจหลกัในการเป็นผูจ้ดัหา
และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑล์วดสลิง 
อุปกรณ์ต่างๆ เพื่อใชส้ าหรับงานยกห้ิว 
ท่ีมีคุณภาพ โดยจุดเร่ิมตน้ของการก่อตั้ง
ธุรกิจดงักล่าวเกิดจากการท่ีครอบครัวของ
ผูบ้ริหารบริษทัรุ่นก่อนไดเ้คยด าเนินธุรกิจ
เป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายในผลิตภณัฑล์วดสลิง 
ผลิตภณัฑเ์หลก็และอ่ืนๆ ทัว่ไปใน
ยา่นเซียงกง เยาวราช เขตสมัพนัธวงศ ์

 
 
 
 
 
 
 
 
 



12 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

16 TNDT บริษทั ไทย เอน็ ดี ที 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการทดสอบ 
ตรวจสอบ และรับรองความปลอดภยั 
ต่อการใชง้านของช้ินงาน อุปกรณ์ และ
โครงสร้างภาคอุตสาหกรรมเพื่อให้
สอดคลอ้งตามมาตรฐานสากลและ
กฎหมายท่ีก าหนด 

17 TNP บริษทั ธนพิริยะ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจคา้ปลีกและคา้ส่งสินคา้
อุปโภคบริโภคท่ีไม่รวมอาหารสด ภายใต้
ช่ือ “ธนพิริยะ” โดยรายไดจ้ากการขาย 
มาจาก 2 ส่วน คือ รายไดจ้ากการขาย 
ผา่นสาขา และรายไดจ้ากการขาย 
ผา่นส านกังานใหญ่ 

18 WINNER บริษทั วินเนอร์กรุ๊ป  
เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผูน้ าเขา้ ผลิต  
และจดัจ าหน่ายวตัถุดิบ ส่วนผสม และ
เคมีภณัฑอ์าหารท่ีใชใ้นการแปรรูปใน
อุตสาหกรรมอาหาร ไดแ้ก่ วตัถุดิบ 
ส่วนผสมท่ีใชใ้นการแปรรูปอาหาร  
(Food Ingredient) และสารเติมแต่งและ
สารเสริมสร้างคุณสมบติัของอาหาร 
(Food Additive) จากแหล่งก าเนิด 
ชั้นน าทัว่โลก 

 
 
 
 
 



13 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

19 YGG บริษทั อ๊ิกดราซิล กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจจากการเป็นผูใ้หบ้ริการตดัแต่ง 
ภาพโฆษณา ตดัแต่งภาพเคล่ือนไหว  
งานโฆษณาและภาพยนตร์ (Visual 
Effects: “VFX”) และไดข้ยายขอบเขต
การใหบ้ริการไปสู่งานท่ีใชท้กัษะและ
ความสร้างสรรคย์ิง่ข้ึน ทั้งการออกแบบ
และจดัท าคอมพิวเตอร์กราฟิกเก่ียวกบั
งานภาพยนตร์ แอนิเมชัน่และเกม 

20 2S บริษทั 2 เอส เมทลั จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
เหลก็ในลกัษณะศูนยบ์ริการครบวงจร 
(One-Stop Service) 

21 BM บริษทั บางกอกชีท
เมท็ทลั จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายสินคา้
แปรรูปผลิตภณัฑเ์หลก็ ไดแ้ก่ รางเดิน
สายไฟฟ้า ตูส่ื้อสาร ตูไ้ฟฟ้า ตูโ้ลหะ และ
ควบคุมไฟฟ้าท่ีใชต้ามอาคาร 
คอนโดมิเนียม ส านกังาน หา้งสรรพสินคา้ 
โรงงานอุตสาหกรรม สถานีไฟฟ้า เป็นตน้ 
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ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

22 COLOR บริษทั สาล่ี คลัเล่อร์ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเมด็
พลาสติกผสมสีและสารเติมแต่งแบบ
เขม้ขน้ หรือเมด็พลาสติกมาสเตอร์แบตซ์ 
(Masterbatch) เมด็พลาสติกผสมสีและ
สารเติมแต่งส าเร็จรูป หรือเมด็พลาสติก
คอมพาวด ์(Compound) และสีผสม
พลาสติกแบบชนิดผง (Dry Colorants) 

23 FPI บริษทั ฟอร์จูน พาร์ท 
อินดสัตร้ี จ  ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตช้ินส่วนยานยนตท่ี์
ผลิตจากพลาสติกท่ีสามารถตอบสนอง 
ทั้ง 2 ตลาด คือ ตลาด OEM และตลาด 
REM รวมทั้งเป็นศูนยร์วมในการจ าหน่าย
อะไหล่ช้ินส่วนยานยนต ์

24 GTB บริษทั เจตาแบค จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจจากการเป็นตวัแทนน าเขา้
และจดัจ าหน่ายเคร่ืองก าเนิดไอน ้า  
(Steam Boiler) ยีห่อ้ “Schneider Kessel 
Berlin” และยีห่อ้ LOOS Gunzenhausen 
จากประเทศเยอรมนี และเคร่ืองพน่ไฟ
ชนิดถว้ยเหวี่ยง (Rotary Cup Burner) 
ยีห่อ้ Saacke จากประเทศเยอรมนี 

 
 
 
 
 
 
 
 



15 
 
ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

25 KCM บริษทั เค.ซี.เมททอลชีท 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจข้ึนรูปและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
จากแผน่เหลก็เคลือบรีดลอน ทั้งชนิด
เคลือบสีและไม่เคลือบสี โดยใชว้ตัถุดิบ
แผน่เหลก็เคลือบสงักะสีและอลูมิเนียม
คุณภาพสูงผลิตจากเทคโนโลยจีาก
ประเทศออสเตรเลีย 

26 MGT บริษทั เมกาเคม  
(ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจบริการจดัจ าหน่ายและ 
ใหค้  าปรึกษาเก่ียวกบัเคมีภณัฑช์นิดพิเศษ
ครบวงจร (Specialty Chemical Solution 
Provider) โดยเคมีภณัฑช์นิดพิเศษท่ี
บริษทัจดัจ าหน่าย 

27 NDR บริษทั เอน็.ดี.รับเบอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายยาง
รถจกัรยานยนต ์แบตเตอร่ีรถยนตแ์ละ
รถจกัรยานยนต ์ทั้งในและต่างประเทศ 

28 PDG บริษทั พรอดดิจิ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ผลิตและจดัจ าหน่ายบรรจุภณัฑข์วด PET 
ส าหรับผลิตภณัฑน์ ้ าด่ืมบรรจุขวด  
น ้ าผลไมบ้รรจุขวด น ้ามนัพืชรวมถึง
น ้าปลาและเคร่ืองปรุงรส ท่ีมีคุณภาพ ตาม
รูปแบบความตอ้งการใชง้านของลูกคา้ 

29 PIMO บริษทั ไพโอเนียร์ 
มอเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตมอเตอร์ส าหรับ
เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์ก าลงั 
ส าหรับภาคอุตสาหกรรม เคร่ืองสูบน ้า 
ป๊ัมหอยโข่งและมอเตอร์ส าหรับสระ
และสปา 
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ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

30 PPM บริษทั พรพรหม 
เมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
โลหะ ทองแดงและทองเหลือง (Copper 
& Brass) ชนิดแผน่และมว้นส าหรับ 
ใชเ้ป็นวตัถุดิบในการผลิตสินคา้
อุตสาหกรรม 

31 SALEE บริษทั สาล่ีอุตสาหกรรม 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นการจ าหน่ายเคมีภณัฑ ์
ผลิตช้ินส่วนพลาสติก และผลิตฉลาก
สินคา้ 

32 SELIC บริษทั ซีลิค คอร์พ จ ากดั 
(มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑก์าว Solvent  
น ้ ายาขดัรถ เคลือบรถ น ้ายาท าความ
สะอาดรถยนต ์ 

33 SWC บริษทั เชอร์วูด้  
คอร์ปอเรชัน่  

(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเคมี 
เคหะภณัฑท่ี์ใชใ้นบา้นเรือน 
อุตสาหกรรม สาธารณสุขชุมชน และ 
เคมีเกษตร 

34 TMW บริษทั ไทยมิตซูวา จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบกิจการรับจา้งผลิตผลิตภณัฑจ์าก
พลาสติก และผลิตผลิตภณัฑจ์าก
แมกนีเซียมส าหรับกลอ้งถ่ายรูป 
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ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

35 TPAC บริษทั พลาสติค และหีบ
ห่อไทย จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจรับจา้งผลิตบรรจุภณัฑท์ าจาก 
พลาสติก ประเภทขวดและฝา และ
ช้ินส่วนพลาสติกในรูปแบบต่างๆ  
ตามความตอ้งการของลูกคา้ ในแต่ละ
อุตสาหกรรม 

36 TPLAS บริษทั ไทยอุตสาหกรรม
พลาสติก (1994) จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถุงบรรจุ
อาหารประเภท Polypropylene และ 
ถุงบรรจุอาหาร และถุงหูห้ิวประเภท  
High Density Polyethylene 

37 ZIGA บริษทั ซิกา้ อินโนเวชัน่ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตท่อโคง้ร้อยสายไฟ 
เพื่อทดแทนสินคา้น าเขา้จากประเทศ
ญ่ีปุ่น และจ าหน่ายแผน่เหลก็ชุบสงักะสี
เพื่อใชใ้นอุตสาหกรรมช้ินส่วน
เคร่ืองปรับอากาศ เหลก็โครงสร้าง
ประเภท Pre-zinc ภายใตต้ราสินคา้ 
“ZIGA” 

38 JUBILE บริษทั ยบิูลล่ี  
เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั 

(มหาชน) 

บริษทัประกอบธุรกิจจดัจ าหน่าย
เคร่ืองประดบัเพชรและเพชรกะรัต  
ส าหรับการจดัหาสินคา้เพื่อจ าหน่าย 
บริษทัน าเขา้วตัถุดิบเพชรคุณภาพสูงจาก
ประเทศเบลเยยีม และเป็นผูว้า่จา้งโรงงาน
เคร่ืองประดบัและช่างฝีมือในประเทศ
ผลิตเป็นสินคา้ส าเร็จรูปส าหรับ 
การจ าหน่าย  
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ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

39 MOONG บริษทั มุ่งพฒันา อินเตอร์
แนชชัน่แนล จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจน าเขา้และจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑเ์คร่ืองครัวท่ีมีคุณภาพ ในปี 
2531 บริษทัไดรั้บสิทธิในการผลิต การใช้
และการจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์รวมถึงการใช้
เคร่ืองหมายการคา้ “พีเจน้” แต่เพียงผูเ้ดียว
ในประเทศไทย ซ่ึงพีเจน้เป็นผลิตภณัฑ์
ส าหรับแม่และเดก็อนัดบัหน่ึงใน 
ประเทศญ่ีปุ่น 

40 NPK บริษทั นิวพลสันิตต้ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจโรงงานอุตสาหกรรม
เคร่ืองนุ่งห่ม ประเภทถุงน่องสตรี ถุงเทา้ 
ชุดกายบริหาร ชุดชั้นในสตรี และตุก๊ตา 

41 ARROW บริษทั แอร์โรว ์ซินดิเคท 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ท่อประเภทต่างๆ เช่น ท่อลม ท่อระบาย
อากาศ ท่อไซโล ท่อล าเลียง ท่อส าหรับ
งานก่อสร้าง (Post-tension Duct) เป็นตน้ 

42 BSM บริษทั บิวเดอสมาร์ท 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
โครงการอสงัหาริมทรัพยโ์ครงการใหม่ 
โดยเขา้ซ้ือทรัพยสิ์นของโครงการ  
The Teak Sukhumvit 39 ซ่ึงเป็นโครงการ
พฒันาอสังหาริมทรัพย ์ประเภท
คอนโดมิเนียมสูง 8 ชั้น จ านวน 70 ยนิูต 
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ตารางท่ี 2.1 (ต่อ) 

 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทั ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

43 K บริษทั คิงส์เมน ซี.เอม็.ที.
ไอ. จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจออกแบบตกแต่งและก่อสร้าง
อยา่งบูรณาการโดยสามารถจ าแนกธุรกิจ
หลกัของบริษทัไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ 
ธุรกิจงานตกแต่งภายใน และธุรกิจงาน
แสดงสินคา้ และนิทรรศการ พิพิธภณัฑ์
และสวนสนุก 

44 PPS บริษทั โปรเจค แพลนน่ิง 
เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นวิศวกรท่ีปรึกษา 
ท่ีใหบ้ริการทางดา้นบริหารและควบคุม
โครงการก่อสร้างงานแขนงต่างๆ ไดแ้ก่ 
งานก่อสร้างอาคาร งานก่อสร้างระบบ
สาธารณูปโภคพื้นฐานต่างๆ งานโยธา 
งานโครงสร้าง งานสถาปัตยกรรม  
งานระบบต่างๆ 

45 STC บริษทั เอสทีซี คอนกรีต
โปรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
คอนกรีตส าเร็จรูปทุกประเภท (Pre-cast 
Concrete) และคอนกรีตผสมเสร็จ 
(Ready-Mixed Concrete) พร้อมทั้ง
ใหบ้ริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น การตอก
เสาเขม็ การป๊ัมคอนกรีต เป็นตน้ 

46 STI บริษทั สโตนเฮน้จ ์
อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจท่ีปรึกษาบริหารและควบคุม
งานก่อสร้าง ตั้งแต่การศึกษาส ารวจ  
ใหค้  าปรึกษา ขอ้เสนอแนะบริหาร และ
ควบคุมงานก่อสร้างรวมไปถึงการ
ตรวจสอบรับรองงาน 
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บทที ่ 3 

แนวคดิ ทฤษฎแีละวรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 

แนวคิด ทฤษฎีและวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งในการศึกษาคร้ังน้ี ประกอบดว้ย  
1. แนวคิดเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุน และมูลค่าธุรกิจ 
2. ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล 
3. วรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล อตัราผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย ์มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด และอตัราการเจริญเติบโต 
 

1. แนวคดิเกีย่วกบัโครงสร้างเงินทุน และมูลค่าธุรกจิ 
 
1.1 แนวคิดเกีย่วกบัโครงสร้างเงินทุน 
 แหล่งท่ีมาของเงินทุนของธุรกิจนั้ นประกอบด้วยแหล่งเงินทุนระยะสั้ นและ 

แหล่งเงินทุนระยะยาว โดยแหล่งเงินทุนระยะสั้น หรือหน้ีสินหมุนเวยีน เช่น เจา้หน้ีการคา้ ค่าใชจ่้าย
คา้งจ่าย เงินกู้ระยะสั้ น เป็นตน้ ส าหรับแหล่งเงินทุนระยะยาวประกอบด้วย หน้ีสินระยะยาว และ
ส่วนของเจา้ของหรือส่วนของผูถื้อหุ้น โดยทัว่ไปเราจะเรียกหน้ีสินระยะยาวและส่วนของเจา้ของ
หรือส่วนของผูถื้อหุ้น วา่ โครงสร้างของเงินทุน อยา่งไรก็ตาม เน่ืองจากแหล่งเงินทุนแต่ละแหล่งมี
ตน้ทุนท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น ธุรกิจจึงตอ้งการหาโครงสร้างของเงินทุนท่ีเหมาะสมท่ีสุดเพื่อให้ธุรกิจ
ของตนมีมูลค่าสูงตามไปดว้ย   

1.2 แนวคิดเกีย่วกบัมูลค่าธุรกจิ 
 มูลค่ากิจการ (firm value) หมายถึง มูลค่าท่ีแสดงถึงการวดัหรือการให้คุณค่าของ

กิจการในรูปตวัเงินทั้งน้ีการวดัหรือประเมินมูลค่ากิจการมี 3 วิธี คือ วธีิประเมินจากสินทรัพย ์(asset 
approach) วิธีประเมินจากราคาตลาด (market approach) และวิธีประเมินจากรายได้ ( income 
approach) ดงัน้ี               
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1) การประเมินมูลค่ากิจการจากสินทรัพย ์ 
การประเมินมูลค่ากิจการจากสินทรัพย์ เป็นการปรับมูลค่าตามบัญชีของ

สินทรัพยแ์ละหน้ีสินตามงบแสดงฐานะการเงินของกิจการให้สะท้อนราคาตลาดท่ีเหมาะสมใน
ปัจจุบนั (fair market value) ซ่ึงวิธีการประเมินมูลค่ากิจการแบบน้ีไม่ไดพ้ิจารณาความสามารถใน
การด าเนินงานของกิจการ เพื่อสร้างรายไดใ้นอนาคต แต่เป็นการประเมินมูลค่าของกิจการตามมูลค่า
ช าระบญัชีของสินทรัพย ์หรือตามหลกัการทดแทน (substitution) สินทรัพยห์รือหน้ีสินทรัพยต์าม
ราคาตลาด ดงันั้น การประเมินมูลค่ากิจการจากสินทรัพยจ์ะเหมาะกับการประเมินมูลค่ากิจการ 
ท่ีถูกจดัตั้งข้ึนมาเพื่อซ้ือหุ้นของบริษทัอ่ืน (holding companies) หรือกิจการท่ีไม่มีสินทรัพยท่ี์ไม่มี
ตวัตน เช่น ค่าความนิยม (goodwill) หรือมีสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน (Durham, 2016; Ward, 2016) 

2) การประเมินมูลค่ากิจการจากราคาตลาด 
การประเมินมูลค่ากิจการจากราคาตลาด เป็นการประเมินดว้ยวิธีการเปรียบเทียบ

จากขอ้มูลราคาหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยก์บผลตอบแทนต่อหุ้น โดยใช้อตัราส่วน
ราคาต่อกาไร (price to earnings ratio: P/E) ของกิจการและกิจการอ่ืนท่ีมีลกัษณะคล้ายกนัในการ
ก าหนดมูลค่ากิจการ ซ่ึงการประเมินมูลค่ากิจการจากราคาตลาดเป็นวิธีท่ีนิยมใช้ส าหรับบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เน่ืองจากมีขอ้มูลเปรียบเทียบโดยตรง รวมทั้งยงันิยมใชก้ารประเมิน
มูลค่ากิจการจากราคาตลาดเพื่อทดสอบความน่าเช่ือถือของการประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธีการ
ประเมินจากรายไดอี้กดว้ย แต่การประเมินมูลค่ากิจการที?ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย
วธีิน้ี อาจมีขอ้จ ากดัเร่ืของการหาก กิจการคู่เทียบท่ีมีลกัษณะคลา้ยกนั (Durham, 2016; Ward, 2016)  

3) การประเมินมูลค่ากิจการจากรายได ้
การประเมินมูลค่ากิจการจากรายได ้เป็นวิธีการประเมินตามแนวคิดท่ีวา่ มูลค่า

ของกิจการข้ึนอยู่กบความสามารถในการสร้างความมัง่คัง่หรือการสร้างมูลค่าเพิ่มในอนาคต โดย
การประเมินกระแสเงินสดท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตแล้วคิดลดด้วยต้นทุนเงินทุนท่ีสะท้อนอตัรา
ผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนท่ีตอ้งการ โดยการประเมินมูลค่ากิจการจากรายไดท้  าได้ Y วิธี คือ วิธีคิด
ผลตอบแทนทางตรง (direct capitalization) และวิธีคิดลดกระแสเงินสด (discounted cash flow) 
โดยวิธีคิดผลตอบแทนทางตรงประเมินมูลค่ากิจการจากการหารกระแสเงินสดสุทธิตามปกติ 
(normalized cash flow) ด้วยอัตราผลตอบแทนของเงินลงทุน (capitalization rate) ซ่ึ งเป็นวิ ธี
ประเมินมูลค่ากิจการท่ีก าหนดให้ กระแสเงินสดสุทธิเพียงค่าเดียวสะท้อนผลการด าเนินงานใน
อนาคตทั้ งหมดของกิจการ วิธีคิดผลตอบแทนทางตรงจึงไม่เหมาะกับกิจการมีด าเนินการใน
สภาพแวดลอ้มท่ีมีการเปล่ียนแปลงแบบพลวตั ส่วนวิธีประเมินมูลค่ากิจการดว้ยการคิดลดกระแส
เงินสด ใช้การประเมินกระแสเงินสดสุทธิของกิจการในอนาคตตามระยะเวลาวงจรชีวิตของธุรกิจ 
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แล้วคิดลดเป็ ค่าปัจจุบนัของกิจการดว้ยตน้ทุนเงินทุนท่ีสะทอ้นความเส่ียงและโอกาสของธุรกิจ 
(Durham, 2016; Ward, 2016) 

 Tobin’s Q เป็นแนวคิดท่ีน าเสนอโดย Professor James T. Tobin ผูไ้ด้รับรางวลั
โนเบลสาขาเศรษฐศาสตร์ในปี ค.ศ. 1981 โดยท่านเป็นศาสตราจารยที์สอนอยู่ท่ีมหาวิทยาลยัเยล 
Tobin’s Q เป็นตวัวดัผลการปฎิบติังานท่ีเกิดจากแนวคิดการผสมผสานขอ้มูลจากงบการเงินและ
มูลค่าตลาด การค านวณจะใช้ราคาตลาดของสินทรัพยส์ของกิจการ หารดว้ยราคาเปล่ียนแทน ซ่ึง
ราคาตลาดของสินทรัพยน์ั้นจะวดัจากมุลค่าทางการตลาดของหุ้นท่ีอยู่ในมือผูถื้อหุ้นและหน้ีสิน 
(มนวกิา ผดุงสิทธ์ิ, 2548, น. 14-15)  

 Lewellen and Badrinath (1997) ให้ความเห็นว่าการใช้ราคาเปล่ียนแทนของ
สินทรัพยเ์ป็นตวัวดัมูลค่าของกิจการ เป็นส่ิงท่ีสมเหตุสมผล เน่ืองจากราคาเปล่ียนแทนแสดงให้เห็น
ถึงมูลค่าของสินทรัพยน์ั้นๆ ท่ีสามารถน าไปใช้ในการลงทุนอ่ืนนั้นคือ ถ้าองค์กรไม่สามารถใช้
สินทรัพยใ์นการก่อใหเ้กิดมูลค่าทางการตลาดไดม้กกวา่ราคาเปล่ียนแทน องคก์รควรจะน าสินทรัพย์
ไปใช้ในวตัถุประสงค์อ่ืน ดงันั้น องค์กรท่ีมีค่า Tobin’s Q มากกว่า 1 จดัเป็นองค์กรท่ีสามารถใช้
ทรัพยากรไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ เพราะแสดงวา่องค์กรมีจุดแข็งหรือขอ้ไดเ้ปรียบบางประการใน
การบริหารงานท าใหอ้งคก์รไดรั้บผลตอบแทนของเงินทุนท่ีสูงกวา่ตน้ทุนของเงินทุน 

 Tobin’s Q เป็นอตัราส่วนระหว่างราคาหรือมูลค่าของบริษทั (มูลค่าการลงทุนท่ี 
ผูถื้อหุ้นหรือเจ้าของกิจการหรือตั้งเป้าหมายว่าควรจะเกิดข้ึนในกิจการ) ในตลาดหุ้นกบัต้นทุน
ทดแทนใหม่ (replacement cost new) ซ่ึงหมายถึง จ านวนเงินท่ีประมาณไวว้า่ สามารถจ่ายไปเพื่อให้
ได้มาซ่ึงเคร่ืองจกัรใหม่เพื่อน ามาทดแทนเคร่ืองจกัรเดิม โดยอย่างน้อยตอ้งมีความใกล้เคียงหรือ
ทดัเทียมในด้านเทคโนโลยี วสัดุอุปกรณ์ท่ีใช้ ประสิทธิภาพ และก าลงัการผลิต ซ่ึงต้องรวมกับ
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินการ ผลก าไร ดอกเบ้ียระหวา่งการก่อสร้าง และค่าธรรมเนียมดว้ย แต่ยกเวน้
ค่าล่วงเวลา หรือเงินตอบแทนค่าจา้งพิเศษและราคาชดเชย  

 ต้นทุนทดแทนใหม่ของสินทรัพย์บริษัท เม่ืออตัราส่วนน้ีมากกว่า 1 (ราคาหุ้น 
แพงกวา่ตน้ทุนหรือมูลค่าทางการเงินของสินทรัพยท่ี์ตอ้งซ้ือมาใหม่เพื่อทดแทน) บริษทัสามารถหา
ก าไรได้ด้วยการขายหุ้น เพื่อเพิ่มทุนแลว้น าเงินท่ีไดไ้ปซ้ือสินทรัพยอ์ย่างเดียวกนัของบริษทัเพิ่ม 
เพราะเม่ือราคาหุ้นเพิ่มสูงข้ึนย่อมดึงดูดให้นักลงทุนมีการลงทุนในภาคธุรกิจเพิ่มมากข้ึน แต่ถ้า
อตัราส่วนดงักล่าวมีค่านอ้ยกวา่ 1 บริษทัตอ้งน่ิงดีกวา่ลงทุนเพิ่ม แนวคิดน้ีช่วยให้เขา้ใจบทบาทของ
ตลาดหุ้นต่อภาคธุรกิจมากยิ่งข้ึน ไดป้ระโยชน์ระหว่างตลาดการเงินและตลาดส าหรับสินคา้และ
บริการ (Tobin & Brainard, 1976, pp. 1-5)  
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 ผลจากการวิจยัพบว่า บริษทัส่วนใหญ่มีค่า Q ประมาณ 1.0 ส่วนบริษทัท่ีมีอตัรา
การเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีผลการด าเนินงานดี จะมีค่ามากกวา่ 1 โดยตอ้งเก็บตวัเลขยอ้นหลงั 3 ปี 
และถา้ค่า Q ต ่า (ระหวา่ง 0 และ 1) หมายความวา่ ค่าใชจ่้ายในการเปล่ียนสินทรัพยข์องบริษทั มีค่า
มากกว่าราคาหุ้นของบริษทั แต่ถ้าค่า Q สูง (มากกว่า 1) หมายความว่า ราคาหุ้นของบริษทัมีราคา
แพงกวา่ค่าทดแทนสินทรัพย ์(overvalued)  

 Tobin’s Q เป็นการประเมินมูลค่าหุ้น ท่ีเป็นปัจจยัผลกัดนัการตดัสินใจลงทุนใน
ตลาดหลกัทรัพยห์รือตลาดหุ้น พิจารณาไดจ้ากผลของนโยบายการเงินท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพย ์หรือ
Tobin’s Q กบัการใชจ่้ายลงทุน ซ่ึงส านกัการเงินเสนอวา่ เม่ือปริมาณเงินเพิ่มข้ึนหรือมีเงินมากกว่า 
ท่ีตอ้งการ และต้องการจะลดปริมาณเงินโดยการเพิ่มการใช้จ่าย ส่วนหน่ึงจะน าเงินท่ีเกินความ
ตอ้งการไปลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์เกิดเป็นอุปสงค์ส่วนเพิ่มและราคาปรับสูงข้ึน ส่วนส านัก 
เบคคุลส์เสนอวา่ เม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลงจากผลของนโยบายการเงินแบบผอ่นคลาย ความตอ้งการ
ตราสารหน้ี (พนัธบตัร) มีแนวโนม้ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย ์ท าใหร้าคาหลกัทรัพยสู์งข้ึน 
เม่ือน าแนวคิดของส านกัการเงินและส านกัเบคคุลส์มาพิจารณาร่วมกนั สรุปไดว้า่ ทฤษฎี Tobin’s Q 
นั้น คือ เม่ือราคาของหลกัทรัพยสู์งข้ึน (P) ท าให้ Q มีค่าสูงข้ึน ส่งผลให้มีการใชจ่้ายเพื่อการลงทุน
มากข้ึน (I) ท าใหเ้ศรษฐกิจมีแนวโนม้ขยายตวั (Y) เพิ่มข้ึนจากเดิม  

 กล่าวโดยสรุป คือ Tobin’s Q หมายถึง อัตราส่วนระหว่างราคาหรือมูลค่าของ
บริษทัในตลาดหุ้นกบัตน้ทุนของสินทรัพย ์บริษทัส่วนใหญ่มีค่า Q ประมาณ 1.0 บริษทัท่ีมีอตัรา 
การเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีผลประกอบการดี จะมีค่ามากกวา่ 1 หรือเกิน 1 

   

2. ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้องกบัโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล 
   

2.1 ทฤษฎ ีMoigliani and Miller (M&M Theory) 
ในปี ค.ศ.1958 Franco Modigliani and Merton Miller ได้ศึกษาโครงสร้างของ

เงินทุนในเชิงวิทยาศาสตร์มากข้ึนแทนท่ีจะเป็นการพรรณาถึงลกัษณะโครงสร้างของเงินทุนและ
มูลค่ากิจการ ซ่ึงการศึกษาดงักล่าวไดส่้งผลให้มีการศึกษาการบริหารการเงินในเชิงวิทยาศาสตร์
ตามมามากมาย M&M (1958) ถือไดว้่าเป็นผูบุ้กเบิกยุคใหม่ของการศึกษาทางการเงิน โดยทฤษฎี 
M&M น้ีมีขอ้สมมติในการศึกษาโครงสร้างเงินทุนดงัน้ี (เสกศกัด์ิ  จ  าเริญวงศ,์ 2552, น. 273-274) 

1) ไม่มีภาษีทั้งภาษีส่วนบุคคลและภาษีธุรกิจ 
2) ใช้ EBIT เป็นตัววดัความเส่ียงเชิงธุรกิจ โดยธุรกิจท่ีมีระดับความเส่ียงเชิง

ธุรกิจเหมือนกนั ถือไดว้า่อยูใ่นชั้นความเส่ียงท่ีเหมือนกนั (Homogeneous risk class)  
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3) นักลงทุนในปัจจุบนัและนักลงทุนท่ีจะมาลงทุนในอนาคต มีการคาดการณ์
ก าไรเบ้ืองต้น (EBIT: Earnings before interest and tax) เหมือนกันกล่าวคือเป็นนักลงทุนท่ีมีการ
คาดการณ์เหมือนกนั (Homogeneous expectation)  

4)  หุ้นสามญัและพนัธบตัรมีการซ้ือขายในตลาดทุนท่ีสมบูรณ์ กล่าวคือ ไม่มีค่า
นายหนา้ และนกัลงทุนไม่วา่รายยอ่ยหรือสถาบนั สามารถกูย้มืไดใ้นอตัราเดียวกบัธุรกิจ  

5)  หน้ีสินไม่มีความเส่ียง ดังนั้ นอัตราดอกเบ้ียของการกู้ยืมเงินจึงเป็นอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk free interest rate)  

6)  กระแสเงินสดจากธุรกิจไม่มีการเจริญเติบโต (Zero growth) กล่าวคือ EBIT 
คงท่ีตลอดไป 

กล่าวโดยสรุปก็คือ Modigliani and Miller (1958) ได้ให้ความเห็นว่าโครงสร้าง
เงินทุนไม่มีผลต่อมูลค่าบริษทั ภายใตข้อ้สมมติฐานตลาดนั้น เป็นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ คือ ไม่มี
ภาระภาษี อัตราเงินเฟ้อ และต้นทุนในการท าธุรกรรม ซ่ึงเป็นท่ีวิจารณ์ถึงความถูกต้องของ 
ทฤษฎีภายใต้ความเป็นจริงท่ีว่าไม่มีบริษทัใดท่ีไม่ได้รับผลกระทบทางภาษี อตัราเงินเฟ้อ และ
ตน้ทุนในการท าธุรกรรม ดงันั้น Modigliani and Miller (1963) จึงไดล้ดขอ้จ ากดัในสมมติฐานเร่ือง 
การไม่มีภาระภาษี เรียกว่า แนวคิด MM2 โดยระบุว่าดอกเบ้ียจ่ายถือเป็นค่าใช้จ่ายและสามารถ 
น ามาหกัภาษีได ้แต่เงินปันผลท่ีจ่ายให้กบัผูถื้อหุน้ไม่อาจถือเป็นค่าใชจ่้ายท่ีสามารถน ามาหกัภาษีได ้
ท าให้บริษทัหันมาเพิ่มสัดส่วนการใช้เงินกู้ยืมเพิ่มข้ึน เพราะประโยชน์ทางภาษีจะช่วยให้ตน้ทุน
เงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั (WACC) ของบริษทัลดต ่าลงและมีมูลค่าบริษทัสูงข้ึน แต่การท่ีบริษทัมี
หน้ีสินสูงจนเกินไปยอ่มเส่ียงต่อการท่ีไม่สามารถจ่ายช าระหน้ีสินทั้งดอกเบ้ียและเงินตน้ได ้ในขณะ
ท่ีเจา้หน้ีตอ้งการอตัราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน จึงก่อให้เกิดตน้ทุนความเส่ียงทางการเงินและตน้ทุน 
การลม้ละลายเพิ่มข้ึน จนทา้ยท่ีสุดมูลค่าบริษทัก็ลดต ่าลง 

2.2 Trade-off Theory  
  ทฤษฎี Trade-off Theory มีแนวความคิดว่า การก าหนดระดบัสัดส่วนหน้ีสินท่ีมี
ความเหมาะสมนั้น ผูบ้ริหารจะตอ้งพิจารณาทั้งต้นทุน ทางการเงินและผลประโยชน์ทางภาษีท่ี
เกิดข้ึนจากการก่อหน้ี ทฤษฎี Trade-off Theory กล่าวว่า ถ้ากิจการมีผลประโยชน์ทางภาษีสูงจาก 
ค่าเส่ือมราคา กิจการจะมีการก าหนดสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยท่ี์เป็นเป้าหมายเน่ืองจาก ถา้กิจการ
มีค่าใช้จ่ายในส่วนของค่าเส่ือมราคามากก็จะมีผลท าให้ก าไรจากการด าเนินงานลดลง ส่งผลท าให้
สัดส่วนของภาระภาษีท่ีบริษทัตอ้งตอ้งจ่ายนั้นน้อยลง ดงันั้น การท่ีกิจการมีภาระค่าเส่ือมราคาท่ีสูง 
กิจการก็ไม่มีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งก่อหน้ีเพิ่มเพื่อการลดหย่อนภาระภาษี (Tax shield) โครงสร้าง
การเงินของกิจการนั้นมีความสัมพนัธ์โดยตรงต่อการ ก าหนดระดบัสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยข์อง
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กิจการ โดยตามทฤษฎี Trade-off Theory ท่ีค  านึงถึงตน้ทุนทางการเงินและผลประโยชน์ทางภาษีท่ี
เกิดข้ึนจากการก่อหน้ีเป็นหลกันั้น ได้อธิบายถึงความเก่ียวขอ้งระหว่างโครงสร้างสินทรัพยข์อง
กิจการ และการก าหนดระดบัโครงสร้างเงินทุนท่ีเหมาะสม อตัราส่วนหน้ีสินเดิม จาก Trade–off 
Theory ซ่ึงมีแนวความคิดวา่ผูบ้ริหารจะก าหนดระดบัอตัราส่วนหน้ีสินเป้าหมายในระยะยาว ซ่ึงเป็น
จุดท่ีท าใหบ้ริษทัมีตน้ทุนเงินทุนต ่าท่ีสุดและมูลค่าของบริษทัสูงสุด  

2.3 Pecking Order Hypothesis 
 Myers (1984) กล่าวว่า เพื่อหลีกเล่ียงต้นทุนทางการเงินจากต้นทุนของข่าวสาร  
อนัเกิดจาก Adverse Selection Problem (ปัญหาท่ีเกิดจากการปิดบงัขอ้มูลท าให้เกิดผลเสียหาย เช่น 
บริษทัปิดบงัท่ีนกัลงทุนควรรู้ ท าให้นกัลงทุนตดัสินใจผิดพลาด) ธุรกิจเลือกท่ีจะระดมทุนไดจ้าก
แหล่งต่างๆ ตามล าดบัดงัน้ี 

 ล าดบัท่ี 1 ก าไรสะสม (Retained Earnings) ธุรกิจจะพยายามใชเ้งินทุนภายในก่อน 
เพราะจะไดไ้ม่ตอ้งถูกตลาดเขา้ใจผิด ถา้จะตอ้งระดมทุนจากภายนอก และธุรกิจสามารถหลีกเล่ียง
ค่าใชจ่้ายในการออกตราสารไม่วา่จะเป็นตราสารหน้ีหรือตราสารทุน 

 ล าดบัท่ี 2 หน้ีสิน (Debt) การใช้หน้ีสินเพราะการใช้หน้ีสินจะส่งผลกระทบต่อ
ราคาหุ้นน้อยกวา่การใชหุ้้นทุน เม่ือธุรกิจใชห้น้ีสินในการระดมทุน ตลาดมกัมองวา่ การใช้หน้ีสิน
เป็นสัญญาณ (Signal) ท่ีดี เพราะเป็นการแสดงว่าธุรกิจมีโครงสร้างท่ีดีและมีความสามารถในการ
ช าระหน้ีได ้อีกทั้งตน้ทุนทางการเงินของหน้ีสินต ่ากวา่แหล่งเงินทุนอ่ืน 

 ล าดับท่ี 3 หุ้นทุน (Equity) การออกหุ้นทุนเพิ่ม อาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อ
มูลค่าหุน้ได ้

 ล าดับของการระดมทุนดังกล่าวมาข้างต้นเรียกว่า Pecking Order Hypothesis  
กล่าวโดยสรุปก็คือ แนวทางในการจดัหาเงินทุนของธุรกิจประกอบดว้ยสองแหล่ง คือ แหล่งเงินทุน
จากภายในและแหล่งเงินทุนจากภายนอก โดยกิจการจะตอ้งจดัหาหรือใช้เงินทุนจากภายในก่อน
(ล าดบัท่ี 1) และเม่ือเงินทุนภายในไม่เพียงพอจึงจะจดัหาจากภายนอก โดยเงินทุนจากภายนอกน้ี 
ก็ไดจ้ากการจดัหาจกหน้ีสินก่อน (ล าดบัท่ี 2) และทางเลือกสุดทา้ยในการจดัหาเงินทุน คือ จดัหา
จากหุน้ทุน (ล าดบัท่ี 3)  
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2.4 ทฤษฎเีงินปันผล 
 นโยบายเงินปันผลมีผลทั้ งเชิงลบและเชิงบวกต่อมูลค่าของกิจการหรือราคา
หลกัทรัพย ์(เสกศกัด์ิ  จ  าเริญวงศ,์ 2552, น. 354-355) 

1) ผลในเชิงลบ  มีแนวคิดเก่ียวกับเร่ืองอัตราภาษีท่ีแตกต่างกันระหว่างเงิน 
ปันผล และก าไรจากราคาทุนท่ีเพิ่มสูงข้ึน (Capital gain) ส่งผลในนเชิงลบต่อมูลค่าของกิจการ
กล่าวคือ การจ่ายเงินปันผลท่ีท าให้รายได้สุทธิจากเงินปันผลลดลงเน่ืองจากอตัราภาษี ส าหรับ 
เงินปันผลท่ีสูงว่าอตัราภาษีส าหรับก าไรจากการขายหุ้น ซ่ึงจะท าให้ก าไรจากการขายหุ้น อยู่ใน
อัตราท่ีใกล้เคียงกันจนแทบท าให้ประเด็นเร่ืองภาษีไม่มีผลอย่างไรต่อความสัมพันธ์ระหว่าง 
เงินปันผลและมูลค่าของกิจการ 

2) ผลในเชิงบวก ส าหรับผลในเชิงบวกของเงินปันผลท่ีมีต่อมูลค่าของธุรกิจน้ี  
มีหลายทฤษฎีได้กล่าวไวใ้นประเด็นท่ีว่า การจ่ายเงินปันผลท าให้มูลค่ากิจการหรือราคาหุ้นเพิ่ม
สูงข้ึน ไดแ้ก่ 

(1) The-Bird-in-the –Hand (จ่ายดีกว่าไม่จ่าย) การจ่ายเงินปันผลเป็นส่ิงท่ี 
ผูถื้อหุ้นไดแ้น่นอนกว่าราคาหุ้นท่ีเพิ่มสูงข้ึน (ซ่ึงอาจจะไม่เพิ่มไปตลอด) ดงันั้นส าหรับนกัลงทุน 
ท่ีไม่ชอบความเส่ียงจากความไม่แน่นอนในราคาหุ้นยอ่มพึงพอใจท่ีจะไดรั้บเงินสดจากเงินปันผล 
ท่ีไดรั้บโดยทนัทีมากกวา่ท่ีจะรอเก็งก าไรจากราคาหุน้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

(2) Clientele Effect (นักลงทุนบางกลุ่มชอบเงินปันผล) ถึงแมจ้ะมีนกัลงทุน
ในหุ้นสามญับางกลุ่มอาจจะไม่อยากรับผลตอบแทนรูปของเงินปันผล เน่ืองจากเป็นกลุ่มท่ีตอ้งเสีย
ภาษีในอตัราสูง แต่ก็มีนักลงทุนกลุ่มใหญ่ท่ีพึงพอใจกบัรายได้ท่ีแน่นอนและเป็นกลุ่มท่ีเสียภาษี 
ในอตัราต ่า 

(3) Information Signal (เงินปันผลเป็นสัญญาณของข้อมูล) การท่ี ธุรกิจ
จ่ายเงินปันผล (Cash dividend) ในอัตราท่ีสูงข้ึนนักลงทุนอาจจะมองว่าเป็นสัญญาณท่ีดีเพราะ 
การจ่ายเงินปันผลสูงข้ึน หมายถึง อนาคตท่ีสดใสของธุรกิจ ความสามารถในการท าก าไรท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนของธุรกิจ ดงันั้น ราคาหุ้นจะเพิ่มสูงข้ึนเวลาท่ีธุรกิจจ่ายเงินปันผล และราคาหุ้นจะลดลงใน
เวลาท่ีธุรกิจลดหรืองดจ่ายเงินปันผล 

(4) Financing Mix Change (เงินปันผลบอกถึงโครงสร้างเงินทุนท่ีเปล่ียนไป) 
การท่ีธุรกิจจ่ายเงินปันผลยอ่มหมายถึง การลดลงของก าไรสะสมซ่ึงมีผลท าให้อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ทุนเพิ่มข้ึน มูลค่าของกิจการท่ียงัมีหน้ีสินต่อทุนในอตัราต ่าจะไดรั้บประโยชน์จากหน้ีสินท่ีเพิ่มข้ึน 
ดงันั้น ราคาหุน้จะเพิ่มสูงข้ึนเวลาท่ีธุรกิจจ่ายเงินปันผล 
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(5) Irrelevance Theory Miller and Modigliani (1961) ได้มีข้อเสนอภายใต้
เง่ือนไขต่างๆ เช่นเดียวกบัโครงสร้างของเงินทุน กล่าวคือ เงินปันผลไม่ไดช่้วยเพิ่มมูลค่าของกิจการ 
เง่ือนไขดงักล่าว ได้แก่ ไม่มีภาษี มีความสมมาตรของขอ้มูลข่าวสาร ไม่มีตน้ทุนรายการส าหรับ 
นักลงทุนในการขายหุ้น ธุรกิจท่ีจะจ่ายเงินปันผลออกไปเป็นจ านวนมากสามารถออกหุ้นไดเ้พิ่ม 
โดยไม่มีตน้ทุนการท ารายการ การตดัสินใจในการลงทุนไม่ถูกกระทบโดยการตดัสินใจเก่ียวกบั 
เงินปันผล ผูบ้ริหารหรือผูจ้ดัการของธุรกิจมีกระแสเงินสดเหลือเฟือ ดงันั้น หากวา่เงินปันผลไม่มีผล
ต่อมูลค่าของกิจการ ตามทฤษฎี Irrelevance ไม่วา่เงินปันผลจะเปล่ียนแปลงไปเช่นไร ยอ่มไม่มีผล
ต่อมูลค่าของกิจการหรือราคาหลกัทรัพย ์

(6) Residual Dividend Theory แนวคิดน้ีจะต้องน าก าไรสุทธิของบริษัทมา
จดัสรรเป็นส่วนของผูถื้อหุ้น (ซ่ึงก็คือก าไรสะสม) ท่ีตอ้งการใช้ส าหรับงบประมาณจ่ายลงทุนก่อน 
แล้วจึงน าก าไรสุทธิส่วนท่ีเหลือไปจ่ายเงินปันผล ท าให้บริษทัมีโครงสร้างเงินทุนท่ีต ่าลง โดย 
การน า Residual Dividend Theory มาใช้มี 4 ขั้นตอน ได้แก่ 1) ก าหนดงบประมาณจ่ายลงทุนท่ี
เหมาะสม 2) ค านวณส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีจะใช้ส าหรับงบประมาณจ่ายลงทุน 3) ก าหนดระดบัก าไร
สะสมให้เท่ากับส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีตอ้งการหรือก าไรท่ีมีอยู่ แล้วแต่ว่าจ  านวนใดจะต ่ากว่า และ  
4) จ่ายเงินปันผลดว้ยก าไรส่วนท่ีเหลือ 
 

3. วรรณกรรมทีเ่กีย่วข้อง 
 
 ส าหรับวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งจะแบ่งออกเป็นปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลต่อมูลค่าธุรกิจ ไดแ้ก่ 
โครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคา
ตลาด และอตัราการเจริญเติบโต 

3.1 โครงสร้างเงินทุนมีผลต่อมูลค่าธุรกจิ 
  ท่ีผ่านมามีงานวิจยัหลายงานท่ีได้ท าการศึกษาเก่ียวกับโครงสร้างเงินทุนว่ามี

ผลกระทบทั้งทางดา้นบวกและทางดา้นลบต่อมูลค่าของธุรกิจ ไดแ้ก่ 
  Weston and Brighton (1992) ไดศึ้กษาแลว้พบวา่การท่ีกิจการมีโครงสร้างเงินทุนท่ี

เหมาะสมสามารถเพิ่มมูลค่าตลาดของหุ้นได ้รวมไปถึง Brealey and Myers (2003) ท่ีไดศึ้กษาและ
พบว่า ราคาหุ้นมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจเลือกโครงสร้างเงินทุน ว่าจะระดมทุนโดยวิธีการก่อหน้ี
หรือระดมทุนผ่านส่วนของเจา้ของเพื่อสร้างมูลค่าตลาดของราคาหุ้นให้สูงข้ึน และงานวิจยัของ 
Simona (2014) ท่ีศึกษาโครงสร้างเงินทุนกบัมูลค่ากิจการ ซ่ึงเป็นการศึกษาขอ้มูลของกลุ่มบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยบ์ูชาเรส ประเทศโรมาเนีย พบว่า โครงสร้างเงินทุนของบริษทันั้นมีความสัมพนัธ์
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เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการ ดงันั้น เม่ือใดก็ตราท่ีบริษทัมีการจดัหาเงินทุนโดยการก่อหน้ีจะเป็นการส่ง
สัญญาณทางบวกให้กบันักลงทุนเห็นว่าบริษทัมีโอกาสเจริญเติบโตและมีผลการด านเนินงานท่ีดี 
ในอนาคต บริษทัจึงมีความสามารถกูย้ืมเงินเพื่อน าเงินมาลงทุนได ้ซ่ึงก็สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 
Anup and Cowdhury (2010) พบวา่ โครงสร้างเงินทุนมีผลดา้นบวกต่อมูลค่าของธุรกิจ การท่ีกิจการ
จะมีโครงสร้างเงินทุนท่ีเหมาะสมไดน้ั้น ตอ้งมีสัดส่วนระหว่างสัดส่วนของหน้ีสินและส่วนของ 
ผูถื้อหุ้นท่ีเหมาะสม ดงันั้น บริษทัส่วนใหญ่จึงมกัใช้สัดส่วนการก่อหน้ีหรือหน้ีสินมากกว่าการใช้
เงินทุนหรือส่วนของผูถื้อหุ้นของตนเองเพื่อเป็นการท าให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทมีความ
เหมาะสมเพื่อเพิ่มความมัง่คัง่ของผูถื้อหุน้ต่อไป 

  โครงสร้างเงินทุนมีอิทธิพลทางบวกต่อมูลค่ากิจการอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
แมว้่าทฤษฎีโครงสร้างเงินทุนจะสรุปตรงกันว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่า
กิจการ แต่บทความวิจยัเพียงร้อยละ 22.9 ท่ีพบว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่า
กิจการ โดยจากการศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศอินเดีย (Khanna et al., 
2016) ประเทศไนจีเรีย (Salawu et al., 2012) และกิจการท่ีท าการคา้ระหว่างประเทศท่ีตั้ งกิจการ 
ในประเทศไทย (Vithessonthi & Tongurai, 2015) พบว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวก 
ต่อมูลค่ากิจการทีวดัจากอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ส่วนการศึกษาบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศจีน (Cheng, Liu, & Chien, 2010) และประเทศสาธารณรัฐลตัเวีย 
(Berzkalne, 2014) พบว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีวดัจากอตัรา
ผลตอบแทนของผู ้ถือหุ้น และการศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศ 
บงัคลาเทศ (Rouf, 2015) พบว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีวดัจาก
อตัราส่วนก าไรสุทธิ ส่วนการศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศไนจีเรีย (Collins, 
Filibus & Clement, 2012) พบว่า โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีวดัจาก
ราคาหลกัทรัพย ์นอกจากน้ี การศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศปากีสถาน 
(Ahmed Sheikh & Wang, 2013) ประเทศเกาหลีใต ้(Hong, 2017) ประเทศไนจีเรีย (Olokoyo, 2013) 
ประเทศอินโดนีเซีย (Winarto, 2015) ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศแคนาดา และอีก 21 ประเทศ
ทั่วโลก (Yu & Zhao, 2014) กลุ่มประเทศในลาตินอเมริกา (Saona & San Martí n, 2016) และ
การศึกษาธุรกิจภตัตาคารท่ีประเทศสหรัฐอเมริกา (Park & Jang, 2013) พบวา่ โครงสร้างเงินทุนท่ีมี
หน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีวดัจากมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพย ์และการศึกษา
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศตุรกี (Altan & Arkan, 2011) พบว่า โครงสร้าง
เงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการท่ีวดัจากมูลค่าตลาดของสินทรัพยร์วม ซ่ึงหากพิจารณา
ขอ้สรุปทิศทางอิทธิพลแยกตามกลุ่มตวัอย่างในการวิจยัแลว้ พบว่า บทความท่ีศึกษากลุ่มประเทศ 
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ท่ีพฒันาแลว้ร้อยละ 10.1 บทความท่ีศึกษากลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ร้อยละ 25.0 และบทความท่ี
ศึกษากลุ่มตวัอยางทั้ งท่ีเป็นประเทศท่ีพฒันาแล้วและประเทศตลาดเกิดใหม่ทุกบทความสรุปว่า 
โครงสร้างเงินทุนท่ีมีหน้ีสินมีผลบวกต่อมูลค่ากิจการ   

  นอกจากน้ี Zahra and others (2011) ยงัได้ศึกษาพบว่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้นส่งผลเชิงลบต่อมูลค่าธุรกิจ โดยได้ท าการศึกษาขอ้มูลความสัมพนัธ์ของอตัราส่วน
หน้ีสินกบัมูลค่าธุรกิจของบริษทัต่างๆในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน ประเทศอิหร่าน สรุปว่าเม่ือ
กิจการมีการก่อหน้ีมากเกินความจ าเป็น ซ่ึงมีผลท าให้อตัราส่วนหน้ีสินของกิจการสูงเกินไปก็จะ
น ามาซ่ึงความเส่ียงท่ีกิจการมีตน้ทุนการกูย้ืมท่ีสูงอนัน ามาสู่การผิดนดัช าระหน้ีได ้ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
งานวิจยัของ Roanne (2013) ท่ีศึกษาโครงสร้างเงินทุนกับประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัท 
พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินระยะต่อสินทรัพยร์วมมีผลกระทบดา้นลบต่อมูลค่าธุรกิจ 

  นพรัตน์ ทรัพยอ์ดุลชยั (2547) ศึกษาความสัมพนัธ์ของโครงสร้างทางการเงินซ่ึงวดั
ดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินระยะสั้นต่อหน้ีสินรวม อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อหน้ีสินรวม อตัราส่วน
ของผูถื้อหุ้นต่อหน้ีสินรวม และอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และยงัได้ศึกษา 
ความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างการเงินกับราคาตลาดซ่ึงสะท้อนมูลค่ากิจการ ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยกเวน้สถาบนัการเงิน ระหวา่งปี พ.ศ.2543 ถึง พ.ศ.
2545 ซ่ึงพบว่า อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ขา้มอย่างมีนยัส าคญักบัความสามารถในการท าก าไรเพียงปัจจยัเดียว ซ่ึงแสดงว่าบริษทัท่ีมีการก่อ
หน้ีสูงจะส่งผลใหค้วามสามารถในการท าก าไรต ่า 

  อย่างไรก็ตาม Budiyono and Suryo Budi Santoso (2019) ไดศึ้กษาผลกระทบของ 
ก าไรต่อหุ้น อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ อตัราส่วนราคาต่อก าไร อตัราส่วนก าไรสุทธิ 
และอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ ต่อราคาหุ้นในกลุ่มดชันี JAKARTA ISLAMIC 
พบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term Debt to Equity ratio) ไม่มีผลต่อ
ราคาหุน้ในเชิงลบท่ีระดบันยัส าคญั  0.05 
 3.2  นโยบายเงินปันผลมีผลต่อมูลค่าธุรกจิ 
  จากงานวิจยัของ สุพจน์ วฒันะจิตพงศ์ และคณะ (2560) ท่ีไดท้  าการศึกษาเก่ียวกบั
การตอบสนองของราคาหลักทรัพย์ต่อการประกาศจ่ายเงินปันผลในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย โดยการเก็บขอ้มูลจ านวน 84 บริษทัในช่วงปี พ.ศ. 2553 ถึงปี พ.ศ.2557 พบวา่ ข่าวสาร
การประกาศจ่ายเงินปันผลนั้นมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญั ซ่ึงสอดคล้องกบั 
การวจิยัของ Andres et al. (2012) ในประเทศเยอรมนี พบวา่ การจ่ายเงินปันผลท่ีแตกต่างกนัมีผลต่อ
ราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั  
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  งานวิจยัของเทพไท นวลนุช (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างนโยบายเงิน 
ปันผลกบัความผนัผวนของราคาหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงไดเ้ก็บขอ้มูล 
จากบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์จ  านวน 339 บริษทั ทีด าเนินกิจการในรอบปี พ.ศ.2553 
ถึง พ.ศ.2557 ผลการศึกษาพบว่า อตัราเงินปันผล (Dividend Yield) มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้นสามญั ส่วน อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) ไม่มีความสัมพนัธ์
ใดๆ กบัราคาหุน้สามญั  
  งานวิจยัของ Lily, Vankatesh and Sukserm (2009) ศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัรา
การจ่ายเงินปันผลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัอยูใ่นกลุ่ม SET 100 
โดยขอบเขตของการวิจัยเป็นการเก็บข้อมูลในระหว่างปี พ.ศ. 2544 ถึง 2548 พบว่า อัตรา 
การจ่ายเงินปันผลของบริษทัไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัดา้นผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และ
ปัจจยัด้านราคาซ้ือขายหลักทรัพย์ ขนาดองค์กร รวมถึงอตัราส่วนผูถื้อหุ้น นั้ นไม่มีผลต่ออตัรา 
การจ่ายเงินปันผลของบริษทั 
  อรทิชา อินทาปัจ (2559) ได้ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการจ่ายเงินปันผลของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยการเก็บขอ้มูลของบริษทั 50 บริษทั ระหวา่งปี 
พ.ศ. 2553 ถึง 2558 โดยก าหนดตวัแปรท่ีใช้แทนปัจจยัด้านการจ่ายเงินปันผล 2 ตวั ได้แก่ อตัรา 
เงินปันผลตอบแทนและอตัราการจ่ายเงินปันผล ผลการศึกษาพบว่า อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมและอตัราส่วนระหว่างราคาหุ้นกบัมูลค่าทางบญัชีของกิจการ 
เป็นปัจจยัท่ีกระทบต่ออตัราเงินปันผลตอบแทน และขนาดของกิจการเป็นปัจจยัท่ีกระทบต่ออตัรา
การจ่ายเงินปันผล 
  Linter (1962) และ Gordon (1963) ไดท้  าการศึกษาบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ลว้
พบว่า บริษัทจะมีมูลค่าทางธุรกิจเพิ่มข้ึนเม่ือมีการจ่ายเงินปันผล โดยพวกเขาได้ศึกษาโดยใช้
สมมติฐานบนพื้นฐานของอัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio) เป็นเกณฑ์ในการ
พิจารณา Walter (1963) ก็ไดท้  าการศึกษาและพบว่า การจ่ายเงินปันส่งผลต่อมูลค่าของธุรกิจ (firm 
value) indulge in Johnson (1999) วิเคราะห์วา่มูลค่าธุรกิจในตลาดนั้นสามารถสร้างไดโ้ดยโครงสร้างทาง
การเงินของบริษทั อยา่งไรก็ตาม ก็มีงานวิจยับางงานท่ีพบวา่ อตัราการจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์
ในทางตรงกนัขา้มกบัมูลค่าธุรกิจ (Al-Twajiry, 2007) 
  Mookerjee (1992) พบวา่ การจ่ายเงินปันผลช้า ซ่ึงถือเป็นการจ่ายก าไรท่ีขา้ลงนั้น 
ไม่มีผลกระทบในเชิงลบต่อมูลค่ากิจการ แต่ Lee (1996) ได้ท าการศึกษาแล้วพบว่า การจ่ายเงิน 
ปันผลท่ีชา้เพื่อดึงเป็นการจ่ายเงินก าไรออกไปชา้ลง มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อมูลค่ากิจการ  
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  การท่ีกิจการจะมีมูลค่าสูงข้ึน จะเห็นไดจ้ากการท่ีกิจการมีตน้ทุนทางการเงินใน
ระดบัท่ีต ่าซ่ึงกิจการดงักล่าวจะมีอตัราการจ่ายเงินปันผลในระดบัต ่า ดว้ยเหตุผลท่ีวา่กิจการตอ้งการ
ท่ีจะลดตน้ทุนทางการเงิน โดยการมีอตัราส่วนการจ่ายเงินปันผลท่ีต ่า (Jensen et al., 1992) การท่ี
บริษทัปันผลเป็นสัดส่วนนอ้ย ไม่ไดบ้่งบอกวา่ธุรกิจนั้นไม่ดี เพราะในกรณีท่ีผูบ้ริหารมองเห็นความ
จ าเป็นตอ้งน าก าไรไปต่อยอดขยายธุรกิจ อาจจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีต ่าหรือไม่จ่ายเงินปันผลให ้
ผูถื้อหุน้เลย แต่ในขณะเดียวกนันกัลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนแบบ Capital Gain ท่ีสูงข้ึน 
  Elfakhani (1995) ได้ท าการศึกษาแล้วพบว่า ถ้าอตัราการจ่ายเงินปันผลนั้นเพิ่ม
สูงข้ึนก็จะส่งผลท าให้ราคาหุ้นเพิ่มสูงข้ึนด้วย เงินปันผลนั้นเป็นตวักระตุน้ให้ตลาดทางการเงิน 
เกิดการเติบโต เพราะคนสนใจท่ีจะลงทุนในบริษัทใดๆ เหตุผลหน่ึงหรือดัชน้ีช้ีวดัหน่ึงก็คือ
ผลตอบแทนในรูปเงินปันผล ดังนั้ น ในกรณีท่ีมีการประกาศจ่ายปันผลจึงเป็นสัญญาณท่ีดีว่า 
กิจการจะสามารถเจริญเติบโตไดใ้นอนาคตตามสมมติฐานของทฤษฎีสัญญาณ (Signaling theory)   
  วตัถุประสงค์หน่ึงของกิจการ คือ การเพิ่มมูลค่าให้กบัผูถื้อหุ้น และสามารถวดั
มูลค่าผูถื้อหุ้นผ่านราคาหุ้น ซ่ึงสามารถเพิ่มได้โดยการจ่ายเงินปันผลท่ีเพิ่มข้ึน (Trigeorgis and 
Vafeas. 2001) 
  Anand (2004) พบวา่ การจ่ายเงินปันผลนั้นมีความส าคญัและมีความเช่ือมโยงอยา่ง
อยา่งมีนยัส าคญักบัการเพิ่มความมัง่คัง่สูงสุดใหก้บัผูถื้อหุน้ (shareholder wealth maximization) 

  DeAngelo et al. (2004) ไดท้  าการศึกษาและพบวา่ ส่วนไดเ้สียในส่วนของผูถื้อหุ้น
มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกอย่างมีนยัส าคญัในระดบัสูงกบัการตดัสินใจจ่ายเงินปันผล นอกจากน้ี 
งานวิจยัของ Walter (1963) ยงัพบว่า ปัญหาเร่ืองตัวแทน (agency problem) สามารถควบคุมได ้
โดยการตดัสินใจจ่ายเงินปันผลในตอนเร่ิมแรก   

3.3 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA: Return on Asset) มีผลต่อมูลค่าธุรกจิ 
จากงานวิจยัของ Abor (2007) ท่ีท าศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุน

และผลการด าเนินงานของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในประเทศกานาและแอฟริกาใต ้
ในปี ค.ศ.1998 ถึง ค.ศ.2003 โดยใชอ้ตัราผลตอบแทนของสินทรัพย ์(ROA) และ Tobin’s Q (มูลค่า
ของกิจการ) แทนผลการด าเนินงาน และใชอ้ตัราส่วนของหน้ีสินเป็นตวัแทนของโครงสร้างเงินทุน 
โดยพบวา่ ผลตอบแทนของสินทรัพย ์(ROA) มีผลดา้นลบหรือความสัมพนัธ์เชิงลบต่อ Tobin’s Q 
(มูลค่าของกิจการ) ดงันั้น เม่ือบริษทัมีการจดัหาเงินทุนโดยการก่อหน้ีมากเกินไป ก็จะส่งผลท าให้
มูลค่าของกิจการลดลงตามไปดว้ย  

 



32 
 
  ณัฐนันท์  สุรวฒันา (2556) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างผูถื้อกบัมูลค่า
กิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยผลการวจิยัพบวา่ ตวัแปรควบคุม
ตวัหน่ึง คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่ากิจการท่ีวดั 
โดย Tobin’s Q  
  ความสามารถในการท าก าไรในระดบัท่ีสูง แสดงให้เห็นถึงการเจริญเติบโตของ
กิจการท่ีดีซ่ึงแน่นอนวา่มีผลเชิงบวกในการดึงดูดนกัลงทุนใหเ้ขา้มาซ้ือหุน้หรือลงทุนในกิจการท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ราคาหุน้ของกิจการก็จะมีเกณฑป์รับตวัเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็นสัญญาณท่ีแสดง
ถึงการเพิ่มข้ึนของมูลค่าธุรกิจ ซ่ึง Terpstra และ Verbeeten (2014) ก็พบวา่ อตัราส่วนความสามารถ
ในการท าก าไร อนัไดแ้ก่  ROI หรือ ROA มีส่งผลต่อมูลค่ากิจการในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีสาระส าคญั  
  อยา่งไรก็ตาม ปทุมวดี โบงูเหลือม (2560) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ความสามารถในการท าก าไรกับมูลค่ากิจการของบริษัทท่ี เสนอขายหลักทรัพย์คร้ังแรกแก่
สาธารณชนในตลาดหลกัทรัพยแ์หล่งประเทศไทย พบว่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 
(Return on Asset: ROA) ซ่ึงใช้เป็นตวัแปรแทนความสามารถในการท าก าไร ไม่มีความสัมพนัธ์
อยา่งมีนยัส าคญั ณ ระดบั 0.05 แต่อยา่งใด  
 3.4 มูลค่าหลกัทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) มีผลต่อมูลค่าธุรกจิ 
  บริษัทหลักทรัพย์บัวหลวงได้ท าการศึกษาเก่ียวกับมูลค่าของหลักทรัพย์ตาม 
ราคาตลาด (Market Capitalization) พบว่า หุ้น ท่ี มีมูลค่าหลักท รัพย์ตามราคาตลาด (Market 
Capitalization) สูง หากมีการเปล่ียนแปลงของราคาก็จะส่งผลกระทบกับตลาดมากกว่าหุ้นท่ีมี 
Market Capitalization ต ่า 
  ศิเรมอร ขาวฟอง, กลัยานี ภาคอตั และชยงการ ภรมาศ (2554) ไดศึ้กษาเก่ียวกบั
บทบาทตวัแปรทางเศรษฐกิจและการเงินในการอธิบายการเคล่ือนไหวของผลตอบแทนหุ้นสามญั
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า  มูลค่าหลักทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization)  
มีผลในเชิงบวกกบัผลตอบแทนหุน้สามญั 

3.5 อตัราการเจริญเติบโต (Growth Rate) มีผลต่อมูลค่าธุรกจิ 
  วิไลวรรณ ภานุศิทธ์ิแสง และศุภเจตน์ จนัทร์สาส์น (2561) ไดท้  าการศึกษาบริษทั
จดทะเบียนในกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเก็บตวัอยา่งบริษทั
จ านวน 26 บริษทัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2548 – 2557 เป็นระยะเวลารวม 10 ปี แลว้พบว่า การเจริญเติบโต
ของตลาดหรืออตัราการเติบโตของยอดขายมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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  อย่างไรก็ตาม Karadnyz (2009) อ้างถึงใน Mahnazmahdavi, and all  (2013) ได้
ศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบของการเติบโตของยอดขายต่อปัจจยัก าหนดโครงสร้างเงินทุนของ บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน พบว่า การเติบโตของยอดขาย หรือการเจริญเติบโตของ
ตลาด (Market Growth rate) ไม่มีผลต่อปัจจยัก าหนดโครงสร้างเงินทุนแต่อยา่งใด ซ่ึงแสดงว่าการ
เจริญเติบโตของยอดขายก็ไม่ไดมี้ผลใดๆ ต่อมูลค่าธุรกิจ  
  นอกจากน้ี Ratana Mappayuki and Meipita Sari (2017) ได้ศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบ
ของอตัราการเจริญเติบโตของยอดขาย อตัราส่วนการหมุนของสินค้าคงเหลือ และโอกาสการ
เจริญเติบโต ต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยอิ์นโดนีเซีย พบวา่ อตัรา
การเจริญเติบโตของยอดขาย (Sale Growth Rate) ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นถึงอตัราการเจริญเติบโตของ
ตลาด (Market Growth Rate) ของบริษทันั้น ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อความสามารถในการท าก าไร  
ซ่ึงจะน าไปสู่การเพิ่มข้ึนของมูลค่ากิจการในระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 แต่อยา่งใด 
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บทที ่ 4 

วธีิด ำเนินกำรศึกษำ 
  
 
 การด าเนินการศึกษาผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่า
ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ด าเนินการตามล าดบัดงัน้ี 
 1.   การก าหนดประชากร 
 2.   การเก็บรวบรวมขอ้มูล 
 3.   การค านวณค่าสถิติของตวัแปร 
 4.   การใชส้มการถดถอยในการศึกษา การวิเคราะห์ขอ้มูลแบบ Panel Data 
 5.   การวเิคราะห์ผลการศึกษา 
 

1.  กำรก ำหนดประชำกร 
 

การศึกษาคร้ังน้ีศึกษาจากประชากรคือ บริษทัจดทะเบียนทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์
เอ็ม เอ ไอ โดยการศึกษาในคร้ังน้ีจะเลือกเฉพาะบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไข
ของการศึกษา ส าหรับระยะเวลาท่ีใช้ในการศึกษา จ านวน 5 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 ถึง 31 
ธนัวาคม 2562 ส าหรับบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตามเง่ือนไขของการศึกษามีจ านวน 46 
บริษทั รวม 230 ขอ้มูล โดยมีขอ้มูลหรือตวัแปรในการศึกษาและเง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี   

1.1 ตัวแปรทีใ่ช้ในกำรศึกษำ ประกอบดว้ย 8 ตวัแปร คือ 
1.1.1 ตัวแปรอิสระ 3 ตัวแปร ไดแ้ก่ 1) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ 

(Debt to Equity ratio: DE) 2) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term Debt to Equity 
ratio: LTDE) และ 3) อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout ratio: DIV)  

1.1.2 ตัวแปรตาม 1 ตัวแปร คือ มูลค่าธุรกิจ (Value of Firm) ซ่ึงใช้ค่า Tobin’s Q 
ในการวดัตวัแปรควบคุม 3  ตวัแปร ไดแ้ก่ 1) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: 
ROA) 2) มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP) และ 3) อัตราการ
เจริญเติบโต (Growth Rate: MGROWTH)  
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2. กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล  

  
การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ คือ ขอ้มูลทางการเงิน การบญัชีของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 159 บริษทั ส าหรับบริษทัท่ีมีขอ้มูลครบถว้นและเป็นไปตาม
เง่ือนไขของการศึกษาคร้ังน้ีมีจ านวน 46 บริษทั รวม 230 ขอ้มูล โดยมีระยะเวลาท่ีใชใ้นการวจิยั 5 ปี 
โดยข้อมูลท่ีเก็บรวบรวมเป็นข้อมูลรายปี และเก็บรวบรวมผลมาเพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของ
โครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ ขอ้มูลดงักล่าวประกอบดว้ยตวัแปรต่างๆ ดงัน้ี  
  ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย  8  ตวัแปร คือ  

1) ตวัแปรอิสระ 3  ตวัแปร ไดแ้ก่  
(1) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity ratio: DE) 
(2) อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term Debt to Equity ratio: LTDE) 
(3) อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout ratio: DIV) 

2) ตวัแปรตาม 1 ตวัแปร คือ มูลค่าธุรกิจ (Value of Firm) ซ่ึง ใชค้่า Tobin’s Q ในการวดั 
3) ตวัแปรควบคุม 3  ตวัแปร ไดแ้ก่  

(1) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) 
(2) มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP) 
(3) อตัราการเจริญเติบโต (Growth Rate: MGROWTH)  

 

3. กำรค ำนวณค่ำสถิติของตัวแปร  
 

จากข้อมูลของตวัแปรต่างๆ ท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีได้น ามาค านวณค่าเฉล่ีย ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด และค่ามฐัยฐานเพื่ออธิบายภาพรวมของแต่ละตวัแปร 

 
4. กำรใช้สมกำรถดถอยในกำรศึกษำ กำรวเิครำะห์ข้อมูลแบบ Panel Data  
 
  การศึกษาคร้ังน้ีใชส้มการถดถอยลกัษณะ Panel Data Analysis ทั้งแบบ Ordinary Least 
Square, Fixed Effects และแบบ Random Effects เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน 
และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
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 ตวัแบบสมการถดถอยสามารถอธิบายได ้ดงัน้ี  
1) จากตวัแบบ Ordinary Least Square (OLS) สร้างสมการผลกระทบของโครงสร้าง

เงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจ ไดด้งัน้ี 
 

  TobinQit  =  α0 + α1 DEit + α2DIVit + α3ROAit + α4MGROWTHit   
                                         + α5MCAPit  + ∑it            … (1) 

 

  TobinQit  =  γ0 + γ1LTDEit + γ2DIVit + γ3ROAit + γ4MGROWTHit  

               +  γ5MCAPit  + ∑it            … (2) 

 

  โดยก าหนดให ้ 
  DEit   =  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity 
      ratio) ของบริษทั i ในปีท่ี t 

  LTDEit  =  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term 
  Debt to Equity ratio) ของบริษทั i ในปีท่ี t 

  DIVit =  อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio) ของบริษทั i  
      ในปีท่ี t 
  ROAit =  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) 
      ของบริษทั i ในปีท่ี t 
  MGROWTHit =  อตัราการเจริญเติบโต (Growth Rate) ของบริษทั i ในปีท่ี t 
  MCAPit =  มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) 
      ของบริษทั i ในปีท่ี t 
  TobinQit =  มูลค่าของธุรกิจ (ใชแ้บบจ าลอง Tobin’s Q ในการอธิบาย) 
      ของบริษทั i ในปีท่ี t 
  α และ γ =  ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร 
  ∑it   =  ค่าความคาดเคล่ือน  
 
 2)  การใช้สมการถดถอยในข้อ 1 กับข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา เป็นไปได้ท่ีจะเกิด
ผลกระทบของตวัแปรของแต่บริษทัท่ีแฝงอยูภ่ายนอกสมการ (Unobserved Effects) ท่ีจะส่งผลต่อ
ตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยตวัแปรท่ีไม่ไดน้ ามาอยูใ่นสมการดงักล่าว เป็นตวัแปรท่ีมีค่าคงท่ี
เสมอไม่ว่าเวลาจะเปล่ียนแปลงไปอย่างไร ผลกระทบดังกล่าวอาจเรียกว่า Omitting a Time-Invariant 
Variable Effects ซ่ึง Unobserved Effects น้ี คือ Company Effects (Wooldridge, 2013) ดังนั้ น เพื่อ
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ขจดัปัญหาดังกล่าวในการศึกษาคร้ังน้ีจึงใช้สมการถดถอยแบบ Fixed Effects โดยก าหนดให ้ 
ai คือ ตวัแปรแฝงท่ีอยุภ่ายนอกทั้งหมด ซ่ึงส่งผลต่อตวัแปรอิสระ สามารถแสดงสมการถดถอยแบบ 
Fixed Effects ไดด้งัน้ี (กลัยานี ภาคอตั และคณะ, 2563) 
 

  TobinQit   =  α0 + α1 DEit + α2DIVit + α3ROAit + α4MGROWTHit 

      + α5MCAPit    + ai + ∑it           … (3) 

  

  TobinQit  =  γ0 + γ1LTDEit + γ2DIVit + γ3ROAit +   

      γ4MGROWTHit  +  γ5MCAPit + ai  + ∑it        … (4) 

 
  จากสมการท่ี (3) และ (4) ตามแนวคิดของ Wooldridge (2013) ถ้า ai มีความสัมพนัธ์
กบัตวัแปรหน่ึงตวัแปร หรือมากกวา่ในสมการ แสดงว่า สมการถดถอยแบบ Fixed Effects มีความ
เหมาะสม ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ ai  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรใดตวัแปรหน่ึงในสมการตลอด
ระยะเวลาทั้งหมดในสมการ สมการถอถอยแบบ Random Effects จะเหมาะสมกวา่ ตามแนวคิดของ
ตวัแบบ Random Effects นั้น ai ไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรในสมการ แต่จะพิจารณาว่า  ai เป็น
ส่วนหน่ึงของความคาดเคล่ือน (Residual Time) หรือเรียกว่า Composite Error Time (Vit) มีค่า
เท่ากับ ai  + ∑it  (Wooldridge, 2013) ดังนั้ น สมการถดถอยแบบ Random Effects แสดงได้ดังน้ี  
(กลัยานี ภาคอตั และคณะ, 2563) 
 

  TobinQit    =  α0 + α1 DEit + α2DIVit + α3ROAit + α4MGROWTHit  

      + α5MCAPit  + Vit            … (5) 

 

  TobinQit   =  γ0+ γ1LTDEit + γ2DIVit + γ3ROAit +γ4MGROWTHit  

      + γ5MCAPit + Vit           … (6) 
 

  3) การใช ้Hausman Test  
  ใช้ Hausman Test เพื่อทดสอบตัวแบบสมการถดถอยว่า ตัวแบบใดเหมาะสม
ส าหรับข้อมูล Panel ชุดท่ีท าการศึกษา โดยจะทดสอบว่าสมการถดถอยแบบ Random Effects มี
ความเหมาะสมส าหรับชุดขอ้มูลศึกษาหรือไม่ จากการใช้ Hausman Test จะได้ค่า p value เท่ากบั  
0.7519 (ดูภาคผนวกจึงสรุปได้ว่า สมการถดถอยแบบ Random Effects เหมาะสมส าหรับการ
ทดสอบผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผลต่อมูลค่าธุรกิจ ซ่ึงแสดงสมการได้
ดงัน้ี  
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  TobinQit    = α0 + α1 DEit + α2DIVit + α3ROAit + α4MGROWTHit  

      + α5MCAPit + Vit           … (7) 

 

  TobinQit     =  γ0 + γ1LTDEit + γ2DIVit + γ3ROAit +   

      γ4MGROWTHit + γ5MCAPit + Vit                     … (8) 
   

5. กำรวเิครำะห์ผลกำรศึกษำ  
 

 การอธิบายผลการศึกษาแยกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ี 1 จะเป็นการศึกษาโครงสร้าง
เงินทุน นโยบายเงินปันผล และมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
และส่วนท่ี 2 จะเป็นการวเิคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุนและนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่า
ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
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      บทที ่ 5 

ผลการศึกษา 
 
 
 การอธิบายผลการศึกษาแยกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ี 1 จะเป็นผลการศึกษาโครงสร้าง
เงินทุน นโยบายเงินปันผล และมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
และส่วนท่ี 2 จะเป็นการวเิคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุนและนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่า
ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
 

ส่วนที ่1  ผลการศึกษาโครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล และ มูลค่าธุรกจิของบริษัท
 จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
  

การอธิบายผลการศึกษาโครงสร้างเงินทุน (วดัโดยอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของ 
ผูถื้อหุ้น และอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น) นโยบายเงินปันผล (วดัโดย Dividend 
payout ratio) และมูลค่าธุรกิจ (วดัโดย Tobin’s Q) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ 
เอม็ เอ ไอ จะอธิบายในลกัษณะสถิติเชิงพรรณนาซ่ึงแสดงไดด้งัตารางท่ี 5.1  

  
ตารางท่ี 5.1  สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 
 

ตวัแปร (V) 
จ านวน

ขอ้มลู (N) 
ค่าเฉล่ีย 
(X ) 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 
(S.D.) 

ค่าสูงสุด
(Max) 

ค่าต ่าสุด 
(Min) 

ค่า 
มธัยฐาน 

(Me) 

DE (%) 230 18.55 21.73 69.00 0.00 10.50 
LTDE (%) 230 4.05 6.23 29.56 0.00 1.95 
DIV (%) 230 2.60 8.53 40.00 0.00 0.00 

ROA (%) 230 4.77 5.61 19.61 0.00 2.47 
MGROWTH (%) 230 9.50 30.16 283.28 -52.73 0.00 
MCAP (ln) 230 6.16 2.72 9.19 0.00 7.10 
TobinQ 230 1.26 2.02 17.99 0.00 0.91 
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  จากตารางท่ี 5.1 แสดงขอ้มูลค่าเฉล่ีย (X ) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ค่าสูงสุด  
(Max) ค่าต ่าสุด (Min) และค่ามธัยฐาน(Me) ของตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาโดยพบว่า โครงสร้าง
เงินทุน ซ่ึงว ัดโดยอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity ratio: DE) และ
อัตราส่วนห น้ี สินระยะยาวต่อส่วนของเจ้าของ (Long-term Debt to Equity ratio: LTDE) มี
อัตราส่วนอยู่ระหว่างร้อยละ 0.00 - 69.00 และร้อยละ 0.00 - 29.56 ตามล าดับ และมีค่าเฉล่ีย
ประมาณร้อยละ 18.55 และร้อยละ 4.05 ตามล าดบั ในขณะท่ีมีค่ามธัยฐานประมาณร้อยละ 10.50 
และร้อยละ 1.95 ตามล าดบั  
 ส่วนนโยบายเงินปันผล ซ่ึงวดัโดยอัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio: 
DIV) มีอตัราส่วนอยู่ระหว่างร้อยละ 0.00 - 40.00 และมีค่าเฉล่ีย และค่ามธัยฐานประมาณร้อยละ 
2.60 และร้อยละ0.00 ตามล าดับ ส าหรับอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: 
ROA) อัตราการเจริญเติบโต (Growth Rate: MGROWTH) และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด 
(Market Capitalization: MCAP) มีอัตราส่วนอยู่ระหว่างร้อยละ 0.00 - 19.61, ร้อยละ -52.73 - 
283.28 และร้อยละ 0.00 - 9.19 ตามล าดบั มีค่าเฉล่ียประมาณร้อยละ 4.77 ร้อยละ 9.50 และร้อยละ 
6.16 ตามล าดับ ค่ามัธยฐานอยู่ประมาณร้อยละ 2.47 ร้อยละ 0.00 และร้อยละ 7.10 ตามล าดับ 
ในขณะท่ี มูลค่าธุรกิจ (Tobin’s Q) มีอตัราส่วนอยูร่ะหว่างร้อยละ 0.00 – 17.99 มีค่าเฉล่ียประมาณ 
1.26 และมีค่ามธัยฐานอยูท่ี่ 0.91  
 กล่าวโดยสรุป จากตารางท่ี 5.1 ขา้งตน้แสดงให้เห็นวา่ โครงสร้างเงินทุนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ส่วนใหญ่มีโครงสร้างเงินทุนท่ีเกิดจากการกูย้ืมท่ีต ่า และ
โดยส่วนใหญ่จะเป็นการใช้การกูย้ืมระยะสั้นมากกวา่ระยะยาว ส่วนนโยบายเงินปันผลของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ส่วนใหญ่มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลท่ีต ่า และมูลค่า
ธุรกิจของของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ยงัถือวา่มีมูลค่าท่ีต ่าอยู่ นอกจากน้ี
จากอตัราส่วนอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) อตัราการเจริญเติบโต 
(Growth Rate :MGROWTH) และมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP)  
ขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ มีความสามารถในการท า
ก าไรท่ีสูง มีอัตราการเจริญเติบโตท่ีสูง และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ยงัถือวา่มีมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ต ่าอยู ่
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ส่วนที ่2 ผลของสมการถดถอย 
  
 การอธิบายสมการถดถอยแสดงผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน และเงินปันผลต่อ
มูลค่าธุรกิจเป็นสองแบบ คือ  

1) แบบท่ีใช้อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity ratio: DE)  
วดัโครงสร้างเงินทุน 

2) แบบท่ีใช้อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term Debt to Equity 
ratio: LTDE) วดัโครงสร้างเงินทุน 
 

 2.1  ผลของสมการถดถอยแบบทีใ่ช้อัตราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to 
Equity ratio: DE) วดัโครงสร้างเงินทุน  
 
ตารางท่ี 5.2 ผลของสมการถดถอย TobinQit = α0+α1 DEit + α2DIVit + α3ROAit +  α4MGROWTHit 

+ α5MCAPit +Vit  
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-value 
C 0.0313 0.3524 0.0888 0.9293 
DE 2.1634 0.6482 3.3378 0.0010* 
DIV 1.8119 2.0858 0.8687 0.3860 
MCAP 0.0777 0.0251 3.0926 0.0022* 
MGROWTH -0.0027 0.0042 -0.6369 0.5248 
ROA 0.0656 0.0532 1.2345 0.2183 

* นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
Number of observation: 230 R-squared: 0.2017 Adjusted R-squared: 0.1839 
 
 จากตารางท่ี 5.2 ผลของสมการถดถอยแบบท่ีใชอ้ตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของ
เจา้ของ (Debt to Equity ratio: DE) วดัโครงสร้างเงินทุน ให้ขอ้มูลวา่ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วน
ของเจ้าของ (Debt to Equity ratio: DE) และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization: 
MCAP) ท่ีมีผลในทางบวกต่อมูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ในขณะท่ีปัจจยัอ่ืน ซ่ึงได้แก่ อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio: DIV) อตัราผลตอบแทน 
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ต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) และอตัราการเจริญเติบโต (Growth Rate: MGROWTH) 
ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจแต่อย่างใด ซ่ึงอธิบายได้ว่า เม่ือ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ 
(Debt to Equity ratio: DE) และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP) 
เพิ่มข้ึนจะมีผลท าใหมู้ลค่าธุรกิจเพิ่มข้ึนดว้ย  
 2.2  ผลของสมการถดถอยแบบที่ใช้อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อส่วนของเจ้าของ 
(Long-term Debt to Equity ratio: LTDE)วดัโครงสร้างเงินทุน 
 
ตารางท่ี 5.3 ผลของสมการถดถอย TobinQit = γ0 + γ1LTDEit + γ2DIVit + γ3ROAit +  γ4MGROWTHit 

+ γ5MCAPit + Vit 
 

*นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
Number of observation: 230 R-squared: 0.1611 Adjusted R-squared: 0.1424 
   
 จากตารางท่ี 5.3 ผลของสมการถดถอยแบบท่ีใชอ้ตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วน
ของเจา้ของ (Long-term Debt to Equity ratio: LTDE) วดัโครงสร้างเงินทุน ให้ขอ้มูลว่า อตัราการ
จ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio: DIV) และมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization: 
MCAP) ท่ีมีผลในทางบวกต่อมูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
ในขณะท่ีปัจจยัอ่ืน ซ่ึงได้แก่ อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term Debt to 
Equity ratio: LTDE) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Asset: ROA) และอตัราการ
เจริญเติบโต (Growth Rate: MGROWTH) ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจแต่อย่างใด ซ่ึงอธิบายได้ว่า เม่ือ 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend payout ratio: DIV) และมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market 
Capitalization: MCAP) เพิ่มข้ึนจะมีผลท าใหมู้ลค่าธุรกิจเพิ่มข้ึนดว้ย 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-value   
          

C 0.0259 0.3758 0.0690 0.9450 
LTDE -0.0061 0.0079 -0.7628 0.4464 
DIV 4.1520 1.1941 3.4771 0.0006* 
MCAP 0.1081 0.0229 4.7101 0.0000* 
MGROWTH -0.0031 0.0028 -1.0875 0.2780 
ROA 0.0959 0.0612 1.5664 0.1187 
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บทที ่ 6 

สรุปการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปการศึกษา 
 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค ์(1) เพื่อศึกษาโครงสร้างเงินทุน นโยบายเงินปันผล และ 
มูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ และ (2) เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบ
ของโครงสร้างเงินทุน และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ส าหรับระยะเวลาท่ีใชใ้นการศึกษา จ านวน 5 ปี  ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2558 
ถึง 31 ธนัวาคม 2562 โดยศึกษาบริษทัท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม
ยกเวน้อุตสาหกรรมการเงิน ใชส้มการถดถอยลกัษณะ Panel Data Analysis ทั้งแบบ Ordinary Least 
Square, Fixed Effects และแบบ Random Effects เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของโครงสร้างเงินทุน 
และนโยบายเงินปันผล ต่อมูลค่าธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
ผลการศึกษาสามารถสรุปไดด้งัน้ี  

โครงสร้างเงินทุนท่ีใช้อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity ratio) 
ในการวดั พบวา่ มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

แต่โครงสร้างเงินทุนท่ีใช้อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term 
Debt to Equity ratio) ในการวดั พบว่า ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางลบอย่างมีนัยส าคญัท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

ส าหรับนโยบายเงินปันผลท่ีใช้อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ใน
การวดั พบวา่ มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจใน
ทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP) มีผลต่อมูลค่าธุรกิจ
ในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  

อตัราการเจริญเติบโตของตลาด (Market Growth Rate: MGROWTH) ไม่มีผลต่อมูลค่า
ธุรกิจในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  
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2. อภิปรายผล 
  
 โครงสร้างเงินทุนท่ีใช้อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity ratio) 
ในการวดั พบวา่ มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ซ่ึง
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Anup and Cowdhury (2010)  Simona (2014) และ Khanna et al., (2016) 
ท่ีพบวา่ การจดัหาเงินทุนโดยการก่อหน้ีสินเพิ่มข้ึนในสัดส่วนท่ีเหมาะสมของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาด เอม็ เอ ไอ ส่งผลท าใหมู้ลค่าของกิจการเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 

แต่โครงสร้างเงินทุนท่ีใช้อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของเจา้ของ (Long-term 
Debt to Equity ratio) ในการวดั พบว่า ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางลบอย่างมีนัยส าคญัท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Budiyono and Suryo Budi Santoso (2019) ท่ี
พบวา่ การจดัหาเงินทุนโดยใชห้น้ีสินระยะยาวของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ 
ไม่ไดท้  าใหมู้ลค่าของกิจการเพิ่มข้ึน 

ส าหรับนโยบายเงินปันผลท่ีใช้อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout Ratio) ใน
การวดั พบว่า มีผลต่อมูลค่าธุรกิจในทางบวกอย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05 ซ่ึง
สอดคล้องกบังานวิจยัของ Elfakhani (1995) และ Anand (2004) ท่ีพบว่า เม่ือมีการเปล่ียนแปลง
อตัราการจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีเพิ่มสูงข้ึน จะมีผลท าใหมู้ลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ซ่ึงท าให้นักลงทุนตดัสินใจมาลงทุนโดยใช้ปัจจยัดา้นโยบายเงินปันผลมา
พิจารณาดว้ย ซ่ึงเป็นไปตามทฤษฎี The-Bird-in-the –Hand ท่ีว่านักลงทุนท่ีไม่ชอบความเส่ียงจาก
ความไม่แน่นอนในราคาหุ้นยอ่มพึงพอใจท่ีจะไดรั้บเงินสดจากเงินปันผลท่ีไดรั้บโดยทนัทีมากกวา่
ท่ีจะรอเก็งก าไรจากราคาหุน้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน  

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset: ROA) ไม่มีผลต่อมูลค่าธุรกิจใน
ทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ปทุมวดี โบงูเหลือม 
(2560) แสดงให้วา่ความสามารถในการใชท้รัพยสิ์น ซ่ึงใชอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
ในการวดั ไม่มีผลกระทบต่อมูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  

มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization: MCAP) มีผลต่อมูลค่าธุรกิจ
ในทางบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ศิเรมอร ขาวฟอง, 
กลัยานี ภาคอตั และชยงการ ภรมาศ (2554) ท่ีพบว่า การท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
เอม็ เอ ไอ มีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดท่ีสูง ก็จะส่งผลท าใหมู้ลค่าธุรกิจสูงตามไปดว้ย  
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อตัราการเจริญเติบโตของตลาด (Market Growth Rate: MGROWTH) ไม่มีผลต่อมูลค่า
ธุรกิจในทางลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Ratana Mappayuki 
and Meipita Sari (2017) ท่ีพบว่า การเพิ่มข้ึนของอตัราการเจริญเติบโตของตลาด ไม่มีผลท าให้
มูลค่าธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ เพิ่มข้ึนแต่อยา่งใด 

 

3.  ข้อเสนอแนะ 
 

3.1  จากผลการศึกษาท่ีพบว่า การจดัหาเงินทุนโดยการก่อหน้ีสินเพิ่มข้ึนของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาด เอ็ม เอ ไอ ส่งผลท าให้มูลค่าธุรกิจเพิ่มข้ึนตามไปดว้ยนั้น ผูบ้ริหารของกิจการ
ควรค านึงสัดส่วนท่ีเหมาะสมในการก่อหน้ีด้วย เน่ืองจากการท่ีกิจการมีการก่อหน้ีมากเกินความ
จ าเป็น จะมีผลท าให้อตัราส่วนหน้ีสินของกิจการสูงเกินไปก็จะน ามาซ่ึงความเส่ียงท่ีกิจการมีตน้ทุน
การกูย้มืท่ีสูงข้ึน อนัน ามาสู่การผดินดัช าระหน้ีได ้

3.2  การศึกษาคร้ังน้ีมีการใชต้วัแปรอิสระจ านวน 3 ตวัแปร คือ อตัราส่วนหน้ีสินรวม
ต่อส่วนของเจา้ของ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ และอตัราการจ่ายเงินปันผล และมีตวัแปร
ควบคุม จ านวน 3 ตวัแปร คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 
อตัราการเจริญเติบโตของตลาดซ่ึงในการศึกษาคร้ังต่อไปอาจมีการเพิ่มตวัแปรควบคุมข้ึน เพื่อดูว่า
ตวัแปรเหล่านั้นอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าธุรกิจหรือไม่ 
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Descriptive Statistic 

       

Variables Observations Mean 
Standard 
Deviation 

Maximum Minimum Median 

DE  230 0.1855 0.2173 0.6900 0.0000 0.1050 
LTDE  230 0.0405 0.0623 0.2956 0.0000 0.0195 
Div 230 2.6005 8.5301 40.0000 0.0000 0.0000 
ROA 230 4.7725 5.6149 19.6100 0.0000 2.4700 
MGrowth 230 9.5029 30.1637 283.2795 -52.7296 0.0000 
MCap 230 6.1568 2.7211 9.1904 0.0000 7.1026 
TobinQ 230 1.2551 2.0152 17.9924 0.0000 0.9050 

 
 

Correlation 

     Variables DIV MCAP MGROWTH ROA 

DIV 1       
MCAP 0.0940 1     
MGROWTH -0.0227 -0.0618 1   
ROA 0.0403 0.1844 0.2559 1 
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Ordinary Least Squares 
 

Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel Least Squares 
   

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-

Statistic Prob.     

  
    

  

C -0.0795 0.3145 -0.2527 0.8007   

DE 2.1431 0.6568 3.2627 0.0013   

DIV 1.6188 2.0992 0.7712 0.4414   

MCAP 0.0739 0.0245 3.0172 0.0028   

MGROWTH -0.0027 0.0042 -0.6424 0.5212   

ROA 0.0884 0.0477 1.8529 0.0652   

  
    

  

R-squared 0.1873 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Adjusted R-squared 0.1691     S.D. dependent var 
 

2.0152   

S.E. of regression 1.8369     Akaike info criterion 
 

4.0798   

Sum squared resid 755.8383     Schwarz criterion 
 

4.1695   

Log likelihood -463.1769 
    Hannan-Quinn 
criter. 

 
4.1160   

F-statistic 10.3225     Durbin-Watson stat 
 

1.1786   

Prob(F-statistic) 0.0000 
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Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel Least Squares 
   

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-

Statistic Prob.     

  
    

  

C -0.0387 0.3211 -0.1204 0.9043   

LTDE -0.0133 0.0154 -0.8639 0.3885   

DIV 4.2209 2.1525 1.9609 0.0511   

MCAP 0.1034 0.0233 4.4453 0.0000   

MGROWTH -0.0032 0.0043 -0.7557 0.4506   

ROA 0.1128 0.0483 2.3339 0.0205   

  
    

  

R-squared 0.1515 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Adjusted R-squared 0.1325     S.D. dependent var 
 

2.0152   

S.E. of regression 1.8769     Akaike info criterion 
 

4.1229   

Sum squared resid 789.1293     Schwarz criterion 
 

4.2126   

Log likelihood -468.1337 
    Hannan-Quinn 
criter. 

 
4.1591   

F-statistic 7.9970     Durbin-Watson stat 
 

1.2318   

Prob(F-statistic) 0.0000 
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Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel Least Squares 
   

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-

Statistic Prob.     

  
    

  

C -0.0387 0.3211 -0.1204 0.9043   

LTDE -0.0133 0.0154 -0.8639 0.3885   

DIV 4.2209 2.1525 1.9609 0.0511   

MCAP 0.1034 0.0233 4.4453 0.0000   

MGROWTH -0.0032 0.0043 -0.7557 0.4506   

ROA 0.1128 0.0483 2.3339 0.0205   

  
    

  

R-squared 0.1515 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Adjusted R-squared 0.1325     S.D. dependent var 
 

2.0152   

S.E. of regression 1.8769     Akaike info criterion 
 

4.1229   

Sum squared resid 789.1293     Schwarz criterion 
 

4.2126   

Log likelihood -468.1337 
    Hannan-Quinn 
criter. 

 
4.1591   

F-statistic 7.9970     Durbin-Watson stat 
 

1.2318   

Prob(F-statistic) 0.0000 
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Fixed Effect Test 
 

     Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel Least Squares 
   

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-

Statistic Prob.     

  
    

  

C -0.1072 0.4392 -0.2442 0.8074   

DE 1.9714 0.7059 2.7930 0.0058   

DIV 2.2776 2.3137 0.9844 0.3263   

MCAP 0.0796 0.0287 2.7688 0.0062   

MGROWTH -0.0011 0.0048 -0.2235 0.8234   

ROA 0.0868 0.0757 1.1467 0.2531   

  
    

  

  Effects Specification 
  

  

  
    

  

Cross-section fixed (dummy variables) 
  

  

Period fixed (dummy variables) 
   

  

  
    

  

R-squared 0.4948 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Adjusted R-squared 0.3389     S.D. dependent var 
 

2.0152   

S.E. of regression 1.6385     Akaike info criterion 
 

4.0304   

Sum squared resid 469.8238     Schwarz criterion 
 

4.8526   

Log likelihood -408.4979 
    Hannan-Quinn 
criter. 

 
4.3621   

F-statistic 3.1741     Durbin-Watson stat 
 

1.8648   

Prob(F-statistic) 0.0000 
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Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel Least Squares 
   

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-
Statistic Prob.     

  
    

  

C 0.1953 0.4125 0.4734 0.6365   

LTDE 0.0019 0.0167 0.1110 0.9117   

DIV 4.3782 2.3484 1.8643 0.0639   

MCAP 0.1131 0.0276 4.0961 0.0001   

MGROWTH -0.0031 0.0049 -0.6467 0.5186   

ROA 0.0597 0.0698 0.8551 0.3936   

  
    

  

  
    

  

  Effects Specification 
  

  

  
    

  

     

  

  
    

  

Cross-section fixed (dummy variables) 
  

  

  
    

  

R-squared 0.4462 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Adjusted R-squared 0.2915     S.D. dependent var 
 

2.0152   

S.E. of regression 1.6963     Akaike info criterion 
 

4.0875   

Sum squared resid 515.0308     Schwarz criterion 
 

4.8499   

Log likelihood -419.0628 
    Hannan-Quinn 
criter. 

 
4.3950   

F-statistic 2.8844     Durbin-Watson stat 
 

1.8482   

Prob(F-statistic) 0.0000         

 
 
 
 
 
 
 



60 
 

Random Effect Test 

Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
  

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

Swamy and Arora estimator of component variances 
  

  

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (d.f. corrected)   

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.     

  
    

  

C 0.0259 0.3758 0.0690 0.9450   

LTDE -0.0061 0.0079 -0.7628 0.4464   

DIV 4.1520 1.1941 3.4771 0.0006   

MCAP 0.1081 0.0229 4.7101 0.0000   

MGROWTH -0.0031 0.0028 -1.0875 0.2780   

ROA 0.0959 0.0612 1.5664 0.1187   

  
    

  

  
    

  

  
    

  

  Effects Specification 
  

  

  
  

S.D.   Rho     

  
    

  

Cross-section random 
 

0.8516 0.2013   

Idiosyncratic random 
  

1.6963 0.7987   

  
    

  

  Weighted Statistics 
  

  

  
    

  

R-squared 0.1611 
    Mean dependent 
var 

 
0.8349   

Adjusted R-squared 0.1424     S.D. dependent var 
 

1.8221   

S.E. of regression 1.6874     Sum squared resid 
 

637.7804   

F-statistic 8.6063     Durbin-Watson stat 
 

1.5088   

Prob(F-statistic) 0.0000 
   

  

  
    

  

  Unweighted Statistics 
  

  

  
    

  

R-squared 0.1500 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Sum squared resid 790.4796     Durbin-Watson stat 
 

1.2173   
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Dependent Variable: TOBINQ         

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
  

  

Sample: 2558 2562 
    

  

Periods included: 5 
    

  

Cross-sections included: 46 
   

  

Total panel (balanced) observations: 230 
  

  

Swamy and Arora estimator of component variances 
  

  

  
    

  

Variable Coefficient Std. Error 
t-
Statistic Prob.     

  
    

  

C 0.0313 0.3524 0.0888 0.9293   

DE 2.1634 0.6482 3.3378 0.0010   

DIV 1.8119 2.0858 0.8687 0.3860   

MCAP 0.0777 0.0251 3.0926 0.0022   

MGROWTH -0.0027 0.0042 -0.6369 0.5248   

ROA 0.0656 0.0532 1.2345 0.2183   

  
    

  

  Effects Specification 
  

  

  
  

S.D.   Rho     

  
    

  

Cross-section random 
 

0.8777 0.2203   
Idiosyncratic 
random 

  

1.6510 0.7797   

  
    

  

  Weighted Statistics 
  

  

  
    

  

R-squared 0.2017 
    Mean dependent 
var 

 
0.8080   

Adjusted R-squared 0.1839     S.D. dependent var 
 

1.8119   

S.E. of regression 1.6368     Sum squared resid 
 

600.1294   

F-statistic 11.3207     Durbin-Watson stat 
 

1.4753   

Prob(F-statistic) 0.0000 
   

  

  
    

  

  Unweighted Statistics 
  

  

  
    

  

R-squared 0.1862 
    Mean dependent 
var 

 
1.2552   

Sum squared resid 756.7889     Durbin-Watson stat 
 

1.1699   
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Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled         

Test cross-section random effects 
  Test Summary 

 
Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

  
    Cross-section random 1.1688 5.0000 0.9478 

Cross-section random effects test comparisons: 
    

    Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

  
    DE 2.2187 2.1634 0.0740 0.8390 

DIV 2.2964 1.8119 1.0510 0.6365 

MCAP 0.0824 0.0777 0.0002 0.7250 

MGROWTH -0.0028 -0.0027 0.0000 0.9538 

ROA 0.0196 0.0656 0.0020 0.2977 

Cross-section random effects test equation: 
  Dependent Variable: TOBINQ 

   Method: Panel Least Squares 
   Date: 09/12/20   Time: 22:15 
   Sample: 2558 2562 

    Periods included: 5 
    Cross-sections included: 46 

   Total panel (balanced) observations: 230 
    

    Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.2637 0.4021 0.6559 0.5127 

DE 2.2187 0.7030 3.1562 0.0019 

DIV 2.2964 2.3241 0.9881 0.3245 

MCAP 0.0824 0.0284 2.8963 0.0042 

MGROWTH -0.0028 0.0047 -0.5975 0.5509 

ROA 0.0196 0.0692 0.2830 0.7775 

  
      Effects Specification 

  Cross-section fixed (dummy variables) 
    

    R-squared 0.4754     Mean dependent var 
 

1.2552 

Adjusted R-squared 0.3288     S.D. dependent var 
 

2.0152 

S.E. of regression 1.6510     Akaike info criterion 
 

4.0334 

Sum squared resid 487.9128     Schwarz criterion 
 

4.7958 

Log likelihood -412.8425     Hannan-Quinn criter. 
 

4.3409 

F-statistic 3.2437     Durbin-Watson stat 
 

1.7965 

Prob(F-statistic) 0.0000 
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Correlated Random Effects - Hausman Test     

Equation: Untitled 
    Test cross-section random effects 

  Test Summary 
 

Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

  
    Cross-section random 2.6619 5.0000 0.7519 

  
    Cross-section random effects test comparisons: 

  Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

  
    LTDE 0.0019 -0.0061 0.0000 0.2482 

DIV 4.3782 4.1520 1.0522 0.8255 

MCAP 0.1131 0.1081 0.0002 0.7146 

MGROWTH -0.0031 -0.0031 0.0000 0.9820 

ROA 0.0597 0.0959 0.0020 0.4237 

  
    Cross-section random effects test equation: 

  Dependent Variable: TOBINQ 
   Method: Panel Least Squares 
   Sample: 2558 2562 

    Periods included: 5 
    Cross-sections included: 46 

   Total panel (balanced) observations: 230 
    

    Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.1953 0.4125 0.4734 0.6365 

LTDE 0.0019 0.0167 0.1110 0.9117 

DIV 4.3782 2.3484 1.8643 0.0639 

MCAP 0.1131 0.0276 4.0961 0.0001 

MGROWTH -0.0031 0.0049 -0.6467 0.5186 

ROA 0.0597 0.0698 0.8551 0.3936 

  
      Effects Specification 

  Cross-section fixed (dummy variables) 
    

    R-squared 0.4462     Mean dependent var 
 

1.2552 

Adjusted R-squared 0.2915     S.D. dependent var 
 

2.0152 

S.E. of regression 1.6963     Akaike info criterion 
 

4.0875 

Sum squared resid 515.0308     Schwarz criterion 
 

4.8499 

Log likelihood -419.0628     Hannan-Quinn criter. 
 

4.3950 

F-statistic 2.8844     Durbin-Watson stat 
 

1.8482 

Prob(F-statistic) 0.0000 
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1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จ านวน 9 บริษัท ดังมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
 
ตารางที่ 2.1  
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

1.1 ABICO บริษทั เอบิโก ้
โฮลด้ิงส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

การด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัธุรกิจรับจา้งผลิตนม
พร้อมด่ืมยเูอชที นมพาสเจอร์ไรส์ และน ้าผลไม้
พาสเจอร์ไรส์ ใหก้บับริษทัในกลุ่มธุรกิจอาหาร
และเคร่ืองด่ืม และลงทุนในธุรกิจอ่ืนๆ ไดแ้ก่
ธุรกิจดา้นอาหารและอสงัหาริมทรัพย ์

1.2 AU บริษทั อาฟเตอร์ 
ย ูจ  ากดั (มหาชน) 

เป็นผูป้ระกอบการร้านขนมหวาน ภายใต้
เคร่ืองหมายการคา้ อาฟเตอร์ ย ูซ่ึงมีแนวการ
ตกแต่งร้านท่ีใหบ้รรยากาศอบอุ่นเหมือนอยูก่บั
ครอบครัว และดว้ยแนวคิดของร้านท่ีดูสบายเป็น
กนัเอง และสามารถเขา้ถึงผูบ้ริโภคไดง่้าย ท าให้
กลุ่มผูบ้ริโภค มีหลากหลายครอบคลุมทุกเพศ  
วยัและอายตุั้งแต่เดก็นกัเรียนไปจนถึงผูสู้งอาย ุ
ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีผลิตภณัฑท่ี์เป็นของหวาน
และเคร่ืองด่ืมรวมกวา่ 100 รายการ 

1.3 JCKH บริษทั เจซีเค 
ฮอสพิทอลลิต้ี 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจร้านอาหารสุก้ี ชาบูท่ีมีน ้ าจ้ิมสูตร
เดด็สไตลด์ั้งเดิมของฮอท พอท ร้านอาหารป้ิงยา่ง
และชาบูสไตลญ่ี์ปุ่น ร้านอาหารสเตก็และอาหาร
ฟิวชัน่ ร้านอาหารอิตาเล่ียนและร้านอาหารจีน 
โดยร้านอาหารส่วนใหญ่เป็นร้านอาหารแบบ 
บุฟเฟ่ต ์
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

1.4 KASET บริษทั ไทยฮา จ ากดั 
(มหาชน) 

บริษทัเป็นผูเ้ช่ียวชาญและผูน้ าในผลิตภณัฑ์
การเกษตร ผลิตภณัฑเ์กษตรแปรรูป และอาหาร
ก่ึงส าเร็จรูป เช่น ขา้วขาวหอมมะลิ โจ๊กก่ึง
ส าเร็จรูป และวุน้เสน้ก่ึงส าเร็จรูป ภายใต้
เคร่ืองหมายการคา้ “ตราเกษตร” โดยกระจาย
สินคา้ ทัว่ประเทศกวา่ 30,000 ร้านคา้ขยายการซ้ือ
ขายผา่นตลาดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน หรือ 
AEC และส่งออกไปมากกวา่ 80 ประเทศทัว่โลก 
ภายใตม้าตรฐานอาหารชั้นสูงในระดบัสากล เช่น 
“US FDA” “BRC” และ “HALAL” 

1.5 MM บริษทั มดัแมน 
จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจร้านอาหารและเคร่ืองด่ืมภายใตสิ้ทธิแฟรน
ไชส์ รวมทั้ง ธุรกิจร้านอาหารและเคร่ืองด่ืม
ภายใตแ้บรนดข์องตวัเอง 

1.6 SUN บริษทั ซนัสวที 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจ ผลิตและจ าหน่ายขา้วโพดหวาน 
แปรรูปและผลิตภณัฑแ์ปรรูปสินคา้เกษตรอ่ืน ๆ 
ร่วมมือกบัภาครัฐและเอกชนเพื่อเป็นศูนยก์ลาง
การวิจยัขา้วโพดหวานในมิติต่างๆ เช่น ประโยชน์
ต่อสุขภาพ โดยจดัท าขอ้มูลพื้นฐานของขา้วโพด
หวานและเทคโนโลย ีส าหรับกระบวนการผลิต
และการสร้างมูลค่าเพิ่มใหก้บัผลิตภณัฑท่ี์มาจาก
ขา้วโพดหวาน การศึกษาลกัษณะทางประสาท
สัมผสัของผูบ้ริโภคขา้วโพดหวานเพื่อการพฒันา
ผลิตภณัฑใ์หม่ 
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ล ำดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

1.7 TACC บริษทั ที.เอ.ซี. คอนซู
เมอร์ จ ากดั (มหาชน) 

เป็นบริษทัชั้นน าในดา้นเคร่ืองด่ืมประเภทชา
และกาแฟซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัของบริษทัฯ บริษทัฯ 
จึงไดจ้  าหน่ายธุรกิจแปรรูปอาหารจากเน้ือสตัว์
ไปเม่ือเดือนสิงหาคม 2556 จากนั้นในปี 2557 
บริษทัฯ ไดพ้ฒันาและออกผลิตภณัฑใ์หม่
ประเภทเคร่ืองด่ืมปรุงส าเร็จชนิดผง ตรา 
“สวสัดี” (Sawasdee) 

1.8 TMILL บริษทั ที เอส ฟลาว
มิลล ์จ ากดั (มหาชน) 

ผูน้ าเขา้ขา้วสาลีและผูผ้ลิตแป้งสาลีรายใหญ่ของ
ประเทศไทย โดยเร่ิมดาเนินธุรกิจตั้งแต่ปี 2550 
บริษทัไดใ้หค้วามส าคญั ในเร่ืองคุณภาพของ
สินคา้ เร่ิมตั้ง แต่การเลือกสรรขา้วท่ีมีมาตรฐาน
สูง ปริมาณโปรตีน และกลูเตนท่ีเหมาะสม ทา
การแปรรูปใหแ้ป้งสาลีท่ีมีคุณภาพ สาหรับลูกคา้
แต่ละกลุ่มท่ีใชใ้นการผลิต ผลิตภณัฑเ์บเกอร่ี 
และอาหารหลากหลายชนิด 

1.9 XO บริษทั เอก็โซติค ฟู้ด 
จ  ากดั (มหาชน) 

บริษทัประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตจดัหา และ
จ าหน่ายผลิตภณัฑป์รุงรสอาหาร ผลิตภณัฑ์
อาหารพร้อมปรุง อาหารส าเร็จรูปพร้อมบริโภค 
อาหารก่ึงส าเร็จรูป อาหารในภาชนะบรรจุท่ีปิด
สนิท เคร่ืองด่ืมในภาชนะบรรจุท่ีปิดสนิท 
เคร่ืองด่ืมรสผลไมแ้ละน ้าผกัผลไม ้พืชผกัและ
ผลไมแ้ช่แขง็และผลไมท่ี้ถนอมสภาพแลว้
รวมถึงส่ิงปรุงแต่งอาหารจากพืชและผกัเพือ่การ
ส่งออกเป็นหลกั 
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2. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีจ านวน 13 บริษัท ดังมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

2.1 APP บริษทั แอพพลิแคด 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายซอฟตแ์วร์ส าหรับ
การออกแบบ โดยเร่ิมตน้จากการเป็นตวัแทน
จ าหน่ายซอฟตแ์วร์ AutoPlant ซอฟตแ์วร์
เขียนแบบระบบงานท่อ 3 มิติ 

2.2 COMAN บริษทั โคแมนช่ี 
อินเตอร์เนชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผูพ้ฒันา เพื่อจ าหน่าย 
ติดตั้ง และใหบ้ริการซอฟตแ์วร์หรือ
โปรแกรมส าเร็จรูประบบบริหารงานโรงแรม
และเซอร์วิสอะพาร์ตเมนตครบวงจร โดยจด
ทะเบียนลิขสิทธ์ิโปรแกรม Comanche Hotel 
Software และลงทุนในบริษทัอ่ืน 

2.3 ICN บริษทั อินฟอร์เมชัน่ 
แอนด ์คอมมิวนิเคชัน่ 
เน็ทเวิร์คส จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจการวางระบบส่ือสาร
โทรคมนาคมและเทคโนโลย ีเช่นการบริการ
จดัการทรัพยากรน ้า ระบบตรวจวดัขอ้มูลและ
ควบคุมระยะไกลเป็นตน้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



69 
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

2.4 INSET บริษทั อินฟราเซท 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริการรับเหมา
ก่อสร้างใหผู้ป้ระกอบการในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสารโทรคมนาคม ซ่ึงสามารถแบ่งการ
ใหบ้ริการของบริษทัฯ เป็น 3 ธุรกิจ ไดแ้ก่  
1) ธุรกิจก่อสร้างศูนยข์อ้มูลและระบบ
เทคโนโลยสีารสนเทศ (Data Center & 
Information Technology (IT) Infrastructure), 
2) ธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานและโครงข่าย
โทรคมนาคม (Telecommunications 
Infrastructure) เช่น งานติดตั้งเสาส่งสญัญาณ 
และงานติดตั้งระบบโครงข่าย และ 3) ธุรกิจ
งานซ่อมบ ารุงและบริการ (Maintenance and 
Service) 

2.5 IRCP บริษทั อินเตอร์ 
เนชัน่แนล รีเสริช 
คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจวทิยแุละโทรทศัน์กระจายเสียง
แบบดิจิทลั ธุรกิจโทรคมนาคม ธุรกิจ
เทคโนโลยเีพือ่ขอ้มูล ธุรกิจเทคโนโลยเีพื่อ
เมืองอจัฉริยะ และธุรกิจซอร์ฟแวร์โซลูชัน่  

2.6 ITEL บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์
เทเลคอม จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจก่อสร้างศูนยข์อ้มูลและการ
ใหบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจเทคโนโลยี
สารสนเทศและโทรคมนาคม รวมถึงติดตั้ง
ระบบและอุปกรณ์ภายในศูนยข์อ้มูลและ
ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศต่างๆ ใน
รูปแบบการรับเหมาแบบเบด็เสร็จทั้ง
โครงการ (Turnkey) 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

2.7 NETBAY บริษทั เน็ตเบย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นการคิดคน้สร้างสรรคแ์ละ
พฒันา Digital Business Technology 
Platform และe-Business Services 
Application ต่าง ๆเพื่อใหบ้ริการธุรกรรมทาง
อิเลก็ทรอนิกส์ออนไลน์ (e-Business 
Services) ท่ีครบวงจร ระหวา่งภาคธุรกิจกบั
ภาครัฐ (B2G) และระหวา่งภาคธุรกิจกบัภาค
ธุรกิจ (B2B) ดว้ยการใหบ้ริการของบริษทั
แบ่งออกเป็น 2 กลุ่มบริการไดแ้ก่  
1) กลุ่ม Digital Business Services และ  
2) กลุ่ม Digital Transformation (Projects) 

2.8 PLANET บริษทั แพลนเน็ต 
คอมมิวนิเคชัน่ เอเชีย 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหค้  าปรึกษา พฒันาและ 
วางระบบส่ือสารผา่นดาวเทียม (Satellite 
Communication) ส าหรับลูกคา้ทั้งภาครัฐ 
และเอกชน รวมทั้งเป็นตวัแทนจ าหน่าย 
ผลิตภณัฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจโทรคมนาคม
ชั้นน า  

2.9 SIMAT บริษทั ไซแมท 
เทคโนโลย ีจ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจจดัจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์
เคล่ือนท่ี (Mobile Computer) และมีการ
พฒันาและขยายธุรกิจเพื่อใหบ้ริการเก่ียวกบั
เทคโนโลยสีารสนเทศอยา่งเตม็รูปแบบใน
เวลาต่อมาภายใตช่ื้อ บริษทั ไซแมท 
เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

2.10 SKY บริษทั สกาย ไอซีที 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจประเภท จ าหน่าย และวางระบบ
เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร ซ่ึง
ครอบคลุมการบริการใหค้  าปรึกษา ออกแบบ 
ติดตั้ง ดูแลบ ารุงรักษาระบบงาน จดัหาและ
จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑแ์ละอุปกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
ส่ือสารแบบเบด็เสร็จ  

2.11 SPVI บริษทั เอส พี วี ไอ 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นตวัแทนจ าหน่าย
ผลิตภณัฑภ์ายใตต้ราสินคา้ Apple ทั้ง
คอมพิวเตอร์ (iMac, MacBook Pro, 
MacBook Air) และผลิตภณัฑป์ระเภท iOS 
(iPod, iPad, iPhone) รวมทั้งอุปกรณ์เสริม
ต่างๆ 

2.12 TPS บริษทั เดอะแพรคทิ
เคิลโซลูชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหค้  าปรึกษา ออกแบบ จดัหา 
ติดตั้งและจ าหน่ายผลิตภณัฑแ์ละอุปกรณ์ท่ี
เก่ียวขอ้งกบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ 
(Information Technology Solutions 
Provider: ITP)  

2.13 VCOM บริษทั วินทค์อม 
เทคโนโลย ีจ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ (IT Distributor)  
รวมถึงการใหบ้ริการแก่ลูกคา้ไดอ้ยา่งครบ
วงจร และบริษทัยงัใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยี
สารสนเทศท่ีเก่ียวเน่ืองกบผลิตภณัฑท่ี์บริษทั 
เป็นตวัแทนจ าหน่าย ไดแ้ก่ บริการงานเฉพาะ
ทางท่ีตอ้งใชค้วามช านาญจากผูเ้ช่ียวชาญ 
(Professional Services) บริการบ ารุงรักษา 
(Maintenance Services) และบริการดา้นการ
ติดตั้ง (Installation Services) 
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3.  กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร จ านวน 14 บริษัท ดังมรีายช่ือต่อไปนี ้ 
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

3.1 ABM บริษทั เอเชีย  
ไบโอแมส จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจจดัหาและจดัจ าหน่ายเช้ือเพลิง 
ชีวมวลหลากหลายประเภท เช่น กะลาปาลม์ 
ไมส้บัและส่วนอ่ืนๆของไม ้ข้ีกบ ข้ีเล่ือย  
ฝุ่ นไม ้และชีวมวลอดัแท่ง (Biomass pellet) 
เป็นตน้ ใหก้บัลูกคา้อุตสาหกรรมในหลาย
สาขาธุรกิจ 

3.2 AGE บริษทั เอเชีย กรีน 
เอนเนอจี จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบกิจการดา้นการจดัจ าหน่ายถ่านหิน
สะอาด (Clean Coal) คุณภาพสูง จ าหน่ายทั้ง
ในประเทศและต่างประเทศ โดยถ่านหิน 
ท่ีจ าหน่ายส่วนใหญ่น าเขา้จากประเทศ
อินโดนีเซียและรัสเซีย 

3.3 AIE บริษทั เอไอ  
เอนเนอร์จี จ  ากดั 

(มหาชน) 

เป็นผูผ้ลิตน ้ามนัไบโอดีเซล น ้ามนัพืช และ
กลีเซอรีนบริสุทธ์ิ จากน ้ามนัปาลม์ดิบ
คุณภาพดี เพื่อใหไ้ดผ้ลิตภณัฑท่ี์มีคุณภาพ
เป็นไปตามมาตรฐาน โดยเนน้ประโยชน์ของ
ผูบ้ริโภคสินคา้เป็นหลกั ซ่ึงการผลิตและ
จ าหน่ายน ้ามนัไบโอดีเซล  

3.4 PSTC บริษทั เพาเวอร์ 
โซลูชัน่ เทคโนโลย ี
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจออกแบบจ าหน่าย และติดตั้ง
ระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจดัการ
สภาพแวดลอ้มท่ีมีคุณภาพสูง ส าหรับ
ระบบส่ือสารโทรคมนาคมใหก้บัหน่วยงาน
ทั้งภาครัฐ และภาคเอกชน ธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทนต่างๆ ทั้งในดา้นพลงังาน
แสงอาทิตย ์(Solar Power) พลงังานก๊าซ
ชีวภาพ(Biogas Power) และพลงังาน 
ชีวมวล (Biomass Power)  
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

3.5 QTC บริษทั คิวทีซี เอน
เนอร์ยี ่จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายหมอ้แปลง
ไฟฟ้าตามค าสัง่ซ้ือของลูกคา้(Made to Order) 
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ภายใต้
เคร่ืองหมายการค ้า “QTC” และเคร่ืองหมาย
การคา้ของลูกคา้ 

3.6 SAAM บริษทั เอสเอเอเอม็ 
เอน็เนอร์ยี ่ดีเวลลอป
เมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัหาสถานท่ีตั้งและใหบ้ริการ
ท่ีเก่ียวขอ้งภายในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตยก์บัลูกคา้ ซ่ึงเป็นผูด้  าเนินกิจการ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังาน
แสงอาทิตย ์ 

3.7 SEAOIL บริษทั ซีออยล ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายน ้ามนัเช้ือเพลิงและ
น ้ามนัหล่อล่ืนใหก้บัเรือประเภทต่างๆ เช่น 
เรือเดินทะเล เรือขนส่งน ้ามนั เรือประมง และ
เรือประเภทอ่ืนๆ โดยบริษทัจะด าเนินการ
จดัหาน ้ามนัจากผูผ้ลิตน ้ามนั/ผูค้า้น ้ ามนัราย
ใหญ่และจ าหน่ายใหก้บัลูกคา้ทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ 

3.8 SR บริษทั สยามราช 
จ ากดั (มหาชน) 

ออกแบบและจ าหน่ายระบบป๊ัมอุตสาหกรรม 
และใหบ้ริการดา้นวิศวกรรมเก่ียวกบั ระบบ
ป๊ัมอุตสาหกรรมแก่โรงงานอุตสาหกรรม
ทัว่ไป ต่อมาบริษทัฯ จึงขยายการประกอบ
ธุรกิจไปยงั ธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบ
ท่อส่งก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจก๊าซธรรมชาติ
ส าหรับยานยนต ์
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3.9 TAKUNI บริษทั ทาคูนิ กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจวศิวกรรมดา้นการรับเหมา
ก่อสร้างและรับจา้งผลิต ติดตั้งอุปกรณ์ต่างๆ 
ท่ีใชใ้นกระบวนการผลิตในโรงงาน
อุตสาหกรรมตามแบบและขนาดท่ีลูกคา้
ก าหนด ในลกัษณะ Engineering 
Procurement Construction (EPC)  

3.10 TPCH บริษทั ทีพีซี เพาเวอร์
โฮลด้ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน
ประเภทต่างๆ และใหก้ารสนบัสนุนการ
ด าเนินการของบริษทัในกลุ่ม และ
ด าเนินการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
กระแสไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน 

3.11 TRT บริษทั ถิรไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายหมอ้แปลง
ไฟฟ้าระบบจ าหน่าย (Distribution 
Transformer) ใหแ้ก่โรงงานอุตสาหกรรม
ทัว่ไป และรัฐวิสาหกิจ ไดแ้ก่ การไฟฟ้า
ส่วนภูมิภาค การไฟฟ้านครหลวง และ 
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

3.12 UMS บริษทั ยนิูค ไมน่ิง 
เซอร์วิสเซส จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจการน าเขา้ถ่านหินคุณภาพ
ประเภทบิทูมินสั และซบับิทูมินสั (ถ่านหิน
สะอาด) ท่ีมีค่าพลงังานความร้อนระดบั 
ปานกลาง และมีผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม
นอ้ย โดยน าเขา้จากประเทศอินโดนีเซียหรือ
ซ้ือจากผูน้ าเขา้ในประเทศ เพื่อจดัจ าหน่าย
ใหก้บัโรงงานอุตสาหกรรมทั้งขนาดใหญ่ 
ขนาดกลางและขนาดเลก็ 
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3.13 UPA บริษทั ยไูนเตด็ 
เพาเวอร์ ออฟ เอเชีย 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาซอฟตแ์วร์เกมเพื่อ
จ าหน่ายและการรับจา้งพฒันาซอฟตแ์วร์
เกมใหแ้ก่ลูกคา้ทั้งในและต่างประเทศ 
ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ “Cyberplanet 
Interactive”  

3.14 UWC บริษทั เอ้ือวิทยา จ ากดั 
(มหาชน) 

กิจการจ าหน่ายสินคา้ อุปกรณ์ส่งก าลงัต่างๆ 
และขยายกิจการสร้างโรงงานเพื่อธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายเสาโครงสร้างพื้นฐานดา้น
ไฟฟ้าและโทรคมนาคมบริการชุบสังกะสี  

 
4.  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จ านวน 47 บริษัท ดังมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
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4.1 A5 บริษทั แอสเซท ไฟว ์
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจการลงทุนในบริษทัท่ี
ประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย ์และธุรกิจท่ี
เก่ียวขอ้ง ในลกัษณะ Holding Company 
ปัจจุบนัมีบริษทัยอ่ย 2 แห่ง คือ AFD ซ่ึง
เป็นบริษทัแกน และ RCY ซ่ึงทั้ง 2 บริษทั
ประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย ์

4.2 AKP บริษทั อคัคีปราการ 
จ ากดั (มหาชน) 

เป็นผูไ้ดรั้บสิทธิเขา้บริหารและ
ประกอบการศูนยบ์ริหารจดัการวสัดุเหลือ
ใชอุ้ตสาหกรรม (เตาเผาขยะอุตสาหกรรม) 
บางปู จงัหวดัสมุทรปราการ (“ศูนยฯ์”) จาก
กรมโรงงานอุตสาหกรรม เป็นเวลา 20 ปี 
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4.3 AMA บริษทั อาม่า มารีน 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจขนส่งสินคา้ทางเรือและรถ 
โดยมีบริษทัยอ่ยคือบริษทั อาม่า มารีน 
จ ากดั (มหาชน) (“AMA”) ใหบ้ริการขนส่ง
สินคา้ทางเรือในต่างประเทศ และบริษทัเอ 
เอม็ เอ โลจิสติกส์ (จ ากดั) (“AMAL”) 
ใหบ้ริการขนส่งสินคา้ทางรถในประเทศ 

4.4 ARIP บริษทั เออาร์ไอพี จ  ากดั 
(มหาชน) 

บริษทัประกอบธุรกิจหลกั 3 กลุ่ม 
ประกอบดว้ย 1. ธุรกิจส่ือและคอนเทนต ์ 
2. ธุรกิจจดังานนิทรรศการ งานแสดงสินคา้ 
และกิจกรรมทางการตลาดครบวงจร  
3. ธุรกิจบริการดา้นดิจิทลั 

4.5 ATP30 บริษทั เอทีพี 30 จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการรถโดยสารขนส่ง
บุคลากรระหวา่งแหล่งท่ีพกัอาศยัในเขต
ชุมชน ไปยงัโรงงานอุตสาหกรรมหรือ
สถานประกอบการ โดยเฉพาะในเขตนิคม
อุตสาหกรรมในภาคตะวนัออก ซ่ึงไดรั้บ
ใบอนุญาตผูป้ระกอบการขนส่งไม่ประจ า
ทางจากกรมการขนส่งทางบก 

4.6 AUCT บริษทั สหการประมูล 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการเป็นคนกลางใน
การจดัประมูลทรัพยสิ์นทุกประเภท รวมทั้ง
ใหบ้ริการดา้นอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
ประมูล เช่น การเคล่ือนยา้ยทรัพยสิ์นท่ีท า
การประมูล การประสานงานกบัสถาบนั
การเงินในการหาแหล่งเงินทุนในการซ้ือ
สินทรัพยแ์ก่ผูป้ระมูล 
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4.7 BOL บริษทั บิซิเนส 
ออนไลน์ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการขอ้มูล ข่าวสาร 
การวิเคราะห์และตรวจสอบขอ้มูล เพื่อใช้
เป็นเคร่ืองมือในการประกอบการตดัสินใจ
ทางธุรกิจ ซ่ึงขอ้มูลดงักล่าวไดม้าจากการ
รวบรวมขอ้มูลจากหลาย ๆ แหล่ง ไดแ้ก่ 
ขอ้มูลจากกรมพฒันาธุรกิจการคา้ 
กระทรวงพาณิชย ์โดยมีสญัญาเพื่อรับ
ขอ้มูลนิติบุคคลท่ีจดทะเบียนจดัตั้งกบั
กระทรวงพาณิชยท์ั้งหมดในประเทศ 

4.8 CHUO บริษทั ชูโอ เซ็นโก 
(ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเป็นนายหนา้ตวัแทนและ
รับจา้งท าโฆษณาแบบครบวงจร โดย
ใหบ้ริการเก่ียวกบัการโฆษณาแบบ 
ครบวงจร  

4.9 CMO บริษทั ซีเอม็โอ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการบริหารจดัการจดั
งาน (Event Management) ประเภทงาน
บนัเทิงสาธารณะ (Public Event) งาน
ประชุมสัมมนา (MICE) งานนิทรรศการ
และการแสดงสินคา้ (Exhibition and  
Trade show) 

4.10 D บริษทั เดนทลั คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ใหบ้ริการทนัตกรรมของโรงพยาบาล 
ทนัตกรรม ศูนยท์นัตกรรมและคลินิก 
ทนัตกรรม แบบครบวงจร ดว้ยทนัตแพทย์
ผูเ้ช่ียวชาญเฉพาะทางหลายสาขา ใหบ้ริการ
ดว้ยเคร่ืองมืออุปกรณ์ท่ีมีมาตรฐาน 
ระดบัสากล 
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4.11 DCORP บริษทั ดีมีเตอร์ คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบกิจการเหมืองแร่ดีบุกในทะเลและ
การใหเ้ช่าเรือขดุแร่ดีบุก ต่อมาเม่ือวนัท่ี 9 
มิถุนายน 2537 บริษทัไดเ้ขา้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
นอกเหนือจากธุรกิจส่ือ ปัจจุบนับริษทัมี
นโยบายชดัเจนท่ีจะมุ่งเนน้มาประกอบ
ธุรกิจนวตักรรมและเทคโนโลยแีละ
พลงังาน  

4.12 EFORL บริษทั อี ฟอร์ แอล เอม 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจหลกัเป็นผูน้ าเขา้เคร่ืองมือและ
อุปกรณ์ทางการแพทยโ์ดยตรงจากผูผ้ลิต 
ผูแ้ทนจดัจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยจ์ากผูผ้ลิต
ชั้นน าแต่เพียงผูเ้ดียว และเป็นผูใ้หบ้ริการ
ในการใหค้  าแนะน าวิธีการใชเ้คร่ืองมือและ
อุปกรณ์ทางการแพทย ์บ ารุงรักษาซ่อมแซม 

4.13 ETE บริษทั บูรพา เทคนิคอล 
เอน็จิเนียร่ิง จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจบริการบริหารจดัการ, ธุรกิจ
บริการงานวิศวกรรม, ธุรกิจพลงังาน
ทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย ์รวมถึง
ธุรกิจจดัหาและจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ความ
ปลอดภยั 

4.14 FSMART บริษทั ฟอร์ท สมาร์ท 
เซอร์วิส จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นผูใ้หบ้ริการเติมเงินระบบ
โทรศพัทมื์อถือประเภทเติมเงินล่วงหนา้ 
(Pre-paid) และบริการออนไลน์อ่ืน ๆ ผา่น
เคร่ืองรับช าระเงินอตัโนมติั ในช่ือ  
“บุญเติม” 
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4.15 FVC บริษทั ฟิลเตอร์ วิชัน่ 
จ  ากดั (มหาชน) 

จดัจ าหน่าย ออกแบบ ประกอบ ติดตั้ง 
ปรับปรุง ซ่อมแซม และใหบ้ริการดูแล
บ ารุงรักษาระบบท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบ 
บ าบดัน ้า ทั้งระบบบ าบดัน ้าใหบ้ริสุทธ์ิและ
ระบบบ าบดัน ้าเสีย 

4.16 GSC บริษทั โกลบอล 
เซอร์วิส เซ็นเตอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

เป็นผูใ้หบ้ริการศูนยบ์ริการขอ้มูลโดย
บริษทัฯ จะใหบ้ริการรับสายเรียกเขา้แทน
ผูว้า่จา้งเพื่อรับเร่ืองต่าง ๆ เช่น การใหข้อ้มูล
เก่ียวกบัสินคา้และบริการการใหค้  าปรึกษา
ดา้นเทคนิคและแกปั้ญหา และการรับค า 
ติชมหรือเร่ืองร้องเรียน เป็นตน้ รวมถึง  
ผูป้ระกอบธุรกิจทวงถามหน้ี และไดจ้ด
ทะเบียนการประกอบธุรกิจทวงถามหน้ี 

4.17 HARN บริษทั หาญ เอน็จิ
เนียร่ิง โซลูชัน่ส์ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้และ
เพิ่มจ านวนผลิตภณัฑใ์นผลิตภณัฑร์ะบบ
วิศวกรรมความปลอดภยั ระบบท าความเยน็ 
และระบบการพิมพดิ์จิตอล 

4.18 IMH บริษทั โรงพยาบาล
อินเตอร์เมดิคลั แคร์ 
แอนด ์แลบ็ จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการทางการแพทย ์ดา้น
อาชีวเวชศาสตร์ เช่นการตรวจสุขภาพ
ประจ าปี การตรวจสุขภาพก่อนเขา้งาน  
และการฉีดวคัซีน 

4.19 JKN บริษทั เจเคเอน็ โก
ลบอล มีเดีย จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการและจ าหน่าย
ลิขสิทธ์ิคอนเทนต ์รวมถึงธุรกิจจ าหน่าย
สินคา้และผลิตภณัฑ ์และธุรกิจใหบ้ริการ
เวลาเพื่อโฆษณาและประชาสัมพนัธ์สินคา้
ทางสถานีโทรทศัน์ทั้งระบบผา่นดาวเทียม 
(Satellite) 
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4.20 KIAT บริษทั เกียรติธนา 
ขนส่ง จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินการใหบ้ริการขนส่งดา้นวตัถุ
อนัตราย ปิโตรเคมี และผลิตภณัฑพ์ิเศษ
อ่ืนๆ เช่น น ้ ามนั ก ามะถนั ก๊าซธรรมชาติ 
เป็นตน้ 

4.21 KOOL บริษทั มาสเตอร์คูล 
อินเตอร์เนชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจหลกัโดยการจดัหาและจดั
จ าหน่ายผลิตภณัฑท์ าความเยน็ ไดแ้ก่ พดั
ลมไอเยน็ พดัลมไอน ้า และพดัลม
อุตสาหกรรม ภายใตต้ราสินคา้ 
“MASTERKOOL” และ “CoolTop” 

4.22 LDC บริษทั แอลดีซี 
เดน็ทลั จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผูใ้หบ้ริการทนัตกรรม ธุรกิจ
หลกัของกิจการคือบริการดา้นทนัตกรรม
ครบวงจร โดยคลินิกทนัตกรรมแอลดีซี 30 
สาขาทัว่ประเทศ นอกจากนั้นในปี 2562 
บริษทัเพิ่มการใหบ้ริการความงามในบาง
สาขา และจดทะเบียนเป็นสหคลินิกในช่ือ
แอลดีซี ไลฟ์ พลสั ใหบ้ริการทนัตกรรม
และความงามควบคู่กนั 

4.23 MORE บริษทั มอร์ รีเทิร์น 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายสินคา้ส่ือโฮมเอน
เตอร์เทนเมนท ์(Home Entertainment) 
ประเภท ภาพยนตร์และเพลง รวมทั้ง
ส่ิงพิมพต่์างๆ เช่น เทป (“Tape”) ซีดี 
(“CD”) วีซีดี (“VCD”) ดีวีดี (“DVD”) 
รวมทั้ง หนงัสือ นิตยสาร วารสาร 
หนงัสือพิมพ ์พอ็กเกต็บุค๊ และต่อมา บริษทั
ไดเ้ปล่ียนแปลงเคร่ืองหมายการคา้เป็น 
“DNA ENJOY EVERYDAY” 
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4.24 MPG บริษทั เอม็พีจี คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเทรดด้ิงในหลากหลาย
แพลตฟอร์ม ในปัจจุบนัมีการบริหารร้านคา้
ปลีกในสินคา้ 2 กลุ่ม 2 แบรนด ์ภายใต้
แนวคิด “Life is Entertainment” 

4.25 MVP บริษทั เอม็ วิชัน่ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจผลิตส่ือ เน้ือหา และส่ือส่ิงพิมพ์
เก่ียวกบัโทรศพัทมื์อถือภายใตนิ้ตยสารช่ือ 
“WHATPHONE” 

4.26 NBC บริษทั เนชัน่ บรอด
แคสต้ิง คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตรายการข่าวในรูปแบบ
ต่าง ๆ แพร่ภาพทางสถานีโทรทศัน์ฟรีทีว ี
และเคเบ้ิลทีวี และร่วมผลิตรายการวิทยทุาง
คล่ืน F.M. 90.5 MHz  

4.27 NCL บริษทั เอน็ซีแอล 
อินเตอร์เนชัน่แนล 
โลจิสติกส์ จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการด ้านจดัการขนส่ง
แก่ลูกคา้ทั้งทางบก, ทางทะเล และทาง
อากาศ ซ่ึงครอบคลุมทั้งการจดัส่งสินคา้
แบบเตม็ตูค้อนเทนเนอร์ (FCL) และไม่เตม็
ตูค้อนเทนเนอร์ (LCL), การขนส่งสินคา้
แบบจากประตูสู่ประตู (Door to Door), การ
ด าเนินการดา้นพิธีการศุลกากร (Custom’s 
Broker), การใหบ้ริการจดัหาตูข้นส่งสินคา้ 
(SOC), ใหบ้ริการเช่าตูค้อนเทนเนอร์ 
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4.28 NEWS บริษทั นิวส์ 
เน็ตเวิร์ค คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจส่ือเป็นธุรกิจหลกั  รวมการ
จ าหน่าย ติดตั้ง และพฒันาระบบ
สารสนเทศในดา้นของซอฟตแ์วร์ และ 
ใหค้  าปรึกษาพฒันาระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศครบวงจร (System Integrator) 
ทั้งการวางระบบเครือข่าย (Network) การ
จดัหาอุปกรณ์ (Hardware) และพฒันา
โปรแกรม (Software Development) ตาม
ความตอ้งการของลูกคา้ 

4.29 NINE บริษทั เนชัน่ 
อินเตอร์เนชัน่แนล 
เอด็ดูเทนเมนท ์
จ ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจดัจ าหน่ายส่ือส่ิงพมิพ ์ประเภท
พอ็คเกต็บุก๊และการ์ตูนท่ีผสมผสาน
ระหวา่งความรู้และความสนุกสนาน  
ทั้งในรูปแบบส่ิงพิมพแ์ละดิจิทลั 

4.30 OTO บริษทั วนัทูวนั คอน
แทคส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการศูนยบ์ริการขอ้มูล
และลูกคา้สัมพนัธ์ บริการออกแบบพฒันา
และติดตั้งระบบศูนยบ์ริการขอ้มูลแบบ
เบด็เสร็จในประเทศไทย นอกจากน้ีบริษทั
ยงัใหบ้ริการเช่าอุปกรณ์ Contact Center 
และบริการใหเ้ช่าซอฟตแ์วร์ ทั้งซอฟตแ์วร์
ส าเร็จรูป และซอฟตแ์วร์ระบบ Contact 
Center ท่ีสามารถปรับเปล่ียนระบบการ
ท างานใหเ้หมาะสมกบัแต่ละธุรกิจ 

4.31 PHOL บริษทั ผลธญัญะ 
จ ากดั (มหาชน) 

จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พื่อความปลอดภยั
อาชีวอนามยั และสภาพแวดลอ้มในการ 
ท างานกวา่ 40 ปี บริษทั ถือเป็นหน่ึงใน
ผูน้ าท่ีมีการจดัจ าหน่ายสินคา้ อยา่งครบ
วงจร และในปี 2552 บริษทัไดข้ยายธุรกิจ
ไปยงั ธุรกิจดา้นการจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ท่ี
เก่ียวขอ้งกบัระบบบ าบดัน ้าเพื่ออุปโภค 
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4.33 QLT บริษทั ควอลลีเทค 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจหลกัเป็นผูใ้หบ้ริการทาง
วิศวกรรมอิสระ (Third party engineering 
service) ในดา้นการทดสอบ โดยไม่ท าลาย 
(Non-Destructive Testing) จากนั้นจึงขยาย
สู่บริการตรวจสอบและรับรองในปี
เดียวกนั โดยแรกเร่ิมไดรั้บอนุญาตจากกอง
เช้ือเพลิง กรมโยธาธิการ ใหเ้ป็นผูต้รวจ
สอบและทดสอบถงัและระบบท่อก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว 

4.34 RP บริษทั ท่าเรือราชา
เฟอร์ร่ี จ  ากดั 
(มหาชน) 

ใหบ้ริการเดินเรือเฟอร์ร่ีเพื่อใชโ้ดยสารและ
ขนส่งทางเรือไปยงัเกาะสมุยและเกาะพะ
งนัซ่ึงเป็นแหล่งท่องเท่ียวท่ีส าคญัใน
จงัหวดัสุราษฏร์ธานีและประเทศไทย 

4.35 SE บริษทั สยามอีสต ์
โซลูชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัหาและจ าหน่ายสินคา้ 
อุตสาหกรรมและใหบ้ริการต่างๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งแก่โรงงานอุตสาหกรรมซ่ึงเป็น  
4 กลุ่มผลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ กลุ่มผลิตภณัฑแ์ละ
เทคโนโลยรีะบบป๊ัม (Pumping System 
Technology Division) กลุ่มผลิตภณัฑก์าร
จดัการกระบวนการผลิตและระบบท่อ 
(Process and Piping Solution Division) 
กลุ่มผลิตภณัฑว์สัดุนวตักรรม (Innovative 
Material Division) และกลุ่มผลิตภณัฑ์
ธุรกิจงานบริการ ( Service Business ) 
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4.36 SONIC บริษทั โซนิค อินเตอร์
เฟรท จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการจดัการระบบโลจิ
สติกส์ระหวา่งประเทศแบบครบวงจร 
(International Logistics Services 
Provider) ใหบ้ริการทั้งการน าเขา้และ
ส่งออกทั้งทางทะเล และทางอากาศ 
ใหบ้ริการดา้นพิธีการกรมศุลกากร การ
ขนส่งในประเทศ การขนส่งขา้มแดน 
(cross border)รวมถึงใหบ้ริการศูนย์
รวบรวมและกระจายสินคา้ 

4.37 SPA บริษทั สยามเวลเน
สกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจสปาเพื่อสุขภาพ และธุรกิจ 
ท่ีเก่ียงเน่ืองกบัธุรกิจสปา  

4.38 THMUI บริษทั ไทยมุย้ คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

เพื่อประกอบธุรกิจหลกัในการเป็นผูจ้ดัหา
และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑล์วดสลิง 
อุปกรณ์ต่างๆ เพื่อใชส้ าหรับงานยกห้ิวท่ีมี
คุณภาพ โดยจุดเร่ิมตน้ของการก่อตั้งธุรกิจ
ดงักล่าวเกิดจากการท่ีครอบครัวของ
ผูบ้ริหารบริษทัฯ รุ่นก่อนไดเ้คยด าเนิน
ธุรกิจเป็นผูจ้ดัจ  าหน่ายในผลิตภณัฑ์
ลวดสลิง ผลิตภณัฑเ์หลก็และอ่ืนๆ ทัว่ไป
ในยา่นเซียงกง เยาวราช เขตสมัพนัธวงศ ์
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4.39 TNDT บริษทั ไทย เอน็ ดี ที 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการทดสอบ 
ตรวจสอบ และรับรองความปลอดภยัต่อ
การใชง้านของช้ินงาน อุปกรณ์ และ
โครงสร้างภาคอุตสาหกรรมเพื่อให้
สอดคลอ้งตามมาตรฐานสากลและ
กฎหมายท่ีก าหนด ซ่ึงการตรวจสอบ
ช้ินงานดว้ยเทคนิคการทดสอบแบบไม่
ท าลาย (Non - destructive Testing - NDT) 
เป็นกระบวนการทดสอบท่ีไม่ท าลาย
สภาพเดิมของช้ินงาน 

4.40 TNH บริษทั โรงพยาบาลไทย
นครินทร์ จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจภายใตช่ื้อ “โรงพยาบาลไทย
นครินทร์”ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ 
กิจการสถานพยาบาลประเภทรับผูป่้วยไว้
คา้งคืน เป็นโรงพยาบาลเอกชนในยา่น
กรุงเทพตะวนัออก ใหบ้ริการ
รักษาพยาบาลทั้งผูป่้วยใน ผูป่้วยนอก และ
ผูป่้วยฉุกเฉิน ตลอด 24 ชัว่โมง 

4.41 TNP บริษทั ธนพิริยะ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจคา้ปลีกและคา้ส่งสินคา้
อุปโภคบริโภคท่ีไม่รวมอาหารสดภายใต้
ช่ือ “ธนพิริยะ” โดยรายไดจ้ากการขายมา
จาก 2 ส่วนคือ รายไดจ้ากการขายผา่น
สาขา และรายไดจากการขายผา่น
ส านกังานใหญ่ 
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4.42 TSF บริษทั ทรีซิกต้ีไฟว ์
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหค้  าปรึกษา ค าแนะน า 
วางแผนเพื่อด าเนินการโฆษณา
ประชาสัมพนัธ์ทุกชนิด และธุรกิจเก่ียวกบั
การน าเขา้ผลิตภณัฑ ์การผลิตการโรงงาน 
ท่ีก่อใหเ้กิดพลงังาน 

4.43 TVD บริษทั ทีวี ไดเร็ค จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจ าหน่ายสินคา้ หรือ บริการ
ผา่นช่องทางการตลาดหลากหลายช่องทาง
ภายใต ้โมเดลธุรกิจ Omni Channel ท่ีเป็น
การเช่ือมโยงช่องทางการขายสินคา้ แบบ
ออฟไลน์ และ ออนไลน ์

4.44 TVT บริษทั ทีวี ธนัเดอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและใหบ้ริก ารผลิต
รายการโทรทศัน์ รับจดังานอีเวน้ท ์
จ าหน่ายหนงัสือท่ีสืบเน่ืองจากการท า
รายการโทรทศัน์ ขายส่ือโฆษณาและ
ใหบ้ริการสตูดิโอ 

4.45 VL บริษทั วี.แอล.เอน็เตอร์
ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการขนส่ง ผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑ ์โดยเป็น
การขนส่งสินคา้ทางเรือทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ 
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4.46 WINNER บริษทั วินเนอร์กรุ๊ป เอน็
เตอร์ไพรซ์ จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผูน้ าเขา้ ผลิต และ
จดัจ าหน่ายวตัถุดิบ ส่วนผสม และ
เคมีภณัฑอ์าหารท่ีใชใ้นการแปรรูปใน
อุตสาหกรรมอาหาร ไดแ้ก่ วตัถุดิบ 
ส่วนผสมท่ีใชใ้นการแปรรูปอาหาร (Food 
Ingredient) และสารเติมเเต่งและสาร
เสริมสร้างคุณสมบติัของอาหาร (Food 
Additive) จากแหล่งก าเนิดชั้นน าทัว่โลก 

4.47 YGG บริษทั อ๊ิกดราซิล กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจจากการเป็นผูใ้หบ้ริการตดัแต่งภาพ
โฆษณา ตดัแต่งภาพเคล่ือนไหว งาน
โฆษณาและภาพยนตร์ (Visual Effects: 
“VFX”) และไดข้ยายขอบเขตการ
ใหบ้ริการไปสู่งานท่ีใชท้กัษะและความ
สร้างสรรยิง่ข้ึน ทั้งการออกแบบและจดัท า
คอมพิวเตอร์กราฟิกเก่ียวกบังานภาพยนตร์ 
แอนิเมชัน่และเกม 
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5.  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม จ านวน 36 บริษัท ดังมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

5.1 2S บริษทั 2 เอส เมทลั 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
เหลก็ในลกัษณะศูนยบ์ริการครบวงจร  
(One-Stop Service) 

5.2 ADB บริษทั แอพ็พลาย ดี
บี จ  ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายสินคา้กลุ่มผลิตภณัฑเ์มด็
พลาสติกคอมปาวด ์และกลุ่มผลิตภณัฑ ์
ยาแนว  

5.3 BM บริษทั บางกอกชีท
เมท็ทลั จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายสินคา้
แปรรูปผลิตภณัฑเ์หลก็ ไดแ้ก่ รางเดิน
สายไฟฟ้า ตูส่ื้อสาร ตูไ้ฟฟ้า ตูโ้ลหะ และ
ควบคุมไฟฟ้าท่ีใชต้ามอาคาร คอนโดมิเนียม 
ส านกังาน หา้งสรรพสินคา้ โรงงาน
อุตสาหกรรม สถานีไฟฟ้า เป็นตน้ 

5.4 CHO บริษทั ช ทวี จ  ากดั 
(มหาชน) 

ธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายรถบรรทุก ต่อตวัถงั
รถบสั ต่อตวัถงัรถพว่ง-ก่ึงพว่ง และรถขนส่ง
ประเภทต่างๆ  

5.5 CHOW บริษทั เชาว ์สตีล 
อินดสัทร้ี จ  ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเหลก็แท่งยาว 
(Steel Billet) โดยมีเศษเหลก็ (Scrap) เป็น
วตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตเหลก็แท่งยาว 

5.6 CIG บริษทั ซี.ไอ.กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตคอยลเ์ยน็ (Evaporator 
Coil0 คอยลร้์อน (Condenser Coil) และคอยล์
น ้ าเยน็ (Chilled Water Coil) ซ่ึงเป็น
ส่วนประกอบของเคร่ืองปรับอากาศ เคร่ืองท า
ความเยน็ และอุปกรณ์ถ่ายเทความร้อน/ความ
เยน็ประเภทอ่ืนๆเพื่อจ าหน่ายทั้งในประเทศ
และต่างประเทศ 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

5.7 COLOR บริษทั สาล่ี คลัเล่อร์ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเมด็พลาสติก
ผสมสีและสารเติมแต่งแบบเขม้ขน้ หรือ 
เมด็พลาสติกมาสเตอร์แบตซ์ (Masterbatch)  
เมด็พลาสติกผสมสีและสารเติมแต่งส าเร็จรูป 
หรือเมด็พลาสติกคอมพาวด ์(Compound) 
และสีผสมพลาสติกแบบชนิดผง  
(Dry Colorants) 

5.8 CPR บริษทั ซีพีอาร์  
โกมุ อินดสัเตรียล 
จ ากดั (มหาชน) 

เป็นผูผ้ลิตช้ินส่วนยางและยางติดเหลก็
ส าหรับใชเ้ป็นช้ินส่วนประกอบรถยนตเ์พียง
แห่งเดียวในประเทศไทยท่ีไดรั้บการถ่ายทอด
เทคโนโลยจีาก Kinugawa Rubber Industrial 
Co., Ltd. (“KG”) ผูซ่ึ้งเป็นผูผ้ลิตช้ินส่วนยาง
และยางติดเหลก็ส าหรับใชเ้ป็นช้ินส่วน
ประกอบรถยนตข์องนิสสนั  

5.9 FPI บริษทั ฟอร์จูน 
พาร์ท อินดสัตร้ี 
จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตช้ินส่วนยานยนตท่ี์ผลิต
จากพลาสติกท่ีสามารถตอบสนองทั้ง  2 
ตลาด คือ ตลาด OEM และตลาด REM 
รวมทั้งเป็นศูนยร์วมในการจ าหน่ายอะไหล่
ช้ินส่วนยานยนต ์

5.10 GTB บริษทั เจตาแบค 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจจากการเป็นตวัแทนน าเขา้และจดั
จ าหน่ายเคร่ืองก าเนิดไอน ้า (Steam Boiler) 
ยีห่อ้ “Schneider Kessel Berlin” และ ยีห่อ้ 
LOOS Gunzenhausen จากประเทศเยอรมนี 
และเคร่ืองพน่ไฟชนิดถว้ยเหวี่ยง (Rotary Cup 
Burner) ยีห่อ้ Saacke จากประเทศเยอรมนี 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

5.11 KCM บริษทั เค.ซี.เมท
ทอลชีท จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจข้ึนรูปและจ าหน่ายผลิตภณัฑจ์าก
แผน่เหลก็เคลือบรีดลอน ทั้งชนิดเคลือบสี
และไม่เคลือบสี โดยใชว้ตัถุดิบแผน่เหลก็
เคลือบสงักะสีและอลูมิเนียมคุณภาพสูงผลิต
จากเทคโนโลยจีากประเทศออสเตรเลีย 

5.12 KUMWEL บริษทั คมัเวล คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ส าหรับระบบต่อลงดิน (Grounding System) 
ระบบป้องกนัฟ้าผา่ (Lightning Protection 
System) ระบบป้องกนัเสิร์จ:ไฟกระโชก 
(Surge Protection System) และระบบ
ตรวจจบัและเตือนภยัฟ้าผา่ (Lightning 
Detection & Warning System) อยา่ง 
ครบวงจร  

5.13 KWM บริษทั เค. ดบับลิว. 
เมท็ทลั เวิร์ค จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายใบผาล  
ใบคดัทา้ย โครงผาล ใบดนัดิน ภายใตต้รา
สินคา้  “Pegasus” 

5.14 MBAX บริษทั มลัติแบกซ์ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและส่งออกถุงพลาสติก
ประเภทต่างๆ ตามค าสัง่ซ้ือของลูกคา้ (Made 
to Order) ไปจ าหน่ายในตลาดต่างประเทศ 

5.15 MGT บริษทั เมกาเคม 
(ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจบริการจดัจ าหน่ายและให้
ค  าปรึกษาเก่ียวกบัเคมีภณัฑช์นิดพิเศษครบ
วงจร (Specialty Chemical Solution 
Provider) โดยเคมีภณัฑช์นิดพิเศษท่ีบริษทั 
จดัจ าหน่าย 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

5.16 NDR บริษทั เอน็.ดี.รับ
เบอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายยาง
รถจกัรยานยนต ์ แบตเตอร่ีรถยนตแ์ละ
รถจกัรยานยนต ์ ทั้งในและต่างประเทศ 

5.17 PDG บริษทั พรอดดิจิ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจดัจ าหน่ายบรรจุภณัฑข์วด PET 
ส าหรับผลิตภณัฑน์ ้ าด่ืมบรรจุขวด น ้าผลไม้
บรรจุขวด น ้ามนัพืชรวมถึงน ้าปลาและ
เคร่ืองปรุงรส ท่ีมีคุณภาพ ตามรูปแบบความ
ตอ้งการใชง้านของลูกคา้ 

5.18 PIMO บริษทั ไพโอเนียร์ 
มอเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตมอเตอร์ส ารับ
เคร่ืองปรับอากาศ มอเตอร์ก าลงัส าหรับ
ภาคอุตสาหกรรม เคร่ืองสูบน ้า ป๊ัมหอยโข่ง
และมอเตอร์ส าหรับสระและสปา 

5.19 PJW บริษทั ปัญจวฒันา
พลาสติก จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภณัฑพ์ลาสติกประเภท ขวดและฝา และ
ช้ินส่วนพลาสติกส าหรับยานยนตท่ี์มีคุณภาพ 
ตามรูปแบบความตอ้งการใชง้านของลูกคา้ 

5.20 PPM บริษทั พรพรหม
เมท็ทอล จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
โลหะทองแดงและทองเหลือง (Copper & 
Brass) ชนิดแผน่และ มว้นส าหรับใชเ้ป็น
วตัถุดิบในการผลิตสินคา้อุตสาหกรรม 
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ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

5.21 RWI บริษทั ระยองไวร์ 
อินดสัตรีส์ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายลวด
เหลก็กลา้ส าหรับคอนกรีตอดัแรง (Steel 
Wires for Prestresse Concrete Wire) (“PC-
Wire”), ลวดเหลก็กลา้ตีเกลียวส าหรับ
คอนกรีตอดัแรง (Steel Wires Strand for 
restressed Concrete) (“PC-Strand”), ลวด
ตะแกรงเหลก็กลา้เช่ือมติดเสริมคอนกรีต 
(Wire Mesh) (“WM”), ลวดเหลก็กลา้
คาร์บอนต ่า (Ordinary Low Carbon Steel 
Wires), ลวดปลอกและลวดสปริง (Hard 
Drawn Wire) (“HDW”) 

5.22 SALEE บริษทั สาล่ี
อุตสาหกรรม จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นการจ าหน่ายเคมีภณัฑ ์
ผลิตช้ินส่วนพลาสติก และผลิตฉลากสินคา้ 

5.23 SANKO บริษทั ซงัโกะ  
ไดคาซต้ิง  

(ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินการผลิต ช้ินส่วนยานยนต ์ช้ินส่วน
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าและอ่ืนๆ โดยกระบวนการฉีด
หล่อ ข้ึนรูปแรงดนัสูง (HPDC) โดยใช้
แม่พิมพ ์จากวตัถุดิบอลูมิเนียม และสงักะสี 

5.24 SELIC บริษทั ซีลิค คอร์พ 
จ ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑก์าว Solvent  
น ้ ายาขดัรถ เคลือบรถ  น ้ ายาท าความสะอาด
รถยนต ์ 

5.25 SWC บริษทั เชอร์วูด้  
คอร์ปอเรชัน่ 
(ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเคมีเคหะ
ภณัฑท่ี์ใชใ้นบา้นเรือน อุตสาหกรรม 
สาธารณสุขชุมชน และเคมีเกษตร 
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5.26 TMC บริษทั ที.เอม็.ซี. 
อุตสาหกรรม จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองจกัร
ระบบไฮดรอลิคคุณภาพสูง โดยแบ่ง
ผลิตภณัฑแ์ละบริการออกเป็น 8 ประเภท 
ไดแ้ก่ 1. เคร่ืองเพรสระบบไฮดรอลิค   
2. เครนระบบไฮดรอลิค 3. เคร่ืองทุ่นแรง
ระบบไฮดรอลิค 4. เคร่ืองกดและเจาะเสาเขม็
ระบบไฮดรอลิค 5. บริการซ่อมแซมดูแล
รักษาเคร่ืองจกัรระบบไฮดรอลิคและรับ 
แปรรูปโลหะดว้ยเคร่ืองจกัร 6. เคร่ืองแมคคา
นิคเพรส  7. การออกแบบระบบ Automation 
8. ออกแบบรถบรรทุกเทออ้ย  

5.27 TMI บริษทั ธีระมงคล 
อุตสาหกรรม จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจออกแบบ ผลิต และจดัจ าหน่าย 
อุปกรณ์ไฟฟ้าส่องสวา่ง ซ่ึงประกอบดว้ย
ผลิตภณัฑ ์คือ หลอดไฟฟ้าและหลอดแอลอีดี 
โคมไฟฟ้า และอุปกรณ์ และประกอบธุรกิจ
ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน 

5.28 TMW บริษทั ไทยมิตซูวา 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบกิจการรับจา้งผลิตผลิตภณัฑจ์าก
พลาสติก และผลิตผลิตภณัฑจ์ากแมกนีเซียม
ส าหรับกลอ้งถ่ายรูป 

5.29 TPAC บริษทั พลาสติค 
และหีบห่อไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกิจรับจา้งผลิตบรรจุภณัฑท์ าจาก พลาสติก
ประเภท ขวดและฝา และช้ินส่วนพลาสติกใน
รูปแบบต่าง ๆ ตามความตอ้งการของลูกคา้ 
ในแต่ละอุตสาหกรรม 

5.30 TPLAS บริษทั ไทย
อุตสาหกรรม

พลาสติก (1994) 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถุงบรรจุอาหาร
ประเภท Polypropylene และถุงบรรจุอาหาร 
และถุงหูห้ิวประเภท High Density 
Polyethylene 
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5.31 UBIS บริษทั ยบิูส (เอเชีย) 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิตผลิตยาแนวฝากระป๋ อง 
(Water Base Lining Compound, Sealant) 
และแลคเกอร์เคลือบกระป๋อง (Can Coating, 
Lacquer) เพื่อใชใ้นอุตสาหกรรมผลิต
กระป๋องโลหะเพื่อบรรจุอาหารและเคร่ืองด่ืม
รวมถึงบรรจุผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 

5.32 UEC บริษทั ยนิูมิต เอนจิ
เนียร่ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตถงัเกบ็ก๊าซขนาดใหญ่เพิ่ม
ปริมาณมากข้ึน ทั้งถงัติดตั้งบนรถบรรทุกเพื่อ
การขนส่ง ถงัเกบ็ก๊าซสถานีบริการ ถงัเกบ็
ก๊าซโรงอดับรรจุก๊าซและโรงงาน
อุตสาหกรรมต่างๆ 

5.33 UKEM บริษทั ยเูน่ียน 
ปิโตรเคมีคอล 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจน าเขา้และจดัจ าหน่ายสินคา้ 
ในกลุ่มผลิตภณัฑเ์คมีประเภทสารท าละลาย 
(Solvents) ซ่ึงเป็นผลผลิตจากการน า
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ไดแ้ก่ ก๊าซธรรมชาติ 
(NGL), แนฟทา (Naphtha) รวมทั้ง คอนเดน
เสท(Condensate) มาใชใ้นการผลิตปิโตรเคมี
ขั้นตอนในสายอโรเมติกส์ (Aromatic Unit) 
และในสายโอเลฟินส์(Olefin Unit)  

5.34 UREKA บริษทั ยเูรกา ดีไซน์ 
จ  ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการออกแบบและผลิต
เคร่ืองจกัรส าหรับใชใ้นโรงงานอุตสาหกรรม
การประกอบและผลิตช้ินส่วนยานยนต ์

5.35 YUASA บริษทั ยวัซ่า
แบตเตอร่ี  

ประเทศไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

เป็นผูผ้ลิตผลิตภณัฑแ์บตเตอร่ีรถยนต ์
แบตเตอร่ี จกัรยานยนต ์แบตเตอร่ี รถบรรทุก 
แบตเตอร่ี รถเพื่อการเกษตร และแบตเตอร่ี 
เรือประมง เพือ่จ าหน่ายภายในประเทศและ
ต่างประเทศ 
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5.36 ZIGA บริษทั ซิกา้ อิน
โนเวชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตท่อโคง้ร้อยสายไฟเพื่อ
ทดแทนสินคา้น าเขา้จากประเทศญ่ีปุ่น และ
จ าหน่ายแผน่เหลก็ชุบสงักะสีเพื่อใชใ้น
อุตสาหกรรมช้ินส่วนเคร่ืองปรับอากาศ เหลก็
โครงสร้างประเภท Pre-zinc ภายใตต้ราสินคา้ 
“ZIGA” 

 
6.  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค จ านวน 11 บริษัท ดังมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
 

ล าดับ หลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

6.1 BGT บริษทั บีจีที คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจคา้ปลีกเพื่อการจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑเ์ส้ือผา้ส าเร็จรูป และผลิตภณัฑท่ี์
เก่ียวขอ้งภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ Body 
Glove พร้อมรูปมือประดิษฐ ์โดยการจดั
จ าหน่ายผา่นร้านคา้ของตนเองและทาง
หา้งสรรพสินคา้ ซ่ึงด าเนินการมาตั้งแต่ปี 2531 
และยงัคงขยายไปทัว่ภูมิภาคของประเทศไทย 

6.2 BIZ บริษทั บิสซิเนสอะไล
เมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายและติดตั้งชุดเคร่ืองมือ
ทางการแพทยส์ าหรับรักษาผูป่้วยโรคมะเร็ง
ดว้ยวิธีรังสีรักษา (Radiotherapy) โดยน าเขา้
ผลิตภณัฑจ์ากบริษทัผูผ้ลิตท่ีมีความเช่ียวชาญ
เก่ียวกบัอุปกรณ์และเทคโนโลยดีา้นการรักษา
โรคมะเร็งระดบัชั้นน าของโลก รวมถึงการ
ใหบ้ริการซ่อมบ ารุงรักษาชุดเคร่ืองมือทาง
การแพทยด์งักล่าว (Maintenance Service) 
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6.3 DOD บริษทั ดีโอดี  
ไบโอเทค จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นผูรั้บจา้งผลิตผลิตภณัฑเ์สริม
อาหาร (Dietary Supplement Product) ท่ีมี
ส่วนประกอบหลกัมาจากสารสกดัจาก
ธรรมชาติ โดยใหบ้ริการครบวงจร แบบ One 
Stop Service  ตั้งแต่การใหค้  าปรึกษาดา้นการ
ผลิต การคิดคน้และพฒันาสูตรผลิตภณัฑเ์สริม
อาหารใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของ
ลูกคา้ 

6.4 ECF บริษทั อีสตโ์คสท์
เฟอร์นิเทค จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่าย
เฟอร์นิเจอร์ไมป้าร์ติเคิลบอร์ดแบบ
ประกอบดว้ยตนเอง ภายใตก้ารบริหารงาน 
โดยกลุ่มนกัธุรกิจคนไทย น าโดยนายวลัลภ 
สุขสวสัด์ิ ในฐานะผูถื้อหุน้รายใหญ่ในปัจจุบนั 

6.5 HPT บริษทั โฮม พอตเทอร่ี 
จ ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจดัจ าหน่ายเคร่ืองใชบ้นโตะ๊อาหาร
ประเภทไฟน์ไชน่าโดยเนน้กลุ่มลูกคา้โรงแรม 
และร้านอาหารระดบั 3-5 ดาว รวมถึงการเป็น
ผูน้ าในการจดัจ าหน่ายเคร่ืองใชแ้ละอุปกรณ์ 
ส าหรับธุรกิจบริการดา้นอาหารแบบครบวงจร 

6.6 IP บริษทั อินเตอร์ ฟาร์มา 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจดา้นการพฒันา คิดคน้และ
จ าหน่ายผลิตภณัฑสุ์ขภาพและนวตักรรมความ
งามส าหรับคน และผลิตภณัฑสุ์ขภาพส าหรับ
สตัวเ์ล้ียงและปศุสตัว ์โดยผลิตภณัฑท่ี์จ าหน่าย 
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6.7 JUBILE บริษทั ยบิูลล่ี เอน็เตอร์
ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทัประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายเคร่ืองประดบั
เพชรและเพชรกะรัต  โดยส าหรับการจดัหา
สินคา้เพื่อจ าหน่าย บริษทัน าเขา้วตัถุดิบเพชร
คุณภาพสูงจากประเทศเบลเยยีม และเป็นผู ้
วา่จา้งโรงงานเคร่ืองประดบัและช่างฝีมือใน
ประเทศผลิตเป็นสินคา้ส าเร็จรูปส าหรับการ
จ าหน่าย  

6.8 MOONG บริษทั มุ่งพฒันา 
อินเตอร์แนชชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจน าเขา้และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
เคร่ืองครัวท่ีมีคุณภาพ ในปี 2531 บริษทั ไดรั้บ
สิทธิในการผลิต การใชแ้ละการจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ ์รวมถึงการใชเ้คร่ืองหมายการคา้ “ 
พีเจน้” แต่เพยีงผูเ้ดียวในประเทศไทย ซ่ึง 
พีเจน้เป็นผลิตภณัฑส์ าหรับแม่และเดก็ 
อนัดบัหน่ึงในประเทศญ่ีปุ่น 

6.9 NPK บริษทั นิวพลสันิตต้ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจโรงงานอุตสาหกรรม
เคร่ืองนุ่งห่ม ประเภทถุงน่องสตรี ถุงเทา้  
ชุดกายบริหาร ชุดชั้นในสตรี และตุก๊ตา 

6.10 OCEAN บริษทั โอเช่ียน  
คอมเมิรช จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจซ้ือขายผลิตภณัฑก์ลุ่มช้ินส่วน
และผลิตภณัฑก๊์อกน ้า และด าเนินธุรกิจจา
หน่ายน ้ามนัปาลม์ดิบ ประเภท A (CPOA) 
ส าหรับเป็นส่วนประกอบส าคญัใน
อุตสาหกรรมผลิตน ้ามนัไบโอดีเซลและ
อุตสาหกรรมการผลิตน ้ามนัพืชเพื่อการ
บริโภค 
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6.11 TM บริษทั เทคโนเมดิคลั 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจน าเขา้เคร่ืองมือแพทยแ์ละอุปกรณ์
ทางการแพทยจ์ากบริษทัผูผ้ลิตท่ีมีความ
เช่ียวชาญทางดา้นเคร่ืองมือและอุปกรณ์
ทางการแพทยช์ั้นน าในต่างประเทศ เพื่อ
จ าหน่ายใหก้บัสถานพยาบาลในประเทศทั้ง
โรงพยาบาลรัฐ โรงพยาบาลเอกชน 

 
7.  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จ านวน 28 บริษัท ดงัมีรายช่ือต่อไปนี ้ 
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7.1 ALL บริษทั ออลล ์อินสไปร์ 
ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์
ส าหรับการอยูอ่าศยัแบบแนวสูง ไดแ้ก่ 
โครงการคอนโดมิเนียมแบบ Low Rise 
และ High Rise และอสังหาริมทรัพย์
ส าหรับการอยูอ่าศยัแบบแนวราบ ไดแ้ก่ 
ทาวน์โฮม และธุรกิจใหบ้ริการท่ีเก่ียวเน่ือง
กบัธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

7.2 ARIN บริษทั อรินสิริ แลนด ์
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
ประเภท บา้นเด่ียว บา้นแฝด ทาวน์โฮม 
อาคารพาณิชย ์และอาคารหอ้งชุด 

7.3 ARROW บริษทั แอร์โรว ์ซินดิเคท 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑท่์อ
ประเภทต่างๆ เช่น ท่อลม ท่อระบายอากาศ 
ท่อไซโล ท่อล าเลียง ท่อส าหรับงาน
ก่อสร้าง (Post-tension Duct) เป็นตน้ 

7.4 BC บริษทั บูทิค คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

พฒันาอสังหาริมทรัพยแ์ละผูจ้ดัการ
สินทรัพยใ์นระดบัแนวหนา้ ซ่ึงเนน้รูปแบบ
การด าเนินธุรกิจในรูปแบบสร้าง-
ด าเนินงาน-ขาย 
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7.5 BSM บริษทั บิวเดอสมาร์ท 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
โครงการอสงัหาริมทรัพยโ์ครงการใหม่ 
โดยเขา้ซ้ืออทรัพยสิ์นของโครงการ The 
Teak Sukhumvit 39 ซ่ึงเป็นโครงการพฒันา
อสังหาริมทรัพย ์ประเภทคอนโดมิเนียมสูง 
8 ชั้น จ านวน 70 ยนิูต 

7.6 BTW บริษทั บีที เวลธ์ อินดสั
ตรีส์ จ  ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจใหบ้ริการแปรรูปผลิตภณัฑ์
เหลก็และโครงสร้างเหลก็ (Steel 
Fabrication) ตามความตอ้งการและขอ้ 
ก าหนด (Specification) ของลูกคา้ โดย
ช้ินงานท่ีบริษทัผลิตจะถูกน าไปประกอบ
ติดตั้งในงานโครงการขนาดใหญ่ใน
หลากหลายอุตสาหกรรม 

7.7 CAZ บริษทั ซี เอ แซด 
(ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจการใหบ้ริการดา้นการ
ออกแบบวิศวกรรม การจดัหาเคร่ืองจกัร
และอุปกรณ์ และการบริหารจดัการงาน
รับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร 
(Engineering, Procurement and 
Construction: EPC) 

7.8 CHEWA บริษทั ชีวาทยั จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจเพื่อด าเนินธุรกิจพฒันา
อสังหาริมทรัพยภ์ายใตแ้นวคิดท่ีจะเป็น
ผูพ้ฒันาท่ีอยูอ่าศยัท่ีมีคุณภาพและเพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ทุกระดบั 

7.9 CMC บริษทั เจา้พระยา 
มหานคร จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อท่ีอยู่
อาศยั ประกอบดว้ย คอนโดมิเนียม ทาวน์
เฮา้ส์ ทาวน์โฮม และบา้นเด่ียว 
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7.10 CRD บริษทั เชียงใหม่ริมดอย 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง โดยเร่ิมตน้
จากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างบา้น
จดัสรรใหก้บับริษทัพฒันาอสงัหาริมทรัพย์
ในจงัหวดัเชียงใหม่ ก่อนขยายขอบเขต
เพิ่มเติมงานรับเหมาก่อสร้างอาคารส่ิงปลูก
สร้างประเภทต่าง ๆ ใหก้บัลูกคา้หน่วยงาน
ราชการและเอกชน 

7.11 DIMET บริษทั ไดเมท (สยาม) 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑสี์
คุณภาพสูงส าหรับใชท้าในงาน
อุตสาหกรรมและงานโครงเหลก็ท่ีใชใ้นงาน
ก่อสร้างต่างๆ 

7.12 FLOYD บริษทั ฟลอยด ์จ ากดั 
(มหาชน) 

ดา้นธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบไฟฟ้าและ
เคร่ืองกล งานวิศวกรรมระบบ
สาธารณูปโภค หรือรวมเรียกวา่ MEP 
(Mechanical, Electrical and Plumbing 
Engineering) 

7.13 HYDRO บริษทั ไฮโดรเทค็ จ ากดั 
(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจทางดา้นการรับก่อสร้าง รับ 
บริหารจดัการ และการลงทุนงานวิศวกรรม
ส่ิงแวดลอ้ม ซ่ึงการใหบ้ริการเก่ียวกบัระบบ
น ้าถือเป็นรายไดห้ลกัของธุรกิจ 

7.14 JSP บริษทั เจ. เอส. พี. พร็อพ
เพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์
แนวราบ เพื่อการพาณิชย ์และท่ีอยูอ่าศยั 
โดยออกแบบรูปแบบการบริหารโครงการ 
ท่ีเนน้การหมุนเวยีนของสินทรัพยอ์ยา่ง
รวดเร็ว 
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7.15 K บริษทั คิงส์เมน ซี.เอม็.
ที.ไอ. จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจออกแบบตกแต่งและก่อสร้าง
อยา่งบูรณาการโดยสามารจ าแนกธุรกิจหลกั
ของบริษทัไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ ธุรกิจงาน
ตกแต่งภายใน และธุรกิจงานแสดงสินคา้
และนิทรรศการ พิพิธภณัฑแ์ละสวนสนุก 

7.16 KUN บริษทั วิลล่า คุณาลยั 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์
แนวราบเพื่อขาย และการพฒันาโครงการ
อสังหาริมทรัพย ์4 ดา้น คือ ท าเลศกัยภาพ 
(COMFORTABLE) บา้นสวยในโครงการท่ี
อบอุ่น (APPEARANCE) ทีมงานมืออาชีพ 
(RELIABLE) คุณภาพสมราคา 
(ECONOMY)   

7.17 META บริษทั เมตะ คอร์
ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

ใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้างโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงั
การผลิต 25 เมกะวตัต ์

7.18 PPS บริษทั โปรเจค แพลน
น่ิง เซอร์วิส จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจดา้นวิศวกรท่ีปรึกษาท่ี
ใหบ้ริการทางดา้นบริหารและควบคุม
โครงการก่อสร้างงานแขนงต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
งานก่อสร้างอาคาร งานก่อสร้างระบบ
สาธารณูปโภคพื้นฐานต่างๆ งานโยธา 
 งานโครงสร้าง งานสถาปัตยกรรม 
 งานระบบต่างๆ 

7.19 PROUD บริษทั พราว เรียล 
เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจรับเหมาก่อสร้างเป็นหลกัโดย
จะรับงานก่อสร้างทั้งจากหน่วยงานของ
ภาครัฐ ,รัฐวิสาหกิจและเอกชน ในลกัษณะ
ผูรั้บเหมาโดยตรง (Main Contractor) หรือ
ผูรั้บช่วง (Sub Contractor) 
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7.20 SMART บริษทั สมาร์ทคอนกรีต 
จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิต และจ าหน่ายอิฐมวล
เบาภายใตช่ื้อทางการตลาด “SMART 
บลอ็คเยน็”ในประเทศไทย และใชช่ื้อทาง
การตลาด “SMART BLOCK” ใน
ต่างประเทศ 

7.21 STAR บริษทั สตาร์ ยนิูเวอร์
แซล เน็ตเวิร์ค จ ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายสุขภณัฑ์
ภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ “STAR” จ าหน่าย
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดยมุ่งเนน้
เคร่ืองสุขภณัฑท่ี์อยูใ่นตลาดระดบักลางถึง
ระดบับน มีโรงงานผลิตตั้งอยูท่ี่จงัหวดั
สระบุรี 

7.22 STC บริษทั เอสทีซี คอนกรีต
โปรดคัท ์จ ากดั 

(มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
คอนกรีตส าเร็จรูปทุกประเภท (Pre-cast 
Concrete) และคอนกรีตผสมเสร็จ (Ready-
Mixed Concrete) พร้อมทั้งใหบ้ริการอ่ืนๆ 
ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น การตอกเสาเขม็ การป๊ัม
คอนกรีต เป็นตน้ 

7.23 STI บริษทั สโตนเฮน้จ ์
อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจท่ีปรึกษาบริหารและควบคุม
งานก่อสร้าง ตั้งแต่การศึกษาส ารวจ ให้
ค  าปรึกษา ขอ้เสนอแนะบริหาร และควบคุม
งานก่อสร้าง รวมไปถึงการตรวจสอบ
รับรองงาน 
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7.24 T บริษทั ที เอน็จิเนียร์ร่ิง 
คอร์เปอร์เรชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้างประเภท
โรงงานอุตสาหกรรม งานโครงเหลก็
รูปพรรณขนาดใหญ่ 
(Superstructure)โรงพยาบาล อาคารสูงเพื่อ
พกัอาศยั ส านกังาน ศูนยก์ารคา้ และกลุ่ม 
ปิโตรเคมี โดยการใหบ้ริการรับเหมา
ก่อสร้างครอบคลุมถึงงานวิศวกรรมโยธา 
งานติดตั้งงานระบบวิศวกรรมต่างๆ 

7.25 TAPAC บริษทั ทาพาโก ้จ ากดั 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิต ประกอบและจดั
จ าหน่ายช้ินส่วนพลาสติกวศิวกรรม 
(Engineering Plastic Parts) เพื่อใชเ้ป็น
ส่วนประกอบช้ินส่วนพลาสติกของ
เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า อุปกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์  
และเคร่ืองเสียงรถยนต ์ 

7.26 THANA บริษทั ธนาสิริ กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
ประเภทบา้นจดัสรรท่ีดินเพื่อขายโดย
โครงการส่วนใหญ่จะเป็นโครงการอาคาร
พาณิชยแ์ละทาวน์เฮา้ส์ ภายใตช่ื้อ โครงการ
ประสิทธ์ินิเวศน์ 

7.27 TIGER บริษทั ไทย อิงเกอร์  
โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

ด าเนินธุรกิจใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง
โครงการทุกประเภท และงานออกแบบ 

7.28 TITLE บริษทั ร่มโพธ์ิ พร็อพ
เพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 

การพฒันาอสงัหาริมทรัพยป์ระเภท
คอนโดมิเนียมและไดเ้ปิดตวัโครงการ
คอนโดมิเนียมภายใตแ้บรนด ์“The Title” 
ซ่ึงเป็นคอนโดมิเนียมประเภทแนวราบ 
(Low rise) 
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