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บทคดัย่อ 
 

 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) พยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 
ด้วยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี แบบ 3 คาบ (MA3), 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ (MA30) (2) พยากรณ์ดัชนี
ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ดว้ยวิธีตวัแบบเกรย ์สมการอนุพนัธ์อนัดบัท่ีหน่ึงท่ีมีตวัแปรเดียว 
GM(1,1) และ (3) เปรียบเทียบและวิเคราะห์ผลการพยากรณ์ ดว้ยวิธี MA3, MA5, MA30 และ GM(1,1) 
 รูปแบบการวิจยัใชก้ารวิจยัเชิงประยกุต ์มีวิธีด าเนินงานโดยการใชข้อ้มูล SET50 TRI ตั้งแต่ 
วนัท่ี 2 มกราคม พ.ศ.2545 ถึงวนัท่ี 23 มกราคม พ.ศ.2558 แบ่งตามขนาดของขอ้มูลตวัแบบพยากรณ์ขนาด 
3 วนั 5 วนั และ 30 วนั ทั้งช่วงเวลาขาข้ึน – ขาลง โดยพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 
30 ว ัน ด้วยวิธีตัวแบบ MA3, MA5, MA30 และ GM(1,1) แล้วน ามาเปรียบเทียบผลโดยหาค่าความ
คลาดเคล่ือนยกก าลงัสอง (Mean Square Error: MSE) 
 ผลการวิจยัพบว่า  (1) การพยากรณ์ดว้ยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี แบบ 3 คาบ 5 คาบ และ 30 คาบ 
จะสามารถพยากรณ์ไปขา้งหนา้ไดเ้พียง 1 วนั โดยตอ้งมีขอ้มูลใหม่เขา้มาเพื่อให้สามารถพยากรณ์ไดอ้ยา่ง
ต่อเน่ือง และเม่ือใช้ขนาดขอ้มูลในการพยากรณ์จ านวนมากข้ึนจึงจะสามารถเห็นแนวโน้มได้ดี แต่ค่า
พยากรณ์ท่ีใช้ขนาดขอ้มูลจ านวนมากข้ึนท าให้ค่าความแม่นย  าจะลดลงดว้ย (2) การพยากรณ์ดว้ยวิธีตวั
แบบเกรย ์GM(1,1) สามารถใชข้นาดขอ้มูลในการสร้างตวัแบบพยากรณ์จ านวนนอ้ยเพียง 3 วนั ก็สามารถ
ท่ีจะพยากรณ์ไปขา้งหน้าอย่างต่อเน่ือง ค่าพยากรณ์ท่ีไดมี้ความแม่นย  าดี และสามารถเห็นแนวโน้มไดดี้ 
เม่ือใช้ขนาดขอ้มูลในการพยากรณ์จ านวนมากข้ึนจะยิ่งเพิ่มความสามารถในการพยากรณ์ท่ีไดค่้าความ
แม่นย  าสูงข้ึน และบอกแนวโนม้ไดดี้ยิ่งข้ึน (3) เม่ือเปรียบเทียบวิเคราะห์ดว้ยการหาค่าความคลาดเคล่ือน
ยกก าลงัสอง (MSE) ของค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีและตวัแบบเกรย ์GM(1,1) พบว่า ค่า MSE ของตวัแบบเกรย ์
GM(1,1) ในการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั มีค่าน้อยกว่าค่า MSE ของ MA ในขณะท่ี
เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA มีค่านอ้ยกว่า MSE ของ GM(1,1) ซ่ึงกล่าวไดว้่า
วิธีตวัแบบเกรย ์GM(1,1) มีค่าพยากรณ์ในช่วง 10 วนั มีความใกลเ้คียงมากกวา่วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี และการ
พยากรณ์ช่วงหลงัจาก 10 วนั ดว้ยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีมีค่าใกลเ้คียงกวา่วิธีตวัแบบเกรย ์GM(1,1) 

 
ค าส าคญั  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี ตวัแบบเกรย ์ค่าความคลาดเคล่ือนยกก าลงัสอง ดชันีผลตอบแทนรวม 
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Abstract 
 
The objectives of this research are: (1) to study and forecast total return index of 

SET50 (SET50 TRI) by using moving average 3-period (MA3) 5-period (MA5) and 30-period 
(MA30); (2) to study and forecast SET50 TRI by using Grey Model GM(1,1); and (3) to compare 
the efficiency of the models. 

The methods of this research using SET50 TRI data from 2 January 2545 to 23 January 
2558 chose period 3, 5 and 30 to forecast next 1 day, 3 days, 5 days, 10 days, 15 days, 30 days by 
MA3, MA5, MA30, GM(1,1) and compared by mean square error (MSE). 

The results reveal that: (1) MA can forecast the SET50 TRI only next one day, must 
using more data to forecast in long term, and can show the trend when using more data but decrease 
accuracy, while; (2) GM(1,1) uses only three recent data to forecast the SET50 TRI in long term, 
and can show the good trend when using more data and increase accuracy; and (3) compared by 
mean square error (MSE), the MSE of GM(1,1) to forecast next 1 day, 3 days, 5 days, 10 days are 
less than MSE of MA, and 15 days 30 days the MSE of MA are less than MSE of GM(1,1), in 
other words, forecasting in 10 days the Grey Model GM(1,1) has better accuracy than moving 
average and next 10 days MA has better than GM(1,1). 
 
 
 
 

 
Keywords:  Moving Average (MA), Grey Model GM(1,1), Mean Square Error (MSE), Total 
        Return Index (TRI) 



ฉ 

กติติกรรมประกาศ 
 
 
 วิทยานิพนธ์ฉบบัน้ี ส าเร็จลุล่วงไดด้ว้ยความกรุณาเป็นอย่างยิ่งจาก รองศาสตราจารย ์
อจัฉรา ชีวะตระกูลกิจ อาจารยท่ี์ปรึกษา คณาจารยป์ระจ าสาขาวิชาวิทยาการจดัการ มหาวิทยาลยั 
สุโขทยัธรรมาธิราช ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.อภิญญา  วนเศรษฐ อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วม คณาจารย์
ประจ าสาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช ท่ีไดใ้ห้ความกรุณาให้ค  าแนะน า
และติดตามการศึกษาวิทยานิพนธ์คร้ังน้ีอย่างใกลชิ้ดตลอดมา นับตั้งแต่เร่ิมตน้จนกระทัง่ส าเร็จ
เรียบร้อยสมบูรณ์ ผูว้ิจยัรู้สึกซาบซ้ึงในความกรุณาของท่านเป็นอยา่งยิง่ 
 ผูว้ิจยัขอกราบขอบพระคุณ คณาจารย์ประจ าสาขาวิชาวิทยาการจดัการ แขนงวิชา
บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัสุโขทยั ธรรมาธิราช ท่ีไดถ่้ายทอดประสิทธ์ิประสาทวิชาความรู้แก่ผูว้ิจยั
อยา่งดียิ่ง อีกทั้งเจา้หนา้ท่ีประจ าสาขาวิชาวิทยาการจดัการ มหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช เพื่อน
นกัศึกษา และผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งในการศึกษาวิทยานิพนธ์คร้ังน้ีทุกท่าน ท่ีไดก้รุณาให้การสนับสนุน 
ช่วยเหลือ และใหก้ าลงัใจตลอดมา 
 สุดทา้ยน้ี ผูว้ิจยัหวงัเป็นอยา่งยิ่งว่า วิทยานิพนธ์ฉบบัน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อผูท่ี้มีความ
สนใจ และประโยชน์อนัใดท่ีเกิดข้ึนจากวิทยานิพนธ์น้ีขอมอบใหม้หาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 
 
 
 
 
 วะชิระพงษ ์ พงศกิ์จวิทูร 
 กนัยายน  2558 
 



ช 

สารบัญ 
 

หนา้ 
บทคดัยอ่ภาษาไทย   ง 
บทคดัยอ่ภาษาองักฤษ   จ 
กิตติกรรมประกาศ   ฉ 
สารบญัตาราง   ฌ 
สารบญัภาพ   ฎ 
บทท่ี 1 บทน า   1 
 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา   1 
 วตัถุประสงคก์ารวิจยั   3 
 กรอบแนวคิดการวิจยั   4 
 ขอบเขตของการวิจยั   4 
 นิยามศพัทเ์ฉพาะ  5 
 ประโยชน์ท่ีคาดวา่จะไดรั้บ  6 
บทท่ี 2 วรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง  7 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   8 
 ดชันีผลตอบแทนรวม   12 
 ความรู้เก่ียวกบัการลงทุนในหลกัทรัพย ์  13 
 วิธีการพยากรณ์   18 
 ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย   22 
 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง   23 
บทท่ี 3 วิธีด าเนินการวิจยั   29 
 ขอ้มูลประชากร  29 
 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั   29 
 การเกบ็รวบรวมขอ้มูล   30 
 การวิเคราะห์ขอ้มูล   31 

 



ซ 

สารบัญ (ต่อ) 
 

หนา้ 
บทท่ี 4 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูล   33 
 ผลการพยากรณ์ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 ขนาดของขอ้มูลพยากรณ์ 3 วนั   34 
 ผลการพยากรณ์ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 ขนาดของขอ้มูลพยากรณ์ 5 วนั   40 
 ผลการพยากรณ์ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 ขนาดของขอ้มูลพยากรณ์ 30 วนั   46 
บทท่ี 5 สรุปการวิจยั อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ   54 
 สรุปการวิจยั   54 
 อภิปรายผล   57 
 ขอ้เสนอแนะ   58 
บรรณานุกรม   60 
ภาคผนวก   64 
 ก การค านวณดชันีผลตอบแทนรวม ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
     (Total Return Index Calculation Methodology)  65 
 ข หลกัเกณฑก์ารจดัท าดชันีของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  72 
ประวติัผูว้ิจยั   78 
 
 



ฌ 

สารบัญตาราง 
 

หนา้ 
ตารางท่ี 4.1 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 2556 
  ถึง วนัท่ี 5 กรกฎาคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 3 วนัแรก  
 เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3   34 
ตารางท่ี 4.2 ผล MSE ของ GM(1,1) กบั MA3 ในการพยากรณ์ล่วงหนา้ 1, 3, 5, 10, 
  15, 30 วนั   35 
ตารางท่ี 4.3 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2555 
  ถึง วนัท่ี 9มกราคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบ 
 ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3   37 
ตารางท่ี 4.4 การเปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 โดยการหาค่าเฉล่ีย 
 ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   38 
ตารางท่ี 4.5 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม 2551 
 ถึง วนัท่ี 9 มิถุนายน 2551 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 5 วนัแรก เปรียบเทียบ 
 ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5   40 
ตารางท่ี 4.6 การเปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 โดยการหาค่าเฉล่ีย 
 ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   41 
ตารางท่ี 4.7 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 30 มกราคม 2555 
 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 5 วนัแรก  
 เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5   43 
ตารางท่ี 4.8 การเปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 โดยการหาค่าเฉล่ีย 
 ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   44 
ตารางท่ี 4.9 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 
 ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 30 วนัแรก  
 เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30   46 
ตารางท่ี 4.10 การเปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 โดยการหาค่าเฉล่ีย 
 ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   48 



ญ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

หนา้ 
ตารางท่ี 4.11 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 
 ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557โดยใชข้อ้มูลจ านวน 30 วนัแรก  
 เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30   51 
ตารางท่ี 4.12 การเปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 โดยการหาค่าเฉล่ีย 
 ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   52 
ตารางท่ี 5.1 แสดงการเปรียบเทียบทั้งหมดระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 MA5 MA30 
 โดยวิธีการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง MSE   55 
ตารางท่ี 5.2 สรุปภาพรวมการเลือกใชเ้คร่ืองมือพยากรณ์จากผลการวิจยั   56 
 



ฎ 

สารบัญภาพ 

หนา้ 
ภาพท่ี 1.1 กราฟแสดงดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) 

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  2 
ภาพท่ี 1.2 กรอบแนวคิดการวิจยั   4 
ภาพท่ี 2.1 แสดงความสมัพนัธ์ของความเส่ียงและผลตอบแทนจากการลงทุน   16 
ภาพท่ี 2.2 แสดงวิธีการพยากรณ์ประเภทต่างๆ   18 
ภาพท่ี 4.1 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 2556 

ถึง วนัท่ี 5 กรกฎาคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 3 วนัแรก 
เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3   35 

ภาพท่ี 4.2 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2555 
ถึง วนัท่ี 9 มกราคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบ 
ระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3   38 

ภาพท่ี 4.3 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม 2551 
ถึง วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 5 วนัแรก 
เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5   41 

ภาพท่ี 4.4 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 30 มกราคม 2555 
ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 5 วนัแรก 
เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5   44 

ภาพท่ี 4.5 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 
ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 30 วนัแรก 
เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30   48 

ภาพท่ี 4.6 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 
ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557 โดยใชข้อ้มูลจ านวน 30 วนัแรก 
เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30   52 



บทที ่1 

บทน ำ 
 
 

1. ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 

ในปัจจุบนั ผูมี้รายไดห้ากรู้จกัวิธีการเก็บออมในรูปแบบต่างๆดว้ยการแบ่งส่วนท่ีเหลือ
จากการใชจ่้ายน ามาเกบ็ออมส าหรับไวใ้ชใ้นอนาคตเพื่อใชเ้วลาฉุกเฉิน ใชใ้นการซ้ือหาส่ิงท่ีตอ้งการ
หรืออยากท า โดยอาจเลือกวิธีการเก็บออมท่ีจะก่อใหเ้กิดประโยชน์และใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงกว่าการ
ฝากเงินปกติกบัสถาบนัการเงิน เช่น การฝากเงินประเภทออมทรัพยพ์ิเศษกบัธนาคารซ่ึงมีความ
สะดวกสบาย แต่ก็ไดด้อกเบ้ียไม่สูงมากนัก แต่ก็นบัว่าเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงน้อย เม่ือเทียบ
กบัการลงทุนในรูปแบบอ่ืนท่ีนอกเหนือจากการฝากเงินกบัธนาคาร เช่น การซ้ือประกนัชีวิต การซ้ือ
สลากออมทรัพย ์การลงทุนในกองทุนรวมต่างๆ การลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์ต่างๆเหล่าน้ีลว้นมี
โอกาสท่ีจะก่อให้เกิด ก าไร หรือ ขาดทุน ก็ข้ึนอยู่กับผูล้งทุนว่ามีการศึกษาการลงทุนในแต่ละ
รูปแบบใหเ้ขา้ใจอยา่งถ่องแทม้ากนอ้ยเพียงใดในดา้นความเส่ียงและผลตอบแทนของการลงทุน ใน
ยคุสมยัใหม่ท่ีขอ้มูลข่าวสารสามารถส่ือสารถึงกนัไดอ้ยา่งสะดวกรวดเร็วมากข้ึน กระแสความนิยม
ของการลงทุนในตลาดหุ้นนบัเป็นทางเลือกของการลงทุนรูปแบบหน่ึงท่ีมีผูใ้ห้ความสนใจมากข้ึน 
เพราะผลตอบแทนของการลงทุนท่ีไดรั้บสูงกว่าการออมแบบปกติ แต่ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนก็มีเพิ่ม
มากข้ึนตามมาดว้ย 

อย่างไรก็ตาม การลงทุนในตลาดหุ้นหรือตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นับเป็น
บทบาทในการระดมทุนและจัดสรรเงินลงทุนไปยงัภาคเศรษฐกิจต่างๆ อาจกล่าวได้ว่าตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นส่วนหน่ึงของระบบการเงินท่ีมีความส าคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจ
ของประเทศไทย ในดา้นการเป็นแหล่งระดมทุนระยะยาวให้ภาคธุรกิจ รวมทั้งเป็นช่องทางการ
ลงทุนให้กับผูล้งทุนท่ีต้องการผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการฝากเงินออมปกติ การลงทุนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนอกจากจะมีโอกาสในการไดผ้ลตอบแทนท่ีสูงแลว้ ยงัมีความเส่ียงท่ี
อาจจะขาดทุนไดเ้ช่นกนั เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงราคาหุน้ท่ีมีการปรับตวัข้ึน-ลงอยูต่ลอดเวลา ใน
ระยะหลงัจึงไดมี้การศึกษาวิจยัเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงราคาหุน้ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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เพิ่มมากข้ึน และเพื่อประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงได้
พิจารณาจดัท าการค านวณดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) เป็นรายวนั เพื่อเป็นเคร่ืองมือ
เพิ่มเติมส าหรับสะทอ้นผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุน ดงัภาพต่อไปน้ี 
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ภาพท่ี 1.1 กราฟดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

จากภาพท่ี 1.1 เม่ือพิจารณาจากดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม พ.ศ.2545 ถึงวนัท่ี 10 ตุลาคม พ.ศ.2557 จะเห็น
ว่า แมว้่าแนวโน้มของดชันีผลตอบแทนรวมมีลกัษณะท่ีเพิ่มสูงข้ึน แต่ลกัษณะของกราฟแสดงให ้
เห็นว่า ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ยงัมีลกัษณะท่ีปรับตวัข้ึน-ลงอยู่ตลอดเวลา  
ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ การลงทุนในตลาดหุน้ยงัมีความผนัผวนไม่แน่นอนอยูด่ว้ยเช่นกนั 
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ประเด็นส าคญั คือ การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูส้นใจการลงทุน
ตอ้งเผชิญความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นท่ีมีการปรับตวัข้ึน-ลงอยู่ตลอดเวลา ลว้นมี
สาเหตุมาจากปัจจยัหลายๆประการ แต่ในทางเทคนิคการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นจากอดีตจนถึง
ปัจจุบนัจะส่งผลสะทอ้นสู่อนาคต หากมีเคร่ืองมือท่ีสามารถวิเคราะห์ทางเทคนิคและพยากรณ์เพื่อดู
แนวโนม้ (Trend) และใหผ้ลแม่นย  าได ้ยอ่มท าใหผู้ล้งทุนมีความมัน่ใจในการลงทุนดีข้ึน ฉะนั้นการ
เลือกเคร่ืองมือท่ีจะน ามาใชใ้นการพยากรณ์ จึงเป็นเง่ือนไขส าคญัของความส าเร็จในการด าเนินกล
ยทุธ์การลงทุน 

ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจในการศึกษาเก่ียวกบัการพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 
(SET50 TRI) โดยเลือกใชข้อ้มูลดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) แบบรายวนั และเลือก
ศึกษาเคร่ืองมือส าหรับใชใ้นการพยากรณ์ ไดแ้ก่ วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ซ่ึงเป็นวิธีท่ี
มีนักลงทุนและผูส้นใจน ามาใชใ้นการพยากรณ์อย่างแพร่หลายเน่ืองจากมีวิธีการคิดค านวณท่ีง่าย
และสะดวกรวดเร็ว และวิธีตวัแบบเกรย ์(Grey Model) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีค่อนขา้งใหม่ส าหรับนัก
ลงทุนในประเทศไทย แต่ในต่างประเทศมีการน ามาใชใ้นพยากรณ์มากมายหลายๆดา้น ทั้งวิธีการ
คิดค านวณก็ไม่ไดมี้ความยุ่งยากมากนัก น าผลการพยากรณ์ทั้ง 2 วิธีมาเปรียบเทียบกนัโดยใชค่้า
ความคลาดเคล่ือนยกก าลงัสอง (Mean Square Error; MSE) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวดัความ
ผิดพลาดของการพยากรณ์ท่ีมีการใช้อย่างแพร่หลาย พร้อมทั้ งวิเคราะห์ข้อดี-ขอ้ด้อยของการ
พยากรณ์ทั้ง 2 วิธี เพื่อสามารถเลือกน าไปใชง้านใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์และการด าเนินกลยทุธ์
การลงทุนในอนาคตต่อไป 
 

2. วตัถุประสงค์กำรวจัิย 
 

2.1 เพื่อพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ดว้ยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
แบบ 3 คาบ (MA3), 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ (MA30) 

2.2 เพื่อพยากรณ์ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ด้วยวิธีตัวแบบเกรย ์
สมการอนุพนัธ์อนัดบัท่ีหน่ึงท่ีมีตวัแปรเดียว GM(1,1) 

2.3 เพื่อเปรียบเทียบและวิเคราะห์ผลการพยากรณ์ ดว้ยวิธี MA3, MA5, MA30 และ 
GM(1,1) 
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3. กรอบแนวคดิกำรวจิยั 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 1.2 กรอบแนวคิดการวิจยั 
 

4. ขอบเขตของกำรวจิยั 
 

การวิจยั เร่ือง การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 ผูว้ิจยัไดก้ าหนดขอบเขตของ
การวิจยั ดงัน้ี 

4.1 ขอบเขตด้ำนข้อมูล 
 ใช้ขอ้มูลดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย แบบรายวนั ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดมี้การจดัท าการค านวณค่าดชันีผลตอบแทนรวม 
SET50 (SET50 TRI) เพื่อใชเ้ป็นเคร่ืองมือเพิ่มเติมส าหรับสะทอ้นผลตอบแทนรวมจากการลงทุนใน
กลุ่มหลกัทรัพย ์

สรุ ผล และข้อเสนอแนะ 

SET50 TRI 

การ ยากรณ์ 

MA3 MA5 MA30 GM (1,1) 

เ ร ยบเท ยบผลการ ยากรณ์ 
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4.2 ขอบเขตด้ำนเวลำ 
 ส าหรับขอบเขตดา้นเวลาในการวิจยัคร้ังน้ีไดเ้ลือกใชข้อ้มูลดชันีผลตอบแทนรวม 

SET50 (SET50 TRI) ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แบบรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 
พ.ศ.2545 ถึงวนัท่ี 28 มกราคม 2558 มาเลือกขอ้มูลในช่วงขาข้ึน และช่วงขาลง ทั้งหมด 6 ช่วงเวลา 

4.3 ขอบเขตด้ำนเคร่ืองมือ 
 ในการวิจยัคร้ังน้ีเลือกใชต้วัแบบในการพยากรณ์ 2 วิธี คือ ตวัแบบพยากรณ์วิธีตวั

แบบเกรยท่ี์มีตวัแปรเดียวอนุพนัธ์อนัดบั 1 GM(1,1) และตวัแบบพยากรณ์ดว้ยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
แบบ 3 คาบ (MA3), 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ (MA30) โดยเลือกเคร่ืองมือส าหรับเปรียบเทียบผล
การพยากรณ์ท่ีไดจ้ากทั้ง 2 วิธี โดยใชค่้าเฉล่ียความคลาดเล่ือนก าลงัสอง MSE 
 

5. นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 

5.1 ตลำดหุ้นหรือตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ ตลาดท่ีเป็นแหล่งรวมของ
บริษทั หลกัทรัพยต่์างๆ ท่ีเขา้มาข้ึนทะเบียนไว ้โดยมีหนา้ท่ีเป็นตลาดรองเพื่อใชซ้ื้อขาย แลกเปล่ียน
ตราสารทุน และสามารถระดมทุนเพิ่มเติมจากสาธารณะไดโ้ดยสะดวก การด าเนินงานของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปัจจุบนัอยูภ่ายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ปี
พ.ศ. 2535 มีการจดัตั้งข้ึนภายใตพ้ระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดย
ใชช่ื้อภาษาองักฤษช่วงแรกวา่ “Securities Exchange of Thailand” ต่อมาไดมี้การปรับเปล่ียนช่ือเป็น 
“The Stock Exchange of Thailand (SET)” ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2534 

5.2 ดัชนีผลตอบแทนรวมของ SET50 (SET50 TRI) คือ การค านวณผลตอบแทนของ
การลงทุนในหลกัทรัพย์กลุ่ม SET50 โดยสะทอ้นออกมาในรูปค่าดชันีของผลตอบแทน ทั้งท่ีเกิด
จากการเปล่ียนแปลงของมูลค่าหลักทรัพย์ (Capital gain/Capital loss) สิทธิในการจองซ้ือหุ้น 
(Rights) และเงินปันผล (Dividends) จากการลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2554: 2) 
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6. ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

6.1 ท าใหน้กัลงทุนและผูท่ี้สนใจในการลงทุน สามารถเลือกใชเ้คร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพ
ส าหรับการพยากรณ์และการวิเคราะห์แนวโนม้ของผลตอบแทนจากการลงทุน 

6.2 ท าให้นกัลงทุน ผูท่ี้สนใจในการลงทุน และนกัวิชาการ สามารถน าไปศึกษาต่อได ้
เช่น ใชใ้นการวิเคราะห์เพื่อตดัสินใจในการลงทุน หรือใชใ้นการวิเคราะห์เพื่อเลือกหรือจบัจงัหวะ
ในการลงทุน เป็นตน้ 
 
 



บทที ่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 
 การวิจยั เร่ือง การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) มีวตัถุประสงค ์
เพื่อศึกษาตัวแบบการพยากรณ์ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) โดยใช้ขอ้มูลดัชนี
ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ซ่ึงผู ้วิจัยได้ศึกษาค้นคว้าและรวบรวมงานวิจัยและ
วรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี 
 1.  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 2.  ดชันีผลตอบแทนรวม 
 3.  ความรู้เก่ียวกบัการลงทุนในหลกัทรัพย ์
 4.  วิธีการพยากรณ์ 
 5.  ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย 
 6.  งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

1. ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

1.1 ประวัติความเป็นมาของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  ประวติัความเป็นมาของ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สืบเน่ืองจากมีการ
เสนอแนวความคิดในการจดัตั้งตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบ เป็นคร้ังแรก โดยใหมี้บทบาทท่ีส าคญัคือ 
เป็นแหล่งระดมทุนใหภ้าคธุรกิจ ในการประกาศใชแ้ผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัท่ี 1 
(พ.ศ. 2504 - 2509) เพื่อให้สนบัสนุนการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศไทย ช่วงแรกการพฒันาของ
ตลาดทุนไทยในสมยันั้น มีการจดัตั้งข้ึนในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 เป็นห้างหุ้นส่วนจ ากดั ในปี
ต่อมาไดมี้การจดทะเบียนเป็นบริษทั โดยใชช่ื้อเป็น “ตลาดหุ้นกรุงเทพ” (Bangkok Stock Exchange) 
ถึงแมว้า่จะมีการจดัตั้งเป็นระบบท่ีดี แต่ความสนใจในการซ้ือขายหุน้ในตลาดหุน้กรุงเทพ ก็ยงัมีอยูน่อ้ย 
ในปีพ.ศ. 2511 มีมูลค่าการซ้ือขาย 160 ลา้นบาท และในปีพ.ศ. 2512 มีมูลค่าการซ้ือขายเพียง 114 
ลา้นบาท ซ่ึงมีปริมาณของการซ้ือขายลดลง 46 ลา้นบาท ถึงแมว้่าในปี พ.ศ. 2515 จะมีการซ้ือขาย
หุ้นกู ้87 ลา้นบาท แต่การซ้ือขายก็ยงัคงไม่เป็นท่ีน่าสนใจ มูลค่าในการซ้ือขายหุ้นต ่าท่ีสุดเพียง 26 
ลา้นบาท จนในท่ีสุดก็มีความจ าเป็นตอ้งปิดกิจการของตลาดหุ้นกรุงเทพ เป็นท่ีตอ้งยอมรับกนัว่า
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ตลาดหุ้นกรุงเทพไม่ประสบความส าเร็จ มีสาเหตุหลกัจากการขาดการสนับสนุนจากภาครัฐ และ
ประกอบกบัการท่ีประชาชนยงัขาดความรู้ ความเขา้ใจ เก่ียวกบัเร่ืองตลาดทุน แต่แนวความคิดใน
การจดัตั้งตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบ ก็ยงัคงไดรั้บความสนใจจากประชาชนอยู่บา้ง ในช่วงต่อมามี
การประกาศใช้แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัท่ี 2 (พ.ศ. 2510 - 2514) จึงไดมี้การ
จดัตั้งตลาดทุนข้ึนอีกคร้ัง โดยให้มีมาตรการส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีความเหมาะสมมากข้ึน 
ในปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลไดท้ าการว่าจา้ง ศาสตราจารยซิ์ดนีย ์เอ็ม รอบบ้ินส์ ศาสตราจารยป์ระจ า
ภาควิชาการเงิน จากมหาวิทยาลยัโคลมัเบีย สหรัฐอเมริกา เพื่อมาท าการศึกษาช่องทางส าหรับการ
พฒันาตลาดทุนไทย ในเวลาต่อมา ปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลไดเ้ขา้มามีบทบาทดว้ยการแกไ้ข "ประกาศ
คณะปฏิวติั ท่ี 58 เก่ียวกบัการควบคุมธุรกิจ การคา้ ท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภยัและความเป็นอยู่
ของประชาชน" จากการแกไ้ขดงักล่าวส่งผลให้รัฐบาลสามารถท่ีจะก ากบัดูแลการด าเนินงานของ
บริษทัเงินทุนหลกัทรัพย ์ท าใหมี้การด าเนินงานเป็นไปอยา่งมีระเบียบและยติุธรรม หลงัจากนั้นในปี 
พ.ศ. 2517 ไดมี้การประกาศใชพ้ระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อจดัใหมี้ตลาดกลางส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพื่อเป็นการส่งเสริมการออมทรัพย์
และการระดมเงินทุนส าหรับภาคธุรกิจในประเทศ ตามมาดว้ยการแกไ้ขบทบญัญติัท่ีเก่ียวกบัรายได ้
เพื่อให้สามารถน าเงินออมมาใชล้งทุนในตลาดทุนได ้ในปี พ.ศ. 2518 รูปแบบทางกฎหมายต่างๆ
ได้รับการปรับแก้ไขจนมีความลงตวั และในวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 
ประเทศไทย (ช่ือภาษาองักฤษในขณะนั้นคือ The Securities Exchange of Thailand) ไดมี้การเปิดท า
การซ้ือขายข้ึนอยา่งเป็นทางการคร้ังแรกและต่อมาไดท้ าการเปล่ียนช่ือภาษาองักฤษเป็น “The Stock 
Exchange of Thailand” (SET) เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2534 
  ในปี พ.ศ. 2538 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดต้ระหนกัถึงการพฒันาอยา่ง
ต่อเน่ืองของตลาดทุนไทยตลอดช่วงระยะเวลา 2 ทศวรรษ ดงันั้นเพื่อเป็นการเตรียมความพร้อม
ส าหรับรองรับการเจริญเติบโตและความกา้วหนา้ของนวตักรรมทางการเงิน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยจึงได้มีการริเร่ิมค านวณ SET50 Index เพื่อใช้เป็นดัชนีอ้างอิง (Underlying Index) 
ส าหรับการออกสินคา้และผลิตภณัฑใ์หม่ เพื่อเพิ่มความมีประสิทธิภาพในการลงทุนใหแ้ก่นกัลงทุน 
โดยเฉพาะการออกตราสารอนุพนัธ์ทั้ ง Index Future และ Index Options ซ่ึงเป็นตราสารท่ีได้รับ
ความนิยมใชอ้ยา่งกวา้งขวางส าหรับการจดัการบริหารความเส่ียงของการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในระดบัสากล (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2558) 
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1.2 SET Index 
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้มีการจัดท ากลุ่มดัชนี  เพื่อให้ มีความ
สอดคลอ้งกบัการพฒันาของตลาดทุนในช่วงเวลาต่างๆ และให้เกิดการตอบสนองต่อความตอ้งการ
ของผูล้งทุนท่ีมีความหลากหลาย ทั้งในดา้นการใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการสะทอ้นความเคล่ือนไหว
ของหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยฯ์ การใชส้ าหรับเปรียบเทียบผลตอบแทนจาก
การลงทุน (Performance Benchmark) หรือการใช้ส าหรับเป็นดชันีอา้งอิง (Underlying Index) ใน
การออกตราสารทางการเงิน เช่น ตราสารอนุพนัธ์ กองทุนรวม เป็นตน้ ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET 
Index) เป็นดัชนีท่ีสะท้อนการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยท์ั้ งหมด (Composite Index) ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2554: 1) 
  ดชันีราคา หมายถึง ดัชนีท่ีสะทอ้นความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท่ี์เป็น
องคป์ระกอบของดชันี การค านวณดชันีราคา เป็นการค านวณโดยถ่วงน้าหนักดว้ยมูลค่าตามราคา
ตลาดของแต่ละหลกัทรัพย ์
  สูตรในการค านวณดชันี SET Index (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2554: 3) 
 

   
 

  โดยท่ี 
Current Market Value (CMV)  มูลค่าตามราคาตลาดรวมของหลกัทรัพยท์ั้งหมดท่ี

เป็นองคป์ระกอบของดชันี ณ วนัปัจจุบนั 
Base Market Value (BMV) มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยท์ั้งหมดท่ีเป็น

องคป์ระกอบของดชันี ณ วนัฐาน 
Base Value ค่าฐานของดชันี 

1.3 SET 100 Index 
  SET 100 Index คือ ดชันีราคาหุน้ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดัท าข้ึน 
เพื่อใช้แสดงความเคล่ือนไหวและระดบัของราคาหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญั 100 หลกัทรัพยท่ี์มี
มูลค่าทางตลาดสูง มีขนาดใหญ่ การซ้ือขายมีสภาพคล่องอย่างสม ่าเสมอ รวมทั้งมีสัดส่วนของผู ้
ถือหุ้นรายย่อยผ่านเกณฑ์ท่ีก าหนด เพื่อใช้เป็นดัชนีอา้งอิง (Underlying Index) ส าหรับการออก
สินคา้และผลิตภณัฑใ์หม่ เพื่อเพิ่มความมีประสิทธิภาพในการลงทุนใหแ้ก่นกัลงทุน 
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  การปรับรายการหลกัทรัพย์ SET 100 Index ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก าหนดให้มีการ
พิจารณาเพื่อปรับรายการหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการค านวณ SET 100 Index ทุกๆ 6 เดือน เพื่อใหมี้ความ
เหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนในสถานการณ์ต่างๆ เช่น กรณีท่ีมีการเพิ่ม
ทุนของบริษทัจดทะเบียน หรือกรณีท่ีมีบริษทั หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเขา้ใหม่ ซ่ึงอาจจะส่งผลให้
หลักทรัพยห์รือหุ้นสามัญบางตัวท่ีไม่ได้ถูกคดัเลือกมาก่อนมีคุณสมบัติครบถ้วนข้ึน สามารถ
น ามาใชใ้นการค านวณ SET 100 Index ได ้
 

  สูตรท่ีใชใ้นการค านวณดชันี SET 100 Index 
 

   
 

 โดยท่ี 
Current Market Value มูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญั 100 ตวัท่ีถูกคดัเลือกปัจจุบนั 
Base Market Value มูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญั 100 ตวัท่ีถูกคดัเลือกวนัฐาน 
1,000 ค่าฐานของดชันี SET 100 Index ณ วนัฐาน และมีค่าดชันีท่ี 

1,000 จุด (วนัฐาน SET 100 Index คือ วนัท่ี 30 เมษายน 2548) 
1.4 SET 50 Index 

  SET 50 Index คือ ดชันีราคาหุ้นซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดัท าข้ึน 
เพื่อแสดงความเคล่ือนไหวและระดบัของราคาหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญั 50 หลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่า
ทางตลาดสูง มีขนาดใหญ่ การซ้ือขายมีสภาพคล่องสูงสม ่าเสมอ และมีสัดส่วนของผูถื้อหุน้รายยอ่ย
ผ่านเกณฑ์ท่ีก าหนด เพื่อใช้เป็นดัชนีอ้างอิง (Underlying Index) ส าหรับการออกสินค้าและ
ผลิตภณัฑใ์หม่ เพื่อเพิ่มความมีประสิทธิภาพในการลงทุนใหแ้ก่นกัลงทุน 
  การปรับรายการหลักทรัพย์ SET50 Index ตลาดหลักทรัพยฯ์ ก าหนดให้มีการ
พิจารณาเพื่อปรับรายการหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการค านวณ SET50 Index ทุกๆ 6 เดือน เพื่อให้มีความ
เหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนในสถานการณ์ต่างๆ เช่น กรณีท่ีมีการเพิ่ม
ทุนของบริษทัจดทะเบียน หรือกรณีท่ีมีบริษทั หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเขา้ใหม่ ซ่ึงอาจจะส่งผลให้
หลักทรัพยห์รือหุ้นสามัญบางตัวท่ีไม่ได้ถูกคดัเลือกมาก่อนมีคุณสมบัติครบถ้วนข้ึน สามารถ
น ามาใชใ้นการค านวณ SET50 Index ได ้
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  รอบในการพิจารณาปรับรายการหลกัทรัพยทุ์ก 6 เดือน ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยฯ์ ได้
ก าหนดใหมี้การพิจารณา มีดงัน้ี 
      1.4.1 รอบการพจิารณาทบทวนเดือนมิถุนายน 
             ส าหรับข้อมูลท่ีใช้ในการค านวณ อยู่ในช่วงระหว่างเดือนกรกฎาคม - 
ธนัวาคม ในปีเดียวกนั 
      1.4.2 รอบการพจิารณาทบทวนเดือนธันวาคม 
            ส าหรับข้อมูลท่ีใช้ในการค านวณ อยู่ในช่วงระหว่างเดือนมกราคม – 
มิถุนายน ในปีถดัไป 
 

  สูตรท่ีใชใ้นการค านวณดชันี SET 50 Index 
 

   
 

  โดยท่ี 
Current Market Value มูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญั 50 ตวัท่ีถูกคดัเลือกปัจจุบนั 
Base Market Value มูลค่าตลาดรวมของหุน้สามญั 50 ตวัท่ีถูกคดัเลือกวนัฐาน 
1,000 ค่าฐานของดชันี SET 50 Index ณ วนัฐาน และมีค่าดชันีท่ี 

 1,000 จุด (วนัฐาน SET 50 Index คือ วนัท่ี 16 สิงหาคม 2538) 
 

2. ดชันีผลตอบแทนรวม 
 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้จดัท าการค านวณกลุ่มดัชนีผลตอบแทนรวม  
(Total Return Index: TRI) เป็นดชันีท่ีใชว้ดัผลตอบแทนทุกประเภทของการลงทุนในหลกัทรัพย ์ซ่ึง
แบ่งเป็น ค่าดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพย์ (SET TRI) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 
(SET50 TRI) ดัชนีผลตอบแทนรวม SET100 (SET100 TRI) ดัชนีผลตอบแทนรวม SETHD 
(SETHD TRI) ดชันีผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรัพยเ์อม็ เอ ไอ (MAI TRI) ดชันีผลตอบแทนรวม
รายอุตสาหกรรม (Industry TRI) รายวนั และดชันีผลตอบแทนรวมรายหมวดธุรกิจ (Sector TRI)  
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เพื่อเป็นเคร่ืองมือเพิ่มเติมส าหรับสะท้อนผลตอบแทนโดยรวมจากการลงทุนในแต่ละกลุ่ม
หลกัทรัพย ์พร้อมกนัน้ี ตลาดหลกัทรัพยฯ์ไดค้  านวณอตัราผลตอบแทนรวมรายเดือนของหลกัทรัพย์
ยอ้นหลงั 12 เดือน ส าหรับเป็นขอ้มูลเพิ่มเติมให้กบัผูล้งทุนท่ีตอ้งการเปรียบเทียบผลตอบแทนการ
ลงทุนเป็นรายหลกัทรัพย ์(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2554: 2) 
 ดัชนีผลตอบแทนรวมรายวนั (Daily Total Return Index) หมายถึง ดัชนีท่ีใช้วดัผล 
ตอบแทนทุกประเภทของการลงทุนในหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ ผลตอบแทนท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลง
มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน (Capital Gain/Loss) และเงินปัน ผล (Dividends) โดยมีสมมติฐานเพิ่มเติม
ว่า เงินปันผลท่ีไดรั้บน้ีจะถูกนาไปลงทุนในหลกัทรัพยด์ว้ย (Reinvest) โดยมีวิธีการค านวณ (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2554: 2) ดงัสมการต่อไปน้ี 
 

 สูตรการค านวณดชันีผลตอบแทนรวม 
 

   
 

 โดยท่ี 
 ดชันีผลตอบแทนรวม ณ วนัท่ีปัจจุบนั (t) 

 ดชันีผลตอบแทนรวม ณ วนัท่ีก่อนหนา้ (t-1) 
 ผลตอบแทนรวมของดชันี ณ วนัท่ีปัจจุบนั (t) 

 

 สูตรท่ีใชใ้นการค านวณผลตอบแทนรวมของดชันี ณ วนัท่ีปัจจุบนั (t)  
 

  
 

 โดยท่ี 
 ค่าของดชันีราคา ณ วนัปัจจุบนั 

 ค่าของดชันีราคา ณ วนัก่อนหนา้ 
 มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยท์ั้งหมดท่ีเป็น 

 องคป์ระกอบของดชันี ณ วนัฐานของวนัปัจจุบนั 
 ซ่ึงเป็นค่าท่ีใชใ้นการค านวณดชันีราคา 

 มูลค่าเงินปันผลของหลกัทรัพยท์ั้งหมด 
 ในดชันี ณ วนัปัจจุบนั 
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3. ความรู้เกีย่วกบัการลงทุนในหลกัทรัพย์ 
 

3.1 ความหมายของการลงทุน 
  การลงทุน คือ กระบวนการท่ีผูล้งทุนเลือกท่ีจะชะลอการใชจ่้ายในวนัน้ี เพื่อใชใ้น
การสร้างความมัง่คัง่ให้เพิ่มพูนมากข้ึนในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นการซ้ือหลกัทรัพยห์รือตราสาร
การเงินประเภทต่างๆ เช่น ตราสารทุน ตราสารหน้ี หรือดว้ยวิธีการอ่ืนใด โดยมุ่งหวงัเพื่อให้ไดรั้บ
กระแสเงินสดจากการลงทุน และมุ่งหวงัให้หลักทรัพยห์รือตราสารการเงินท่ีได้ลงทุนไปนั้ น  
มีมูลค่าสูงข้ึน ทั้งน้ีเพื่อให้คุม้กบัตน้ทุนค่าเสียโอกาส และชดเชยอ านาจการซ้ือท่ีสูญเสียไป รวมทั้ง
ชดเชยความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือตราสารการเงินตลอดช่วงระยะ 
การลงทุน (ศูนยส่์งเสริมพฒันาความรู้ตลาดทุน 2552: 2) 
  การลงทุน หมายถึง การกนัเงิน หรือการออมเงิน ไวจ้  านวนหน่ึง โดยคาดว่าในช่วง
ระยะเวลาหน่ึงเงินจ านวนน้ีจะเพิ่มข้ึนในอนาคตใหแ้ก่ผูล้งทุน โดยเงินรับจ านวนน้ี ควรคุม้กบัอตัรา
เงินเฟ้อ และคุม้กบัความไม่แน่นอนท่ีจะเกิดข้ึนกบัเงินรับในอนาคต เช่น การฝากประจ ากบัธนาคาร
พาณิชย ์การซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล หรือการซ้ือหุ้นสามญัก็เป็นการลงทุนประเภทหน่ึง เรียกว่า การ
ลงทุนในหลกัทรัพย ์(จิรัตน์ สงัขแ์กว้ 2544: 7) 
  การลงทุน อาจหมายถึง การซ้ืออสังหาริมทรัพย ์หรือหลกัทรัพยข์องบุคคลหรือ
สถาบนัใดๆ ท่ีให้ผลตอบแทนเป็นสัดส่วนกบัความเส่ียง เป็นระยะเวลายาวนานประมาณ 10 ปี แต่
ไม่นอ้ยกวา่ 3 ปี (เพชรี ขมุทรัพย ์2549: 1) 

3.2 ประเภทของการลงทุน 
  การลงทุนแบ่งประเภทใหญ่ๆได ้3 ประเภท (เพชรี ขมุทรัพย ์2549: 1) คือ 
  3.2.1 การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) เป็นการลงทุน เก่ียวกบั
การซ้ือสินคา้ประเภทคงทนถาวร ของผูบ้ริโภค เช่น รถยนต์ ทีวี ตูเ้ยน็ ฯลฯ การลงทุนลกัษณะท่ี
ไม่ไดห้วงัผลก าไรเป็นตวัเงิน แต่เป็นความพอใจในทรัพยสิ์นมากกวา่ 
  3.2.2 การลงทุนในธุรกจิ (Business Investment) เป็นการลงทุนเพื่อประกอบธุรกิจ
หารายไดโ้ดยการซ้ือทรัพยสิ์น เพื่อน ามาผลิตสินคา้ หรือบริการ สนองความตอ้งการผูบ้ริโภค โดย
มุ่งหวงัวา่ก าไรจากการลงทุนเป็นผลตอบแทน 
  3.2.3 การลงทุนในหลกัทรัพย์ (Financial or Securities Investment) เป็นการลงทุน 
ซ้ือทรัพยสิ์นในรูปของหลกัทรัพย ์เช่น พนัธบัตร (Bond) หุ้นกู้ (Stock) เป็นลกัษณะการลงทุน
ทางออ้ม แตกต่างจากการลงทุนของธุรกิจ ท่ีไม่ต้องการจะเป็นเจ้าของธุรกิจเอง โดยได้รับผล 
ตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล และไม่ว่าการลงทุนจะเป็นไปในรูปแบบใด ยอ่มข้ึนอยู่
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กบัผูล้งทุนนั้นๆ ว่าเป็นใคร บุคคล หรือสถาบนั สถานภาพ อาย ุลว้นแตกต่างจุดประสงค ์เป้าหมาย 
ในการลงทุน แต่อย่างไรก็ตาม ปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนก็คือ ผลตอบแทน ความ
เส่ียง และระยะเวลาในการลงทุน การลงทุนไม่ว่าจะเป็นประเภทใด รูปแบบใด ผลตอบแทนกบั
ความเส่ียง เป็นส่ิงคู่กนั การลงทุนท่ีมีผลตอบแทนสูงย่อมมีความเส่ียงสูงตามมาดว้ย ดงันั้นผูท่ี้จะ
ลงทุนควรมีความรู้ความเขา้ใจในเร่ือง ผลตอบแทนและความเส่ียง ประกอบดว้ยก่อนการลงทุน 

3.3 ผลตอบแทน 
  ผูล้งทุนมีจุดประสงค์หลกัในการลงทุน คือ การได้รับผลตอบแทนท่ีสูงสุด ซ่ึง
ผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นอาจจะเป็นเงินก าไร เงินปันผล หรือดอกเบ้ีย ข้ึนอยูก่บัว่าการลงทุน
ประเภทใด ส าหรับการลงทุนในหลกัทรัพย์ การเขา้ใจวิธีการค านวณอตัราผลตอบแทนเป็นปัจจยั
ส าคญัอยา่งหน่ึงในการวิเคราะห์หลกัทรัพยเ์พื่อการลงทุน 
  ผลตอบแทนรวมของหลกัทรัพย ์คือผลรวมของกระแสเงินสดระหว่างงวดกบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยน์ั้น (จิรัตน์ สงัขแ์กว้ 2544: 154) 
  ผลตอบแทนรวมของหลกัทรัพย ์คือผลรวมของกระแสเงินสดระหว่างงวดกบัการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยน์ั้น (จิรัตน์ สงัขแ์กว้ 2544: 155) 
  องคป์ระกอบของผลตอบแทน คือ 

1. กระแสเงินสด หรือรายได ้(Yield) ท่ีผูล้งทุนไดรั้บช่วงท่ีลงทุน อาจเป็นเงินปันผล 
หรือดอกเบ้ีย ซ่ึงผูอ้อกหลกัทรัพยจ่์ายให ้

2. ก าไร (ขาดทุน) Capital Gain (Loss) การเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย ์
จากการขายหลกัทรัพยท่ี์มีอยู่ในราคาท่ีสูงข้ึน หรือต ่าลง เรียกว่า การเปล่ียนแปลงของราคา (Price 
Change) 

    
 

  โดยท่ี 
 Yield กระแสเงินสด หรือรายได ้อาจมีค่าเป็น 0 หรือ + 
 Price change การเปล่ียนแปลงของราคา อาจมีค่าเป็น 0 หรือ + หรือ –  
 

   ผลตอบแทนจากการลงทุนประเภทต่างๆ จะแสดงในรูปร้อยละ โดยการเทียบ
กบัเงินลงทุนตน้งวดในระยะเวลาต่อปี หรือต่อเวลาใดๆ ก็ได ้เรียกว่า อตัราผลตอบแทน (จิรัตน์ 
สงัขแ์กว้ 2544: 155) 
   อตัราผลตอบแทน คือผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนไดรั้บเป็นอตัราร้อยละเทียบกบั
เงินลงทุนส าหรับช่วงเวลา 1 ปี จะรับในรูปแบบใดข้ึนอยูก่บัเงินลงทุน (เพชรี ขมุทรัพย ์2549: 285) 
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 วิธีค  านวณอตัราผลตอบแทน (จิรัตน์ สงัขแ์กว้ 2544: 156) 
 

   
หรือ 

 

   
 
 

3.4 ความเส่ียง 
  ความเส่ียง หมายถึง โอกาสท่ีผลตอบแทนจากการลงทุนนั้ นมีค่าต ่ากว่าอัตรา
ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัว่าจะไดรั้บจากการลงทุนอนัเกิดมาจาก ความไม่แน่นอนท่ีเป็น
ระบบ และความไม่แน่นอนท่ีไม่เป็นระบบ (จิรัตน์ สังขแ์กว้ 2544: 198) 
  การวัดความเส่ียงจากการลงทุนในหลักทรัพย์ ความเส่ียงจากการลงทุนใน
หลกัทรัพย ์ก็คือ โอกาสท่ีนักลงทุนจะไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัไวค้วามเส่ียงเป็นอีก
ปัจจยัหน่ึงท่ีนกัลงทุนควรจะตอ้งพิจารณาก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุนเพราะวา่การลงทุนในหลกัทรัพย์
ใดๆ ท่ีมีความเส่ียงสูง นักลงทุนจะตอ้งการผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนเพื่อเป็นส่วนชดเชยความเส่ียง 
โดยความเส่ียงสามารถแบ่งเป็น 2 ประเภท (จิรัตน์ สังข์แก้ว 2544: 185) คือ 1) ความเส่ียงท่ีเป็น
ระบบ และ 2) ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ 
  3.4.1 ความเส่ียงทีเ่ป็นระบบ 
    ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดจากปัจจยัท่ี
บริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ส่งผลกระทบต่อทุกหลกัทรัพยใ์นตลาด ความเส่ียงชนิดน้ีเม่ือเกิดข้ึนจะ
ท าให้ราคาหลักทรัพยโ์ดยทั่วไปเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน และในแต่ละธุรกิจจะไม่
สามารถควบคุมความเส่ียงน้ีได ้โดยความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนมี ดงัน้ี 

1) ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงทศันคติของผูล้งทุนโดยส่วนรวม
ต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์

2) ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rates Risk) 
คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงระดบัอตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงท าให้ราคาตลาดหลกัทรัพยเ์ปล่ียน
ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
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3) ความเส่ียงจากอ านาจซ้ือหรือความเส่ียงจากภาวะเงินเฟ้อ (Purchasing 
Power Risk or Inflation Risk) คือ ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงในระดบัราคาสินคา้ทัว่ไป ซ่ึงท า
ใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีแทจ้ริงลดลง 
  3.4.2 ความเส่ียงทีไ่ม่เป็นระบบ 
    ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดจาก
ปัจจยัภายในบริษทัท่ีเกิดข้ึนกบัธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงเท่านั้น โดยความเส่ียงประเภทน้ี ไดแ้ก่ 

1) ความเส่ียงท่ีเกิดจากความผนัแปรของก าไรของบริษทั อนัเน่ืองมาจาก
การเปล่ียนแปลงของสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจ เรียกวา่ ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) 

2) ความเส่ียงท่ีเกิดจากความผนัแปรของก าไรของบริษทัเน่ืองมาจากการ
เปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุนของบริษทั เรียกวา่ ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 
    ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนมาจากการด าเนินงาน
ภายในของกิจการหรือธุรกิจนั้น เม่ือมีความเส่ียงเกิดข้ึนจะส่งผลกระทบเฉพาะภายในกิจการหรือ
ธุรกิจนั้นๆ เช่น การประทว้งนดัหยดุงานของคนงานในบริษทั ความผดิพลาดในการด าเนินงานของ
ผูบ้ริหาร การคิดคน้ผลิตภณัฑใ์หม่ของบริษทั เป็นตน้ (เพชรี ขมุทรัพย ์2549: 269) 

3.5 ความสัมพนัธ์ของผลตอบแทนและความเส่ียง 
  จากผลการศึกษาในอดีตท่ีผา่นมาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ของผลตอบแทนและความ
เส่ียงจากการลงทุน พบว่า ความสัมพนัธ์ระหว่างผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนนั้นจะ
เกิดข้ึนเสมอ นั่นคือ การลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง ผูล้งทุนก็ควรท่ีจะคาดหวงัผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน 
(ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน 2552: 18) 
 

 
ภาพท่ี 2.1 แสดงความสัมพนัธ์ของความเส่ียงและผลตอบแทนจากการลงทุน 

ความเส่ียงสูง ผลตอบแทนสูง 

ความเส่ียงต ่า 
ผลตอบแทนต ่า 

ความเส่ียง 

ผลตอบแทน 
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  จากภาพท่ี 2.1 แสดงให้เห็นว่า ความสัมพนัธ์ของผลตอบแทนและความเส่ียงจาก
การลงทุน เป็นระดับของผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์ใดๆ ท่ีมี
ความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับระดับของความเส่ียงจากการลงทุนในหลักทรัพยห์รือ
สินทรัพยน์ั้นๆ หรืออาจกล่าวไดว้่า หากระดบัของผลตอบแทนจากการลงทุนสูงข้ึน ระดบัของความ
เส่ียงจากการลงทุนท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุนนั้นกจ็ะสูงข้ึนดว้ยเสมอ 
  และอาจกล่าวไดว้่า การลงทุนท่ีให้ผลตอบแทนสูง มกัจะมีความเส่ียงท่ีสูงด้วย
เช่นกนั แต่การลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง ก็อาจจะไม่ให้ผลตอบแทนท่ีสูงเสมอไป ถา้หากผูล้งทุนนั้น
ไม่มีความรู้ ความเข้าใจในการลงทุน หรือไม่มีความรอบคอบเพียงพอในการเลือกลงทุนใน
หลกัทรัพยท่ี์เหมาะสมกบัผูล้งทุนเอง  
 

4. การพยากรณ์ 
 

4.1 ความหมายของการพยากรณ์ 
  การพยากรณ์ หมายถึง การคาดคะเนหรือการท านายถึงการเกิดเหตุการณ์หรือ
สภาพการณ์ในอนาคต โดยการพยากรณ์จะวิธีหรือขั้นตอนจากการศึกษารูปแบบการเกิดเหตุการณ์
หรือสภาพการณ์จากข้อมูลในอดีต หรืออาจจะใช้ความรู้ ความสามารถ ประสบการณ์ ของผู ้
พยากรณ์ (นุชจรินทร์ วงศร์จิต 2549: 1) 
  อนุกรมเวลา หมายถึงชุดของขอ้มูลท่ีไดจ้ากการสังเกตโดยการเก็บตามช่วงเวลาท่ี
ช่วงเวลาเท่ากนัหรือไม่เท่ากนักไ็ด ้ 
  ขอ้มูลอนุกรมเวลามีส่วนประกอบแบ่งเป็น 4 ส่วน คือ 

1. แนวโน้ม (Secular Trend) แทนด้วย T เป็นการเพิ่ ม ข้ึนหรือลดลงอย่าง
สม ่าเสมอในตลอดช่วงระยะเวลาของขอ้มูล อาจจะมีเป็นเสน้ตรง เส้นโคง้ หรือลกัษณะอ่ืน 

2. ฤดูกาล (Seasonal Variation) เป็นการเปล่ียนแปลงของอนุกรมเวลาท่ีเกิดข้ึน
ซ ้าๆกนัในช่วงระยะเวลาเดียวกนัของแต่ละฤดูกาล 

3. วฏัจกัร (Cyclical Variation) เป็นการเปล่ียนแปลงของอนุกรมเวลามีลกัษณะ
คลา้ยฤดูกาลแต่ช่วงของวฏัจกัรจะยาวนานกวา่ฤดูกาล 

4. เหตุการณ์ท่ีผิดปกติ (Irregular Variation) เป็นการเปล่ียนแปลงของอนุกรม
เวลาท่ีไม่มีแบบแผนท่ีแน่นอน เป็นเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนโดยไม่อาจคาดการณ์ไดล่้วงหนา้ 
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4.2 วธีิการพยากรณ์ 
  วิธีการพยากรณ์ไดรั้บการพฒันามาอยา่งต่อเน่ือง ดว้ยเป็นเพราะการแข่งขนัในดา้น
ธุรกิจ การลงทุนมีมากข้ึน และผลของการพยากรณ์ไดมี้บทบาทส าคญัในการตดัสินใจอย่างมาก 
โดยทัว่ไปแลว้สามารถแบ่งวิธีการพยากรณ์ออกเป็น 2 ประเภท คือ 
  1.  การพยากรณ์เชิงคุณภาพ (Qualitative Forecasting Methods) 
  2.  การพยากรณ์เชิงปริมาณ (Quantitative Forecasting Methods) 
  การพยากรณ์เชิงคุณภาพ เป็นวิธีการพยากรณ์โดยอาศยัวิจารณญาณ ประสบการณ์ 
ความรู้ความสามารถของผูท่ี้ปฏิบติังาน หรือผูท่ี้ใช้งาน เช่น การพยากรณ์โดยพนักงานขาย การ
พยากรณ์โดยส ารวจจากผูบ้ริโภค เป็นตน้ (กณุฑลี ร่ืนรมย ์2545: 14) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 2.2 แสดงวิธีการพยากรณ์ประเภทต่างๆ 
 
  การพยากรณ์เชิงปริมาณ ใชว้ิธีตวัแบบทางคณิตศาสตร์ และขอ้มูลในอดีต น ามาใช้
ในการพยากรณ์ การพยากรณ์เชิงปริมาณ สามารถแบ่งย่อยได้เป็น 2 กลุ่ม คือ (1) การวิเคราะห์
อนุกรมเวลา (Time Series) และ (2) ตวัแบบหรือการวิเคราะห์เชิงสาเหตุ (Casual or Explanatory) 
  ในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดเ้ลือกวิธีการพยากรณ์ในกลุ่มของ การวิเคราะห์อนุกรม
เวลา (Time Series) คือ วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) และทฤษฏีเกรย ์
 
 

เทคนิคการพยากรณ์ 

การพยากรณ์เชิงปริมาณ การพยากรณ์เชิงคุณภาพ 

เชิงสาเหตุ 
Casual or Explanatory 

อนุกรมเวลา 
Time Series 

โดยพนกังานขาย 

โดยส ารวจจาก
ผูบ้ริโภค 
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4.2.1 ค่าเฉลีย่เคล่ือนที่ (Moving Average) 
   ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี เคร่ืองมือช้ีวดัทางเทคนิค ท่ีใชก้นัอยา่งแพร่หลาย และมีการ
ใชง้านอย่างกวา้งขวางในหมู่นักวิเคราะห์ตลาดหลกัทรัพย ์ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีน้ีใชเ้ทคนิคการท าให้
เรียบ ดว้ยการพยายามท่ีจะลด “Noise” ท่ีเกิดข้ึนในอนุกรมเวลา ท าให้สามารถบอกแนวโน้ม หรือ
ทิศทางของเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี และความไวจะข้ึนอยูก่บัช่วงเวลาในการค านวณซ่ึงท าให้ค่าเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือช้ีวดัทางเทคนิคไดดี้ (Vicente 2014: 1277-1281) 
   วิธีของค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี เป็นการพยากรณ์โดยอาศยัหลกัการ คือ ใช้ค่าจาก
ขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีเพิ่งผา่นมาชุดหน่ึง น ามาหาค่าเฉล่ียแลว้ใชค่้าเฉล่ียท่ีไดน้ี้เป็นค่าพยากรณ์ แลว้
ค่อยเคล่ือนท่ีในช่วงเวลาถดัไปเร่ือยๆ สามารถเขียนเป็นสมการได ้ดงัน้ี 
 
          - (1) 
   ;    
 

   ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 3 จะไดว้า่ 
 

          - (2) 
 

   ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 5 จะไดว้า่ 
 

         - (3) 
 

   ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 30 จะไดว้า่ 
 

         - (4) 
 

4.2.2 ทฤษฏีเกรย์ 
    เม่ือพูดถึงระบบขอ้มูล บา้งก็มีขอ้มูลอยู่มากมายครบถว้น บา้งก็ไม่มีขอ้มูล
อยูเ่ลย บา้งมีขอ้มูลนอ้ยไม่ปะติดปะต่อ ในทางทฤษฎีเก่ียวกบัระบบขอ้มูล ถา้ใชค้  าว่า “สีด า” เพื่อเป็น
ตวัแทนของระบบท่ีไม่มีขอ้มูล เรียกว่า ระบบสีด า ให ้“สีขาว” แทนส าหรับระบบท่ีมีขอ้มูล เรียกว่า 
ระบบสีขาว และ “สีเทา” ส าหรับระบบท่ีมีขอ้มูลเพียงบางส่วน เรียกว่า ระบบสีเทา (Sifeng & Yi 
2006: 3) 
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    ทฤษฏีเกรย ์(Grey System Theory) ถูกคิดคน้ข้ึนเม่ือปี ค.ศ. 1982 โดย Deng 
Julong มีแนวคิดว่า ขอ้มูลทุกประเภท ประกอบไปดว้ยขอ้มูลท่ีมีความครบถว้น และขอ้มูลท่ีไม่
ครบถว้น ตวัแบบเกรยถู์กน ามาใชใ้นการพยากรณ์ในหลายๆประเภท เช่น The Application of Grey 
System in Futures Price Forecasting โดย XingYu (2012), Application of Grey-Markov Model in 
Forecasting Fire Accidents โดย MAO Zhan-li (2011), Grey system theory-based models in time 
series prediction โ ด ย  Erdal Kayacan (2010), Applying the grey prediction model to the global 
integrated circuit industry โ ด ย  Li-Ching Hsu (2001), Applying the grey prediction model to 
regional logistics demand scale โดย Wei Xu (2008) เป็นตน้ 
    ตวัแบบเกรย ์(Grey Model) ท่ีมีตวัแปรเดียวอนุพนัธ์อนัดบั 1 สามารถเขียน
แทนดว้ย GM(1,1) เป็นตวัแบบส าหรับใชใ้นการพยากรณ์ขอ้มูลประเภทอนุกรมเวลา โดยท่ีขอ้มูล
อนุกรมท่ีมีจะตอ้งเป็นบวก (+) เท่านั้น และน ามาท ากระบวนการท าให้เรียบตามทฤษฎีเกรย ์ใน
ขั้นตอนการสร้างตวัแบบ (Erdal 2010: 1784-1789) 
    ล าดบัขั้นตอนการสร้างตวัแบบเกรย ์GM(1,1) ดงัน้ี 
    ขั้นตอนท่ี 1 ขอ้มูลประเภทอนุกรมเวลา น าขอ้มูลจริงมาเขียนให้อยู่ในรูป
ของอนุกรม ดงัสมการ (5) 
          - (5) 
 

     คือ ขอ้มูลจริง เรียงตามล าดบัเวลาท่ี  
 

   ขั้นตอนท่ี 2 สร้างล าดบัอนุกรมใหม่ น าขอ้มูล   มาจดัเรียงใหม่ตามล าดบั
อนุกรม ดงัสมการ (6) ได ้  ซ่ึงเป็นผลรวมของ   ท่ีล  าดบัเวลานั้น และก่อนหนา้ ดงัสมการ (7) 
 

          - (6) 
 

จาก         - (7) 
   ;   
 

   ขัน้ตอนท่ี 3 จากสมการ (6) จะสามารถสร้างสมการเชิงอนุพนัธ์ล าดบัแรก ได้
ดงัสมการ (8) โดยมี  เป็นพารามิเตอร์ สามารถหาค่าไดจ้าก สมการ (9) ในรูปของ เมตริกซ์ 
 

          - (8) 
 

         - (9) 
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   โดยท่ี เมตริกซ์  หาไดจ้ากสมการ (10) และ เมตริกซ์  หาได้จากสมการ 
(11) 
 

       - (10) 

 

        - (11) 
 

   ขัน้ตอนท่ี 4 ไดฟั้งกช์ัน่ท่ีใชพ้ยากรณ์ ดงัสมการท่ี (12) และ สมการท่ี (13) โดย
ค่าท่ีพยากรณ์ท่ีช่วงเวลา   คือ  
 

       - (12) 
 

       - (13) 
 

   ท่ี   ,  คือ การหาค่า   , ณ ท่ีเวลา  
 

      - (14) 
 

5. ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉลีย่ 
 
 ในการเปรียบเทียบเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการพยากรณ์ว่ามีความแม่นย  า หรือถูกตอ้งเพียงใด
นั้น ในทางสถิติมีเคร่ืองมือวดัค่าความผดิพลาดของการพยากรณ์มากมาย ในการศึกษาน้ี ไดเ้ลือกใช้
วิธีวดัค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย หรือ Mean Squared Error: MSE  
 เคร่ืองมือทางสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ความเหมาะสมของตวัแบบพยากรณ์ โดยการ
เปรียบเทียบค่าพยากรณ์ระหว่างตวัแบบพยากรณ์ โดยใช้วิธีค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง 
หรือ Mean Squared Error: MSE เป็นการวัดความถูกต้องของการพยากรณ์ท่ีนิยมใช้กันอย่าง
แพร่หลายอีกวิธีหน่ึง มีสมการดงัน้ี 
 

       - (15) 
 ;    
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  โดยท่ี 

   
   
 

  การหาค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย หรือ Mean Squared Error: MSE น้ีใช้
หลกัการเดียวกนักบัการหาค่าความแปรปรวนในทางสถิติ การวดัค่าความคลาดเคล่ือนดว้ยวิธีน้ีจะ
ไดค่้าความคลาดเคล่ือนท่ีสูง เน่ืองจากเป็นการน าความคลาดเคล่ือน ณ เวลาใด ๆมายกก าลงัสอง 
ก่อนท่ีจะหาผลรวม แลว้จึงน ามาหาค่าเฉล่ียอีกคร้ังหน่ึง นัน่คือ ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย 
หรือค่า MSE ยิ่งน้อย หมายถึง ค่าจริงและค่าพยากรณ์ยิ่งมีค่าใกลเ้คียงกนั การพยากรณ์ยิ่งมีความ
แม่นย  าสูง แต่ถา้ค่าจริงและค่าพยากรณ์มีค่าห่างกนัมาก ค่า MSE จะมากข้ึน การพยากรณ์จะมีความ
แม่นย  านอ้ยลง ดงันั้นการวิเคราะห์โดยการเปรียบเทียบจากค่า MSE ระหว่างตวัแบบพยากรณ์ว่าตวั
แบบพยากรณ์ใดใหค่้านอ้ยกวา่จึงสามารถบอกไดว้า่ตวัแบบพยากรณ์นั้นดีกวา่ แม่นย  ากวา่ 
 

6. งานวจิยัที่เกีย่วข้อง 
 
 ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดท้  าการรวบรวมงานวิจยัและวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี 
 Xuemei Shen, Zhengnan Lu (2014) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง The Application of Grey 
Theory Model in the Predication of Jiangsu Province’s Electric Power Demand ซ่ึ ง เ ป็ น ก า ร
ศึกษาวิจยัเก่ียวกับการน าทฤษฎีเกยม์าสร้างตวัแบบเกรย ์GM(1,1) เพื่อใช้ในการพยากรณ์ความ
ตอ้งการใช้ไฟฟ้าของมณฑลเจียงซู โดยการใช้ขอ้มูลตั้งแต่ปี 1997-2012 น ามาสร้างตวัแบบการ
พยากรณ์ เกรย์ GM(1,1) และน ามาทดสอบตัวแบบพยากรณ์โดยใช้ข้อมูลปี  2005-2012 มา
เปรียบเทียบผลพยากรณ์กบัค่าจริง ดว้ยการวิเคราะห์จากค่าความผิดพลาดสัมพทัธ์ (Relative Error) 
ซ่ึงผลจากการวิจยัไดค่้าต ่า นัน่คือค่าการพยากรณ์มีความแม่นย  า สามารถน าไปใชใ้นการพยากรณ์
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของมณฑลเจียงซูไดดี้ และงานวิจยัน้ียงัขยายผลการศึกษาออกไปโดยน าไป
พยากรณ์ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในปี 2013-2015 ของมณฑลเจียงซู 
 XingYu, Yi Le, Meijuan Yang, & Zhenyan Li (2012) ได้ท าการศึกษาวิจัยเร่ือง The 
Application of Grey System in Futures Price Forecasting ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจัย เก่ียวกับการน า
ทฤษฎีเกรยม์าสร้างตวัแบบเกรย ์GM(1,1) เพื่อใชใ้นการพยากรณ์ราคาของตลาดซ้ือขายล่วงหน้า
ของจีน โดยการศึกษาวิจยัได้ใชข้อ้มูลส าหรับการศึกษาเป็นขอ้มูลราคาขา้วโพดของตลาดซ้ือขาย
ล่วงหน้าตา้เหลียน มาศึกษาเพื่อหาค่าการพยากรณ์ราคาท่ีเหมาะสม ผลของการศึกษาวิจยัสามารถ
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สรุปไดว้่า จากการศึกษาทฤษฎีเกรยส์ามารถสร้างตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์GM(1,1) ท่ีมีวิธีการท่ี
ง่ายไม่ยุง่ยากซบัซอ้น และมีการใชข้อ้มูลท่ีมีจ านวนนอ้ยในการน ามาสร้างตวัแบบการพยากรณ์เกรย์
ได้ การวิจัยน้ีได้ก าหนดรูปแบบของค่าความผิดพลาด โดยเลือกใช้ค่าความผิดพลาดสัมพัทธ์ 
(Relative Error) เป็นเคร่ืองมือในการช้ีวดัความผิดพลาดโดยก าหนดค่าความผิดพลาดสัมพทัธ์ ถา้
นอ้ยกวา่ 0.2 สามารถน ามาใชใ้นพยากรณ์คาดการณ์ราคาขา้วโพดของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ได ้โดย
การสร้างตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์3 แบบ ท่ีมีค่าพารามิเตอร์ (a, b) ต่างกนั 3 ค่า จากขอ้มูล 3 ขอ้มูล 
ข้อมูลชุดแรกจากวนัท่ี 4 ถึง 8 กรกฎาคม 2011 จ านวน 5 วนั ข้อมูลชุดท่ี 2 จากวนัท่ี 4 ถึง 11 
กรกฎาคม 2011 จ านวน 6 วนั และขอ้มูลชุดท่ี 3 จากวนัท่ี 5 ถึง 11 กรกฎาคม 2011 จ านวน 5 วนั 
เพื่อทดสอบ จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ทั้งตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์3 แบบ ไดค่้าความผิดพลาด
สัมพทัธ์ ถา้น้อยกว่า 0.2 จึงสรุปผลของตวัแบบการพยากรณ์เกรยท่ี์ไดน้ั้น สามารถน ามาใชใ้นการ
พยากรณ์ราคาท่ีเหมาะสมของราคาขา้วโพดของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ตา้เหลียนได ้
 MAO Zhan-li, SUN Jin-hua (2011) ได้ท าการศึกษาวิจัยเร่ือง Application of Grey-
Markov Model in Forecasting Fire Accidents ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัรูปแบบการพยากรณ์
เพื่อคาดการณ์การเกิดอุบติัเหตุไฟไหม ้ซ่ึงอุบติัเหตุไฟไหมไ้ดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัท่ีซบัซอ้นและมี
ความผนัผวนมาก โดยการใชข้อ้มูลสถิติการเกิดไฟไหมต้ั้งแต่ปี 2005-2009 น ามาสร้างตวัแบบการ
พยากรณ์เกรย ์GM(1,1) และน าทฤษฎีระบบเกยม์าประยกุต์ร่วมกบัมาร์คอฟ สร้างตวัแบบพยากรณ์
เกรย์-มาร์คอฟ (Grey-Markov Model) มาพยากรณ์เพื่อคาดการณ์การเกิดอุบัติเหตุไฟไหม้ และ
เปรียบเทียบผลการพยากรณ์ของ ตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์GM(1,1) และตวัแบบพยากรณ์เกรย์-
มาร์คอฟ (Grey-Markov Model) โดยใชค่้าความผิดพลาดสัมพทัธ์ (Relative Error) ในการวิเคราะห์
ผลการพยากรณ์ทั้งสองตวัแบบ ผลของการศึกษาวิจยัสรุปไดว้่า ตวัแบบพยากรณ์เกรย-์มาร์คอฟ 
(Grey-Markov Model) สามารถให้ค่าความผิดพลาดสัมพทัธ์ท่ีน้อยกว่าตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์
GM(1,1) นัน่คือมีว่าแม่นย  ากว่า ในบทความงานวิจยัน้ีจึงกล่าวไดว้่าการพยากรณ์เพื่อการคาดการณ์
การเกิดอุบัติเหตุไฟไหม้จากข้อมูลตั้ งแต่ปี 2005-2009 สามารถใช้ตัวแบบการพยากรณ์เกรย ์
GM(1,1) พยากรณ์ไดมี้ความแม่นย  า และถา้น าไปประยุกตร่์วมกบัมาร์คอฟ เป็นตวัแบบพยากรณ์
เกรย-์มาร์คอฟ (Grey-Markov Model) จะสามารถพยากรณ์ไดค้วามแม่นย  าท่ีสูงข้ึน 
 LIU Lijun, ZHANG Rufei (2011) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง The Prediction of Energy 
Consumption Based on GM(1,1) Model in Hebei Province ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบั การสร้าง
แบบจ าลองการคาดการณ์ด้วยตวัแบบเกรย ์GM (1,1) เพื่อคาดการณ์การใช้พลงังานทั้ งหมดใน
มณฑลเหอเป่ยโดยการใชข้อ้มูลการใชพ้ลงังานทั้งหมดจาก “HEBEI ECONOMIC YEAR BOOK” 
ตั้งแต่ปี 1990-2009 มาใชส้ร้างตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์GM(1,1) ผลการพยากรณ์ท่ีไดว้ิเคราะห์
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ดว้ยการหาค่าความผิดพลาดสัมบูรณ์ และค่าผิดพลาดสัมพทัธ์ ซ่ึงผลจากการพยากรณ์ไดค่้าความ
ถูกตอ้งท่ีดี และสรุปว่ารูปแบบการพยากรณ์ GM (1,1) สามารถน ามาใช้ส าหรับแบบจ าลองการ
คาดการณ์ทางเศรษฐกิจในระยะยาวของการใชพ้ลงังานทั้งหมดในมณฑลเหอเป่ยไดอ้ยา่งดี 
 สาวิตรี โรจน์ประทกัษ์ และสุเมธ แก่นมณี (2554) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง การศึกษา
เปรียบเทียบการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม SET100 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดย
วิธีมอนติคาโลและวิธีบ๊อกซ์-เจนกินส์ ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจัยเก่ียวกับวิเคราะห์ความเส่ียงของ
หลกัทรัพย ์และศึกษาความแม่นย  าของวิธีมอนติคาโลและวิธีบ๊อกซ์-เจนกินส์ ในการพยากรณ์ราคา
หลกัทรัพยร์ายวนัในกลุ่ม SET100 ช่วงเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2548 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2552 ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยทดสอบความแม่นย  าของการพยากรณ์ดว้ยวิธีการหาค่าเฉล่ีย
ของความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ซ่ึงเป็นขอ้มูลราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย ์รวมทั้งส้ิน 50 หลกัทรัพย ์ช่วงเดือนกรกฎาคม 
พ.ศ. 2548 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2552 ท่ีมีการซ้ือขายอย่างต่อเน่ืองตลอดช่วงเวลาท่ีท าการศึกษา 
จากการวิเคราะห์ความเส่ียงของหลกัทรัพย ์ทั้งส้ิน 47 หลกัทรัพย ์ผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม 
คือ กลุ่มความเส่ียงของหลกัทรัพย ์ท่ีมีค่า เป็นบวก, ลบ และบวกและลบ พบว่าในกรณีกลุ่มท่ีความ
เส่ียงเป็นบวกมีจ านวน 18 หลกัทรัพย ์กลุ่มท่ีความเส่ียงเป็นลบ มีจ านวน 10 หลกัทรัพย ์และกลุ่มท่ี
ความเส่ียงเป็นบวกและลบ มีจ านวน 19 หลกัทรัพย ์การทดสอบความแม่นย  าการพยากรณ์ราคาของ
หลกัทรัพยร์ายหลกัทรัพย ์พบวา่วิธีมอนติคาโลพยากรณ์ไดแ้ม่นย  า 27 หลกัทรัพย ์คิดเป็นร้อยละ 54 
ส่วนวิธีบ๊อกซ์-เจนกินส์พยากรณ์ไดแ้ม่นย  า 23 หลกัทรัพย ์คิดเป็นร้อยละ 46 การทดสอบความ
แม่นย  าการพยากรณ์ราคาของหลกัทรัพยร์ายหมวดธุรกิจ พบว่าวิธีบ๊อกซ์-เจนกินส์พยากรณ์ได้
แม่นย  า 4 หมวดธุรกิจ คิดเป็นร้อยละ 57.14 วิธีมอนติคาโลพยากรณ์ไดแ้ม่นย  า 2 หมวดธุรกิจ คิด
เป็นร้อยละ 28.57 ส่วนอีก 1 หมวดธุรกิจ ทั้งสองวิธีสามารถพยากรณ์ไดแ้ม่นย  าไม่แตกต่างกนั คิด
เป็นร้อยละ 14.29 ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า วิธีมอนติคาโลสามารถพยากรณ์ไดดี้กว่า วิธีบ๊
อกซ์-เจนกินส์ ทั้ งในช่วงดัชนีหลักทรัพยเ์พิ่มข้ึนและดัชนีหลกัทรัพยล์ดลง คือวิธีมอนติคาโล
สามารถพยากรณ์ไดดี้ 4 ช่วง และวิธีบอ๊กซ์-เจนกินส์สามารถพยากรณ์ไดดี้ 2 ช่วง 
 ยพุาพิน อติกานตก์ุล (2552) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง การเปรียบเทียบวิธีการพยากรณ์
ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในเชิงสถิติ ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัการเปรียบเทียบ
วิธีการพยากรณ์ดัชนีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ดัชนีราคาเซ็ท 50 (SET 50 
Index) และดัชนีราคาเซ็ท 100 (SET 100 Index) ด้วยวิธีการพยากรณ์ การปรับเรียบแบบเอ็กซ์
โปเนนเชียลอยา่งง่าย การปรับเรียบแบบโฮลท ์บอ็กซ์และเจนก้ิน และการวิเคราะห์ถดถอย โดยใช้
ขอ้มูลตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม พ.ศ.2551 ถึงวนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ.2554 ในการสร้างตวัแบบ และใช้
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ขอ้มูลตั้งแต่วนัท่ี 3 ตุลาคม พ.ศ.2554 ถึงวนัท่ี 14 ตุลาคม พ.ศ.2554 ในการทดสอบตวัแบบ วิเคราะห์
โดยค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์ของการคลาดเคล่ือน (MAE) ค่าเฉล่ียก าลงัสองของความคลาดเคล่ือน 
(MSE) และค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์ของเปอร์เซ็นต์ของความคลาดเคล่ือน (MAPE) ผลการศึกษา
พบว่า วิธีบ็อกซ์และเจนก้ินเป็นวิธีท่ีเหมาะสมกว่าวิธีการพยากรณ์ทั้ง 3 ดชันี เน่ืองจากค่าเฉล่ียของ
ค่าสัมบูรณ์ของการคลาดเคล่ือน (MAE) ค่าเฉล่ียก าลังสองของความคลาดเคล่ือน (MSE) และ
ค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์ของเปอร์เซ็นต์ของความคลาดเคล่ือน (MAPE) มีค่าค่อนขา้งน้อยและค่า
ความคลาดเคล่ือนไม่มีสหสมัพนัธ์ในตวัเอง 
 นภนนท์ หอมสุด, กรกัญจน์ จิตต์ชัยวิสุทธ์ิ (2552) ได้ท าการศึกษาวิจัยเร่ือง การ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ส าหรับการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนดว้ยตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์ซ่ึงเป็น
การศึกษาวิจยัเก่ียวกับการทดสอบจ านวนขอ้มูล และค านวณค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในการ
พยากรณ์อตัราแลกเปล่ียน ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เกรย ์โดยใช้กลุ่มตวัอย่าง คือ อตัราแลกเปล่ียน
รายวนัจ านวน 20 สกลุเงิน ตั้งแต่วนัท่ี 4 มกราคม พ.ศ.2543 ถึง วนัท่ี 3 ตุลาคม พ.ศ.2551 ผลการวิจยั
พบว่า สกุลเงิน 9 สกุล ควรใชข้อ้มูลจ านวน 5 ขอ้มูลในการพยากรณ์ สกุลเงิน 6 สกุล ควรใชข้อ้มูล
จ านวน 4 ขอ้มูลในการพยากรณ์ สกุลเงิน 1 สกุล ควรใชข้อ้มูลจ านวน 6 ขอ้มูลในการพยากรณ์ จะ
ส่งผลให้ มีความแม่นย  ามากท่ี สุด สกุลเงิน  4 สกุล ไม่ มีจ านวนข้อมูลท่ีแน่นอน ในด้าน
ค่าพารามิเตอร์ พบว่า ค่าท่ีเหมาะสมอยูร่ะหว่าง 0.21-0.30 และเม่ือน าค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมไป
ใชใ้นการพยากรณ์ ท าใหก้ารพยากรณ์มีความแม่นย  ามากกวา่การพยากรณ์ดว้ยตวัแบบเดิม 
 อมัทิมา เขียวเขม้ (2552) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง การประมาณค่าพารามิเตอร์ส าหรับ
การพยากรณ์ดชันีราคาในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยดว้ยตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์ซ่ึงเป็น
การศึกษาวิจยัเก่ียวกับการทดสอบจ านวนขอ้มูล และค านวณค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในการ
พยากรณ์ดชันีราคาในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เกรย ์โดยใช้กลุ่ม
ตวัอย่าง คือราคาปิดของดัชนีราคาในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรายวนัจ านวน 26 ดัชนี 
ตั้งแต่วนัท่ี 4 มกราคม พ.ศ.2543 ถึง วนัท่ี 9 มิถุนายน พ.ศ.2552 รวมทั้งส้ิน 2,313 วนั ผลการวิจยั
พบว่า ดชันีราคา 19 ดชันี ควรใชข้อ้มูลจ านวน 5 ขอ้มูลในการพยากรณ์ให้ความแม่นย  าท่ีสุด ดชันี
ราคา 3 ดชันี ควรใชข้อ้มูลจ านวน 4 ขอ้มูลในการพยากรณ์ให้ความแม่นย  าท่ีสุด ดชันีราคา 2 ดชันี 
ควรใชข้อ้มูลจ านวน 6 ขอ้มูลในการพยากรณ์ให้ความแม่นย  าท่ีสุด ดชันีราคา 2 ดชันี ควรใชข้อ้มูล
จ านวน 7 ขอ้มูลในการพยากรณ์ให้ความแม่นย  าท่ีสุด ในดา้นค่าพารามิเตอร์ พบว่า ค่าท่ีเหมาะสม
เท่ากบั 0.30 เป็นค่าพารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมในการน าไปใชพ้ยากรณ์ดชันีราคาในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
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 บุญหญิง สมร่าง (2549) ได้ท าการศึกษาวิจยัเร่ือง การเปรียบเทียบวิธีพยากรณ์ราคา
หลกัทรัพยเ์ชิงสถิติ ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัวิธีพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสม ส าหรับ
หลกัทรัพยก์ลุ่มท่ีมีความผนัผวนสูงและกลุ่มท่ีมีความผนัผวนต ่า ดว้ยวิธีวิเคราะห์อนุกรมเวลาแบบ
ต่าง ๆ คือ วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 เดือน 5 เดือน 7 เดือน วิธีแยกส่วนประกอบ วิธีปรับให้เรียบแบบ
เอ็กซ์โปเนนเชียล วิธีบ๊อกซ์เจนก้ินส์ และวิธีวิเคราะห์การถดถอย งานวิจัยเร่ืองน้ีนอกจากการ
เปรียบเทียบวิธีพยากรณ์แลว้ ยงัพิจารณาปัจจยัอ่ืนๆ เพื่อให้การเลือกวิธีพยากรณ์มีความเหมาะสม
และสอดคลอ้งกบัความตอ้งการของผูพ้ยากรณ์มากท่ีสุด ปัจจยัท่ีน ามาพิจารณาดว้ยไดแ้ก่ ความยาก
ง่ายของวิธีพยากรณ์ ความสะดวกในการไดม้าของขอ้มูล ความสะดวกในการใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป 
และเวลาท่ีใชใ้นการพยากรณ์ จากการวิจยัพบว่า วิธีท่ีให้ค่าดชันีวดัความเหมาะสมของวิธีพยากรณ์
สูงท่ีสุดส าหรับหลกัทรัพยท์ั้ง 2 กลุ่ม คือ วิธีปรับให้เรียบแบบเอ็กซ์โปเนนเชียล รองลงมาคือ วิธี
เฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 เดือน 
 ประเสริฐ พรศิริชัยวัฒนา (2549) ได้ท าการศึกษาวิจยัเร่ือง การก าหนดจงัหวะการ
ลงทุนในหุ้นโดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิค ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัการประยกุตใ์ชเ้คร่ืองมือ
ทางเทคนิคมาวิเคราะห์เพื่อจบัจงัหวะการลงทุนในหุ้น โดยใชเ้คร่ืองมือค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีอย่างง่าย 
(MA), ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถ่วงน ้ าหนกั (WMA), Relative Strength Index (RSI) , Fast Stochastic, 
Slow Stochastic และ Moving Average Convergence / Divergence (MACD) ทั้ งหมดมาท าการ
วิเคราะห์เพื่อหาช่วงเวลาในการลงทุนท่ีไดผ้ลก าไรสูงสุดตามเง่ือนไข โดยใชข้อ้มูลประเภททุติยภูมิ 
เป็นราคาปิดของหลกัทรัพยร์วมทั้งใบแสดงสิทธิ โดยแบ่งขอ้มุลเป็น 2 ช่วง ขอ้มูลชุดแรกตั้งแต่วนัท่ี 
1 มกราคม 2540 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2545 รวม 5 ปี เป็นข้อมูลในการทดสอบหารูปแบบท่ี
เหมาะสม และขอ้มูลชุดท่ี 2 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2546 ถึงวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ์ 2549 รวม 3 ปี 45 
วนั เป็นขอ้มูลในการทดสอบประสิทธิภาพของรูปแบบ ผลการวิจยัพบวา่ เคร่ืองมือค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี
อย่างง่าย(MA) และค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถ่วงน ้ าหนัก (WMA) มีประสิทธิภาพดีกว่าเคร่ืองมืออ่ืน
ตามเง่ือนไขการทดสอบประสิทธิภาพในงานวิจยั 
 วรพจน์ ตนัยลกัษณ์ (2547) ไดท้  าการศึกษาวิจยัเร่ือง ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคในการพยากรณ์การเคล่ือนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง
เป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบั ประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิคในการพยากรณ์ 
ได้แก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ปริมาณการซ้ือขาย (On Balance Volume) ดัชนีก าลงั
สั ม พัท ธ์  (Relative Strength Index) ส โตแคส ติ ก ส์ แบบช้ า  (Slow Stochastics)  โม เมน ตั้ ม 
(Momentum) ผลการศึกษาพบว่า ในดา้นประสิทธิภาพของผลตอบแทนรวม เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ี
มีปะสิทธิภาพใน 3 อันดับแรก คือ ปริมาณการซ้ือขาย (On Balance Volume) ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
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(Moving Average) โมเมนตั้ ม (Momentum) ในด้านอัตราผลตอบแทนจะพบว่า 3 อันดับแรก 
Moving Average, On balance volume, Momentum ในด้านประสิทธิภาพการแสดงสัญญาณ จะ
พบว่า 3 อนัดบัแรก On balance volume, Moving Average, Momentum จากผลวิจยัอาจกล่าวไดว้่า 
ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) นบัไดว้่าเป็นเคร่ืองมือในการพยากรณ์ท่ีมีประสิทธิภาพในการ
วิเคราะห์ทางเทคนิคเคร่ืองมือหน่ึง 
 สรุปผลจากการศึกษางานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ทฤษฏีเกรย ์มีการศึกษาวิจยัแพร่หลายใน
ต่างประเทศเป็นส่วนใหญ่ โดยน ามาใชใ้นการพยากรณ์ขอ้มูลประเภทอนุกรมเวลา (Time Series) 
ในหลายๆดา้น หลายๆรูปแบบ ดงัท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ ซ่ึงผลการศึกษาจากงานวิจยัท่ีผา่นมาพบว่า ตวั
แบบพยากรณ์ตามทฤษฎีเกรย ์มีขอ้ดีท่ีสามารถให้ค่าความแม่นย  าท่ีดีจากการใชข้อ้มูลท่ีมีอยู่น้อย 
และยงัสามารถบอกแนวโน้มหรือทิศทางของขอ้มูลไดดี้ จึงนับไดว้่า การพยากรณ์โดยใชต้วัแบบ
พยากรณ์เกรย์ GM(1,1) สามารถน ามาใช้เป็นเคร่ืองมือในการศึกษาวิจัยการพยากรณ์อัตรา
ผลตอบแทนของการลงทุน SET50 ของประเทศไทยได ้โดยผูว้ิจยัไดเ้ลือกขอ้มูลดชันีผลตอบแทน
รวม SET50 (SET50 TRI) แบบรายวนั เป็นขอ้มูลในการศึกษา ใชต้วัแบบพยากรณ์เกรย ์GM(1,1) 
และตวัแบบพยากรณ์ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี MA3, MA5 และ MA30 มาพยากรณ์เปรียบเทียบกนัโดยใช้
เคร่ืองมือในการเปรียบเทียบคือค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ีย (MSE) 



บทที ่ 3 

วธีิดาํเนินการวจิัย 

 

 

 การวิจยั เร่ือง การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) มีวตัถุประสงค ์

เพื่อศึกษาตัวแบบการพยากรณ์ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) โดยใช้ข้อมูลดัชนี

ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ผูว้จิยัไดก้าํหนดวธีิดาํเนินการวจิยั โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 

1. ข้อมูลประชากร 

 

 ในการดําเนินการสําหรับงานวิจัยน้ี เลือกใช้ข้อมูลดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 

(SET50 TRI) แบบรายวนั ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้การจดัทาํไวแ้ลว้ โดยใช้ขอ้มูล

ในการศึกษา ตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2545 ถึง วนัท่ี 28 มกราคม 2558 

 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิัย 

 

2.1 วิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3), แบบ 5 คาบ (MA5) 

และแบบ 30 คาบ (MA30) 

2.2 วธีิตัวแบบเกรย์ (Grey Model) ท่ีมีตวัแปรเดียวอนุพนัธ์อนัดบั 1 GM(1,1) 

2.3 วิธีวัดค่าความผิดพลาดของการพยากรณ์ โดยการเปรียบเทียบจากการหาค่าเฉล่ีย

ความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง (MSE) 

 

3. การเกบ็รวมรวมข้อมูล 

 

 จากการท่ีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้จดัทําข้อมูลดัชนีผลตอบแทนรวม 

SET50 (SET50 TRI) แบบรายวนั ไวแ้ลว้ เพื่อเปิดให้ผูท่ี้สนใจสามารถทาํการดาวน์โหลดไดจ้ากหนา้

เว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัได้ดาวน์โหลดขอ้มูลเป็นรายวนัของ ดชันี

ผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) โดยนาํมาตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2545 ถึง วนัท่ี 28 มกราคม 

2558 เพื่อใชศึ้กษาวจิยัใหค้รอบคลุมตามวตัถุประสงค ์และขอบเขตของงานวจิยัคร้ังน้ี 
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3.1 การกาํหนดขนาดของข้อมูล และช่วงของข้อมูล 

  ในการวิจยัการพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ใชข้อ้มูลเป็น

รายวนัของดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ตั้ งแต่วนัท่ี 2 มกราคม 2545 ถึง วนัท่ี 28 

มกราคม 2558 ผูว้จิยัไดก้าํหนดขนาดของขอ้มูลท่ีนาํมาสร้างตวัแบบในการพยากรณ์เป็นขนาด 3 วนั 

เพื่อพยากรณ์ภายในช่วง 1 สัปดาห์ ใช้ขอ้มูล 5 วนัเพื่อพยากรณ์ในช่วงระหวา่งสัปดาห์ และขอ้มูล 

30 วนั เพื่อพยากรณ์ในช่วง 1 เดือน โดยทุกขนาดขอ้มูลท่ีนาํมาสร้างตวัแบบจะตอ้งทาํการพยากรณ์

ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั เพื่อดูผลพยากรณ์ความแม่นยาํของขอ้มูลแต่ละ

ขนาดเปรียบเทียบกนั โดยมีการกาํหนด ดงัน้ี 

3.1.1 ช่วงขาลง สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA3 ตั้งแต่วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2556 ถึง วนัท่ี 5 กรกฎาคม 2556 โดยใช้ขอ้มูล 3 วนัแรก เป็น

ขอ้มูลสาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

3.1.2 ช่วงขาข้ึน สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA3 ตั้งแต่วนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2555 ถึง วนัท่ี 9 มกราคม 2555โดยใช้ขอ้มูล 3 วนัแรก เป็น

ขอ้มูลสาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

3.1.3 ช่วงขาลง สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA5 ตั้งแต่วนัท่ี 21 พฤษภาคม 2551 ถึง วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2551 โดยใช้ขอ้มูล 5 วนัแรก เป็น

ขอ้มูลสาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

3.1.4 ช่วงขาข้ึน สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA5 ตั้งแต่วนัท่ี 23 มกราคม 2555 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555โดยใชข้อ้มูล 5 วนัแรก เป็นขอ้มูล

สาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

3.1.5 ช่วงขาลง สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA30 ตั้งแต่วนัท่ี 21 พฤษภาคม 255 ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มูล 30 วนัแรก เป็น

ขอ้มูลสาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

3.1.6 ช่วงขาข้ึน สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) 

กบั MA30 ตั้งแต่วนัท่ี 21 มกราคม 2557 ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557 โดยใช้ขอ้มูล 30 วนัแรก เป็น

ขอ้มูลสาํหรับตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 ใชเ้คร่ืองมือทางสถิติในการวิเคราะห์ความเหมาะสมของตวัแบบพยากรณ์ระหวา่งตวั

แบบพยากรณ์ MA3, MA5, MA30 และ GM(1,1) 3 ขอ้มูล, 5 ขอ้มูล, 30 ขอ้มูล นาํมาเปรียบเทียบกนั

ตามการกาํหนดขนาดของขอ้มูล และช่วงของขอ้มูล โดยใชส้มการดงัน้ี 
 

 ตวัแบบพยากรณ์ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

 ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 3 
 

      
 

 ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 5 

 

      
 

 ท่ีคาบเวลาเท่ากบั 30 

 

      
 

 ตวัแบบพยากรณ์เกรย ์พยากรณ์ท่ีช่วงเวลา   คือ  
 

      
 

 ท่ีคาบเวลา 3, 5, 30 ตวัแบบเกรยจ์ะหาค่า a, b ท่ี 3 คาบ, หาค่า a, b ท่ี 5 คาบ, หาค่า a, b 

ท่ี 30 คาบ จากสมการ ดงัน้ี 
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  โดยท่ี  

      
 

      
 

 ใช้วิธีค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง MSE ซ่ึงการหาค่าความคลาดเคล่ือนกาํลงั

สองเฉล่ีย หรือ Mean Squared Error: MSE น้ี มีสมการดงัน้ี 

 

      
     ;    

 โดยท่ี 

   

   
 

 การวดัค่าความคลาดเคล่ือนดว้ยวิธีค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง MSE น้ี จะได้

ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีสูง เน่ืองจากเป็นการนําความคลาดเคล่ือน ณ เวลาใดๆ มายกกาํลังสอง 

ก่อนท่ีจะหาผลรวม แลว้จึงนาํมาหาค่าเฉล่ียอีกคร้ังหน่ึง นัน่คือ ค่าความคลาดเคล่ือนกาํลงัสองเฉล่ีย 

หรือค่า MSE ยิ่งน้อย หมายถึง ค่าจริงและค่าพยากรณ์ยิ่งมีค่าใกลเ้คียงกนั การพยากรณ์ยิ่งมีความ

แม่นยาํสูง แต่ถา้ค่าจริงและค่าพยากรณ์มีค่าห่างกนัมาก ค่า MSE จะมากข้ึน การพยากรณ์จะมีความ

แม่นยาํนอ้ยลง ดงันั้นการวิเคราะห์โดยการเปรียบเทียบจากค่า MSE ระหวา่งตวัแบบพยากรณ์วา่ตวั

แบบพยากรณ์ใดใหค้่านอ้ยกวา่จึงสามารถบอกไดว้า่ตวัแบบพยากรณ์นั้นดีกวา่ แม่นยาํกวา่ 



บทที ่ 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 

 การวิเคราะห์ผลจากการวิจยั เร่ือง การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 

TRI) ผูว้จิยัไดแ้บ่งตามขนาดและช่วงของขอ้มูล มีรายละเอียดดงัน้ี 

1. ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 3 วนั ระหวา่ง MA3 และ GM(1,1) แบ่งเป็น 2 ช่วง คือ 

1.1 ช่วงขาลง 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA3 

ตั้งแต่วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2556 ถึง วนัท่ี 5 กรกฎาคม 2556 ใช้ขอ้มูล 3 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ 

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

  1.2 ช่วงขาขึน้ 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA3 

ตั้งแต่วนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2555 ถึง วนัท่ี 9 มกราคม 2555โดยใชข้อ้มูล 3 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

2. ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 5 วนั ระหวา่ง MA5 และ GM(1,1) แบ่งเป็น 2 ช่วง คือ 

  2.1 ช่วงขาลง 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA5 

ตั้งแต่วนัท่ี 21 พฤษภาคม 2551 ถึง วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2551 ใช้ขอ้มูล 5 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ 

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

  2.2 ช่วงขาขึน้ 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA5 

ตั้งแต่วนัท่ี 23 มกราคม 2555 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555โดยใช้ขอ้มูล 5 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ 

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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3. ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 30 วัน ระหว่าง MA30 และ GM(1,1) แบ่งเป็น 2 ช่วง 

คือ 

  3.1 ช่วงขาลง 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA30 

ตั้งแต่วนัท่ี 21 พฤษภาคม 255 ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 ใช้ขอ้มูล 30 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ 

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

  3.2 ช่วงขาขึน้ 

   สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA30 

ตั้งแต่วนัท่ี 21 มกราคม 2557 ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557 โดยใชข้อ้มูล 30 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

 โดยมีผลการวเิคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 

 

ผลการพยากรณ์ระหว่าง GM(1,1) กบั MA3 ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 3 วนั 

 

   

  1. ช่วงขาลง 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA3 ตั้งแต่

วนัท่ี 20 พฤษภาคม 2556 ถึง วนัท่ี 5 กรกฎาคม 2556 โดยใช้ขอ้มูล 3 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับ 

ตวัแบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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ตารางท่ี 4.1 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้ งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 2556 ถึง วนัท่ี 5 

กรกฎาคม 2556 โดยใช้ข้อมูลจาํนวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ 

MA3 

 

  SET50TRI GM e = x-p e2 MA3 e = x-p e2 

1 20-

 

8681.68             

2 21-

 

8673.20 8597.50 75.70 5731.14       

3 22-

 

8597.55 8522.51 75.04 5631.52       

4 23-

 

8460.88 8448.17 12.71 161.51 8650.81 -189.93 36073.40 

5 27-

 

8373.56 8374.48 -0.92 0.85 8577.21 -203.65 41473.32 

6 28-

 

8525.12 8301.44 223.68 50032.49 8477.33 47.79 2283.88 

7 29-

 

8414.05 8229.03 185.02 34231.07 8453.19 -39.14 1531.68 

8 30-

 

8301.26 8157.26 144.00 20736.52 8437.58 -136.32 18582.23 

9 31-

 

8178.94 8086.11 92.83 8617.62 8413.48 -234.54 55007.45 

10 03-

 

8070.54 8015.58 54.96 3020.60 8298.08 -227.54 51775.97 

11 04-

 

8178.12 7945.67 232.45 54034.66 8183.58 -5.46 29.81 

12 05-

 

7993.24 7876.36 116.88 13660.32 8142.53 -149.29 22288.50 

13 06-

 

7860.94 7807.66 53.28 2838.41 8080.63 -219.69 48265.16 

14 07-

 

8007.05 7739.56 267.49 71549.20 8010.77 -3.72 13.81 

15 10-

 

8061.77 7672.06 389.71 151876.19 7953.74 108.03 11669.76 

16 11-

 

7652.13 7605.14 46.99 2208.09 7976.59 -324.46 105272.13 

17 12-

 

7557.83 7538.81 19.02 361.91 7906.98 -349.15 121908.05 

18 13-

 

7457.64 7473.05 -15.41 237.50 7757.24 -299.60 89762.16 

19 14-

 

7780.78 7407.87 372.91 139062.32 7555.87 224.91 50586.01 

20 17-

 

7806.93 7343.26 463.67 214993.25 7598.75 208.18 43338.91 

21 18-

 

7555.56 7279.21 276.35 76371.04 7681.78 -126.22 15932.33 

22 19-

 

7633.33 7215.72 417.61 174401.38 7714.42 -81.09 6576.13 

23 20-

 

7451.51 7152.78 298.73 89240.18 7665.27 -213.76 45694.76 

24 21-

 

7477.03 7090.39 386.64 149489.73 7546.80 -69.77 4867.85 

25 24-

 

7285.42 7028.55 256.87 65983.71 7520.62 -235.20 55320.61 

26 25-

 

7426.03 6967.24 458.79 210485.92 7404.65 21.38 456.96 

27 26-

 

7646.59 6906.47 740.12 547773.52 7396.16 250.43 62715.18 

28 27-

 

7781.56 6846.23 935.33 874836.55 7452.68 328.88 108162.05 

29 28-

 

7813.56 6786.52 1027.04 1054813.82 7618.06 195.50 38220.25 
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ตารางท่ี 4.1 (ต่อ) 

 

  SET50TRI GM e = x-p e2 MA3 e = x-p e2 

30 02-

 

7885.17 6727.33 1157.84 1340604.51 7747.24 137.93 19025.60 

31 03-

 

7765.91 6668.65 1097.26 1203983.79 7826.76 -60.85 3703.13 

32 04-

 

7702.39 6610.48 1091.91 1192261.63 7821.55 -119.16 14198.31 

33 05-

 

7770.12 6552.82 1217.30 1481808.06 7784.49 -14.37 206.50 

 

ตารางท่ี 4.2  ผล MSE ของ GM(1,1) กบั MA3 ในการพยากรณ์ล่วงหนา้ 1, 3, 5, 10, 15, 30 วนั 

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 161.51 16,731.62 21,032.49 18,733.40 27,571.13 307,655.88 

MSE MA3 36,073.40 26,610.20 19,988.90 27,731.14 40,395.82 35,831.40 

 

 
 

ภาพท่ี 4.1 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 2556 ถึง วนัท่ี 5 

กรกฎาคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 
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 จากภาพท่ี 4.1 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤษภาคม 

2556 ถึง วนัท่ี 6 มิถุนายน 2556 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 3 วนัแรก คือ วนัท่ี 20 21 22 พฤษภาคม 2556 

มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA3 นาํมาเปรียบเทียบกนั จากภาพเส้นกราฟของ

ผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงด้วยเส้นประสั้ น ในช่วงตน้ๆจะทบัเส้นกราฟของค่าจริง SET50 

TRI ท่ีแสดงดว้ยเส้นทึบขณะท่ีเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ MA3 แสดงดว้ยเส้นประยาวอยูห่่าง

จากเส้นทึบไปทางดา้นบน เม่ือดูจากผลของ MSE ในตารางท่ี 2 จะเห็นวา่ค่า MSE เม่ือพยากรณ์ไป

ข้างหน้าท่ี  1 วัน  ค่ า MSE ของ GM(1,1) ได้ค่ า 161.51 ซ่ึ งน้อยกว่าค่ า MSE ของ MA3 ท่ี ได ้

36,073.40 นั่นแสดงว่า ค่าผลพยากรณ์ของ GM(1,1) ใกลก้บัค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 3 วนั 

และจากตารางท่ี 4.2 ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 16,731.62 ยงัน้อยกว่า ค่า MSE ของ MA3 ท่ีได ้

26,610.20 และเม่ือพิจารณาเปรียบเทียบจากค่า MSE ตามตารางท่ี 2 ในช่วงพยากรณ์ไปขา้งหน้า 1 

วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั  แล้ว จะเห็นว่าค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA3 แต่

หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA3 น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

GM(1,1) เม่ือพิจารณาจากเส้นกราฟในภาพท่ี 1 เส้นกราฟของ GM(1,1) จะคาํนวณไปตามขอ้มูล

ขนาด 3 วนัแรก ทาํให้เส้นกราฟยงัคงแสดงทิศทาง แนวโนม้ตามขอ้มูลเดิมท่ีใชพ้ยากรณ์ ในขณะท่ี

เส้นกราฟของ MA3 จะเกาะกบัเส้นขอ้มูลจริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA3 จะนาํขอ้มูลใหม่เขา้มา

คาํนวณทุกวนัทาํให้เส้นกราฟเกาะกับข้อมูลจริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะช้ากว่าความเป็นจริง

เส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงัขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ด้วยขนาดข้อมูล 3 วนั ช่วงขาลง แสดงให้เห็นว่า ในช่วง

พยากรณ์ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกวา่ ค่า MSE ของ MA3 

แต่หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA3 น้อยกว่า ค่า MSE 

ของ GM(1,1) 

  2.  ช่วงขาขึน้ 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA3 ตั้งแต่

วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2555 ถึง วนัท่ี 9 มกราคม 2556  โดยใชข้อ้มูล 3 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับตวั

แบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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ตารางท่ี 4.3  การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้ งแต่วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2555 ถึง วนัท่ี 9

มกราคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 

 

  

SET50TRI GM e = x-p e2 MA3 e = x-p e2 

1 20-Nov-12 6741.27             

2 21-Nov-12 6747.24 6766.22 -18.98 360.07       

3 22-Nov-12 6766.22 6785.25 -19.03 362.10       

4 23-Nov-12 6785.09 6804.34 -19.25 370.40 6751.58 33.51 1123.14 

5 26-Nov-12 6825.31 6823.48 1.83 3.36 6766.18 59.13 3495.96 

6 27-Nov-12 6862.27 6842.67 19.60 384.13 6792.21 70.06 4908.87 

7 28-Nov-12 6870.73 6861.92 8.81 77.63 6824.22 46.51 2162.87 

8 29-Nov-12 6923.37 6881.22 42.15 1776.47 6852.77 70.60 4984.36 

9 30-Nov-12 7012.02 6900.58 111.44 12419.16 6885.46 126.56 16018.28 

10 03-Dec-12 7055.90 6919.99 135.91 18471.51 6935.37 120.53 14526.68 

11 04-Dec-12 7035.78 6939.46 96.32 9278.31 6997.10 38.68 1496.40 

12 06-Dec-12 7093.34 6958.98 134.36 18053.50 7034.57 58.77 3454.30 

13 07-Dec-12 7065.89 6978.55 87.34 7627.88 7061.67 4.22 17.78 

14 11-Dec-12 7110.02 6998.18 111.84 12507.52 7065.00 45.02 2026.50 

15 12-Dec-12 7190.61 7017.87 172.74 29839.50 7089.75 100.86 10172.74 

16 13-Dec-12 7180.54 7037.61 142.93 20428.95 7122.17 58.37 3406.67 

17 14-Dec-12 7199.70 7057.41 142.29 20247.32 7160.39 39.31 1545.28 

18 17-Dec-12 7199.08 7077.26 121.82 14840.26 7190.28 8.80 77.38 

19 18-Dec-12 7232.14 7097.17 134.97 18217.51 7193.11 39.03 1523.60 

20 19-Dec-12 7324.38 7117.13 207.25 42951.70 7210.31 114.07 13012.73 

21 20-Dec-12 7315.06 7137.15 177.91 31651.06 7251.87 63.19 3993.40 

22 21-Dec-12 7289.27 7157.23 132.04 17434.73 7290.53 -1.26 1.58 

23 24-Dec-12 7301.08 7177.36 123.72 15305.98 7309.57 -8.49 72.08 

24 25-Dec-12 7314.29 7197.55 116.74 13627.62 7301.80 12.49 155.92 

25 26-Dec-12 7329.39 7217.80 111.59 12452.48 7301.55 27.84 775.25 

26 27-Dec-12 7422.51 7238.10 184.41 34005.95 7314.92 107.59 11575.61 

27 28-Dec-12 7376.44 7258.46 117.98 13918.39 7355.40 21.04 442.82 

28 02-Jan-13 7446.84 7278.88 167.96 28209.95 7376.11 70.73 5002.26 

29 03-Jan-13 7436.23 7299.36 136.87 18734.13 7415.26 20.97 439.60 

30 04-Jan-13 7478.15 7319.89 158.26 25046.10 7419.84 58.31 3400.44 

31 07-Jan-13 7460.55 7340.48 120.07 14416.50 7453.74 6.81 46.38 

32 08-Jan-13 7463.99 7361.13 102.86 10580.17 7458.31 5.68 32.26 

33 09-Jan-13 7486.19 7381.84 104.35 10889.57 7467.56 18.63 346.95 
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ตารางท่ี 4.4  การเปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA3 โดยการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน 

กาํลงัสอง MSE  

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 370.401 252.63 522.397 6846.234 11088.39 15792.26 

MSE MA3 7964.492 7886.207 14706.56 11381.63 9771.127 6684.263 

 

 
 

ภาพท่ี 4.2 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 2555 ถึง วนัท่ี 9 

มกราคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 3 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA3 
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 จากภาพท่ี 4.2 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 23 พฤศจิกายน 

2555 ถึง วนัท่ี 9 มกราคม 2556 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 3 วนัแรก คือ วนัท่ี 20 21 22 พฤศจิกายน 2555 

มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA3 นาํมาเปรียบเทียบกนั จากภาพเส้นกราฟของ

ผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงด้วยเส้นประสั้ น ในช่วงตน้ๆจะทบัเส้นกราฟของค่าจริง SET50 

TRI ท่ีแสดงดว้ยเส้นทึบ ขณะท่ีเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ MA3 แสดงดว้ยเส้นประยาว อยูห่่าง

จากเส้นทึบไปทางดา้นล่าง เม่ือดูจากผลของ MSE ในตารางท่ี 4.4 จะเห็นวา่ค่า MSE เม่ือพยากรณ์

ไปข้างหน้าท่ี 1 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ค่า 370.401 ซ่ึงน้อยกว่าค่า MSE ของ MA3 ท่ีได ้

7,964.492 นั่นแสดงว่า ค่าผลพยากรณ์ของ GM(1,1) ใกลก้บัค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 3 วนั 

จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 252.63 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA3 ท่ีได้ 7,886.207 เม่ือ

พยากรณ์ไปขา้งหน้า 5 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 522.397 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA3 ท่ีได ้

14,706.56 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 10 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 6,846.234 น้อย

กวา่ ค่า MSE ของ MA3 ท่ีได ้11,381.63 แสดงใหเ้ห็นวา่ในช่วงการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 

5 วนั 10 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ดีกว่า ค่า MSE ของ MA3 แต่หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไป

ข้างหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA3 น้อยกว่า ค่า MSE ของ GM(1,1) เม่ือพิจารณาจาก

เส้นกราฟในภาพท่ี 2 เส้นกราฟของ GM(1,1) จะคาํนวณไปตามข้อมูลขนาด 3 วนัแรก ทําให้

เส้นกราฟยงัคงแสดงทิศทาง แนวโนม้ตามขอ้มูลเดิมท่ีใชพ้ยากรณ์ ในขณะท่ีเส้นกราฟของ MA3 จะ

เกาะกับเส้นข้อมูลจริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA3 จะนําข้อมูลใหม่เข้ามาคาํนวณทุกวนัทําให้

เส้นกราฟเกาะกบัขอ้มูลจริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะช้ากวา่ความเป็นจริงเส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงั

ขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ดว้ยขนาดขอ้มูล 3 วนั ช่วงขาข้ึน แสดงใหเ้ห็นวา่ ในช่วงพยากรณ์

ไปข้างหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั  ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA3 แต่

หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA3 น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

GM(1,1) 

 

ผลการพยากรณ์ระหว่าง GM(1,1) กบั MA5 ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 5 วนั 

 

1. ช่วงขาลง 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA5 ตั้งแต่

วนัท่ี 28 พฤษภาคม 2551 ถึง วนัท่ี 9 มิถุนายน 2551 โดยใช้ขอ้มูล 5 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับตวั

แบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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ตารางท่ี 4.5  การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้ งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม 2551 ถึง วนัท่ี 9 

มิถุนายน 2551 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 5 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA5 e = x-p e2 

1 21-May-

 

4173.20             
2 22-May-

 

4114.75 4081.00 33.75 1139.07       

3 23-May-

 

4107.29 4038.76 68.53 4695.80       

4 26-May-

 

4013.20 3996.97 16.23 263.56       

5 27-May-

 

4005.31 3955.60 49.71 2471.14       

6 28-May-

 

3887.22 3914.66 -27.44 753.04 4082.75 -195.53 38231.98 

7 29-May-

 

3885.75 3874.15 11.60 134.62 4025.55 -139.80 19545.16 

8 30-May-

 

3887.09 3834.05 53.04 2812.99 3979.75 -92.66 8586.62 

9 02-Jun-08 3773.79 3794.37 -20.58 423.63 3935.71 -161.92 26219.38 

10 03-Jun-08 3750.96 3755.10 -4.14 17.16 3887.83 -136.87 18733.94 

11 04-Jun-08 3759.69 3716.24 43.45 1887.89 3836.96 -77.27 5970.96 

12 05-Jun-08 3765.81 3677.78 88.03 7749.39 3811.46 -45.65 2083.56 

13 06-Jun-08 3805.43 3639.72 165.71 27460.89 3787.47 17.96 322.63 

14 09-Jun-08 3746.18 3602.05 144.13 20774.04 3771.14 -24.96 622.80 

15 10-Jun-08 3681.26 3564.77 116.49 13570.13 3765.61 -84.35 7115.60 

16 11-Jun-08 3681.57 3527.88 153.69 23621.84 3751.67 -70.10 4914.57 

17 12-Jun-08 3680.87 3491.36 189.51 35912.24 3736.05 -55.18 3044.83 

18 13-Jun-08 3637.15 3455.23 181.92 33094.40 3719.06 -81.91 6709.58 

19 16-Jun-08 3661.72 3419.47 242.25 58684.13 3685.41 -23.69 561.03 

20 17-Jun-08 3607.66 3384.08 223.58 49986.87 3668.51 -60.85 3703.21 

21 18-Jun-08 3550.86 3349.06 201.80 40723.45 3653.79 -102.93 10595.41 

22 19-Jun-08 3437.27 3314.40 122.87 15097.32 3627.65 -190.38 36245.31 

23 20-Jun-08 3579.56 3280.10 299.46 89678.12 3578.93 0.63 0.39 

24 23-Jun-08 3572.64 3246.15 326.49 106595.70 3567.41 5.23 27.31 

25 24-Jun-08 3543.53 3212.55 330.98 109544.81 3549.60 -6.07 36.82 

26 25-Jun-08 3618.81 3179.31 439.50 193163.26 3536.77 82.04 6730.23 

27 26-Jun-08 3598.16 3146.40 451.76 204084.58 3550.36 47.80 2284.65 

28 27-Jun-08 3605.25 3113.84 491.41 241484.25 3582.54 22.71 515.74 

29 30-Jun-08 3569.78 3081.61 488.17 238306.75 3587.68 -17.90 320.34 

30 02-Jul-08 3522.98 3049.72 473.26 223974.51 3587.11 -64.13 4112.14 

31 03-Jul-08 3430.00 3018.16 411.84 169613.92 3583.00 -153.00 23407.78 

32 04-Jul-08 3435.95 2986.92 449.03 201626.25 3545.23 -109.28 11942.99 

33 07-Jul-08 3379.27 2956.01 423.26 179149.74 3512.79 -133.52 17828.12 

34 08-Jul-08 3335.23 2925.42 409.81 167947.23 3467.60 -132.37 17520.76 

35 09-Jul-08 3325.44 2895.14 430.30 185157.95 3420.69 -95.25 9071.80 
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ตารางท่ี 4.6  การเปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA5 โดยการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน 

กาํลงัสอง MSE  

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 753.04 1,233.55 828.29 7,558.38 18,458.89 88,101.04 

MSE MA5 38,231.98 22,121.25 22,263.42 12,743.26 9,757.72 9,566.85 

 

 
 

ภาพท่ี 4.3 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม 2551 ถึง วนัท่ี 9 

กรกฎาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 5 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 
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 จากภาพท่ี 4.3 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม 

2551 ถึง วนัท่ี 9 กรกฎาคม 2551 โดยใช้ข้อมูลจาํนวน 5 วนัแรก คือ วนัท่ี 21, 22, 23, 26, 27 

พฤษภาคม 2551 มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA5 นาํมาเปรียบเทียบกนั จาก

ภาพเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงดว้ยเส้นประสั้ น ในช่วงตน้ๆ จะทบัเส้นกราฟ

ของค่าจริง SET50 TRI ท่ีแสดงดว้ยเส้นทึบ ขณะท่ีเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ MA5 แสดงดว้ย

เส้นประยาว อยู่ห่างจากเส้นทึบไปทางดา้นบน เม่ือดูจากผลของ MSE ในตารางท่ี 4.6 จะเห็นวา่ค่า 

MSE เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้าท่ี 1 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ค่า 753.04 ซ่ึงน้อยกว่าค่า MSE 

ของ MA5 ท่ีได ้38,231.98 นัน่แสดงวา่ ค่าผลพยากรณ์ของ GM(1,1) ใกลก้บัค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไป

ขา้งหน้า 3 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 1,233.55 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้

22,121.25 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 5 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้828.29 น้อยกวา่ ค่า MSE ของ 

MA5 ท่ีได้ 22,263.42 เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 10 วัน จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้

7,558.38 ดีกวา่ ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้12,743.26 แสดงให้เห็นวา่ในช่วงการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ดีกว่า ค่า MSE ของ MA5 แต่หลงัจากนั้น ผลการ

พยากรณ์ไปข้างหน้า 15 วนั 30 วนั เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 15 วนั ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้

9,757.72 น้อยกว่า ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 18,458.89 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 30 วนั ค่า MSE 

ของ MA5 ท่ีได้ 9,566.85 น้อยกว่าค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 88,101.04 ค่า MSE ของ MA5 น้อย

กว่า ค่า MSE ของ GM(1,1) เม่ือพิจารณาจากเส้นกราฟในภาพท่ี 3 เส้นกราฟของ GM(1,1) จะ

คาํนวณไปตามขอ้มูลขนาด 5 วนัแรก ทาํให้เส้นกราฟยงัคงแสดงทิศทาง แนวโนม้ตามขอ้มูลเดิมท่ี

ใชพ้ยากรณ์ ในขณะท่ีเส้นกราฟของ MA5 จะเกาะกบัเส้นขอ้มูลจริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA5 จะ

นาํขอ้มูลใหม่เขา้มาคาํนวณทุกวนัทาํใหเ้ส้นกราฟเกาะกบัขอ้มูลจริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะชา้กวา่

ความเป็นจริงเส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงัขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ด้วยขนาดข้อมูล 5 วนั ช่วงขาลง แสดงให้เห็นว่า ในช่วง

พยากรณ์ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกวา่ ค่า MSE ของ MA5 

แต่หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA5 น้อยกว่า ค่า MSE 

ของ GM(1,1) 

  2.  ช่วงขาขึน้ 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA3 ตั้งแต่

วนัท่ี 30 มกราคม 2555 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555 โดยใชข้อ้มูล 5วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับตวัแบบ 

และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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ตารางท่ี 4.7  การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้ งแต่วนัท่ี 30 มกราคม 2555 ถึง วนัท่ี 12 

มีนาคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 5 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 

 

  

SET50TRI GM e = x-p e2 MA5 e = x-p e2 

1 23-Jan-12 5602.18             
2 24-Jan-12 5611.84 5609.16 2.68 7.17       

3 25-Jan-12 5564.60 5637.50 -72.90 5315.08       

4 26-Jan-12 5634.55 5665.99 -31.44 988.48       

5 27-Jan-12 5682.68 5694.62 -11.94 142.55       

6 30-Jan-12 5673.40 5723.39 -49.99 2499.37 5619.17 54.23 2940.89 

7 31-Jan-12 5723.17 5752.31 -29.14 849.33 5633.41 89.76 8056.14 

8 01-Feb-12 5736.13 5781.38 -45.25 2047.46 5655.68 80.45 6472.20 

9 02-Feb-12 5768.16 5810.59 -42.43 1800.43 5689.99 78.17 6111.17 

10 03-Feb-12 5810.15 5839.95 -29.80 888.13 5716.71 93.44 8731.41 

11 06-Feb-12 5786.40 5869.46 -83.06 6898.97 5742.20 44.20 1953.46 

12 07-Feb-12 5825.22 5899.12 -73.90 5460.86 5764.80 60.42 3650.33 

13 08-Feb-12 5919.20 5928.93 -9.73 94.58 5785.21 133.99 17952.78 

14 09-Feb-12 5929.25 5958.88 -29.63 878.12 5821.83 107.42 11539.92 

15 10-Feb-12 5902.75 5988.99 -86.24 7437.77 5854.04 48.71 2372.27 

16 13-Feb-12 5931.99 6019.25 -87.26 7615.02 5872.56 59.43 3531.45 

17 14-Feb-12 5871.75 6049.67 -177.92 31655.00 5901.68 -29.93 895.92 

18 15-Feb-12 5990.80 6080.24 -89.44 7998.92 5910.99 79.81 6369.96 

19 16-Feb-12 5955.02 6110.96 -155.94 24317.06 5925.31 29.71 882.80 

20 17-Feb-12 6013.54 6141.84 -128.30 16460.15 5930.46 83.08 6901.95 

21 20-Feb-12 6054.09 6172.87 -118.78 14108.92 5952.62 101.47 10296.16 

22 21-Feb-12 6080.15 6204.06 -123.91 15354.10 5977.04 103.11 10631.67 

23 22-Feb-12 6064.42 6235.41 -170.99 29237.55 6018.72 45.70 2088.49 

24 23-Feb-12 6083.08 6266.92 -183.84 33795.89 6033.44 49.64 2463.73 

25 24-Feb-12 6118.38 6298.58 -180.20 32472.93 6059.06 59.32 3519.34 

26 27-Feb-12 6054.03 6330.41 -276.38 76384.99 6080.02 -25.99 675.69 

27 28-Feb-12 6118.39 6362.40 -244.01 59538.45 6080.01 38.38 1472.87 

28 29-Feb-12 6207.20 6394.54 -187.34 35097.52 6087.66 119.54 14289.81 

29 01-Mar-12 6231.33 6426.85 -195.52 38229.67 6116.22 115.11 13251.23 

30 02-Mar-12 6225.41 6459.33 -233.92 54717.68 6145.87 79.54 6327.25 

31 05-Mar-12 6193.09 6491.97 -298.88 89326.98 6167.27 25.82 666.57 

32 06-Mar-12 6163.52 6524.77 -361.25 130500.99 6195.08 -31.56 996.29 

33 08-Mar-12 6257.94 6557.74 -299.80 89878.83 6204.11 53.83 2897.67 

34 09-Mar-12 6195.73 6590.87 -395.14 156138.25 6214.26 -18.53 343.29 

35 12-Mar-12 6141.35 6624.18 -482.83 233121.05 6207.14 -65.79 4328.06 
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ตารางท่ี 4.8 การเปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กับ MA5 โดยการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน 

กาํลงัสอง MSE  

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 2,499.37 1,798.72 1,616.95 2,885.50 7,793.41 40,160.17 

MSE MA5 2,940.89 5,823.08 6,462.36 6,978.06 5,890.85 5,420.36 

 

 
 

ภาพท่ี 4.4 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 30 มกราคม 2555 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 

2555 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 5 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA5 
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 จากภาพท่ี 4.4 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้ งแต่วนัท่ี 30 มกราคม 

2555 ถึง วนัท่ี 12 มีนาคม 2555 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 5 วนัแรก คือ วนัท่ี 23, 24, 25, 26, 27 มกราคม 

2555 มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA5 นาํมาเปรียบเทียบกนั จากภาพเส้นกราฟ

ของผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงด้วยเส้นประสั้ น ในช่วงต้นๆ จะทับเส้นกราฟของค่าจริง 

SET50 TRI ท่ีแสดงดว้ยเส้นทึบ ขณะท่ีเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ MA5 แสดงดว้ยเส้นประยาว 

อยู่ห่างจากเส้นทึบไปทางด้านบน เม่ือดูจากผลของ MSE ในตารางท่ี 4.8 จะเห็นว่าค่า MSE เม่ือ

พยากรณ์ไปขา้งหนา้ท่ี 1 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ไดค้่า 2,499.37 ซ่ึงนอ้ยกวา่ค่า MSE ของ MA5 

ท่ีได ้2,940.89 นัน่แสดงวา่ ค่าผลพยากรณ์ของ GM(1,1) ใกลก้บัค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 3 

วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้1,798.72 นอ้ยกวา่ ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้5,823.08 เม่ือ

พยากรณ์ไปขา้งหน้า 5 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้1,616.95 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้

6,462.36 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 10 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้2,885.50 น้อยกว่า 

ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้6,978.06 แสดงให้เห็นวา่ในช่วงการพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 

10 วนั  ค่า MSE ของ GM(1,1) ดีกว่า ค่า MSE ของ MA5 แต่หลังจากนั้ น ผลการพยากรณ์ไป

ขา้งหนา้ 15 วนั 30 วนั เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 15 วนั ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้5,890.85 นอ้ยกว่า 

ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 7,793.41 เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 30 วนั ค่า MSE ของ MA5 ท่ีได ้

5,420.36 น้อยกว่าค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้40,160.17 ค่า MSE ของ MA5 น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

GM(1,1) เม่ือพิจารณาจากเส้นกราฟในภาพท่ี 4 เส้นกราฟของ GM(1,1) จะคาํนวณไปตามขอ้มูล

ขนาด 5 วนัแรก ทาํให้เส้นกราฟยงัคงแสดงทิศทาง แนวโนม้ตามขอ้มูลเดิมท่ีใชพ้ยากรณ์ ในขณะท่ี

เส้นกราฟของ MA5 จะเกาะกบัเส้นขอ้มูลจริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA5 จะนาํขอ้มูลใหม่เขา้มา

คาํนวณทุกวนัทาํให้เส้นกราฟเกาะกับข้อมูลจริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะช้ากว่าความเป็นจริง

เส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงัขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ดว้ยขนาดขอ้มูล 5 วนั ช่วงขาข้ึน แสดงใหเ้ห็นวา่ ในช่วงพยากรณ์

ไปข้างหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA5 แต่

หลงัจากนั้น ผลการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ MA5 น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

GM(1,1) 
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ผลการพยากรณ์ระหว่าง GM(1,1) กบั MA30 ขนาดของข้อมูลพยากรณ์ 30 วนั 

 

1. ช่วงขาลง 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 ตั้งแต่

วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 โดยใช้ขอ้มูล 30 วนัแรก เป็นขอ้มูลสําหรับตวั

แบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

 

ตารางท่ี 4.9  การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้ งแต่วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 ถึง วนัท่ี  15 

สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มลูจาํนวน 30 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA30 e = x-p e2 

1 21-May-08 4173.20             

2 22-May-08 4114.75 3980.44 134.31 18038.15       

3 23-May-08 4107.29 3959.97 147.32 21702.81       

4 26-May-08 4013.20 3939.60 73.60 5416.37       

5 27-May-08 4005.31 3919.34 85.97 7390.58       

6 28-May-08 3887.22 3899.18 -11.96 143.12       

7 29-May-08 3885.75 3879.13 6.62 43.84       

8 30-May-08 3887.09 3859.18 27.91 779.13       

9 02-Jun-08 3773.79 3839.33 -65.54 4295.27       

10 03-Jun-08 3750.96 3819.58 -68.62 4708.92       

11 04-Jun-08 3759.69 3799.94 -40.25 1619.77       

12 05-Jun-08 3765.81 3780.39 -14.58 212.64       

13 06-Jun-08 3805.43 3760.95 44.48 1978.60       

14 09-Jun-08 3746.18 3741.60 4.58 20.93       

15 10-Jun-08 3681.26 3722.36 -41.10 1689.28       

16 11-Jun-08 3681.57 3703.22 -21.65 468.53       

17 12-Jun-08 3680.87 3684.17 -3.30 10.88       

18 13-Jun-08 3637.15 3665.22 -28.07 787.94       

19 16-Jun-08 3661.72 3646.37 15.35 235.65       

20 17-Jun-08 3607.66 3627.61 -19.95 398.19       

21 18-Jun-08 3550.86 3608.96 -58.10 3375.24       

22 19-Jun-08 3437.27 3590.39 -153.12 23447.24       
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ตารางท่ี 4.9  (ต่อ) 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA30 e = x-p e2 

23 20-Jun-08 3579.56 3571.93 7.63 58.24       

24 23-Jun-08 3572.64 3553.56 19.08 364.16       

25 24-Jun-08 3543.53 3535.28 8.25 68.06       

26 25-Jun-08 3618.81 3517.10 101.71 10345.50       

27 26-Jun-08 3598.16 3499.01 99.15 9831.17       

28 27-Jun-08 3605.25 3481.01 124.24 15435.24       

29 30-Jun-08 3569.78 3463.11 106.67 11379.02       

30 02-Jul-08 3522.98 3445.30 77.68 6034.84       

31 03-Jul-08 3430.00 3427.58 2.42 5.88 3740.82 -310.82 96611.97 

32 04-Jul-08 3435.95 3409.95 26.00 676.17 3716.05 -280.10 78456.76 

33 07-Jul-08 3379.27 3392.41 -13.14 172.62 3693.42 -314.15 98693.15 

34 08-Jul-08 3335.23 3374.96 -39.73 1578.49 3669.16 -333.93 111507.46 

35 09-Jul-08 3325.44 3357.60 -32.16 1034.38 3646.56 -321.12 103116.98 

36 10-Jul-08 3328.58 3340.33 -11.75 138.13 3623.90 -295.32 87211.54 

37 11-Jul-08 3375.93 3323.15 52.78 2785.47 3605.27 -229.34 52598.98 

38 14-Jul-08 3307.66 3306.06 1.60 2.56 3588.28 -280.62 78747.96 

39 15-Jul-08 3181.33 3289.06 -107.73 11605.00 3568.97 -387.64 150261.93 

40 16-Jul-08 3053.95 3272.14 -218.19 47606.86 3549.22 -495.27 245290.06 

41 18-Jul-08 3023.00 3255.31 -232.31 53968.13 3525.98 -502.98 252992.90 

42 21-Jul-08 3149.66 3238.57 -88.91 7904.53 3501.43 -351.77 123740.49 

43 22-Jul-08 3122.99 3221.91 -98.92 9785.28 3480.89 -357.90 128091.93 

44 23-Jul-08 3182.35 3205.34 -22.99 528.51 3458.14 -275.79 76060.86 

45 24-Jul-08 3165.65 3188.85 -23.20 538.40 3439.35 -273.70 74910.05 

46 25-Jul-08 3132.76 3172.45 -39.69 1575.47 3422.16 -289.40 83752.36 

47 28-Jul-08 3134.51 3156.14 -21.63 467.66 3403.87 -269.36 72552.83 

48 29-Jul-08 3083.03 3139.90 -56.87 3234.48 3385.65 -302.62 91581.49 

49 30-Jul-08 3041.68 3123.75 -82.07 6735.99 3367.18 -325.50 105952.64 

50 31-Jul-08 3081.39 3107.69 -26.30 691.52 3346.52 -265.13 70291.62 

51 01-Aug-

 

3093.23 3091.70 1.53 2.33 3328.97 -235.74 55574.92 

52 04-Aug-

 

3077.91 3075.80 2.11 4.45 3313.72 -235.81 55605.88 

53 05-Aug-

 

3038.94 3059.98 -21.04 442.76 3301.74 -262.80 69064.02 

54 06-Aug-

 

3095.00 3044.24 50.76 2576.23 3283.72 -188.72 35615.11 
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ตารางท่ี 4.9  (ต่อ) 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA30 e = x-p e2 

55 07-Aug-

 

3257.31 3028.59 228.72 52314.66 3267.80 -10.49 110.01 

56 08-Aug-

 

3176.83 3013.01 163.82 26837.27 3258.26 -81.43 6630.46 

57 11-Aug-

 

3245.32 2997.51 247.81 61408.61 3243.53 1.80 3.22 

58 13-Aug-

 

3244.10 2982.10 262.00 68646.45 3231.76 12.34 152.19 

59 14-Aug-

 

3262.29 2966.76 295.53 87339.42 3219.73 42.56 1811.75 

60 15-Aug-

 

3274.91 2951.50 323.41 104594.88 3209.48 65.43 4281.65 

 

ตารางท่ี 4.10  การเปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA30 โดยการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน

กาํลงัสอง MSE  

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 5.88 284.89 693.51 6,560.56 9,222.03 18,506.75 

MSE MA30 96,611.97 91,253.96 97,677.27 110,249.68 117,219.54 80,375.77 

 

 
 

ภาพท่ี 4.5 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้งแต่วนัท่ี 3 กรกฎาคม 2551 ถึง วนัท่ี 15 

สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 30 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 
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 จากภาพท่ี 4.5 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาลง ตั้ งแต่วนัท่ี 3 กรกฎาคม 

2551 ถึง วนัท่ี 15 สิงหาคม 2551 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 30 วนัแรก คือ วนัท่ี 21 พฤษภาคม ถึง วนัท่ี 2 

กรกฎาคม 2551 มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA30 นาํมาเปรียบเทียบกนั จาก

ภาพเส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงด้วยเส้นประสั้ น จะทบัเส้นกราฟของค่าจริง 

SET50 TRI ท่ีแสดงดว้ยเส้นทึบ ไปจนเกือบตลอดช่วงพยากรณ์ ขณะท่ีเส้นกราฟของผลพยากรณ์

ของ MA30 แสดงดว้ยเส้นประยาว อยูห่่างจากเส้นทึบไปทางดา้นบนอยา่งชดัเจน เม่ือดูจากผลของ 

MSE ในตารางท่ี 10 จะเห็นวา่ค่า MSE เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้าท่ี 1 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้

ค่า 5.88 ซ่ึงน้อยกวา่ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้96,611.97 นัน่แสดงว่า ค่าผลพยากรณ์ของ GM(1,1) 

ใกลก้บัค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 3 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้284.89 นอ้ยกวา่ 

ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได้ 91,253.96 เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 5 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้

693.51 นอ้ยกวา่ ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้97,677.27 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 10 วนั จากตาราง ค่า 

MSE ของ GM(1,1) ได้ 6,560.56 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได้ 110,249.68 เม่ือพยากรณ์ไป

ขา้งหนา้ 15 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้9,222.03 นอ้ยกวา่ ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้

117,219.54 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 30 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้18,506.75 นอ้ยกว่า ค่า 

MSE ของ MA30 ท่ีได ้80,375.77 แสดงให้เห็นว่าในช่วงการพยากรณ์ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 

10 วนั 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA30 ทั้งหมดตลอดช่วงใน

การพยากรณ์ เม่ือพิจารณาจากเส้นกราฟในภาพท่ี 5 เส้นกราฟของ GM(1,1) จะคาํนวณไปตาม

ขอ้มูลขนาด 30 วนัแรก ทาํให้เส้นกราฟยงัคงแสดงทิศทาง แนวโน้มตามขอ้มูลเดิมท่ีใช้พยากรณ์ 

ในขณะท่ีเส้นกราฟของ MA30 จะเกาะกบัเส้นขอ้มูลจริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA30 จะนาํขอ้มูล

ใหม่เขา้มาคาํนวณทุกวนัทาํให้เส้นกราฟเกาะกบัขอ้มูลจริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะช้ากว่าความ

เป็นจริงเส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงัขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ดว้ยขนาดขอ้มูล 30 วนั ช่วงขาลง แสดงใหเ้ห็นวา่ ในช่วงพยากรณ์

ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

MA30 ทั้งหมด 

2. ช่วงขาขึน้ 

 สําหรับการพยากรณ์ SET50 TRI เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 ตั้งแต่

วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557 โดยใช้ข้อมูล 30 วนัแรก เป็นข้อมูลสําหรับตวั

แบบ และพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 
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ตารางท่ี 4.11 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้ งแต่วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 ถึง วนัท่ี 28 

เมษายน 2557โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 30 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA30 e = x-p e2 

1 29-Jan-14 6958.28             

2 30-Jan-14 6909.08 6981.61 -72.53 5260.80       

3 31-Jan-14 6980.32 6998.50 -18.18 330.57       

4 03-Feb-14 7088.09 7015.43 72.66 5279.08       

5 04-Feb-14 6971.31 7032.40 -61.09 3732.57       

6 05-Feb-14 6986.50 7049.42 -62.92 3958.65       

7 06-Feb-14 7077.60 7066.47 11.13 123.83       

8 07-Feb-14 7089.05 7083.57 5.48 30.06       

9 10-Feb-14 7050.27 7100.70 -50.43 2543.64       

10 11-Feb-14 7094.08 7117.88 -23.80 566.57       

11 12-Feb-14 7202.85 7135.10 67.75 4589.70       

12 13-Feb-14 7182.21 7152.36 29.85 890.77       

13 17-Feb-14 7313.21 7169.67 143.54 20604.44       

14 18-Feb-14 7271.62 7187.01 84.61 7158.39       

15 19-Feb-14 7237.42 7204.40 33.02 1090.33       

16 20-Feb-14 7128.11 7221.83 -93.72 8783.26       

17 21-Feb-14 7127.63 7239.30 -111.67 12470.28       

18 24-Feb-14 7115.49 7256.81 -141.32 19972.48       

19 25-Feb-14 7128.43 7274.37 -145.94 21298.49       

20 26-Feb-14 7134.21 7291.97 -157.76 24887.74       

21 27-Feb-14 7219.83 7309.61 -89.78 8060.37       

22 28-Feb-14 7267.23 7327.29 -60.06 3607.60       

23 03-Mar-14 7360.91 7345.02 15.89 252.50       

24 04-Mar-14 7394.71 7362.79 31.92 1018.94       

25 05-Mar-14 7424.29 7380.60 43.69 1908.68       

26 06-Mar-14 7431.72 7398.46 33.26 1106.43       

27 07-Mar-14 7439.22 7416.36 22.86 522.78       

28 10-Mar-14 7401.16 7434.30 -33.14 1098.10       

29 11-Mar-14 7497.40 7452.28 45.12 2035.54       

30 12-Mar-14 7446.56 7470.31 -23.75 564.15       
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ตารางท่ี 4.11 (ต่อ) 

 

    SET50TRI GM e = x-p e2 MA30 e = x-p e2 

31 13-Mar-14 7537.35 7488.38 48.97 2397.63 7197.63 339.72 115412.17 

32 14-Mar-14 7531.18 7506.50 24.68 609.07 7216.93 314.25 98753.90 

33 17-Mar-14 7560.92 7524.66 36.26 1314.74 7237.67 323.25 104493.58 

34 18-Mar-14 7538.27 7542.86 -4.59 21.11 7257.02 281.25 79102.31 

35 19-Mar-14 7489.64 7561.11 -71.47 5108.34 7272.02 217.62 47356.43 

36 20-Mar-14 7468.62 7579.40 -110.78 12273.28 7289.30 179.32 32154.83 

37 21-Mar-14 7461.36 7597.74 -136.38 18599.85 7305.37 155.99 24331.94 

38 24-Mar-14 7404.78 7616.12 -211.34 44665.46 7318.17 86.62 7502.16 

39 25-Mar-14 7447.90 7634.55 -186.65 34837.21 7328.69 119.21 14211.18 

40 26-Mar-14 7481.61 7653.02 -171.41 29380.40 7341.94 139.67 19506.68 

41 27-Mar-14 7461.83 7671.53 -209.70 43974.77 7354.86 106.97 11442.30 

42 28-Mar-14 7563.72 7690.09 -126.37 15969.61 7363.49 200.23 40090.45 

43 31-Mar-14 7611.86 7708.70 -96.84 9377.04 7376.21 235.65 55530.45 

44 01-Apr-14 7691.69 7727.34 -35.65 1271.23 7386.17 305.52 93344.91 

45 02-Apr-14 7746.49 7746.04 0.45 0.20 7400.17 346.32 119938.70 

46 03-Apr-14 7709.99 7764.78 -54.79 3001.75 7417.14 292.85 85762.68 

47 04-Apr-14 7712.84 7783.56 -70.72 5001.76 7436.53 276.31 76345.37 

48 08-Apr-14 7634.72 7802.39 -167.67 28114.38 7456.04 178.68 31926.42 

49 09-Apr-14 7646.21 7821.27 -175.06 30645.76 7473.35 172.86 29881.27 

50 10-Apr-14 7694.23 7840.19 -145.96 21304.58 7490.61 203.62 41462.19 

51 11-Apr-14 7707.12 7859.16 -152.04 23115.61 7509.27 197.85 39142.78 

52 16-Apr-14 7783.31 7878.17 -94.86 8998.69 7525.52 257.79 66456.89 

53 17-Apr-14 7822.71 7897.23 -74.52 5553.32 7542.72 279.99 78394.21 

54 18-Apr-14 7831.64 7916.34 -84.70 7173.40 7558.11 273.53 74816.66 

55 21-Apr-14 7870.12 7935.49 -65.37 4272.91 7572.68 297.44 88471.74 

56 22-Apr-14 7877.87 7954.69 -76.82 5900.60 7587.54 290.33 84292.09 

57 23-Apr-14 7921.34 7973.93 -52.59 2765.67 7602.41 318.93 101715.92 

58 24-Apr-14 7907.66 7993.22 -85.56 7320.61 7618.48 289.18 83624.30 

59 25-Apr-14 7816.01 8012.56 -196.55 38631.15 7635.36 180.65 32632.74 

60 28-Apr-14 7839.69 8031.94 -192.25 36960.99 7645.99 193.70 37521.63 
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ตารางท่ี 4.12  การเปรียบเทียบระหว่าง GM(1,1) กบั MA30 โดยการหาค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน

กาํลงัสอง MSE  

 

  จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

  1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

MSE GM 2,397.63 1,440.48 1,890.18 14,920.71 14,653.33 14,952.04 

MSE MA30 115,412.17 106,219.88 89,023.68 54,282.52 57,544.80 60,520.63 

 

 
 

ภาพท่ี 4.6 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 

2557 โดยใชข้อ้มูลจาํนวน 30 วนัแรก เปรียบเทียบระหวา่ง GM(1,1) กบั MA30 

 

 จากภาพท่ี 4.6 การพยากรณ์ SET50 TRI ในช่วงขาข้ึน ตั้งแต่วนัท่ี 13 มีนาคม 2557 

ถึง วนัท่ี 28 เมษายน 2557 โดยใช้ข้อมูลจาํนวน 30 วนัแรก คือ วนัท่ี 24 มกราคม ถึง วนัท่ี 12 

มีนาคม 2557 มาพยากรณ์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์ GM(1,1) และ MA30 นาํมาเปรียบเทียบกนั จากภาพ

เส้นกราฟของผลพยากรณ์ของ GM(1,1) แสดงดว้ยเส้นประสั้ น จะพาดผ่านแนวเส้นกราฟของค่า

จริง SET50 TRI ท่ีแสดงด้วยเส้นทึบ โดยส่วนใหญ่ตลอดช่วงพยากรณ์ ขณะท่ีเส้นกราฟของผล

พยากรณ์ของ MA30 แสดงด้วยเส้นประยาว อยู่ห่างจากเส้นทึบไปทางด้านล่างอย่างชดัเจน เม่ือดู

จากผลของ MSE ในตารางท่ี 12 จะเห็นว่าค่า MSE เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้าท่ี 1 วนั ค่า MSE ของ 

GM(1,1) ได้ค่า 2,397.63 ซ่ึงน้อยกว่าค่า MSE ของ MA30 ท่ีได้ 115,412.17 นั่นแสดงว่า ค่าผล
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พยากรณ์ของ GM(1,1) ใกล้กับค่าจริง เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 3 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ 

GM(1,1) ได้ 1,440.48 น้อยกว่า ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได้ 106,219.88 เม่ือพยากรณ์ไปข้างหน้า 5 

วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้1,890.18 นอ้ยกวา่ ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้89,023.68 เม่ือพยากรณ์

ไปขา้งหน้า 10 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได ้14,920.71 น้อยกวา่ ค่า MSE ของ MA30 

ท่ีได้ 54,282.52 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหน้า 15 วนั จากตาราง ค่า MSE ของ GM(1,1) ได้ 14,653.33 

นอ้ยกว่า ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้57,544.80 เม่ือพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 30 วนั จากตาราง ค่า MSE 

ของ GM(1,1) ได ้14,952.04 น้อยกวา่ ค่า MSE ของ MA30 ท่ีได ้60,520.63 แสดงให้เห็นว่าในช่วง

การพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) นอ้ยกวา่ ค่า 

MSE ของ MA30 ทั้ งหมดตลอดช่วงในการพยากรณ์  เม่ือพิจารณาจากเส้นกราฟในภาพท่ี 6 

เส้นกราฟของ GM(1,1) จะคาํนวณไปตามข้อมูลขนาด 30 วนัแรก ทาํให้เส้นกราฟยงัคงแสดง

ทิศทาง แนวโน้มตามขอ้มูลเดิมท่ีใชพ้ยากรณ์ ในขณะท่ีเส้นกราฟของ MA30 จะเกาะกบัเส้นขอ้มูล

จริง เน่ืองจากการคาํนวณ MA30 จะนาํขอ้มลูใหม่เขา้มาคาํนวณทุกวนัทาํใหเ้ส้นกราฟเกาะกบัขอ้มูล

จริงไปตลอด แต่จะมีลกัษณะชา้กวา่ความเป็นจริงเส้นกราฟท่ีไดจึ้งลา้หลงัขอ้มูลจริงเสมอ 

 ผลการพยากรณ์ดว้ยขนาดขอ้มูล 30 วนั ช่วงขาลง แสดงใหเ้ห็นวา่ ในช่วงพยากรณ์

ไปขา้งหน้า 1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั ค่า MSE ของ GM(1,1) น้อยกว่า ค่า MSE ของ 

MA30 ทั้งหมด 

 

 

 



บทที ่ 5 

สรุปการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

 

 จากผลการศึกษาในงานวิจยั เร่ือง การพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของการลงทุนดชันี 

SET50 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถสรุปการวิจยั อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ 

ได ้ดงัน้ี 
 

1.  สรุปการวจิัย 

 

ผลจากการศึกษาในงานวิจยัคร้ังน้ี พบว่า การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 

(SET50 TRI) สามารถสรุปได ้ดงัน้ี 

  1.1  การพยากรณ์ด้วยวธีิค่าเฉลีย่เคลือ่นที่ 

  การศึกษาตวัแบบและพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) พบวา่ 

 ผลการศึกษาการใช้วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 

สามารถพยากรณ์ไดค่้าใกลเ้คียงกบัค่าจริง เส้นกราฟท่ีไดจ้ะมีลกัษณะเกาะไปกบัขอ้มูลจริงแต่จะ 

ลา้หลงัขอ้มูลจริง 

 ผลการศึกษาการใช้วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 5 คาบ (MA5) 

สามารถพยากรณ์ไดค่้าใกลเ้คียงกบัค่าจริง เส้นกราฟท่ีไดจ้ะมีลกัษณะเกาะไปกบัขอ้มูลจริงแต่จะ 

ลา้หลงัขอ้มูลจริง การบอกแนวโนม้ (Trend) ทาํไดดี้กวา่วธีิค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ  

3 คาบ (MA3) 

 ผลการศึกษาการใช้วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 30 คาบ (MA30) 

สามารถพยากรณ์ไม่ไดค้่าใกล้เคียงกบัค่าจริง แต่เส้นกราฟท่ีไดจ้ะบอกแนวโน้ม (Trend) ไดดี้กว่า 

วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) และ แบบ 5 คาบ (MA5) แต่ขอ้เสียคือ

ตอ้งรอขอ้มูลในการสร้างตวัแบบนานถึง 30 วนั จึงจะสามารถพยากรณ์ได ้

 สรุปวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 5 คาบ (MA5) และ 

30 คาบ (MA30) ยิ่งใช้คาบในการพยากรณ์จาํนวนมากยิ่งสามารถดูแนวโน้ม (Trend)ได้ดี แต่ค่า

พยากรณ์ยิ่งจาํนวนคาบมากข้ึนจะขาดความแม่นยาํมากข้ึนดว้ย และสามารถพยากรณ์ไดเ้พียง 1 วนั

ขา้งหนา้ ค่าพยากรณ์ท่ีไดจึ้งข้ึนอยูก่บัขอ้มูลท่ีนาํเขา้มาใหม่เพิ่มเติมจึงจะพยากรณ์ไดต่้อเน่ือง 
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  1.2  การพยากรณ์ด้วยวธีิตัวแบบเกรย์ 

 การศึกษาตวัแบบและพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) พบวา่ 

ผลการศึกษาการใชว้ธีิตวัแบบเกรย ์GM(1,1) โดยใชข้อ้มูล 3 วนั สามารถพยากรณ์

ไดค้่าใกลเ้คียงกบัค่าจริงในช่วง 10 วนัพยากรณ์ เส้นกราฟท่ีไดส้ามารถดูแนวโนม้ (Trend) ไดดี้ 

ผลการศึกษาการใชว้ิธีตวัแบบเกรย ์GM(1,1) โดยใชข้อ้มูล 5 วนัสามารถพยากรณ์

ไดค้่าใกลเ้คียงกบัค่าจริงในช่วง 10 วนัพยากรณ์ เส้นกราฟท่ีไดส้ามารถดูแนวโนม้ (Trend) ไดดี้กวา่ 

วธีิตวัแบบเกรย ์GM(1,1) ท่ีใชข้อ้มูล 3 วนั 

ผลการศึกษาการใช้วิธีตัวแบบเกรย์ GM(1,1) โดยใช้ข้อมูล 30 วัน สามารถ

พยากรณ์ได้ค่าใกล้เคียงกบัค่าจริงในตลอดช่วงการพยากรณ์ เส้นกราฟท่ีได้สามารถดูแนวโน้ม 

(Trend)ไดดี้มากกวา่ วธีิตวัแบบเกรย ์GM(1,1) ท่ีใชข้อ้มูล 3 วนั และใชข้อ้มูล 5 วนั 

สรุปวิธีตวัแบบเกรย ์GM(1,1) สามารถใช้ขอ้มูลในการสร้างตวัแบบจาํนวนน้อย 

ก็สามารถพยากรณ์ไปข้างหน้าได้ค่าท่ีแม่นยาํ และบอกแนวโน้มได้ดี แต่ถ้ายิ่งใช้คาบในการ

พยากรณ์จาํนวนมากยิ่งเพิ่มความสามารถในการพยากรณ์ท่ีแม่นยาํข้ึน และบอกแนวโน้ม (Trend) 

ไดดี้ยิง่ข้ึน 

  1.3  การเปรียบเทยีบด้วยวธีิหาค่าความคลาดเคลือ่นยกกาํลงัสอง 

 ผลการศึกษาเปรียบเทียบและวิเคราะห์ผลการพยากรณ์ ด้วยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

(Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ (MA30) กับวิธีตัวแบบเกรย ์

GM(1,1) โดยแบ่งตามขนาดและช่วงของขอ้มูล สามารถทาํเป็นตารางสรุปได ้ดงัน้ี 

 

ตารางท่ี 5.1 แสดงการเปรียบเทียบทั้งหมดระหว่าง GM(1,1) กบั MA3 MA5 MA30 โดยวิธีการหา

 ค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง MSE 
 
 

ขนาดข่อมูล 

ท่ีใชพ้ยากรณ์ 
ค่า MSE 

จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

 3 วนั 

ช่วงขาลง 

MSE GM 161.51 16,731.62 21,032.49 18,733.40 27,571.13 307,655.88 

MSE MA3 36,073.40 26,610.20 19,988.90 27,731.14 40,395.82 35,831.40 

 3 วนั 

ช่วงขาข้ึน 

MSE GM 370.40 252.63 522.40 6,846.23 11,088.39 15,792.26 

MSE MA3 1,123.14 3,175.99 3,335.04 5,218.86 4,627.81 3,674.60 

 5 วนั 

ช่วงขาลง 

MSE GM 753.04 1,233.55 828.29 7,558.38 18,458.89 88,101.04 

MSE MA5 38,231.98 22,121.25 22,263.42 12,743.26 9,757.72 9,566.85 
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ตารางท่ี 5.1 (ต่อ) 
 
 

ขนาดข่อมูล 

ท่ีใชพ้ยากรณ์ 
ค่า MSE 

จาํนวนวนัพยากรณ์ไปขา้งหนา้ 

1 วนั 3 วนั 5 วนั 10 วนั 15 วนั 30 วนั 

 5 วนั 

ช่วงขาข้ึน 

MSE GM 2,499.37 1,798.72 1,616.95 2,885.50 7,793.41 40,160.17 

MSE MA5 2,940.89 5,823.08 6,462.36 6,978.06 5,890.85 5,420.36 

 30 วนั 

ช่วงขาลง 

MSE GM 5.88 284.89 693.51 6,560.56 9,222.03 18,506.75 

MSE MA30 96,611.97 91,253.96 97,677.27 110,249.68 117,219.54 80,375.77 

 30 วนั 

ช่วงขาข้ึน 

MSE GM 2,397.63 1,440.48 1,890.18 14,920.71 14,653.33 14,952.04 

MSE MA30 115,412.17 106,219.88 89,023.68 54,282.52 57,544.80 60,520.63 

 

 จากตารางท่ี 5.1 แสดงใหเ้ห็นวา่ เม่ือใชข้นาดของขอ้มูล 3 วนั ท่ีนาํมาสร้างตวัแบบ

พยากรณ์ดว้ย GM(1,1) จะไดผ้ลการพยากรณ์จากการวเิคราะห์ค่า MSE จากตารางแสดงใหเ้ห็นวา่ ค่า 

MSE ของ GM(1,1) มีค่านอ้ยในช่วงวนัแรกๆ และดีในช่วงพยากรณ์ไปขา้งหน้า 10 วนัแรก แต่เม่ือ

เพิ่มขนาดขอ้มูลในการสร้างตวัแบบพยากรณ์ เป็นขนาดของขอ้มูล 5 วนั และ 30 วนั ค่า MSE จาก

ตารางแสดงให้เห็นว่า ค่า MSE ของ GM(1,1) มีค่าน้อยลงตลอดช่วงการพยากรณ์ นั่นคือ มีความ

แม่นยาํมากข้ึน 

 

ตารางท่ี 5.2 สรุปภาพรวมการเลือกใชเ้คร่ืองมือพยากรณ์จากผลการวจิยั 

 

ขนาดขอ้มูลท่ีใช้

พยากรณ์ 

เคร่ืองมือพยากรณ์ 

GM MA 

พยากรณ์ 

นอ้ยกวา่ 10 วนั 

พยากรณ์ 

มากกวา่ 10 วนั 

พยากรณ์ 

นอ้ยกวา่ 10 วนั 

พยากรณ์ 

มากกวา่ 10 วนั 

3 วนั       

5 วนั       

30 วนั       

 



 57 

  จากตารางท่ี 5.2 แสดงให้เห็นภาพรวมของการเลือกใช้เคร่ืองมือพยากรณ์จาก

ผลการวิจยัการพยากรณ์ดัชนีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) ซ่ึงสรุปได้ว่า เม่ือใช้ขนาด

ขอ้มูลในการสร้างตวัแบบขนาด 3วนั 5วนั ถ้าพยากรณ์ไปข้างหน้าในช่วงน้อยกว่า 10 วนั ควร

เลือกใช้ วิธีตวัแบบเกรย ์แต่ถา้พยากรณ์ไปขา้งหน้ามากกวา่ 10 วนั ควรใชว้ิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี และ

เม่ือใชข้นาดขอ้มูลในการสร้างตวัแบบขนาด 30 วนั ควรเลือกใช ้วธีิตวัแบบเกรยใ์นการพยากรณ์ 

  1.4  ช่วงเวลาขาขึน้-ขาลง ทีใ่ช้ในการพยากรณ์ 

 ผลการศึกษาในงานวิจยัคร้ังน้ี พบว่า ช่วงเวลาในการพยากรณ์ ทั้งช่วงขาข้ึน และ

ช่วงขาลง มีผลต่อการพยากรณ์ สามารถอภิปรายผลได ้ดงัน้ี 

 วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 5 คาบ (MA5) และ 30 

คาบ (MA30) ในการพยากรณ์ช่วงขาข้ึน ผลการพยากรณ์สัมพนัธ์กบัคาบเวลาในการพยากรณ์ คือ ท่ี

จาํนวนคาบในการพยากรณ์ 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ (MA30) เส้นกราฟท่ีไดจ้ะอยูใ่ตเ้ส้นกราฟ

ของขอ้มูลจริง นั่นหมายความว่า วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี จะแสดงผลล้าหลงัและค่าพยากรณ์ตํ่ากว่า

ความจริง แต่ในการพยากรณ์ช่วงขาลง ผลการพยากรณ์ท่ีจาํนวนคาบในการพยากรณ์ 5 คาบ (MA5) 

และ 30 คาบ (MA30) เส้นกราฟจะอยู่ดา้นบนของเส้นกราฟขอ้มูลจริง นัน่คือค่าพยากรณ์มากกว่า 

ค่าจริงนั่นเอง ยิ่งจาํนวนคาบในการพยากรณ์มาก และช่วงขาข้ึน-ขาลง ท่ีกราฟมีความชันมาก  

ยิง่จาํนวนคาบมากยิง่ทาํใหค้่าพยากรณ์ผดิพลาดจากค่าจริงมาข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดัข้ึน 

 แต่สาํหรับการพยากรณ์ดว้ยวธีิตวัแบบเกรย ์GM(1,1) โดยใชข้อ้มูล 3 วนั 5 วนั และ 

30 วนั ผลจากการวิจยัคร้ังน้ีพบว่า ช่วงเวลาขาข้ึน-ขาลง ไม่ค่อยส่งผลต่อการพยากรณ์ด้วยวิธีตวั

แบบเกรย ์GM(1,1) ทั้งหมด 

 

2.  อภิปรายผล 

 

จากผลการศึกษาในงานวิจยัคร้ังน้ี พบว่า การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 

(SET50 TRI) โดยใชข้อ้มูลดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) แบบรายวนั มาศึกษาตวัแบบ

และพยากรณ์ดว้ยวิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 5 คาบ (MA5) 30 คาบ 

(MA30) และดว้ยวธีิตวัแบบเกรย ์GM(1,1) โดยนาํผลการพยากรณ์ทั้งสองวธีิมาศึกษาเปรียบเทียบกนั

โดยวเิคราะห์หาค่าความคลาดเคล่ือนยกกาํลงัสอง MSE สามารถอภิปรายผลการวจิยัได ้ดงัน้ี 

วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) แบบ 3 คาบ (MA3) 5 คาบ (MA5) และ 30 คาบ 

(MA30) จาํนวนคาบท่ีนาํมาใชใ้นการสร้างตวัแบบพยากรณ์ถา้มีขอ้มูลนอ้ยจะไดผ้ลการพยากรณ์ท่ี

เปล่ียนแปลงตามขอ้มูลจริง จะมีความแม่นยาํดี ซ่ึงผลจากการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมีความสอดคลอ้งกบั
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งานวิจยัของ บุญหญิง สมร่าง (2549) ท่ีไดท้าํการศึกษาวิจยัเร่ือง การเปรียบเทียบวิธีพยากรณ์ราคา

หลกัทรัพยเ์ชิงสถิติ ซ่ึงเป็นการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัวิธีพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสม ด้วยวิธี

วิเคราะห์อนุกรมเวลา คือ วิธีค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 เดือน 5 เดือน 7 เดือน ซ่ึงจากผลการวิจยัพบว่า วิธี

พยากรณ์ท่ีเหมาะสม คือ วิธีปรับให้เรียบแบบเอ็กซ์โปเนนเชียล รองลงมาคือ วิธีเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 

เดือน และยงัความสอดคลอ้งในดา้นการนาํไปประยุกตใ์ชก้บังานวจิยัของ ประเสริฐ พรศิริชยัวฒันา 

(2549) ท่ีได้ทาํการศึกษาวิจยัเร่ือง การกาํหนดจงัหวะการลงทุนในหุ้นโดยใช้การวิเคราะห์ทาง

เทคนิค โดยการประยกุตใ์ชเ้คร่ืองมือค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีในการการกาํหนดจงัหวะการลงทุนในหุน้ 

วิธีตวัแบบเกรย ์GM(1,1) สามารถใช้ขอ้มูลในการสร้างตวัแบบจาํนวนน้อยก็สามารถ

พยากรณ์ไปขา้งหน้าได้ค่าท่ีแม่นยาํ และบอกแนวโน้มได้ดี ซ่ึงผลจากการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมีความ

สอดคล้องกับงานวิจยัของ XingYu, Yi Le, Meijuan Yang, & Zhenyan Li (2012) ท่ีได้ทาํการศึกษา

วิจยัเร่ือง The Application of Grey System in Futures Price Forecasting ซ่ึงนําทฤษฎีเกรยม์าสร้างตัว

แบบเกรย ์GM(1,1) เพื่อใช้ในการพยากรณ์ราคาของตลาดซ้ือขายล่วงหน้าของจีน ใช้ข้อมูลท่ีมี

จาํนวนนอ้ยมาสร้างตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์และสามารถพยากรณ์ไดผ้ลดี และยงัความสอดคลอ้ง 

 

กบังานวิจยัของ นภนนท์ หอมสุด และกรกญัจน์ จิตต์ชยัวิสุทธ์ิ (2552) ท่ีได้ทาํการศึกษาวิจยัเร่ือง 

การประมาณค่าพารามิเตอร์สําหรับการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนด้วยตวัแบบการพยากรณ์เกรย ์ 

ซ่ึงเป็นการทดสอบจาํนวนขอ้มูล ท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียน ดว้ยตวัแบบพยากรณ์

เกรย ์

 

3.  ข้อเสนอแนะ 

 

 3.1 ข้อเสนอแนะจากผลการวจัิยในคร้ังนี ้

  จากผลการศึกษางานวิจยัเร่ือง การพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 

TRI)คร้ังน้ี ผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะในดา้นการเลือกใชเ้คร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพสําหรับการพยากรณ์

และการวิเคราะห์แนวโนม้ของดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) จากผลจากการศึกษาใน

งานวิจยัน้ี สรุปไดว้า่ การศึกษาพยากรณ์ดชันีผลตอบแทนรวม SET50 (SET50 TRI) โดยเลือกใชว้ิธี

ตวัแบบเกรย ์(Grey Model) เป็นเคร่ืองมือท่ีสามารถให้ผลการพยากรณ์ท่ีไดค้่าใกลเ้คียง และสามารถ

บอกแนวโน้มไดดี้ นบัไดว้่าเป็นเคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพ นักลงทุน และผูท่ี้สนใจในการลงทุน 

สามารถนาํไปใชส้ําหรับการพยากรณ์และการวเิคราะห์แนวโนม้ของผลตอบแทนจากการลงทุนได ้ 
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บนปัจจยัพื้นฐานคงท่ีไม่มีการเปล่ียนแปลงจากอดีต แต่ในความเป็นจริง SET50 TRI ยงัมีปัจจยัใน

ด้านอ่ืนๆ อีกมากมาย ท่ีทาํให้เกิดความผนัผวน เช่น เศรษฐกิจในประเทศ การเมืองในประเทศ  

เป็นตน้ 

 3.2 ข้อเสนอแนะในการวจัิยคร้ังต่อไป 

  ผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะในการวิจยัคร้ังต่อไปสาํหรับนกัลงทุน ผูท่ี้สนใจในการลงทุน 

และนกัวชิาการ สามารถนาํไปศึกษาต่อเน่ืองจากงานวจิยัคร้ังน้ี คือ 

  3.2.1 ขยายผลการศึกษาด้วยการเลือกใช้ข้อมูลประเภทอ่ืนๆ เพื่อเปรียบเทียบกนั 

เช่น การพยากรณ์ราคาของตลาดซ้ือขายล่วงหน้า ดัชนีราคาทองคาํ ดัชนีราคานํ้ ามัน หรือการ

พยากรณ์ยอดขายสินคา้ เป็นตน้ 

  3.2.2 เปรียบเทียบวิธีตัวแบบเกรย์ (Grey Model) กับเคร่ืองมือสําหรับวิเคราะห์

อนุกรมเวลาชนิดอ่ืน เช่น วธีิการปรับเรียบแบบเอก็ซ์โปแนนเชียล (Exponential smoothing) เป็นตน้ 

  3.2.3 ใช้เคร่ืองมือชนิดอ่ืนมาประยุกต์ร่วมกับวิธีตัวแบบเกรย์ หรือวิธีค่าเฉล่ีย

เคล่ือนท่ี เพื่อใช้ในการพยากรณ์ เช่น ตวัแบบเกรย ์และมาร์คอฟ (Grey-Markov Model) หรือ ตวั

แบบ Moving Average Convergence/Divergence (MACD) เป็นตน้ 
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