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บทคัดย่อ 

 

 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือ (1) ศึกษาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญั  

(2) ศึกษาความเส่ียงท่ีมีระบบจากการลงทุนในหุ้นสามัญ (3) วิเคราะห์ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาก 

การลงทุนในหุ้นสามญัโดยใชต้วัแบบการประเมินราคาสินทรัพยทุ์น (4) ศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงท่ีมีระบบของหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 การวิจัยคร้ังน้ีดําเนินการวิจัยโดยการรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิรายวนั ได้แก่ ดัชนีตลาด

หลกัทรัพย ์ราคาปิดของหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียนจาํนวน 478 หลกัทรัพย ์และอตัราดอกเบ้ียพนัธบัตร

รัฐบาล ตั้งแต่ ม.ค.55 – ธ.ค. 59 รวม 5 ปี เพ่ือนาํมาคาํนวณหาอตัราผลตอบแทน ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ 

และอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัโดยใช ้ตวัแบบการประเมินราคาสินทรัพยทุ์น  

 ผลการศึกษา พบว่า (1) อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย คือ 0.04% ต่อวนัหรือ 

9.78% ต่อปี อตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลเฉล่ีย คือ 0.01% ต่อวนัหรือ 2.75% ต่อปี อตัราผลตอบแทนของ

หลกัทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนมากท่ีสุด คือ บมจ.ไทยนิปปอนรับเบอร์  อินดสัตร้ี จากกลุ่ม CONSUMP 

รองลงมา คือ บมจ.ย ูซิต้ี จากกลุ่ม PROPCON และ บมจ.เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าทเ์ลท จากกลุ่ม SERVICE 

คือ 4.23%, 3.89% และ 3.63% ตามลาํดบั (2) ผลการศึกษาความเส่ียงท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพยสู์งท่ีสุด 

คือ บมจ.ยู ซิ ต้ี จากกลุ่ม PROPCON รองลงมาคือ บมจ.เอกชัยการแพทย์ จากกลุ่ม SERVICE และ 

บมจ.ออลล่า จากกลุ่ม INDUS คือ 3.44, 2.73 และ 2.62 ตามลาํดับ (3) ผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัจากการลงทุน พบว่า หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ี

นักลงทุนคาดหวงั มีจาํนวน  360  หลกัทรัพย์ (4) ผลการศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัและความเส่ียงท่ีมีระบบ พบวา่ ค่าท่ีไดท้ั้งสองมีความสมัพนัธ์กนั คือเม่ือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ

เพ่ิมสูงข้ึน อตัราผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนคาดหวงักจ็ะเพ่ิมสูงข้ึนเช่นกนั 
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Abstract 
 

 The objectives of this research were (1) to study the return of common 
stock investment in the Stock Exchange of Thailand; (2) to study the systematic risk 
of common stock investment in the Stock Exchange of Thailand; (3) to analyze the 
expected return of common stock investment in the Stock Exchange of Thailand; and 
(4) to study the relationship between expected return and systematic risk of common 
stock investment in the Stock Exchange of Thailand.  
 This research was conducted by collecting daily secondary study from 
January 2012 to December 2016, totaling 5 years. Secondary data included the Stock 
Exchange of Thailand index representing for the market return, the closing price of 
478 securities (8 categories) listed on the stock exchange and Government Bond for 
risk-free investment. Data collected was calculated to determine rate of return and 
systematic risk.  Then expected return was compared to actual return by using Capital 
Asset Pricing Model (CAPM).  
 The results of this study revealed that (1) the average rate of return 
throughout the study period yielded by the stock exchange was 0.04% per day or 
9.78% per year. The average interest rate is 0.01% per day or 2.75% per year.  
The analytic results of securities’ rate of return showed that Thai Nippon Rubber 
Industry Public Company Limited of CONSUMP category yielded the highest rate of 
return, followed by U City Public Company Limited of PROPCON, and FN Factory 
Outlet Company Limited of SERVICE category with their rate of return of 4.23%, 
3.89%, and 3.63% respectively. (2) In terms of risk, U City Public Company Limited 
of INDUS category yielded the highest systematic risk, followed by Ekachai Medical 
Care Public Company Limited of SERVICE category, Alla Public Company Limited 
of INDUS category with their systematic risk of 3.44, 2.73 and 2.62 respectively.  
(3) Based on CAPM, the comparative results showed that there were 360 securities 
with higher actual return than investor’s expected return, which were undervalued 
when returns earned was compared at similar  risk level and SML. (4) The results of 
studying the relationship between expected return and systematic risk showed that 
two values were related. When systematic risk is higher, the expected return would be 
increased.   
 
 
 
 
 
 

Keywords: Return, Investment Risk, Stock Exchange of Thailand 
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บทที ่1 

บทนํา 

 

 

1. ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

 

 ปัจจุบนัการออม (Saving) เป็นส่ิงท่ีมีความสําคญั เพราะการออมถือเป็นการเตรียม

ความพร้อมหากเกิดความจาํเป็นท่ีตอ้งใชเ้งินในอนาคต นอกจากน้ียงัสามารถนาํเงินออมไปลงทุน

เพื่อสร้างความมัน่คัง่ได้อีก แต่ด้วยสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัการปรับลดอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก  

ซ่ึงปัจจุบนัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย ์เท่ากบั 0.50% (กนัยายน 2559) จึงทาํให้ผูท่ี้ตอ้งการ

ผลตอบแทนในระดับท่ีสูงกว่าการนําเงินไปฝากธนาคาร นําเงินออมไปลงทุน ในด้านอ่ืน เช่น  

การลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาล การลงทุนในกองทุนรวมหรือหุ้น ซ่ึงหุ้นท่ีนกัลงทุนส่วนใหญ่ทาํการ

ลงทุน คือ หุ้นสามัญ (Common Stock) ผูล้งทุนสามารถทําการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีทําหน้าท่ีเป็นศูนย์กลาง 

การซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 

 การลงทุนในหุ้นสามญัมีขอ้ดีหลายประการ เช่น ให้อตัราผลตอบแทนในรูปของเงิน

ปันผล (Yield) ท่ีอาจจะสูงกว่าอตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาล นอกจากน้ี การถือหุ้นสามญัทาํให ้

ผูล้งทุนมีสถานะเป็นเจา้ของกิจการอีกดว้ย และหากผูถื้อหุ้นไดจ้าํหน่ายหุ้นไปในราคาท่ีมากกว่า

ราคาซ้ือ จะทาํให้ผูถื้อหุ้นได้รับผลตอบแทนในรูปของกาํไรจากการซ้ือขายหุ้น (Capital Gains)  

แต่ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัให้ผลตอบแทนไม่แน่นอนและมีความเส่ียงสูง ดงันั้น 

ก่อนการลงทุนผูล้งทุนจึงควรทราบก่อนว่าตนเองสามารถยอมรับความเส่ียงไดม้ากน้อยเพียงใด  

โดยทาํการเปรียบเทียบระหว่างการลงทุนในหุ้นสามญัท่ีให้ผลตอบแทนสูงแต่มีความเส่ียงสูง  

กับการนําเงินไปลงทุนกับหลักทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนและความเส่ียงตํ่า เช่น การฝากเงินกับ

ธนาคารพาณิชย ์หรือซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล หลงัจากผูล้งทุนยอมรับความเส่ียงและตดัสินใจได้ว่า

ตอ้งการลงทุนในหุ้นสามญั ส่ิงสําคญัก่อนการลงทุน ผูล้งทุนควรทาํการศึกษาขอ้มูล เช่น ความรู้

เบ้ืองตน้เก่ียวกบัการลงทุน ขั้นตอนในการลงทุน การวิเคราะห์หุ้น ขอ้มูลผลประกอบการยอ้นหลงั

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนของหุ้นสามญัท่ีตอ้งการซ้ือขาย รวมไปถึงขอ้มูลข่าวสารต่างๆ ท่ีส่งผลให้

ราคาของหลกัทรัพยมี์การเปล่ียนแปลง ซ่ึงผูล้งทุนสามารถหาความรู้ไดจ้ากอินเทอร์เน็ต หนงัสือ 
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หรือแหล่งความรู้ต่างๆ เน่ืองจาก การลงทุนในหุน้สามญัโดยขาดความรู้นั้นมีอตัราความเส่ียง (Risk) 

ท่ีสูงมาก ซ่ึงจะส่งผลใหผู้ล้งทุนไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงั 

 จากท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้วา่การลงทุนในหุ้นสามญัให้ผลตอบแทนสูงและมีความเส่ียงสูง 

ผูล้งทุนจึงควรศึกษาขอ้มูลก่อนตดัสินใจลงทุน ในการวจิยัคร้ังน้ีผูศึ้กษาไดน้าํทฤษฎีทางการเงินเพื่อ

มาใชว้ิเคราะห์หุ้นสามญั ถึงผลตอบแทน (Return) และความเส่ียง (Risk) โดยเคร่ืองมือท่ีใช ้เรียกวา่ 

Capital Asset Pricing Model หรือ CAPM ซ่ึ ง เป็ น แบ บ จําลองท่ี ได้ รับ การยอมรับ ใน การวัด

ความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนของหลักทรัพย์และอัตราผลตอบแทนของตลาด ดังนั้ น  

เพื่อประโยชน์แก่ผูส้นใจหรือนกัลงทุนท่ีตอ้งการศึกษาหาขอ้มูลเก่ียวกบัหุ้นสามญั ผูศึ้กษาจึงไดน้าํ

แบบจาํลองดงักล่าวมาวิเคราะห์หุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวนทั้งหมด 8 

กลุ่มอุตสาหกรรม เพื่อท่ีผูส้นใจหรือนักลงทุนสามารถนาํขอ้มูลไปใช้เป็นแนวทางประกอบการ

ตดัสินใจลงทุนต่อไปได ้

 

2. วตัถุประสงค์ของการวจิัย 

 

 2.1 เพื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

 2.2 เพื่อศึกษาความเส่ียงท่ีเป็นระบบจากการลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย 

 2.3 เพื่อวิเคราะห์ผลตอบแทนท่ีคาดหวังจากการลงทุนในหุ้นสามัญของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชแ้บบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์ 

 2.4 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงท่ีเป็น

ระบบของหุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

3. ขอบเขตของการวจิัย 

 

 ในการศึกษาการวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญัของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดก้าํหนดแนวคิดในการศึกษา ดงัน้ี  

 3.1 ประชากร ในท่ีน้ีหมายถึง หุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม รวมทั้งส้ิน 478 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

จาํนวน 49 หลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค จาํนวน 33 หลกัทรัพย ์กลุ่มธุรกิจการเงิน จาํนวน 
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56 หลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม จาํนวน 81 หลกัทรัพย ์กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

จาํนวน 87 หลกัทรัพย ์กลุ่มทรัพยากร จาํนวน 39 หลกัทรัพย ์กลุ่มบริการ จาํนวน 94 หลกัทรัพย ์

และกลุ่มเทคโนโลยี จาํนวน 39 หลกัทรัพย ์โดยไม่นาํหลกัทรัพยท่ี์ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP, NC และ 

NP เกิน 1 ปีมารวมในการคาํนวณ  

 3.2 ระยะเวลา ทาํการศึกษาผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุน ตั้ งแต่เดือน

มกราคม พ.ศ. 2555 – เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2559 รวมระยะเวลา 5 ปี  

 3.3 ตัวแปรในการวจัิย ในการศึกษา ไดจ้าํแนกตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ 

  3.3.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนรายวนัเฉล่ีย

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงในท่ีน้ีไดใ้ช้ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นตวัแทนของราคา

หลกัทรัพยท์ั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์อตัราผลตอบแทนรายวนัเฉล่ียของหลกัทรัพย ์และอตัรา

ผลตอบแทนรายวนัเฉล่ียของพนัธบตัรรัฐบาลอาย ุ5 ปี 

  3.3.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของ

หลกัทรัพย ์

 

4. วธีิการดําเนินการวจิัย 

 

 4.1 ขอ้มูลท่ีใช้ในการวิจยั ทาํการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ

อนุกรมเวลา (Time Series) โดยใช้ขอ้มูลดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) และราคาปิดของ

หลกัทรัพยร์ายวนัทาํการ ในการคาํนวณผลตอบแทนและความเส่ียงของหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียน 

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยอ้นหลงัตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2555 ถึง เดือนธันวาคม 

พ.ศ. 2559 โดยไม่นาํหลกัทรัพยท่ี์ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP, NC และ NP มารวมในการคาํนวณ 

 4.2 คาํนวณอตัราผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 4.3 คาํนวณความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์ จากค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) 

 4.4 คาํนวณอตัราผลตอบแทนของดอกเบ้ียเงินพนัธบตัรรัฐบาล 

 4.5 คาํนวณอตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย ์

 4.6 คาํนวณความเส่ียงของแต่ละหลักทรัพย์ จากค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) 

 4.7 ทดสอบการคงท่ีขอ้มูลอนุกรมเวลา ด้วยการทดสอบ Unit Root วิธี Augmented 

Dickey-Fuller และ Phillips-Perron ดว้ยโปรแกรม E-Views 
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 4.8 คาํนวณหาความเส่ียงท่ีเป็นระบบ ไดด้ว้ยการหาค่าเบตา้ (ß) ไดก้ารคาํนวณจาก 

การวเิคราะห์การถดถอยอยา่งง่าย (Simple Regression Analysis) 

 4.9 คาํนวณหาผลตอบแทนท่ีคาดหวงั โดยใชแ้บบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์

(The Capital Asset Pricing Model: CAPM)  

 4.10 สร้างเส้ นตลาดหลักทรัพย์ (Security Market Line: SML) เพื่ อตัดสิ นใจลงทุ น 

โดยการเปรียบเทียบระหว่างอัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงั E(Ri) ท่ีได้จากแบบจําลอง 

การกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(The Capital Asset Pricing Model: CAPM) กบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (ß) 

 

5. นิยามศัพท์เฉพาะ 

 

 5.1 การลงทุน หมายถึง การท่ีบุคคลนาํเงินไปจดัสรร โดยคาดหวงัว่าจะไดผ้ลตอบแทน

ในอนาคต เพื่อใหมี้เงินเพิ่มข้ึนมากกวา่ในปัจจุบนั แต่ทั้งน้ีก็ข้ึนอยูก่บัความเส่ียงท่ีรับได ้

 5.2 ตลาดหลกัทรัพย์ หมายถึง ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 5.3 ผลตอบแทน หมายถึง ดอกผลท่ีจะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

 5.4 ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง หมายถึง ดอกผลท่ีนักลงทุนจะได้รับอย่าง

แน่นอน ถึงแมจ้ะอยูใ่นสภาวการณ์ท่ีไม่แน่นอน 

 5.5 หลกัทรัพย์ หมายถึง หุน้สามญัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 5.6 ราคาปิด หมายถึง ราคาของแต่ละหลักทรัพย์ตามราคาตลาด ท่ีมีการซ้ือขาย 

เป็นราคาสุดทา้ยในแต่ละวนัทาํการ ซ่ึงในกรณีท่ีหลกัทรัพยใ์ดไม่มีการซ้ือขายในวนัทาํการปัจจุบนั 

จะใชร้าคาซ้ือขายของวนัทาํการก่อนหนา้เป็นราคาปิด 

 5.7 ความเส่ียง หมายถึง ภาวะท่ีผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุนไม่เป็นไปตามท่ี

คาดหวงัของนกัลงทุน 

 5.8 ความเส่ียงที่ เป็นระบบ  หมายถึง ความเส่ียงอันเน่ืองจากปัจจัยภายนอกท่ีมี

ผลกระทบต่อหลกัทรัพยทุ์กหลกัทรัพยโ์ดยรวม เช่น ความเส่ียงเก่ียวกบัตลาด ความเส่ียงเก่ียวกบั

อตัราดอกเบ้ีย เป็นตน้ ซ่ึงไม่สามารถขจดัความเส่ียงท่ีเป็นระบบไดด้ว้ยการกระจายการลงทุน 

 5.9 ความเส่ียงทีไ่ม่เป็นระบบ หมายถึง ความเส่ียงท่ีเป็นเฉพาะตวัของแต่ละหลกัทรัพย ์

เช่น ความเส่ียงจากการดาํเนินธุรกิจ ความเส่ียงด้านการเงิน เป็นต้น ซ่ึงสามารถขจดัความเส่ียง 

ท่ีไม่เป็นระบบไดด้ว้ยการกระจายการลงทุน 
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 5.10 แบบจําลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ หมายถึง ตัวแบบท่ีอธิบายว่าอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดน้บัจากหลกัทรัพยต์วัใดตวัหน่ึงจะเท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความ

เส่ียง บวกดว้ยส่วนชดเชยความเส่ียงตลาดท่ีปรับดว้ยความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น 

 

6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

 

 6.1 นักลงทุนสามารถใช้เป็นแนวทางในการตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามญัของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 6.2 นักศึกษาและผูส้นใจทัว่ไป สามารถใช้ผลการศึกษาน้ีค้นควา้เพิ่มเติมในลาํดับ

ต่อไปได ้เช่น นาํเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนมาวเิคราะห์และทาํการเปรียบเทียบ เพื่อให้ไดผ้ลการวจิยัท่ี

มีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน 



 

บทที ่2 

ทฤษฎแีละวรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 

 

 

 การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ยทฤษฎีท่ีสาํคญั ดงัน้ี 

 1. แนวคิดเก่ียวกบัการลงทุน 

 2. ความรู้เก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และการจดักลุ่มอุตสาหกรรม 

ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

 3. การลงทุนในหุน้สามญั 

 4. ทฤษฎีเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง  

 5. ทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(The Capital Asset Pricing Model) 

 6. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. แนวคดิเกีย่วกบัการลงทุน 

 

 แนวคิดเก่ียวกับการลงทุน (Investment) จะกล่าวถึง ความหมายของการลงทุน 

วตัถุประสงคข์องการลงทุน ประเภทของการลงทุน  

1.1 ความหมายของการลงทุน 

  การลงทุน หมายถึง การนําเงินส่วนท่ีชะลอการใช้จ่ายในปัจจุบันไปใช้ใน

กระบวนการท่ีก่อใหเ้กิดความมัง่คัง่เพิ่มข้ึนในอนาคต (สุพจน์ สกุลแกว้, 2553) 

  การลงทุ น  หมายถึง การท่ี บุ คคลนําเงินไป จัดสรร โดยคาดหวังว่าจะได้

ผลตอบแทนในอนาคต เพื่อใหมี้เงินเพิ่มข้ึนมากกวา่ในปัจจุบนั แต่ทั้งน้ีก็ข้ึนอยูก่บัความเส่ียงท่ีรับได ้

 1.2 วัตถุประสงค์ของการลงทุน แบ่งออกเป็น 3 ประเภท (เพชรี ขุมทรัพย์, 2544) 

ไดแ้ก่ 

  1.2.1 เพิ่มรายได้ในปัจจุบัน (Current Income) หากผูล้งทุนได้มีการลงทุนอย่าง

สมํ่าเสมอ จะได้รับผลตอบในรูปแบบต่างๆ เช่น การฝากเงินจะได้รับผลตอบแทนเป็นดอกเบ้ีย  

การลงทุนในหุน้สามญัจะไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผล 
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  1.2.2 เพิ่มมูลค่าเงินสด คือ (Value Money) หากผูอ้อมถือเงินสดไว ้เม่ือเกิดภาวะ

เงินเฟ้อ จะทาํให้ค่าของเงินสดท่ีถืออยูด่อ้ยค่าลง เท่ากบัเงินท่ีถืออยู่ก็มีค่าน้อยลงไปอีก นอกจากน้ี

การถือเงินสดยงัทาํใหไ้ดรั้บความเส่ียงต่อการสูญหาย หรือภยัพิบติัท่ีไม่คาดคิดอีกดว้ย 

  1.2.3 สิทธิประโยชน์ทางภาษี (Tax Benefits) การลงทุนในรูปแบบท่ีนอกจาก 

ผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียหรือเงินปันผลแลว้ ยงัมีการลงทุนประเภทท่ีสามารถ

นาํสิทธิประโยชน์ทางภาษีไปหกัลดหยอ่นภาษีได ้เช่น การซ้ือกรมธรรมป์ระกนัภยัท่ีมีอายุ 10 ปีข้ึนไป 

การซ้ือกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ เป็นตน้ 

 1.3 ประเภทของการลงทุน แบ่งออกเป็น 3 ประเภท (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2544) ไดแ้ก่ 

  1.3.1 การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) คือ การลงทุนเพื่อสําหรับ

ผูบ้ริโภค ซ่ึงการลงทุนประเภทน้ี ผูล้งทุนเพื่อการบริโภคไม่หวงัท่ีจะไดผ้ลกาํไรจากการลงทุน เช่น 

การซ้ือสินคา้เพื่ออุปโภคบริโภคสาํหรับชีวติประจาํวนั 

  1.3.2 การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) คือ การลงทุนโดยการ

จดัหาสินค้ามาเพื่อนําไปจาํหน่ายต่อ การนําเงินไปฝากธนาคาร หรือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์

(Real Estate) เพื่อใช้เป็นสถานประกอบการ โดยผูล้งทุนท่ีลงทุนในธุรกิจหวงัท่ีจะไดรั้บผลตอบแทน

ในรูปของกาํไร 

  1.3.3 การลงทุนในหลักทรัพย์ (Financial or Securities Investment) คือ การลงทุน

ในหลกัทรัพย ์โดยผูล้งทุนในหลกัทรัพยห์วงัไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลหรือดอกเบ้ีย 

และผลตอบแทนจากการขายหลกัทรัพย ์เรียกว่า กาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) หรือ 

ขาดทุนจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Loss) การลงทุนในหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ 

   - การลงทุนในตราสารทุน (Equity Instrument) ผูล้งทุนในตราสารทุนจะมี

ฐานะเป็นเจา้ของของบุคคลหรือหน่วยงานท่ีออกตราสารทุนนั้น ประเภทของตราสารทุนได้แก่ 

หุ้นสามญั (Common Stock) และหุ้นบุริมสิทธิ (Preferred Stock) ซ่ึงผูล้งทุนในตราสารทุนจะไดรั้บ

ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผล 

   - การลงทุนในตราสารหน้ี (Debt Instrument) ผูล้งทุนในตราสารหน้ีจะมี

ฐานะเป็นเจ้าหน้ีของบุคคลหรือหน่วยงานท่ีออกตราสารหน้ี ประเภทของตราสารหน้ีได้แก่ 

พนัธบตัรต่างๆ หรือหุ้นกู ้ซ่ึงผูล้งทุนในตราสารหน้ีจะได้รับผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย และ

เม่ือตราสารหน้ีครบกาํหนดไถ่ถอน ผูล้งทุนก็จะไดรั้บเงินตน้คืน ดงันั้น การลงทุนในตราสารหน้ีจึง

เป็นการลงทุนท่ีมีระยะเวลาสั้นกวา่และมีความเส่ียงนอ้ยกวา่การลงทุนในตราสารทุน 
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   - การลงทุนในกองทุนรวม (Mutual Fund) เป็นการลงทุนทางอ้อมของ 

ผูล้งทุน ซ่ึงไม่ไดล้งทุนในตราสารดว้ยตนเอง แต่นาํเงินไปซ้ือ “หน่วยลงทุน” กบัหน่วยงานท่ีจดัตั้ง

กองทุนรวม และหน่วยงานจะเป็นผูร้วบรวมนาํเงินไปลงทุน เม่ือไดรั้บผลตอบแทนแลว้จึงจะเฉล่ีย

ใหก้บัผูซ้ื้อหน่วยลงทุน ในรูปของเงินปันผล 

 

2. ความรู้เกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และการจัดกลุ่มอตุสาหกรรม 

 ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

 

 ความรู้เก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวถึง ประวติัความเป็นมาของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ลกัษณะการดาํเนินงาน บทบาทตลาดหลกัทรัพยฯ์ การจดักลุ่ม

อุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพยฯ์ สภาวการณ์ซ้ือขายหลกัทรัพยต์ั้งแต่ปี 2555-2559 

 ตลาดทุน (Capital Market) หมายถึง ส่ือกลางในการระดมเงินออมจากผูมี้เงินเหลือใช้

ไปให้ผู ้ท่ี มีความต้องการใช้เงินแต่ขาดแคลนเงินทุน ซ่ึงผู ้ท่ีต้องการเงินทุน เช่น หน่วยงาน

ภาครัฐบาลเพื่อนําไปใช้ในพัฒนาประเทศ อันได้แก่ สาธารณูปโภคต่างๆ หรือองค์กรธุรกิจ 

เพื่อนําไปใช้ในการผลิตสินคา้หรือบริการในการตอบสนองความต้องการของผูบ้ริโภค เป็นต้น 

(ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2556) 

 ตลาดทุนเป็นตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีระยะเวลาตั้งแต่ 1 ปีข้ึนไป 

(อจัฉรา ชีวะตระกลูกิจ, 2559) โดยแบ่งตลาดทุนไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ 

1. ตลาดแรกหรือตลาดหลกัทรัพย์ออกใหม่ (Primary or New Issued Market)  

  เป็นตลาดสําหรับซ้ือขายตราสารท่ีออกใหม่ ยงัไม่เคยมีการซ้ือขายมาก่อน โดยท่ีจะ

มีสถาบันการเงินเป็นตัวแทนจําหน่ายหลักทรัพย์ให้กับผู ้ออกตราสารท่ีต้องการเงินทุ น  

เช่น พนัธบตัร หุ้นสามญั หรือหุ้นกู้ แลว้เป็นผูท้าํหน้าท่ีรวบรวมเงินทุนไปให้กบัผูอ้อกตราสาร 

เพื่อใหผู้อ้อกตราสารนาํไปใชต้ามวตัถุประสงค ์ 

2. ตลาดรองหรือตลาดซ้ือขายหลกัทรัพย์ (Secondary or Trading Market)  

  เป็นตลาดสําหรับทาํการซ้ือขายตราสารท่ีเคยซ้ือขายกนัในตลาดแรกแลว้ การซ้ือขาย

ตราสารในตลาดรองหรือตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยจึ์งเป็นการซ้ือขายระหว่างกนัของผูล้งทุน เพื่อให ้

นกัลงทุนในตลาดแรกเกิดความมัน่ใจวา่ หลกัทรัพยท่ี์ถืออยูส่ามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดอ้ยา่งรวดเร็ว 

ซ่ึงในตลาดรองน้ีจะทาํให้หลกัทรัพยเ์กิดผลต่างระหว่างราคา ทาํให้เกิดการเปล่ียนแปลงราคา ดงันั้น

นกัลงทุนท่ีนาํตราสารมาจาํหน่ายในตลาดรองน้ีจึงตอ้งการผลตอบแทนในรูปของกาํไร หน่วยงานท่ี
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เป็นตลาดรองทาํหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายตราสารทุน ก็คือ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

มีช่ือเป็นภาษาองักฤษวา่ Security Exchange of Thailand: SET (อจัฉรา ชีวะตระกลูกิจ, 2559) 

  2.1 ประวัติความเป็นมาของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2559) 

   พฒันาการของตลาดทุนของไทยนั้นสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ช่วง คือ เร่ิมจาก 

“ตลาดหุ้นกรุงเทพ” (Bangkok Stock Exchange) ในรูปแบบห้างหุ้นส่วนจาํกัด และได้จดทะเบียน 

เป็นบริษทัจาํกดัในปีต่อมา ตามแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบบัท่ี 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) 

แต่ไม่ได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐ อีกทั้งประชาชนยงัขาดความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัตลาดทุน 

ทาํใหมู้ลค่าการซ้ือขายลดลงเร่ือยๆ จนในท่ีสุดตอ้งปิดกิจการลง  

   ต่อมาปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลไดจ้ดัตั้ง “ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ภายใต้

ช่ือภาษาองักฤษว่า “The Securities Exchange of Thailand” ตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม

แห่งชาติฉบบัท่ี 2 (พ.ศ. 2510 – 2514) ซ่ึงการจดัตั้ งในคร้ังน้ีได้มีการพฒันาท่ีเป็นระบบมากข้ึน 

รวมทั้งไดรั้บการสนบัสนุนจากภาครัฐ ในปี พ.ศ. 2512 ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ทาํการว่าจา้ง

ศาสตราจารย์ซิดนีย์ เอ็ม.รอบบินส์ (Sydney M. Robbins) ศาสตราจารย์ประจาํภาควิชาการเงิน 

มหาวทิยาลยัโคลมัเบีย ประเทศสหรัฐอเมริกา เพื่อมาศึกษาและพฒันาตลาดทุนไทย 

   ในปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลได้เขา้มามีบทบาทโดยการแกไ้ข “ประกาศคณะปฏิวติั  

ท่ี 58” เก่ียวกับการควบคุมธุรกิจการค้า ท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภัยและความเป็นอยู่ของ

ประชาชน การแกไ้ขดงักล่าวส่งผลให้การดาํเนินงานของบริษทัเงินทุนและหลกัทรัพยด์าํเนินงาน

ไปอย่างมีระเบียบและยุติธรรม หลงัจากนั้นในปี พ.ศ. 2517 ได้มีการประกาศใช้พระราชบญัญติั

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดยมีวตัถุประสงค ์เพื่อจะจดัให้มีแหล่งกลางสําหรับ

ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และส่งเสริมการออมทรัพยแ์ละการระดมเงินทุนในประเทศ และในวนัท่ี 30 

เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ปิดทาํการซ้ือขายอยา่งเป็นทางการคร้ังแรก

และไดเ้ปล่ียนช่ือภาษาองักฤษเป็น “The Stock Exchange of Thailand” (SET) เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 

พ.ศ. 2534  

   ปัจจุบัน ท่ีทําการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตั้ งอยู่ท่ี  อาคารตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ถนนรัชดาภิ เษก เขตดินแดง กรุงเทพฯ โดยสมเด็จพระเทพ

รัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี เสด็จพระราชดาํเนินเป็นประธานในพิธีเปิดอาคารฯ เม่ือวนัท่ี 31 

พฤษภาคม พ.ศ. 2559 
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  2.2 ลกัษณะการดําเนินงาน 

   2.2.1 มีฐานะเป็นนิติบุคคล ทาํหนา้ท่ีส่งเสริมการออมและระดมเงินทุนระยะยาว 

เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ  

   2.2.2 การดาํเนินงานหลกั คือ การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและดูแลการเปิดเผย

ขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียน เป็นศูนยก์ลางซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละกาํกบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

นอกจากน้ียงักาํกบัดูแลบริษทัสมาชิกตลอดจนถึงการเผยแพร่ขอ้มูลและการส่งเสริมความรู้ให้แก่ 

ผูล้งทุน 

   2.2.3 สนับสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของกิจการ และ

อุตสาหกรรมภายในประเทศ 

  2.3 บทบาทตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

พ.ศ. 2535 ตลาดหลกัทรัพยมี์บทบาทสาํคญั ดงัน้ี 

   2.3.1 ทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน และพฒันาระบบ

ต่างๆ ท่ีจาํเป็นเพื่ออาํนวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

   2.3.2 ดาํเนินธุรกิจใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่นการทาํหน้าท่ี

เป็นสํานกัหกับญัชี (Clearing House) ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์นายทะเบียนหลกัทรัพย ์หรือกิจกรรม

อ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

   2.3.3 การดําเนินธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับ

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

  2.4 การจัดกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

   ปัจจุบนัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีบริษทัท่ีจดทะเบียนจาํนวน 530 บริษทั 

(ข้อมู ล ณ  เดือนกันยายน  2560) เพื่ อความเหมาะสมในการให้ ข้อมูลและตรวจสอบข้อมู ล 

ดา้นการลงทุน จึงจดัให้มีการจดักลุ่มอุตสาหกรรมของบริษทัจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั

อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน โดยมีหลักเกณฑ์การจัดกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ  

ดงัน้ี พิจารณาจากบริษทัท่ีจดทะเบียนตามประเภทธุรกิจท่ีสร้างรายไดใ้ห้บริษทัจดทะเบียนเกินร้อยละ 

50 หากไม่มีธุรกิจใดท่ีสร้างรายได้ให้กับบริษัทจดทะเบียนเกินร้อยละ 50 จะพิจารณาใช้เกณฑ ์

ดา้นกาํไรเป็นเกณฑ์รอง กรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนดาํเนินธุรกิจโดยผา่นการถือหุ้นในบริษทัยอ่ยหลาย

แห่ง (Holding Company) บริษทัจดทะเบียนจะถูกจดัตามประเภทธุรกิจของบริษทัย่อยท่ีสร้างรายได้

หลกัใหแ้ก่บริษทัจดทะเบียน ทั้งน้ี การจดักลุ่มอุตสาหกรรมจดัเฉพาะหลกัทรัพยท่ี์เป็นหุ้นสามญั  
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หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ หน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

(Infrastructure Fund: IF) และกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (Real Estate Investment 

Trust: REIT) โดยไม่นาํตราสารทางการเงินประเภทอ่ืนรวมอยูใ่นการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวด

ธุรกิจน้ี และไม่รวมบริษัทท่ีอยู่ระหว่างแก้ไขการดําเนินงานไม่ได้ตามกําหนด (Non-Performing 

Group: NPG) และหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน (Non Compliance: NC) 

   ตลาดหลกัทรัพยไ์ด้มีการปรับปรุงการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

เม่ือวนัท่ี 19 กุมภาพนัธ์ 2558 รวมทั้งส้ิน 8 กลุ่มอุตสาหกรรม 28 หมวดธุรกิจ ดงัน้ี 

   1) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม [Agro & Food Industry: AGRO] ประกอบด้วย 

หมวดธุรกิจการเกษตร (Agribusiness: AGRI) และหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืม (Food & Beverage FOOD) 

   2) กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค [Consumer Products: CONSUMP] ประกอบด้วย 

หมวดแฟชัน่ (Fashion: FASHION) หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน (Home & Office Products: 

HOME) และหมวดของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์(Personal Products & Pharmaceuticals: PERSON) 

   3) กลุ่มธุรกิจการเงิน [Financials: FINCIAL] ประกอบด้วย  หมวดธนาคาร 

(Banking: BANK) หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ (Finance & Securities: FIN) และหมวดประกันภัย

และประกนัชีวติ (Insurance: INSUR) 

   4) กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม [Industrials: INDUS] ประกอบดว้ย หมวดยานยนต ์

(Automotive: AUTO) หมวดวสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร (Industrial materials & Machinery: 

IMM) หมวดกระดาษและวสัดุการพิมพ ์(Paper & Printing Materials: PAPER) หมวดปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ์ (Petrochemicals & Chemicals: PETRO) หมวดบรรจุภณัฑ์ (Packaging: PKG) และหมวด

เหล็ก (Steel: STEEL) 

   5) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง [Property & Construction: PROPCON] 

ประกอบดว้ย หมวดวสัดุก่อสร้าง (Construction Materials: CONMAT) หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง 

(Construction Services: CONS) และหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพย ์(Property Development: PROP) 

   6) กลุ่มทรัพยากร [Resources: RESOURC] ประกอบดว้ย หมวดพลงังานและ

สาธารณูปโภค (Energy & Utilities: ENERG) และหมวดเหมืองแร่ (Mining: MINE) 

   7) กลุ่มบริการ [Services: SERVICE] ประกอบดว้ย หมวดพาณิชย ์(Commerce: 

COMM) หมวดการแพทย์ (Health Care Services: HELTH) หมวดส่ือและส่ิงพิมพ์ (Media & 

Publishing: MEDIA) หมวดบริการเฉพาะกิจ (Professional Services: PROF) หมวดการท่องเท่ียว

และสันทนาการ (Tourism & Leisure: TOURISM) และหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation 

& Logistics: TRANS) 
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   8) ก ลุ่ ม เท ค โน โล ยี  [Technology: TECH] ป ระ ก อ บ ด้ ว ย  ห ม วด ช้ิ น ส่ ว น

อิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Components: ETRON) และหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

(Information & Communication Technology: ICT) 

  2.6 สรุปภาวการณ์ซ้ือขายหลกัทรัพย์ตั้งแต่ปี 2555-2559 

   2.6.1 ภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ ปี 2555  

     ในปี 2555 ประเทศสหรัฐอเมริกา กลุ่มประเทศยุโรป และประเทศญ่ีปุ่น  

ซ่ึงเป็นประเทศเศรษฐกิจหลกัของโลก ไดป้ระสบปัญหาเศรษฐกิจชะลอตวัหรือฟ้ืนตวัในระดบัตํ่า 

ส่งผลให้ตลาดทุนทัว่โลกไดรั้บผลกระทบ ทาํใหธ้นาคารกลางในหลายประเทศตอ้งใชน้โยบายทาง

การเงินแบบผ่อนคลายมาสนบัสนุนเพื่อแกปั้ญหา ส่งผลให้ตลาดทุนไทยไดรั้บอานิสงค์จากสภาพ

คล่องสูงในตลาดทุนโลก ประกอบกบับริษทัจดทะเบียนไทยสามารถฟ้ืนตวัจากเหตุการณ์นํ้ าท่วม

ในช่วงปลายปี 2554 ไดอ้ยา่งรวดเร็ว ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีส่งผลให้ ณ ส้ินปี 2555 ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

(SET Index) ปิดท่ี 1,391.93 จุด เพิ่มข้ึน35.76% จากส้ินปี 2554 (ณ 27 ธ.ค. 2555) เป็นการเพิ่มข้ึน

ของดชันีราคาหุ้นสูงสุดในรอบ 17 ปี มูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียรายวนัท่ีสูงเป็นอนัดบัหน่ึงในอาเซียน 

รวมทั้งการเพิ่มขนาดของมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Cap) สูงสุดนบัตั้งแต่ก่อตั้งตลาด 

และมีมูลค่าสูงกวา่ GDP ของประเทศเป็นคร้ังแรก และมีดชันีตํ่าสุดท่ี 1,036.21 จุด (ณ 4 ม.ค. 2555) 

มีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของอยู่ท่ี 11,831,448 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 40.72% จากส้ินปี 2554 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2556) 

2.6.2 ภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ ปี 2556  

     ในปี 2556 ในช่วงคร่ึงปีแรกดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ไดป้รับข้ึน

สู่ระดบัสูงสุดท่ี 1,643.43 จุด ณ 21 พฤษภาคม 2556 แต่ในช่วงคร่ึงหลงัของปี ตลาดทุนโลกเกิด

ความผนัผวนอนัสาเหตุมาจากการคาดการณ์การปรับเปล่ียนนโยบายการเงินของสหรัฐอเมริกา 

รวมทั้งความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทย จึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนภาครัฐ ทาํให้ดชันี

ตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET Index) ปิดท่ี 1,298.71 จุด ลดลง 6.70% จากส้ินปี 2555 และมีจุดตํ่าสุดท่ี 

1,275.76 จุด ณ 28 สิงหาคม 2556 มีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของอยูท่ี่ 11,496,765 ลา้นบาท 

ลดลง 2.83% จากปี 2555 (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557) 

2.6.3 ภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ปี 2557  

     ในปี 2557 เกิดความไม่สงบทางการเมืองในประเทศไทย ต่อเน่ืองจาก

ปลายปี 2556 แต่ยงัสามารถกลบัมาสร้างความเช่ือมัน่ให้กบันกัลงทุนได ้ทาํให้ในระหว่างปีดชันี

ตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET Index) ปรับข้ึนสู่ระดบัสูงสุดท่ี 1,600.16 จุด ในวนัท่ี 26 กนัยายน 2557 

แต่ในช่วงปลายปี 2557 ไดเ้กิดความผนัผวนของราคานํ้ามนัส่งผลให้ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทยปรับ
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ลดลงโดย ณ ส้ินปี 2557 ดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ทย (SET Index) ปิดท่ี 1,497.67 จุด เพิ่มข้ึน 15.32% 

จากส้ินปี 2556 มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดของตลาดหลกัทรัพยอ์ยูท่ี่ 10,193,179.07 ลา้นบาท 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

2.6.4 ภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ปี 2558  

     ในปี 2558 เกิดปัจจยัทั้งภายในประเทศ เช่น การชะลอการส่งออก หรือ

ปัจจยัภายนอกประเทศ เช่น การชะลอตวัของเศรษฐกิจทาํให้ธนาคารกลางจีน (PBOC) ลดค่าเงิน

หยวนอ่อนค่าลงกว่า 4.6% และการปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (FED) 

จาก 0.25% เป็น 0.50%  ปัจจยัเหล่าน้ีท่ีส่งผลกระทบต่อตลาดหลกัทรัพยข์องไทย สรุปภาพรวมของ

ตลาดหลกัทรัพยส้ิ์นเดือนธนัวาคม 2558 ดชันี SET ปิดท่ีระดบั 1,288.02 จุด ลดลง 14% จากปี 2557 

ซ่ึงมีดัชนี SET สูงสุดท่ี 1,615.89 จุด (13 ก.พ. 2558) มีดัชนีตํ่าสุดท่ี 1,261.66 จุด (22 ธ.ค. 2558)  

มีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดรวม อยูท่ี่ 12,606,233 ลา้นบาท ลดลง 11.5% จากปี 2557  

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2559) 

2.6.5 ภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ปี 2559  

     ในปี 2559 เกิดปัจจยัท่ีทาํให้ตลาดทุนเกิดความผนัผวนมากมาย ซ่ึงมีปัจจยั

ท่ีมาจากภายนอก อาทิเช่น มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในสหภาพยุโรป ผลประชามติเพื่อออกจาก

การเป็นสมาชิกสหภาพยุโรปขององักฤษ ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา และปัจจยั

ภายในทาํให้เกิดการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัของประเทศคือ การเสด็จสวรรคตของพระบาทสมเด็จ

พระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดช แต่ตลาดหลกัทรัพยไ์ทยยงัสามารถปรับตวัข้ึนมากท่ีสุดในเอเชีย 

โดยดัชนี SET ปิดท่ีระดับ 1,542.94 จุด เพิ่มข้ึน 19.8% จากส้ินปี 2558 ซ่ึงมีดัชนี SET สูงสุดท่ี 

1,552.64 จุด (11 ส.ค. 2559) และมีดชันี SET ตํ่าสุดท่ี 1,224.83 จุด (7 ม.ค. 2559) มีมูลค่าหลกัทรัพย์

ตามราคาตลาดเพิ่มข้ึนเป็น 15,079,272 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2559 ซ่ึงเพิ่มข้ึน 22.8% จากส้ินปี 2558 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) 
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3. การลงทุนในหุ้นสามญั 

 

 การลงทุนในหุ้นสามญั กล่าวถึง ความหมายของหุ้นสามญั ลกัษณะท่ีสําคญัของหุ้น

สามญั ประเภทของหุน้สามญั ผลตอบแทนจากการลงทุนหุน้สามญั ขั้นตอนการลงทุนหุ้นสามญัใน

ตลาดหลกัทรัพย ์

 3.1 ความหมายของหุ้นสามัญ  

  หุ้นสามญั (Common Stock) คือ หลักทรัพยท่ี์เป็นตราสารทุน ออกจาํหน่ายโดย

กิจการท่ีตอ้งการระดมเงินทุนมาใช้ในการดาํเนินกิจการ ซ่ึงผูถื้อหุ้นจะมีสถานเป็นเจา้ของกิจการ

ตามสัดส่วนของจาํนวนหุน้ท่ีถือ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2551) 

  หุ้นสามัญ (Common Stock) คือ ตราสารท่ีออกโดยหน่วยงานท่ีต้องการระดม

เงินทุนจากภายนอก โดยการออกจาํหน่ายหุ้นสามญัให้กบันกัลงทุน ท่ีไดถู้กกาํหนดไวใ้นหนงัสือ 

บริคณฑ์สนธิ เรียกว่า หุ้นท่ีจดทะเบียน (Authorized Shares) ผูท่ี้ถือหุ้นสามัญจะมีสถานะเป็น

เจา้ของกิจการ ซ่ึงเรียกผูเ้ป็นเจา้ของหุน้สามญัวา่ ผูถื้อหุน้ (Stockholders) 

 3.2 ลกัษณะทีสํ่าคัญของหุ้นสามัญ 

  3.2.1 สิทธิในการเป็นเจ้าของ (Rights of Ownership) ผูถื้อหุ้นสามญัมีฐานะเป็น

เจา้ของกิจการคนหน่ึง ซ่ึงมีสิทธิตามจาํนวนหุน้ท่ีตนถือไว ้

  3.2.2 สิทธิการจํากัดความรับผิดชอบ (Right to Limit on Loss) ผูถื้อหุ้นสามญัมี

ความรับผดิชอบในหน้ีสินเฉพาะมูลค่าหุน้ท่ีซ้ือเท่านั้น 

  3.2.3 สิทธิในการตัดสินใจนโยบายบริษทั (Right to Privacy Policies) เช่น  

การเลือกตั้งคณะกรรมการบริหาร 

  3.2.4 สิทธิในการออกเสียง (Right to Vote) โดยผูถื้อหุ้นสามารถออกเสียงด้วย

ตนเองหรือทาํเป็นหนงัสือมอบอาํนาจให้ผูอ่ื้นออกเสียงแทน (Proxy) 

  3.2.5 สิทธิในการซ้ือหุ้นเพิ่มทุนก่อนบุคคลภายนอก (The Pre-emptive Right) ผูถื้อ

หุน้มีสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ท่ีกิจการออกใหม่ไดก่้อนบุคคลภายนอก 

 3.3 ประเภทของหุ้นสามัญ เราสามารถแบ่งประเภทของหุ้นสามญัไดเ้ป็น 4 ประเภท

ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545) 

  3.3.1 Growth Stock เป็นหุ้นท่ีออกจาํหน่ายโดยบริษทัท่ีประสบความสําเร็จ มีผล

ประกอบการดี มีกาํไรมาก และการขยายตวัท่ีมากกว่าหุ้นตวัอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกันและมี

แนวโน้มท่ีจะโตข้ึนอยา่งต่อเน่ือง แต่หุ้นประเภทน้ีบริษทัจะจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีตํ่าเพื่อนาํเงิน
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ไปขยายกิจการ ราคาของหุ้นประเภทน้ีมกัจะมีการข้ึนๆ ลงๆ แต่จะสูงเกินกว่ามูลค่าพื้นฐาน เช่น  

หุน้จากกลุ่มเทคโนโลย ี

  3.3.2 Cyclical Stock หมายถึง หุ้นวฎัจกัร เป็นหุ้นท่ีออกจาํหน่ายโดยบริษทัท่ีมีกาํไร

จากอิทธิพลจากวัฎจักรเศรษฐกิจ (Economic Cycles) โดยตรง คือ เม่ือสภาวะเศรษฐกิจขยายตัว  

การทาํยอดขายและกาํไรของธุรกิจก็จะเพิ่มมากข้ึน ราคาหุ้นก็จะเพิ่มสูง แต่เม่ือสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั 

การทาํยอดขายและกาํไรของธุรกิจก็จะลดลงอย่างรวดเร็ว หุ้นวฎัจกัรจึงจดัเป็นหุ้นท่ีมีความเส่ียงสูง  

ซ่ึงธุรกิจท่ีจดัใหอ้ยูป่ระเภทน้ี ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมเหล็ก ยานยนตร์ สายการบิน เป็นตน้ 

  3.3.3 Defensive Stock หมายถึง หุ้นตั้ งรับ เป็นหุ้นท่ีออกจาํหน่ายโดยบริษัทท่ี

ประกอบการเก่ียวกบัสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐาน เช่น ไฟฟ้า นํ้ าประปา เป็นหุ้นท่ีมีการเปล่ียนแปลง

ของอตัราผลตอบแทนไม่มาก ในช่วงท่ีเศรษฐกิจชะลอตวัจะทาํกาํไรและให้เงินปันผลดีกวา่หุ้นทัว่ๆ ไป 

แต่ในช่วงท่ีเศรษฐกิจขยายตวัหุน้ Defensive Stock มกัจะใหผ้ลตอบแทนไม่ดีเท่าตลาด 

  3.3.4 Speculative Stock หรือหุ้นเก็งกาํไร เป็นหุ้นท่ีออกจาํหน่ายโดยบริษทัท่ีมีความ

ไม่แน่นอนของธุรกิจ แต่มักจะมีแรงดึงดูดให้นักลงทุนหันมาสนใจ เป็นหุ้นท่ีมีราคาผนัผวนสูง  

คือจะมีราคาตลาดสูงกวา่มลูค่าท่ีแทจ้ริง (Over Value) และจะปรับตวัลดลงอยา่งรวดเร็ว 

 3.4 ผลตอบแทนจากการลงทุนหุ้นสามัญ ผูถื้อหุ้นสามญัจะได้รับผลตอบแทนจาก 

การลงทุนดงัน้ี 

  3.4.1 เงินปันผล (Dividends) เม่ือกิจการดาํเนินงานและมีกาํไร จะประกาศจ่ายเงิน

ปันผลให้กบัผูถื้อหุ้นสามญั แต่ทั้งน้ีผูถื้อหุ้นสามญัจะไดรั้บการจ่ายเงินปันผลหลงัจากท่ีกิจการจ่าย

ดอกเบ้ียหรือค่าใชจ่้ายต่างๆ ใหก้บัเจา้หน้ีก่อนแลว้ ซ่ึงการจ่ายเงินปันผลจะเป็นไปตามนโยบายของ

บริษทั เช่น การกาํหนดระยะเวลาในการจ่ายเงินปันผล การจ่ายในเงินปันผลจะจ่ายในรูปของเงินสด 

(Cash Dividends) หรือจ่ายในรูปของหุ้น (Stock Dividends) กิจการสามารถจ่ายเงินปันผลหรือ 

ไม่จ่ายเงินปันผลได้ ทาํให้มีความเส่ียงสูงสําหรับการถือหุ้นสามัญ ดังนั้ น หุ้นสามัญจะได้รับ

ผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การลงทุนประเภทอ่ืน 

  3.4.2 กาํไรหรือขาดทุนจากการขายหุ้น (Capital gain or loss) หากในอนาคตมูลค่า

ของหุ้นเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลง ถ้าผูถื้อหุ้นจาํหน่ายไปในราคาท่ีสูงกว่าราคาทุน ผูถื้อหุ้นจะได้รับ

ผลตอบแทนในรูปของกาํไรจากการขายหุ้น (Capital Gain) และหากผูถื้อหุ้นจาํหน่ายไปในราคาท่ี

ตํ่ากวา่ราคาทุน จะทาํใหผู้ถื้อหุน้ขาดทุน (Capital Loss) 
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 3.5 ข้ันตอนการลงทุนหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 

2556) 

  ขั้นตอนท่ี 1 ผูล้งทุนต้องทําการเปิดบัญชีสําหรับซ้ือขายหุ้นสามัญหรือเรียกว่า

หลักทรัพย ์กับบริษัทสมาชิกซ่ึงก็คือโบรกเกอร์ (Broker) ทาํหน้าท่ีเป็นนายหน้าในการซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์การเปิดบญัชีสาํหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ดแ้บ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

  - บญัชีเงินสด (Cash Account) คือ ผูล้งทุนจะตอ้งชาํระดว้ยเงินสดทั้งจาํนวน 

  - บญัชีมาร์จ้ิน (Margin Account) หรือเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) ผูล้งทุนจะ

ไดรั้บเครดิตในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์คือ ผูล้งทุนชาํระดว้ยเงินสดเพียงจาํนวนหน่ึงเพื่อใช้เป็นเงิน

ประกนั และจะไดเ้งินกูย้มืสาํหรับซ้ือหลกัทรัพยอี์กจาํนวนหน่ึง 

  ขั้นตอนท่ี 2 หลงัจากผูล้งทุนทาํการเปิดบญัชีเรียบร้อยแลว้ ผูล้งทุนสามารถทาํการ

ซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ด ้โดยส่งคาํสั่งซ้ือไปยงับริษทัสมาชิกท่ีไดท้าํการเปิดบญัชีไว ้แลว้บริษทัสมาชิก

จะทาํการส่งคาํสั่งซ้ือไปยงัตลาดหลกัทรัพยต่์อไป 

  ขั้นตอนท่ี 3 หลังจากท่ีบริษัทสมาชิกได้ทาํการส่งคาํสั่งซ้ือไปตลาดหลักทรัพย์

เรียบร้อยแลว้ บริษทัสมาชิกจะทาํการรายงานผลและผูล้งทุนจะตอ้งทาํการชาํระเงินค่าหลกัทรัพย ์

  เน่ืองจากการซ้ือขายหลักทรัพย์มีผลตอบแทนและความเส่ียงสูง ผู ้ลงทุนควร

ทาํการศึกษาขอ้มูล เช่น ความรู้เบ้ืองตน้เก่ียวกบัการลงทุน ขั้นตอนในการลงทุน การวิเคราะห์หุ้น 

ขอ้มูลผลประกอบการยอ้นหลงัของบริษทัท่ีจดทะเบียนของหุ้นสามญัท่ีตอ้งการซ้ือขาย รวมไปถึง

ขอ้มูลข่าวสารต่างๆ ท่ีส่งผลใหร้าคาของหลกัทรัพยมี์การเปล่ียนแปลง เช่น สภาวะเศรษฐกิจ รวมถึง

อตัราผลตอบแทนและความเส่ียง วา่ผูล้งทุนยอมรับความเส่ียงไดม้ากนอ้ยเพียงใด และผลตอบแทน

ท่ีไดรั้บเหมาะสมกบัความเส่ียงท่ีไดรั้บหรือไม่ เพื่อนาํไปวเิคราะห์และตดัสินใจในการลงทุน 
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4. ทฤษฎเีกีย่วกบัอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง 

 

 ส่ิงสําคญัท่ีนกัลงทุนทุกคนให้ความสําคญั ไม่วา่จะเกิดการลงทุนแลว้หรือยงั นัน่ก็คือ 

ผลตอบแทน นกัลงทุนทุกคนหวงัท่ีจะไดรั้บผลตอบแทนเพื่อให้เกิดความคุม้ค่าสําหรับระยะเวลา

และเงินทุนท่ีใชใ้นการลงทุน  

 อตัราผลตอบแทน 

 ทฤษฎีเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทนจะกล่าวถึง ความหมายผลตอบแทน ประเภทของ

ผลตอบแทน การคํานวณหาผลตอบแทนในหุ้นสามัญ องค์ประกอบของอัตราผลตอบแทน 

ท่ีนกัลงทุนคาดหวงั 

 4.1 ความหมายของผลตอบแทน 

  ผลตอบแทน (Return) หมายถึง รายได้ท่ีได้รับจากการลงทุนรวมทั้งการเปล่ียนแปลง

ใดๆ ในราคาตลาด มกัแสดงในรูปของร้อยละ ของราคาตลาดท่ีเร่ิมลงทุน (Gregory A. Kuhlemeyer, 2004) 

  ผลตอบแทน (Return) หมายถึง ดอกผลท่ีจะได้รับจากการลงทุนในหลักทรัพย์

รายวนั ซ่ึงก็คือ การลงทุนในหุน้สามญั  

 4.2 ประเภทของผลตอบแทน  

  4.2.1 เงินปันผล (Dividend) คือ เงินท่ีกิจการดาํเนินงานและมีกาํไรสะสมได้จ่าย

ใหก้บัผูถื้อหุน้สามญั ซ่ึงการจ่ายเงินปันผลจะเป็นไปตามนโยบายของบริษทั ทั้งน้ี การจ่ายในเงินปัน

ผลจะจ่ายในรูปของเงินสด (Cash Dividends) หรือจ่ายในรูปของหุน้ (Stock Dividends) ก็ได ้

  4.2.2 กําไรหรือขาดทุนจากการขายหุ้น (Capital gain or loss) มูลค่าของหุ้นใน

อนาคตท่ีเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลง ถา้ผูถื้อหุ้นขายหุ้นสามญัไดม้ากกว่าราคาทุนส่วนต่างนั้นก็คือกาํไร 

(Capital Gain) 

 4.3 การคํานวณหาอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญ 

  เราสามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนเช่น การคาํนวณผลตอบแทนรายวนัของ

หลกัทรัพย ์และมกัจะแสดงในรูปของร้อยละ ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557) 

  4.3.1 อัตราผลตอบ แทนของหลักทรัพ ย์ (Rate of Return) ห มายถึง  รายได ้

(Income) ซ่ึงไดม้าจากการลงทุนรวมกบักาํไร (หรือขาดทุน) จากการเปล่ียนแปลงของราคาตลาด

ปลายงวดลบด้วยต้นงวด ซ่ึงก็คือ Income = Dividend + Capital gain (or loss) การคาํนวณอตัรา

ผลตอบแทนแบ่งออกเป็น 2 กรณี คือ   
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    - กรณีท่ีไม่มีการจ่ายเงินปันผล สามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทน 

ดว้ยสมการ ดงัน้ี 
 

Ri     =     (Pt – Pt-1) x 100 
                Pt-1 

 

เม่ือ  Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพย ์

  Pt ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t 

  Pt-1 ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t-1 

- กรณีท่ีมีการจ่ายเงินปันผล สามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนดว้ย

สมการ ดงัน้ี 

Ri     =     (Pt – Pt-1 + D) x 100 
                 Pt-1 

เม่ือ  Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพย ์

  Pt ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t 

  Pt-1 ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t-1 

  D เงินปันผลในงวดท่ีคาํนวณ 
 

  4.3.2 อัตราผลตอบแทนทีค่าดหวังของหลักทรัพย์ (Expected Return) คือ  

การคาํนวณอตัราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดการณ์ว่าจะได้รับจากการลงทุนในหลักทรัพยใ์ด

หลกัทรัพยห์น่ึงซ่ึงข้ึนอยูก่บัโอกาสและความน่าจะเป็น (Probability) ของเหตุการณ์ท่ีนกัลงทุนคาด

วา่จะไดรั้บ โดยสามารถแสดงเป็นสมการ ดงัน้ี (Charles P. Jones, 2014) 
 

E(Ri) = Rf +[E(Rm) – Rf]ßi 
 

โดย E(Ri)  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i 

 Rf  อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk Free) 

 (Rm – Rf) อตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) 

 ßi  ค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของหลกัทรัพย ์i 
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 4.4 องค์ประกอบของอัตราผลตอบแทนทีนั่กลงทุนคาดหวัง นกัลงทุนไดมี้การกาํหนด

อตัราผลตอบแทนซ่ึงมีปัจจยัท่ีเป็นองคป์ระกอบ 2 ประเภท คือ (เทียนชยั ฤชุเศรษฐ,์ 2550) 

  4.4.1 อัตราผลตอบแทนที่ไม่มีความเส่ียง (The Risk Free Rate) หมายถึง อัตรา

ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนตอ้งการภายใตภ้าวะกรณีท่ีสมมติวา่ไม่มีความเส่ียงจากหน้ีสูญ ดงันั้น ผูล้งทุน

ทราบว่าจะได้รับผลตอบแทนอย่างแน่นอนและจะได้รับเม่ือใด อตัราผลตอบแทนดังกล่าวอาจ

เทียบเคียงไดว้า่เป็นอตัราท่ีผูล้งทุนตอ้งการเพื่อแลกเปล่ียนกบัความพอใจจากการบริโภคเงินออมใน

ปัจจุบนัและในอนาคต 

  4.4.2 อัตราผลตอบแทนที่ชดเชยความเส่ียงจากการลงทุน (Risk Premium) เป็น

อตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนเรียกร้องเพิ่มข้ึน เพื่อชดเชยกบัความเส่ียงท่ีตอ้งรับภาระเพิ่มข้ึนจาก

อัตราผลตอบแทนภายใต้สภาวการณ์ท่ีไม่มีความเส่ียง เน่ืองจากผู ้ลงทุนโดยส่วนมากย่อม 

ไม่ปรารถนาท่ีจะมีความเส่ียงภยัในการลงทุนในหลกัทรัพย ์ดงันั้นจึงตอ้งการผลตอบแทนเพิ่มข้ึน

เพื่อชดเชยกบัความเส่ียงจากการลงทุน โดยผูล้งทุนจะบวกเพิ่มอตัราผลตอบแทนเพื่อชดเชยความ

เส่ียงจากการลงทุนเขา้ไปในอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง 

  เม่ือเกิดการลงทุน ส่ิงท่ีนกัลงทุนทุกคนตอ้งการคือผลตอบแทนและส่ิงท่ีนกัลงทุน

จะไม่สามารถหลีกเล่ียงได้นั่นก็คือ ความเส่ียง เพราะความเส่ียงบางประเภทเป็นความเส่ียง 

ท่ีไม่สามารถหลีกเล่ียงหรือขจดัได ้ซ่ึงก่อนการลงทุนผูล้งทุนตอ้งสาํรวจก่อนวา่ตนเองแบกรับความ

เส่ียงไดม้ากนอ้ยเพียงใด เพราะหากผูล้งทุนตอ้งการผลตอบแทนสูง มกัจะมีความเส่ียงในระดบัท่ีสูง

ดว้ยเช่นกนั  

  ความเส่ียง 

  ความเส่ียงจะกล่าวถึง ความหมายของความเส่ียง ประเภทของความเส่ียง  

และการวดัความเส่ียง 

 4.5 ความหมายของความเส่ียง  

  ความเส่ียง (Risk) หมายถึง ความเป็นไปได้ว่าผลท่ีเกิดข้ึนจริงของการลงทุนจะ

แตกต่างจากท่ีคาดการณ์ไว ้(Narayan Gaonkar, 2010) 

  ความเส่ียง (Risk) หมายถึง ภาวะท่ีผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนไม่เป็นไป

ตามท่ีคาดหวงัของนกัลงทุน 

 4.6 ประเภทของความเส่ียง ตามแนวความคิดของทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์ลงทุน 

(Portfolio Theory) โดย Harry M. Markowitz และ William F.Sharpe ได้แบ่งความเส่ียงออกเป็น 2 

ประเภท คือ 
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  4.6.1 ความเส่ียงที่ไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) หมายถึง ความเส่ียงท่ีเป็น

ปัจจยัเฉพาะตวัของหลกัทรัพยห์รืออุตสาหกรรม ซ่ึงเป็นความเส่ียงท่ีเกิดจากภายในเฉพาะของ

บริษัท (Company-specific Risk) สามารถขจัดความเส่ียงท่ีไม่ เป็นระบบได้ด้วยการกระจาย 

การลงทุน (Diversification) ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบแบ่งไดด้งัน้ี 

   1) ความเส่ียงจากธุรกิจ (Business Risk) คือ เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนเฉพาะ

ธุรกิจนั้นๆ เช่น การบริหารงาน ยอดขาย การแข่งขนัของธุรกิจ ซ่ึงความเส่ียงเหล่าน้ีทาํให้นกัลงทุน

ไดรั้บความเส่ียง  

   2) ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) การจดัหาเงินทุนของกิจการ หาก

มาจากการกูย้ืมทาํให้กิจการตอ้งแบกรับภาระดอกเบ้ียเงินกูแ้ละเงินตน้ ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อผูถื้อ

หุน้สามญัคือ รายไดข้องผูถื้อหุน้สามญัจะไม่มีความแน่นอน เพราะกิจการจะตอ้งนาํเงินไปชาํระหน้ี

ให้กบัเจา้หน้ีประเภทอ่ืนก่อน ส่วนผูถื้อหุ้นสามญัท่ีได้รับผลตอบแทนเป็นเงินปันผล กิจการจะ 

ไม่จ่ายเงินปันผลก็ยอ่มได ้ดงันั้นผูถื้อหุน้สามญัไดรั้บความเส่ียง 

  4.6.2 ความเส่ียงที่เป็นระบบ (Systematic Risk) หมายถึง ความเส่ียงอนัเน่ืองจาก

ปัจจยัภายนอกต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อหลกัทรัพยทุ์กหลกัทรัพยโ์ดยรวม ซ่ึงไม่สามารถควบคุมและ

ขจดัความเส่ียงท่ีเป็นระบบได้ด้วยการกระจายการลงทุน ปัจจยัของความเส่ียงท่ีเป็นระบบท่ีมี

ผลกระทบต่อหลักทรัพย์ เช่น นโยบายการบริหารประเทศของภาครัฐ การเปล่ียนแปลงภาวะ

เศรษฐกิจทั้งภายในและภายนอกประเทศ การเปล่ียนแปลงของค่าเงิน กฎหมาย เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยั

เหล่าน้ีจะส่งผลกระทบต่อหลกัทรัพยทุ์กหลกัทรัพยใ์ห้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั สามารถ

แบ่งดงัน้ี 

   1) ความเส่ียงเก่ียวกับตลาด (Market Risk) คือ ราคาของหลักทรัพย์มีการ

เปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา การเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยย์อ่มส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัของนักลงทุน ทาํให้เกิดการความตอ้งการซ้ือ (Demand) และความตอ้งการขาย (Supply) 

ซ่ึงสาเหตุท่ีทาํให้ราคาหลกัทรัพยมี์การเปล่ียนแปลงและทาํให้เกิดความเส่ียง เช่น การเปล่ียนแปลง

ทางสังคม การเมือง เป็นตน้ 

   2) ความเส่ียงในอัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) คือ หากอัตราดอกเบ้ีย

ของรัฐบาลมีการเปล่ียนแปลง ก็สามารถส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียตลาดเงินและตลาดทุนเกิด 

การเปล่ียนแปลงด้วยเช่นกัน เช่น การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียของพันธบัตรรัฐบาลสูงข้ึน  

ซ่ึงพนัธบตัรรัฐบาลเป็นอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (Risk free Rate) นักลงทุนจะเกิดการ

เปรียบเทียบผลตอบแทนระหว่างพนัธบตัรรัฐบาลท่ีไม่มีความเส่ียงกบัหุ้นสามญัท่ีมีความเส่ียงสูง 
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ซ่ึงหากผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสูงกวา่จะทาํให้นกัลงทุนขายหุน้สามญัและหนัมาซ้ือพนัธบตัร

แทนเน่ืองจากเป็นการลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง 

   3) ความเส่ียงจากอาํนาจซ้ือ (Purchasing Power Risk) คือ ความเส่ียงท่ีเกิด

จากราคาสินค้าและบริการสูงข้ึน เรียกว่าเกิดภาวะเงินเฟ้อ (Inflation) เม่ือมูลค่าเงินลดลงทาํให ้

อาํนาจในการซ้ือลดลง ความเส่ียงจากอาํนาจซ้ือไม่ไดมี้ผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุน

ลดลง แต่จะส่งผลใหผ้ลตอบแทนท่ีแทจ้ริงลดลง เพราะจาํนวนเงินเท่าเดิมแต่มูลค่าเงินลดลง 

 

 

ภาพท่ี 2.1  ความเส่ียงท่ีเป็นระบบและความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ 

 

ท่ีมา: Gregory A. Kuhlemeyer, (2004). 

 

 4.7 การวัดความเส่ียง เพื่อตรวจสอบวา่ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเป็นไปไดมี้ความ

คาดเคล่ือนจากผลตอบแทนท่ีคาดไวม้ากนอ้ยเพียงใด การวดัความเส่ียงสามารถทาํไดห้ลายวธีิ  

  1) การวดัค่าพิสัย (Range) เป็นการวดัการกระจายของขอ้มูล โดยการหาผลต่าง

ของค่าสูงสุดกบัค่าตํ่าสุด 

  2) การวดัค่าความแปรปรวน (Variance) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) 

  3) การวดัโดยใชค้่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน (Coefficient of Variation: CV) 

  การวัดความเส่ียงของหลักทรัพย์ (Stand Alone Risk) คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจาก

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์คาดหวงัคลาดเคล่ือน ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีนกัลงทุนจะตอ้งพบกบัความเส่ียง

จากการลงทุนของหลกัทรัพยเ์พียงหลกัทรัพยเ์ดียว เราสามารถนาํเคร่ืองมือการวเิคราะห์ทางสถิติมา
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ใช้คาํนวณ โดยการวดัค่าความแปรปรวน (Variance) ของผลตอบแทนจากการลงทุนภายใต้

สภาวการณ์ท่ีแน่นอน โดยการคาํนวณ ดงัน้ี 
                                                     n 

Variance (σ2)  = Ʃ [(Ri–R̅i)]2 
                                                   i = 1 
                                                            n 
 

การวดัความเส่ียงยงัสามารถวดัไดโ้ดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) โดย

การถอดรากกาํลงัสองของค่าความแปรปรวนของผลตอบแทน (Variance) คือ  

Standard Deviation (σ) =  σ2 

หรือ                                                                       n 
Standard Deviation (σ) = Ʃ [(Ri–R̅i)]2 

                                                               i = 1 
                                                                   n 

 

โดยท่ี σ2 ค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทน (Variance) 

 σ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน (Standard Deviation: S.D.) 

 Ri อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์(Return) 

 R̅i อตัราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีคาดหวงั 

 n  จาํนวนงวดท่ีลงทุน 

  เม่ือใชส้มการคาํนวณแลว้ไดผ้ลของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานสูง (Standard Deviation) 

แสดงว่าหลักทรัพย์ตัวนั้ นมีความเส่ียงสูง เพราะอัตราผลตอบแทนมีค่าเบ่ียงเบนจากอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูง และถา้ไดผ้ลของค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่า แสดงว่า หลกัทรัพยต์วันั้นมี

ความเส่ียงท่ีตํ่า 

  ค่าดัชนีความเส่ียงที่เป็นระบบ หรือค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (β)  ซ่ึงเป็นการวดัความ

เส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงจากปัจจยัภายนอกบริษทั และส่งผลกระทบกบัทุกๆ หลกัทรัพย ์

แต่จะกระทบมากหรือน้อยแตกต่างกันไป ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดังกล่าวเกิดจากความสัมพันธ์

ระหว่างอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์บัการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของตลาด  

ซ่ึงหากต้องการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ดังกล่าว สามารถดูได้จากความชันของเส้นลักษณะ 
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(Characteristic Line) สูตรคาํนวณหาความชนัของเส้นลกัษณะน้ีไดโ้ดยวิธีการหาเส้นสมการถดถอย

อยา่งง่าย (Simple Regression Line) โดยแสดงในรูปของสมการดงัน้ี  

 

Ri = αi + ßi Rm + ɛi 

โดย Ri อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i 

αi ค่าคงท่ี หรืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i ท่ีไม่ข้ึนกบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ

หรืออตัราผลตอบแทนของตลาด 

Rm อตัราผลตอบแทนของตลาด 

ɛi ค่าความคลาดเคล่ือน หรืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i ท่ีไม่ไดอ้ธิบายดว้ย

อตัราผลตอบแทนตลาด  

  วตัถุประสงค์เพื่อพยากรณ์ค่าตัวแปรตาม (Dependent Variable) แทนค่าด้วย Y 

โดยอาศยัขอ้มูลจากตวัแปรอิสระ (Independent Variable) แทนค่าด้วย X เส้นท่ีได้จากสมการจะ

แสดงลักษณะของความชันของเส้น ซ่ึงอธิบายได้ว่า อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์จะ

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางใด เม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดไดเ้ปล่ียนไป 1 หน่วย  

  การหาค่าเบตา้จากสัดส่วนระหว่างค่าความแปรปรวนร่วม (Correlation) ระหวา่ง

อตัราผลตอบแทนของหลักทรัพยก์ับอตัราผลตอบแทนของตลาด ค่าความแปรปรวนของตลาด 

สามารถเขียนเป็นสมการเชิงสถิติไดด้งัน้ี 

 

ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi)         =        Cov (Ri, Rm) 

                                                                                   Variance (Rmi, Rm) 

หรือ   ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi)         =        σ (Ri, Rm) 

                                                                               σ2 (Rm) 

โดย  ßi   ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ 

 σ (Ri, Rm) ความแปรปรวนร่วมระหวา่งหลกัทรัพย ์i กบัตลาด 

 σ2 (Rm) ค่าความแปรปรวนของตลาด 
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  โดยทัว่ไปค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ß) ของตลาดจะมีค่าเท่ากบั 1 ซ่ึงถา้หลกัทรัพยใ์ดมี

ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้เท่ากบั 1 แสดงวา่ หลกัทรัพยน์ั้นมีการเปล่ียนแปลงหรือมีค่าความเส่ียงเท่ากบั

ตลาด ซ่ึงผลตอบแทนของหลกัทรัพยจ์ะเท่ากบัผลตอบแทนของตลาด (Haim Levy, 2002) 

  ß < 1 แสดงว่า เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีการเปล่ียนแปลงหรือมีค่าความเส่ียงน้อยกว่า 

การเปล่ียนแปลงของตลาด เรียกหลกัทรัพยน้ี์วา่ “หลกัทรัพยเ์ชิงรับ” (Defensive Security) ซ่ึงเป็น

หลกัทรัพยท่ี์เหมาะเพือ่การลงทุน  

  ß = 1 แสดงวา่ เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีการเปล่ียนแปลงเท่ากบัตลาด 

  ß > 1 แสดงว่า เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีการเปล่ียนแปลงหรือมีค่าความเส่ียงมากกว่า 

การเปล่ียนแปลงของตลาด เรียกหลกัทรัพยน้ี์ว่า “หลกัทรัพยเ์ชิงรุก” (Aggressive Security) ซ่ึงเป็น

หลกัทรัพยท่ี์เหมาะเพือ่เก็งกาํไร 

  ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ท่ีมีเคร่ืองหมาย + หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

จะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกบัตลาด 

  ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ท่ีมีเคร่ืองหมาย - หมายถึง อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

จะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบัตลาด 

 

5. ทฤษฎแีบบจําลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย์  

 

 ทฤษฎีแบบจาํลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (The Capital Asset Pricing Model: 

CAPM) จะกล่าวถึง ความหมายของตวัแบบ ขอ้สมมติฐาน สมการเส้นตลาดหลกัทรัพย ์

 5.1 ทฤษฎีแบบจําลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (The Capital Asset Pricing 

Model: CAPM) คือ ตวัแบบท่ีอธิบายว่าอตัราผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนตอ้งการจะไดรั้บ (Required 

rate of Return) จากหลกัทรัพยต์วัใดตวัหน่ึงจะเท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง บวกดว้ย

ส่วนชดเชยความเส่ียงตลาดท่ีปรับดว้ยความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น  

  ทฤษฎีแบบจาํลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (The Capital Asset Pricing Model: 

CAPM) คิดคน้โดย William F. Sharpe ในปี 1964 ได้เขียนบทความช่ือ Capital asset pricing: A Theory 

of market equilibrium under conditions of risk และต่อมาในปี 1965 John Lintner ได้เขียนบทความช่ือ 

The Valuation of risk assets and the selection of risky investments in stock portfolios and capital 

budgets โดยการนาํทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์หรือ CAPM มาประยุกตเ์ป็นทฤษฎี

แบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นแบบจาํลองแสดงดุลยภาพของความสัมพนัธ์ระหว่าง

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงักับความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) ผลงานของ William F. Sharpe 
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ไดรั้บรางวลัโนเบลในปี 1990 ซ่ึงยงัคงไดรั้บความนิยมใชอ้ยา่งแพร่หลายในการใชง้าน เช่น การประมาณ

ค่าใช้จ่ายของทุนสําหรับบริษทั และการประเมินผลการปฏิบติังานของพอร์ตการลงทุน (Eugene F. 

Fama and Kenneth R. French, 2004) 

 5.2 ข้อสมมติฐาน ซ่ึงสามารถสรุปได ้ดงัน้ี (Zvi Bodie, 1999) 

  5.2.1 ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ มีการแข่งขนัสมบูรณ์ (Perfect 

Competition Market) และอยูใ่นภาวะดุลยภาพ 

  5.2.2 นักลงทุนเป็นผูไ้ม่ชอบความเส่ียง (Risk Averse) และจะมีช่วงระยะเวลา 

การลงทุนในช่วงเวลาเดียวกนั 

  5.2.3 เคร่ืองมือท่ีใชคื้อส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ซ่ึงจะนาํไปใชว้ดัความเส่ียงสาํหรับ

การพิจารณาอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงของหลกัทรัพย ์ 

  5.2.4 นกัลงทุนทุกคนไม่มีตน้ทุนในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(No Transaction Cost) 

คือ ไม่มีภาระภาษีจากการไดรั้บเงินปันผล (Dividend) และกาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) 

และอตัราดอกเบ้ียจากการกูย้มืจะเท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง (Risk-free Rate)  

  5.2.5 กลุ่มหลกัทรัพยใ์นตลาด (Market Portfolio) ประกอบดว้ยความเส่ียงท่ีเป็น

ระบบเท่านั้น และนกัลงทุนสามารถกระจายความเส่ียงไดอ้ยา่งอิสระ 

  5.2.6 นักลงทุนทุกคนมีการคาดการณ์ไปในแนวทางเดียวกนั คือ การคาดการณ์

ของผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Expected Return) ความเส่ียงของหลกัทรัพย ์รวมถึงความแปรปรวน

ของอตัราผลตอบแทน 

 5.3 เส้นตลาดหลกัทรัพย์  

  เส้นตลาดหลกัทรัพย ์(Security Market Line: SML) เป็นเส้นท่ีแสดงความสัมพนัธ์

ระหว่างอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Expected Return) กับความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic 

Risk) ซ่ึงได้จากการหาค่าเบตา้ (ß) แต่ในขณะท่ี CML แสดงความสัมพนัธ์ระหว่าง ผลตอบแทน

และความเส่ียงทั้งหมด ทั้งท่ีเป็นระบบและความเส่ียงเฉพาะตวั  เน่ืองจากการจดักลุ่มหลกัทรัพย ์

(Portfolio) เป็นการลงทุนท่ีแบบกระจายเพื่อเป็นการขจดัความเส่ียงไม่มีระบบ (Unsystematic Risk) 

ดงันั้นการจดักลุ่มหลกัทรัพย ์ตามหลกัแนวคิดของทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์

(The Capital Asset Pricing Model: CAPM) จึงคงเหลือแต่ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ และการจดักลุ่ม

หลกัทรัพยท่ี์มีประสิทธิภาพน้ีมีความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงก็จะทาํให้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูง

ตามไปดว้ย ซ่ึงสามารถแสดงดว้ยสมการ ดงัน้ี (Charles P. Jones, 2014) 
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E(Ri) = Rf +[E(Rm – Rf)]ßi 

โดย E(Ri)  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i 

 Rf  อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk Free) 

 (Rm – Rf) อตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) 

 ßi  ค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของหลกัทรัพย ์i 

 

  การสร้างเส้น Security Market Line: SML เพื่อแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังกับความเส่ียงท่ี เป็นระบบของหลักทรัพย์ คือ หากมีความเส่ียงสูง

ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจะตอ้งสูงดว้ย เส้น Security Market Line: SML ประกอบดงัน้ี 

  - แกนนอน (แกน Y) แสดงค่าสัมประสิทธ์ิเบต้าหรือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ 

(ßi) ของหลกัทรัพย ์

  - แกนตั้ง (แกน X) แสดงค่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุน E(Ri) 

ของหลกัทรัพย ์

  - จุดตดัแกนตั้ง แสดงอตัราผลตอบแทนโดยปราศจากความเส่ียง (Risk Free) 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 2.2  เส้นตลาดหลกัทรัพย ์(Security Market Line: SML) 

 

 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) 

Securities Market Line: SML 

ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

Rf 

Rm 

ßm 
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  ซ่ึงจุดตดัระหวา่งอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) กบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (ß) 

เกิดข้ึนเหนือเส้นSML แสดงว่า หลกัทรัพยด์ังกล่าวเป็นหลักทรัพย์ท่ีมีราคาตํ่ากว่าท่ีควรจะเป็น 

(Undervalue) เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บ ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนักบัตลาด ในทาง

ตรงกนัขา้ม หากหลกัทรัพยใ์ดมีจุดตดัอยูใ่ตเ้ส้น SML แสดงวา่ หลกัทรัพยด์งักล่าวเป็นหลกัทรัพยท่ี์

มีราคาสูงกวา่ท่ีควรจะเป็น (Overvalue) เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บ ณ ระดบัความเส่ียง

เดียวกนักบัตลาด 

 

6. งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 

 กฤษณุ ลือกาํลงั (2556) “การวิเคราะห์ ความเส่ียงและผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียบในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยเปรียบเทียบแบบจาํลอง CAPM 

และ APT” มีวตัถุประสงค์ (1) เพื่อเปรียบเทียบความสามารถในการทํานายอตัราผลตอบแทน

หลกัทรัพยข์องแบบจาํลอง CAPM และแบบจาํลอง APT รวมทั้งได้ทาํการศึกษาถึงอิทธิพลของ

ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีเลือกนาํมา

ศึกษา ได้แก่ อตัราการคา้ ราคานํ้ ามนั ดชันี MSCI ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียกูย้ืมระหว่าง

ธนาคาร ปริมาณเงิน และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (2) เพื่อทาํการศึกษาอิทธิพล

ของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นแต่ละ

หมวดอุตสากรรมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยทดสอบกบัอตัราผลตอบแทนของ

หลกัทรัพยจ์าํนวน 8 หมวดอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยประกอบดว้ย หมวด

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวดสินค้าอุปโภคบริโภค หมวดธุรกิจการเงิน หมวดสินค้า

อุตสาหกรรม หมวดอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หมวดทรัพยากร หมวดบริการ และหมวด

เทคโนโลยี โดยใช้ขอ้มูลแบบรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม 2550 ถึง เดือนพฤษภาคม 2555 รวม

ทั้งส้ิน 65 ชุดขอ้มลู  

 ผลการศึกษา พบวา่ ผลการทดสอบแบบจาํลอง CAPM มีอตัราผลตอบแทนของตลาด

หลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นทุกหมวดอุตสาหกรรม ผลการ

ทดสอบแบบจาํลอง APT ท่ีใชใ้นการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ผลตอบของหลักทรัพย์รายหมวดอุตสาหกรรม พบว่า แบบจาํลอง APT สามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยไ์ด้จาํนวน 7 หมวดอุตสาหกรรม มีเพียงหลกัทรัพยใ์น

หมวดเทคโนโลยี ท่ีไม่สามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนได ้และเม่ือทาํการพิจารณาความสัมพนัธ์

ของปัจจัยทางเศรษฐกิจกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ พบว่า ดัชนี MSCI และอัตรา
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แลกเปล่ียนมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยทุ์กหมวดอุตสาหกรรมยกเวน้ หมวด

เทคโนโลยีและหมวดบริการ อตัราดอกเบ้ียระหว่างธนาคารมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน

ของหลกัทรัพย ์หมวดอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง หมวดทรัพยากร และหมวดบริการ ราคานํ้ ามนั

มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในหมวดธุรกิจการเงิน หมวดสิ นค้า

อุตสาหกรรม และหมวดบริการ ปริมาณเงิน มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์หมวด

บริการ เม่ือทาํการทดสอบเพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการทาํนายอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย์

ของแบบจาํลองทั้งสองโดยพิจารณาจากค่า TIC และ RMSE พบวา่แบบจาํลอง CAPM มีประสิทธิ 

ภาพในการทาํนายอตัราผลตอบแทนท่ีดีกวา่แบบจาํลอง APT ในทุกหมวดอุตสาหกรรม 

 ขนิษฐา ดวงผุนมาตย์ (2556) “การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของ

หลักทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจเกษตรโดยใช้แบบจาํลอง CAPM” มีวตัถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาอตัรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์(2) ศึกษาความเส่ียงของหลกัทรัพย ์(3) ประเมินมูลค่าของหลกัทรัพย์

เปรียบเทียบกบัราคาตลาด กรณีศึกษาหลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจเกษตรจาํนวน 12 หลกัทรัพย ์เก็บขอ้มูล

รายสัปดาห์ตั้ งแต่วนัท่ี 1 ม.ค. 54 ถึง 31 ธ.ค. 54 โดยใช้หลักทฤษฎี Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) ใช้ขอ้มูลดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) และพนัธบตัรรัฐบาล

อาย ุ1 ปี เป็นตวัแทนอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง (Risk Free Rate)  

 ผลการวิเคราะห์ พบว่า อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย

สูงสุด คือ GFPT รองลงมาคือ CHOIT และ ASAIN ตามลาํดบั ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย

ของตลาดเท่ากบั 0.1039% ต่อสัปดาห์ ผลการศึกษาค่าความเส่ียงหรือค่าเบตา้ (ß) เป็นบวกทั้งหมด 

โดยหลกัทรัพยท่ี์มีค่า ß สูงสุดคือ GFPT รองลงมาคือ CHOI และ ASAIN ในส่วนของการศึกษา

ประเมินมูลค่าหลกัทรัพย ์ผลของการศึกษาพบวา่หลกัทรัพยทุ์กหลกัทรัพยอ์ยูใ่ตเ้ส้น SML แสดงถึง

วา่หลกัทรัพยทุ์กตวัให้ผลตอบแทนมากกวา่ตลาด ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนักบัตลาดนัน่คือ ราคา

หลกัทรัพยน์ั้นมีค่ามากกวา่ท่ีควรจะเป็นหรือเรียกวา่ Overvalued ซ่ึงในอนาคตราคาหลกัทรัพยน์ั้น

จะลดลง ผลตอบแทนก็จะเพิ่มข้ึนเขา้สู่ระดับ เดียวกนักบัตลาด ดงันั้นผูล้งทุนจึงควรทาํการขาย

หลักทรัพย์เน่ืองจากมีราคาท่ีสูงและให้ผลตอบแทนท่ีน้อยกว่า ตลาดและในอนาคตราคาของ

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจเกษตรก็จะลดลงเพื่อใหเ้ขา้สู่ระดบัดุลยภาพของตลาด 

 ดวงฤดี วงศจ์รัสเกษม (2554) “การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของการ

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดวสัดุก่อสร้าง” มีวตัถุประสงค์ คือ (1) เพื่อศึกษา

อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหมวดอุตสาหกรรมวสัดุก่อสร้างของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2) เพื่อศึกษาว่าอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มวสัดุก่อสร้าง  

มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยห์รือไม่ โดยกลุ่มตวัอยา่งคือบริษทัท่ีจด
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ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศในกลุ่มวสัดุก่อสร้างท่ีมีการซ้ือขายสูงสุดจาํนวน 15 บริษทั 

ทาํการเก็บรวบรวมขอ้มูลแบบอนุกรมเวลาเป็นรายวนั ตั้งแต่วนัท่ี 1 ต.ค. 51 – 30 ก.ย. 54 ได้แก่ 

ราคาปิดรายวนั ดชันีอุตสาหกรรม ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์ และดอกเบ้ียตัว๋เงินคลงัอายุ 3 เดือน จาก

ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 ผลการศึกษา พบว่า หมวดวสัดุก่อสร้างและหลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้างจาํนวน 

14 หลกัทรัพย ์มีอตัราผลตอบแทนส่วนเกินไม่แตกต่างจากตลาดหลกัทรัพย ์และหลักทรัพยใ์น

หมวดวสัดุก่อสร้างจาํนวน 1 หลกัทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนท่ีแยก่วา่ตลาดหลกัทรัพย ์(Underperform) 

หลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้าง จาํนวน 12 หลกัทรัพย ์มีความเส่ียงนอ้ยกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์ถือ

เป็นหลักทรัพย์เชิงรับ (Defensive stock) และมีหลักทรัพย์ในหมวดวัสดุก่อสร้างจํานวน 3 

หลักทรัพยท่ี์มีความเส่ียงมากกว่าตลาดหลักทรัพย์ ถือเป็นหลักทรัพย์เชิงรุก (Aggressive stock) 

หลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้างจาํนวน 7 หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนส่วนเกินต่อ 1 หน่วย

ความเส่ียงรวมมากกว่าตลาดหลักทรัพย์ และหลักทรัพย์ในหมวดวสัดุก่อสร้างท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนส่วนเกินต่อ 1 หน่วยความเส่ียงรวมน้อยกว่าตลาดหลกัทรัพยมี์จาํนวน 8 หลกัทรัพย ์

หลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้างจาํนวน 9 หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนส่วนเกินต่อ 1 หน่วย

ความเส่ียงท่ีเป็นระบบมากกว่าตลาดหลกัทรัพย ์และหลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้างท่ีให้อตัรา

ผลตอบแทนส่วนเกินต่อ 1 หน่วยความเส่ียงท่ีเป็นระบบน้อยกว่าตลาดหลักทรัพย์มีจาํนวน 6 

หลกัทรัพย ์

 นิพนัธ์ จินดา (2555) “การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงในหุ้นสามญักลุ่มดชันี

ราคาหลกัทรัพย ์50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” มีวตัถุประสงค์เพื่อ (1) เปรียบเทียบ

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของหุน้สามญัรายตวักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 กบัอตัราผลตอบแทน

เฉล่ียของตลาด (2) เปรียบเทียบความเส่ียงของหุ้นสามัญรายตวัของกลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย ์

SET50 กบัความเส่ียงของตลาด (3) เปรียบเทียบมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นสามญักบัราคาหุ้นสามญัใน

ตลาดการศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือน ช่วงปี 2552 ถึง 2555 วิเคราะห์ขอ้มูลโดยการหาค่าเฉล่ีย 

ค่าความแปรปรวนร่วม ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการแบบจาํลองการประเมินราคาหลกัทรัพย ์และค่า

สัมประสิทธ์ิความถดถอยของแบบจาํลองตลาดดว้ยวธีิกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด 

 ผลการศึกษาพ บ ว่า (1) อัตราผลตอบ แท นเฉ ล่ียของหุ้น สามัญ มากกว่าอัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดจํานวน 43 หลักทรัพย์หรือ 86% ของหุ้นสามัญกลุ่มดัชนีราคา

หลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.60 บาทต่อเดือน อตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุ้นสามญัมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของตลาด จาํนวน 38 

หลกัทรัพยห์รือ 76% ของหุ้นสามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนท่ี
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คาดหวงัของตลาดเท่ากบัร้อยละ 2.90 บาทต่อเดือน (2) ความเส่ียงเฉล่ียของหุ้นสามญัมากกวา่ความ

เส่ียงของตลาดจาํนวน 48 หลกัทรัพยห์รือ 96% ของหุ้นสามญักลุ่มดัชนีราคาหลักทรัพย ์SET50  

ขณะท่ีความเส่ียงของตลาดเท่ากบัร้อยละ 5.55 บาทต่อเดือน ความเส่ียงท่ีคาดหวงัของหุ้นสามญั

มากกว่าความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาดจาํนวน 46 หลกัทรัพย ์หรือ 92% ของหุ้นสามญักลุ่มดชันี

ราคาหลักทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียงท่ีคาดหวงัของตลาดเท่ากับร้อยละ 6.09 บาทต่อเดือน 

ความเส่ียงของแบบจาํลองการประเมินราคาหลกัทรัพยข์องหุน้สามญัท่ีมากกวา่ความเส่ียงของตลาด

จาํนวน 32 หลกัทรัพยห์รือ 74% ของหุ้นสามญักลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ขณะท่ีความเส่ียง

ของตลาดเท่ากบัร้อยละ 0.98 บาทต่อเดือน ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของหลกัทรัพยม์ากกวา่ค่า

สัมประสิทธ์ิความถดถอยของตลาด จาํนวน 35 หลกัทรัพย ์หรือร้อยละ 70 ของหุ้นสามญัทั้งหมด  

ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 และ (3) มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นสามญัท่ีมากกวา่ราคาของหุ้นสามญัในตลาด 

จาํนวน 16 หลกัทรัพย ์หรือคิดเป็นร้อยละ 32 ของหุ้นสามญัทั้งหมดของกลุ่มดชันีราคาหลกัทรัพย ์

SET50 

 นนัทพงษ์ มยุรศกัด์ิ (2555) “การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทน ความเส่ียง การประเมิน

ราคาหุ้น และการจัดพอร์ตการลงทุนในหุ้นกลุ่มพลังงาน โดยวิธี CAPM” มีวตัถุประสงค์เพื่อ  

(1) เพื่อวเิคราะห์ศึกษาอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยพ์ลงังานโดยใช้

แบบจาํลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model: CAPM) (2) เพื่อใช้เป็น

แนวทางในการตดัสินใจการเลือกลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานแต่ละตวัในปัจจุบนัราคาสูงหรือ

ตํ่ากว่าท่ีควรจะเป็น และประยุกต์ใช้ในการจดัพอร์ตการลงทุน ในการศึกษาคร้ังน้ีไดเ้ลือกศึกษา

หลกัทรัพย์กลุ่มทั้งงานจาํนวน 25 หลักทรัพย ์ซ่ึงใช้ขอ้มูล คือ อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัร

รัฐบาลและตัว๋เงินคลงั 3 ปีแทนหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง (Risk Free Rate) ราคาปิดของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ละราคาปิดของหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน เพื่อพยากรณ์อตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ีย 

1 ปีขา้งหนา้ ทาํการวิเคราะห์โดยใชแ้บบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(Capital Asset Pricing 

Model: CAPM) และทําการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนท่ีพยากรณ์โดยเฉล่ีย เพื่อใช้ในการ

ประยกุตใ์ชใ้นการจดัพอร์ตการลงทุน 

 ผลการศึกษา พบวา่ การประเมินมูลค่าหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานจะสอดคลอ้งตามทฤษฎี 

CAPM คือ หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง (ค่า β สูง) จะใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงตามไปดว้ย 

และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่า (ค่า β ตํ่า) ก็จะให้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัตํ่า โดยหลกัทรัพย ์

SOLAR ท่ีให้อตัราผลตอบแทนสูงและความเส่ียงสูง เท่ากบั 138.048% ขณะท่ีความเส่ียงเท่ากบั 

1.672 หลกัทรัพย ์RATCH ใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าและความเส่ียงตํ่า เท่ากบั  13.265% ขณะท่ีความ

เส่ียงเท่ากับ 0.127 ส่วนการตดัสินใจการลงทุนตามประเภทของนักลงทุนพบว่า กลุ่มพลงังานมี



31 

จาํนวน 12 หลกัทรัพย ์ท่ีให้อตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด และมี

ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (β) มากกว่า 1 ไดแ้ก่ AKR, BANPU, BCP, ESSO, IRPC, MDX, PTT, RPC, 

SGP, SOLAR, SUSCO และ TOP ซ่ึงเป็นกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์เหมาะกบันกัลงทุนท่ีชอบความเส่ียงจาก

การลงทุน โดยหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานท่ีให้ค่าอตัราผลตอบแทนสูงท่ีสุด และมีค่าเบตา้ (β) สูงสุด 

คือ หลกัทรัพย ์SOLAR ส่วนหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานท่ีให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด และมีค่าเบตา้ 

(β) ตํ่าสุด คือ หลกัทรัพย ์BCP กลุ่มหลกัทรัพยพ์ลงังานมีจาํนวนทั้งส้ิน 13 หลกัทรัพย ์ท่ีให้อตัรา

ผลตอบแทนท่ีตอ้งการรายปีน้อยกว่าตลาดหลกัทรัพยแ์ละมีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (β) น้อยกว่า 1 

ได้แก่  AI, BAFS, DEMCO, EASTW, EGCO, GLOW, LANNA, PTTEP, RATCH ,SCG, SPCG, 

TCC และ TTW) หลกัทรัพยก์ลุ่มน้ีจะเหมาะกบันกัลงทุนท่ีไม่ชอบความเส่ียง โดยหลกัทรัพยก์ลุ่ม

พลังงานท่ีให้อตัราผลตอบแทนสูงท่ีสุด และมีค่าเบต้า (β) สูงสุด คือ หลักทรัพย  ์PTTEP ส่วน

หลักทรัพย์กลุ่มพลังงานท่ีให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุดและมีค่าเบต้า (β) ตํ่าสุด คือ หลักทรัพย ์

RATCH ส่วนการเปรียบเทียบระหว่างอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการรายปีกบัอตัราผลตอบแทนท่ี

พยากรณ์โดยเฉล่ีย พบว่าหลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนท่ีต้องการรายปีมากกว่าอัตรา

ผลตอบแทนท่ีพยากรณ์โดยเฉล่ีย มีจาํนวนทั้ งส้ิน 10 หลักทรัพย์ ได้แก่ BAFS, BCP, DEMCO, 

ESSO, GLOW, IRPC, SGP, SPCG, TOP และ TTW ส่วนหลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนท่ี

ตอ้งการรายปีมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีพยากรณ์โดยเฉล่ีย มีจาํนวนทั้งส้ิน 5 หลกัทรัพย ์ได้แก่ 

BANPU, EGCO, PTT, PTTEP และ RATCH โดยมีขอ้เสนอแนะ คือ ผูล้งทุนควรทาํการวิเคราะห์

ทั้งความเส่ียงท่ีเป็นระบบกับความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ รวมถึงการพิจารณาปัจจยัต่างๆ ท่ีจะมี

ผลกระทบต่อหลกัทรัพยน์ั้นๆ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

 ปรียศ ทบัสมบติั (2558) “การวเิคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง โดยใช้แบบจาํลองราคา

หลักทรัพย์ CAPM” มีวตัถุประสงค์คือ (1) เพื่อวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของ

หลักทรัพย์หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง ซ่ึงอยู่ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2) เพื่อวดัประสิทธิภาพในการลงทุนในหลักทรัพยห์มวดบริการ

รับเหมาก่อสร้าง ซ่ึงอยูใ่นกลุ่ม โดยไดศึ้กษาทั้งส้ิน 18 หลกัทรัพยใ์นหมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง 

โดยใชข้อ้มูลในการศึกษาระหวา่งวนัท่ี 29 พ.ย. 2556 ถึง 21 พ.ย. 2557 โดยเป็นการเก็บขอ้มูลราคา

ปิดรายสัปดาห์ รวม 52 สัปดาห์ 
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 จากการศึกษาพบวา่อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพยห์มวดบริการรับเหมาก่อสร้าง 

ให้อัตราผลตอบแทนมากกว่าตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาเร่ืองความเส่ียง 

ท่ี เป็ นระบ บ ห รือสั ม ป ระสิ ท ธ์ิ เบ ต้า (β) พ บ ว่ามี  15 ห ลักท รัพ ย์ ท่ี เป็ น ห ลักท รัพ ย์ เชิ งรุก  

(Aggressive Stock) ซ่ึงมีความเส่ียงท่ีเป็นระบบมากกว่าตลาดหลกัทรัพย์ และมี 3 หลักทรัพย์ท่ีเป็น

หลักทรัพย์เชิ งรับ  (Defensive Stock) ซ่ึ งมี ความเส่ี ยงท่ี เป็ นระบบน้อยกว่าตลาดหลักทรัพย ์ 

และกลุ่มหลกัทรัพยห์มวดบริการรับเหมาก่อสร้าง มีความเส่ียงท่ีเป็นระบบมากกว่าตลาดหลกัทรัพย ์

ในจาํนวนน้ีมี 11 หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนมากกวา่ตลาด (Under value) และมี 7 หลกัทรัพยท่ี์

ให้อตัราผลตอบแทนน้อยกว่าตลาด (Over value) การศึกษาผลตอบแทนและความเส่ียงโดยใช้ Sharp 

ratio, Treynor ratio และ Jensen’Alpha (αj) พบว่า การใช้เคร่ืองมือ Sharp ratio มี 6 หลักทรัพย์ท่ีให้

ผลตอบแทนมากกว่าตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และการใช้เคร่ืองมือ Treynor ratio มี 11 

หลกัทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนมากกวา่ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในส่วนของเคร่ืองมือ Jensen’ 

Alpha (αj) พบวา่มีจาํนวน 11 หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนมากกวา่ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั  

 รัตนา  อตัภูมิสุวรรณ์ (2557) “การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพย์

ก ลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีในตลาดหลักทรัพย์แห่งป ระเทศไทย” มีว ัตถุประสงค์คือ  

(1) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนหลกัทรัพย ์ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (2) เปรียบเทียบอตัรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม

เทคโนโลยี หมวดธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร ในการศึกษาคร้ังน้ีได้ใช้ข้อมูล

หลักทรัพย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่  ADVANCE, DTAC, 

INTUCH, TRUE และ JAS โดยเก็บขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค. 2553 – 30 ธ.ค. 2557 จาํนวน 

60 เดือน เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง คือ 

แบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) 

 ผลการศึกษา พบว่า (1) อัตราผลตอบแทนท่ีชดเชยความเส่ียงจากการลงทุนทุก

หลกัทรัพยอ์ยูร่ะหวา่ง 0.398 ถึง 2.099 โดยหลกัทรัพย ์DTAC, INTUCH และ ADVANC มีค่าเบตา้

นอ้ยกวา่ 1 หรือมีความเส่ียงนอ้ยกวา่ตลาด แสดงวา่หลกัทรัพยป์ระเภทนั้นไม่ตกตํ่าตามภาวะตลาด 

(Defensive Stock) เหมาะสําหรับนกัลงทุนท่ีชอบความเส่ียงนอ้ย และมีหลกัทรัพย ์JAS และ TRUE 

มีความเส่ียงมากกว่าตลาด หรือมีค่าเบต้ามากกว่า 1 แสดงว่าเป็นหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสําหรับนัก

ล ง ทุ น ท่ี ช อ บ เก็ ง กํ าไ ร  (Speculative Stock) เห ม าะ สํ าห รั บ นั ก ล ง ทุ น ท่ี ช อ บ ค ว าม เส่ี ย ง  

(2) การเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์แทจ้ริงกบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัตาม

แบบแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลักทรัพย์ (CAPM) พบว่า อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัทุก
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หลกัทรัพยอ์ยูต่ ํ่ากว่าอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริง แสดงว่าราคาหลกัทรัพยน์ั้นสูงกว่า

ราคาท่ีเหมาะสม (Overvalued) ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรตดัสินใจขายหลกัทรัพยน์ั้น  

 สิ ริชัย  วรรณ ธ น พ งศ์  (2559) “ก ารเป รียบ เที ยบ แบ บ จําล อง CAPM แล ะ APT 

 เพื่อวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลักทรัพย์ SET50” มีวตัถุประสงค์ คือ  

เพื่อเปรียบเทียบความสามารถในการคาํนวณอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพยก์ลุ่ม 

SET50จากแบบจําลอง CAPM (Capital Asset Pricing Model) และแบบจําลอง APT (Arbitrage 

Pricing Theory Model) ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา คือ หลกัทรัพยท่ี์อยู่ใน SET 50 ทั้ง 50 หลกัทรัพย์

ตามรายช่ือท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกาํหนดไวช่้วงเดือนมกราคาถึงมิถุนายน ปี 2558 และ

ใช้ราคาย้อนหลังรายเดือนมกราคม พ.ศ. 2552 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 2557 รวม 72 เดือน  

มาคาํนวณในแบบจาํลอง CAPM รวมถึงการนาํอิทธิพลทางปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพยม์าใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราการคา้ (Term of Trade) 

ราคานํ้ ามัน (Oil Price) อัตราผลตอบแทนของตลาดโลก (MSCI Index) ดัชนีราคาผู ้บ ริโภค 

(Consumer Price Index) อตัราดอกเบ้ียกู้ยืมระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) ปริมาณเงิน (Money 

Supply) และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate) มาใชใ้นแบบจาํลอง APT  

 ผลการศึกษาพบวา่ แบบจาํลอง APT สามารถคาํนวณอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง

ของกลุ่มหลักทรัพย์ SET50 ได้ดีกว่าแบบจาํลอง CAPM ซ่ึงเห็นได้ชัดเจนในหลักทรัพย์ทุกๆ 

หลกัทรัพยท่ี์อยู่ในกลุ่มหลักทรัพย  ์SET50 เม่ือพิจารณาจากค่า RMSE (Root Mean Square Error) 

และค่า U2 (Thief’s Inequality Coefficient) ซ่ึงให้ค่าน้อยกว่า สรุปไดว้่าแบบจาํลอง APT สามารถ

คาํนวณอตัรผลตอบแทนและความเส่ียงของกลุ่มหลกัทรัพย ์SET50 ไดดี้กวา่แบบจาํลอง CAPM 

 สันติชัย น้อยสกุล (2556) “การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจาก 

การลงทุนในหลกัทรัพย ์กลุ่มธุรกิจบริการ โดยใช้ทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์

(CAPM)” มีวตัถุประสงค์ คือ (1) เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทน และความเส่ียง

จากการลงทุนหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจบริการ โดยใช้ทฤษฎี CAPM เป็นแนวทางศึกษาเพื่อการ

ตดัสินใจลงทุน (2) เพื่อศึกษาเพื่อเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพยก์ลุ่ม

ธุรกิจบริการกบัอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง โดยไดท้าํการศึกษาหุ้น

สามัญในกลุ่มธุรกิจพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้ งส้ิน 5 

ห ลัก ท รัพ ย์ ได้แ ก่   บ ม จ.บ๊ิ ก ซี  ซู เป อ ร์เซ็ น เตอร์  บ ม จ.เบ อร์ ล่ี  ยุค เก อ ร์  บ ม จ.ซี พี  ออล ล ์ 

บมจ.สยามโกลบอลเฮา้ส์ และ บมจ.โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ ขอ้มูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์จะเป็น

ขอ้มูลราคาปิดในแต่ละวนัของหลกัทรัพย ์ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2554 ถึงวนัท่ี 28 

ธนัวาคม 2555 จาํนวน 489 วนั 
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 ผลการศึกษาพบวา่ หลกัทรัพย ์BIGC, BJC, GLOBAL และ HMPRO มีค่าสัมประสิทธ์

เบตา้น้อยกว่า 1 แต่มากกว่า 0 มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกหลกัทรัพยด์งักล่าวมีความเส่ียงน้อยกว่า

ตลาด ซ่ึงมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะไดรั้บ สูงกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีท่ีตอ้งการ นักลงทุนจึง

ควรตดัสินใจลงทุนหรือซ้ือหลกัทรัพยเ์หล่าน้ี แต่สําหรับหลกัทรัพย ์CPALL มีอตัราผลตอบแทนท่ี

คาดว่าจะได้รับตํ่ากว่าอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการ นักลงทุนจึงควรตดัสินใจเลิกลงทุนหรือขาย

หลกัทรัพย ์

 อมร ทวีช่ืนสกุล (2551) “การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงของหลกัทรัพยใ์น

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ” มีวตัถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาการเคล่ือนไหวของผลตอบแทนของ

หลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (2) ศึกษาความเส่ียงท่ีมีระบบและผลตอบแทนของ

หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (3) วิเคราะห์ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพยใ์น

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยใช้ตวัแบบการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์โดยการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช้

วิธีการและตวัแบบทางการเงิน ประกอบดว้ย การคาํนวณอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์อตัรา

ผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์ผลตอบแทนของดอกเบ้ียของเงินฝากประจาํ 12 เดือน ตวัแบบ

การตลาด และแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์มีขอบเขตของการศึกษาคือ ไดใ้ชเ้ฉพาะหุ้น

สามญัของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ เป็นกลุ่มตวัอยา่งในการศึกษา จาํนวน 

20 บริษทั มีระยะเวลาในการศึกษา ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึง เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2550 

รวมทั้งส้ิน 130 สัปดาห์  

 ซ่ึงสรุปว่า การศึกษาการเคล่ือนไหวของผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในตลาด

หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ได้ผลการศึกษาคือการเคล่ือนไหวของผลตอบแทนรายสัปดาห์ของ

หลกัทรัพยต์ลอดช่วงระยะเวลาท่ีศึกษามีค่าเฉล่ียอยู่ในช่วงร้อยละ -0.68 ถึง 1.48 ซ่ึงมีจาํนวน 12 

หลักทรัพย์ ท่ีมีผลตอบแทนเฉล่ียมากกว่าผลตอบแทนของดอกเบ้ียซ่ึงมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.06 

และการศึกษาความเส่ียงท่ีมีระบบและผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 

ซ่ึงการศึกษาความเส่ียงท่ีมีระบบโดยประมาณจากค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า ได้ผลการศึกษาคือ  

กลุ่มหลกัทรัพยก์ลุ่มน้ี ไม่เป็นไปตามทฤษฎี ความเส่ียงสูง ผลตอบแทนสูง ซ่ึงผูศึ้กษาคาดวา่อาจเป็น

เพราะวา่ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ท่ีคาํนวณไดมี้ความสัมพนัธ์กบัตลาด แต่ผลตอบแทนรายสัปดาห์ของ

หลกัทรัพยข้ึ์นอยู่กบัปัจจยัอ่ืนท่ีมีผลกระทบโดยตรงต่อตวัของหลกัทรัพยด์ว้ย และการวิเคราะห์

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยใชแ้บบจาํลองการกาํหนด

ราคาหลกัทรัพย ์ไดผ้ลการศึกษาคือ ในหลกัทรัพยท่ี์ทาํการศึกษามีหลกัทรัพยจ์าํนวน 12 หลกัทรัพย์

ท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
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 Abdul Kadar Muhammad Masum (2013) “การวิเคราะห์ความเส่ียงและผลตอบแทน

ของสามหลกัทรัพยโ์ดยใชธ้นาคารอิสลาม จากตลาดหลกัทรัพยธ์ากา” วตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์

ผลการดาํเนินงานของ บริษทั Shahjalal Islami Bank Ltd. (SJIBL) ท่ีระดบัจุลภาค การศึกษาน้ีใช้

ขอ้มูลจาก 18 บริษทั ในตลาดหลกัทรัพยธ์ากา (DSA) ท่ีมีสภาพคล่องสูง จาํนวน 93 บริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์Dhaka (DSE) ไดรั้บเลือกจากบริษทัทั้งหมด 544 หลกัทรัพย ์วิเคราะห์

อตัราส่วนการวเิคราะห์สตอ็คแต่ละรายการและการวเิคราะห์พอร์ตลงทุนไดด้าํเนินการโดยใชข้อ้มูล

ระหวา่ง 2005 และ 2011 การวิเคราะห์พอร์ตหุ้นสามรายการไดรั้บการรวบรวมขอ้มูลทางการเงิน 3 

เร่ืองอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ธนาคาร สถาบนัประกนัภยั และสถาบนัการเงิน หลกัฐานจากการศึกษา

แสดงให้เห็นวา่ SJIBL มีผลตอบแทนสูงและมีความเส่ียงตํ่า ผลลพัธ์ของ Portfolio แสดงให้เห็นว่า

หุ้นของธนาคารอิสลาม (IB) ในการลงทุนในพอร์ตโฟลิโอสามารถเพิ่มผลตอบแทนของการจดั

พอร์ตการลงทุนและสามารถลดความเส่ียงได ้

 Bedanta Bora (2015) “ความสัมพนัธ์ของความเส่ียงและผลตอบแทน - การศึกษาเชิง

ประจกัษ์ของ บริษทั BSE Sensex ในอินเดีย” การลงทุนในตลาดหุ้นมีความเส่ียงสูง เช่นเดียวกบัท่ี

คาดการณ์ว่าจะไดรั้บผลตอบแทนสูงกวา่การลงทุนท่ีไม่มีความเส่ียง ผลตอบแทนท่ีแทจ้ริงของนกั

ลงทุนท่ีไดรั้บจากหุ้นอาจแตกต่างจากผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บและความเส่ียงจะแสดงในรูป

ของความผนัแปรกบัผลตอบแทน ดงันั้นจึงเป็นส่ิงสําคญัท่ีจะเขา้ใจถึงขนาดของอตัราผลตอบแทน

และระดับของความเส่ียงท่ีเก่ียวข้อง มาตรการสําคัญประการหน่ึงของความเส่ียงท่ีเป็นระบบ

เก่ียวกบัการลงทุนคือค่าเบตา้ หมายถึงความผนัผวนของหุ้นเม่ือเปรียบเทียบกบัส่วนท่ีเหลือของ

ตลาด ความมีเสถียรภาพของเบตา้มีความสําคญัมากเน่ืองจากเป็นเคร่ืองมือสาํคญัในการตดัสินใจใน

การลงทุน การศึกษาน้ีได้ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนของหลักทรัพย์และ

ผลตอบแทนของตลาดและความมัน่คงของเบตา้สําหรับความหลากหลายของหุ้นท่ีเป็นส่วนหน่ึง

ของ BSE Sensex วธีิการท่ีนาํมาใชน้ี้เป็นลกัษณะเชิงประจกัษ ์ขอ้มลูท่ีจาํเป็นสําหรับการดาํเนินการ

วิจยัได้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ ขนาดตวัอย่างสําหรับการศึกษาคร้ังน้ีประกอบด้วย 

บริษทั ท่ีจดทะเบียนอยู่ใน BSE จาํนวน 30 บริษทั และรวมอยู่ใน Sensex ใช้สถิติเชิงพรรณาและ

แบบจาํลองการถดถอยพหุคูณเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างผลตอบแทนของหลักทรัพย์กับ

ผลตอบแทนของตลาด ทดสอบค่าคงท่ีของค่าเบต้า ผลการวิจัยพบว่าความสัมพันธ์ระหว่าง

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์และผลตอบแทนของตลาดกับค่าเบต้ามีแนวโน้มท่ีจะมีผลต่อการ

ทาํงานล่วงเวลาท่ีไม่เสถียร 
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 Kolani Pamane (2010) “การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเส่ียงและอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จากตลาดหลกัทรัพย ์BRVM ดว้ยทฤษฎี CAPM” หน่ึงในแนวคิดท่ีสําคญั

ท่ีสุดในทฤษฎีการลงทุนคือความสัมพนัธ์ระหวา่งความเส่ียงและผลตอบแทน ทฤษฎีท่ีเป็นรากฐาน

ของรูปแบบการลงทุนหลายรูปแบบ เช่น ทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์Capital 

Asset Pricing Model ท่ีรู้จกักนัอยา่งกวา้งขวาง โมเดลการกาํหนดราคาซ่ึงคาดการณ์วา่ผลตอบแทน

ท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากสินทรัพยเ์กินกวา่อตัราความเส่ียงท่ีเป็นระบบ ซ่ึงเป็นความเส่ียงท่ีไม่สามารถ

กระจายความเส่ียงได้ โดยการวดัค่าเบต้า การศึกษาน้ีเป็นการตรวจสอบรูปแบบการคิดต้นทุน

สินทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model - CAPM) และทดสอบความถูกต้องสําหรับหุ้นสหภาพ

เศรษ ฐกิจและการเงินแห่งแอฟ ริกาตะวันตก (West African Economic and Monetary Union 

:WAEMU) ท่ี อ ยู่ ใ น ต ล า ด หุ้ น ข อ ง  BOURSE REGIONALE DES VALEURSMOBILIERES: 

BRVM โดยใช้อตัราผลตอบแทนของหุ้นรายเดือนจาก 17 บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์

ระยะเวลาในการเก็บขอ้มูลตั้งแต่เดือนมกราคม 2000 ถึงธันวาคม 2008 วดัประสิทธิภาพหุ้นดว้ย 

Black, Jensen และ Scholes โดยใช้วิธีทดสอบ Fama และ Macbeth ระยะเวลาทั้ งหมดถูกแบ่ง

ออกเป็นส่ีช่วงยอ่ยและใชเ้บตา้ของหุน้แทนการใชเ้บตา้ของพอร์ตการลงทุนกบัตวัอยา่งขนาดเล็ก 

 การคาดการณ์ของทฤษฎี CAPM สําหรับการสกัดกั้ นคือว่าควรเท่ากับศูนย์และ 

ความลาดชันควรเท่ากบัผลตอบแทนท่ีมากเกินไปเม่ือพอร์ตการลงทุน ผลของการศึกษาน้ีเป็น 

การลบลา้งสมมติฐานขา้งตน้เก่ียวกบัความลาดชนัและเสนอหลกัฐานต่อไป CAPM สาํหรับทุกช่วง

ย่อยและแมก้ระทัง่ตลอดระยะเวลา การทดสอบดาํเนินการเพื่อตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและค่าเบตา้ว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ด้วยสมการเส้นตรง นอกจากน้ี

บทความน้ียงัศึกษาวา่ CAPM ยงัพบปัจจยัท่ีมีผลต่อผลตอบแทนไดห้รือไม่ รวมถึงความแปรปรวน

ของหุ้นผลการทดลองน้ีแสดงให้เห็นว่าความเส่ียงท่ีเหลือไม่มีผลต่อผลตอบแทนท่ีความคาดหวงั

ผลตอบแทนของหุ้นสําหรับทั้งงวดและระยะเวลาการใช้งานยอ่ยทั้งหมดยกเวน้งวดสุดทา้ยของปี 

2546-2551 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าผลตอบแทนท่ีได้รับผลกระทบจากความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบใน

ช่วงเวลาดงักล่าวกิจกรรมการดาํเนินงานของ บริษทั มีผลต่อผลตอบแทนของหุน้ของพวกเขา  

 Narayan Gaonkar (2015) “การวิเคราะห์ความเส่ียงและผลตอบแทนของหุ้นกลุ่ม NSE” 

ความเส่ียงและผลตอบแทนเป็นสองปัจจยัท่ีสําคญัซ่ึงจะส่งผลต่อการตดัสินใจการลงทุน เราไม่

สามารถพูดถึงผลตอบแทนจากการลงทุนได้โดยไม่ตอ้งพูดถึงความเส่ียงเน่ืองจากการตดัสินใจ

ลงทุนมกัจะเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายระหว่างกนั ความเส่ียงหมายถึงความเป็นไปไดว้่าผลท่ีเกิดข้ึน

จริงของการลงทุนจะแตกต่างจากท่ีคาดการณ์ไว ้โดยเฉพาะอยา่งยิง่นกัลงทุนส่วนใหญ่มีความกงัวล

เก่ียวกับ ผลตอบ แท น ท่ี เกิด ข้ึ นจริงน้อยกว่าผลตอบ แท น ท่ี ค าดไว้ว่าจะได้รับ  เน่ืองจาก 
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เม่ืออตัราผลตอบแทนสูงความเส่ียงก็สูงดว้ย นกัลงทุนทุกคนยอมรับความเส่ียงดงักล่าวตอ้งไดรั้บ

การพิจารณาในการกาํหนดมูลค่าและการตดัสินใจลงทุน ในความเป็นจริงการประเมินค่าและความ

เขา้ใจเก่ียวกบัความสมดุลระหวา่งความเส่ียงและผลตอบแทนเป็นรากฐานในการสร้างความมัง่คัง่

ให้กบัผูถื้อหุ้นสูงสุด การวิจยัดาํเนินการโดยมีวตัถุประสงค์หลกัในการพิจารณารายละเอียดความ

เส่ียงของหุ้นท่ีจดทะเบียนใน National Stock Exchange of India: NSE โดยเลือกนาํมาศึกษาจาํนวน 

30 บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์NSE เท่านั้น  
 



บทที ่3 

วธีิดาํเนินการวจิัย 

 

 

 การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวธีิการวจิยั ดงัน้ี 

 

1. ประชากร 

 

 ด้านประชากรท่ีใช้ในการวิจยั คือ หุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย และมีการซ้ือขายตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2555 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2559 โดยแบ่ง

ตามกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 8 กลุ่มอุตสาหกรรม 28 หมวดธุรกิจ 

รวมทั้งส้ิน 478 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จาํนวน 49 หลกัทรัพย ์กลุ่ม

สินคา้อุปโภคบริโภค จาํนวน 33 หลกัทรัพย ์กลุ่มธุรกิจการเงิน จาํนวน 56 หลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้

อุตสาหกรรม จาํนวน 81 หลกัทรัพย ์กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จาํนวน 87 หลกัทรัพย ์กลุ่ม

ทรัพยากร จาํนวน 39 หลกัทรัพย ์กลุ่มบริการ จาํนวน 94 หลกัทรัพย ์และกลุ่มเทคโนโลยี จาํนวน 

39 หลักทรัพย  ์การวิจัยในคร้ังน้ีไม่ได้นําหลักทรัพย์หมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และ

กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยม์าร่วมคาํนวณ  

 ข้อมู ล รวบ รวม ได้จาก  www.setsmart.com ซ่ึ งต้องมี รหั ส ผู ้ใช้  (Username) แล ะ

รหัสผ่าน (Password) นักลงทุนหรือผู ้สนใจสามารถติดต่อได้ท่ีห้องสมุดมารวย อาคารตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้างสถานทูตจีน เปิดบริการทุกวนั ตั้ งแต่เวลา 08.30 – 21.00 น. 

หมายเลขโทรศพัท ์02-009-9777 หรือ SET Contact Center หมายเลข 02-229-2222 

 

2. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิัย 

 

 2.1 สมการท่ีใชค้าํนวณผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์คือ 

Rm     =     (SETt – SETt-1) x 100 
                 SETt-1 

http://www.setsmart.com/
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เม่ือ  Rm อตัราผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

  SETt ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ณ ส้ินวนัทาํการ t 

  SETt-1 ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ณ ส้ินวนัทาํการ t-1 

2.2 สูตรท่ีใช้ค ํานวณความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์ โดยได้จากค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) คือ 

                                                                        n 
Standard Deviation (σm)  = Ʃ (Rm –R̅m)2 

                                                                     n = 1 
                                                                         n 

โดยท่ี σm
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของตลาด (Standard Deviation: S.D.) 

 Rm อตัราผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

 R̅m อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

 n จาํนวนขอ้มูลท่ีศึกษา 

2.3 สูตรท่ีใชค้าํนวณผลตอบแทนของดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 5 ปี โดยเฉล่ีย

เป็นรายวนั คือ 

ผลตอบแทนของดอกเบ้ียรายวนั =  อตัราดอกเบ้ียรายปี 

          365 

2.4 สมการท่ีใชค้าํนวณผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพย ์คือ 

Ri     =     (Pt – Pt-1) x 100 
                 Pt-1 

เม่ือ  Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพย ์

  Pt ราคาของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t 

  Pt-1 ราคาของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t-1 
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 2.5 สูตรท่ีใช้คาํนวณความเส่ียงของแต่ละหลกัทรัพย ์โดยได้จากค่าความแปรปรวน 

(Variance) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) คือ 

                                                      n 
Variance (σi

2)  = Ʃ (Ri –R̅i)2 
                                                       i = 1 

                                                          n 

และ 
                                                           n 

Standard Deviation (σi) = Ʃ  (Ri –R̅i) 2 
                                                           i = 1 

                                                              n 

โดยท่ี σi
2 ค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทน (Variance) 

 σi
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน (Standard Deviation: S.D.) 

 Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย ์(Return) 

 R̅i อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของหลกัทรัพย ์

 n  จาํนวนขอ้มูลท่ีศึกษา 

2.6 สูตรคาํนวณหาความเส่ียงท่ีเป็นระบบ ได้ดว้ยการหาค่าเบตา้ (ß) โดยการคาํนวณ

ไดจ้ากการวเิคราะห์การถดถอย (Simple Regression Analysis) คือ 

Ri         =                 α + ßi(Rm) + ɛ 

โดย  Ri  อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

 α  ค่าประมาณของอตัราผลตอบแทน เรียกวา่ Alpha Coefficient 

ßi  ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของสมการถดถอยหรือค่าความชนั 

 Rm  อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์

 ɛ  ค่าความผดิพลาดท่ีเกิดข้ึน 
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2.7 คาํนวณหาผลตอบแทนท่ีคาดหวงั โดยใช้แบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์

(The Capital Asset Pricing Model: CAPM) สามารถคาํนวณไดโ้ดยใชส้มการ ดงัน้ี 

 

E(Ri) = Rf +[E(Rm – Rf)]ßi 

โดย E(Ri)  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i 

 Rf  อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk Free)  

 (Rm – Rf) อตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) 

 ßi  ค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของหลกัทรัพย ์i 

 การทดสอบเคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

 การศึกษาความสัมพนัธ์ (Transfer function) ในรูปของสมการถดถอยอยา่งง่าย (Simple 

Regression Analysis) ด้วยวิธีกาํลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square) โดยอาศยัการคาํนวณ

ผา่นโปรแกรมสําเร็จรูป E-Views 7 มีวตัถุประสงคเ์พื่อ หาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทน

ของตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงเป็นตัวแปรอิสระ (Independent Variable) และอตัราผลตอบแทนของ

หลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable)  

 

โดยทดสอบสมมติฐานดงัน้ี 

H0 : ß1 = 0 หมายถึง ความเส่ี ยงท่ี เป็ นระบบ ไม่ มีความสัมพัน ธ์กับ อัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

H0 : ß1 ≠ 0 หมายถึง ความเส่ียงท่ีเป็นระบบมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน

ของหลกัทรัพย ์

 

3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล  

 

 3.1 การเก็บรวบรวมขอ้มูล ซ่ึงใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยเก็บแบบอนุกรม

เวลา (Time Series) ขอ้มูลท่ีใช ้ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) แบบรายวนั และราคาปิดของ

หลกัทรัพยร์ายวนัหลงัตลาดปิดทาํการ ในการคาํนวณผลตอบแทนและความเส่ียงของหุ้นสามญัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทาํการเก็บขอ้มูลยอ้นหลงัตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2555 



42 

ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2559 โดยไม่นําหลักทรัพยท่ี์ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP มารวมในการคาํนวณ  

ซ่ึงสามารถเก็บรวบรวมขอ้มูล ไดจ้าก www.setsmart.com ในรูปแบบไฟล ์Excel 

 3.2 เก็บรวบรวมข้อมูลของหลักทรัพย์ท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk-free Rate: Rf)  

ในท่ีน้ีไดน้าํพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 5 ปี จากเวบ็ไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

มาใชใ้นการคาํนวณ เน่ืองจากตราสารหน้ีท่ีออกโดยรัฐบาลถือเป็นหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง

เพราะรัฐบาลสามารถชาํระหน้ีให้กบัเจา้หน้ีหรือผูถื้อพนัธบตัรไดจ้ากการจดัเก็บภาษี ทาํให้ไม่เกิด

ปัญหาเร่ืองหน้ีสูญ (อภิญญา วนเศรษฐ, 2555) 

 

4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 4.1 คํานวณผลตอบแทนรายวันของตลาดหลักทรัพย์ สามารถคาํนวณได้โดยใช้

สมการ ดงัน้ี 
 

Rm     =     (SETt – SETt-1) x 100 
                 SETt-1 

 

เม่ือ  Rm อตัราผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

  SETt ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ณ ส้ินวนัทาํการ t 

  SETt-1 ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) ณ ส้ินวนัทาํการ t-1 

 

 4.2 คํานวณความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์  โดยได้จากค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation: S.D.) คือ 

 

                                                           n 
Standard Deviation (σm)   =            Ʃ  (Rm – R̅m)2 

                                                           m = 1 
                                                                n 

โดยท่ี σm

 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของตลาด (Standard Deviation: S.D.) 

 Rm อตัราผลตอบแทนรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

 R̅m อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของตลาดหลกัทรัพย ์

 n จาํนวนขอ้มูลท่ีศึกษา 



43 

4.3 คํานวณผลตอบแทนของดอกเบีย้พนัธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี เฉล่ียเป็นรายวนั โดยใช้

สมการ ดงัน้ี 

ผลตอบแทนของดอกเบ้ียรายวนั =  อตัราดอกเบ้ียรายปี 

365 

4.4 คํานวณผลตอบแทนรายวันของหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ สามารถคาํนวณได ้ 

โดยใชส้มการ ดงัน้ี 

Ri     =     (Pt – Pt-1) x 100 
           Pt-1 

เม่ือ  Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยแ์ต่ละหลกัทรัพย ์

  Pt ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t 

  Pt-1 ราคาปิดของหลกัทรัพย ์ณ ส้ินวนั t-1 

4.5 คํานวณความเส่ียงของแต่ละหลักทรัพย์ โดยไดจ้ากค่าความแปรปรวน (Variance) 

และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) คือ 

                                                     n 
Variance (σi

2)  = Ʃ  (Ri – R̅i)2 
                                                      i = 1 
                                                            n 

และ                                                                                     n 
Standard Deviation (σi) = Ʃ  (Ri – R̅i)2 
                                                             i = 1 
                                                                 n 

โดยท่ี σi
2 ค่าความแปรปรวนของอตัราผลตอบแทน (Variance) 

 σi
 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทน (Standard Deviation: S.D.) 

 Ri อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพย ์(Return) 

 R̅i อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของหลกัทรัพย ์

 n  จาํนวนขอ้มูลท่ีศึกษา 



44 

 4.6 ทดสอบการคงที่ข้อมูลอนุกรมเวลา ด้วยการทดสอบ Unit Root วิธี Augmented 

Dickey-Fuller และ Phillips-Perron ดว้ยโปรแกรม E-Views 

 4.7 คํานวณหาความเส่ียงทีเ่ป็นระบบ ไดด้ว้ยการหาค่าเบตา้ (ß) ไดก้ารคาํนวณจากการ

วเิคราะห์การถดถอย (Simple Regression Analysis) โดยใชส้มการ 

Ri         =                 α + ßi(Rm) + ɛ 

โดย  Ri  อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์

 α  ค่าประมาณของอตัราผลตอบแทน เรียกวา่ Alpha Coefficient 

ßi  ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของสมการถดถอยหรือค่าความชนั 

 Rm  อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์

 ɛ  ค่าความผดิพลาดท่ีเกิดข้ึน 

 4.8 คํานวณหาผลตอบแทนที่คาดหวัง โดยใช้แบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์

(The Capital Asset Pricing Model: CAPM) สามารถคาํนวณไดโ้ดยใชส้มการ ดงัน้ี 

E(Ri) = Rf +[E(Rm – Rf)]ßi 

โดย E(Ri)  อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหลกัทรัพย ์i 

 Rf  อตัราผลตอบแทนท่ีปราศจากความเส่ียง (Risk Free)  

 (Rm – Rf) อตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk Premium) 

 ßi  ค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ของหลกัทรัพย ์i 

4.9 การสร้างเส้น Security Market Line (SML) 

 หลงัจากคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) และความเส่ียงท่ีเป็นระบบ 

(ßi) ของหลักทรัพย์ได้แล้ว จะนําผลลัพธ์ทั้ งสองท่ีได้มาทําการตัดสินใจการลงทุนโดยการ

เปรียบเทียบอยูบ่นเส้นตลาดหลกัทรัพย ์(Security Market Line: SML) ประกอบดงัน้ี 

 - แกนตั้ง (แกน X) แสดงค่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุน (ERi) 

ของหลกัทรัพย ์

 - แกนนอน (แกน Y) แสดงค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (ß) ของหลกัทรัพย ์
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 - จุดตดัแกนตั้ง ใช้อตัราผลตอบแทนโดยปราศจากความเส่ียง ในท่ีน้ีคืออตัรา

ผลตอบแทนจากดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาล โดยทาํการเฉล่ียเป็นรายวนั 

 

5. กรอบแนวคดิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 3.1  กรอบแนวคิด 

ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์

(SET Index) 

ราคาปิดรายวนัทาํการ

ของหลกัทรัพย ์

อตัราผลตอบแทนของตลาด

หลกัทรัพย ์(Rm) 

ค่าความเส่ียงของตลาด

หลกัทรัพยจ์ากค่า S.D. 

อตัราผลตอบแทน 

ของหลกัทรัพย ์(Ri) 

ค่าความเส่ียงของหลกัทรัพย์

จากค่า S.D. 

ผลการวจิยั 

ตดัสินใจการลงทุน 

ค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ (ßi) 

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

E(Ri) 

ผลตอบแทนท่ีปราศจาก

ความเส่ียง (Rf) 

ดอกเบ้ียพนัธบตัร

รัฐบาล 

(Rm – Rf) 



บทที ่4 

ผลการศึกษา 

 

 

 การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามัญของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดผ้ลการวจิยัโดยแยกตามวตัถุประสงค ์ดงัน้ี 

 1. ศึกษาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามัญของตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย 

 2. ศึกษาความเส่ียงท่ีเป็นระบบจากการลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

 3. วิเคราะห์ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย โดยใชแ้บบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(The Capital Asset Pricing Model: 

CAPM) 

 4. ศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและความเส่ียงท่ีเป็นระบบของ

หุน้สามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

1. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

1.1 อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย์ (Rm) 

  เม่ือพิจารณาการเคล่ือนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วงท่ีทาํการศึกษา พบวา่ 

ตลาดหลกัทรัพยมี์ดชันีสูงสุด 1,643.43 จุด ณ วนัท่ี 21 พ.ค. 2556 และมีดชันีตํ่าสุด 1,036.21 จุด ณ 

วนัท่ี 04 ม.ค. 2555 
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ภาพท่ี 4.1  การเคล่ือนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพย ์(SET Index) 

 

  อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพ ย์ (Rm) ได้ผลการศึกษา คือ  อัตรา

ผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์สูงสุด เท่ากับ 4.42% ต่อวนั อัตราผลตอบแทนของตลาด

หลักทรัพยต์ ํ่าสุด เท่ากบั -5.23% ต่อวนั และอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 

0.04% ต่อวนั หรือ 9.78% ต่อปี 

 

 

ภาพท่ี 4.2  การเคล่ือนไหวอตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์(Rm) 
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1.2 อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ทีป่ราศจากความเส่ียง (Risk Free Rate: Rf)  

  ได้ผลการศึกษา ดังน้ี อตัราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง

สูงสุด เท่ากบั 0.01% ต่อวนั หรือ 3.67% ต่อปี อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความ

เส่ียงตํ่ าสุด เท่ากับ 0.00% ต่อวนั หรือ 1.51% ต่อปี  และอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย (Mean) ของ

หลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียงตลอดระยะเวลาท่ีทาํการศึกษา เท่ากบั 0.01% ต่อวนั หรือ 2.75% 

ต่อปี  

 

 

 

ภาพท่ี 4.3  การเคล่ือนไหวอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง (Rf) 

 

 1.3 อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ 

  1.3.1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม Agro & Food Industry [AGRO] 

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม AGRO ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี มีอตัรา

ผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 4.49% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -4.48% ต่อวนั และมีอตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.04% ต่อวนั กลุ่ม AGRO ประกอบด้วย 2 หมวด

ธุรกิจ คือ AGRI และ FOOD  

   ห ม ว ด ธุ รกิจ ก ารเก ษ ต ร Agribusiness (AGRI) ได้ผ ล ก ารศึ ก ษ า  ดัง น้ี 

หลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ TLUXE และ TWPC เท่ากับ 0.17% ต่อวนั 

และ EE เท่ากบั 0.12% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ VPO เท่ากบั -0.10% 

ต่อวนั 
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   ห ม วด ธุรกิจ อ าห ารแล ะเค ร่ือ งดื่ ม  Food & Beverage (FOOD) ได้ผ ล

การศึกษา ดังน้ี หลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ TKN เท่ากับ 1.00% ต่อวนั 

รองลงมาคือ TFG เท่ากับ 0.57% ต่อวนั และ SFP เท่ากับ 0.47% ต่อวนัหลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ BR เท่ากบั -0.06% ต่อวนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.4 อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม AGRO 

 

  1.3.2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค Consumer Products [CONSUMP]  

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม CONSUMP ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี  

มีอตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 4.49% ต่อวนั มีอตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -5.05% ต่อวนั 

และมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทําการศึกษา 0.02% ต่อว ัน  กลุ่ม CONSUMP 

ประกอบดว้ย 3 หมวดธุรกิจ คือ FASHION HOME และ PERSON 

   หมวดแฟช่ัน Fashion (FASHION) ได้ผลการศึกษาดังน้ี หลักทรัพยท่ี์ให้

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ ABC เท่ากับ 0.70% ต่อวนั รองลงมาคือ SAWANG เท่ากับ 

0.32% ต่อวนั และ TPCORP เท่ากบั 0.19% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ 

TR เท่ากบั -0.04% ต่อวนั 
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   หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน Home & Office Products (HOME) 

ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ DTCI เท่ากบั 0.51% ต่อวนั 

รองลงมาคือ AJD เท่ากับ 0.37% ต่อวนั และ TSR เท่ากับ 0.14% ต่อวนั  หลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ MODERN เท่ากบั 0.02% ต่อวนั 

   หมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ Personal Products & Pharmaceuticals 

(PERSON) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ TOG เท่ากับ 

0.14% ต่อวนั รองลงมาคือ JCT เท่ากบั 0.08% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด 

คือ S & J เท่ากบั -0.03% ต่อวนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.5  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม CONSUMP 

 

  1.3.3 กลุ่มธุรกจิการเงิน Financials [FINCIAL]  

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม FINCIAL ได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

อตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 6.59% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -6.04% ต่อวนั และมี

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.04% ต่อวนักลุ่ม FINCIAL ประกอบดว้ย 3 

หมวดธุรกิจ คือ BANK FIN และ INSUR 
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   หมวดธนาคาร Banking (BANK) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี หลักทรัพย์ท่ีให้

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ BAY เท่ากบั 0.10% ต่อวนั รองลงมาคือ KKP เท่ากบั 0.09% ต่อวนั 

และ TISCO เท่ากบั 0.07% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ CIMBT เท่ากบั 

-0.05% ต่อวนั 

   หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ Finance & Securities (FIN) ไดผ้ลการศึกษา 

ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ MTLS เท่ากบั 0.49% ต่อวนั รองลงมาคือ 

S11 เท่ากับ 0.41% ต่อวนั และ GL เท่ากับ 0.38% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย

ตํ่าสุด คือ PL เท่ากบั -0.00% ต่อวนั 

   หมวดประกันภัยและประกันชีวิต Insurance (INSUR) ได้ผลการศึกษา 

ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ NSI เท่ากบั 0.17% ต่อวนั รองลงมาคือ TSI 

เท่ากบั 0.15% ต่อวนั และ TIP เท่ากบั 0.14% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด 

คือ THRE เท่ากบั -0.02% ต่อวนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.6  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม FINCIAL 
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  1.3.4 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม Industrials [INDUS] 

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม INDUS ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี อตัรา

ผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 4.90% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -6.50% ต่อวนั และมีอตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.01% ต่อวนั กลุ่ม INDUS ประกอบด้วย 6 หมวด

ธุรกิจ คือ AUTO IMM PAPER PETRO PKG และ STEEL 

   หมวดยานยนต์ Automotive (AUTO) ได้ผลการศึกษา ดงัน้ีหลกัทรัพยท่ี์ให้

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ SPG เท่ากบั 0.25% ต่อวนั รองลงมาคือ CWT เท่ากบั 0.19% ต่อ

วนั และ EASON เท่ากบั 0.14% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ PCSGH 

เท่ากบั -0.09% ต่อวนั 

   หมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร Industrial materials & Machinery 

(IMM) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี หลักทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ ASEFA เท่ากับ 

0.33% ต่อวนั รองลงมาคือ VARO เท่ากบั 0.24% ต่อวนั และ FMT เท่ากบั 0.23% ต่อวนั หลกัทรัพย์

ท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ SNC เท่ากบั -0.02% ต่อวนั 

   หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ์ Paper & Printing Materials (PAPER) 

ได้ผลการศึกษา ดงัน้ี หลักทรัพย ์UTP มีอตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 27.45% ต่อวนั มีอตัรา

ผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -13.56% ต่อวนั มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย เท่ากบั 0.22% ต่อวนั ซ่ึงเป็น

อตัราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์

   หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณ ฑ์  Petrochemicals & Chemicals (PETRO) 

ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ SUTHA เท่ากบั 0.18% ต่อ

วนั รองลงมาคือ WG เท่ากบั 0.12% ต่อวนั และ TCCC เท่ากบั 0.10% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ PTTGC, PATO และ VNT เท่ากบั 0.02% ต่อวนั 

   หมวดบรรจุภัณฑ์ Packaging (PKG) ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ THIP เท่ากบั 0.30% ต่อวนั รองลงมาคือ TOPP และ TPBI เท่ากบั 

0.28% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ NEP เท่ากบั -0.02% ต่อวนั 

   หมวดเหล็ก Steel (STEEL) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี หลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ GJS เท่ากบั 0.30% ต่อวนั รองลงมาคือ PERM เท่ากบั 0.26% ต่อวนั

และ TWP เท่ากบั 0.19% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ GSTEL เท่ากบั --

-0.08% ต่อวนั 
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ภาพท่ี 4.7  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม INDUS 

 

  1.3.5 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง Property & Construction [PROPCON]  

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม PROPCON ได้ผลการศึกษา ดงัน้ี 

อตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 5.27% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -5.46% ต่อวนัและมี

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.05% ต่อวนักลุ่ม PROPCON ประกอบดว้ย 3 

หมวดธุรกิจ คือ CONMAT PROP และ CONS  

   หมวดวัสดุก่อสร้าง Construction Materials (CONMAT) ได้ผลการศึกษา 

ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ WIIK เท่ากบั 0.27% ต่อวนัรองลงมาคือ SCP 

เท่ากบั 0.22% ต่อวนั และ EPG เท่ากบั 0.21% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด 

คือ TGCI เท่ากบั -0.04% 

   หม วดบ ริการรับ เหม าก่อส ร้าง Construction Services (CONS) ได้ผ ล

การศึกษา ดังน้ี หลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ UNIQ เท่ากับ 0.27% ต่อวนั 

รองลงมาคือ SYNTEC เท่ากบั 0.23% ต่อวนั และ PREB เท่ากบั 0.19% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ EMC เท่ากบั -0.19% ต่อวนั 

   หม วดพั ฒ น าอสังห าริม ทรัพ ย์ Property Development (PROP) ได้ผล

การศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ U เท่ากบั 3.89% ต่อวนั รองลงมา

คือ BROCK เท่ากบั 0.19% ต่อวนั และ WIN, PRINC เท่ากบั 0.18% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ RICHY เท่ากบั -0.13% ต่อวนั 
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ภาพท่ี 4.8  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม PROPCON 

 

  1.3.6 กลุ่มทรัพยากร Resources [RESOURC] 

   อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม RESOURC ได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

อตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 4.98% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -7.57% ต่อวนั และ 

มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.01% ต่อวนักลุ่ม RESOURC ประกอบดว้ย 2 

หมวดธุรกิจ คือ ENERG และ MINE 

   หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค Energy & Utilities (ENERG) ได้ผล

การศึกษา ดังน้ี หลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ BCPG เท่ากับ 0.68% ต่อวนั 

รองลงมาคือ ABPIF เท่ากบั 0.52% ต่อวนั และ SUPER เท่ากบั 0.43% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ BANPU เท่ากบั -0.06% ต่อวนั 

   หมวดเหมืองแร่ Mining (MINE) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี  หลักทรัพย์ PDI  

มีอตัราผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 29.59% ต่อวนั และมีอตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -9.64% ต่อ

วนั และมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย เท่ากบั 0.07% ต่อวนั 
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ภาพท่ี 4.9  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม RESOURC 

 

 3.7 กลุ่มบริการ Services [SERVICE] 

  อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม SERVICE ได้ผลการศึกษา ดงัน้ี อตัรา

ผลตอบแทนสูงสุด เท่ากบั 5.37% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -5.47% ต่อวนั และมีอตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.08% ต่อวนั กลุ่ม SERVICE ประกอบดว้ย 6 หมวด

ธุรกิจ คือ COMM HELTH MEDIA PROF TOURISM และ TRANS 

  หมวดพาณิชย์ Commerce (COMM) ได้ผลการศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ COM7 เท่ากบั 0.52% ต่อวนั รองลงมาคือ BEAUTY เท่ากบั 0.40% ต่อ

วนั และ BIG, KAMART เท่ากบั 0.17% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ IT 

เท่ากบั -0.10% ต่อวนั 

  ห ม ว ด ก าร แ พ ท ย์  Health Care Services (HELTH)  ไ ด้ ผ ล ก าร ศึ ก ษ า  ดั ง น้ี 

หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ EKH เท่ากบั 1.33% ต่อวนั รองลงมาคือ RJH เท่ากบั 

0.70% ต่อวนั และ RAM เท่ากบั 0.52% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด คือ BCH 

เท่ากบั 0.10% ต่อวนั 

  หมวดส่ือและส่ิงพิมพ์  Media & Publishing (MEDIA) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

หลักทรัพย์ท่ีให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ TRITN เท่ากับ 0.39% ต่อวนั รองลงมาคือ WAVE 

เท่ากบั 0.22% ต่อวนั และ WORK เท่ากบั 0.17% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด คือ 

MONO เท่ากบั -0.12% ต่อวนั 
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  หมวดบริการเฉพาะกิจ Professional Services (PROF) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

หลักทรัพย์ GENCO มีอตัราผลตอบแทน เท่ากับ 0.18% ต่อวนั และ BWG มีอตัราผลตอบแทน 

เท่ากบั 0.13% ต่อวนั ตามลาํดบั  

  หมวดการท่องเที่ยวและสันทนาการ Tourism & Leisure (TOURISM) ได้ผล

การศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ OHTL เท่ากบั 0.46% ต่อวนั รองลงมา

คือ MANRIN เท่ากับ 0.24% ต่อวนั  และ GREEN เท่ากับ 0.21% ต่อวนั  หลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนตํ่าสุด คือ LRH เท่ากบั -0.05% ต่อวนั 

  ห ม ว ด ข น ส่ ง แ ล ะ โล จิ ส ติ ก ส์  Transportation & Logistics (TRANS)  ไ ด้ ผ ล

การศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ WICE เท่ากบั 0.33% ต่อวนั รองลงมา

คือ AOT เท่ากบั 0.22% ต่อวนั และ BEM เท่ากบั 0.21% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทน

ตํ่าสุด คือ NOK เท่ากบั -0.14% ต่อวนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.10  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม SERVICE 
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 3.8 กลุ่มเทคโนโลย ีTechnology [TECH]  

  อัตราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของกลุ่ม TECH ได้ผลการศึกษา ดังน้ี  อัตรา

ผลตอบแทนสูงสุด เท่ากับ 7.69% ต่อวนั อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด เท่ากบั -13.06% ต่อวนั และมี

อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีทาํการศึกษา 0.04% ต่อวนั กลุ่ม TECH ประกอบด้วย 2 

หมวดธุรกิจ คือ ETRON และ ICT 

  หมวดช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ Electronic Components (ETRON) ไดผ้ลการศึกษา 

ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ KCE เท่ากบั 0.34% ต่อวนั รองลงมาคือ DELTA 

เท่ากบั 0.15% ต่อวนั และ HANA, SPPT เท่ากบั 0.11% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทน

ตํ่าสุด คือ CCET เท่ากบั 0.03% ต่อวนั 

  หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร Information & Communication 

Technology (ICT) ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุด คือ ALT เท่ากบั 

0.57% ต่อวนั รองลงมาคือ INET เท่ากบั 0.21% ต่อวนั และ PT เท่ากบั 0.19% ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์

ใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าสุด คือ SIM เท่ากบั -0.03% ต่อวนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.11  อตัราผลตอบแทนรายวนัของหลกัทรัพยก์ลุ่ม TECH 
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2. ความเส่ียงทีเ่ป็นระบบจากการลงทุนในหุ้นสามญั 

 

 2.1 ความเส่ียงของตลาดหลกัทรัพย์ (σm) 

  การวดัความเส่ียงของตลาดหลกัทรัพยโ์ดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) จากอตัราผลตอบแทน ไดผ้ลการศึกษา เท่ากบั ร้อยละ 0.96 

 2.2 ความเส่ียงของหลกัทรัพย์ 

  ความเส่ียงของหลกัทรัพยแ์บ่งออกเป็นความเส่ียงเฉพาะหลกัทรัพย ์วดัไดจ้ากค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (σi) และความเส่ียงท่ีเป็นระบบ วดัไดจ้ากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

  2.2.1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม Agro & Food Industry [AGRO]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมได้ผล

การศึกษา เท่ากบั 1.03% 

   หม วดธุรกิจการเกษ ตร Agribusiness (AGRI) โดยการหาค่าเบ่ียงเบ น

มาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี หลักทรัพย์ทุกตวัมีค่าความเส่ียงสูงกว่าตลาดหลักทรัพย ์

หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ TLUXE เท่ากบั 3.74% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ 

LEE เท่ากบั 1.75% 

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

AGRI คือ หลกัทรัพย ์EE มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.42 รองลงมาคือ VPO เท่ากบั 

1.34 และ STA เท่ากบั 1.11 ตามลาํดับ หลกัทรัพย ์CHOTI มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) น้อยท่ีสุด 

เท่ากบั 0.40 

   หมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม Food & Beverage (FOOD) โดยการหาค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ SFP เท่ากบั 6.62% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ PB เท่ากบั 1.48%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

FOOD คือ หลักทรัพย ์TFG มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.87 รองลงมาคือ TKN 

เท่ากับ 1.76 และ TIPCO เท่ากับ 1.64 ตามลาํดับ หลักทรัพย ์TF มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) น้อย

ท่ีสุด เท่ากบั 0.23 
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  2.2.2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค Consumer Products [CONSUMP]  

   เม่ือพิ จารณ าความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค ได้ผล

การศึกษา เท่ากบั 0.74% 

   หมวดแฟช่ัน Fashion (FASHION) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  โดยการหาค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพย ์SABINA เป็นเพียงหลกัทรัพยเ์ดียวท่ีมี

ค่า SD ตํ่ากว่าตลาดหลกัทรัพยแ์ละเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าท่ีสุดในหมวดมีค่า SD เท่ากบั 

ร้อยละ 0.75 นอกจากหลกัทรัพยด์งักล่าวแลว้ทุกตวัมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพย์

ท่ีมีความเส่ียงสูงสุด คือ ABC เท่ากบั 9.83%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

FASHION คือ หลกัทรัพย ์ABC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 2.43 รองลงมาคือ PAF 

เท่ากบั 1.10 และ SAWANG เท่ากบั 0.89 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์SABINA มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า 

(ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.15 

   หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน Home & Office Products (HOME) 

โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่า

ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ DTCI เท่ากบั 7.75% และหลกัทรัพยท่ี์มีความ

เส่ียงตํ่าสุด คือ MODERN เท่ากบั 1.50% 

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

HOME คือ หลกัทรัพย ์DTCI มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.98 รองลงมาคือ AJD 

เท่ากบั 1.78 และ TSR เท่ากบั 1.42 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์KYE, MODERN มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ 

(ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.50 

   หมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ Personal Products & Pharmaceuticals 

(PERSON) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความ

เส่ียงสูงกว่าตลาดหลักทรัพย์ หลักทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงสูงสุด คือ DSGT เท่ากับ 2.85% และ

หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ TOG เท่ากบั 2.22%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

PERSON คือ ในหมวดน้ีไม่มีหลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงมากกว่า 1 ในขณะท่ีหลกัทรัพย ์DSGT มี

ค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 0.82 รองลงมาคือ TOG เท่ากบั 0.66 และ S & J เท่ากบั 

0.43 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์JCT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.40 
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  2.2.3 กลุ่มธุรกจิการเงิน Financials [FINCIAL]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มธุรกิจการเงินได้ผลการศึกษา ดงัน้ี 

เท่ากบั 1.21% 

   หมวดธนาคาร Banking (BANK) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) 

ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

สูงสุด คือ CIMBT เท่ากบั 2.79% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ BBL เท่ากบั 1.54%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

BANK ดงัน้ี หลกัทรัพย ์SCB มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.38 รองลงมาคือ KTB 

เท่ากบั 1.33 และ KBANK เท่ากบั 1.25 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์LHBANK มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.85 

   หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ Finance & Securities (FIN) โดยการหาค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ S11 เท่ากบั 10.80% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ PL เท่ากบั 1.52%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

FIN คือ หลักทรัพย์ THANI มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.49 รองลงมาคือ GL 

เท่ากับ 1.44 และ AEC เท่ากับ 1.40 ตามลําดับ หลักทรัพย์ MFC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.47 

   ห ม ว ด ป ระ กั น ภั ยแล ะป ระกั น ชี วิ ต  Insurance (INSUR) โด ยก ารห า 

ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ TSI เท่ากบั 6.40% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ BKI เท่ากบั 1.42%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

INSUR คือ หลกัทรัพย ์TSI มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.47 รองลงมาคือ THRE 

เท่ากบั 1.02 และ TVI เท่ากบั 0.90 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์BKT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) นอ้ยท่ีสุด 

เท่ากบั 0.38 
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  2.2.4 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม Industrials [INDUS]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม ไดผ้ลการศึกษา 

ดงัน้ี เท่ากบั 1.28% 

   หมวดยานยนต์ Automotive (AUTO) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(S.D.) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่าตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มี

ความเส่ียงสูงสุด คือ SPG เท่ากบั 5.33% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ STANLY เท่ากบั 

1.74%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

AUTO ดงัน้ี หลกัทรัพย ์CWT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.61 รองลงมาคือ TNPC 

เท่ากับ 1.08 และ APCS เท่ากับ 1.07 ตามลําดับ  หลักทรัพย์ GYT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.30 

   หมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร Industrial materials & Machinery 

(IMM) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียง

สูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ VARO เท่ากบั 6.66% และหลกัทรัพยท่ี์

มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ SNC เท่ากบั 1.81%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

IMM คือ หลกัทรัพย ์ALLA มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 2.62 รองลงมาคือ ASEFA 

เท่ากบั 1.90 และ PK เท่ากบั 1.66 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์FMT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) นอ้ยท่ีสุด 

เท่ากบั 0.62 

   หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ์ Paper & Printing Materials (PAPER) 

โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพย ์UTP เท่ากบั 3.34 ซ่ึงเป็น

ค่าความเส่ียงท่ีสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพย ์UTP 

เป็นหลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงมากกวา่ 1 เท่ากบั 1.294 

   หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณ ฑ์  Petrochemicals & Chemicals (PETRO)  

โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่า

ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ SUTHA เท่ากบั 4.33% และหลักทรัพยท่ี์มี

ความเส่ียงตํ่าสุด คือ WG เท่ากบั 1.33%  
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   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

PETRO คือ หลกัทรัพย ์IVL มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.65 รองลงมาคือ PTTGC 

เท่ากับ 1.32 และ GIFT เท่ากับ 1.10 ตามลําดับ  หลักทรัพย์ WG มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.33 

   หมวดบรรจุภัณฑ์ Packaging (PKG) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(S.D.) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่าตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มี

ความเส่ียงสูงสุด คือ NPPเท่ากบั 5.68% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ TMD เท่ากบั 2.12%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

PKG ดังน้ี หลักทรัพย์ SLP มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 2.05 รองลงมาคือ NPP 

เท่ากบั 1.51 และ TPBI, TFI เท่ากบั 1.46 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์TMD มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.43 

   หมวดเหล็ก Steel (STEEL) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผล

การศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด 

คือ GJS เท่ากบั 10.52% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ LHK เท่ากบั 1.82%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

STEEL คือ หลักทรัพย์ MAX มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.95 รองลงมาคือ 

GSTES, GJS เท่ากบั 1.88 และ TGPRO เท่ากบั 1.75 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์TIW มีค่าสัมประสิทธ์ิ

เบตา้ (ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.33 

  2.2.5 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง Property & Construction [PROPCON]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างไดผ้ล

การศึกษา ดงัน้ี เท่ากบั 1.04% 

   หมวดวัสดุ ก่อสร้าง Construction Materials (CONMAT) โดยการหาค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ PPP เท่ากบั 6.26% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ SCC เท่ากบั 1.55%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

CONMAT คือ หลกัทรัพย ์CCP มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.69 รองลงมาคือ UMI 

เท่ากับ 1.61 และ GEL เท่ ากับ 1.46 ตามลําดับ  หลักทรัพย์ DCC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.50 
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   หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง Construction Services (CONS) โดยการหาค่า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ EMC เท่ากบั 4.68% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ STPI เท่ากบั 2.71%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

CONS คือ หลักทรัพย ์ITD มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.94 รองลงมาคือ NWR 

เท่ากับ 1.92 และ PLE เท่ากับ 1.70 ตามลําดับ  หลักทรัพย์ PREB มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 1.10 

   หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ Property Development (PROP) โดยการหา

ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลักทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงสูงสุด คือ U เท่ากบั 27.88% และหลักทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ A เท่ากบั 1.27%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) ของหลักทรัพย์หมวด 

PROP ดงัน้ี หลักทรัพย ์U มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 3.44 รองลงมาคือ UV เท่ากับ 

1.79 และ TFD เท่ากบั 1.69 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์A มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.33 

  2.2.6 กลุ่มทรัพยากร Resources [RESOURC]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D) ของกลุ่มทรัพยากรได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

เท่ากบั 1.27% 

   หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค Energy & Utilities (ENERG) โดยการหา

ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ีหลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ TAE เท่ากบั 8.56% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ EGATIF เท่ากบั 1.11%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

ENERG คือ หลกัทรัพย ์BCPC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.85 รองลงมาคือ SCI 

เท่ากบั 1.79 และ SCN, MDX เท่ากบั 1.74 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์EGATIF มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ 

(ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.20 

   หมวดเหมืองแร่ Mining (MINE) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) 

ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพย ์PDI เท่ากบั 2.69% ซ่ึงมีค่าความเส่ียงมากกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

ENERG คือ PDI หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงนอ้ยกวา่ 1 เท่ากบั 0.88 
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  2.2.7 กลุ่มบริการ Services [SERVICE]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) กลุ่มบริการได้ผลการศึกษา ดังน้ี เท่ากับ 

1.01% 

   หมวดพาณชิย์ Commerce (COMM) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) 

ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

สูงสุด คือ BIG เท่ากบั 4.91% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ HMPRO เท่ากบั 1.33%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

COMM คือ หลักทรัพย์ BIG มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.89 รองลงมาคือ CSS 

เท่ากับ 1.78 และ COM7 เท่ากับ 1.66 ตามลําดับ  หลักทรัพย์ SPC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.41 

   หมวดการแพทย์ Health Care Services (HELTH) โดยการหาค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาดหลักทรัพย ์

หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ EKH เท่ากบั 13.26% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ 

SVH เท่ากบั 1.76%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

HELTH คือ หลกัทรัพย ์EKH มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 2.73 รองลงมาคือ LPH 

เท่ากับ 1.19 และ VIBHA เท่ากับ 1.13 ตามลําดับ หลักทรัพย์ SVH มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.29 

   ห ม วด ส่ื อแล ะส่ิ งพิ ม พ์  Media & Publishing (MEDIA) โดยก ารห าค่ า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดังน้ี  หลักทรัพย์ทุกตัวมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ TRITN เท่ากบั 6.65% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ SE-ED เท่ากบั 1.70%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

MEDIA คือ หลักทรัพย์ TRITN มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากับ 1.82 รองลงมาคือ 

MONO เท่ากบั 1.61 และ TH เท่ากบั 1.53 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์MATI มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.38 

   หม วดบ ริการเฉ พ าะกิจ  Professional Services (PROF) โดยการห าค่ า

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี ค่า SD ของหลกัทรัพย  ์BWG เท่ากบั 2.83% และ 

GENCO เท่ากบั 4.57% ซ่ึงทั้งสองหลกัทรัพยมี์ความเส่ียงสูงกวา่ตลาดหลกัทรัพย ์ 
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   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

PROF คือ BWG และ GENCO เท่ากบั 1.22 และ 1.40 ตามลาํดบั 

   หมวดการท่องเที่ยวและสันทนาการ Tourism & Leisure (TOURISM) โดย

การหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกวา่ตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ GREEN เท่ากบั 5.56% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ LRH เท่ากบั 2.29%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

TOURISM คือ หลกัทรัพย ์CENTEL มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.32 รองลงมาคือ 

GRAND เท่ากบั 1.25 และ GREEN เท่ากบั 1.22 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์CSR มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ 

(ßi) นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.32 

   หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ Transportation & Logistics (TRANS) โดยการ

หาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ BTC เท่ากบั 6.53% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ BTSGIF เท่ากบั 1.43%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

TRANS คือ หลกัทรัพย ์WICE มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.71 รองลงมาคือ BTC 

เท่ากับ 1.64 และ TTA เท่ากับ 1.41 ตามลําดับ หลักทรัพย ์BTSGIF มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ßi)  

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.46 

  2.2.8 กลุ่มเทคโนโลย ีTechnology [TECH]  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียง (S.D.) ของกลุ่มเทคโนโลยีได้ผลการศึกษา ดังน้ี 

เท่ากบั 1.46% 

   หมวดช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ Electronic Components (ETRON) โดยการ

หาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ได้ผลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมีความเส่ียงสูงกว่าตลาด

หลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ EIC เท่ากบั 5.46% และหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียง

ตํ่าสุด คือ METCO เท่ากบั 2.07%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

ETRON คือ หลกัทรัพย ์EIC มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 1.17 รองลงมาคือ SMT 

เท่ากบั 1.15 และ TEAM เท่ากบั 1.09 ตามลาํดบั หลกัทรัพย ์METCO มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) 

นอ้ยท่ีสุด เท่ากบั 0.39 
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   หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร Information & Communication 

Technology (ICT) โดยการหาค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หลกัทรัพยทุ์กตวัมี

ความเส่ียงสูงกว่าตลาดหลักทรัพย ์หลักทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงสุด คือ ALT เท่ากับ 6.75% และ

หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่าสุด คือ DIF เท่ากบั 1.37%  

   เม่ือพิจารณาความเส่ียงจากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) ของหลกัทรัพยห์มวด 

ICT คือ หลกัทรัพย ์ALT มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (ßi) สูงท่ีสุด เท่ากบั 2.08 รองลงมาคือ FER เท่ากบั 

1.91 และ TRUE เท่ากับ 1.85 ตามลําดับ หลักทรัพย์ DIF มีค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า(ßi)  น้อยท่ีสุด 

เท่ากบั 0.47 

 

3. วเิคราะห์ผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากการลงทุนในหุ้นสามญั 

 

 จากการศึกษาอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเป็นระบบ ทาํให้สามารถคาํนวณ

อตัราผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนตอ้งการ E(Ri)โดยใชต้วัแบบการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(The Capital 

Asset Pricing Model) ซ่ึงหลังจากคํานวณแล้วอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั แสดงวา่หลกัทรัพยน์ั้นเป็นหลกัทรัพยท่ี์เหมาะแก่การลงทุน  

 3.1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม Agro & Food Industry [AGRO] ได้ผลการศึกษา

ดงัน้ี หมวดธุรกิจการเกษตร (AGRI) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวัง จ ํานวน 5 หลักทรัพ ย์ หมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม  (FOOD) 

มีหลักทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 31 

หลกัทรัพย ์

 3.2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค Consumer Products [CONSUMP] ได้ผลการศึกษา

ดังน้ี หมวดแฟชั่น (FASHION) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 13 หลกัทรัพย ์หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน (HOME)  

มีหลักทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 7 

หลักทรัพย ์หมวดของใช้ส่วนตวัและเวชภณัฑ์ (PERSON) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ี

เกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 2 หลกัทรัพย ์ 

 3.3 กลุ่มธุรกิจการเงิน Financials [FINCIAL] ได้ผลการศึกษาดังน้ีหมวดธนาคาร 

(BANK) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

จาํนวน 7 หลักทรัพย์ หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ (FIN) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอตัราผลตอบแทนท่ี

เกิดข้ึนจริงมากกว่าอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 28 หลักทรัพย์ หมวดประกันภยัและ
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ประกนัชีวิต (INSUR) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงั จาํนวน 11 หลกัทรัพย ์ 

 3.4 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม Industrials [INDUS] ได้ผลการศึกษาดังน้ีหมวดยาน

ยนต ์(AUTO) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

จาํนวน 13 หลักทรัพย์ หมวดวสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร (IMM) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 7 หลกัทรัพย ์หมวดกระดาษ

และวสัดุการพิมพ์ (PAPER) หลกัทรัพย ์UTP ให้มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง

มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั หมวดปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์(PETRO) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 9 หลกัทรัพย ์หมวดบรรจุ

ภณัฑ์ (PKG) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

จาํนวน 11 หลักทรัพย์ หมวดเหล็ก (STEEL) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง

มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 20 หลกัทรัพย ์

 3.5 กลุ่ มอสังหาริมทรัพ ย์และก่อสร้าง Property & Construction [PROPCON] 

ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หมวดวสัดุก่อสร้าง (CONMAT) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึน

จริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 13 หลักทรัพย ์หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง 

(CONS) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

จาํนวน 15 หลกัทรัพย ์หมวดพฒันาอสังหาริมทรัพย ์(PROP) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ี

เกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 40 หลกัทรัพย ์ 

 3.6 กลุ่มทรัพยากร Resources [RESOURC] ไดผ้ลการศึกษาดงัน้ี หมวดพลงังานและ

สาธารณูปโภค (ENERG) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทน

ท่ีคาดหวงั จาํนวน 27 หลกัทรัพย ์หมวดเหมืองแร่ (MINE) หลกัทรัพย ์PDI เป็นอตัราผลตอบแทนท่ี

เกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั  

 3.7 กลุ่มบริการ Services [SERVICE] ได้ผลการศึกษาดงัน้ีหมวดพาณิชย ์(COMM)  

มีหลักทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 17 

หลกัทรัพย ์หมวดการแพทย ์(HELTH) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่า

อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 17 หลกัทรัพย ์หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(MEDIA) มีหลกัทรัพยท่ี์

มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 17 หลกัทรัพย ์หมวด

บริการเฉพาะกิจ (PROF) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทน

ท่ีคาดหวงั จาํนวน 2 หลกัทรัพย ์หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ (TOURISM) มีหลกัทรัพยท่ี์มี

อตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 9 หลกัทรัพย ์หมวด
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ขนส่งและโลจิสติกส์ (TRANS) มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกว่าอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 9 หลกัทรัพย ์ 

 3.8 กลุ่ ม เทคโนโลยี  Technology [TECH] ได้ผลการศึกษาดัง น้ี  หมวดช้ินส่วน

อิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทน

ท่ีคาดหวงั จาํนวน 10 หลกัทรัพย ์หมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) มีหลกัทรัพยท่ี์

มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงมากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั จาํนวน 1 หลกัทรัพย ์ 

 

 

 

ภาพท่ี 4.12  อตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงกบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 
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4. ความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงัจากการลงทุนและความเส่ียงทีเ่ป็น 

 ระบบ 

 

 การศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) ท่ีแกน X และความเส่ียง

ท่ีเป็นระบบ (βi) ท่ีแกน Y วิเคราะห์โดยใช้เส้นตลาดหลกัทรัพย ์(Security Market Line: SML) ไดผ้ล

การศึกษา ดงัน้ี 

 4.1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม Agro & Food Industry [AGRO] 

  หลกัทรัพยข์องกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมส่วนใหญ่เป็นหลกัทรัพยท่ี์ มีอตัรา

ผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลแต่น้อยกวา่ผลตอบแทนของตลาด ในกลุ่มน้ี

หลกัทรัพยท่ี์อยู่เหนือเส้น SML สูงท่ีสุด คือ TFG โดยมีจุดตดั (0.07, 1.87) รองลงมา คือ TIPCO 

โดยมีจุดตดั (0.06, 1.64) และ SFP โดยมีจุดตดั 0.06, 1.57 ตามลาํดบั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.13  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม 

 

 4.2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค Consumer Products [CONSUMP]  

  หลกัทรัพยส่์วนใหญ่ของกลุ่มใหอ้ตัราผลตอบแทนนอ้ยกวา่อตัราผลตอบแทนของ

ตลาด ในกลุ่มน้ีหลกัทรัพยท่ี์อยูเ่หนือเส้น SML สูงท่ีสุดคือ ABC โดยมีจุดตดั (0.08, 2.43) รองลงมา 

คือ SAWANG โดยมีจุดตดั (0.04, 0.89) และ SIAM โดยมีจุดตดั (0.04, 0.86) ตามลาํดบั 
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ภาพท่ี 4.14  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 

 

 4.3 กลุ่มธุรกจิการเงิน Financials [FINCIAL]  

  หลกัทรัพยก์ลุ่มธุรกิจการเงินส่วนใหญ่จะเป็นหลกัทรัพยท่ี์เหมาะแก่การเก็งกาํไร 

เน่ืองจากมีค่าเส่ียงสูงแต่ใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ตลาด ในกลุ่มน้ีหลกัทรัพยท่ี์อยูเ่หนือเส้น SML สูง

ท่ีสุดของกลุ่มธุรกิจการเงิน ประกอบดว้ย ASP, TNITY และ S11 โดยมีจุดตดั (1.19, 0.05) เท่ากนั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.15  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มธุรกิจการเงิน 
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 4.4 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม Industrials [INDUS] 

  หลกัทรัพยก์ลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม เป็นกลุ่มท่ีมีหลกัทรัพยท่ี์ส่วนใหญ่จะอยู่ใต้

เส้น SML เน่ืองจากเป็นกลุ่มท่ีมีความผนัผวนทางเศรษฐกิจสูง ในกลุ่มน้ีหลกัทรัพยท่ี์อยู่เหนือเส้น 

SML สูงท่ีสุด คือ ALLA โดยมีจุดตัด (0.09, 2.62) รองลงมา คือ GJS และ GSTEL โดยมีจุดตัด 

(0.07, 1.88) ตามลาํดบั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.16  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

 

 4.5 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง Property & Construction [PROPCON]  

  หลกัทรัพยก์ลุ่มอสังหาริมทรัพยเ์ป็นกลุ่มท่ีเหมาะแก่การเก็งกาํไร หลกัทรัพยส่์วน

ใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนท่ีมากกว่าอตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์อยู่เหนือเส้น SML  

สูงท่ีสุด คือ U โดยมีจุดตดั (0.09, 2.62) รองลงมาคือ ITD โดยมีจุดตดั (0.07, 1.94) และ NWR โดยมี

จุดตดั (0.07, 1.92) ตามลาํดบั 
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ภาพท่ี 4.17  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

 4.6 กลุ่มทรัพยากร Resources [RESOURC]  

  หลกัทรัพยก์ลุ่มทรัพยากรเป็นกลุ่มท่ีเหมาะแก่การเก็งกาํไร หลกัทรัพยส่์วนใหญ่

ใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์อยูเ่หนือเส้น SML สูงท่ีสุด 

คือ BCPC โดยมีจุดตดั (0.07, 1.85) รองลงมา คือ SUSCO โดยมีจุดตดั (0.06, 1.59) และSOLAR 

โดยมีจุดตดั (0.06, 1.56) ตามลาํดบั 
 

 
 

ภาพท่ี 4.18  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มทรัพยากร 
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 4.7 กลุ่มบริการ Services [SERVICE]  

  หลกัทรัพยก์ลุ่มบริการเป็นกลุ่มท่ีเหมาะแก่การเก็งกาํไร หลกัทรัพยส่์วนใหญ่ให้

อตัราผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์อยูเ่หนือเส้น SML สูงท่ีสุดคือ 

EKH โดยมีจุดตดั (0.09, 2.73) รองลงมา คือ BIG โดยมีจุดตดั (0.07, 1.89) และ LOXLEY โดยมี

จุดตดั (0.06, 1.60) ตามลาํดบั 

 

 

 

ภาพท่ี 4.19  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มบริการ 

 

 4.8 กลุ่มเทคโนโลย ีTechnology [TECH]  

  หลกัทรัพยก์ลุ่มเทคโนโลยีเป็นกลุ่มท่ีเหมาะแก่การเก็งกาํไร หลกัทรัพยส่์วนใหญ่

ใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์อยูเ่หนือเส้น SML สูงท่ีสุด

คือ FER โดยมีจุดตดั (0.07, 1.91) รองลงมา คือ TRUE โดยมีจุดตดั (0.07, 1.85) และ TWZ โดยมี

จุดตดั (0.06, 1.63) ตามลาํดบั 
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ภาพท่ี 4.20  เส้นตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มเทคโนโลยี 
 



บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

 

 การศึกษาเร่ือง “การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นสามญั

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะได้

ดงัน้ี 

 

1. สรุปผลการศึกษา 
 

 1.1 อัตราผลตอบแทน  ได้ผลการศึกษาดังน้ี   อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด

หลักทรัพย ์(Rm) เท่ากับ ร้อยละ 0.04 ต่อวนั หรือร้อยละ 9.78 ต่อปี อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของ

หลักทรัพ ย์ท่ีป ราศจากความเส่ียง (Rf) เท่ ากับ  ร้อยละ 0.01 ต่อว ัน  ห รือร้อยละ 2.75 ต่อปี  

ผลการศึกษาอตัราผลตอบแทนได้ผลการศึกษาดงัน้ี (1) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม AGRO 

เท่ากบั ร้อยละ0.04 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ TKN เท่ากบั ร้อยละ 1.00 

ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ VPO เท่ากบั ร้อยละ -0.10 ต่อวนั (2) อตัรา

ผลตอบ แท นเฉ ล่ียของก ลุ่ม  CONSUMP เท่ ากับ  ร้อยละ 0.02 ต่อว ันหลักทรัพ ย์ท่ี ให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ ABC เท่ากบั ร้อยละ 0.70 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทน

เฉล่ียตํ่าสุด คือ TR เท่ากับ ร้อยละ -0.04 ต่อวนั (3) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม FINCIAL 

เท่ากบั ร้อยละ 0.04 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ MTLS เท่ากบั ร้อยละ 

0.49 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ CIMBT เท่ากบั ร้อยละ -0.05 ต่อวนั 

(4) อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม INDUS เท่ากับ ร้อยละ 0.01 ต่อวนัหลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ ASEFA เท่ากบั ร้อยละ 0.33 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทน

เฉ ล่ียตํ่ าสุด  คือ PCSGH เท่ ากับ  ร้อยละ -0.09 ต่อว ัน  (5) อัตราผลตอบแท นเฉ ล่ียของกลุ่ม 

PROPCON เท่ากบั ร้อยละ 0.05 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ U เท่ากบั 

ร้อยละ 3.89 ต่อวนัหลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าสุด คือ EMC เท่ากบั ร้อยละ -0.19 ต่อวนั 

(6) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม RESOURC เท่ากบั ร้อยละ 0.01 ต่อวนัหลกัทรัพยท่ี์ให้อตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ BCPG เท่ากบั ร้อยละ 0.68 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทน

เฉล่ียตํ่าสุด คือ BANPU เท่ากบั ร้อยละ -0.06 ต่อวนั (7) อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม SERVICE 
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เท่ากับ ร้อยละ 0.08 ต่อว ัน หลักทรัพย์ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุด คือ  EKH เท่ ากับ  

ร้อยละ 1.33 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด คือ NOK เท่ากบั ร้อยละ -0.14 ต่อวนั 

(8) อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่ม TECH เท่ากับ ร้อยละ 0.04 ต่อวนั หลักทรัพย์ท่ีให้อัตรา

ผลตอบแทนสูงสุด คือ ALT เท่ากบั ร้อยละ 0.57 ต่อวนั หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุด คือ 

SIM เท่ากบั ร้อยละ -0.03 ต่อวนั 

 1.2 ความเส่ียงที่ เป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบต้า (ß i) ได้ผลการศึกษา ดังน้ี  

(1) กลุ่ม AGRO หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ TFG เท่ากบั 1.87 หลกัทรัพยท่ี์

มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าสุด คือ TF เท่ากบั 0.23 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม AGRO 

คือ SFP เท่ากบั 6.62 (2) กลุ่ม CONSUMP หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ ABC 

เท่ากบั 2.43 หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าท่ีสุด คือ SABINA เท่ากบั 0.15 ในขณะท่ีค่า 

S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม CONSUMP คือ ABC เท่ากับ 9.83 (3) กลุ่ม FINCIAL หลักทรัพยท่ี์มีค่า

ความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ THANI เท่ากบั 1.49 หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่า

ท่ีสุด คือ BKI เท่ากับ 0.38 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม FINCIAL คือ S11 เท่ากบั 10.80  

(4) กลุ่ม INDUS หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ ALLA เท่ากบั 2.62 หลกัทรัพย์

ท่ีมีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าท่ีสุด คือ GYT เท่ากบั 0.30 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม 

INDUS คือ GJS เท่ากบั 10.52 (5) กลุ่ม PROPCON หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด 

คือ U เท่ากบั 3.44 หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าท่ีสุด คือ A เท่ากบั 0.33 ในขณะท่ีค่า 

S.D. ท่ี สู ง ท่ี สุ ด ข อ งก ลุ่ ม  PROPCON คื อ  U เท่ ากับ  27.88 (6) ก ลุ่ ม  RESOURC ห ลัก ท รัพ ย ์

ท่ีมีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ BCPC เท่ากบั 1.85 หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ

ตํ่าท่ีสุด คือ EGATIF เท่ากบั 0.20 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม RESOURC คือ TAE เท่ากบั 

8.56 (7) กลุ่ม SERVICE หลักทรัพย์ท่ีมีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบสูงท่ีสุด คือ EKH เท่ากับ 2.73 

หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าท่ีสุด คือ SVH เท่ากบั 0.29 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุด

ของกลุ่ม SERVICE คือ EKH เท่ากับ 13.26  (8) กลุ่ม TECH หลักทรัพย์ท่ีมีค่าความเส่ียงท่ีเป็น

ระบบสูงท่ีสุด คือ ALT เท่ากบั 2.08 หลกัทรัพยท่ี์มีค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบตํ่าท่ีสุด คือ METCO 

เท่ากบั 0.39 ในขณะท่ีค่า S.D. ท่ีสูงท่ีสุดของกลุ่ม TECH คือ ALT เท่ากบั 6.75 

 1.3 การวิเคราะห์ผลตอบแทนที่คาดหวัง E(Ri) ไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี (1) กลุ่ม AGRO 

มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) 

เท่ากบั 36 หลกัทรัพย ์(2) กลุ่ม CONSUMP มีหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) 

มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากบั 22 หลกัทรัพย ์(3) กลุ่ม FINCIALมีหลกัทรัพยท่ี์

มีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกว่าอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากับ 46 
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หลกัทรัพย ์(4) กลุ่ม INDUS มีหลักทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกว่าอตัรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากับ 61 หลักทรัพย์ (5) กลุ่ม PROPCON มีหลักทรัพย์ท่ีมีอตัรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากบั 68 หลกัทรัพย ์ 

(6) กลุ่ม  RESOURC มีห ลักท รัพ ย์ท่ี มีอัตราผลตอบ แท น ท่ี เกิด ข้ึน จริง (Ri) ม ากกว่าอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากับ 28 หลักทรัพย์ (7) กลุ่ม SERVICE มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri) เท่ากบั 71 หลกัทรัพย ์(8) 

กลุ่ม TECH มีหลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริง (Ri) มากกว่าอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงั E(Ri) เท่ากบั  

 1.4 ความสัมพันธ์ของอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังและความเส่ียงที่เป็นระบบ ไดผ้ล

การศึกษาดงัน้ี (1) หลกัทรัพย ์AGRO ส่วนใหญ่เป็นหลกัทรัพยมี์อตัราผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัรา

ดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลแต่นอ้ยกว่าอตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทน

อยู่สูงกว่าเส้นตลาดหลกัทรัพย ์ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนั (Undervalue) สูงท่ีสุด คือ บมจ.ไทย

ฟู้ ดส์ กรุ๊ป (TFG) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั เท่ากบั 0.07 และค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากบั 

1.87 (2) หลกัทรัพยก์ลุ่ม CONSUMP ส่วนใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนน้อยกว่าอตัราผลตอบแทน

ของตลาด มีเพียง 2 หลกัทรัพย ์ท่ีมีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ คือ BTNC และ 

SABINA หลักทรัพย์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนอยู่สูงกว่าเส้นตลาดหลักทรัพย์ ณ ระดับความเส่ียง

เดียวกนั (Undervalue) สูงท่ีสุดคือ บมจ.แอสเซท ไบร์ท (ABC) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั 

เท่ากบั 0.08 และค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากบั 2.43 (3) หลกัทรัพยก์ลุ่ม FINCIAL ส่วนใหญ่จะเป็น

หลกัทรัพยท่ี์มีค่าเส่ียงสูงแต่ใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ตลาด หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนอยูสู่งกวา่

เส้นตลาดหลักทรัพย์ ณ ระดับความเส่ียงเดียวกัน (Undervalue) สูงท่ีสุดของกลุ่ม  FINCIAL 

ประกอบด้วย บมจ.เอเชีย พลสั กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ (ASP), บมจ.ทรีนีต้ี วฒันา (TNITY), บมจ.เอส 11 

กรุ๊ป (S11) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและค่าความเส่ียงท่ีมีระบบท่ีเท่ากนั คือ 1.19 และ 

0.05 (4) หลกัทรัพยก์ลุ่ม INDUS ส่วนใหญ่จะอยูใ่ตเ้ส้นตลาดหลกัทรัพย ์เน่ืองจากเป็นกลุ่มท่ีมีความ

ผนัผวนทางเศรษฐกิจสูง หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนอยูสู่งกวา่เส้นตลาดหลกัทรัพย ์ณ ระดบั

ความเส่ียงเดียวกัน (Undervalue) สูงท่ีสุด คือ บมจ.ออลล่า (ALLA) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงั เท่ากบั 0.09 และค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากบั 2.62 (5) หลกัทรัพยก์ลุ่ม PROPCON ส่วน

ใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนท่ีมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทน

อยู่สูงกว่าเส้นตลาดหลกัทรัพย ์ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนั (Undervalue) สูงท่ีสุด คือ บมจ.ยู ซิต้ี 

(U) โดยมีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั เท่ากับ 0.09 และค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากับ 2.62  

(6) หลกัทรัพยก์ลุ่ม RESOURC ส่วนใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนท่ีมากกว่าอตัราผลตอบแทนของ
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ตลาด หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนอยูสู่งกว่าเส้นตลาดหลกัทรัพย ์ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนั 

(Undervalue) สูงท่ีสุด คือ บมจ.บีซีพีจี (BCPC) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั เท่ากบั 0.07 และ

ค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากบั 1.85 (7) หลกัทรัพยก์ลุ่ม SERVICE ส่วนใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนท่ี

คาดหวงัมากกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด หลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนอยูสู่งกวา่เส้นตลาด

หลกัทรัพย ์ณ ระดับความเส่ียงเดียวกัน (Undervalue) สูงท่ีสุดคือ บมจ.เอกชัยการแพทย ์(EKH)  

โดยมีอัตราผลตอบ แทนท่ีคาดหวัง เท่ ากับ  0.09 และค่าความเส่ียงท่ี มีระบบ เท่ ากับ  2.73  

(8) หลกัทรัพยก์ลุ่ม TECH ส่วนใหญ่ให้อตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัมากกวา่อตัราผลตอบแทนของ

ตลาด ซ่ึงหลกัทรัพยท่ี์มีอตัราผลตอบแทนสูงกวา่เส้นตลาดหลกัทรัพย ์ณ ระดบัความเส่ียงเดียวกนั 

(Undervalue) สูงท่ีสุดคือ บมจ.เฟอร์ร่ัม (FER) โดยมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั เท่ากบั 0.07 และ

ค่าความเส่ียงท่ีมีระบบ เท่ากบั 1.91 

 

2. อภิปรายผลการศึกษา 

 

 จากการสรุปผลการวิจยัดงักล่าวขา้งตน้ ผูศึ้กษาได้พบประเด็นท่ีน่าสนใจและนาํมา

เสนอในการอภิปรายผลการศึกษา ดงัน้ี 

 2.1 การศึกษาในคร้ังน้ีได้นาํทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(Capital 

Asset Pricing Model: CAPM) เพื่อใช้อธิบายว่าอัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนต้องการจะได้รับ 

เท่ากบัอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง บวกดว้ยอตัราชดเชยความเส่ียงของตลาด (Market Risk 

Premium) ซ่ึงทฤษฎีดงักล่าวแสดงถึงความสัมพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนตอ้งการ E(Ri) 

กบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบหรือค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ (β) ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีไดผ้ลลพัธ์ท่ีเป็นไป

ตามทฤษฎีดงักล่าวเช่นกนั คือการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงข้ึนเท่าใด ค่า

สัมประสิทธ์ิเบตา้ (βi) ก็จะยิ่งสูงข้ึนตามไปดว้ย (High Risk High Return) ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยั

ของขนิษฐา ดวงผุนมาตย์ ปี 2556 เร่ืองการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของ

หลักทรัพย์ในกลุ่มธุรกิจเกษตรโดยใช้แบบจําลอง CAPM กล่าวว่า ผลการวิเคราะห์อัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัยพจ์ากทฤษฎี CAPM พบวา่ เม่ือพิจารณาความเส่ียงของหลกัทรัพยโ์ดยดู

จากค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้ หลกัทรัพยท่ี์มีค่าสัมประสิทธ์ิเบตา้สูงกว่าตลาดจะมีอตัราผลตอบแทนท่ี

ตอ้งการของหลกัทรัพยสู์งกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาดดว้ย ส่วนหลกัทรัพยท่ี์มีค่าสัมประสิทธ์ิ

เบตา้นอ้ยกวา่ตลาด จะมีอตัราผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บตํ่ากวา่ตลาดดว้ย ซ่ึงจะเห็นไดว้า่อตัรา 
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ผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ปรผนัตามความเส่ียงของหลกัทรัพยซ่ึ์งเป็นไปตามกฎ High Risk and 

High Return คือความเส่ียงสูง ผลตอบแทนท่ีควรได้รับจะต้องมีค่าสูงตามไปด้วยเพื่อชดเชยกับ

ความเส่ียงท่ีเกิดข้ึน 

 2.2 การศึกษาในคร้ังน้ีได้นาํทฤษฎีแบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(Capital 

Asset Pricing Model: CAPM) เพื่อแสดงความสัมพันธ์ของอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั E(Ri)  

กบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (ßi) โดยแสดงในรูปของกราฟ SML ค่าของแกนนอนแสดงค่าความเส่ียง

ท่ีเป็นระบบ (ß i) ของหลักทรัพย์ และค่าของแกนตั้งแสดงค่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาก 

การลงทุน E(Ri) จุดตดัของหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนหากอยูเ่หนือเส้นตลาดหลกัทรัพย ์แสดงวา่ ราคาของ

หลกัทรัพยเ์ป็นราคาท่ีตํ่ากวา่ราคาท่ีเหมาะสม (Undervalue) เม่ือเทียบกบัอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บ 

ณ ระดับความเส่ียงเดียวกันกับเส้นตลาดหลักทรัพย์ หรือมีอัตราผลตอบแทนสูงกว่าอัตรา

ผลตอบแทนของตลาดบนเส้นตลาดหลกัทรัพยใ์นระดบัความเส่ียงเดียวกนั ดงันั้น นกัลงทุนจึงควร

ตดัสินใจลงทุนในหลักทรัพยด์งักล่าว ในทางกลบักนัหากจุดตดัเกิดข้ึนใตเ้ส้นตลาดหลักทรัพย ์

แสดงว่า ราคาของหลกัทรัพยเ์ป็นราคาท่ีสูงกว่าราคาท่ีเหมาะสม (Overvalue) นักลงทุนไม่ควรทาํ

การลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น ซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัของรัตนา  อตัภูมิสุวรรณ์ ปี 2557 กล่าวว่า  

การเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์แทจ้ริงกบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัตามแบบ

แบบจาํลองการกาํหนดราคาหลกัทรัพย ์(CAPM) นั้น เม่ืออตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัอยู่ต ํ่ากว่า

อตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริง แสดงว่าราคาหลักทรัพยน์ั้นสูงกว่าราคาท่ีเหมาะสม 

(Overvalued) ดงันั้นนกัลงทุนจึงควรตดัสินใจขายหลกัทรัพยน์ั้น 

 

3. ข้อเสนอแนะ 

 

 3.1 ข้อเสนอแนะเพือ่นําผลการศึกษาไปใช้ 

  นกัลงทุนทัว่ไปและผูส้นใจสามารถนาํผลการศึกษาท่ีไดไ้ปใชเ้พื่อเป็นแนวทางใน

การตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามญัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถดูไดจ้ากส่วนของ

การวิเคราะห์ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั (Expected Return) ซ่ึงหากหลกัทรัพยใ์ดมีอตัราผลตอบแทนท่ี

เกิดข้ึนจริงมากกวา่ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั แสดงวา่เป็นหลกัทรัพยท่ี์เหมาะแก่การลงทุน นอกจากน้ี

ผูล้งทุนยงัควรนาํขอ้มูลดา้นการลงทุนส่วนอ่ืนมาร่วมพิจารณาประกอบดว้ย เช่น ผลประกอบหรือ

งบการเงินการย้อนหลังของบริษัท สัดส่วนกําไรต่อราคาหลักทรัพย์ (Price Earnings Ratio) 

ตลอดจนสภาพเศรษฐกิจของทั้งภายในและภายนอกประเทศ เพื่อทาํให้สามารถตดัสินใจลงทุนได้

อยา่งถูกตอ้งมากยิง่ข้ึน 
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 3.2 ข้อเสนอแนะเพือ่การศึกษาคร้ังต่อไป 

  3.2.1 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของการวจิยัน้ี ไดน้าํเอาทฤษฎี

แบบจาํลองการการกาํหนดราคาหลกัทรัพย  ์(CAPM) มาใช้ในการวิเคราะห์ ซ่ึงเคร่ืองมือดงักล่าว

เป็นเพียง Single Factor Model ซ่ึงหากนกัศึกษาและผูส้นใจทัว่ไปท่ีตอ้งการคน้ควา้เพิ่มเติม สามารถ

ใช้เคร่ืองมืออ่ืนควบคู่กับทฤษฎีแบบจาํลองการกําหนดราคาหลักทรัพย์ได้ เช่น แบบจาํลอง 

Arbitrage Pricing Theory Model (APT) เพราะแบบจาํลองน้ีไดน้าํปัจจยัทางเศรษฐกิจเขา้มาร่วมใช้

ในการวิเคราะห์ เช่น อตัราการคา้ ราคานํ้ ามนั ดชันี MSCI ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราดอกเบ้ียกูย้ืม

ระหวา่งธนาคาร ปริมาณเงิน และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาท ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีลว้นแต่ส่งผลกระทบต่อ

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์เน่ืองจากตลาดหลักทรัพย์ของไทยเป็นตลาดท่ีมีความผนัผวนไปตาม

สภาวะการณ์สูง ดงันั้น การนาํปัจจยัเหล่าน้ีมาร่วมในการวเิคราะห์ก็จะทาํใหผ้ลการวเิคราะห์ท่ีไดรั้บ

มีความแม่นยาํมากยิง่ข้ึน 

  3.2.2 การวจิยัในคร้ังน้ีไดร้วบรวมขอ้มูลในอดีต ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรัพย ์และ

ราคาปิดของหลกัทรัพยแ์บบรายวนันาํมาใช้ในการคาํนวณ ซ่ึงขอ้มูลอนุกรมแบบรายวนัมีความ

เคล่ือนไหวมากกวา่ขอ้มูลอนุกรมแบบสัปดาห์ หรือรายเดือน ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปนกัศึกษา

และผูส้นใจทัว่ไปควรนาํขอ้มูลอนุกรมแบบรายสัปดาห์ หรือรายเดือน มาใชใ้นการคาํนวณ เพื่อให้

ไดข้อ้มูลท่ีมีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึนมาใชใ้นการประกอบการตดัสินใจการลงทุน 
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ชื�อย่อ

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi E(Ri) Ri - E(Ri) 

บริษัท ห้องเย็นโชติวัฒน์หาดใหญ่ จํากัด (มหาชน) CHOTI 9.43            (13.28)         (0.01)           2.00            0.40            0.02            (0.04)           unavailable 6.62             

บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จํากัด (มหาชน) EE 29.49          (14.75)         0.12            3.70            1.42            0.05            0.07            available 1.48             

บริษัท จีเอฟพีที จํากัด (มหาชน) GFPT 10.53          (7.45)           0.06            2.32            0.76            0.03            0.03            available

บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ์ จํากัด (มหาชน) LEE 21.51          (9.03)           0.01            1.75            0.69            0.03            (0.02)           unavailable

บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) STA 12.76          (11.39)         0.06            2.30            1.11            0.04            0.01            available

บริษัท ไทยลักซ์ เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด (มหาชน) TLUXE 25.96          (20.39)         0.17            3.74            1.07            0.04            0.12            available

บริษัท ไทยรับเบอร์ลาเท็คซ์คอร์ปอร์เรชั�น (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TRUBB 22.47          (21.98)         (0.00)           2.80            0.96            0.04            (0.04)           unavailable

บริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) TWPC 13.56          (8.28)           0.17            2.71            0.92            0.04            0.14            available

บริษัท สหอุตสาหกรรมนํ�ามันปาล์ม จํากัด (มหาชน) UPOIC 23.53          (9.52)           0.02            2.37            0.55            0.03            (0.00)           unavailable

บริษัท ยูนิวานิชนํ�ามันปาล์ม จํากัด (มหาชน) UVAN 30.00          (22.48)         0.02            2.49            0.50            0.02            (0.01)           unavailable

บริษัท วิจิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์ จํากัด (มหาชน) VPO 22.22          (13.04)         (0.10)           3.39            1.34            0.05            (0.15)           unavailable

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท อกริเพียว โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) APURE 29.58          (16.46)         0.19            3.82            1.19            0.05            0.14            available

บริษัท ห้องเย็นเอเชี�ยน ซีฟู้ด จํากัด (มหาชน) ASIAN 27.59          (15.57)         0.06            2.82            0.53            0.03            0.03            available

บริษัท บางกอกแร้นซ์ จํากัด (มหาชน) BR 17.05          (7.89)           (0.06)           3.16            1.41            0.05            (0.11)           unavailable

บริษัท นํ�าตาลบุรีรัมย์ จํากัด (มหาชน) BRR 27.94          (10.18)         0.23            2.76            1.06            0.04            0.19            available

บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) CBG 16.07          (8.08)           0.25            2.63            1.09            0.04            0.21            available

บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) CFRESH 14.29          (9.91)           0.08            2.23            0.59            0.03            0.06            available

บริษัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จํากัด (มหาชน) CM 8.25            (14.87)         0.05            1.59            0.44            0.02            0.02            available

บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จํากัด (มหาชน) CPF 8.74            (8.11)           0.02            2.32            1.22            0.05            (0.03)           unavailable

บริษัท ชุมพรอุตสาหกรรมนํ�ามันปาล์ม จํากัด (มหาชน) CPI 25.58          (45.66)         (0.02)           2.95            0.58            0.03            (0.05)           unavailable

บริษัท ฟู้ดแอนด์ดริ�งส์ จํากัด (มหาชน) F&D 29.51          (29.95)         0.11            5.01            0.83            0.03            0.08            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท หาดทิพย์ จํากัด (มหาชน) HTC 29.68          (13.64)         0.16            3.22            1.02            0.04            0.12            available

บริษัท อิชิตัน กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) ICHI 24.62          (9.41)           (0.01)           2.71            1.27            0.05            (0.06)           unavailable

บริษัท นํ�าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) KBS 8.45            (12.72)         (0.01)           1.83            0.79            0.03            (0.05)           unavailable

บริษัท นํ�าตาลขอนแก่น จํากัด (มหาชน) KSL 11.92          (16.41)         0.00            2.02            0.85            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท เกษตรไทย อินเตอร์เนชั�นแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) KTIS 14.38          (8.00)           (0.05)           1.99            0.65            0.03            (0.08)           unavailable

บริษัท ลํ�าสูง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) LST 29.55          (8.93)           0.08            1.98            0.62            0.03            0.05            available

บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) M 8.16            (7.61)           0.04            1.52            0.73            0.03            0.01            available

บริษัท มาลีกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) MALEE 29.57          (13.79)         0.30            3.47            0.98            0.04            0.26            available

บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั�นแนล จํากัด (มหาชน) MINT 9.55            (9.03)           0.13            2.37            1.29            0.05            0.09            available

บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) OISHI 27.51          (21.81)         0.11            2.80            0.68            0.03            0.08            available

บริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี� จํากัด (มหาชน) PB 11.74          (8.24)           0.08            1.48            0.35            0.02            0.06            available

บริษัท พรีเมียร์ มาร์เก็ตติ�ง จํากัด (มหาชน) PM 18.28          (10.53)         0.17            2.55            0.87            0.04            0.13            available

บริษัท เพรซิเดนท์ไรซ์โปรดักส์ จํากัด (มหาชน) PR 6.67            (17.31)         0.05            1.71            0.33            0.02            0.03            available

บริษัท เซ็ปเป้ จํากัด (มหาชน) SAPPE 105.56        (9.02)           0.28            5.65            1.21            0.05            0.24            available

บริษัท ไทยเทพรส จํากัด (มหาชน) SAUCE 14.29          (7.14)           0.03            1.76            0.26            0.02            0.01            available

บริษัท อาหารสยาม จํากัด (มหาชน) SFP 29.91          (20.95)         0.47            6.62            1.57            0.06            0.41            available

บริษัท เอส แอนด์ พี ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) SNP 11.43          (5.31)           0.08            1.64            0.48            0.02            0.06            available

บริษัท ส.ขอนแก่นฟู้ดส์ จํากัด (มหาชน) SORKON 29.67          (57.78)         0.05            3.24            0.51            0.03            0.02            available

บริษัท เสริมสุข จํากัด (มหาชน) SSC 30.00          (29.58)         0.08            4.10            0.45            0.02            0.05            available

บริษัท สุรพลฟู้ดส์ จํากัด (มหาชน) SSF 27.82          (11.24)         0.06            2.92            0.40            0.02            0.03            available

บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากัด (มหาชน) SST 29.81          (23.67)         0.09            3.58            1.19            0.05            0.04            available

บริษัท ทรอปิคอลแคนนิ�ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TC 29.35          (15.97)         0.04            2.24            0.37            0.02            0.02            available

บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จํากัด (มหาชน) TF 29.97          (14.38)         0.07            2.05            0.23            0.02            0.06            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TFG 18.23          (13.02)         0.57            3.97            1.87            0.07            0.51            available

บริษัท ทิปโก้ฟูดส์ จํากัด (มหาชน) TIPCO 29.70          (22.70)         0.22            4.31            1.64            0.06            0.16            available

บริษัท เถ้าแก่น้อย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตติ�ง จํากัด (มหาชน) TKN 43.75          (10.06)         1.00            5.32            1.76            0.06            0.94            available

บริษัท ไทยยูเนี�ยน กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TU 9.41            (7.44)           0.05            1.92            0.58            0.03            0.02            available

บริษัท นํ�ามันพืชไทย จํากัด (มหาชน) TVO 6.08            (7.92)           0.10            1.70            0.64            0.03            0.07            available

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
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ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท แอสเซท ไบร์ท จํากัด (มหาชน) ABC 30.00          (53.31)         0.70            9.83            2.43            0.08            0.62            available 9.83             

บริษัท เอเชีย ไฟเบอร์ จํากัด (มหาชน) AFC 30.00          (12.50)         0.08            4.09            0.66            0.03            0.05            available

บริษัท คาสเซ่อร์พีคโฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) CPH 30.00          (14.85)         0.16            5.01            0.77            0.03            0.13            available

บริษัท ซ.ีพี.แอล.กรุ๊พ จํากัด (มหาชน) CPL 14.29          (11.73)         0.06            2.06            0.33            0.02            0.04            available

บริษัท ไอ.ซ.ีซ.ี อินเตอร์เนชั�นแนล จํากัด (มหาชน) ICC 13.04          (7.14)           (0.02)           1.51            0.31            0.02            (0.04)           unavailable

บริษัท ลัคกี�เท็คซ์ (ไทย) จํากัด (มหาชน) LTX 16.67          (13.94)         0.05            1.94            0.32            0.02            0.03            available

บริษัท นิวซิตี� (กรุงเทพฯ) จํากัด (มหาชน) NC 14.29          (15.25)         0.01            3.36            0.56            0.03            (0.02)           unavailable

บริษัท แพนเอเซียฟุตแวร์ จํากัด (มหาชน) PAF 30.00          (29.41)         0.16            5.02            1.10            0.04            0.12            available

บริษัท ประชาอาภรณ์ จํากัด (มหาชน) PG 30.00          (21.05)         0.01            3.71            0.58            0.03            (0.01)           unavailable

บริษัท แพรนด้า จิวเวลรี� จํากัด (มหาชน) PRANDA 14.86          (15.46)         (0.03)           1.87            0.60            0.03            (0.06)           unavailable

บริษัท ซาบีน่า จํากัด (มหาชน) SABINA 2.62            (2.95)           0.01            0.75            0.15            0.01            (0.01)           unavailable

บริษัท สว่างเอ็กซ์ปอร์ต จํากัด (มหาชน) SAWANG 29.29          (22.50)         0.33            7.11            0.89            0.04            0.29            available

บริษัท สหยูเนี�ยน จํากัด (มหาชน) SUC 28.36          (9.88)           0.05            1.77            0.25            0.02            0.03            available

บริษัท เท็กซ์ไทล์เพรสทีจ จํากัด (มหาชน) TPCORP 24.48          (14.14)         0.19            3.62            0.52            0.03            0.17            available

บริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน) TR 14.72          (9.83)           (0.04)           2.27            0.53            0.03            (0.07)           unavailable

บริษัท ไทยโทเรเท็กซ์ไทล์มิลลส์ จํากัด (มหาชน) TTTM 25.37          (12.94)         0.06            2.97            0.32            0.02            0.04            available

บริษัท ยูเนี�ยนไพโอเนียร์ จํากัด (มหาชน) UPF 12.50          (11.19)         0.04            2.58            0.47            0.02            0.01            available

บริษัท ยูเนี�ยนอุตสาหกรรมสิ�งทอ จํากัด (มหาชน) UT 29.92          (23.50)         0.04            4.05            0.43            0.02            0.02            available

บริษัท ไทยวาโก้ จํากัด (มหาชน) WACOAL 11.54          (10.34)         0.03            1.86            0.30            0.02            0.01            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท แอดวานซ์ คอนเนคชั�น คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) ACC 30.00          (13.04)         0.03            3.64            0.95            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท คราวน์ เทค แอดวานซ์ จํากัด (มหาชน) AJD 38.40          (30.00)         0.37            5.49            1.78            0.06            0.30            available

บริษัท ด.ีท.ีซ.ี อินดัสตรี�ส์ จํากัด (มหาชน) DTCI 29.67          (20.89)         0.51            7.75            1.98            0.07            0.44            available

บริษัท แฟนซีวู๊ด อินดัสตรีส จํากัด (มหาชน) FANCY 29.67          (12.40)         0.11            3.68            0.96            0.04            0.07            available

บริษัท กันยงอีเลคทริก จํากัด (มหาชน) KYE 10.29          (22.41)         0.10            1.75            0.50            0.03            0.08            available

บริษัท ไลท์ติ�ง แอนด์ อีควิปเมนท์ จํากัด (มหาชน) L&E 14.71          (18.50)         0.06            2.54            0.57            0.03            0.03            available

บริษัท โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) MODERN 9.80            (6.67)           0.02            1.50            0.50            0.02            (0.01)           unavailable

บริษัท โอเชียนกลาส จํากัด (มหาชน) OGC 30.00          (27.31)         0.10            3.82            0.73            0.03            0.07            available

บริษัท สยามสตีลอินเตอร์เนชั�นแนล จํากัด (มหาชน) SIAM 15.60          (17.11)         0.02            2.66            0.86            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท เธียรสุรัตน์ จํากัด (มหาชน) TSR 52.86          (22.15)         0.14            4.33            1.42            0.05            0.09            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ดีเอสจี อินเตอร์เนชั�นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) DSGT 29.19          (30.26)         (0.01)           2.85            0.82            0.03            (0.04)           unavailable

บริษัท แจ๊กเจียอุตสาหกรรม (ไทย) จํากัด (มหาชน) JCT 17.93          (14.84)         0.08            2.56            0.40            0.02            0.06            available

บริษัท เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชั�นแนล เอนเตอร์ไพรส์ จํากัด (มหาชน) S & J 11.93          (10.61)         (0.03)           2.35            0.43            0.02            (0.06)           unavailable

บริษัท ไทยออพติคอล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TOG 18.05          (10.06)         0.14            2.22            0.66            0.03            0.11            available

Decision

Decision

Decision

สินค้าอุปโภคบริโภค

หมวดแฟชั�น [Fashion: FASHION]

หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน 

[Home & Office Products: HOME]

หมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ 

[Personal Products & Pharmaceuticals: PERSON]

E(Ri)

E(Ri)

E(Ri)

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

ความเสี�ยง

ความเสี�ยง

ความเสี�ยง
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ชื�อย่อ Diff 10.80           

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 29.75          (22.22)         0.10            2.62            1.04            0.04            0.06            available

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BBL 7.33            (6.74)           0.02            1.54            1.04            0.04            (0.02)           unavailable

ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากั (มหาชน) CIMBT 29.81          (13.58)         (0.05)           2.79            0.89            0.04            (0.08)           unavailable

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 9.55            (6.73)           0.05            1.79            1.25            0.05            0.00            available

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) KKP 7.59            (7.23)           0.09            2.07            1.11            0.04            0.05            available

ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 8.82            (6.70)           0.04            1.88            1.33            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) LHBANK 13.19          (11.54)         0.04            1.99            0.85            0.04            0.01            available

ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) SCB 7.80            (8.36)           0.04            1.82            1.38            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP 6.88            (5.73)           0.07            1.84            1.02            0.04            0.03            available

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) TISCO 7.01            (8.71)           0.07            1.87            0.89            0.04            0.03            available

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 8.93            (8.00)           0.06            2.19            1.19            0.05            0.01            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท หลักทรัพย์ เออีซี จํากัด (มหาชน) AEC 30.00          (29.66)         0.11            5.51            1.40            0.05            0.06            available

บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด)์ จํากัด (มหาชน) AEONTS 13.21          (9.45)           0.15            2.06            0.69            0.03            0.12            available

บริษัท อะมานะฮ์ ลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) AMANAH 29.58          (9.64)           0.06            3.13            0.93            0.04            0.02            available

บริษัท เอเชียเสริมกิจลีสซิ�ง จํากัด (มหาชน) ASK 7.43            (12.80)         0.10            1.95            0.96            0.04            0.06            available

บริษัท เอเชีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) ASP 13.39          (10.20)         0.08            2.09            1.19            0.05            0.04            available

บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) BFIT 26.36          (10.47)         0.11            2.43            0.77            0.03            0.08            available

บริษัท คันทรี� กรุ๊ป โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) CGH 40.15          (14.01)         0.11            3.39            1.31            0.05            0.06            available

บริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) CNS 19.63          (48.40)         0.03            2.80            0.84            0.04            (0.00)           unavailable

บริษัท ตะวันออกพาณิชย์ลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) ECL 29.84          (18.82)         0.16            3.56            0.94            0.04            0.12            available

บริษัท ฟินันซ่า จํากัด (มหาชน) FNS 23.62          (14.51)         0.06            2.78            0.98            0.04            0.02            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) FSS 24.52          (14.75)         0.06            2.56            1.10            0.04            0.02            available

บริษัท โกลเบล็ก โฮลดิ�ง แมนเนจเม้นท์ จํากัด (มหาชน) GBX 27.10          (15.91)         0.06            3.10            1.23            0.05            0.02            available

บริษัท กรุ๊ปลีส จํากัด (มหาชน) GL 19.85          (18.92)         0.38            3.87            1.44            0.05            0.33            available

บริษัท ไอเอฟเอส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) IFS 23.47          (10.87)         0.12            2.84            1.15            0.04            0.08            available

บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จํากัด (มหาชน) JMT 200.00        (12.95)         0.36            7.62            1.27            0.05            0.31            available

บริษัท กรุงไทยคาร์เร้นท์ แอนด์ ลีส จํากัด (มหาชน) KCAR 10.45          (6.62)           0.06            1.76            0.61            0.03            0.03            available

บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI 8.82            (13.64)         0.09            1.91            1.06            0.04            0.05            available

บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTC 13.11          (10.92)         0.27            2.71            1.26            0.05            0.22            available

บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) MBKET 21.49          (12.45)         0.07            1.92            0.80            0.03            0.03            available

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) MFC 18.55          (24.87)         0.06            2.77            0.47            0.02            0.04            available

บริษัท ไมต้า ลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) ML 29.76          (19.29)         0.16            3.57            1.14            0.04            0.12            available

บริษัท เมืองไทย ลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) MTLS 116.36        (10.06)         0.49            6.18            1.08            0.04            0.44            available

บริษัท พรีเมียร์เอ็นเตอร์ไพรซ์ จํากัด (มหาชน) PE 28.95          (18.87)         0.14            3.89            1.36            0.05            0.09            available

บริษัท ภัทรลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) PL 8.40            (11.71)         (0.00)           1.52            0.52            0.03            (0.03)           unavailable

บริษัท เอส 11 กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) S11 200.00        (12.58)         0.41            10.80          1.19            0.05            0.37            available

บริษัท ศรีสวัสดิ� พาวเวอร์ 1979 จํากัด (มหาชน) SAWAD 53.62          (8.68)           0.37            3.61            1.08            0.04            0.33            available

บริษัท ราชธานีลิสซิ�ง จํากัด (มหาชน) THANI 20.39          (16.83)         0.17            3.30            1.49            0.05            0.12            available

บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) TK 16.87          (18.37)         0.04            2.38            1.14            0.04            (0.00)           unavailable

บริษัท ทรีนีตี� วัฒนา จํากัด (มหาชน) TNITY 24.87          (14.01)         0.07            2.85            1.19            0.05            0.03            available

บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) UOBKH 22.57          (10.22)         0.04            2.49            1.05            0.04            0.00            available

บริษัทหลักทรัพย์ ซีมิโก้ จํากัด (มหาชน) ZMICO 19.57          (9.55)           0.05            2.01            0.88            0.04            0.02            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ศรีอยุธยา แคปปิตอล จํากัด (มหาชน) AYUD 14.81          (10.34)         0.09            2.00            0.48            0.02            0.07            available

บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน) BKI 8.25            (27.57)         0.06            1.42            0.38            0.02            0.04            available

บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จํากัด (มหาชน) BLA 8.79            (30.64)         0.04            2.27            0.88            0.04            0.00            available

บริษัท จรัญประกันภัย จํากัด (มหาชน) CHARAN 29.91          (51.89)         0.05            3.66            0.59            0.03            0.02            available

บริษัท เมืองไทยประกันภัย จํากัด (มหาชน) MTI 29.76          (12.64)         0.11            2.15            0.53            0.03            0.08            available

บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) NKI 23.86          (12.50)         0.01            3.28            0.49            0.02            (0.01)           unavailable

บริษัท นําสินประกันภัย จํากัด (มหาชน) NSI 24.32          (19.33)         0.17            3.25            0.69            0.03            0.14            available

บริษัท สินมั�นคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) SMK 16.44          (5.83)           0.11            1.81            0.44            0.02            0.09            available

บริษัท ไทยรับประกันภัยต่อ จํากัด (มหาชน) THRE 12.64          (11.56)         (0.02)           2.54            1.02            0.04            (0.06)           unavailable

บริษัท ไทยรีประกันภัยชีวิต จํากัด (มหาชน) THREL 14.41          (11.57)         0.03            2.19            0.85            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท ไทยประกันภัย จํากัด (มหาชน) TIC 29.72          (20.00)         0.11            3.80            0.58            0.03            0.08            available

บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) TIP 24.50          (13.51)         0.14            2.53            0.70            0.03            0.11            available

บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) TSI 30.00          (35.94)         0.15            6.40            1.47            0.05            0.10            available

บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน์ จํากัด (มหาชน) TVI 29.69          (49.24)         0.09            4.06            0.90            0.04            0.05            available

ธุรกิจการเงิน

หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ [Finance & Securities: FIN]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง
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ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 10.52           

บริษัท อาปิโก ไฮเทค จํากัด (มหาชน) AH 15.15          (16.44)         0.07            2.28            0.91            0.04            0.03            available

บริษัท เอเชีย พรีซิชั�น จํากัด (มหาชน) APCS 26.00          (33.33)         0.07            3.61            1.07            0.04            0.03            available

บริษัท ไทยสโตเรจ แบตเตอรี� จํากัด (มหาชน) BAT-3K 29.80          (14.94)         0.11            2.92            0.49            0.02            0.09            available

บริษัท ชัยวัฒนา แทนเนอรี� กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) CWT 29.51          (17.65)         0.19            4.28            1.61            0.06            0.13            available

บริษัท อีซึ�น เพ้นท์ จํากัด (มหาชน) EASON 23.39          (15.43)         0.14            2.79            0.83            0.03            0.10            available

บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) GYT 18.96          (13.79)         0.07            2.45            0.30            0.02            0.05            available

บริษัท ฮั�วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จํากัด (มหาชน) HFT 24.11          (20.48)         0.13            2.86            0.92            0.04            0.09            available

บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากัด (มหาชน) IHL 23.58          (20.79)         0.03            2.37            0.90            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) IRC 14.84          (7.51)           0.11            1.82            0.55            0.03            0.08            available

บริษัท พ.ีซ.ีเอส.แมซีน กรุ๊ปโฮลดิ�ง จํากัด (มหาชน) PCSGH 7.28            (7.21)           (0.09)           1.95            0.85            0.04            (0.13)           unavailable

บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) SAT 9.77            (21.53)         (0.01)           2.34            1.02            0.04            (0.05)           unavailable

บริษัท สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) SPG 29.64          (22.39)         0.25            5.33            0.66            0.03            0.22            available

บริษัท ไทยสแตนเลย์การไฟฟ้า จํากัด (มหาชน) STANLY 21.08          (18.40)         0.04            1.74            0.45            0.02            0.02            available

บริษัท ท.ีกรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) TKT 29.73          (11.89)         0.08            3.33            0.77            0.03            0.04            available

บริษัท ไทยนามพลาสติกส์ จํากัด (มหาชน) TNPC 29.25          (11.67)         0.10            3.40            1.08            0.04            0.06            available

บริษัท ไทยรุ่งยูเนียนคาร์ จํากัด (มหาชน) TRU 17.07          (20.00)         (0.00)           2.24            0.93            0.04            (0.04)           unavailable

บริษัท ไทยสตีลเคเบิล จํากัด (มหาชน) TSC 18.88          (10.77)         0.04            2.77            0.39            0.02            0.02            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ออลล่า จํากัด (มหาชน) ALLA 18.75          (6.63)           0.20            4.38            2.62            0.09            0.11            available

บริษัท อาซีฟา จํากัด (มหาชน) ASEFA 60.81          (12.84)         0.33            4.85            1.90            0.07            0.26            available

บริษัท ชูไก จํากัด (มหาชน) CRANE 18.34          (16.47)         0.04            3.18            1.02            0.04            (0.00)           unavailable

บริษัท จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบิ�ล จํากัด (มหาชน) CTW 29.49          (15.23)         0.06            2.82            1.13            0.04            0.01            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ฟูรูกาวา เม็ททัล (ไทยแลนด)์ จํากัด (มหาชน) FMT 29.59          (18.70)         0.23            4.34            0.62            0.03            0.20            available

บริษัท กุลธรเคอร์บี� จํากัด (มหาชน) KKC 15.22          (19.53)         (0.01)           2.97            1.14            0.04            (0.05)           unavailable

บริษัท พัฒน์กล จํากัด (มหาชน) PK 29.80          (19.69)         0.19            4.99            1.66            0.06            0.13            available

บริษัท เอส เอ็น ซี ฟอร์เมอร์ จํากัด (มหาชน) SNC 6.90            (8.60)           (0.02)           1.81            0.81            0.03            (0.05)           unavailable

บริษัท ท.ีซ.ีเจ .เอเชีย จํากัด (มหาชน) TCJ 29.41          (13.47)         0.06            2.92            1.01            0.04            0.02            available

บริษัท วโรปกรณ์ จํากัด (มหาชน) VARO 30.00          (19.35)         0.24            6.66            0.87            0.04            0.21            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร์ จํากัด (มหาชน) UTP 27.45          (13.56)         0.22            3.34            1.29            0.05            0.17            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท โกลบอล คอนเน็คชั�นส์ จํากัด (มหาชน) GC 16.00          (6.90)           0.02            1.65            0.41            0.02            (0.01)           unavailable

บริษัท แกรททิทูด อินฟินิท จํากัด (มหาชน) GIFT 29.91          (26.67)         0.05            3.49            1.10            0.04            0.01            available

บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากัด (มหาชน) IVL 11.76          (8.53)           0.05            2.72            1.65            0.06            (0.01)           unavailable

บริษัท พาโตเคมีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) PATO 10.34          (11.19)         0.02            1.78            0.42            0.02            0.00            available

บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) PMTA 43.06          (14.56)         0.07            3.27            0.78            0.03            0.03            available

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากัด (มหาชน) PTTGC 9.64            (8.71)           0.02            2.06            1.32            0.05            (0.03)           unavailable

บริษัท สุธากัญจน์ จํากัด (มหาชน) SUTHA 67.57          (16.13)         0.18            4.33            0.59            0.03            0.15            available

บริษัท ไทยคาร์บอนแบล็ค จํากัด (มหาชน) TCB 13.02          (18.18)         0.04            1.99            0.49            0.02            0.01            available

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จํากัด (มหาชน) TCCC 15.85          (12.28)         0.10            2.15            0.58            0.03            0.08            available

บริษัท ไทยโพลีอะคริลิค จํากัด (มหาชน) TPA 29.84          (12.15)         0.05            2.82            0.67            0.03            0.02            available

บริษัท ยูเนี�ยนพลาสติก จํากัด (มหาชน) UP 19.57          (18.21)         0.04            3.08            0.62            0.03            0.01            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) VNT 22.64          (15.93)         0.02            2.02            0.70            0.03            (0.01)           unavailable

บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) WG 8.23            (6.10)           0.12            1.33            0.33            0.02            0.10            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท เอ.เจ . พลาสท์ จํากัด (มหาชน) AJ 23.39          (9.76)           0.01            2.76            1.16            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท อลูคอน จํากัด (มหาชน) ALUCON 15.00          (13.04)         0.19            2.62            0.68            0.03            0.16            available

บริษัท ฝาจีบ จํากัด (มหาชน) CSC 21.58          (10.49)         0.10            2.37            0.61            0.03            0.07            available

บริษัท เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพย์ และอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) NEP 29.23          (18.18)         (0.02)           3.53            1.33            0.05            (0.07)           unavailable

บริษัท นิปปอน แพ็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) NPP 71.49          (44.39)         0.08            5.68            1.51            0.06            0.03            available

บริษัท โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) PTL 29.85          (14.35)         0.05            3.07            1.15            0.04            0.00            available

บริษัท ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จํากัด (มหาชน) SITHAI 24.32          (10.64)         0.10            2.52            0.95            0.04            0.06            available

บริษัท สาลี� พริ�นท์ติ�ง จํากัด (มหาชน) SLP 17.65          (13.01)         0.07            3.64            2.05            0.07            (0.00)           unavailable

บริษัท เอส. แพ็ค แอนด์ พริ�นท์ จํากัด (มหาชน) SPACK 29.63          (18.29)         0.03            3.10            0.54            0.03            (0.00)           unavailable

บริษัท อุตสาหกรรมผ้าเคลือบพลาสติกไทย จํากัด (มหาชน) TCOAT 28.72          (23.31)         0.18            4.81            0.47            0.02            0.16            available

บริษัท ไทยฟิล์มอินดัสตรี� จํากัด (มหาชน) TFI 30.00          (19.63)         0.04            3.66            1.46            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท ทานตะวันอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) THIP 29.45          (11.75)         0.30            2.87            0.46            0.02            0.28            available

บริษัท อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จํากัด (มหาชน) TMD 12.82          (11.36)         0.13            2.12            0.43            0.02            0.10            available

บริษัท ไทย โอ.พี.พี. จํากัด (มหาชน) TOPP 26.42          (20.63)         0.28            3.98            0.81            0.03            0.25            available

บริษัท ทีพีบีโอ จํากัด (มหาชน) TPBI 32.41          (6.99)           0.28            3.95            1.46            0.05            0.23            available

บริษัท ไทยบรรจุภัณฑ์และการพิมพ์ จํากัด (มหาชน) TPP 29.79          (27.03)         0.21            4.43            1.02            0.04            0.17            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท เอเชีย เมทัล จํากัด (มหาชน) AMC 16.49          (15.03)         0.13            2.78            1.06            0.04            0.09            available

บริษัท บางสะพานบาร์มิล จํากัด (มหาชน) BSBM 13.33          (10.69)         0.05            2.57            0.88            0.04            0.01            available

บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียริ�ง เน็ตเวิร์ค จํากัด (มหาชน) CEN 24.18          (12.93)         0.04            3.35            1.20            0.05            (0.00)           unavailable

บริษัท ซิตี� สตีล จํากัด (มหาชน) CITY 16.04          (9.90)           0.08            2.08            0.71            0.03            0.04            available

บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) CSP 25.60          (11.90)         0.05            2.71            0.88            0.04            0.01            available

บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) GJS 30.00          (20.00)         0.30            10.52          1.88            0.07            0.24            available

บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) GSTEL 30.00          (16.13)         (0.08)           6.72            1.88            0.07            (0.14)           unavailable

บริษัท โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จํากัด (มหาชน) INOX 29.60          (18.48)         0.08            3.78            0.74            0.03            0.05            available

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) LHK 10.98          (7.25)           0.07            1.82            0.70            0.03            0.04            available

บริษัท แมกซ์ เมทัล คอร์เปเรชั�น จํากัด (มหาชน) MAX 28.12          (20.69)         0.17            7.07            1.95            0.07            0.10            available

บริษัท เอ็ม.ซ.ีเอส.สตีล จํากัด (มหาชน) MCS 15.52          (14.90)         0.10            2.66            0.93            0.04            0.06            available

บริษัท มิลล์คอน สตีล จํากัด (มหาชน) MILL 24.09          (18.42)         0.01            3.29            0.87            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท แปซิฟิกไพพ์ จํากัด (มหาชน) PAP 22.98          (12.80)         0.10            2.37            0.88            0.04            0.07            available

บริษัท เพิ�มสินสตีลเวิคส์ จํากัด (มหาชน) PERM 29.85          (18.97)         0.26            4.13            1.33            0.05            0.21            available

บริษัท สามชัย สตีล อินดัสทรี จํากัด (มหาชน) SAM 29.03          (13.04)         0.14            3.44            1.36            0.05            0.09            available

บริษัท สหมิตรเครื�องกล จํากัด (มหาชน) SMIT 29.46          (9.45)           0.06            2.06            0.57            0.03            0.03            available

บริษัท ศูนย์บริการเหล็กสยาม จํากัด (มหาชน) SSSC 13.33          (8.72)           0.05            1.89            0.57            0.03            0.02            available

บริษัท ไทย-เยอรมัน โปรดักส์ จํากัด (มหาชน) TGPRO 30.00          (18.03)         0.15            5.03            1.75            0.06            0.09            available

บริษัท เดอะ สตีล จํากัด (มหาชน) THE 29.31          (9.63)           0.12            2.10            0.44            0.02            0.09            available

บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากัด (มหาชน) TIW 18.49          (16.59)         0.10            2.38            0.33            0.02            0.08            available

บริษัท ค้าเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) TMT 11.82          (12.10)         0.15            1.94            0.73            0.03            0.12            available

บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TSTH 28.30          (20.34)         0.07            3.26            1.17            0.05            0.02            available

บริษัท ไทยไวร์โพรดัคท์ จํากัด (มหาชน) TWP 29.89          (15.92)         0.19            3.35            0.96            0.04            0.16            available

บริษัท ไทยคูน เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TYCN 16.90          (13.70)         (0.06)           2.60            0.76            0.03            (0.09)           unavailable
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หมวดยานยนต์ [Automotive: AUTO]

หมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเครื�องจักร 

[Industrial materials & Machinery: IMM]

หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ์ [Paper & Printing Materials: PAPER]

หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ [Petrochemicals & Chemicals: PETRO]

หมวดบรรจุภัณฑ์ [Packaging: PKG]

หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ [Petrochemicals & Chemicals: PETRO]
อัตราผลตอบแทน
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ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 27.88           

บริษัท ผลิตภัณฑ์คอนกรีตชลบุรี จํากัด (มหาชน) CCP 15.70          (16.67)         0.05            3.39            1.69            0.06            (0.01)           unavailable

บริษัท  ไดนาสตี�เซรามิค จํากัด (มหาชน) DCC 7.25            (33.66)         (0.01)           1.90            0.50            0.02            (0.04)           unavailable

บริษัท ดีคอนโปรดักส์ จํากัด (มหาชน) DCON 26.18          (25.27)         0.11            3.32            1.15            0.04            0.07            available

บริษัท ผลิตภัณฑ์ตราเพชร จํากัด (มหาชน) DRT 13.66          (6.42)           0.01            1.84            0.69            0.03            (0.02)           unavailable

บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) EPG 14.66          (8.55)           0.21            2.64            0.83            0.04            0.18            available

บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน) GEL 29.69          (57.86)         0.11            4.81            1.46            0.05            0.05            available

บริษัท พรีเมียร์ โพรดักส์ จํากัด (มหาชน) PPP 146.00        (21.14)         0.17            6.26            1.44            0.05            0.12            available

บริษัท ควอลิตี�คอนสตรัคชั�นโปรดัคส์ จํากัด (มหาชน) Q-CON 29.67          (14.87)         0.03            3.16            1.00            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) RCI 29.70          (20.56)         0.16            3.93            1.37            0.05            0.11            available

บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จํากัด (มหาชน) SCC 6.30            (6.30)           0.05            1.55            0.98            0.04            0.02            available

บริษัท ปูนซีเมนต์นครหลวง จํากัด (มหาชน) SCCC 17.29          (10.28)         0.02            1.80            0.88            0.04            (0.02)           unavailable

บริษัท ทักษิณคอนกรีต จํากัด (มหาชน) SCP 29.52          (11.44)         0.22            3.15            1.44            0.05            0.17            available

บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จํากัด (มหาชน) TASCO 12.36          (17.82)         0.17            2.90            1.21            0.05            0.12            available

บริษัท อุตสาหกรรมพรมไทย จํากัด (มหาชน) TCMC 29.63          (20.00)         0.17            3.69            1.18            0.05            0.12            available

บริษัท ไทย-เยอรมัน เซรามิค อินดัสทรี� จํากัด (มหาชน) TGCI 19.90          (13.91)         (0.04)           2.79            1.29            0.05            (0.09)           unavailable

บริษัท ทีพีโอ โพลีน จํากัด (มหาชน) TPIPL 15.27          (16.18)         0.09            2.84            1.43            0.05            0.04            available

บริษัท สหโมเสคอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) UMI 29.58          (37.42)         0.09            3.97            1.61            0.06            0.03            available

บริษัท วนชัย กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) VNG 16.78          (14.79)         0.16            2.65            1.01            0.04            0.12            available

บริษท วิค แอนด์ ฮุคลันด์ จํากัด (มหาชน) WIIK 29.56          (17.44)         0.27            4.45            1.32            0.05            0.22            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท บีเจซี เฮฟวี� อินดัสทรี จํากัด (มหาชน) BJCHI 27.50          (21.47)         (0.02)           2.85            1.29            0.05            (0.07)           unavailable

บริษัท ช.การช่าง จํากัด (มหาชน) CK 11.19          (11.11)         0.18            2.74            1.63            0.06            0.12            available

บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จํากัด (มหาชน) CNT 24.85          (41.97)         0.07            3.47            1.52            0.06            0.01            available

บริษัท อีเอ็มซี จํากัด (มหาชน) EMC 27.14          (28.89)         (0.19)           4.68            1.50            0.06            (0.25)           unavailable

บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จํากัด (มหาชน) ITD 19.83          (15.73)         0.08            3.19            1.94            0.07            0.02            available

บริษัท เนาวรัตน์พัฒนาการ จํากัด (มหาชน) NWR 30.00          (12.35)         0.11            3.37            1.92            0.07            0.05            available

บริษัท เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน) PLE 20.00          (13.64)         0.01            3.39            1.70            0.06            (0.05)           unavailable

บริษัท พรีบิลท์ จํากัด (มหาชน) PREB 29.46          (26.80)         0.19            2.88            1.10            0.04            0.15            available

บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) PYLON 14.50          (23.05)         0.16            2.77            1.10            0.04            0.12            available

บริษัท ซีฟโก้ จํากัด (มหาชน) SEAFCO 16.22          (16.84)         0.17            2.88            1.47            0.05            0.12            available

บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั�น จํากัด (มหาชน) SRICHA 29.79          (13.58)         0.06            3.14            1.37            0.05            0.01            available

บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ�งแอนด์คอนสตรัคชั�น จํากัด (มหาชน) STEC 13.95          (14.09)         0.12            2.80            1.62            0.06            0.06            available

บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จํากัด (มหาชน) STPI 10.09          (14.17)         0.07            2.71            1.24            0.05            0.03            available

บริษัท ซินเท็ค คอนสตรัคชั�น จํากัด (มหาชน) SYNTEC 25.75          (14.08)         0.23            3.11            1.66            0.06            0.17            available

บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จํากัด (มหาชน) TPOLY 20.00          (23.15)         0.15            3.71            1.42            0.05            0.09            available

บริษัท ทีอาร์ซี คอนสตรัคชั�น จํากัด (มหาชน) TRC 18.83          (18.87)         0.18            3.65            1.68            0.06            0.12            available

บริษัท ทีทีซีแอล จํากัด (มหาชน) TTCL 23.64          (17.58)         0.09            3.10            1.27            0.05            0.05            available

บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ�ง แอนด์ คอนสตรัคชั�น จํากัด (มหาชน) UNIQ 15.96          (13.29)         0.27            3.25            1.57            0.06            0.21            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี� จํากัด (มหาชน) A 4.55            (13.39)         0.09            1.27            0.33            0.02            0.08            available

บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) AMATA 11.92          (8.70)           0.02            2.27            1.18            0.05            (0.02)           unavailable

บริษัท อมตะ วีเอ็น จํากัด (มหาชน) AMATAV 16.00          (7.95)           (0.02)           2.74            0.65            0.03            (0.05)           unavailable

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด (มหาชน) ANAN 20.00          (16.57)         0.07            3.00            1.51            0.06            0.01            available

บริษัท เอพี (ไทยแลนด)์ จํากัด (มหาชน) AP 12.93          (9.49)           0.07            2.35            1.33            0.05            0.02            available

บริษัท บางกอกแลนด์ จํากัด (มหาชน) BLAND 16.35          (9.09)           0.12            2.50            1.32            0.05            0.07            available

บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จํากัด (มหาชน) BROCK 29.63          (17.86)         0.19            4.03            0.74            0.03            0.16            available

บริษัท คันทรี� กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (มหาชน) CGD 29.46          (29.81)         0.17            4.11            1.45            0.05            0.11            available

บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมน์ จํากัด (มหาชน) CI 29.13          (12.28)         0.15            3.17            1.27            0.05            0.10            available

บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) CPN 10.10          (8.54)           0.13            2.10            1.35            0.05            0.08            available

บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) ESTAR 18.87          (10.53)         0.09            3.11            1.40            0.05            0.04            available

บริษัท เอเวอร์แลนด์ จํากัด (มหาชน) EVER 28.57          (21.89)         0.15            4.96            1.50            0.06            0.09            available

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จํากัด (มหาชน) GLAND 27.39          (12.00)         0.05            2.60            0.98            0.04            0.02            available

บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี� ดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด (มหาชน) GOLD 16.98          (20.00)         0.10            3.13            1.36            0.05            0.05            available

บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จํากัด (มหาชน) J 40.07          (10.39)         0.04            4.29            1.00            0.04            (0.00)           unavailable

บริษัท คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KWG 29.63          (15.60)         0.14            4.13            1.17            0.05            0.10            available

บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี� จํากัด (มหาชน) LALIN 11.33          (5.56)           0.10            1.62            0.52            0.03            0.07            available

บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากัด (มหาชน) LH 12.15          (11.26)         0.07            2.28            1.34            0.05            0.02            available

บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (มหาชน) LPN 8.70            (8.56)           0.02            2.31            1.04            0.04            (0.02)           unavailable

บริษัท เอ็ม บี เค จํากัด (มหาชน) MBK 13.50          (5.84)           0.07            1.66            0.54            0.03            0.04            available

บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด (มหาชน) MJD 17.05          (14.49)         0.10            2.44            0.88            0.04            0.06            available

บริษัท มั�นคงเคหะการ จํากัด (มหาชน) MK 17.31          (14.52)         0.07            2.21            0.93            0.04            0.03            available

บริษัท เอ็น.ซ.ี เฮ้าส์ซิ�ง จํากัด (มหาชน) NCH 30.00          (11.86)         0.05            3.10            1.07            0.04            0.01            available

บริษัท นวนคร จํากัด (มหาชน) NNCL 29.84          (11.50)         0.02            2.79            1.13            0.04            (0.02)           unavailable

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จํากัด (มหาชน) NOBLE 13.33          (8.26)           0.15            2.12            0.64            0.03            0.12            available

บริษัท ณุศาศิริ จํากัด (มหาชน) NUSA 176.32        (12.75)         0.15            6.96            1.36            0.05            0.10            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ออริจิ�น พร็อพเพอร์ตี� จํากัด (มหาชน) ORI 24.21          (37.98)         0.06            4.43            1.43            0.05            0.00            available

บริษัท เพซ ดีเวลลอปเมนท์ คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) PACE 13.33          (22.86)         0.04            3.03            1.20            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท พร็อพเพอร์ตี� เพอร์เฟต จํากัด (มหาชน) PF 18.18          (13.67)         0.07            2.87            1.36            0.05            0.02            available

บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) PLAT 10.48          (12.84)         0.02            2.46            1.14            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท ปรีชากรุ๊ป จํากัด (มหาชน) PRECHA 30.00          (29.66)         0.16            4.37            0.91            0.04            0.12            available

บริษัท ปริญสิริ จํากัด (มหาชน) PRIN 21.78          (10.28)         0.06            2.70            1.11            0.04            0.01            available

บริษัท พริ�นซิเพิล แคปิตอล จํากัด (มหาชน) PRINC 27.27          (20.26)         0.18            3.67            1.12            0.04            0.14            available

บริษัท ควอลิตี�เฮ้าส์ จํากัด (มหาชน) QH 13.33          (18.27)         0.09            2.64            1.61            0.06            0.03            available

บริษัท ริชี� เพลซ 2002 จํากัด (มหาชน) RICHY 30.91          (10.06)         (0.13)           3.15            1.17            0.05            (0.18)           unavailable

บริษัท ไรมอน แลนด์ จํากัด (มหาชน) RML 20.38          (13.98)         0.06            3.00            1.43            0.05            0.01            available

บริษัท สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากัด (มหาชน) ROJNA 14.71          (8.25)           0.01            2.36            1.12            0.04            (0.04)           unavailable

บริษัท สิงห์ เอสเตท จํากัด (มหาชน) S 29.93          (17.21)         0.16            3.71            1.24            0.05            0.11            available

บริษัท สัมมากร จํากัด (มหาชน) SAMCO 29.48          (15.75)         0.12            3.69            0.90            0.04            0.08            available

บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) SC 10.33          (14.67)         0.06            2.24            1.22            0.05            0.01            available

บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด (มหาชน) SENA 21.64          (10.33)         0.08            2.45            1.10            0.04            0.04            available

บริษัท สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท์ จํากัด (มหาชน) SF 22.55          (17.14)         0.02            2.58            1.21            0.05            (0.02)           unavailable

บริษัท แสนสิริ จํากัด SIRI 15.00          (15.18)         0.07            2.54            1.51            0.06            0.01            available

บริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) SPALI 10.96          (10.85)         0.07            2.13            1.14            0.04            0.03            available

บริษัท ไทยพัฒนาโรงงานอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) TFD 25.85          (19.18)         0.12            4.11            1.69            0.06            0.06            available

บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชั�น จํากัด (มหาชน) TICON 11.37          (11.79)         0.08            2.18            0.99            0.04            0.04            available

บริษัท ยู ซิตี� จํากัด (มหาชน) U 100.00        (50.00)         3.89            27.88          3.44            0.11            3.77            available

บริษัท ยูนิเวนเจอร์ จํากัด (มหาชน) UV 30.00          (16.83)         0.16            3.86            1.79            0.06            0.10            available

บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) WHA 50.94          (27.85)         0.15            3.66            1.28            0.05            0.10            available

บริษัท สวนอุตสาหกรรม วินโคสท์ จํากัด (มหาชน) WIN 30.00          (23.53)         0.18            4.70            1.57            0.06            0.13            available
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Decisionหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ [Property Development: PROP]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง

E(Ri)

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ [Property Development: PROP]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง

E(Ri)

E(Ri)

E(Ri)

E(Ri)

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

หมวดวัสดุก่อสร้าง [Construction Materials: CONMAT]

บริการรับเหมาก่อสร้าง [Construction Services: CONS]

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ [Property Development: PROP]

ความเสี�ยง

ความเสี�ยง

ความเสี�ยง
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ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 8.56             

กองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี.กริม.เพาเวอร์ ABPIF 2.86            (12.15)         0.52            4.38            0.23            0.02            0.50            available

บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) AKR 23.08          (14.18)         0.12            3.36            1.42            0.05            0.07            available

บริษัท บริการเชื�อเพลิงการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BAFS 12.99          (17.65)         0.15            2.05            0.76            0.03            0.11            available

บริษัท บ้านปู จํากัด (มหาชน) BANPU 13.91          (37.23)         (0.06)           2.67            1.23            0.05            (0.11)           unavailable

บริษัท บางจากปิโตรเลียม จํากัด (มหาชน) BCP 8.73            (8.82)           0.08            2.12            1.15            0.04            0.04            available

บริษัท บีซีพีจี จํากัด (มหาชน) BCPG 11.20          (5.70)           0.68            3.36            1.85            0.07            0.61            available

บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากัด (มหาชน) CKP 23.08          (8.79)           0.08            2.67            1.25            0.05            0.03            available

บริษัท เด็มโก้ จํากัด (มหาชน) DEMCO 14.54          (23.31)         0.14            3.36            1.51            0.06            0.08            available

บริษัท พลังงานบริสุทธิ� จํากัด (มหาชน) EA 38.18          (11.11)         0.25            2.95            1.22            0.05            0.20            available

บริษัท เอ็นเนอร์ยี� เอิร์ธ จํากัด (มหาชน) EARTH 29.41          (10.79)         0.05            2.63            1.07            0.04            0.01            available

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรนํ�าภาคตะวันออก จํากัด (มหาชน) EASTW 7.04            (5.60)           0.09            1.59            0.54            0.03            0.06            available

กองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดที� 1 การไฟฟ้าฝ่ EGATIF 4.00            (1.92)           0.03            1.11            0.20            0.02            0.02            available

บริษัท ผลิตไฟฟ้า จํากัด (มหาชน) EGCO 6.02            (7.43)           0.08            1.37            0.40            0.02            0.06            available

บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ESSO 15.75          (11.76)         0.05            2.60            1.30            0.05            (0.00)           unavailable

บริษัท โกลว์ พลังงาน จํากัด (มหาชน) GLOW 13.91          (10.63)         0.05            2.16            0.96            0.04            0.01            available

บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี� จํากัด (มหาชน) GPSC 6.73            (5.91)           0.12            1.90            1.01            0.04            0.08            available

บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน) GUNKUL 14.22          (29.33)         0.08            1.37            1.41            0.05            0.03            available

บริษัท ไออาร์พีซี จํากัด (มหาชน) IRPC 9.32            (10.56)         0.04            2.08            1.33            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จํากัด (มหาชน) LANNA 18.97          (32.40)         (0.02)           2.43            0.92            0.04            (0.06)           unavailable

บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากัด (มหาชน) MDX 29.94          (14.88)         0.13            3.94            1.74            0.06            0.07            available

บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี� จํากัด (มหาชน) PTG 17.95          (12.76)         0.32            2.86            1.24            0.05            0.27            available

บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 6.86            (9.43)           0.03            1.82            1.23            0.05            (0.02)           unavailable

บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จํากัด (มหาชน) PTTEP 12.87          (9.72)           (0.03)           2.14            1.27            0.05            (0.07)           unavailable

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ�ง จํากัด (มหาชน) RATCH 6.09            (5.61)           0.02            1.34            0.49            0.02            (0.00)           unavailable

บริษัท อาร์พีซีจี จํากัด (มหาชน) RPC 30.00          (46.85)         0.05            5.03            1.43            0.05            (0.00)           unavailable

บริษัท สหโคเจน (ชลบุร)ี จํากัด (มหาชน) SCG 15.70          (11.71)         0.06            2.27            0.44            0.02            0.04            available

บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จํากัด (มหาชน) SCI 18.64          (10.58)         0.32            4.14            1.79            0.06            0.26            available

บริษัท สแกน อินเตอร์ จํากัด (มหาชน) SCN 148.00        (16.81)         0.37            8.44            1.74            0.06            0.30            available

บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จํากัด (มหาชน) SGP 14.87          (23.65)         0.02            2.70            1.14            0.04            (0.02)           unavailable

บริษัท โซลาร์ตรอน จํากัด (มหาชน) SOLAR 29.15          (29.63)         0.16            3.82            1.56            0.06            0.10            available

บริษัท เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) SPCG 12.57          (24.19)         0.07            2.65            1.12            0.04            0.03            available

บริษัท สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ�ง จํากัด (มหาชน) SPRC 9.78            (11.11)         0.18            2.77            1.17            0.05            0.14            available

บริษัท ซุปเปอร์บล๊อก จํากัด (มหาชน) SUPER 21.49          (29.31)         0.43            4.68            1.24            0.05            0.38            available

บริษัท ซัสโก้ จํากัด (มหาชน) SUSCO 29.72          (10.57)         0.16            3.35            1.59            0.06            0.10            available

บริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี� จํากัด (มหาชน) TAE 180.00        (10.43)         0.29            8.56            1.00            0.04            0.25            available

บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) TCC 30.00          (20.00)         (0.05)           3.60            1.20            0.05            (0.10)           unavailable

บริษัท ไทยออยล์ จํากัด (มหาชน) TOP 7.34            (6.94)           0.04            1.98            1.12            0.04            (0.00)           unavailable

บริษัท ทีทีดับบลิว จํากัด (มหาชน) TTW 5.88            (4.76)           0.10            1.58            0.62            0.03            0.07            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) PDI 29.59          (9.64)           0.07            2.69            0.88            0.04            0.04            available

Decision

Decision

Decision

ทรัพยากร

หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค [Energy & Utilities: ENERG]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง

E(Ri)

E(Ri)

E(Ri)

หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค [Energy & Utilities: ENERG]

หมวดเหมืองแร่ [Mining: MINE]

ความเสี�ยง

ความเสี�ยง

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน
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ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท บิวตี� คอมมูนิตี� จํากัด (มหาชน) BEAUTY 101.25        (11.48)         0.40            4.58            1.38            0.05            0.35            available 13.26           

บริษัท บิ�ก คาเมร่า คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) BIG 12.78          (55.20)         0.17            4.91            1.89            0.07            0.10            available

บริษัท บิ�กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) BIGC 14.43          (10.41)         0.07            2.12            0.89            0.04            0.04            available

บริษัท เบอร์ลี� ยุคเกอร์ จํากัด (มหาชน) BJC 11.81          (10.48)         0.08            2.59            1.31            0.05            0.03            available

บริษัท ซีโอแอล จํากัด (มหาชน) COL 26.18          (18.54)         0.11            3.03            1.01            0.04            0.07            available

บริษัท คอมเซเว่น จํากัด (มหาชน) COM7 24.18          (13.46)         0.52            3.73            1.66            0.06            0.46            available

บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด (มหาชน) CPALL 11.97          (48.69)         0.06            2.49            0.99            0.04            0.02            available

บริษัท คอมมิวนิเคชั�น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั�น จํากัด (มหาชน) CSS 25.66          (29.33)         0.07            3.96            1.78            0.06            0.01            available

บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จํากัด (มหาชน) GLOBAL 10.11          (15.38)         0.11            2.77            1.31            0.05            0.06            available

บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) HMPRO 8.00            (15.71)         0.02            1.33            1.32            0.05            (0.03)           unavailable

บริษัท ไอที ซิตี� จํากัด (มหาชน) IT 21.80          (10.26)         (0.10)           2.34            0.76            0.03            (0.14)           unavailable

บริษัท คาร์มาร์ท จํากัด (มหาชน) KAMART 21.08          (10.56)         0.17            3.30            1.55            0.06            0.11            available

บริษัท ล็อกซเล่ย์ จํากัด (มหาชน) LOXLEY 12.50          (10.29)         0.04            2.78            1.60            0.06            (0.02)           unavailable

บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) MAKRO 25.13          (28.48)         0.16            2.39            0.79            0.03            0.12            available

บริษัท แม็คกรุ๊ป จํากัด (มหาชน) MC 18.33          (8.55)           0.02            2.45            1.18            0.05            (0.02)           unavailable

บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จํากัด (มหาชน) MEGA 21.71          (7.69)           0.08            2.30            0.71            0.03            0.05            available

บริษัท ไมด้า แอสเซ็ท จํากัด (มหาชน) MIDA 21.94          (16.67)         0.15            3.52            1.39            0.05            0.10            available

บริษัท ห้างสรรพสินค้าโรบินสัน จํากัด (มหาชน) ROBINS 8.82            (8.28)           0.06            2.25            1.11            0.04            0.02            available

บริษัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จํากัด (มหาชน) SINGER 22.29          (9.64)           0.11            2.80            1.13            0.04            0.07            available

บริษัท สหพัฒนพิบูล จํากัด (มหาชน) SPC 13.29          (7.10)           0.07            2.08            0.41            0.02            0.05            available

บริษัท สหพัฒนาอินเตอร์โฮลดิ�ง จํากัด (มหาชน) SPI 13.55          (11.20)         0.08            2.14            0.44            0.02            0.05            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จํากัด (มหาชน) AHC 30.00          (12.50)         0.18            2.70            0.62            0.03            0.15            available

บริษัท บางกอก เชน ฮอสบีทอล จํากัด (มหาชน) BCH 10.96          (17.77)         0.10            2.31            0.79            0.03            0.07            available

บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) BDMS 10.18          (7.23)           0.11            1.81            0.95            0.04            0.08            available

บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์ จํากัด (มหาชน) BH 10.34          (7.39)           0.14            2.03            0.91            0.04            0.10            available

บริษัท โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จํากัด (มหาชน) CHG 38.10          (10.74)         0.23            2.70            0.98            0.04            0.19            available

บริษัท เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย์ จํากัด (มหาชน) CMR 29.00          (18.67)         0.35            3.71            0.79            0.03            0.32            available

บริษัท เอกชัยการแพทย์ จํากัด (มหาชน) EKH 116.39        (9.40)           1.33            13.26          2.73            0.09            1.24            available

บริษัท ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) KDH 29.52          (15.83)         0.18            3.24            0.37            0.02            0.16            available

บริษัท โรงพยาบาล ลาดพร้าว จํากัด (มหาชน) LPH 42.00          (8.24)           0.32            3.67            1.19            0.05            0.27            available

บริษัท โรงพยาบาลมหาชัย จํากัด (มหาชน) M-CHAI 29.87          (23.47)         0.28            3.76            0.56            0.03            0.26            available

บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) NTV 29.61          (24.00)         0.18            2.42            0.55            0.03            0.15            available

บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน) RAM 18.93          (13.46)         0.52            3.67            0.78            0.03            0.49            available

บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จํากัด (มหาชน) RJH 15.63          (5.53)           0.70            3.10            1.12            0.04            0.66            available

บริษัท ศิครินทร์ จํากัด (มหาชน) SKR 29.91          (16.88)         0.18            2.32            0.44            0.02            0.16            available

บริษัท สมิติเวช จํากัด (มหาชน) SVH 10.75          (6.52)           0.12            1.76            0.29            0.02            0.10            available

บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน) VIBHA 23.89          (15.48)         0.21            2.67            1.13            0.04            0.17            available

บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน์ จํากัด (มหาชน) VIH 29.61          (11.85)         0.19            3.09            0.99            0.04            0.15            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท อมรินทร์พริ�นดิ�ง แอนด์ พับลิชชิ�ง จํากัด (มหาชน) AMARIN 15.65          (8.66)           (0.04)           2.03            0.50            0.02            (0.07)           unavailable

บริษัท อควา คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) AQUA 16.67          (16.67)         0.13            3.51            1.04            0.04            0.09            available

บริษัท เอเชียซอฟท์ คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) AS 30.00          (20.61)         (0.11)           3.38            0.68            0.03            (0.14)           unavailable

บริษัท บีอีซี เวิลด์ จํากัด (มหาชน) BEC 29.66          (20.92)         (0.06)           2.65            1.13            0.04            (0.11)           unavailable

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท โรงพิมพ์ตะวันออก จํากัด (มหาชน) EPCO 24.35          (7.69)           0.16            2.70            0.91            0.04            0.13            available

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี� จํากัด (มหาชน) GRAMMY 25.71          (15.15)         (0.05)           2.59            0.72            0.03            (0.08)           unavailable

บริษัท มาสเตอร์ แอด จํากัด (มหาชน) MACO 23.78          (41.08)         0.12            3.61            1.31            0.05            0.07            available

บริษัท เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) MAJOR 9.20            (11.11)         0.11            2.06            0.76            0.03            0.07            available

บริษัท แม็ทชิ�ง แม็กซิไมซ์ โซลูชั�น จํากัด (มหาชน) MATCH 29.87          (13.79)         0.05            3.09            0.93            0.04            0.01            available

บริษัท มติชน จํากัด (มหาชน) MATI 30.00          (18.32)         0.08            3.83            0.38            0.02            0.05            available

บริษัท  อสมท จํากัด (มหาชน) MCOT 29.67          (11.02)         (0.03)           2.64            0.89            0.04            (0.07)           unavailable

บริษัท โมโน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) MONO 24.37          (49.83)         (0.12)           3.75            1.61            0.06            (0.18)           unavailable

บริษัท เอ็ม ฟิคเจอร์ส เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จํากัด (มหาชน) MPIC 21.14          (26.35)         0.07            3.78            0.62            0.03            0.05            available

บริษัท เนชั�น มัลติมีเดีย กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) NMG 29.66          (47.32)         0.14            4.21            1.31            0.05            0.09            available

บริษัท ประกิต โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) PRAKIT 29.60          (12.97)         0.13            3.45            0.78            0.03            0.09            available

บริษัท อาร์เอส จํากัด (มหาชน) RS 29.85          (14.93)         0.16            3.09            1.30            0.05            0.11            available

บริษัท ซีเอ็ดยูเคชั�น จํากัด (มหาชน) SE-ED 12.17          (8.99)           (0.10)           1.70            0.45            0.02            (0.12)           unavailable

บริษัท สยามอินเตอร์มัลติมีเดีย จํากัด (มหาชน) SMM 30.00          (21.05)         0.16            4.24            1.09            0.04            0.12            available

บริษัท สยามสปอร์ต ซินดิเดท จํากัด (มหาชน) SPORT 29.94          (15.23)         (0.04)           3.14            0.85            0.04            (0.08)           unavailable

บริษัท ตงฮั�ว โฮลดิ�ง จํากัด (มหาชน) TH 29.91          (42.58)         0.13            5.24            1.53            0.06            0.08            available

บริษัท ท.ีเค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) TKS 24.80          (17.54)         0.07            2.38            1.00            0.04            0.03            available

บริษัท ไทรทัน โฮลดิ�ง จํากัด (มหาชน) TRITN 30.00          (23.08)         0.39            6.65            1.82            0.06            0.33            available

บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัด (มหาชน) VGI 57.14          (50.00)         0.12            3.78            1.27            0.05            0.07            available

บริษัท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากัด (มหาชน) WAVE 30.00          (13.99)         0.22            3.92            0.85            0.04            0.18            available

บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จํากัด (มหาชน) WORK 25.00          (24.61)         0.17            3.33            1.32            0.05            0.13            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จํากัด BWG 13.97          (10.70)         0.13            2.83            1.22            0.05            0.08            available

บริษัทบริหารและพัฒนาเพื�อการอนุรักษ์สิ�งแวดล้อม จํากัด (มหาชน) GENCO 29.45          (21.63)         0.18            4.57            1.40            0.05            0.13            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) ASIA 29.88          (8.26)           0.11            2.52            0.80            0.03            0.07            available

บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) CENTEL 11.11          (12.58)         0.16            2.61            1.32            0.05            0.11            available

บริษัท เทพธานีกรีฑา จํากัด (มหาชน) CSR 29.88          (12.68)         0.14            3.24            0.32            0.02            0.12            available

บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) DTC 23.24          (9.05)           0.14            2.52            0.46            0.02            0.12            available

บริษัท ดิ เอราวัณ กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) ERW 9.83            (11.73)         0.09            2.31            1.16            0.04            0.05            available

บริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลล์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี� จํากัด (มหาชน) GRAND 23.42          (15.38)         0.02            3.25            1.25            0.05            (0.03)           unavailable

บริษัท กรีน รีซอร์สเซส จํากัด (มหาชน) GREEN 29.91          (30.87)         0.21            5.56            1.22            0.05            0.16            available

บริษัท ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเท็ล จํากัด (มหาชน) LRH 16.77          (9.42)           (0.05)           2.29            0.78            0.03            (0.09)           unavailable

บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) MANRIN 30.00          (13.70)         0.24            4.03            0.74            0.03            0.20            available

บริษัท โอเอชทีแอล จํากัด (มหาชน) OHTL 29.87          (18.75)         0.46            5.10            0.91            0.04            0.43            available

บริษัท แชงกร-ีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) SHANG 15.70          (9.13)           0.12            2.71            0.47            0.02            0.09            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท เอวี เอวีเอชั�น จํากัด (มหาชน) AAV 14.00          (10.81)         0.09            2.58            1.27            0.05            0.04            available

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) AOT 10.39          (10.27)         0.22            2.11            1.21            0.05            0.18            available

บริษัท เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จํากัด (มหาชน) ASIMAR 25.42          (17.58)         0.12            3.45            1.24            0.05            0.07            available

บริษัท การบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BA 7.73            (12.00)         (0.00)           1.89            0.82            0.03            (0.04)           unavailable

บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BEM 7.30            (6.47)           0.21            2.33            1.19            0.05            0.17            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท บางปะกง เทอร์มินอล จํากัด (มหาชน) BTC 29.81          (62.37)         0.07            6.53            1.64            0.06            0.01            available

บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) BTS 7.25            (5.75)           0.09            1.70            0.87            0.04            0.06            available

กองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท BTSGIF 11.11          (4.17)           0.02            1.43            0.46            0.02            (0.01)           unavailable

บริษัท จุฑานาวี จํากัด (มหาชน) JUTHA 29.70          (11.95)         0.04            3.63            1.05            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท เจดับเบิ�ลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จํากัด (มหาชน) JWD 44.55          (37.24)         (0.02)           4.71            1.24            0.05            (0.06)           unavailable

บริษัท สายการบินนกแอร์ จํากัด (มหาชน) NOK 18.64          (12.83)         (0.14)           2.50            0.96            0.04            (0.18)           unavailable

บริษัท นามยง เทอร์มินัล จํากัด (มหาชน) NYT 12.77          (6.02)           0.06            2.27            0.56            0.03            0.03            available

บริษัท พรีเชียส ชิพปิ�ง จํากัด (มหาชน) PSL 10.87          (28.47)         (0.03)           2.72            1.06            0.04            (0.07)           unavailable

บริษัท อาร์ ซี แอล จํากัด (มหาชน) RCL 29.27          (17.41)         0.01            2.73            1.00            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) THAI 20.24          (11.40)         0.05            2.88            1.36            0.05            (0.00)           unavailable

บริษัท ไทยชูการ์ เทอร์มิเนิ�ล จํากัด (มหาชน) TSTE 29.13          (26.23)         0.20            5.24            0.70            0.03            0.17            available

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จํากัด (มหาชน) TTA 12.65          (13.46)         (0.04)           2.52            1.41            0.05            (0.09)           unavailable

บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จํากัด (มหาชน) WICE 82.86          (18.75)         0.33            6.08            1.71            0.06            0.26            available

Decision

Decision

Decision

Decision

Decision

Decision

Decision

Decision

หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ [Transportation & Logistics: TRANS]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง

E(Ri)

บริการ

หมวดสื�อและสิ�งพิมพ์ [Media & Publishing: MEDIA]
อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง

E(Ri)

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

หมวดพาณิชย์ [Commerce: COMM]

การแพทย์ [Health Care Services: HELTH]

หมวดสื�อและสิ�งพิมพ์ [Media & Publishing: MEDIA]

หมวดบริการเฉพาะกิจ [Professional Services: PROF]

หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ [Transportation & Logistics: TRANS]

หมวดการท่องเที�ยวและสันทนาการ [Tourism & Leisure: TOURISM]

E(Ri)

ความเสี�ยง
E(Ri)

ความเสี�ยง
E(Ri)

ความเสี�ยง

E(Ri)

ความเสี�ยง
E(Ri)

ความเสี�ยง
E(Ri)

ความเสี�ยง
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ชื�อย่อ Diff 6.75             

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท แคล-คอมพ์ อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) CCET 12.03          (7.74)           0.03            2.22            0.92            0.04            (0.01)           unavailable

บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) DELTA 13.69          (6.81)           0.15            2.34            0.77            0.03            0.12            available

บริษัท ดราโก้ พีซีบี จํากัด (มหาชน) DRACO 27.91          (20.37)         0.10            3.62            0.46            0.02            0.08            available

บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จํากัด (มหาชน) EIC 29.93          (30.00)         0.06            5.46            1.17            0.05            0.01            available

บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จํากัด (มหาชน) HANA 9.50            (13.04)         0.11            2.35            0.48            0.02            0.08            available

บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จํากัด (มหาชน) KCE 12.72          (7.32)           0.34            2.46            1.04            0.04            0.30            available

บริษัท มูราโมโต้ อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) METCO 30.00          (19.25)         0.05            2.07            0.39            0.02            0.02            available

บริษัท สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) SMT 13.41          (11.43)         0.09            2.85            1.15            0.04            0.05            available

บริษัท ซิงเกิ�ล พอยท์ พาร์ท (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) SPPT 17.20          (8.33)           0.11            2.81            0.72            0.03            0.07            available

บริษัท เอสวีไอ จํากัด (มหาชน) SVI 10.28          (29.92)         0.07            2.33            0.87            0.04            0.04            available

บริษัท ทีมพรีซิชั�น จํากัด (มหาชน) TEAM 29.84          (14.06)         0.06            3.59            1.09            0.04            0.02            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) ADVANC 10.82          (19.43)         0.02            2.09            1.22            0.05            (0.02)           unavailable

บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชั�น เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) AIT 11.46          (63.28)         (0.01)           2.91            0.98            0.04            (0.05)           unavailable

บริษัท เอแอลที เทเลคอม จํากัด (มหาชน) ALT 60.64          (8.57)           0.57            6.75            2.08            0.07            0.49            available

บริษัท ซีเอส ล็อกซอินโฟ จํากัด (มหาชน) CSL 23.76          (24.63)         0.03            2.14            0.80            0.03            (0.00)           unavailable

กองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล DIF 7.62            (5.51)           0.09            1.37            0.47            0.02            0.06            available

บริษัท โทเทิ�ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั�น จํากัด (มหาชน) DTAC 16.67          (26.97)         (0.01)           2.68            1.22            0.05            (0.06)           unavailable

บริษัท เฟอร์รั�ม จํากัด (มหาชน) FER 29.81          (29.92)         0.04            4.72            1.91            0.07            (0.03)           unavailable

บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) FORTH 29.71          (20.60)         0.14            3.48            1.43            0.05            0.08            available

บริษัท อินเตอร์ลิ�งค์ คอมมิวนิเคชั�น จํากัด (มหาชน) ILINK 29.67          (47.89)         0.18            3.13            0.81            0.03            0.14            available

ชื�อย่อ Diff

หลักทรัพย์ MAX MIN Ri S.D. ßi Ri - E(Ri) 

บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) INET 29.79          (26.15)         0.21            3.88            1.02            0.04            0.17            available

บริษัท อินทัช โฮลดิ�งส์ จํากัด (มหาชน) INTUCH 9.68            (20.00)         0.03            1.90            1.19            0.05            (0.01)           unavailable

บริษัท จัสมิน อินเตอร์เนชั�นแนล จํากัด (มหาชน) JAS 19.35          (22.59)         0.18            3.23            1.55            0.06            0.13            available

กองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐานบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จัสมิน JASIF 4.12            (8.60)           0.07            1.51            0.48            0.02            0.04            available

บริษัท เจ มาร์ท จํากัด (มหาชน) JMART 11.18          (16.07)         0.13            3.05            1.33            0.05            0.08            available

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จํากัด (มหาชน) JTS 29.57          (29.70)         0.11            3.76            1.33            0.05            0.06            available

บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) MFEC 18.09          (12.50)         0.05            2.56            1.10            0.04            0.01            available

บริษัท เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) MSC 29.65          (12.27)         0.08            2.89            0.82            0.03            0.05            available

บริษัท พรีเมียร์ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) PT 29.31          (14.29)         0.19            3.59            1.35            0.05            0.14            available

บริษัท สามารถคอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) SAMART 14.13          (11.54)         0.09            2.81            1.47            0.05            0.04            available

บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) SAMTEL 11.83          (10.14)         0.01            2.54            1.37            0.05            (0.04)           unavailable

บริษัท สามารถ ไอ-โมบาย จํากัด (มหาชน) SIM 29.41          (19.77)         (0.03)           3.03            1.23            0.05            (0.08)           unavailable

บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวชั�น (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) SIS 29.82          (21.94)         (0.03)           3.23            0.90            0.04            (0.06)           unavailable

บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) SVOA 23.81          (17.50)         0.07            3.20            1.51            0.06            0.02            available

บริษัท ซิมโฟนี� คอมมูนิเคชั�น จํากัด (มหาชน) SYMC 13.58          (11.94)         0.01            2.36            0.99            0.04            (0.03)           unavailable

บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) SYNEX 23.38          (12.50)         0.06            2.55            0.91            0.04            0.02            available

บริษัท ไทยคม จํากัด (มหาชน) THCOM 9.31            (9.45)           0.10            2.49            1.22            0.05            0.05            available

บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) TRUE 14.48          (14.84)         0.13            3.16            1.85            0.07            0.07            available

บริษัท ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) TWZ 20.93          (12.90)         0.10            4.45            1.63            0.06            0.04            available

เทคโนโลยี

หมวดชิ�นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ [Electronic Components: ETRON]

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร

 [Information & Communication Technology: ICT]

ความเสี�ยง
E(Ri)

ความเสี�ยง
E(Ri)

อัตราผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทน

Decision

Decision

Decision
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร 

[Information & Communication Technology: ICT]

อัตราผลตอบแทน ความเสี�ยง
E(Ri)
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AGRO กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 4.10       

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

CHOTI 0.066876 6.024121 0.0000

EE 0.109756 12.962800 0.0000

GFPT 0.070730 10.808200 0.0000

LEE 0.053038 12.956410 0.0000

STA 0.063519 17.447220 0.0000

TLUXE 0.117946 9.029573 0.0000

TRUBB 0.083576 11.511540 0.0000

TWPC 0.175593 5.212147 0.0000

UPOIC 0.077041 7.096273 0.0000

UVAN 0.085514 5.820009 0.0000

VPO 0.168119 7.993893 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

APURE 0.115881 10.30493 0.0000

ASIAN 0.090371 5.837557 0.0000

BR 0.169710 8.317946 0.0000

BRR 0.137877 7.681567 0.0000

CBG 0.129488 8.442514 0.0000

CFRESH 0.069989 8.426131 0.0000

CM 0.052267 8.355710 0.0000

CPF 0.062049 19.68491 0.0000

CPI 0.098760 5.908308 0.0000

F&D 0.215919 3.837930 0.0001

HTC 0.100384 10.134980 0.0000

ICHI 0.121178 10.461870 0.0000

KBS 0.052644 15.095030 0.0000

KSL 0.059789 14.186070 0.0000

KTIS 0.100310 6.519812 0.0000

LST 0.061104 10.112700 0.0000

M 0.054715 13.392630 0.0000

MALEE 0.104528 9.384807 0.0000

MINT 0.062320 20.735640 0.0000

OISHI 0.089308 7.584448 0.0000

PB 0.050568 7.010673 0.0000

PM 0.077445 11.190680 0.0000

PR 0.057434 5.831036 0.0000

SAPPE 0.282036 4.280163 0.0000

SAUCE 0.063489 4.143052 0.0000

SFP 0.305096 5.136588 0.0000

SNP 0.054363 8.835366 0.0000

SORKON 0.106443 4.813575 0.0000

SSC 0.138844 3.250884 0.0012

SSF 0.109882 3.625968 0.0003

SST 0.107557 11.045250 0.0000

TC 0.073180 5.004959 0.0000

TF 0.075275 3.034490 0.0025

TFG 0.247765 7.551898 0.0000

TIPCO 0.123062 13.301820 0.0000

TKN 0.356152 4.937794 0.0000

TU 0.056997 10.223190 0.0000

TVO 0.050528 12.576970 0.0000

49
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CONSUMP สินค้าอุปโภคบริโภค 4.3

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ABC 0.443235 5.472855 0.0000

AFC 0.153717 4.300178 0.0000

CPH 0.176910 4.362166 0.0000

CPL 0.072828 4.541896 0.0000

ICC 0.060176 5.146211 0.0000

LTX 0.070062 4.590300 0.0000

NC 0.134099 4.209377 0.0000

PAF 0.188512 5.858427 0.0000

PG 0.138400 4.177665 0.0000

PRANDA 0.059591 10.124870 0.0000

SABINA 0.023557 6.186727 0.0000

SAWANG 0.286069 3.104525 0.0020

SUC 0.060485 4.158114 0.0000

TPCORP 0.175235 2.989975 0.0029

TR 0.076960 6.936319 0.0000

TTTM 0.124017 2.587846 0.0099

UPF 0.128960 3.622484 0.0003

UT 0.168708 2.547917 0.0111

WACOAL 0.077167 3.851727 0.0001

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ACC 0.117155 8.111849 0.0000

AJD 0.248878 7.159397 0.0000

DTCI 0.397729 4.980599 0.0000

FANCY 0.118147 8.124936 0.0000

KYE 0.055278 9.083573 0.0000

L&E 0.084896 6.717089 0.0000

MODERN 0.049282 10.071480 0.0000

OGC 0.124839 5.882020 0.0000

SIAM 0.080337 10.692800 0.0000

TSR 0.224395 6.306718 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

DSGT 0.091104 9.037023 0.0000

JCT 0.090123 4.434908 0.0000

S & J 0.092414 4.704407 0.0000

TOG 0.069608 9.525299 0.0000

33
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FINCIAL ธุรกิจการเงิน 4.6

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

BAY 0.078797 13.20692 0.0000

BBL 0.034897 29.77675 0.0000

CIMBT 0.087200 10.25198 0.0000

KBANK 0.039215 31.897520 0.0000

KKP 0.054520 20.303610 0.0000

KTB 0.040303 32.936860 0.0000

LHBANK 0.058467 14.504630 0.0000

SCB 0.036043 38.303400 0.0000

TCAP 0.047276 21.628410 0.0000

TISCO 0.051618 17.222580 0.0000

TMB 0.056790 20.995230 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AEC 0.186824 7.486463 0.0000

AEONTS 0.063339 10.94341 0.0000

AMANAH 0.100718 9.224850 0.0000

ASK 0.054051 17.67286 0.0000

ASP 0.052389 22.62313 0.0000

BFIT 0.080453 9.515848 0.0000

CGH 0.180997 7.260425 0.0000

CNS 0.090846 9.240236 0.0000

ECL 0.113000 8.274324 0.0000

FNS 0.082370 11.917300 0.0000

FSS 0.074507 14.784370 0.0000

GBX 0.093966 13.121470 0.0000

GL 0.111588 12.942670 0.0000

IFS 0.083262 13.833230 0.0000

JMT 0.252274 5.028698 0.0000

KCAR 0.055708 10.973530 0.0000

KGI 0.049042 21.573010 0.0000

KTC 0.074973 16.776180 0.0000

MBKET 0.055538 14.330120 0.0000

MFC 0.094655 4.960723 0.0000

ML 0.109485 10.375820 0.0000

MTLS 0.317274 3.391959 0.0008

PE 0.118096 11.525060 0.0000

PL 0.048221 10.752450 0.0000

S11 0.601977 1.979329 0.0485

SAWAD 0.169017 6.397793 0.0000

THANI 0.092071 16.133490 0.0000

TK 0.066094 17.192320 0.0000

TNITY 0.083563 14.211150 0.0000

UOBKH 0.074777 14.044430 0.0000

ZMICO 0.057819 15.133620 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AYUD 0.066611 7.205752 0.0000

BKI 0.046311 8.153313 0.0000

BLA 0.065364 13.53168 0.0000

CHARAN 0.130864 4.485314 0.0000

MTI 0.067944 7.842483 0.0000

NKI 0.151983 3.195440 0.0015

NSI 0.105524 6.584375 0.0000

SMK 0.063387 6.956740 0.0000

THRE 0.074172 13.752070 0.0000

THREL 0.091111 9.299968 0.0000

TIC 0.129647 4.468876 0.0000

TIP 0.080634 8.714026 0.0000

TSI 0.245474 5.968704 0.0000

TVI 0.125719 7.173471 0.0000

56
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INDUS สินค้าอุตสาหกรรม 4.9

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AH 0.068618 13.26021 0.0000

APCS 0.110150 9.704666 0.0000

BAT-3K 0.105212 4.664511 0.0000

CWT 0.122959 13.116080 0.0000

EASON 0.087053 9.499230 0.0000

GYT 0.098782 3.026889 0.0026

HFT 0.086730 10.647220 0.0000

IHL 0.073255 12.277100 0.0000

IRC 0.058733 9.309489 0.0000

PCSGH 0.096028 8.853410 0.0000

SAT 0.067050 15.173840 0.0000

SPG 0.210490 3.135510 0.0018

STANLY 0.056178 7.998055 0.0000

TKT 0.107527 7.178046 0.0000

TNPC 0.106848 10.149150 0.0000

TRU 0.066903 13.967590 0.0000

TSC 0.101034 3.897988 0.0001

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ALLA 1.263238 2.074035 0.0477

ASEFA 0.271404 7.002558 0.0000

CRANE 0.097154 10.493740 0.0000

CTW 0.082034 13.726450 0.0000

FMT 0.195796 3.164121 0.0016

KKC 0.085717 13.267940 0.0000

PK 0.283437 5.872654 0.0000

SNC 0.052586 15.361470 0.0000

TCJ 0.087958 11.484490 0.0000

VARO 0.274189 3.156965 0.0017

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

UTP 0.096435 13.418860 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

GC 0.054855 7.416217 0.0000

GIFT 0.103674 10.641970 0.0000

IVL 0.065814 25.003030 0.0000

PATO 0.063258 6.647209 0.0000

PMTA 0.196279 3.984842 0.0001

PTTGC 0.048960 27.015500 0.0000

SUTHA 0.226106 2.626853 0.0089

TCB 0.065362 7.430660 0.0000

TCCC 0.069546 8.299294 0.0000

TPA 0.099784 6.739892 0.0000

UP 0.120486 5.132820 0.0000

VNT 0.061231 11.407130 0.0000

WG 0.050896 6.408073 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AJ 0.079488 14.58668 0.0000

ALUCON 0.102453 6.684663 0.0000

CSC 0.074901 8.192964 0.0000

NEP 0.107662 12.389910 0.0000

NPP 0.174048 8.672232 0.0000

PTL 0.089804 12.816520 0.0000

SITHAI 0.073770 12.903790 0.0000

SLP 0.178903 11.468120 0.0000

SPACK 0.106038 5.107581 0.0000

TCOAT 0.161961 2.881479 0.0041

TFI 0.106957 13.654550 0.0000

THIP 0.103451 4.489860 0.0000

TMD 0.071348 5.964904 0.0000

TOPP 0.203001 4.006752 0.0001

TPBI 0.338018 4.328060 0.0000

TPP 0.139184 7.302164 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AMC 0.082343 12.82921 0.0000

BSBM 0.080520 10.89074 0.0000

CEN 0.097114 12.31680 0.0000

CITY 0.063765 11.06961 0.0000

CSP 0.086308 10.209540 0.0000

GJS 0.456851 4.113320 0.0000

GSTEL 0.256589 7.329288 0.0000

INOX 0.125763 5.848199 0.0000

LHK 0.055428 12.674500 0.0000

MAX 0.248458 7.850277 0.0000

MCS 0.079852 11.596890 0.0000

MILL 0.114090 7.594009 0.0000

PAP 0.070110 12.531520 0.0000

PERM 0.124674 10.651320 0.0000

SAM 0.099987 13.602990 0.0000

SMIT 0.066172 8.606198 0.0000

SSSC 0.060970 9.361704 0.0000

TGPRO 0.158484 11.022190 0.0000

THE 0.070099 6.285926 0.0000

TIW 0.087469 3.777988 0.0002

TMT 0.059369 12.217080 0.0000

TSTH 0.100874 11.591680 0.0000

TWP 0.101936 9.402677 0.0000

TYCN 0.085883 8.863206 0.0000
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PROPCON อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

CCP 0.092741 18.19482 0.0000

DCC 0.059987 8.318714 0.0000 87         

DCON 0.101439 11.348430 0.0000

DRT 0.056468 12.295040 0.0000

EPG 0.135851 6.140959 0.0000

GEL 0.152227 9.558894 0.0000

PPP 0.208263 6.895702 0.0000

Q-CON 0.100348 9.976162 0.0000

RCI 0.115822 11.867280 0.0000

SCC 0.036843 26.707060 0.0000

SCCC 0.048352 18.191880 0.0000

SCP 0.087359 16.428030 0.0000

TASCO 0.081466 14.808460 0.0000

TCMC 0.110575 10.709960 0.0000

TGCI 0.078085 16.539100 0.0000

TPIPL 0.076323 18.678230 0.0000

UMI 0.113731 14.119280 0.0000

VNG 0.078839 12.839450 0.0000

WIIK 0.134108 9.823781 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

BJCHI 0.116044 11.13812 0.0000

CK 0.067886 24.02047 0.0000

CNT 0.096797 15.73004 0.0000

EMC 0.149872 10.019300 0.0000 -             

ITD 0.076822 25.222320 0.0000

NWR 0.086032 22.285700 0.0000

PLE 0.092960 18.241790 0.0000

PREB 0.086043 12.744870 0.0000

PYLON 0.080483 13.659200 0.0000

SEAFCO 0.076881 19.088720 0.0000

SRICHA 0.094253 14.527800 0.0000

STEC 0.071460 22.664170 0.0000

STPI 0.075416 16.453810 0.0000

SYNTEC 0.081397 20.455220 0.0000

TPOLY 0.108623 13.111420 0.0000

TRC 0.100056 16.818630 0.0000

TTCL 0.087949 14.434100 0.0000

UNIQ 0.087895 17.897890 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

A 0.043865 7.547705 0.0000

AMATA 0.060887 19.30593 0.0000

AMATAV 0.202392 3.204009 0.0016

ANAN 0.088120 17.08068 0.0000

AP 0.059280 22.40648 0.0000

BLAND 0.067395 19.51897 0.0000

BROCK 0.131094 5.625258 0.0000

CGD 0.124894 11.58806 0.0000

CI 0.093606 13.52333 0.0000

CPN 0.049450 27.33522 0.0000

ESTAR 0.088829 15.816280 0.0000

EVER 0.153281 9.811077 0.0000

GLAND 0.078212 12.482360 0.0000

GOLD 0.087686 15.469040 0.0000

J 0.295491 3.371961 0.0009

KWG 0.127842 9.140749 0.0000

LALIN 0.052376 9.853165 0.0000

LH 0.057218 23.361170 0.0000

LPN 0.065371 15.968420 0.0000

MBK 0.051300 10.461800 0.0000

MJD 0.074059 11.828680 0.0000

MK 0.064594 14.357750 0.0000

NCH 0.094668 11.277420 0.0000

NNCL 0.081202 13.870340 0.0000

NOBLE 0.069645 9.253341 0.0000

NUSA 0.226867 5.988915 0.0000

ORI 0.293659 4.855879 0.0000

PACE 0.112681 10.606890 0.0000

PF 0.081371 16.673020 0.0000

PLAT 0.124717 9.177398 0.0000

PRECHA 0.139470 6.558484 0.0000

PRIN 0.077540 14.277890 0.0000

PRINC 0.109389 10.251910 0.0000

QH 0.065709 24.451720 0.0000

RICHY 0.151588 7.707102 0.0000

RML 0.081849 17.476950 0.0000

ROJNA 0.065242 17.224550 0.0000

S 0.111436 11.149590 0.0000

SAMCO 0.119469 7.530529 0.0000

SC 0.057485 21.190570 0.0000

SENA 0.070250 15.647640 0.0000

SF 0.070960 17.045720 0.0000

SIRI 0.063082 23.917700 0.0000

SPALI 0.057478 19.772090 0.0000

TFD 0.115445 14.600160 0.0000

TICON 0.061781 15.998030 0.0000

U 1.317711 2.611565 0.0094

UV 0.106211 16.874350 0.0000

WHA 0.112858 11.360760 0.0000

WIN 0.146365 10.731130 0.0000

PF&REIT กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพื�อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์

AMATAR

BKKCP

CPNCG

CPNRF

CPTGF

CRYSTAL

CTARAF

DTCPF

ERWPF

FUTUREPF

GOLDPF

GVREIT

HPF

HREIT

IMPACT

JCP

KPNPF

LHHOTEL

LHPF

LHSC

LUXF

M-II

M-PAT

M-STOR

MIPF

MIT <XN>

MJLF

MNIT

MNIT2

MNRF

MONTRI

POPF

PPF

QHHR

QHOP <XN>

QHPF

SBPF

SIRIP

SPF

SRIPANWA

SSPF

SSTPF

SSTSS

TCIF

TFUND

TGROWTH

THIF

TIF1

TLGF

TLHPF

TLOGIS

TNPF

TPRIME

TREIT

TRIF

TTLPF

TU-PF

UNIPF

URBNPF

WHABT

WHAPF

WHART
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RESOURC ทรัพยากร

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ABPIF 0.062025 3.778525 0.0002

AKR 0.096410 14.69352 0.0000

BAFS 0.061895 12.28181 0.0000

BANPU 0.074716 16.41880 0.0000

BCP 0.055345 20.73154 0.0000

BCPG 0.375924 4.934051 0.0000

CKP 0.090715 13.75744 0.0000

DEMCO 0.092921 16.249820 0.0000

EA 0.090150 13.584100 0.0000

EARTH 0.074693 14.265570 0.0000

EASTW 0.049870 10.773560 0.0000

EGATIF 0.085710 2.284603 0.0236

EGCO 0.041858 9.438403 0.0000

ESSO 0.068737 18.869580 0.0000

GLOW 0.060406 15.901510 0.0000

GPSC 0.097582 10.313910 0.0000

GUNKUL 0.085250 16.524940 0.0000

IRPC 0.048801 27.210120 0.0000

LANNA 0.073056 12.571150 0.0000

MDX 0.108293 16.055060 0.0000

PTG 0.091592 13.561280 0.0000

PTT 0.041501 29.557500 0.0000

PTTEP 0.052689 24.081140 0.0000

RATCH 0.041595 11.832880 0.0000

RPC 0.152104 9.387602 0.0000

SCG 0.075315 5.863542 0.0000

SCI 0.255394 7.007690 0.0000

SCN 0.463008 3.760092 0.0002

SGP 0.077958 14.679100 0.0000

SOLAR 0.107338 14.542770 0.0000

SPCG 0.075068 14.888120 0.0000

SPRC 0.178216 6.574591 0.0000

SUPER 0.142183 8.743083 0.0000

SUSCO 0.091138 17.421360 0.0000

TAE 0.435171 2.301475 0.0218

TCC 0.107780 11.095730 0.0000

TOP 0.050656 22.074510 0.0000

TTW 0.047928 12.850820 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

PDI 0.084670 10.388110 0.0000

39
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SERVICE บริการ 4.20

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

BEAUTY 0.146102 9.429475 0.0000

BIG 0.254879 7.422567 0.0000

BIGC 0.060068 14.85472 0.0000

BJC 0.069365 18.88813 0.0000

COL 0.090468 11.14990 0.0000

COM7 0.199447 8.314227 0.0000

CPALL 0.071509 13.86822 0.0000

CSS 0.145110 12.298190 0.0000

GLOBAL 0.077275 16.911350 0.0000

HMPRO 0.061249 21.537580 0.0000

IT 0.071762 10.565340 0.0000

KAMART 0.091415 16.997840 0.0000

LOXLEY 0.069553 22.985650 0.0000

MAKRO 0.078493 10.022330 0.0000

MC 0.082817 14.266560 0.0000

MEGA 0.101715 6.963630 0.0000

MIDA 0.102478 13.551910 0.0000

ROBINS 0.060347 18.375590 0.0000

SINGER 0.079761 14.146490 0.0000

SPC 0.079855 5.155277 0.0000

SPI 0.074686 5.886551 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AHC 0.090883 6.827422 0.0000

BCH 0.069503 11.41899 0.0000

BDMS 0.047514 19.89633 0.0000

BH 0.055608 16.40821 0.0000

CHG 0.087985 11.11577 0.0000

CMR 0.141249 5.591496 0.0000

EKH 1.004825 2.720851 0.0079

KDH 0.109683 3.347558 0.0009

LPH 0.241286 4.921071 0.0000

M-CHAI 0.150650 3.705760 0.0002

NTV 0.079248 6.955159 0.0000

RAM 0.199216 3.933835 0.0001

RJH 0.310396 3.600940 0.0006

SKR 0.081406 5.442407 0.0000

SVH 0.058539 4.976473 0.0000

VIBHA 0.076551 14.719810 0.0000

VIH 0.095589 10.403380 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AMARIN 0.068690 7.221556 0.0000

AQUA 0.111061 9.350741 0.0000

AS 0.108675 6.249071 0.0000

BEC 0.075224 15.06376 0.0000

EPCO 0.081462 11.230590 0.0000

GRAMMY 0.081327 8.908444 0.0000

MACO 0.108987 11.981240 0.0000

MAJOR 0.061100 12.409050 0.0000

MATCH 0.095549 9.773736 0.0000

MATI 0.134214 2.811236 0.0051

MCOT 0.080386 11.111600 0.0000

MONO 0.119742 13.447170 0.0000

MPIC 0.130277 4.778662 0.0000

NMG 0.125678 10.395630 0.0000

PRAKIT 0.128690 6.098169 0.0000

RS 0.087953 14.822540 0.0000

SE-ED 0.056023 8.068611 0.0000

SMM 0.133293 8.142167 0.0000

SPORT 0.100310 8.449529 0.0000

TH 0.160895 9.495351 0.0000

TKS 0.070470 14.203730 0.0000

TRITN 0.215763 8.430636 0.0000

VGI 0.117499 10.792370 0.0000

WAVE 0.121417 6.967047 0.0000

WORK 0.096020 13.791120 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

BWG 0.081602 14.931590 0.0000

GENCO 0.140026 10.007550 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ASIA 0.078530 10.25012 0.0000

CENTEL 0.070986 18.61338 0.0000

CSR 0.161880 1.987547 0.0476

DTC 0.083071 5.559075 0.0000

ERW 0.062502 18.622060 0.0000

GRAND 0.095167 13.170460 0.0000

GREEN 0.179168 6.829398 0.0000

LRH 0.073383 10.691140 0.0000

MANRIN 0.147228 5.058421 0.0000

OHTL 0.296948 3.060120 0.0025

SHANG 0.097476 4.871502 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

AAV 0.072738 17.52223 0.0000

AOT 0.053356 22.65662 0.0000

ASIMAR 0.101526 12.19576 0.0000

BA 0.090844 8.973226 0.0000

BEM 0.158434 7.514726 0.0000

BTC 0.212902 7.698703 0.0000

BTS 0.046679 18.66980 0.0000

BTSGIF 0.052894 8.707111 0.0000

JUTHA 0.110417 9.485446 0.0000

JWD 0.307830 4.036988 0.0001

NOK 0.085388 11.221820 0.0000

NYT 0.104260 5.381569 0.0000

PSL 0.079428 13.325670 0.0000

RCL 0.080346 12.474040 0.0000

THAI 0.079431 17.143080 0.0000

TSTE 0.211791 3.300431 0.0010

TTA 0.064719 21.786200 0.0000

WICE 0.347321 4.933781 0.0000
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TECH เทคโนโลยี 4.26

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

CCET 0.064395 14.22685 0.0000

DELTA 0.070148 10.905840 0.0000

DRACO 0.131011 3.520456 0.0005

EIC 0.182019 6.426121 0.0000

HANA 0.074417 6.449960 0.0000

KCE 0.070849 14.642550 0.0000

METCO 0.070264 5.532001 0.0000

SMT 0.081062 14.167410 0.0000

SPPT 0.091001 7.857848 0.0000

SVI 0.068316 12.757470 0.0000

TEAM 0.108288 10.051380 0.0000

หลักทรัพย์ Std.Error t-Statistic Prob.

ADVANC 0.052043 23.42118 0.0000

AIT 0.088157 11.13733 0.0000

ALT 0.523118 3.979712 0.0000

CSL 0.064683 12.296810 0.0000

DIF 0.068058 6.868486 0.0000

DTAC 0.073442 16.666010 0.0000

FER 0.133479 14.292090 0.0000

FORTH 0.102660 13.890490 0.0000

ILINK 0.096775 8.333810 0.0000

INET 0.117335 8.713570 0.0000

INTUCH 0.045326 26.273580 0.0000

JAS 0.088843 17.393010 0.0000

JASIF 0.089925 5.387776 0.0000

JMART 0.084378 15.710110 0.0000

JTS 0.109307 12.162440 0.0000

MFEC 0.072869 15.125340 0.0000

MSC 0.090995 8.965599 0.0000

PT 0.105682 12.789270 0.0000

SAMART 0.073735 19.943630 0.0000

SAMTEL 0.066348 20.575310 0.0000

SIM 0.088391 13.887670 0.0000

SIS 0.100594 8.920689 0.0000

SVOA 0.088595 17.091070 0.0000

SYMC 0.068907 14.398160 0.0000

SYNEX 0.075494 12.093980 0.0000

THCOM 0.068564 17.856670 0.0000

TRUE 0.078897 23.490850 0.0000

TWZ 0.145593 11.163150 0.0000
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หมวดธุรกิจการเกษตร (Agribusiness: AGRI) 

หลักทรัพย์ CHOTI EE GFPT LEE STA TLUXE TRUBB TWPC UPOIC UVAN VPO

Std.Error 0.066876 0.109756 0.070730 0.053038 0.063519 0.117946 0.083576 0.175593 0.077041 0.085514 0.168119

t-Statistic 6.024121 12.962800 10.808200 12.956410 17.447220 9.029573 11.511540 5.212147 7.096273 5.820009 7.993893

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดอาหารและเครื�องดื�ม (Food & Beverage FOOD)

หลักทรัพย์ APURE ASIAN BR BRR CBG CFRESH CM CPF CPI F&D HTC ICHI KBS KSL KTIS LST

Std.Error 0.115881 0.090371 0.169710 0.137877 0.129488 0.069989 0.052267 0.062049 0.098760 0.215919 0.100384 0.121178 0.052644 0.059789 0.100310 0.061104

t-Statistic 10.30493 5.837557 8.317946 7.681567 8.442514 8.426131 8.355710 19.68491 5.908308 3.837930 10.134980 10.461870 15.095030 14.186070 6.519812 10.112700

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดอาหารและเครื�องดื�ม (Food & Beverage FOOD)

หลักทรัพย์ M MALEE MINT OISHI PB PM PR SAPPE SAUCE SFP SNP SORKON SSC SSF SST TC

Std.Error 0.054715 0.104528 0.062320 0.089308 0.050568 0.077445 0.057434 0.282036 0.063489 0.305096 0.054363 0.106443 0.138844 0.109882 0.107557 0.073180

t-Statistic 13.392630 9.384807 20.735640 7.584448 7.010673 11.190680 5.831036 4.280163 4.143052 5.136588 8.835366 4.813575 3.250884 3.625968 11.045250 5.004959

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0012 0.0003 0.0000 0.0000

หมวดอาหารและเครื�องดื�ม (Food & Beverage FOOD)

หลักทรัพย์ TF TFG TIPCO TKN TU TVO

Std.Error 0.075275 0.247765 0.123062 0.356152 0.056997 0.050528

t-Statistic 3.034490 7.551898 13.301820 4.937794 10.223190 12.576970

Prob. 0.0025 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม [Agro & Food Industry: AGRO] 
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หมวดแฟชั�น (Fashion: FASHION) 

หลักทรัพย์ ABC AFC CPH CPL ICC LTX NC PAF PG PRANDA SABINA SAWANG TPCORP TR

Std.Error 0.443235 0.153717 0.176910 0.072828 0.060176 0.070062 0.134099 0.188512 0.138400 0.059591 0.023557 0.286069 0.175235 0.076960

t-Statistic 5.472855 4.300178 4.362166 4.541896 5.146211 4.590300 4.209377 5.858427 4.177665 10.124870 6.186727 3.104525 2.989975 6.936319

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0020 0.0029 0.0000

หมวดแฟชั�น (Fashion: FASHION) 

SUC TTTM UPF UT WACOAL

0.060485 0.124017 0.128960 0.168708 0.077167

4.158114 2.587846 3.622484 2.547917 3.851727

0.0000 0.0099 0.0003 0.0111 0.0001

หมวดของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน (Home & Office Products: HOME

หลักทรัพย์ ACC AJD DTCI FANCY KYE L&E MODERN OGC SIAM TSR

Std.Error 0.117155 0.248878 0.397729 0.118147 0.055278 0.084896 0.049282 0.124839 0.080337 0.224395

t-Statistic 8.111849 7.159397 4.980599 8.124936 9.083573 6.717089 10.071480 5.882020 10.692800 6.306718

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ (Personal Products & Pharmaceuticals: PERSON)

หลักทรัพย์ DSGT JCT S & J TOG

Std.Error 0.091104 0.090123 0.092414 0.069608

t-Statistic 9.037023 4.434908 4.704407 9.525299

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค [Consumer Products: CONSUMP] 



106 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมวดธนาคาร (Banking: BANK) 

หลักทรัพย์ BAY BBL CIMBT KBANK KKP KTB LHBANK SCB TCAP TISCO TMB

Std.Error 0.078797 0.034897 0.087200 0.039215 0.054520 0.040303 0.058467 0.036043 0.047276 0.051618 0.056790

t-Statistic 13.20692 29.77675 10.25198 31.897520 20.303610 32.936860 14.504630 38.303400 21.628410 17.222580 20.995230

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ (Finance & Securities: FIN) 

หลักทรัพย์ AEC AEONTS AMANAH ASK ASP BFIT CGH CNS ECL FNS FSS GBX GL IFS JMT KCAR

Std.Error 0.186824 0.063339 0.100718 0.054051 0.052389 0.080453 0.180997 0.090846 0.113000 0.082370 0.074507 0.093966 0.111588 0.083262 0.252274 0.055708

t-Statistic 7.486463 10.94341 9.224850 17.67286 22.62313 9.515848 7.260425 9.240236 8.274324 11.917300 14.784370 13.121470 12.942670 13.833230 5.028698 10.973530

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์ (Finance & Securities: FIN) 

KGI KTC MBKET MFC ML MTLS PE PL S11 SAWAD THANI TK TNITY UOBKH ZMICO

0.049042 0.074973 0.055538 0.094655 0.109485 0.317274 0.118096 0.048221 0.601977 0.169017 0.092071 0.066094 0.083563 0.074777 0.057819

21.573010 16.776180 14.330120 4.960723 10.375820 3.391959 11.525060 10.752450 1.979329 6.397793 16.133490 17.192320 14.211150 14.044430 15.133620

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0008 0.0000 0.0000 0.0485 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หลักทรัพย์ AYUD BKI BLA CHARAN MTI NKI NSI SMK THRE THREL TIC TIP TSI TVI

Std.Error 0.066611 0.046311 0.065364 0.130864 0.067944 0.151983 0.105524 0.063387 0.074172 0.091111 0.129647 0.080634 0.245474 0.125719

t-Statistic 7.205752 8.153313 13.53168 4.485314 7.842483 3.195440 6.584375 6.956740 13.752070 9.299968 4.468876 8.714026 5.968704 7.173471

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0015 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance: INSUR)

กลุ่มธุรกิจการเงิน [Financials: FINCIAL] 
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หมวดยานยนต์ (Automotive: AUTO) 

หลักทรัพย์ AH APCS BAT-3K CWT EASON GYT HFT IHL IRC PCSGH SAT SPG STANLY TKT TNPC TRU

Std.Error 0.068618 0.110150 0.105212 0.122959 0.087053 0.098782 0.086730 0.073255 0.058733 0.096028 0.067050 0.210490 0.056178 0.107527 0.106848 0.066903

t-Statistic 13.26021 9.704666 4.664511 13.116080 9.499230 3.026889 10.647220 12.277100 9.309489 8.853410 15.173840 3.135510 7.998055 7.178046 10.149150 13.967590

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0026 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0018 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดยานยนต์ (Automotive: AUTO) 

หลักทรัพย์ TSC

Std.Error 0.101034

t-Statistic 3.897988

Prob. 0.0001

หมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเครื�องจักร (Industrial materials & Machinery: IMM) 

หลักทรัพย์ ALLA ASEFA CRANE CTW FMT KKC PK SNC TCJ VARO

Std.Error 1.263238 0.271404 0.097154 0.082034 0.195796 0.085717 0.283437 0.052586 0.087958 0.274189

t-Statistic 2.074035 7.002558 10.493740 13.726450 3.164121 13.267940 5.872654 15.361470 11.484490 3.156965

Prob. 0.0477 0.0000 0.0000 0.0000 0.0016 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0017

หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ์ (Paper & Printing Materials: PAPER) 

หลักทรัพย์ UTP

Std.Error 0.096435

t-Statistic 13.418860

Prob. 0.0000

หมวดปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ (Petrochemicals & Chemicals: PETRO)

หลักทรัพย์ GC GIFT IVL PATO PMTA PTTGC SUTHA TCB TCCC TPA UP VNT WG

Std.Error 0.054855 0.103674 0.065814 0.063258 0.196279 0.048960 0.226106 0.065362 0.069546 0.099784 0.120486 0.061231 0.050896

t-Statistic 7.416217 10.641970 25.003030 6.647209 3.984842 27.015500 2.626853 7.430660 8.299294 6.739892 5.132820 11.407130 6.408073

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0089 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดบรรจุภัณฑ์ (Packaging: PKG)

หลักทรัพย์ AJ ALUCON CSC NEP NPP PTL SITHAI SLP SPACK TCOAT TFI THIP TMD TOPP TPBI TPP

Std.Error 0.079488 0.102453 0.074901 0.107662 0.174048 0.089804 0.073770 0.178903 0.106038 0.161961 0.106957 0.103451 0.071348 0.203001 0.338018 0.139184

t-Statistic 14.58668 6.684663 8.192964 12.389910 8.672232 12.816520 12.903790 11.468120 5.107581 2.881479 13.654550 4.489860 5.964904 4.006752 4.328060 7.302164

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0041 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000

หมวดเหล็ก (Steel: STEEL)

หลักทรัพย์ AMC BSBM CEN CITY CSP GJS GSTEL INOX LHK MAX MCS MILL PAP PERM SAM SMIT

Std.Error 0.082343 0.080520 0.097114 0.063765 0.086308 0.456851 0.256589 0.125763 0.055428 0.248458 0.079852 0.114090 0.070110 0.124674 0.099987 0.066172

t-Statistic 12.82921 10.89074 12.31680 11.06961 10.209540 4.113320 7.329288 5.848199 12.674500 7.850277 11.596890 7.594009 12.531520 10.651320 13.602990 8.606198

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเหล็ก (Steel: STEEL)

หลักทรัพย์ SSSC TGPRO THE TIW TMT TSTH TWP TYCN

Std.Error 0.060970 0.158484 0.070099 0.087469 0.059369 0.100874 0.101936 0.085883

t-Statistic 9.361704 11.022190 6.285926 3.777988 12.217080 11.591680 9.402677 8.863206

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม [Industrials: INDUS] 
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หมวดวัสดุก่อสร้าง (Construction Materials: CONMAT) 

หลักทรัพย์ CCP DCC DCON DRT EPG GEL PPP Q-CON RCI SCC SCCC SCP TASCO TCMC TGCI TPIPL

Std.Error 0.092741 0.059987 0.101439 0.056468 0.135851 0.152227 0.208263 0.100348 0.115822 0.036843 0.048352 0.087359 0.081466 0.110575 0.078085 0.076323

t-Statistic 18.19482 8.318714 11.348430 12.295040 6.140959 9.558894 6.895702 9.976162 11.867280 26.707060 18.191880 16.428030 14.808460 10.709960 16.539100 18.678230

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดวัสดุก่อสร้าง (Construction Materials: CONMAT) 

หลักทรัพย์ UMI VNG WIIK

Std.Error 0.113731 0.078839 0.134108

t-Statistic 14.119280 12.839450 9.823781

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง (Construction Services: CONS) 

หลักทรัพย์ BJCHI CK CNT EMC ITD NWR PLE PREB PYLON SEAFCO SRICHA STEC STPI SYNTEC TPOLY TRC

Std.Error 0.116044 0.067886 0.096797 0.149872 0.076822 0.086032 0.092960 0.086043 0.080483 0.076881 0.094253 0.071460 0.075416 0.081397 0.108623 0.100056

t-Statistic 11.13812 24.02047 15.73004 10.019300 25.222320 22.285700 18.241790 12.744870 13.659200 19.088720 14.527800 22.664170 16.453810 20.455220 13.111420 16.818630

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดบริการรับเหมาก่อสร้าง (Construction Services: CONS) 

หลักทรัพย์ TTCL UNIQ

Std.Error 0.087949 0.087895

t-Statistic 14.434100 17.897890

Prob. 0.0000 0.0000

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Property Development: PROP)

หลักทรัพย์ A AMATA AMATAV ANAN AP BLAND BROCK CGD CI CPN ESTAR EVER GLAND GOLD J KWG

Std.Error 0.043865 0.060887 0.202392 0.088120 0.059280 0.067395 0.131094 0.124894 0.093606 0.049450 0.088829 0.153281 0.078212 0.087686 0.295491 0.127842

t-Statistic 7.547705 19.30593 3.204009 17.08068 22.40648 19.51897 5.625258 11.58806 13.52333 27.33522 15.816280 9.811077 12.482360 15.469040 3.371961 9.140749

Prob. 0.0000 0.0000 0.0016 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0009 0.0000

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Property Development: PROP)

หลักทรัพย์ LALIN LH LPN MBK MJD MK NCH NNCL NOBLE NUSA ORI PACE PF PLAT PRECHA PRIN

Std.Error 0.052376 0.057218 0.065371 0.051300 0.074059 0.064594 0.094668 0.081202 0.069645 0.226867 0.293659 0.112681 0.081371 0.124717 0.139470 0.077540

t-Statistic 9.853165 23.361170 15.968420 10.461800 11.828680 14.357750 11.277420 13.870340 9.253341 5.988915 4.855879 10.606890 16.673020 9.177398 6.558484 14.277890

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Property Development: PROP)

หลักทรัพย์ PRINC QH RICHY RML ROJNA S SAMCO SC SENA SF SIRI SPALI TFD TICON U UV

Std.Error 0.109389 0.065709 0.151588 0.081849 0.065242 0.111436 0.119469 0.057485 0.070250 0.070960 0.063082 0.057478 0.115445 0.061781 1.317711 0.106211

t-Statistic 10.251910 24.451720 7.707102 17.476950 17.224550 11.149590 7.530529 21.190570 15.647640 17.045720 23.917700 19.772090 14.600160 15.998030 2.611565 16.874350

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0094 0.0000

หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (Property Development: PROP)

หลักทรัพย์ WHA WIN

Std.Error 0.112858 0.146365

t-Statistic 11.360760 10.731130

Prob. 0.0000 0.0000

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง [Property & Construction: PROPCON] 
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หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities: ENERG)

หลักทรัพย์ ABPIF AKR BAFS BANPU BCP BCPG CKP DEMCO EA EARTH EASTW EGATIF EGCO ESSO GLOW GPSC

Std.Error 0.062025 0.096410 0.061895 0.074716 0.055345 0.375924 0.090715 0.092921 0.090150 0.074693 0.049870 0.085710 0.041858 0.068737 0.060406 0.097582

t-Statistic 3.778525 14.69352 12.28181 16.41880 20.73154 4.934051 13.75744 16.249820 13.584100 14.265570 10.773560 2.284603 9.438403 18.869580 15.901510 10.313910

Prob. 0.0002 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0236 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities: ENERG)

หลักทรัพย์ GUNKUL IRPC LANNA MDX PTG PTT PTTEP RATCH RPC SCG SCI SCN SGP SOLAR SPCG SPRC

Std.Error 0.085250 0.048801 0.073056 0.108293 0.091592 0.041501 0.052689 0.041595 0.152104 0.075315 0.255394 0.463008 0.077958 0.107338 0.075068 0.178216

t-Statistic 16.524940 27.210120 12.571150 16.055060 13.561280 29.557500 24.081140 11.832880 9.387602 5.863542 7.007690 3.760092 14.679100 14.542770 14.888120 6.574591

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities: ENERG)

หลักทรัพย์ SUPER SUSCO TAE TCC TOP TTW

Std.Error 0.142183 0.091138 0.435171 0.107780 0.050656 0.047928

t-Statistic 8.743083 17.421360 2.301475 11.095730 22.074510 12.850820

Prob. 0.0000 0.0000 0.0218 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเหมืองแร่ (Mining: MINE)

หลักทรัพย์ PDI

Std.Error 0.084670

t-Statistic 10.388110

Prob. 0.0000

กลุ่มทรัพยากร [Resources: RESOURC] 
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หมวดพาณิชย์ (Commerce: COMM)

หลักทรัพย์ BEAUTY BIG BIGC BJC COL COM7 CPALL CSS GLOBAL HMPRO IT KAMART LOXLEY MAKRO MC MEGA

Std.Error 0.146102 0.254879 0.060068 0.069365 0.090468 0.199447 0.071509 0.145110 0.077275 0.061249 0.071762 0.091415 0.069553 0.078493 0.082817 0.101715

t-Statistic 9.429475 7.422567 14.85472 18.88813 11.14990 8.314227 13.86822 12.298190 16.911350 21.537580 10.565340 16.997840 22.985650 10.022330 14.266560 6.963630

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดพาณิชย์ (Commerce: COMM)

หลักทรัพย์ MIDA ROBINS SINGER SPC SPI

Std.Error 0.102478 0.060347 0.079761 0.079855 0.074686

t-Statistic 13.551910 18.375590 14.146490 5.155277 5.886551

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดการแพทย์ (Health Care Services: HELTH) 

หลักทรัพย์ AHC BCH BDMS BH CHG CMR EKH KDH LPH M-CHAI NTV RAM RJH SKR SVH VIBHA

Std.Error 0.090883 0.069503 0.047514 0.055608 0.087985 0.141249 1.004825 0.109683 0.241286 0.150650 0.079248 0.199216 0.310396 0.081406 0.058539 0.076551

t-Statistic 6.827422 11.41899 19.89633 16.40821 11.11577 5.591496 2.720851 3.347558 4.921071 3.705760 6.955159 3.933835 3.600940 5.442407 4.976473 14.719810

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0079 0.0009 0.0000 0.0002 0.0000 0.0001 0.0006 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดการแพทย์ (Health Care Services: HELTH) 

หลักทรัพย์ VIH

Std.Error 0.095589

t-Statistic 10.403380

Prob. 0.0000

หมวดสื�อและสิ�งพิมพ์ (Media & Publishing: MEDIA)

หลักทรัพย์ AMARIN AQUA AS BEC EPCO GRAMMY MACO MAJOR MATCH MATI MCOT MONO MPIC NMG PRAKIT RS

Std.Error 0.068690 0.111061 0.108675 0.075224 0.081462 0.081327 0.108987 0.061100 0.095549 0.134214 0.080386 0.119742 0.130277 0.125678 0.128690 0.087953

t-Statistic 7.221556 9.350741 6.249071 15.06376 11.230590 8.908444 11.981240 12.409050 9.773736 2.811236 11.111600 13.447170 4.778662 10.395630 6.098169 14.822540

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0051 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดสื�อและสิ�งพิมพ์ (Media & Publishing: MEDIA)

หลักทรัพย์ SE-ED SMM SPORT TH TKS TRITN VGI WAVE WORK

Std.Error 0.056023 0.133293 0.100310 0.160895 0.070470 0.215763 0.117499 0.121417 0.096020

t-Statistic 8.068611 8.142167 8.449529 9.495351 14.203730 8.430636 10.792370 6.967047 13.791120

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดบริการเฉพาะกิจ (Professional Services: PROF) 

หลักทรัพย์ BWG GENCO

Std.Error 0.081602 0.140026

t-Statistic 14.931590 10.007550

Prob. 0.0000 0.0000

หมวดการท่องเที�ยวและสันทนาการ (Tourism & Leisure: TOURISM)

หลักทรัพย์ ASIA CENTEL CSR DTC ERW GRAND GREEN LRH MANRIN OHTL SHANG

Std.Error 0.078530 0.070986 0.161880 0.083071 0.062502 0.095167 0.179168 0.073383 0.147228 0.296948 0.097476

t-Statistic 10.25012 18.61338 1.987547 5.559075 18.622060 13.170460 6.829398 10.691140 5.058421 3.060120 4.871502

Prob. 0.0000 0.0000 0.0476 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0025 0.0000

หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics: TRANS)

หลักทรัพย์ AAV AOT ASIMAR BA BEM BTC BTS BTSGIF JUTHA JWD NOK NYT PSL RCL THAI TSTE

Std.Error 0.072738 0.053356 0.101526 0.090844 0.158434 0.212902 0.046679 0.052894 0.110417 0.307830 0.085388 0.104260 0.079428 0.080346 0.079431 0.211791

t-Statistic 17.52223 22.65662 12.19576 8.973226 7.514726 7.698703 18.66980 8.707111 9.485446 4.036988 11.221820 5.381569 13.325670 12.474040 17.143080 3.300431

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0010

หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics: TRANS)

หลักทรัพย์ TTA WICE

Std.Error 0.064719 0.347321

t-Statistic 21.786200 4.933781

Prob. 0.0000 0.0000

กลุ่มบริการ [Services: SERVICE] 
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หมวดชิ�นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Components: ETRON)

หลักทรัพย์ CCET DELTA DRACO EIC HANA KCE METCO SMT SPPT SVI TEAM

Std.Error 0.064395 0.070148 0.131011 0.182019 0.074417 0.070849 0.070264 0.081062 0.091001 0.068316 0.108288

t-Statistic 14.22685 10.905840 3.520456 6.426121 6.449960 14.642550 5.532001 14.167410 7.857848 12.757470 10.051380

Prob. 0.0000 0.0000 0.0005 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร (Information & Communication Technology: ICT)

หลักทรัพย์ ADVANC AIT ALT CSL DIF DTAC FER FORTH ILINK INET INTUCH JAS JASIF JMART JTS MFEC

Std.Error 0.052043 0.088157 0.523118 0.064683 0.068058 0.073442 0.133479 0.102660 0.096775 0.117335 0.045326 0.088843 0.089925 0.084378 0.109307 0.072869

t-Statistic 23.42118 11.13733 3.979712 12.296810 6.868486 16.666010 14.292090 13.890490 8.333810 8.713570 26.273580 17.393010 5.387776 15.710110 12.162440 15.125340

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร (Information & Communication Technology: ICT)

หลักทรัพย์ MSC PT SAMART SAMTEL SIM SIS SVOA SYMC SYNEX THCOM TRUE TWZ

Std.Error 0.090995 0.105682 0.073735 0.066348 0.088391 0.100594 0.088595 0.068907 0.075494 0.068564 0.078897 0.145593

t-Statistic 8.965599 12.789270 19.943630 20.575310 13.887670 8.920689 17.091070 14.398160 12.093980 17.856670 23.490850 11.163150

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

กลุ่มเทคโนโลยี [Technology: TECH] 



112 

ประวตัิผู้วจิัย 

 

 

ช่ือ   นางสาวชาลิตา  นาคสุริยะ 

วนั เดือน ปีเกดิ  17  กุมภาพนัธ์  2526 

สถานทีเ่กดิ  เขตธนบุรี กรุงเทพมหานคร 

ประวตัิการศึกษา  บธ.บ. คณะวทิยาการจดัการ มหาวทิยาลยัราชภฎัธนบุรี 

สถานทีท่าํงาน  หา้งหุน้ส่วนสามญันิติบุคคล มานะยนตร์  

   เขตป้อมปราบศตัรูพา่ย  กรุงเทพมหานคร 

ตําแหน่ง  พนกังานบญัชี 


	content.pdf
	บทคัดย่อ
	Abstract


	cover.pdf
	บทคัดย่อ
	Abstract


	abs.pdf
	บทคัดย่อ
	Abstract


	approvement.pdf
	2_INTRO.pdf
	บทคัดย่อ
	Abstract




