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Abstract 
 

 The purposes of this study were (1) to analyze the financial ratio of listed 

companies in Thailand’s SET50 Index, and (2) to study the relationship between the 

company capital structure and their operation capability of listed companies in 

Thailand’s SET50 Index. 

This research study is a quantitative research. The population was 30 listed 

companies in Thailand’s SET50 Index between year 2014 and 2018, excluding 

companies with insufficient information and companies in financial and property 

sectors. The research instrument was secondary data recording form for calculating 

financial ratio.  The company capital structure consists of Long-Term Debt to Total 

Asset Ratio (LTDTA), Debt to Equity Ratio (DE), the company’s size (LnAsset), 

Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE) and Tobin’s Q Ratio. Statistical data 

analysis includes mean, standard deviation and multiple regression.  

 The finding showed that (1) the average financial ratio of the LTDTA, DE 

and LnAsset of agricultural and food companies in 2018 increased from what was in 

2017 while the figure of ROA, ROE and Tobin’s Q ratio decreased from what was in 

2017. For technology sector, the figure of DE, LTDTA, ROA, ROE and Tobin’s Q 

ratio in 2018 decreased from what was in 2017. For service sector, the figure of DE 

and ROA in 2018 experienced a rise from what was in 2017 while the figure of 

Tobin’s Q ratio experienced a decrease in 2017. For industrial sector, the figure of 

LnAsset in 2018 increased from what was in 2017 while the figure of LTDTA, DE 

and Tobin’s Q ratio decreased from what was in 2017. For resource sector, the figure 

of DE and LnAsset in 2018 increased from what was in 2017 while the figure of 

LTDTA, ROA and Tobin’s Q ratio decreased from what was in 2017. (2) The finding 

from the study of the relationship between company capital structure and their 

operation capability of 30 listed companies in Thailand’s SET50 index showed that 

five companies reported a relationship between their capital structure and their 

operation capability. The companies are MINT, DELTA, DTAC, IVL and RATCH. 

 

 

 

 

 

Keywords : Financial Ratio, Capital Structure, Operation Capability, Listed Companies in 

SET50 Index 



ฉ 
 

กติติกรรมประกาศ 

 
 

การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ีส าเร็จลุล่วงไปไดด้ว้ยดี ดว้ยความกรุณาจาก อาจารยท์ี่ปรึกษา 
อาจารย ์ดร.เจริญศกัด์ิ แสงฉัตรสุวรรณ ซ่ึงให้ แนวคิดและค าปรึกษาในการ ท าวิจยั การตรวจทานแกไ้ข
ขอ้บกพร่องในการจดัท ารายงาน และอาจารย ์ดร.บริบูรณ์ ป่ินประยงคก์รรมการ  คณะกรรมการ
คน้ควา้อิสระที่ได้ให้ค  าช้ีแนะและแนวทางในการแก้ไขปัญหา รวมถึงอาจารยท่์านอ่ืนๆ ที่ได้
ถ่ายทอดวชิาความรู้ต่างๆ เพือ่น ามาประยกุตใ์ชใ้นการท าวจิยัคร้ังน้ี 

ขอขอบคุณสมาชิกในครอบครัวทุกท่าน เพื่อนๆ ทุกคนที่ให้ความช่วยเหลือ และเป็น
ก าลงัใจ ท าใหง้านคน้ควา้อิสระน้ีส าเร็จไดด้ว้ยดี 
 
 
 

กชมน จริยานนัทเนตร 
ตุลาคม  2562 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ช 
 

สารบัญ 
 

           หน้า 
บทคดัยอ่ภาษาไทย   ง 
บทคดัยอ่ภาษาองักฤษ   จ 
กิตติกรรมประกาศ   ฉ 
สารบญัตาราง   ฌ 
สารบญัภาพ น 
บทที่ 1 บทน า  1 
 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา  1 
 วตัถุประสงคก์ารศึกษา  2 
 กรอบแนวคิดการศึกษา  2 
 ขอบเขตของการศึกษา  3 
 นิยามศพัทเ์ฉพาะ  5 
 ประโยชน์ที่คาดวา่จะไดรั้บ  6 
บทที่ 2 วรรณกรรมที่เก่ียวขอ้ง  7 
 บริษทัที่อยูใ่นดชันี SET 50  7 

แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน       23 
 ทฤษฎีที่เก่ียวขอ้ง  25 
 งานวจิยัที่เก่ียวขอ้ง  28 
บทที่ 3 วธีิด าเนินการศึกษา  30 
 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง  30 
 เคร่ืองมือที่ใชใ้นการวจิยั  31 
 วธีิการเก็บรวบรวมขอ้มูล  32 
 การวเิคราะห์ขอ้มูล 33 
  

 
 
 



ซ 
 

สารบัญ (ต่อ) 
 

          หนา้ 
บทที่  4 การวเิคราะห์ขอ้มูล  35 
 การวเิคราะห์ภาพรวมอตัราส่วนทางการเงิน  35 
 การศึกษาความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงาน  
 ของบริษทัที่อยูต่ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  65 
 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม  298 
บทที่  5 สรุปการวจิยั  อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ  338 
 สรุปการวจิยั  338 
 อภิปรายผล  340 
 ขอ้เสนอแนะ 341 
บรรณานุกรม   342 
ประวตัิผูศ้ึกษา 344 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ฌ 
 

สารบัญตาราง 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.1 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA)  
  ของกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50  35 
ตารางที่  4.2 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุสาหกรรมอาหารใน SET 50  36 
ตารางที่  4.3 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทั  
  ที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50  37 
ตารางที่  4.4 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50  38 
ตารางที่  4.5 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50  39 
ตารางที่  4.6 ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของกลุ่มบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร 
  และอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50  40 
ตารางที่  4.7 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อหน้ีสินรวม (LTDTA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50  41 
ตารางที่  4.8 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50  42 
ตารางที่  4.9 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยู ่
  ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50  43 
ตารางที่  4.10 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50  44 
ตารางที่  4.11 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50  45 
ตารางที่  4.12 ตารางแสดงอตัราส่วน TQ ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
  ใน SET 50  46 
ตารางที่  4.13 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน SET 50  47 
 



ญ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.14 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน SET 50  48 
ตารางที่  4.15 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรม 
  บริการใน SET 50  49 
ตารางที่  4.16 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมบริการใน SET 50  50 
ตารางที่  4.17 ตารางแสดงอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมบริการใน SET 50  51 
ตารางที่  4.18 ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
  ใน SET 50  52 
ตารางที่  4.19 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุสาหกรรมใน SET 50  53 
ตารางที่  4.20 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50  54 
ตารางที่  4.21 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่น 
  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50  55 
ตารางที่  4.22 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50  56 
ตารางที่  4.23 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50  57 
ตารางที่  4.24 ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้ 
  อุตสาหกรรมใน SET 50  58 
ตารางที่  4.25 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50  59 
ตารางที่  4.26 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50  60 
 



ฎ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.27 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม 
  อุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50  61 
ตารางที่  4.28 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50  62 
ตารางที่  4.29 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  
  ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50  63 
ตารางที่  4.30 ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
  ใน SET 50  64 
ตารางที่  4.31 ผลการทดสอบสถิติดเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน)  
  (CBG)  65 
ตารางที่  4.32 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัคาราบาวกรุ๊ป (CBG)  67 
ตารางที่  4.33 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั  69 
ตารางที่  4.34 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั  71 
ตารางที่  4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ 
  บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) (CPF)  73 
ตารางที่  4.36 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั CPF  74 
ตารางที่  4.37 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั      76 
ตารางที่  4.38 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั  79 
ตารางที่  4.39 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ 
  บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) (MINT)  81 
 



ฏ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.40 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั MINT  83 
ตารางที่  4.41 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  85 
ตารางที่  4.42 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  87 
ตารางที่  4.43 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณานา 
  ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) (TU)  89 
ตารางที่  4.44 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั TU  90 
ตารางที่  4.45 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  92 
ตารางที่  4.46 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  94 
ตารางที่  4.47 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
  ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั (มหาชน)  96 
ตารางที่  4.48 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั ADVANC  98 
ตารางที่  4.49 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั       100 
ตารางที่  4.50 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั       102 
ตารางที่  4.51 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย)  จ ากดั (มหาชน) (DELTA)  104 
ตารางที่  4.52 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั     105 
 



ฐ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.53 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั     108 
ตารางที่  4.54 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั     110 
ตารางที่  4.55 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) (DTAC)   112 
ตารางที่  4.56 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั DTAC     113 
ตารางที่  4.57 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั      115 
ตารางที่  4.58 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั      117 
ตารางที่  4.59 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) (INTUCH)     119 
ตารางที่  4.60 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั intuch      121 
ตารางที่  4.61 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั       123 
ตารางที่  4.62 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) . 
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั       125 
ตารางที่  4.63 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ  
 บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) (TRUE)      127 
ตารางที่  4.64 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (TRUE)      128 
ตารางที่  4.65 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั       130 

 



ฑ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

            หนา้ 
ตารางที่  4.66 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั       133 
ตารางที่  4.67 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) (AOT)     135 
ตารางที่  4.68 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั AOT      136 
ตารางที่  4.69 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั       139 
ตารางที่  4.70 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั       141 
ตารางที่  4.71 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ  
 บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั (มหาชน) (BDMS)     143 
ตารางที่  4.72 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั bdms      144 
ตารางที่  4.73 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั       147 
ตารางที่  4.74 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั       149 
ตารางที่  4.75 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั (มหาชน) (BEAUTY)     151 
ตารางที่  4.76 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั BEAUTY      152 
ตารางที่  4.77 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั       154 
ตารางที่  4.78 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั       157 

 



ฒ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.79 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั (มหาชน) (BH)    159 
ตารางที่  4.80 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั BH      160 
ตารางที่  4.81 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั      162 
ตารางที่  4.82 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั      165 
ตารางที่  4.83 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั (มหาชน) (BJC)     167 
ตารางที่  4.84 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั BJC       168 
ตารางที่  4.85 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั       170 
ตารางที่  4.86 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั       172 
ตารางที่  4.87 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) (CENTEL)    174 
ตารางที่  4.88 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั CENTEL     176 
ตารางที่  4.89 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั      178
ตารางที่  4.90 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั      180 
ตารางที่  4.91 แสดงผลการทดสอบเชิงพรรณนาของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั (มหาชน) (CPALL)  182 
ตารางที่  4.92 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั CPALL       183 



ณ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.93 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั        185 
ตารางที่  4.94 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั        187 
ตารางที่  4.95 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั (มหาชน) (GLOBAL)    189 
ตารางที่  4.96 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั GLOBAL     191 
ตารางที่  4.97 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั         193 
ตารางที่  4.98 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั       195 
ตารางที่  4.99 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั (มหาชน) (HMPRO)    197 
ตารางที่  4.100 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทั โฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั (HMPRO)     198 
ตารางที่  4.101 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั      200 
ตารางที่  4.102  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั      202 
ตารางที่  4.103 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโรบินสนัจ ากดั (มหาชน) (ROBINS)     205 
ตารางที่  4.104 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรบินสนัจ ากดั ROBINS      206 
ตารางที่  4.105 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรบินสนัจ ากดั        208 

 



ด 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.106  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
   ของบริษทัโรบินสนัจ ากดั        210 
ตารางที่  4.107 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (มหาชน) (IVL)    213 
ตารางที่  4.108 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (IVL)     214 
ตารางที่  4.109 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั      217 
ตารางที่  4.110 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั      219 
ตารางที่  4.111 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั (มหาชน) (PTTGC)    221 
ตารางที่  4.112 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั PTTGC     222 
ตารางที่  4.113 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั      224 
ตารางที่  4.114 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั      226 
ตารางที่  4.115 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทับา้นปูจ  ากดั (มหาชน) (BANPU)     229 
ตารางที่  4.116 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับา้นปูจ  ากดั (BANPU)       230 
ตารางที่  4.117 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับา้นปูจ  ากดั        232 
ตารางที่  4.118 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับา้นปูจ  ากดั        234 

 



ต 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.119 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) (EA)     236
ตารางที่  4.120 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (EA)      238 
ตารางที่  4.121 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั       240 
ตารางที่  4.122 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั       242 
ตารางที่  4.123 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) (EGCO)     244 
ตารางที่  4.124 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (EGCO)      245 
ตารางที่  4.125 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั       247 
ตารางที่  4.126 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั       249 
ตารางที่  4.127 แสดงลการทดสอบสถติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (มหาชน) (GLOW)     251 
ตารางที่  4.128 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (GLOW)      253 
ตารางที่  4.129 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั       255 
ตารางที่  4.130 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั       257 
ตารางที่  4.131 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั (มหาชน) (IRPC)     259 

 



ถ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.132 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั (IRPC)       260 
ตารางที่  4.133 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั       262 
ตารางที่  4.134 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั       264 
ตารางที่  4.135 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทั ปตท.จ ากดั (มหาชน) (PTT)      266 
ตารางที่  4.136 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.จ ากดั (PTT)       268 
ตารางที่  4.137 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.จ ากดั        270 
ตารางที่  4.138 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.จ ากดั        272 
ตารางที่  4.139 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP)   274 
ตารางที่  4.140 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั (PTTEP)    275 
ตารางที่  4.141 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั     277 
ตารางที่  4.142 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั     279 
ตารางที่  4.143 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั (มหาชน) (RATCH)   282 
ตารางที่  4.144 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั (RATCH)     283 

 



ท 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.145 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั      285 
ตารางที่  4.146 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั      287 
ตารางที่  4.147 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนา 

ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั (มหาชน) (TOP)     290 
ตารางที่  4.148 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั TOP       291 
ตารางที่  4.149 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั       293 
ตารางที่  4.150 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั       295 
ตารางที่  4.151 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   298 
ตารางที่  4.152 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   300 
ตารางที่  4.153 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร   303 
ตารางที่  4.154 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี     305 
ตารางที่  4.155 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี     307 
ตารางที่  4.156 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี     309 
ตารางที่  4.157 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ      311 

 



ธ 
 

สารบัญตาราง (ต่อ) 
 

           หนา้ 
ตารางที่  4.158 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ      313 
ตารางที่  4.159 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ      315 
ตารางที่  4.160 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม     318 
ตารางที่  4.161 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม     320 
ตารางที่  4.162 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม     323 
ตารางที่  4.163 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร      324 
ตารางที่  4.164 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร      326 
ตารางที่  4.165 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร      328 
ตารางที่  4.166 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  
 จ านวน 30 บริษทั        330 
ตารางที่  4.167 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  
 จ านวน 30 บริษทั        332 
ตารางที่  4.168 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  
 จ านวน 30 บริษทั        335 
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1 

บทที่ 1  

บทน า 
 
 

1. ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 

ในการด าเนินธุรกิจโดยทัว่ไปกิจการอาจจะเผชิญกบัความเส่ียง 2 ประเภท คือความ
เส่ียงทางธุรกิจ และความเส่ียงทางการเงิน ความเส่ียงทั้งสองประเภท เกิดจากปัจจยัที่ต่างกนั ความ
เส่ียงทางการเงินที่เพิ่มขึ้นไม่เพียงแต่เป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงในโครงสร้างเงินทุน ซ่ึง
ก่อใหเ้กิดการเพิม่ภาระผกูพนัทางการเงินเท่านั้น อาจเป็นผลต่อเน่ืองมาจากความเส่ียงทางธุรกิจได้
ดว้ย คือถา้โครงสร้างเงินทุนของบริษทัที่ก่อหน้ีในสัดส่วนที่สูง หมายความว่าตอ้งจ่ายดอกเบี้ยใน
จ านวนเงินคงที่มากขึ้น  ขณะเดียวกนัถา้ยอดขายของธุรกิจขาดเสถียรภาพ ก าไรก่อนหักดอกเบี้ ย
และภาษี (EBIT) จะถูกกระทบ กรณีเช่นน้ีเท่ากบัวา่ความเส่ียงทางธุรกิจจะเป็นตวัช่วยเสริมให้ความ
เส่ียงทางการเงินของธุรกิจนั้นยิง่สูงขึ้น 

โครงสร้างเงินทุนประกอบดว้ยหน้ีสินระยะยาวและส่วนของผูถื้อหุน้ การจดัหาเงินทุน
ระยะยาวของธุรกิจแต่ละคร้ังจะส่งผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ และความ
เส่ียงทางการเงินของธุรกิจนั้น จะกระทบมากหรือนอ้ยขึ้นอยูก่บัจ  านวนเงินและประเภทของเงินทุน
ที่จดัหามา 

แหล่งเงินทุนระยะยาว แบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วน คือเงินทุนระยะยาวส่วนที่ไดจ้ากการก่อหน้ี
หรือหน้ีสินระยะยาว และไดจ้ากส่วนของเจา้ของ ไดแ้ก่ หุ้นบุริมสิทธิ หุ้นสามญั ก าไรสะสม และ
เงินส ารองต่างๆ เงินทุนส่วนน้ีหามาไดท้ั้งจากแหล่งภายนอกและภายในของธุรกิจนั้น 

โครงสร้างเงินทุนที่เหมาะสมคือ การจดัส่วนประกอบของหน้ีสินระยะยาวและส่วน
ของเจา้ของที่ท  าใหร้าคาตลาดของหุน้สามญัสูงสุด 

การเพิ่มขึ้นของการกู้ยืมในโครงสร้างเงินทุนจะมีผลต่อมูลค่าที่คาดหวงัของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ ท าให้ความเส่ียงทางการเงินเพิ่มขึ้ น ด้วยเหตุผลข้างต้นมี
นกัวชิาการดา้นการเงินตอ้งการพสูิจน์ว่ามีปัจจยัใดบา้งที่มีผลต่อการก าหนดโครงสร้างเงินทุนของ
กิจการ งานวิจยัจ  านวนหน่ึงสามารถสรุปเป็นทฤษฎีที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 1)Modigliani and Miller: 
กรณีไม่มีภาษี 2) Modigliani and Miller: กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 3) Miller: กรณี
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มีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลและภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 4) Trade-off  ภาวะลม้ละลาย 
และ 5) Signaling Theory การรับข่าวสารขอ้มูล 

ดชันี SET 50 เป็นดชันีราคาหุ้นที่ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัท าขึ้นเพื่อใช้
แสดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญั 50 หลกัทรัพยท์ี่มีมูลค่าตลาดสูง และมีสภาพ
คล่องอยา่งสม ่าเสมอ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการพจิารณาเลือกหุน้สามญั 50 หลกัทรัพยเ์พื่อ
ใชใ้นการค านวณ SET 50 Index ทุก  ๆ6 เดือน 
 ด้วยเหตุผลข้างตน้ท าให้ผูศึ้กษาสนใจที่จะศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้าง
เงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 
 

2. วตัถุประสงค์การศึกษา 
 

 2.1  เพือ่วเิคราะห์อตัราส่วนที่การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 
 2.2  เพือ่ศึกษาความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 
 

3. กรอบแนวคดิการวจิัย 
 
 

 

ภาพที่  1.1   กรอบแนวคิดการศึกษา 

 

ตวัแปรอิสระ 

- อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์
รวม (LTDTAi,t  )    

- อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DEi,t) 

- ขนาดของบริษทั (LnAsseti,t) 

 

              

ตวัแปรตาม 

- อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
(ROAi,t) 

-  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ

หุน้ (ROEi,t) 
- อตัราส่วน Q (TQ) 
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4. ขอบเขตของการศึกษา 
 

 4.1  ขอบเขตด้านประชากร ศึกษางบการเงินบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 โดยไม่รวมบริษทัที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น  บริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม
ธุรกิจการเงินและอสงัหาริมทรัพย ์เน่ืองจากบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มธุรกิจการเงินและอสังหาริมทรัพย ์มี
การจดัท างบการเงินแตกต่างจากธุรกิจอ่ืน จึงส่งผลให้โครงสร้างเงินทุนแตกต่างกัน มีจ  านวน 30 
บริษทั 

4.1.1  รายช่ือบริษทักลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษา 
1)  อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (4) 

ล าดบัที ่ ช่ือยอ่หลกัทรัพย ์ ช่ือบริษทัจดทะเบียน 
1 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
2 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั 

(มหาชน) 
3 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 

(มหาชน) 
4 TU บริษทั ไทยยเูนียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

2)  อุตสาหกรรมเทคโนโลย ี(5) 
5 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อิโฟร์ จ  ากดั (มหาชน) 
6 DELTA บริษทั เดลตา้ อีเลคโทรนิคศ ์(ประเทศไทย) 

จ  ากดั (มหาชน) 
7 DTAC บริษทั โทเทิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 
8 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
9 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
 
 
 
 
 
 



4 

3)  อุสาหกรรมบริการ (10) 
10 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั 

(มหาชน) 
11 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั 

(มหาชน) 
12 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
13 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ  ากดั 

(มหาชน) 
14 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
15 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั 

(มหาชน) 
16 CPALL บริษทั ซีพ ีออลล ์จ  ากดั (มหาชน) 
17 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั 

(มหาชน) 
18 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั 

(มหาชน) 
19  19 ROBINS บริษทั โรบินสนั จ  ากดั (มหาชน) 

4)  อุตสาหกรรมสินค้าอุสาหกรรม (2) 
20 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั 

(มหาชน) 
21 PTTGC บริษทั พทีีที โกลบอลเคมิคอล จ ากดั 

(มหาชน) 
 5)  อุตสาหกรรมทรัพยากร (9) 

22 BANPU บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) 
23 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 
24 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 
25 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
26 IRPC บริษทั ไออาร์พซีี จ  ากดั (มหาชน) 
27 PTT บริษทั ปตท. จ  ากดั (มหาชน) 
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28 PTTEP บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 
จ ากดั (มหาชน) 

29 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ  ากดั 
(มหาชน) 

30 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 
      

4.2 ขอบเขตด้านเน้ือหา ศึกษางบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยู่ในกลุ่มดชันี SET 50 โดยไม่รวมบริษทัที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น 
บริษทัที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงินและกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์เน่ืองจากมีการจดัท างบการเงินที่
แตกต่างจากธุรกิจอ่ืน จึงส่งผลใหโ้ครงสร้างเงินทุนแตกต่างกนั 

4.3 ขอบเขตด้านเวลา งบการเงินที่ศึกษาคืองบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยู่ในกลุ่มดัชนี SET 50 ในช่วงระยะเวลา วนัที่ 1 
กรกฎาคม พ.ศ.2561  ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ.2561 โดยจะเก็บขอ้มูลประจ าปี ตั้งแต่ พ.ศ.2557 ถึง 
พ.ศ.2561 รวมทั้งส้ิน 5 ปี 

 

5. นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

5.1 บริษัทที่อยู่ใน SET50 
 บริษทัที่อยูใ่น SET50 หมายถึงบริษทัที่อยูใ่น SET50 ในช่วงระยะเวลาวนัที่ 1 กรกฎาคม 

พ.ศ.2561 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ.2561 
 5.2  งบการเงิน 
 งบการเงินหมายถึงรายงานข้อมูลทางการเงิน ผลการด าเนินงาน งบการเงิน
ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัในแต่ละรอบบญัชี 
 5.3  การวิเคราะห์งบการเงิน 
  การวิเคราะห์งบการเงินหมายถึงการน าขอ้มูลทางการเงินมาศึกษาและวิเคราะห์ 
เพือ่พจิารณาโครงสร้างเงินทุน และผลการด าเนินงาน ในรอบปีที่ผ่านมา เพื่อให้ผูท้ี่มีส่วนเก่ียวขอ้ง
ไดข้อ้มูลที่เช่ือถือไดแ้ละเป็นประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุน 
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 5.4  อัตราส่วนทางการเงิน 
  อตัราส่วนทางการเงินหมายถึงการน ารายการในงบการเงินที่ตอ้งการตั้งแต่สอง
รายการขึ้นไปมาค านวณ โดยจะแสดงในรูปร้อยละ อตัราส่วน หรือสดัส่วน เพือ่หาความสมัพนัธ ์
  

6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 

 6.1  เพือ่เป็นแนวทางใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียตดัสินใจในการลงทุนในบริษทัที่มีการก่อหน้ีที่
แตกต่างกนั 

6.2  เพือ่เป็นแนวทางใหผู้บ้ริหารตดัสินใจเก่ียวกบันโยบายโครงสร้างเงินทุนไดอ้ยา่งมี
ประสิทธิภาพ 
  



7 

บทที่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 

อธิบายถึงบริษทัที่อยูใ่นดชันี SET50 แนวคิด  ทฤษฎี และงานวิจยัที่เก่ียวขอ้งกบัการศึกษา
ความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 จ านวน 30 บริษทั 

1. บริษทัที่อยูใ่นดชันี SET 50 
2. แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 
3. ทฤษฎีที่เก่ียวขอ้ง 
4. งานวจิยัที่เก่ียวขอ้ง 

 

1. บริษัททีอ่ยู่ในดัชนี SET 50 
 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 
50 ไม่รวมบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มธุรกิจการเงินและอสังหาริมทรัพย ์และบริษทัที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น ซ่ึงมี
จ านวน 30 บริษทั ดงัน้ี 

1.1  บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) ก่อตั้งพ.ศ.2533 อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ นายกานต ์ตระกูลฮุน ผูถื้อหุ้นราย
ใหญ่ บริษัท อินทัช โฮลด้ิงส์ จ  ากัด (มหาชน) 40.45% ท าธุรกิจให้บริการส่ือสารโทรคมนาคม 
โทรศพัทเ์คล่ือนที่ อินเตอร์เน็ตความเร็วสูง ดิจิทลัเซอร์วิส และเดินหน้าลงทุน 5 G เปิดให้บริการ พ.ศ.
2533 โดยเอไอเอสท าสัญญากับ องค์การโทรศัพท์แห่งประเทศไทยในโครงการบริการระบบ
โทรศพัทเ์คล่ือนที่ 900 MHz เป็นระยะเวลา 20 ปี ถึง พ.ศ.2553 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2534 และแปรสภาพเป็นบริษทั
มหาชนจ ากดั ขยายกิจการโดยการเขา้ซ้ือกิจการในเครือชินวตัร เช่น ชินวตัร ดาตา้คอม (บริษทั แอด
วานซ์ ดาตา้เน็ตเวิร์ค คอมมิวนิเคชัน่ส์ จ  ากดั), ชินวตัร เพจจ้ิง เป็นตน้ ให้บริการโทรศพัทเ์คล่ือนที่ใน
ระบบจีเอสเอ็มในช่ือ Digital GSM ใน พ.ศ.2537 และไดข้ยายเวลาในสัญญาเป็น 25 ปี (หมดสัญญาปี 
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พ.ศ.2558) เม่ือ พ.ศ.2539 เป็นผูใ้ห้บริการเครือข่ายโทรศพัทมื์อถือที่ใหญ่ที่สุดของประเทศตามจ านวน
ผูใ้ชง้าน เป็นบริษทัลูกของอิทชั โฮลด้ิงส์ โดยเอไอเอส ถือเป็นบริษทัที่มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด
สูงเป็นอนัดบัสองในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รองจาก ปตท. 

1.2 บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) (AOT) ก่อตั้งพ.ศ.2454 อยูใ่นอุตสาหกรรม
บริการ กรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ นายนิตินยั ศิริสรรถการ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั โรงแรมท่าอากาศ
ยานสุวรรณภูมิ จ  ากดั 60.00% มีรายไดจ้ากกิจการบิน เช่น ค่าธรรมเนียมในการขึ้นลงของอากาศยาน 
การใชส้นามบิน และรายไดท้ี่ไม่เก่ียวกบักิจการบิน เช่น ส่วนแบ่งผลประโยชน์ ค่าเช่าส านักงาน รายได้
จากการใหบ้ริการ ค่าเช่าพื้นที่ ค่าบริการ มีการพฒันาเพื่อการแข่งขนั การพฒันาโลจิสติกของประเทศ 
และการท่องเที่ยว 

กิจการบินของประเทศไทยเร่ิมจากที่สนามมา้ราชกรีฑาสโมสร ต่อมาเห็นว่าคบัแคบ
จึงยา้ยมาดอนเมือง มีช่ือวา่ท่าอากาศยานกรุงเทพ  พ.ศ.2522 มีพระราชบญัญติัว่าดว้ยการท่าอากาศยาน
แห่งประเทศไทย เรียกวา่การท่าอากาศยานแห่งประเทศไทย หรือ ทอท. เปล่ียนแนวการบริหารงานเป็น
เชิงธุรกิจ มีการเปล่ียนแปลงและพฒันา จนท าให้ ทอท.เป็นรัฐวิสาหกิจที่มีฐานะมัง่คงและมีศกัยภาพ
พฒันาใหก้า้วหนา้ ไดรั้บโอนท่าอากาศยานสากลในส่วนภูมิภาค 4 แห่ง ไดแ้ก่ ท่าอากาศยานเชียงใหม่ 
หาดใหญ่ ภูเก็ต และเชียงราย (แม่ฟ้าหลวง เชียงราย) 

การเปล่ียนเป็นบริษทัมหาชนจ ากดัและจดทะเบียนเป็นนิติบุคคลใน พ.ศ.2545 โดยใช้
ช่ือ บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) AOTเปิดใช้ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ใน พ.ศ.2549 
เปล่ียนช่ือเป็น ท่าอากาศยานดอนเมือง ในพ.ศ.2550 ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ เป็นท่าอากาศยานหลัก
ของประเทศ ให้การตอ้นรับผูเ้ดินทางทัว่โลกปีละกว่า 40 ลา้นคน ปีพ.ศ.2561 ท่าอากาศยานภูเก็ต มี
จ  านวนประเทศที่ให้บริการจ านวน 25 ประเทศ ปีพ.ศ.2562 ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ มีสายการบิน
ทั้งหมดจ านวน 117 สายการบิน รวม 55 ประเทศ กระทรวงการคลงัเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่มีประมาณ 70 % 

1.3 บริษัท บ้านปู จ ากัด (มหาชน) (BANPU) ก่อตั้ งขึ้ น พ.ศ.2526 อยู่ในอุตสาหกรรม
ทรัพยากร ประธานกรรมการ นาย ชนินท ์ว่องกุศลกิจ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ  ากัด 
9.89% บริษทัเหมืองบา้นปู จ  ากดั ทุนจดทะเบียน 25 ลา้นบาท โดยบุคคลในตระกูล ว่องกุศลกิจและเอ่ือ
อภิญญกุล วตัถุประสงคเ์พือ่เขา้ท  าสญัญาเช่าช่วงในการท าเหมืองถ่านหินที่เหมืองบา้นปู จากกรมพฒันา
พลงังานทดแทนและอนุรักษพ์ลงังาน 
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เปล่ียนช่ือเป็น บริษทั บา้นปู จ  ากดั (มหาชน) ขยายการท าเหมืองถ่านหินเพิ่มทั้งในประเทศ 
และในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย เพือ่ด าเนินการผลิตและจ าหน่ายถ่านหินทั้งในประเทศและต่างประเทศ  
การผลิตและจ าหน่ายแร่อุตสาหกรรม ให้บริการท่าเรือ ลงทุนในธุรกิจผลิต จ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 
และไอน ้ า 

ท าธุรกิจถ่านหิน ไฟฟ้า และพลังงาน ที่เก่ียวเน่ืองอย่างครบวงจร ทั้ งในประเทศและ
ต่างประเทศ การลงทุน ส ารวจ พฒันา และผลิตถ่านหินประเภทให้ความร้อน (Thermal Coal) ถ่านหิน
คุณภาพสูงส าหรับอุตสาหกรรมถลุงเหล็ก (Coking Coal) เช่ืยวชาญทางดา้นเหมืองถ่านหินแบบเปิดและ
เหมืองใตดิ้น เช่ียวชาญในธุรกิจพลังงานในดา้นการผลิตกระแสไฟฟ้าอยา่งย ัง่ยืน รวมถึงการพฒันา 
Smart Energy Solution เพือ่ความมัน่คงทางดา้นพลงังานในอนาคต สนับสนุนพลงังานโซลาร์เพื่อการ
ส่องสว่าง พลังงานสะอาด บริษทัลูกคือบริษทับา้นปู อินฟิเนอร์จีจ  ากัด เช่ียวชาญดา้นการวางระบบ 
เทคโนโลยีด้านพลังงาน บริการวางระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยแ์บบครบวงจร ผสาน
เทคโนโลยีหลายรูปแบบทันสมัยมีประสิทธิภาพในการตอบโจทย์ผูบ้ริโภค ชุมชน สังคม และ
ส่ิงแวดลอ้ม 

1.4 บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) (BDMS) ตั้งขึ้นพ.ศ.2512 อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ นายอรุณ เผ่าสวสัด์ิ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ นายปรา
เสริฐ ปราสาททองโอสถ 16.66% มีเครือข่ายโรงพยาบาลและคลินิกสุขภาพที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย 
เป็นผู ้บุกเบิกการดูแลสุขภาพ ด้วยการเปิดโรงพยาบาลโรคหัวใจเอกชนแห่งแรกของประเทศ 
(โรงพยาบาลหวัใจกรุงเทพ) และโรงพยาบาลมะเร็งเอกชนแห่งแรก (โรงพยาบาลวฒัโนสถ) เป็นกลุ่ม
โรงพยาบาลเอกชนแห่งแรกในประเทศที่เปิดโรงพยาบาลเด็ก (โรงพยาบาลเด็กสมิติเวช) ซ่ึงอุทิศตนเพื่อ
ดูแลผูป่้วยเด็ก เป็นหน่ึงในเครือข่ายโรงพยาบาลที่มีช่ือเสียงที่สุดในภูมิภาคเอเซียแปซิฟิก มีโรงพยาบาล 
26 แห่ง และโครงการด้านการแพทยจ์ากโรงพยาบาลทั้งหมด 47 แห่งทัว่ทั้งเครือข่าย ซ่ึงได้รับการ
รับรองโดย Joint Commission International (JCI) อยูใ่น 5 อนัดบัแรกของกลุ่มโรงพยาบาลเอกชนทัว่
โลกในดา้นรายได ้การใหก้ารรักษาทางการแพทยร์ะดบัโลกแก่ผูป่้วยในประเทศและต่างประเทศ ควบคู่
ไปกบัเทคโนโลยทีางการแพทย ์ทีมแพทยแ์ละพยาบาลที่มีคุณภาพ ประกอบดว้ยผูเ้ช่ียวชาญทุกสาขา ซ่ึง
ไดรั้บการฝึกอบรมจากโรงเรียนแพทยช์ั้นน าทัว่โลก พวกเขามีความมุ่งมัน่ในการให้บริการดา้นสุขภาพ
ระดบัสูงสุดแก่ผูป่้วยทุกท่าน BDMS Wellness Clinic มุ่งพฒันาทางการแพทยแ์บบครบวงจร โดยเน้น
การป้องกนั ผ่านการตรวจสุขภาพอยา่งละเอียด เพื่อที่จะมีอายยุนืยาวอยา่งมีคุณภาพ บริษทัลงทุนใน
โรงงานผลิตยา บริษทัยา ร้านขายยา เพือ่สนบัสนุนการใหบ้ริการทางการแพทยอ์ยา่งครบวงจร 
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1.5 บริษัท บิวตี้ คอมมูนิตี้  จ ากัด (มหาชน) (BEAUTY) ตั้ งขึ้ น พ.ศ.2543 อยู่ใน
อุตสาหกรรมบริการ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ นายสุวิน ไกรภูเบศ 15.10% ประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ 
พลโท เผด็จ จารุจินดา ท าธุรกิจจ าหน่ายปลีกผลิตภณัฑเ์คร่ืองส าอางและบ ารุงผวิ จ  าหน่ายผลิตภณัฑเ์พื่อ
ความงาม 9 ประเภท ผลิตภณัฑ ์เคร่ืองส าอาง บ ารุงผวิหนา้ บ ารุงผวิกาย ท าความสะอาดสุขลกัษณะส่วน
บุคคล ดูแลเสน้ผม อาหารเสริม น ้ าหอม และผลิตภณัฑส์ าหรับผูช้าย ภายใตแ้นวคิด 5 รูปแบบ คือบิวต้ี 
คอลเทจ บุฟเฟต ์เมออินเนเจอร์ พลาซ่า และมาร์เก็ต แต่ละแนวคิดมีความแตกต่างกนั ดา้นการออกแบบ 
ผลิตภณัฑ์ ต  าแหน่งทางการตลาด ช่องทางการตลาด เพื่อตอบสนองความตอ้งการของกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายที่แตกต่างกนั ดว้ยแนวความคิดที่ตอ้งการน าเสนอผลิตภณัฑเ์พือ่ความงามอนัหลากหลาย ผ่าน
การคดัสรรอยา่งดีทั้งในดา้นวตัถุดิบและรูปลกัษณ์ เพือ่เป็นทางเลือกของผูบ้ริโภค 

1.6 บริษัท โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากัด (มหาชน) (BH) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
ตั้งขึ้นพ.ศ.2523 ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) 24.92% ประธาน
กรรมการ นาย ชยั โสภณพนิช  

เปิดอาคารโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล พ.ศ.2540 และได้รับการ
รับรองคุณภาพระดับสากลคร้ังแรก พ.ศ.2545 เปิดอาคารผูป่้วยนอกบ ารุงราษฎร์อินเตอร์เนชัน่แนล 
คลินิก ในพ.ศ.2551 ให้บริการทางการแพทยท์ี่ครบวงจรทั้งผูป่้วยนอกและผูป่้วยใน รวมศูนยบ์ริการ
ผูป่้วยต่างชาติ ลงทุนในธุรกิจการแพทยท์ี่เก่ียวขอ้งทั้งในประเทศและต่างประเทศ กิจกรรมเพื่อสังคม 
มูลนิธิโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ ก่อตั้งปี พ.ศ.2533 เพื่อส่งเสริมคุณภาพชีวิตชาวไทยให้ดีขึ้น กิจกรรม
การกุศลเพื่อช่วยเหลือชาวไทยผูด้้อยโอกาส เช่น การมอบทุนการศึกษา การตรวจสุขภาพ และผ่าตดั
หวัใจใหเ้ด็กผูย้ากไร้ไม่คิดค่าใชจ่้าย บริษทัไดร่้วมโครงการในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) BH ใหญ่
เป็นอนัดบัสองรองจาก BDMS BH มีจ  านวนเตียง 580 เตียง มีรายไดปี้พ.ศ.2560 จ  านวน 18,530 ลบ.ใน
ปี 2018 ก าไรสุทธิ 21.28% 

1.7 บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) (BJC) ตั้งแต่ปี พ.ศ.2425 อยูใ่นอุตสาหกรรม
บริการ ประธานกรรมการ นายเจริญ สิริวฒันภกัดี ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั ทีซีซี คอร์ปอเรชัน่ จ  ากัด 
66.80% ท  าธุรกิจเป็นผูผ้ลิต จดัจ าหน่ายสินคา้อุโภคบริโภคที่ใช้ในชีวิตประจ าวนั และบริการที่ครบ
วงจร เร่ิมตั้งแต่ตน้น ้ า กลางน ้ า ไปยงัปลายน ้ า กิจการมีทั้งภายในประเทศและต่างประเทศ เช่น สปป.ลาว 
พม่า กลุ่มธุรกิจแบ่งเป็น กลุ่มสินคา้และบริการการคา้ปลีกสมยัใหม่ เช่น Big C กลุ่มสินคา้และบริการ
บรรจุภณัฑ ์เช่น แกว้ กลุ่มสินคา้และบริการทางอุปโภคและบริโภค เช่น อาหาร เคร่ืองใชส่้วนตวั และ
กลุ่มสินคา้และบริการทางเวชภณัฑแ์ละทางเทคนิค เช่น จ าหน่ายอุปกรณ์ทางกรแพทย ์เคร่ืองพมิพ ์
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BJC ซ้ือหุน้ BIG C เป็นการเขา้สู่ธุรกิจคา้ปลีกไดเ้ร็ว โดยวิธีการซ้ือกิจการเพื่อ Short cut 
เป็นการลงทุนดว้ยการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงินระยะสั้น 1 ปีวงเงิน 2.2 แสนลา้นบาท อตัราดอกเบี้ย
เป็นอตัราเดียวกบัตลาด รับรู้ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/59 BIG C มีรายไดร้วม 1.3 แสนลา้นบาท มี
ก าไรสุทธิ 7 พนัลา้นบาท 

1.8 บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (CBG) ตั้งขึ้น พ.ศ.2544 อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั เสถียรธรรมโฮลด้ิง จ  ากดั 25.01% ประธาน
กรรมการ นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ 

เป็น Holding Company ลงทุนในบริษทัย่อยที่ท  าธุรกิจ ผลิต จ าหน่าย ท าการตลาด 
และบริหารการจดัจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงั เคร่ืองด่ืมอ่ืนๆ ที่ครบวงจร สินคา้เช่นคาราบาวแดง Red 
Bull กาแฟกระป๋อง กาแฟผง และ Start Plus มีรายไดท้ั้งในประเทศและต่างประเทศ รายได้จากการ
จ าหน่ายสินคา้ใหก้บับริษทัอ่ืน มีรถขนส่งของบริษทัท าใหก้ารเขา้ถึงร้านคา้ไดม้าก และมีการออกสินคา้
ใหม่ในตลาดในประเทศ ส่งสินคา้ออกไปยงัจีนและสหราชอาณาจกัร การเป็นผูส้นับสนุนงานฟุตบอล
ในประเทศองักฤษ มีการจดักิจกรรมนอกสถานที่ และสินคา้มีราคาถูก 

1.9 บริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพาซา จ ากัด (มหาชน) (CENTEL) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั เตียง จิราธิวฒัน์ จ  ากัด 5.00% ประธานกรรมการ นายสุทธิเกียรติ 
จิราธิวฒัน์ ท  าธุรกิจ แบ่งเป็น 2 ธุรกิจ ธุริจกิจโรงแรมในประเทศและต่างประเทศ แบรนด์ เซ็นทารา โฮ
เทล แอนด ์รีสอร์ท เซ็นทารา ธุรกิจรับจา้งบริหารโรงแรม และธุรกิจอาหารจานด่วนในประเทศ แบรนด ์
เดอะเทอเรส และแฟรนไซส์ เช่น เค.เอฟ.ซี มิสเตอร์โดนัท โยชิโนยะ อาร์ต้ีแอนด์ โอโตยะ และชาบูตง 
มีสาขากระจายอยูท่ ัว่ประเทศ 
 1.10 บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) (CPALL) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ก่อตั้งปี  
พ.ศ.2531 ประธานกรรมการที่ปรึกษา นายธนินท ์เจียรวนนท ์ผูถื้อหุ้นใหญ่ บริษทัเคาน์เตอร์เซอร์วิส
จ ากดั 99.99% โดยบริษทัในเครือเจริญโภคภณัฑ ์ธุรกิจหลักคือธุรกิจคา้ปลีกประเภทร้านสะดวกซ้ือ 
เคร่ืองหมายการคา้ “7-Eleven” ได้รับสิทธิการใชเ้คร่ืองหมายจาก 7-Eleven,Inc.สหรัฐอเมริกา ปีพ.ศ.
2532 ธุรกิจสนบัสนุน เช่น ธุรกิจใหบ้ริการเป็นตวัแทนรับช าระค่าสินคา้และบริการ  ธุรกิจผลิต จ าหน่าย
อาหารส าเร็จรูป เบเกอร่ี  ธุรกิจจ าหน่ายและซ่อมแซมอุปกรณ์คา้ปลีก  ธุรกิจให้บริการช าระสินคา้และ
บริการผา่นบตัรสมาร์ทการ์ด  ธุรกิจใหบ้ริการระบบสารสนเทศ  ธุรกิจบริการขนส่งและกระจายสินคา้   
ธุรกิจให้บริการดา้นการตลาด  ธุรกิจวิทยาลยัอาชีวะศึกษาดา้นคา้ปลีกและสถาบนัการศึกษาด้านการ
จดัการ  และธุรกิจฝึกอบรมการจดัการสมัมนาทางวิชาการทางธุรกิจ  ธุรกิจจ าหน่ายสินคา้ผ่านแคตตาล็
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อกและธุรกิจอีคอมเมิร์ซ  ปี พ.ศ.2556 ซ้ือกิจการ บริษทั สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) ในปี พ.ศ.2560 
มีสาขาครบ 10,000 สาขา 

1.11 บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) (CPF) อยูใ่นอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร ก่อตั้งปีพ.ศ.2521 ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทั เครือเจริญโภคภณัฑ์ จ  ากัด 24.54% 
ประธานกรรมการบริษัท นายสุภกิต เจียรวนนท์ ท  าธุรกิจอาหารสัตวบ์กและการเล้ียงสัตว์บกใน
ประเทศไทย ปีพ.ศ.2531 เขา้สู่ธุรกิจเล้ียงกุง้ครบวงจร และน าหุน้เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยช่ือยอ่ว่า “CPF” พ.ศ.2530 แปรสภาพเป็นบริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ.2537 ด าเนินธุรกิจครบ
วงจร ครอบคลุม 17 ประเทศ สินคา้ส่งออกกว่า 30 ประเทศ ธุรกิจมี 3 ประเภท ธุรกิจอาหารสัตว ์ผลิต
และจ าหน่าย ธุรกิจเล้ียงสัตว ์เพาะพนัธุ์ การเล้ียงเพื่อการคา้ ธุรกิจอาหาร อาหารแปรรูปและอาหาร
พร้อมรับประทาน รวมถึงช่องทางการจดัจ าหน่ายอาหาร 

1.12 บริษัท เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (DELTA) ก่อตั้งปี พ.ศ.
2531 อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีผูถื้อหุ้นรายใหญ่ Delta Electronics Int’ l (Singapore) Pte.Ltd 
42.85% ประธานกรรมการ นายกวง ม้ิง อ้ึง ท  าธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ด้านการจดัระบบ
ก าลงัไฟฟ้า และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์บางประเภท เช่น อีเอ็มไอ ฟิลเตอร์ พดัลมอิเล็กทรอนิกส์ และโซ
ลินอยด ์ฐานการผลิตอยูใ่นภูมิภาคต่างๆ ทัว่โลก เช่น เอเซีย อเมริกาใต ้และยโุรปเดลตา้ประเทศไทยเป็น
ส านกังานใหญ่ในระดบัภูมิภาค เป็นศูนยก์ลางการผลิตในประเทศอินเดียและเอเซียอาคเนย ์เป็นผูน้ าใน
อุตสาหกรรมการออกแบบ ด าเนินการผลิต และให้บริการ (DMS) ธุรกิจโซลูชั่นส์ส าหรับการจัด
การพลงังาน ผลิตภณัฑเ์พือ่การจดัการพลงังานไดแ้ก่ เพาเวอร์ซิสเตม็ส าหรับเทคโนโลยสีารสนเทศ ยาน
ยนต ์งานโทรคมนาคม งานอุตสาหกรรม ส านักงานอตัโนมตัิ อุตสาหกรรมการแพทย ์เคร่ืองอดัประจุ
ไฟฟ้าส าหรับยานยนตไ์ฟฟ้า ดีซี-ดีซีคอนเวอร์เตอร์ และอะแดปเตอร์ เติบโตในธุรกิจโซลูชัน่ส์ระบบ
อตัโนมติังานอุตสาหกรรม โครงสร้างพื้นฐานส าหรับระบบศูนยข์อ้มูล การจดัการพลงังานในระดับ
ภูมิภาค 

1.13 บริษัทโทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน จ ากัด (มหาชน) (DTAC) ก่อตั้งพ.ศ.2532 อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยกลุ่มเบญจรงคกุล ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ TELENOR ASIA PTE LTD 
42.62% ประธานกรรมการ นายบุญชยั เบญจรงคกุล ท าธุรกิจใหบ้ริการโทรคมนาคมและบริการอ่ืนๆ ที่
เก่ียวขอ้ง โทรศพัทเ์คล่ือนที่ความถ่ี 800 เมกะเฮิรตซ์ และ 1800 เมกะเฮิรตซ์ ภายใตส้ัญญาร่วมงานอยูใ่น
รูปแบบ “สร้าง-โอน-ด าเนินงาน” จากบริษทั กสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) ปีพ.ศ.2555 บริษทั 
ดีแทค ไตรเน็ต จ  ากัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษทัได้รับอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีส าหรับกิจการ
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โทรคมนาคมความถ่ี 2.1 กิกะเฮิรตซ์ จากคณะกรรมการกิจการกระจายเสียงกิจการโทรทศัน์และกิจการ
โทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) เร่ิมใหบ้ริการในปี พ.ศ. 2556  

เปิดตวักิจกรรมลูกคา้สมัพนัธ ์Blue Member เสนอแคมเปญใหม่ “เขา้ถึงอยา่งเขา้ใจ” 
เพือ่ส่งเสริมภาพลกัษณ์และสร้างความเช่ือมัน่ในการส่งต่อประสบการณ์ที่ดีให้กบัลูกคา้บรรลุขอ้ตกลง
ความร่วมมือกบับริษทั แอดวานซ์ ไวร์เลส จ ากดั ในการใชโ้ครงสร้างเสาสัญญาณร่วมกนั ดีแทคค านึง
ถึง ขอ้มูลความเป็นส่วนตวัของลูกคา้ในการด าเนินธุรกิจอยา่งเคร่งครัด ปีพ.ศ.2561 เป็นปีที่ส้ินสุดระบบ
สมัปทาน เขา้สู่ระบบใบอนุญาต ที่จะก่อใหเ้กิดประโยชน์ทางเศรษฐกิจ บริษทัยอ่ยชนะการประมูลคล่ืน
ความถ่ี 900 MHz ชนะการประมูลคล่ืนความถ่ี 1800 MHz ใหบ้ริการไร้สายคล่ืนความถ่ี 2300 MHz โดย
ร่วมมือกบั ทีไอที 
 1.14 บริษัท พลังงานบริสุทธ์ิ จ ากัด (มหาชน) (EA) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผู ้
ถือหุ้นรายใหญ่ UBS AG SINGAPORE BRANCH 24.16% ประธานกรรมการ บริษทั นายสมใจนึก 
เองตระกูล ลกัษณะธุรกิจ EA และบริษทัย่อย ด าเนินธุรกิจ 5 ธุรกิจ ได้แก่ ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น ้ ามนัไบโอดีเซล กลีเซอรีนบริสุทธ์ิ ผลิตภณัฑพ์ลอยได ้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากผลงั
งานทดแทน ผ่านกลุ่มบริษทัย่อย ธุรกิจพฒันาและผลิตแบตเตอร่ี ธุรกิจบริการสถานีอดัประจุไฟฟ้า 
สถานีบริการน ้ ามนั เช้ือเพลิงอ่ืนๆ เพือ่ยานยนตท์ุกประเภท รวมกิจการขายปลีก ร้านคา้ปลีก ร้านสะดวก
ซ้ือ และศูนยก์ารคา้ พร้อมให้บริการดา้นโลจิสติก ผ่านกลุ่มบริษทัยอ่ย ธุรกิจวิจยัและพฒันา ผ่านกลุ่ม
บริษทัยอ่ย 

1.15 บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากัด (มหาชน) (EGCO) อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ก่อตั้งปี พ.ศ.2535 กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ นายจกัษก์ริช พบิูลยไ์พโรจน์ ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ การไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทย 25.41%เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่รายแรกของประเทศไทย โดยการไฟฟ้า
ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย  ให้เป็นไปตามนโยบายการแปรรูปรัฐวิสาหกิจของรัฐบาล ส่งเสริมให้
ภาคเอกชนเขา้มาลงทุนผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า เพื่อลดภาระการลงทุนของภาครัฐ จดทะเบียนเป็น
บริษทัมหาชน พ.ศ.2537 ช่ือ บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ  ากัด (มหาชน)  พ.ศ.2538 จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบธุรกิจ Holding Company ถือหุน้ในบริษทัอ่ืนๆ รายไดห้ลกัมาจาก
เงินปันผลของบริษทัยอ่ยและกิจการร่วมคา้ ที่ประกอบธุรกิจสอดคลอ้งกบัแผนธุรกิจของเอ็กโก กรุ๊ป 
เนน้การพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้ทั้งในประเทศและในภูมิภาคเอเซียแปซิฟิก รวมถึงธุรกิจ
พลังงานที่เก่ียวเน่ืองกับการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าโรงไฟฟ้าต่างๆ ในกลุ่มสามารถผลิตไฟฟ้าจาก
เช้ือเพลิงหลายประเภท ทั้งก๊าซธรรมชาติ ถ่านหิน ชีวมวล พลงังานน ้ า พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังานลม 
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และพลงังานความร้อนใตพ้ิภพ ที่เป็นส่วนหน่ึงในการเสริมสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังานให้กับ
ประเทศ เอ็กโก กรุ๊ป ด าเนินธุรกิจตามแนวการพฒันาอยา่งย ัง่ยนื ใส่ใจต่อการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้มและ
การพฒันาสงัคม การมีส่วนร่วมสร้างความมัง่คงใหก้บัระบบไฟฟ้า ดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้มให้ย ัง่ยนื ร่วม
สร้างความเขม็แขง็ใหก้บัชุมชนและสงัคม 

1.16 บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) (GLOBAL) อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการก่อตั้ง พ.ศ.2538 ผูถื้อหุน้รายใหญ่ บริษทัเอสซีจี ดิสทริบิวชัน่ จ  ากดั ประธานกรรมการ/กรรมการ
อิสระ นายอภิสิทธ์ิ รุจิเกียรติก าจร ทุนจดทะเบียน 10,000,000 บาท พ.ศ.2540 เปิดด าเนินการสาขา
จงัหวดัร้อยเอ็ดเป็นสาขาแรก  มีสาขาด าเนินการ 32 สาขา ครอบคลุม 3 ภาค ประกอบธุรกิจจ าหน่าย
สินคา้วสัดุก่อสร้าง วสัดุตกแต่ง เคร่ืองมือ อุปกรณ์ใชใ้นงานก่อสร้าง ต่อเติม ตกแต่ง บา้นและสวน แบบ
ครบวงจร เนน้แนวคิดเพือ่การบูรณาการจากกิจการ สามารถพบเห็นไดโ้ดยทัว่ไป เป็นกิจการในรูปแบบ
แวร์เฮา้สโตร์ขนาดใหญ่ มีสินคา้ จ  านวนกวา่ 90,000 รายการ มีทุกระดบัราคา พื้นที่การขายเฉล่ียของแต่
ละสาขาตั้งแต่ 18,000 – 32,000 ตารางเมตร พื้นที่จอดรถจ านวน 200 คนั และไดน้ าระบบ Drive-
through มาใชเ้พือ่เพิม่ความสะดวกในการรับสินคา้โครงสร้างของลูกคา้ 
 1.17 บริษัท โกลว์ พลังงาน จ ากัด (มหาชน) (GLOW) อยุใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ บริษทัจีพเีอส โฮลด้ิง (ไทยแลนด)์ จ  ากดั 54.16% ประธานกรรมการ นายพยงุศกัด์ิ ชาติ
สุทธิผล ท าธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าและ ใหบ้ริการดา้นสาธารณูปโภคทางอุตสาหกรรมภาคเอกชน 
เป็นรายใหญ่ที่สุดแห่งหน่ึงในประเทศไทย ธุรกิจหลกัคือผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้การไฟฟ้าฝ่ายผลิต
แห่งประเทศไทย บริษัทจดทะเบียนก่อตั้ งช่ือว่า “บมจ.เดอะ โคเจอเนอเรชั่น” ปีพ.ศ.2536 เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปี พ.ศ.2539 บริษทัเร่ิมมีปัญหา และเพิกถอนหุ้นออกจาก
ตลาดหลกัทรัพย ์ต่อมา ผูถื้อหุน้ใหญ่ไดด้ าเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้นภายใน ปี พ.ศ.2548 .บมจ.
โกลว ์พลงังานเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ ซ้ือขายหุ้นในวนัที่ 21 เมษายน พ.ศ.2548 และใชช่ื้อ
ยอ่ว่า “GLOW”พ.ศ.2550 ตั้งบริษทัลูก คือ บจ.โกลว ์ไอพีพี2 บจ.โกลว ์ไอพีพี3 และบจ.เก็คโค่-วนั 
ธุรกิจของบริษทัเหล่าน้ีคือพฒันาและด าเนินการในโครงการผลิตไฟฟ้าในประเทศไทย พ.ศ.2551 บจ.
เก็คโค่-วนั ลงนามในสญัญาซ้ือ-ขายไฟฟ้าระยะยาวกบั กฟผ. เร่ิมก่อสร้างโรงไฟฟ้าถ่านหินขนาด 600 
เมกะวตัต ์ที่นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด กลุ่มบริษทัโกลวถื์อหุ้นร้อยละ 65 พ.ศ.2552 บจ.โกลวไ์ดซ้ื้อ
หุ้นร้อยละ 49 ในบจ.ห้วยเหาะ ประเทศไทย และร้อยละ 55 ซ้ือ บจ.ไฟฟ้าห้วยเหาะ มีผลให้บริษทัถือ
หุน้ทั้งทางตรงและทางออ้มในไฟฟ้า ห้วยเหาะ ด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงัน ้ า ก าลงัการผลิต 152 เมกะ
วตัต ์ที่จงัหวดัอตัตะปือ สปป.ลาว พ.ศ.2554 ซ้ือหุน้ ร้อยละ 100 ของ บจ.ไทย เนชัน่แนล พาวเวอร์ 



15 

ปัจจุบนับริษทัและบริษทัยอ่ยมีก าลงัผลิตไฟฟ้า 3,188 เมกะวตัต ์ก าลงัผลิตไอน ้ า 1,206 ตนัต่อชัว่โมง 
ก าลงัผลิตน ้ าเพื่อการอุตสาหกรรม 5,482 ลูกบาศก์เมตรต่อชัว่โมง ก าลงัการผลิตน ้ าเยน็ 3,400 ตนั การ
ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าคือธุรกิจหลกัที่ส าคญัของบริษทัและบริษทัยอ่ย รายไดค้ิดเป็นร้อยละ 84.0 ของ
รายไดร้วม การผลิตและจ าหน่ายไอน ้ าคิดเป็นร้อยละ 12.1 ของรายไดร้วม เป็นเจา้ของและด าเนินการใน
ฐานการผลิตหลกัจ านวน 8 แห่ง 

1.18 บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จ ากัด (มหาชน) (HMPRO) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ ก่อตั้ง พ.ศ.2538 ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ บริษทัแลนด์แอนด์เฮ้าจ  ากัด (มหาชน) 30.23% ประธาน
คณะกรรมการบริหาร นายมานิต อุดมคุณธรรม ทุนจดทะเบียน 150 ลา้นบาท เป็นการ ร่วมลงทุนของ
กลุ่ม แลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ บริษทั อเมริกนั อินเตอร์แนชชัน่แนล แอสชวัรันส์ จ  ากดั และกลุ่มสารสิน จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2544 วตัถุประสงค์คือประกอบธุรกิจค้าปลีก 
จ าหน่ายสินคา้และให้บริการที่เก่ียวขอ้งกบัการก่อสร้าง ต่อเติม ซ่อมแซม อาคาร บา้น และที่อยูอ่าศยั
แบบครบวงจร พ.ศ.2539 เปิดสาขารังสิตเป็นสาขาแรก ณ ส้ินปี 2561 โฮมโปรมีสาขา 96 แห่ง เมกาโฮม 
จ านวน 12 แห่ง มาร์เก็ตวลิเลจ เป็นธุรกิจใหบ้ริการพื้นที่เพือ่ร้านคา้เช่า จ  านวน 4 แห่ง  HomePro Online 
Shop สินคา้เก่ียวกบับา้น เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ครบ 500 บาทขึ้นไปบริการส่งฟรีทัว่ประเทศ นบัเป็นการตลาด
ที่ดี 

1.19 บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH) อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยก่ีอตั้ง พ.ศ.2526 ผูถื้อหุ้นใหญ่ คือกลุ่มเทมาเส็ก ก าไรเกือบ 100% มาจาก ADVANC จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  พ.ศ.2533 ลกัษณะธุรกิจ เป็นธุรกิจดา้นการลงทุนใน
ธุรกิจโทรคมนาคม ส่ือ และเทคโนโลย ีถือหุ้นและเขา้บริหารงานการลงทุน จ าแนกเป็น 3 สายธุรกิจ 
ได้แก่ธุรกิจส่ือสารโทรคมนาคมไร้สาย ธุรกิจดาวเทียม ธุรกิจต่างประเทศ และธุรกิจอ่ืนๆ พ.ศ.2560 
เดือนกนัยายน เอไอเอส ยืน่หนงัสือแสดงเจตจ านงแบบมีเง่ือนไขและไม่ผูกพนัในการเสนอซ้ือหุ้น ซีเอ
สแอล จากไทยคม และสิงเทล เป็นผูถื้อหุ้นใหญ่ จ  านวนร้อยละ 56.21 ราคาหุ้นละ 7.80 บาท วนัที่ 14 
ธนัวาคม เอดบับลิวเอ็น เป็นบริษทัยอ่ยของ เอไอเอส ไดย้ืน่ค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดโดยสมคัรใจ
แบบมีเง่ือนไขต่อผูถื้อหุน้ของ ซีเอสแอล ในราคาเดียวกนั บริษทัตั้งเป้าหมายที่จะลงทุนในกลุ่มบริษทัที่
เก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลต่างๆ และลงทุนในบริษทัที่เกิดใหม่ “startups” 
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 1.20 บริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) (IRPC) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผูถื้อ
หุน้รายใหญ่ บริษทั ปตท.จ ากดั 48.05% ประธานกรรมการบริษทั นายชาญศิลป์ ตรีนุชกร เดิมช่ือบริษทั
อุตสาหกรรม ปิโตรเคมีกัลไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ “ทีพีไอ” แห่งประเทศไทย  พ.ศ.2538 ผลิต
พลาสติกเพื่อจ  าหน่าย พ.ศ. 2525 ขยายสายการผลิต ผลิตภณัฑเ์ม็ดพลาสติกชนิดต่างๆ เพิ่มขึ้น ขยาย
โรงงาน สร้างสาธารณูปโภคพื้นฐาน ส าหรับอุตสาหกรรมปิโตรเคมีครบวงจร ประกอบดว้ย โอเลฟินส์ 
อะโรเมติกส์ โพลีเมอร์ โพลีออล ธุรกิจท่าเรือและถังเก็บผลิตภณัฑ ์ท่าเรือคอนเทนเนอร์และสินคา้
ทัว่ไป พ.ศ.2540 ประสบภาวะวกิฤตทางการเงิน จากการลอยตวัค่าเงินบาท พ.ศ.2543 เขา้สู่กระบวนการ
ฟ้ืนฟูกิจการ และประสบความส าเร็จ พ.ศ.2549 บริษทัและบริษทัในเครือ ไออาร์พีซี เป็นผูป้ระกอบการ
อุตสาหกรรมปิโตรเคมีครบวงจรแห่งแรกของภูมิภาคเอเซียตะวนัออกเฉียงใต ้โรงงานอยู่ที่จงัหวดั
ระยอง เป็นเขตประกอบการอุตสาหกรรมภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษทั พร้อมทั้งสาธารณูปโภคที่
สนบัสนุนการด าเนินอุตสาหกรรมปิโตรเคมีอยา่งครบวงจร เช่น ท่าเรือน ้ าลึก คลงัน ้ ามนั และโรงไฟฟ้า 

1.21 บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) (IVL) ก่อตั้งปีพ.ศ.2537 อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ผูถื้อหุน้รายใหญ่ บริษทัอินโดรามา รีซอสเซส จ ากดั 62.43% ประธาน
กรรมการ นายศรี ปรากาซ โลเฮีย ช่วง 15 ปีแรกบริษัท อิโดรามา โฮลด้ิง ได้พฒันากลุ่มธุรกิจที่
หลากหลาย การเป็นผูผ้ลิตเส้นใยขนสัตวร์ายแรกของประเทศไทย  ไดรั้บการยอมรับว่าเป็นหน่ึงใน
ผูผ้ลิตเสน้ดา้ยจากขนสัตวคุ์ณภาพสูงของโลกก่อนกา้วเขา้สู่ธุรกิจผูผ้ลิต PET และเส้นใยโพลีเอสเตอร์
รายใหญ่ที่สุดในประเทศ การขยายธุรกิจไปยงัภูมิภาคต่างๆ โดยเขา้ซ้ือกิจการในทวีปอเมริกาและทวีป
ยโุรป พ.ศ.2538 เขา้สู่ธุรกิจปิโตรเคมี ก่อตั้งโรงงานผลิตเม็ดพลาสติกพ.ศ.2539 ขยายธุรกิจ PET ไปยงั
ธุรกิจปลายน ้ า เร่ิมผลิตพลาสติกขึ้นเป็นรูปขวด ขวดพลาสติก และฝาขวด การร่วมทุนกบับริษทัเสริม
สุข ที่เป็นผูผ้ลิตขวดพลาสติกใหก้บัเคร่ืองด่ืมเป๊ปซ่ีที่จ  าหน่ายในประเทศไทย พ.ศ.2540 เขา้สู่ธุรกิจโพลี
เอสเตอร์ด้วยการเข้าซ้ือกิจการของบริษัท อิโด โพลีเอสเตอร์ในประเทศไทย และขยายธุรกิจจน
กลายเป็นผูผ้ลิตใหญ่ที่สุดในประเทศไทย พ.ศ.2546 ขยายธุรกิจ PET ไปสู่ระดบันานาชาติ พ.ศ.2548 จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2549 ขยายธุรกิจไปยงัทวีปยุโรป ดว้ยการจดัตั้ง
บริษทั Orion Global PET ที่ประเทศลิทวัเนีย พ.ศ.2551 เขา้สู่ธุรกิจ PTA 

1.22 บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนช่ันแนล จ ากัด (มหาชน) (MINT)  ก่อตั้งปีพ.ศ.2521 อยูใ่น
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ประธานกรรมการ นายวลิเลียม เอ็ลล์วูด๊ ด าเนินธุรกิจ
หลกัในดา้นการลงทุนประกอบกิจการโรงแรม ภตัาคาร อาหารและเคร่ืองด่ืม การจดัจ าหน่ายและผลิต
สินค้า ผ่านบริษัท ไมเนอร์ คอร์ปอเรชั่น จ  ากัด (มหาชน) จ  าหน่ายสินค้าต่างประเทศ เส้ือผ้า 
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เคร่ืองส าอาง และเคร่ืองใชใ้นครัวเรือน ผ่านช่องทางการขายปลีก ขายส่ง และขายตรง ธุรกิจส่วนใหญ่
อยูป่ระเทศไทย และต่างประเทศ เช่น ประเทศสิงคโปร์ มาเลเซีย จีน มลัดีฟล ์สหรัฐอาหรับเอมิเรดส์ ศรี
ลงักา ออสเตรเลีย บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2531 พ.ศ.2558 ขยาย
เครือข่ายธุรกิจไปทวีปยโุรป และอเมริกาใต ้ผ่านการซ้ือกิจการทิโวลี โฮเทล แอนด์ รีสอร์ท พ.ศ.2560 
ขยายธุรกิจไปสหราชอาณาจกัร ดว้ยการลงทุนในคอร์บิน แอนด์ คิง พ.ศ.2561 ขยายธุรกิจในทวีปยโุรบ 
และลาตินอเมริกา ผา่นการเขา้ซ้ือเอ็นเอช โฮเทล กรุ๊ป 

1.23 บริษัท ปตท.จ ากัด (มหาชน) (PTT) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผูถื้อหุ้นราย
ใหญ่กระทรวงการคลงั51.11% คณะกรรมการการปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย อนุมติัให้ ปตท.จดัตั้ง 
“ศูนยว์จิยัและพฒันา” เม่ือวนัที่ 13 มกราคม พ.ศ.2536 ณ ศูนยก์ารระบบท่อเขต 2 อ  าเภอวงัน้อย จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยา เพือ่พฒันาใหเ้ป็นศูนยว์ิจยัและพฒันาระดบัประเทศแห่งแรก มีขีดความสามารถสูง
เฉพาะทางในสาขาปิโตรเลียมและปิโตรเคมี งบประมาณการก่อสร้าง 1,463 ล้านบาทการก่อสร้าง
ศูนยว์ิจยัและพฒันา ณ อ าเภอวงัน้อย จงัหวดัพระนครศรีอยุธยา ส่วนของการออกแบบ Conceptual 
Design ไดใ้ห ้Southwest Research Institute ประเทศสหรัฐอเมริกาออกแบบหอ้งปฏิบติการทดสอบทาง
เคร่ืองยนต ์และ BEICIP FRANLAB ประเทศฝร่ังเศสออกแบบหอ้งปฎิบติัการทดสอบทางเคมีและศูนย์
ฝึกอบรม ด าเนินการศึกษาวางแผนแม่บท ให้บริษทั ENIRICERCHE ประเทศอิตาลีเป็นผูศ้ึกษา เปล่ียน
ช่ือเป็น สถาบนัวจิยัและเทคโนโลย ีปตท.วนัที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ.2540  ขยายขอบเขตความรับผิดชอบ 
การติดตามผลและคน้คิดเทคโนโลยใีหม่ๆ เพื่อพฒันาผลิตภณัฑใ์ห้มีคุณภาพดี ราคาประหยดั สามารถ
แข่งขนัในตลาด และประสบความส าเร็จพื้นที่มีทั้งส้ิน 75 ไร่ โดย 52 ไร่ ใชป้ระโยชน์เป็นส านักงาน 
อาคารห้องปฎิบติัการ โรงงานน าร่อง Bio-Hydrogenated Diesel โรงงานน าร่องส าหรับการทดลอง
กระบวนการ Hydroprocessing อาคาร Utilities โดยหอ้งปฎิบตัิการ สถาบนัวิจยัและเทคโนโลย ีปตท.ที่
ทนัสมยั ขยายพื้นที่เพิม่อีก 118 ไร่ รองรับการผลิตพลงังาน ผลิตภณัฑแ์ละเทคโนโลย ีมีความเป็นไปได้
ในเชิงพาณิชย ์เป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม ใชช่ื้อ “PTT Innovation Park” ประกอบดว้ยพื้นที่ทดลองปลูก
พชืที่ใหพ้ลงังานหมุนเวยีน พื้นที่เก็บตวัอยา่งทางธรณี อาคารปฎิบติัการดา้นวิศวกรรมปิโตรเลียม ดา้น
ธรณีวทิยา หอ้งปฎิบตัิการ Advance Engine Lab โรงน าร่อง 

1.24 บริษัท ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) (PTTEP) อยูใ่นกลุ่มทรัพยากร 
ประธานกรรมการ นายปรัชญา ภิญญาวธัน์ ปตท.สผ.จดทะเบียนวนัที่ 20 มิถุนายน พ.ศ.2528 โดยมีการ
ปิโตรเลียมแห่งประเทศไทย   เป็นผูถื้อหุ้นร้อยละ 99.99 ตามมติคณะรัฐมนตรี วตัถุประสงคเ์พื่อให้รัฐ
สามารถเขา้ร่วมถือสัมปทานการส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ต่อมาคณะรัฐมนตรีมติอนุมติัให้ด าเนิน
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ธุรกิจไดโ้ดยไม่ตอ้งน าค  าสัง่ กฎ ระเบียบที่ใชบ้งัคบักบัรัฐวิสาหกิจทัว่ไปมาใชบ้งัคบั ยกเวน้การก่อหน้ี
ของประเทศ และที่แก้ไขเพิ่มเติม เพื่อมีอิสระในการบริหาร ความคล่องตัวและประสิทธิภาพสูง 
สามารถแข่งขนักบับริษทัน ้ ามนัในต่างประเทศ วนัที่ 30 ตุลาคม พ.ศ.2535 จดทะเบียนแปรสภาพเป็น
บริษทัมหาชนเพือ่ระดมทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ้ือขายหุน้วนัที่ 10 มิถุนายน พ.ศ.2536
ปีพ.ศ.2550 จดัตั้งบริษทัยอ่ย 8 บริษทั เพื่อรองรับการขยายตวัทางธุรกิจ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ  
ไดรั้บอนุมตัิจากคณะรัฐมนตรีให้ต่อระยะเวลาการผลิตปิโตรเลียมโครงการบงกช 10 ปี ลงนามสัญญา
ซ้ือขายก๊าซธรรมชาติส่วนเพิ่ม 120 ล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวนั จากบริเวณพื้นที่ตอนเหนือของโครงการ
อาทิตยก์ับ ปตท.(ผูซ้ื้อ) เป็นระยะเวลา 3 ปี เป็นผูช้นะการประมูลจาก The National Oil and Gas 
Authority (NOGA) ประเทศบาห์เรนในการเป็นผูด้  าเนินการและถือสดัส่วนทั้งหมดในแปลงสมัปทาน 2
ในฐานะผูด้  าเนินการและผูร่้วมทุนอ่ืนในแปลงสัมปทาน B ประเทศกมัพูชา ธุรกิจน ้ ามนัและคา้ปลีก 
ส ารวจและผลิตก๊าซธรรมชาติ การคา้ระหว่างประเทศ ธุรกิจปิโตรเคมี ธุรกิจการกลัน่ ธุรกิจการลงทุน
ต่างประเทศ บริการลูกคา้ก๊าซธรรมชาติ ศูนยบ์ริหารค าสั่งซ้ือ บริการขนส่งก๊าซธรรมชาติทางท่อ พ.ศ.
2550 เปิดสถานีบริการตน้แบบพลงังานแสงอาทิตย ์สาขาถนนบางนา – ตราด กม.14 พ.ศ. 2559 เปิด
บริการชาร์จรถยนตไ์ฟฟ้า PTT EV Station พ.ศ.2561 โอนยา้ยธุรกิจน ้ ามนัและคา้ปลีกไปเป็น PTTOR 

1.25 บริษัท พีทีที โกลบอลเคมิคอล จ ากัด (มหาชน) (PTTGC) ก่อตั้งปีพ.ศ.2554 อยูใ่น
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ประธานกรรมการ นายปิยสวสัด์ิ อมัระนนันทน์ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 
บริษัท ปตท.จ ากัด (มหาชน) 48.90%บริษทัเกิดจากการควบรวมบริษัทตามพระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจ ากัด พ.ศ.2535 มีการแก้ไขเพิ่มเติม ระหว่างบริษัท ปตท.อะโรเมติกส์และการกลั่น จ  ากัด 
(มหาชน) (PTTAR) และบริษทั ปตท.เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) (PTTCH) วนัที่ 19 ตุลาคม พ.ศ.2554 ได้
รับมาซ่ึงทรัพยสิ์น หน้ี สิทธิ หนา้ที่ และความรับผดิชอบทั้งหมดของทั้งสองบริษทัโดยผลของกฎหมาย 
ด าเนินกิจการ กลัน่น ้ ามัน จดัหาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ส าเร็จรูปชั้น โรงกลัน่น ้ ามนัเป็นแบบ Complex 
ทนัสมยัและมีประสิทธิภาพ คุณภาพสูง สามารถเพิ่มความยดึหยุน่ของกระบวนการกลัน่ สามารถผลิต
ผลิตภณัฑใ์นสัดส่วนการผลิตตามสัดส่วนความตอ้งการของผูบ้ริโภคธุรกิจหลัก คือกลุ่มผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมและสาธารณูปการ อะโรเมติกส์ โอเลฟินส์โพลิเมอร์ เอทิลีนออกไซด์ เคมีเพื่อส่ิงแวดลอ้ม 
และกลุ่มธุรกิจเคมีภณัฑช์นิดพเิศษธุรกิจการใหบ้ริการและอ่ืนๆ 
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1.26 บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน) (RATCH) ก่อตั้งปีพ.ศ.2543 อยูใ่น
กลุ่มทรัพยากรผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนชั้นน าของประเทศไทยมุ่งสู่การเป็นบริษทัพลงังานชั้นน าครบวงจร 
สร้างมูลค่าในเอเซียแปซิฟิก ตามวสิยัทศัน์ที่ก  าหนด การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ถือหุ้น
ใหญ่ร้อยละ 45 ประกอบธุรกิจในรูปแบบบริษทัโฮลด้ิง โดยลงทุนถือหุ้นในบริษทัอ่ืน มีสถานะเป็น
บริษทัหลกั บริษทัยอ่ย และ/หรือ บริษทัร่วมคา้ ขึ้นอยูก่บัสัดส่วนการถือหุ้น ที่ผ่านมาลงทุนในบริษทั
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าใชเ้ช้ือเพลิงหลกัประเภทต่างๆ โครงการพลงังานทดแทน รวมถึงธุรกิจเก่ียวที่
เน่ืองกบัการผลิตไฟฟ้า ธุรกิจพลงังานดา้นอ่ืนๆ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ รายไดห้ลกัมาจากเงิน
ปันผลและส่วนแบ่งก าไรเดือนธนัวาคม พ.ศ.2561 ก าลงัผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นรวม 7,624.91 เมกะ
วตัตเ์ทียบเท่า ก าลงัการผลิต 6,853.15 เมกะวตัตเ์ทียบเท่า เดินเคร่ืองเชิงพาณิชยแ์ลว้ และ 771.76 เมกะ
วตัตเ์ทียบเท่า อยู่ระหว่างการก่อสร้างและพฒันา มีฐานการลงทุนใน 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศไทย 
สปป.ลาว ออสเตรเลีย จีน และอินโดนีเซีย และวนัที่ 17 เมษายน 2562 ไดเ้ปล่ียนช่ือเป็น บริษทั ราช 
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) RATCH GROUP เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัวสิยัทศัน์  

1.27 บริษัท โรบินสัน จ ากัด (มหาชน) (ROBINS) อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ก่อตั้งปี
พ.ศ.2522 กลุ่มบริษทัเซ็นทรัลรีเทลคอร์เปอเรชัน่เขา้ร่วมกบับริษทัในฐานะผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ร่วมกัน
จดัตั้ง บริษทั ซีอาร์ (ประเทศไทย) จ  ากัด ร่วมทุนกับห้างสรรพสินคา้ในต่างจงัหวดัภายใตช่ื้อ “โรบิน
สนั” มีจ  านวนสาขา 20 สาขาพ.ศ.2560 กา้วสู่การสร้างแบรนด์อยา่งต่อเน่ือง ทั้งการปรับปรุงสินคา้และ
การเพิม่สินคา้ใหมี้ความหลากหลายมากยิง่ขึ้น เพือ่ดึงดูดลูกคา้มากขึ้น ปิดสาขาอุบลราชธานี 1 เน่ืองจาก
มีสาขาอุบลราชธานี 2 อยูแ่ลว้สามารถรองรับการเติบโตและลูกคา้ไดอ้ยา่งเพียงพอ พร้อมทั้งประกอบ
ธุรกิจคา้ปลีกประเภทห้างสรรพสินคา้และศูนยก์ารคา้ มีสาขาครอบคลุมพื้นที่ที่มีศกัยภาพทัว่ประเทศ 
และมีบริษทัย่อยจ านวนสาขา 48 สาขา แบ่งเป็นกรุงเทพมหานคร 11 สาขา ต่างจงัหวดั 37 สาขา ที่
ประเทศเวยีดนามจ านวน 2 สาขา 

1.28 บริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) (TOP) อยูใ่นอุตสาหกรรมทรัพยากร ก่อตั้งปี พ.ศ.
2504 ประกอบธุรกิจการกลัน่และจ าหน่ายน ้ ามนัปิโตรเลียมที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย และเป็นโรง
กลัน่ที่มีประสิทธิภาพสูงสุดแห่งหน่ึงในภูมิภาคเอเซียแปซิฟิก ปัจจุบนัมีก าลงัการผลิต 275,000 บาร์เรล
ต่อวนั ระบบการบริหารจดัการที่มุ่งมัน่สู่ความเป็นเลิศ โดยบริหารงานเป็นกลุ่มที่มีการเช่ือมโยงธุรกิจ 
ทั้งธุรกิจการกลั่นน ้ ามัน ธุรกิจปิโตรเคมี และธุรกิจน ้ ามันหล่อล่ืนพื้นฐาน ร่วมวางแผนการผลิตที่
ก่อใหเ้กิดประสิทธิภาพสูงสุด และสามารถผลิต ผลิตภณัฑท์ี่มีตน้ทุนต ่า มีคุณภาพสูงในระดบัโรงกลัน่
ชั้นน าในภูมิภาคเอเซียแปซิฟิก ซ่ึงไดเ้ปรียบเชิงตน้ทุนการผลิต เพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขนั และ
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มีธุรกิจที่เก่ียวขอ้งหลากหลาย เช่น ธุรกิจไฟฟ้า ธุรกิจสารท าละลาย ธุรกิจการขนส่งทางเรือและทางท่อ 
ธุรกิจพลงังานทดแทน ธุรกิจผลิตสารตั้งตน้ส าหรับการผลิตผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด ธุรกิจบริการ
จดัเก็บน ้ ามนัดิบ น ้ ามนัปิโตรเลียม และผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี และธุรกิจให้บริการดา้นการสรรหาและ
คดัเลือกบุคลากรของกลุ่มไทยออยล ์บริษทั ไทยออยล ์ศูนยบ์ริหารเงิน จ ากดั ที่เป็นบริษทัยอ่ยอนุมติัให้
จดัตั้งบริษทั TOP Ventures Hong Kong Limited และบริษทั ท๊อป เวนเจอร์ส จ ากดั เพื่อด าเนินธุรกรรม
ดา้น Corporate Venture Capital ลงทุนในกองทุนธุรกิจสตาร์ทอพั วตัถุประสงคเ์พื่อขยายการลงทุน ใน
ธุรกิจที่กลุ่มไทยออยล์มีความช านาญ และธุรกิจใหม่ เพื่อรองรับการเปล่ียนแปลง บริษัทแต่งตั้ ง
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงทางการเงินเพื่อก ากับดูแลการบริหารความเส่ียงทางการเงินและมี
นโยบายระดับกลุ่มบริษทัเร่ืองความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบี้ ย ราคาสินคา้โภคภณัฑ ์
สินเช่ือ สภาพคล่อง การจดัการเงินทุน ตวัช้ีวดัของกรอบงานและความเส่ียงที่ยอมรับไดน้ ามาใชใ้นการ
ส่ือสารและควบคุมความเส่ียงส าหรับผูบ้ริหารและฝ่ายบริหารการเงิน 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ ครอบครัวจนัศิริ 19.49% 

1.29 บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) (TRUE) ก่อตั้งขึ้น พ.ศ.2533 อยูใ่นกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ธุรกิจหลักของกลุ่ม TRUEประกอบด้วย ทรูมูฟ เอช ท าธุรกิจให้บริการ
โทรศพัท์เคล่ือนที่ที่มีเครือข่ายประสิทธิภาพสูงและครอบคลุมทัว่ประเทศ มีทั้งเครือข่าย 4G 3G 2G 
และ NB-IoT บนความถ่ีหลากหลาย ทรูออนไลน์ ท  าธุรกิจให้บริการอินเตอร์เน็ตความเร็วสูง และ
โซลูชั่นส์ บริการโครงข่ายข้อมูลดาต้าเกตเวย ์และบริการเสริมต่างๆ ผ่านโครงข่ายไฟเบอร์ที่ มี
ประสิทธิภาพสูง ทรูวิชั่นส์ ท  าธุรกิจให้บริการโทรทศัน์เป็นแบบบอกรับเป็นสมาชิก บริการในระบบ 
เอชดี 4K พร้อมทั้งโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลทัว่ประเทศ และเป็นผูผ้ลิตคอนเทนตท์ี่มีคุณภาพสูงและ
หลากหลายทั้งในประเทศและต่างประเทศ ทรูดิจิทลักรุ๊ป ท าธุรกิจรวบรวมบริการด้านดิจิทลั ผ่าน
ดิจิตอลแพลตฟอร์ม เป็นแพลตฟอร์มที่เช่ือมระหว่างออนไลน์และออฟไลน์ และสิทธิประโยชน์อ่ืนๆ 
รวมทั้งการวเิคราะห์ขอ้มูล และ IoT ใหบ้ริการดา้นดิจิทลัของกลุ่มที่มีโอกาสเติบโตสูงจากความตอ้งการ
ใชบ้ริการดา้นดิจิทลัที่เพิม่สูงขึ้น ใหบ้ริการโทรศพัทพ์ื้นฐาน ร่วมการงานและร่วมลงทุนกบับริษทั ทีโอ
ที จ  ากดั (มหาชน) ปีพ.ศ.2536 จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ช่ือ บริษทั เทเลคอม
เอเซีย คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) ช่ือยอ่ “TA” ปีพ.ศ.2547 เปล่ียนช่ือเป็น บริษทั ทรู คอร์ปอเรชั่น 
จ  ากดั (มหาชน)  “TRUE” ปีพ.ศ.2544 ใหบ้ริการโครงข่ายขอ้มูลความเร็วสูง บริการ ADSL และบริการ 
Cable Modem ปีพ.ศ.2546 ให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงแบบไร้สาย  ปีพ.ศ.2550 ให้บริการ
โครงข่ายอินเตอร์เน็ตระหวา่งประเทศ ปีพ.ศ.2551 ใหบ้ริการโทรศพัทท์างไกลระหวา่งประเทศ 
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ทรูไลฟ์เป็นกลุ่มธุรกิจบริการดิจิตอลคอนเทนต ์ มีบริษทั ทรู ไลฟ์ พลสั  เป็นบริษทัที่ทรูถือหุ้นทั้งหมด 
และบริษทั NC True จ ากดั ร่วมลงทุนกบั บริษทั NC Soft จ ากดั ซ่ึงเป็นหน่ึงในผูพ้ฒันาและผลิตเกม
ออนไลน์ที่ใหญ่ที่สุดของประเทศเกาหลี และใหบ้ริการดิจิตอลคอนเทนตต่์างๆ เช่น บริการดาวน์โหลด
เพลง ส่ือส่ิงพิมพแ์ละเวบ็พอร์ทลั และแอพพลิเคชัน่ต่างๆ มิถุนายน พ.ศ.2552 เปิด ทรู แอพ เซ็นเตอร์ 
สถาบนัศูนยก์ลางการศึกษาเพือ่สร้างนกัพฒันาแอพพลิเคชัน่บนมือถือ เพือ่เพิม่รายไดจ้ากบริการที่ไม่ใช่
เสียงและเสริมสร้างการพัฒนาคอนเทนต์  การรีไฟแนนซ์ทรูวิชั่นส์ประสบความส าเร็จ จากการ
สนบัสนุนของธนาคารพาณิขยใ์นประเทศไทย 4 แห่ง  

1.  เครือเจริญโภคภณัฑเ์พิม่การถือหุน้ใน ทรู คอร์ปอเรชัน่ ร้อยละ 64.74 
 2.  เพิม่มาตราฐานความเร็วส าหรับบริการบรอดแบนดเ์ป็น 6 Mbps 
 3.  ใหบ้ริการระบบ High Definition จากการเปิด True Visions HD 
 4.  ผูถื้อหุน้รายใหญ่บริษทั เครือเจริญโภคภณัฑ ์จ ากดั 11.38% 
 
ประธานกรรมการ/ประธานคณะกรรมการบริหาร นายศุภชยั เจียรวนนท ์
1.30.บริษทั ไทยยเูนียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (TU) ตั้งขึ้นปีพ.ศ.2520 อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร ท าธุรกิจเติบโต และสัง่สมประสบการณ์จนมีผลิตภณัฑแ์ละแบรนด์เป็นที่นิยม
ของผูบ้ริโภคทัว่โลก กลยทุธข์องการเติบโตอยา่งย ัง่ยนืมาจากรากฐานของการสร้างสรรคน์วตักรรมเชิง
รุก มีวิสัยทศัน์ที่จะเป็นผูน้ าทางดา้นอาหารทะเลที่ไดรั้บความไวว้างใจจากผูบ้ริโภคมากที่สุดในโลก 
การดูแลพนักงาน ความห่วงใยสังคม และการอนุรักษท์รัพยากรธรรมชาติที่ TU มีส่วนร่วมที่ดีตลอด
ทาง ท าธุรกิจผลิตและส่งออกอาหารส าเร็จรูปแช่แข็งและบรรจุกระป๋อง ขยายธุรกิจให้ครบวงจร ซ่ึง
ประกอบดว้ยธุรกิจอาหารว่าง และอาหารส าเร็จรูป จะเน้นอาหารทะเล ธุรกิจส่ิงพิมพแ์ละบรรจุภณัฑ ์
ธุรกิจการตลาดภายในประเทศ ธุรกิจพฒันาพนัธุก์ุง้เพือ่จ  าหน่าย และธุรกิจอาหารสัตว ์มีผลิตภณัฑแ์ละ
เป็นแบรนด์ที่นิยมของผูบ้ริโภคทัว่โลก การสร้างสรรคน์วตักรรมเชิงรุก เป็นผูน้ าธุรกิจอาหารทะเลที่
ไดรั้บความไวว้างใจมากที่สุดในโลก ดูแลพนกังาน ห่วงใยสังคม และอนุรักษท์รัพยากรธรรมชาติที่เรา
มีส่วนร่วมด้วยตลอดทาง การเขา้ซ้ือหุ้นส่วนใหญ่ในบริษทั รูเกน้ ฟิช จ  ากดั เขา้ซ้ือหุ้น 40 เปอร์เซนต ์
ของบริษทั อะแวนติ โฟรเซ่น ฟูดส์ ไพรเวทลิมิเตด็ อิเดีย เพื่อกระจายความหลากหลายของแหล่งจดัหา
วตัถุดิบกุง้ และความเส่ียงจากการด าเนินงาน ซ้ือหุ้นส่วนใหญ่บริษทั เลเพช็เซอะรี เดอ เชช์ นูส์ (เชช ์
นูส์) ผูผ้ลิตกุง้ล็อบสเตอร์ประเทศแคนาดาซ่ึงมีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัชาวประมงประเทศแคนาดา
และมลรัฐเมน และมีสถานที่จดัเก็บกุง้ล็อบสเตอร์แบบที่มีชีวติ 
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การเขา้ลงทุนทางกลยุทธ์มูลค่า 575 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในบริษทั เรด ล็อบสเตอร์ ซีฟู้ ด เป็นผูด้  าเนิน
กิจการร้านอาหาร ติดดชันีความย ัง่ยนืดาวโจนส์ หรือ DJSI ในกลุ่มตลาดเกิดใหม่ ไดรั้บการเสนอช่ือ
ส าหรับรางวลั Stop Slavery Award ของมูลนิธิ ธอมป์สัน รอยเตอร์ส ที่ปลอดภยั การจา้งงานที่ถูกตอ้ง
ตามกฎหมายและมีเสรีภาพในการเลือกงาน ประกาศกลยทุธ์ 100 เปอร์เซ็นตข์องผลิตภณัฑป์ลาทูน่าที่
เป็นแบรนด์ของบริษทัมาจากการจดัหาดว้ยวิธีการเพื่อคุณภาพ ช่วงเร่ิมตน้ก าลังลงทุนเป็นจ านวน 90 
ลา้นเหรียญสหรัฐ ปีพ.ศ.2561 มีการขยายธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง และยงัให้ความส าคญักบัธุรกิจเดิมอยู ่เขา้
ซ้ือหุ้นบริษทัธรรมชาติ ซีฟู้ด รีเทล จ ากดั ร้อยละ 25.1 ซ่ึงบริษทัน้ีมีสาขาจ านวน 158 แห่งในประเทศ
ไทย ซ้ือหุน้บริษทั TUMD ซ่ึงเป็นเจา้ของบริษทัรัสเซีย 3 แห่ง โดยบริษทัทั้ง 3 แห่งเป็นที่รู้จกัในแบรนด์
ทูน่ากระป๋องอนัดบัหน่ึงของรัสเซีย การสร้างความแขง็แกร่งใหธุ้รกิจโดยการเปิดตวัโรงกลัน่น ้ ามนัปลา
ทูน่า ที่มีการบริหารการผลิต และระบบห่วงโซ่อุปทานตั้งแต่ตน้น ้ าจนถึงปลายน ้ า การเปิดตวั The 
Lobster Lab ร้านอาหารทะเลดว้ยแบรนด์ธรรมชาติ ซีฟู้ด ในซุปเปอร์มาเก็ตเหอม่า ซ่ึงตอบโจทยค์วาม
ตอ้งการของผูบ้ริโภคชาวจีน ที่นิยมรับประทานอาหารทะเล 
 
ผูถื้อหุน้รายใหญ่บริษทั ไทยเอ็นวดีีอาร์ จ  ากดั 11.60% 
ประธานกรรมการ นาย ไกรสร จนัศิริบริษทัทริสเรทต้ิง จ  ากดั คงอนัดบัเครดิตองคก์รและหุ้นกูไ้ม่ดอ้ย
สิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของ บมจ.ไทยยเูนียน กรุ๊ป ที่ระดบั”A+” โดยมองว่าภาระหน้ีของ TU จะปรับตวั
ลดลงตามผลการด าเนินงานที่ดีขึ้นและค่าใชจ่้ายลดลง และบริษทัมีแผนปรับปรุงสถานะการเงิน ดว้ย
การน า บริษทัไทยยเูน่ียนฟิดมอลลจ์  ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในปี 2563 
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2.   แนวคดิเกีย่วกบัการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ 
 

แนวคิดและเทคนิคการวิเคราะห์ทางการเงินเป็นส่ิงส าคญัส าหรับผูใ้ชง้บการเงินภายนอก 
ส าหรับงบการเงินของบริษทัที่มีการซ้ือ ขายหุ้นในตลาดรองที่เปิดเผยต่อสาธารณะ เป็นการน าขอ้มูล
รายการต่างๆ ที่แสดงในงบการเงิน เช่นงบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุน มาค านวณใน
รูปแบบของอตัราส่วนไปวเิคราะห์ แลว้ประเมินสถานะทางการเงิน การจดัหาเงินทุน และความสามารถ
ในการด าเนินงานของบริษทั (ดลพร บุญพารอด/2559/1-59) 

จากการทบทวนวรรณกรรมและศึกษางานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง ผูว้ิจยัเลือกศึกษาอัตราส่วน
ทางการเงิน ประกอบดว้ย 

2.1  อัตราส่วนทางการเงินที่แสดงโครงสร้างเงินทุน 
อตัราส่วนทางการเงินที่แสดงโครงสร้างเงินทุนแสดงถึง การจดัหาเงินทุนท าให้ทราบ

ถึงแหล่งที่มาของเงินทุน โดยทัว่ไปมาจาก 2 แหล่งคือ จากภายนอกคือการกูย้มืหน้ีสินระยะยาว ดอกเบี้ย
สามารถท าใหป้ระหยดัภาษีได ้แต่หากกูย้มืเป็นจ านวนมากจะส่งผลใหกิ้จการมีความเส่ียงทางการเงินสูง 
หรือมาจากภายในคือส่วนของผูถื้อหุน้ กิจการตอ้งจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุ้น อตัราส่วนทางการเงินที่
ผูว้จิยัเลือกศึกษาคือ 

2.1.1  อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
แสดงสดัส่วนหน้ีสินระยะยาวของกิจการเม่ือเทียบกบัสินทรัพยร์วมของกิจการ

ทั้งหมด แสดงวา่กิจการใชเ้งินทุนจากภายนอกดว้ยการกูย้มื แสดงถึงความสามารถในการช าระหน้ี ถา้
อตัราส่วนน้ีสูงการบริหารของกิจการก็มีความเส่ียงสูง หากมีก าไรดีจะแสดงถึงความสามารถในการใช้
สินทรัพยสู์ง สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราส่วนหนี้สินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวมทั้งหมด = หนี้สินระยะยาว/สินทรัพย์รวม 
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2.1.2  อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 
แสดงโครงสร้างเงินทุนของกิจการว่าสินทรัพยข์องกิจการมาจากการกูย้มื หรือ

มาจากทุนของกิจการ เม่ือเทียบสัดส่วนหน้ีสินรวมของกิจการกบัส่วนของเจา้ของ ถา้อตัราส่วนน้ีสูง
แสดงวา่หน้ีสูง ท าใหกิ้จการมีความเส่ียงสูง สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราส่วนหนี้สินทั้งหมดต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนี้สินรวม/ส่วนของผู้ถือหุ้น 

2.1.3  ขนาดของบริษทั (LnAsset)  
ขนาดของบริษทัวดัจากมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

ขนาดของบริษัท = ลอการิธึมของสินทรัพย์รวมของบริษัท 
 

2.2 อัตราส่วนทางการเงินแสดงความสามารถในการด าเนินงาน 

2.2.1  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
 เป็นอตัราส่วนทางการเงินที่แสดง ถึงความสามารถของกิจการที่จะน าสินทรัพย์

ไปใชป้ระโยชน์ในการด าเนินการของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ ค่า ROA ที่ค  านวณไดมี้ค่า
มากแสดงวา่กิจการน าสินทรัพยไ์ปใชใ้นการด าเนินงานอยา่งมีประสิทธิภาพ ไดรั้บผลตอบแทนสูง หาก
ค่า ROA ที่ค  านวณได้มีค่าต  ่าแสดงว่ากิจการน าสินทรัพยไ์ปใช้ไปใช้ในการด าเนินงานอย่างไร้ป
ประสิทธิภาพ ผลตอบแทนจะไม่ดี สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม = ก าไรสุทธิ/สินทรัพย์รวม 

2.2.2  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
เป็นอตัราส่วนทางการเงินที่เปรียบเทียบระหว่างก าไรสุทธิกบัส่วนของผูถื้อหุ้น 

เป็นการวดัประสิทธิภาพส่วนของผูถื้อหุ้นในการไดรั้บผลตอบแทน ค่า ROE มีค่าสูงแสดงว่ากิจการมี
ความสามารถในการท าก าไรสูงเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของท าใหผ้ลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูง 
ผูล้งทุนที่ ถือหุ้นของกิจการมีโอกาสได้ผลตอบแทนสูง หากค่า ROE มีค่าต  ่าแสดงว่ากิจการมี
ความสามารถในการท าก าไรต ่าเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ ท าใหผ้ลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นต ่า 
สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น = ก าไรสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นทั้งหมด 
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2.2.3  อัตราส่วน Q 
คือเคร่ืองมือในการช้ีวดัความเจริญเติบโตของกิจการ สูตรที่ใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราส่วน Q = (มูลค่าตลาดของบริษัท + มูลค่าตามบัญชีของหนี้สินทั้งหมด)/มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์   
โดยมูลค่าตลาดของบริษทัหาไดจ้ากรายงานงบการเงินรายปีของบริษทัในส่วนของขอ้มูลเชิงสถิติ 
  

3. ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง  
 

3.1  Modigliani and Miller: กรณไีม่มีภาษี (No Taxes) 
ทฤษฎีเก่ียวกบัโครงสร้างทางการเงินน้ีคิดคน้ในปี ค.ศ.1958 โดยศาสตราจารย ์Franco 

Modigliani และ Merton Miller (MM) มีขอ้สมมติฐานที่ส าคญัดงัน้ี 
3.1.1  ไม่มีตน้ทุนค่านายหนา้ 
3.1.2  ไม่มีภาษี 
3.1.3  ไม่มีค่าใชจ่้ายเน่ืองจากการลม้ละลาย 
3.1.4  นกัลงทุนสามารถกูย้มืเงินไดใ้นอตัราเดียวกบับริษทั 
3.1.5  นกัลงทุนทุกคนไดรั้บข่าวสารเก่ียวกบัโอกาสในการลงทุนของกิจการเท่าเทียม

กบัผูบ้ริหารของกิจการ 
3.1.6  ก าไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ไม่ไดรั้บผลกระทบจากการใชเ้งินจาก

แหล่งหน้ีสิน ซ่ึงถา้เป็นไปตามสมมติฐานขา้งตน้ MMพิสูจน์ว่า มูลค่าของกิจการไม่ไดเ้ป็นผลมาจาก
โครงสร้างเงินทุนของกิจการนั้นๆ ซ่ึงสามารถแสดงโดยสมการต่อไปน้ี 

VL = VU = SL + D 
เม่ือ VL คือมุลค่าของกิจการที่มีการกูย้มื (levered firm) ซ่ึงจะมีค่าเท่ากบัมูลค่าของกิจการที่ ไม่มีการกูย้มื 
(unlevered firm; VU)  หรือเท่ากบั มูลค่าของส่วนของผูถื้อหุน้ในกิจการที่มีการกูย้มื (SL) บวกดว้ย มูลค่า
ของหน้ีสิน (D) 
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จากทฤษฎีของ MM ค่าของ WACC จะคงที ่
1.  Modigliani and Miller: กรณีมีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (The Effect 

of Corporate Taxes) 
ปี ค.ศ.1963 MM ไดเ้ผยแพร่ผลการศึกษาเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุน โดยมี

การผอ่นคลายสมมติฐานที่ก  าหนดว่าไม่มีภาษี กิจการที่มีการกูย้มืสามารถน าดอกเบี้ยจ่ายไปแสดงเป็น
ค่าใช้จ่ายของกิจการได้ ขณะที่การจ่ายเงินปันผลให้ผูถื้อหุ้นไม่สามารถน าไปหักเป็นค่าใช้จ่ายของ
กิจการได ้ซ่ึงจูงใจใหกิ้จการมีความตอ้งการใชเ้งินทุนจากการกูย้มืมากขึ้น เพราะการจ่ายดอกเบี้ยท าให้
กิจการประหยดัการจ่ายภาษีนิติบุคคล  (tax shield) ลงได ้หมายความว่ากิจการจะมีกระแสเงินสดที่จะ
จ่ายใหก้บัผูล้งทุน (ผูใ้หกู้แ้ละผูถื้อหุน้) มากขึ้น และการกูย้มืจะท าใหกิ้จการมีมูลค่ามากกว่ากิจการที่ไม่
มีการกูย้มื ดงัสมการ 

VL = VU  + PV of Tax shield 
ท าใหค้่า WACC ลดลงเม่ือกิจการมีการกูย้มืมากขึ้น 

1. Miller: กรณีผลกระทบจากภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลและภาษเงินได้บุคคลธรรมดา (The 
Effect of Corporate and Personal Taxes) 

Miller ได้ศึกษาถึงภาษีที่นักลงทุนจะต้องเสียภาษีจากฐานดอกเบี้ ยที่ได้รับ ขณะที่
เจา้ของกิจการตอ้งเสียเงินปันผลและก าไรส่วนเกิน หรือก าไรจากการขายหลกัทรัพย ์(Capital Gain) ซ่ึง
โดยทั่วไปอัตราภาษีที่ผูเ้ป็นเจ้าของกิจการต้องจ่าย จะต ่ากว่าอัตราภาษีที่ผูกู้ ้ต ้องจ่าย ท าให้อัตรา
ผลตอบแทนส่วนของเจา้ของลดลงกวา่ที่จะเป็น 

จากเหตุผลขา้งตน้ Miller ช้ีใหเ้ห็น 2 ประเด็น (1) ผลจากการประหยดัภาษีจากดอกเบี้ย
จ่ายจะท าใหกิ้จการชอบที่จะใชเ้งินทุนจากการกูย้มื (2) ผลจากอตัราภาษีที่เจา้ของกิจการที่จ่ายต ่ากว่า จะ
ท าใหเ้จา้ของกิจการมีอตัราผลตอบแทนที่ตอ้งการต ่าลง แต่เจา้ของกิจการชอบที่จะใชเ้งินทุนจากส่วน
ของเจา้ของ ถึงแมผู้ล้งทุนจะตอ้งเสียภาษีเงินได ้แต่ก็ไม่ไดท้  าใหค้วามไดเ้ปรียบของกิจการกูย้มืหมดไป 

2. Trade – Off Theory 
 MM ศึกษาพบว่ามีขอ้สมมติฐานขอ้หน่ึงว่าไม่มีค่าใชจ่้ายเน่ืองจากการลม้ละลาย (no 

bankruptcy costs) ในความเป็นจริง กิจการใดที่จะประสบภาวะลม้ละลาย จะมีค่าใชจ่้ายเกิดขึ้น ไม่ว่าจะ
เป็นค่าใชจ่้ายทางกฎหมายหรือทางบญัชี และกิจการตอ้งประสบกบัปัญหาต่างๆ  

โดยที่ภาวะการล้มละลายมีความสัมพนัธ์กับการเพิ่มขึ้ นของหน้ีสินในโครงสร้าง
เงินทุนของกิจการ ท าใหกิ้จการตอ้งตระหนกัถึงผลที่จะเกิดขึ้นจากการที่กิจการมีการกูย้มืมากเกิน 
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ผลจากที่กล่าวมา จึงเป็นที่มาของทฤษฎี “The trade – off theory of leverage” ในการ
ตดัสินใจเก่ียวกบัโครงสร้างเงินทุน ธุรกิจตอ้งเปรียบเทียบหรือชัง่น ้ าหนักระหว่างผลประโยชน์ที่จะได้
จากการกู้ยืม หมายถึงการประหยดัภาษี กับตน้ทุนดอกเบี้ ยที่สูงขึ้นบวกกับตน้ทุนจากการเกิดภาวะ
ลม้ละลาย วา่อยา่งไหนจะมากกวา่กนั 

มูลค่าของกิจการที่มีการกูย้มื จะมีค่าเท่ากบัมูลค่าของกิจการที่ไม่มีการกูย้มืบวกดว้ย
ภาษีที่ประหยดัได ้หกัดว้ยตน้ทุนที่คาดวา่จะเกิดขึ้นจากภาวะลม้ละลาย 

3. Signaling Theory 
MM ศึกษาพบว่ามีขอ้สมมติฐานที่ว่านักลงทุนทุกคนไดรั้บขอ้มูลเก่ียวกบัโอกาสใน

การลงทุนของกิจการเท่าเทียมกบัผูบ้ริหารของกิจการ ในความเป็นจริงพบว่าผูบ้ริหารของกิจการจะ
ทราบขอ้มูลมากกวา่นกัลงทุนภายนอก จะส่งผลต่อการก าหนดโครงสร้างเงินทุนที่เหมาะสม อธิบายว่า
ถา้ผูบ้ริหารทราบวา่ในอนาคตกิจการมีโครงการลงทุนที่น่าสนใจและให้ผลตอบแทนสูง กิจการจะตอ้ง
จดัหาเงินเพือ่มาลงทุนในโครงการนั้น ผูบ้ริหารจะหลีกเล่ียงการจดัหาเงินทุนโดยการออกหุ้นสามญั แต่
จะเลือกใช้วิธีอ่ืนแทน เช่น การกู้ยืม เพราะผูบ้ริหารไม่ต้องการให้ผู ้ถือหุ้นรายใหม่มาแบ่งปัน
ผลประโยชน์ที่จะได้รับในอนาคต ในทางตรงขา้มหากผูบ้ริหารทราบว่าในอนาคต คู่แข่งขนัมีการ
ปรับปรุงสินคา้ที่ดีกวา่ เป็นผลใหกิ้จการตอ้งลงทุนเพิม่เพือ่ปรับปรุงเทคโนโลยใีนการผลิต เพือ่ให้สินคา้
มีคุณภาพสูคู้่แข่งขนัได ้เพือ่สามารถคงยอดขายไว ้กิจการจะตอ้งจดัหาเงินทุนเพื่อมาลงทุนในโครงการ
ดงักล่าว ผูบ้ริหารทราบวา่อตัราผลตอบแทนจะลดลง ผูบ้ริหารจึงตดัสินใจออกหุน้สามญั เพือ่ให้ผูล้งทุน
รายใหม่มาแบ่งปันความสูญเสีย 

ท าใหผู้ล้งทุนมองวา่การออกหุน้สามญัเป็นสญัญาณที่ไม่ดี ในทางตรงขา้มถา้กิจการมี
การกูย้มืเพือ่การลงทุนในโครงการถือวา่ดี 
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4. งานวจิยัทีเ่กีย่วข้อง 
 

Salim and Yadav (2012) ศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและ
ความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดเบอร์ซ่าของประเทศมาเลเซีย ระหว่าง
ปี ค.ศ.1995 ถึงปี ค.ศ.2011 กลุ่มตวัอยา่งจ านวน 237 บริษทั ศึกษาแต่ละประเภทของอุตสาหกรรม 6 
อุตสาหกรรม ตวัแปรที่ใชว้ดัความสามารถในการด าเนินงานคือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA), อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE), อตัราส่วน Q, (TQ) ก าไรต่อหุ้น (EPS) ตวัแปร
โครงสร้างเงินทุนคืออัตราส่วนหน้ีสินระยะสั้นต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
สินทรัพย์รวม อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม การเติบโตของบริษัทพิจารณาจากการ
เปล่ียนแปลงของสินทรัพย ์ตวัแปรควบคุมคือขนาดของบริษทั พบว่าโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัอตัราส่วน Q (TQ)  อย่างมีนัยส าคญั โครงสร้างเงินทุนมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) และไม่มีความสมัพนัธก์นัอยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราผลตอบแทน
จากผูถื้อหุน้ (ROE) 

Emamgholipour et al. (2012) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและ
ความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ตหะราน ช่วงระหว่างปี 
ค.ศ.2006 ถึง ค.ศ.2010 กลุ่มตวัอยา่งจ านวน 400 บริษทั ตวัวดัความสามารถในการด าเนินงานคือ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) พบว่า
อตัราส่วนหน้ีสินมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัความสามารถในการด าเนินงานอยา่งมีนัยส าคญั และการลด
อตัราส่วนหน้ีสินลงจะส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานดีขึ้น สามารถช่วยเพิม่ความมัง่คัง่ใหผู้ถื้อหุน้ 

นฤมลวรรณ์ ตั้ งกิจเจริญพร (2558) ท  าการศึกษาเร่ืองการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
โครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2557 ประกอบดว้ยกลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 261 บริษทั พบว่า
อตัราหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของทั้งหมด (DE) มีความสัมพนัธ์เชิงลบอยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติ
กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) อตัราผลตอบแทนของส่วนของเจา้ของ (ROE) และ
อตัราส่วน Q (TQ) สรุปว่าบริษทัที่มีการกู้ยมืจากเจา้หน้ีสามารถน าดอกเบี้ ยที่เกิดจากการกู้ยมืมาใช้
ประโยชน์ในการประหยดัภาษี และบริษทัที่มีการกูย้มืนอ้ยส่งผลใหมี้ค่าใชจ่้ายดอกเบี้ยลดลงซ่ึงน าไปสู่
ก าไรที่เพิม่ขึ้น และมูลค่าทางบญัชี มูลค่าตลาดมีค่าสูงขึ้น 
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เนาวรัตน์ ศรีพนากุล (2556) ศึกษาเร่ืองปัจจยัที่มีผลต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 ระหว่างไตร
มาสที่ 1 พ.ศ.2552 ถึงไตรมาสที่ 4 พ.ศ.2556 พบว่า  อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยร์วม (ROA)มี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ขนาดของ
ธุรกิจ  มีความสมัพธัเ์ชิงบวกกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติ อตัรา
ดอกเบี้ยและความสามารถในการท าก าไรไม่มีความสมัพนัธท์างสถิติกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
ถือหุน้ 

จากการศึกษาวรรณกรรมที่เก่ียวขอ้งท าให้ทราบถึงกรอบแนวคิดที่จะน ามาใชส้นับสนุน
งานวจิยัเร่ืองความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 ซ่ึงผูว้ิจยัไดท้  าการ
รวบรวม 

และสรุปผลเก่ียวกบัอตัราส่วนของโครงสร้างเงินทุน และอตัราส่วนของความสามารถใน
การด าเนินงาน ที่แต่ละงานวิจยัที่เก่ียวขอ้งได้ศึกษามาก่อนแล้ว จึงเลือกอัตราส่วนทางการเงินที่จะ
น ามาใชใ้นการศึกษาดงัน้ี 

1.  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Salim 
and Yadav และนฤมลวรรณ์ ตั้งกิจเจริญพร 

2.  อัตราส่วนหน้ีสินทั้ งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) สอดคล้องกับงานวิจัย
ของนฤมลวรรณ์ ตั้งกิจเจริญพร และเนาวรัตน์ ศรีพนากุล 

3.  ขนาดของบริษทั (LnAsset) สอดคลอ้งกบังานวจิยัของเนาวรัตน์ ศรีพนากุล 
4.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) สอดคลอ้งกับงานวิจยัของ Salim and 

Yadav นฤมลวรรณ์ ตั้งกิจเจริญพร และ Emamgholipour et al. 
5.  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Salim and 

Yadav นฤมลวรรณ์ ตั้งกิจเจริญพร และ Emamgholipour et al. 
6.  อตัราส่วน Q เป็นดชันีที่ใชว้ดัมูลค่าตลาดของบริษทั (TQ) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ 

Salim and Yadavและนฤมลวรรณ์ ตั้งกิจเจริญพร 
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บทที่ 3 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 
 

 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาจากขอ้มูลทุติยภูมิของบริษทัในกลุ่ม SET 50 ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและ
ความสามารถในการด าเนินงานของแต่ละบริษทัโดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน เพื่อน าผลมาเปรียบเทียบ 
และสรุปผล ในการศึกษาแบ่งเป็นดงัน้ี 

1. ประชากรที่ใชใ้นการวจิยั 
2. เคร่ืองมือที่ใชใ้นการวจิยั 
3. การเก็บรวมรวมขอ้มูล 
4. การวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

1. ประชากรทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

ประชากรคือบริษทั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มดชันี SET50 
จ  านวน 30 บริษทั ซ่ึงยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมการเงินและกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย ์และบริษทั
ที่มีขอ้มูลไม่ครบถว้น โดยใช้ขอ้มูลยอ้นหลัง 5 ปี ตั้งแต่พ.ศ.2557 ถึง พ.ศ.2561, SETSMART และ 
DATASTREAM ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม
ดชันี SET 50 

 
 
 
 
 
 
 



31 

ขอ้มูลและแหล่งขอ้มูลที่ใชใ้นการวจิยั 
ขอ้มูลที่ใช้ในงานวิจยัเป็นขอ้มูลทุติยภูมิโดยจะเก็บขอ้มูลจากแบบแสดงรายการขอ้มูล

ประจ าปี (แบบ56-1) 
 กลุ่มอุตสาหกรรม    จ านวนบริษทัทั้งหมด 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม   4 
กลุ่มเทคโนโลย ี    5 
กลุ่มทรัพยากร     9 
กลุ่มบริการ     10 
กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม    2 
รวม      30 
 

2. เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

เคร่ืองมือที่ใชใ้นการวจิยัเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลโดยแบบบนัทึกขอ้มูล การวจิยัคร้ังน้ีจะ
ท าการวเิคราะห์ความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทั
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัแห่งประเทศไทย SET50 เปรียบเทียบกนัในกลุ่มที่วิจยั ซ่ึงมีการก าหนดตวั
แปรที่เก่ียวขอ้งดงัน้ี 

2.1  ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
ตวัแปรอิสระที่ใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 
LTDTDi,t คือ    อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมทั้งหมดของบริษทัi ในปีที่t 
DEi,t คือ    อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของทั้งหมดของบริษทัi ในปีที่ t 
LnAsseti,t คือ    ขนาดของบริษทัi ในปีที่t 

2.2  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
ตวัแปรตามที่ใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 
ROAi,t คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์โดยค านวณไดจ้าก 
  ก าไรสุทธิ หารดว้ย สินทรัพยร์วม 
ROEi,t คือ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ โดยค านวณไดจ้าก 
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  ก าไรสุทธิ หารดว้ย ส่วนของผูถื้อหุน้ทั้งหมด 
TQi,t คือ อตัราส่วน Q เป็นดชันีที่ใชว้ดัมูลค่าตลาดของบริษทั โดยสามารถ

ค านวณไดจ้าก 
 มูลค่าตลาดของบริษทั บวก มูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินทั้งหมด หารดว้ย มูลค่าตามบญัชี

ของสินทรัพย ์(zeitun and Tian,2007) 
จากตวัแปรอิระและตวัแปรตาม สามารถก าหนดความสมัพนัธไ์ดใ้นรูปแบบจ าลอง 
1. R0Ai,t = β0 +β1(LTDTAi,T)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 
2. ROEi,t = β0+β1(LTDTAi,t)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 
3. TQi,t = β0+β1(LTDTAi,t)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 

 

3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 

ในการวจิยัคร้ังน้ีใชว้ธีิรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบ่งเป็น 
3.1  ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับลักษณะธุรกิจ เพือ่ท  าความเขา้ใจเก่ียวกบัลกัษณะของบริษทัในแต่

ละกลุ่มธุรกิจ โดยเก็บรวบรวมจาก วทิยานิพนธ์ ต  าราเรียน ขอ้มูลออนไลน์ รายงานประจ าปีของแต่ละ
บริษทั และหน่วยงานภาครัฐบาลที่เก่ียวขอ้งกบัขอ้มูลทางดา้นการเงิน 

3.2  ข้อมูลทางการเงิน เป็นขอ้มูล งบการเงินไดจ้ากการเก็บรวบรวมไวใ้นฐานขอ้มูลของ
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ในช่วง 5 ปี
ยอ้นหลงั ตั้งแต่ปีพ.ศ.2557 ถึงปีพ.ศ.2561 



33 

4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 การวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ในการวิเคราะห์ การประมวลผล 
และการอธิบายผลการวเิคราะห์ เพือ่ตอบวตัถุประสงคใ์นการวจิยั แยกออกเป็น 

4.1 สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) คือการวิเคราะห์ขอ้มูลขั้นตน้ มีวตัถุประสงค์
เพื่อทราบลักษณะของตัวแปรที่ เก็บรวมรวมได้ สถิติพรรณนาน าเสนอข้อมูลที่ ศึกษ ค่าสูงสุด 
(Maximum ) ค่าต  ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation)  

4.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistic) การวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติอนุมานในการวจิยั 
ใชว้ธีิการวเิคราะห์ดงัน้ี 

4.2.1 การหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 2 ตัวแปร ตวัแปรอิสระโครงสร้างทาง
การเงินประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงิน 3 ตวั และตวัแปรตามความสามารถในการด าเนินงาน
ประกอบดว้ยอตัราส่วนทางการเงิน 3 ตวัของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ในช่วงปีพ.ศ.2557 ถึง พ.ศ.2561 วา่มีความสมัพนัธม์าก นอ้ยเพยีงใด จากการทดสอบค่า P-value 
หรือ Sig มีค่าเท่ากบั หรือมีค่ามากกวา่ ณ ระดบันยัส าคญัที่ 0.05  

4.2.2 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) คือการหา
ความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระโครงสร้างทางการเงินประกอบดว้ยอตัราส่วนทางการเงิน 3 ตวั และ
ตวัแปรตามความสามารถในการด าเนินงานประกอบดว้ยอตัราส่วนทางการเงิน 3 ตวั ของบริษทัที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ในช่วงปีพ.ศ.2557 ถึง พ.ศ.2561 ที่มีความสัมพนัธ์
อยูใ่นรูปเชิงเสน้ ซ่ึงแสดงความสมัพนัธใ์นรูปสมการถดถอยเชิงเสน้ รูปแบบสมการถดถอยมีดงัน้ี 

R0Ai,t = β0 +β1(LTDTAi,T)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 
ROEi,t = β0+β1(LTDTAi,t)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 
TQi,t = β0+β1(LTDTAi,t)+β2(DEi,t)+β3(LnAsseti,t)+εi,t 

โดยที่ 
R0Ai,t = อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย SET50 ในช่วงปีพ.ศ.2557 – พ.ศ.2561 
ROEi,t  = อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย SET50 ในช่วงปีพ.ศ.2557 – พ.ศ.2561 
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TQi,t  = คืออตัราส่วน Q เป็นดชันีที่ใชว้ดัมูลค่าตลาดของบริษทั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET50 ในช่วงปีพ.ศ.2557 – พ.ศ.2561 

i = บริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ านวน 30 บริษทั 
t= ช่วงปีพ.ศ.2557 – พ.ศ.2561 
β0 = ค่าคงที่เม่ือปัจจยัอ่ืนทุกตวัมีค่าเป็นศูนย ์
β1  = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมทั้งหมด 
β2  = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ  
β3  = ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของขนาดของบริษทั 
εi,t  = ค่าความคลาดเคล่ือนของบริษทั I ในช่วงปีที่ t  
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บทที่ 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

 

1. การวเิคราะห์ภาพรวมอตัราส่วนทางการเงิน 
 

 1.1 กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50 

 1.1.1  อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
 
ตารางที่ 4.1  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) ของกลุ่มธุรกิจ

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50 
 

LTDTA 
บริษัท 

ปี พ.ศ. 

2557 2558 2559 2560 2561 
CBG 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
CPF 0.39 0.37 0.36 0.28 0.36 
MINT   0.08 0.00 0.09 0.04 0.09 
TU   0.31 0.27 0.27 0.53 0.41 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.20 0.16 0.18 0.21 0.22 
ค่าสูงสุด 0.39 0.37 0.36 0.53 0.41 
ค่าต  ่าสุด 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 

จากตาราง 4.1 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA)  มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.22 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.41 เท่าและค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 เท่าโดยพบว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับเพิ่มขึ้ นจากปี พ.ศ.2560 บริษัทที่มีแนวโน้มมีอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
สินทรัพยร์วมสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.41 เท่า
และบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.36 เท่า บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วน
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หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่า
เท่ากบั 0.00 เท่าและบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า อตัราส่วนน้ี
แสดงถึงการกูย้มืเพิม่ขึ้นและการขยายโครงการ การใชป้ระโยชน์จากดอกเบี้ยในการลดภาษี 

 
1.1.2   อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 

ตารางที่ 4.2  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุสาหกรรมอาหารใน SET 50 

 
DE 

บริษัท 
ปี พ.ศ. 

2557 2558 2559 2560 2561 

CBG 0.02 0.02 0.19 0.31 0.48 
CPF 0.90 1.28 1.16 0.70 0.89 
MINT   1.60 1.83 2.02 1.75 2.15 
TU   1.10 0.89 2.02 2.01 1.53 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.90 1.00 1.35 1.19 1.26 
ค่าสูงสุด 1.60 1.83 2.02 2.01 2.15 
ค่าต  ่าสุด 0.02 0.02 0.19 0.31 0.48 

 
จากตารางที่ 4.2 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ

เจา้ของ (DE) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 1.26 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 2.15 เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.48 เท่า โดย
พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับเพิ่มขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อ
ส่วนของเจา้ของสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 
2.15 เท่าและบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 1.53 เท่า บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่า
เท่ากับ 0.48เท่าและบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.89 เท่า กิจการที่มี
อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่ใชเ้งินทุนจากหน้ีสูงความเส่ียงก็สูงตาม 
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1.1.3   อัตราส่วนแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) 
ตารางที่ 4.3  ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทั ที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหารใน SET 50 
 

LnAsset 
บริษัท 

ปี พ.ศ. 

2557 2558 2559 2560 2561 
CBG 6.77 6.76 6.85 6.89 6.95 
CPF 8.19 8.30 8.30 8.35 8.43 
MINT   7.59 7.65 7.70 7.83 8.18 
TU   7.78 7.77 7.98 7.98 8.00 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 7.59 7.62 7.71 7.76 7.89 
ค่าสูงสุด 8.19 8.30 8.30 8.35 8.43 
ค่าต  ่าสุด 6.77 6.76 6.85 6.89 6.95 
 
 จากตารางที่ 4.3 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอัตราขนาดของบริษทัมีค่า
เท่ากับ 7.89 เท่าค่าสูงสุดอยู่ที่ 8.43 เท่าและต ่าสุดอยู่ที่ 6.95 เท่าโดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับตวั
เพิ่มขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราขนาดของบริษทัสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุด คือ
บริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 8.43 เท่ารองลงมาคือบริษทัไมเนอร์อินเตอร์
เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 8.18 เท่าและบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 
8.00 เท่าตามล าดบั ส่วนบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราขนาดของบริษทัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัคารา
บาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 6.95 เท่า หากกิจการใดมีอตัราขนาดของบริษทัสูงแสดงว่าบริษทัมี
ขนาดใหญ่มี Credit Rating ในอนัดบัที่ดี 
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 1.1.4   อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
ตารางที่   4.4 ตารางแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ของบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50 
 

ROA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
CBG 0.13 0.17 0.15 0.10 0.08 
CPF 0.03 0.02 0.03 0.03 0.02 
MINT   0.06 0.07 0.06 0.05 0.02 
TU   0.04 0.05 0.04 0.04 0.02 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.06 0.08 0.07 0.05 0.04 
ค่าสูงสุด 0.13 0.17 0.15 0.10 0.08 
ค่าต  ่าสุด 0.03 0.02 0.03 0.03 0.02 
  
 จากตารางที่ 4.4 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มเท่ากบั 0.40 เท่าค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.80 เท่าและต ่าสุดอยูท่ี่ 0.02 เท่าโดย
พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับตวัลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า 
ส่วนบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัเจริญ
โภคภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.02 เท่า บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มี
ค่าอยูท่ี่ 0.02 เท่า และบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่าซ่ึงเท่ากนัทั้ง 3 บริษทั 
กิจการทีมีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมสูงแสดงว่ามีความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์
ถา้ต  ่าผูบ้ริหารควรปรับปรุงการด าเนินการใชสิ้นทรัพยใ์หดี้ 
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 1.1.5  อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
ตารางที่ 4.5  ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารใน SET 50 
 

ROE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
CBG 0.16 0.22 0.25 0.21 0.19 
CPF 0.13 0.13 0.16 0.11 0.11 
MINT   0.29 0.44 0.40 0.22 0.11 
TU   0.18 0.17 0.17 0.19 0.08 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.19 0.24 0.24 0.18 0.12 
ค่าสูงสุด 0.29 0.44 0.40 0.22 0.19 
ค่าต  ่าสุด 0.13 0.13 0.16 0.11 0.08 
 
 จากตารางที่ 4.5 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้นค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.12 เท่าค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.19 เท่าค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.08 เท่าโดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มปรับตวัลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูง
กว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.19 เท่า ส่วนของบริษทัที่มี
แนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ต  ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ป
จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.11 
เท่า และบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่าหากกิจการใดมีอตัราส่วนน้ี
สูงแสดงวา่มีความสามารถในการน าก าไรกลบัมาลงทุนไดดี้ 
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 1.1.6   อัตราส่วน Q เป็นดัชนีวัดมูลค่าตลาดของบริษทั (TQ) 
ตารางที่ 4.6  ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของกลุ่มบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม

อาหารใน SET 50 
 

TQ ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
CBG 4.89 4.83 8.07 6.89 2.63 
CPF 1.11 0.94 1.06 0.97 0.99 
MINT   2.35 2.29 2.08 2.28 1.28 
TU   1.52 1.30 1.37 1.32 1.22 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 2.47 2.34 3.15 2.87 1.53 
ค่าสูงสุด    4.89 4.83 8.07 6.89 2.63 
ค่าต  ่าสุด 1.11 0.94 1.06 0.97 0.99 
   
 จากตารางที่ 4.6 แสดงใหเ้ห็นวา่ในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วน Q มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 1.53 เท่า 
ค่าสูงสุดอยู่ที่ 2.63 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.99 เท่า โดยพบว่าค่าเฉ่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 
บริษทัที่มีแนวโน้มอัตราส่วน Q สูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด (มหาชน) มีค่า
เท่ากบั 2.63 เท่า ในส่วนของบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q ต  ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัเจริญโภค
ภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.99 เท่า บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั(มหาชน) มีค่าเท่ากบั 1.22 เท่า 
และบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 1.28 เท่า หากกิจการใดมีอตัราส่วนน้ี
สูงแสดงวา่มีการเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีผลการด าเนินงานที่ดี 
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 1.2 กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีใน SET 50 

 1.2.1   อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
ตารางที่ 4.7  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อหน้ีสินรวม (LTDTA) ของบริษทัที่อยูใ่น

อุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50 
 

LTDTA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  0.19 0.11 0.05 0.00 0.00 
DELTA 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 
DTAC  0.07 0.20 0.00 0.00 0.00 
INTUCH  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
TRUE  0.19 0.19 0.06 0.04 0.03 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.09 0.10 0.02 0.01 0.01 
ค่าสุงสุด 0.19 0.20 0.06 0.04 0.03 
ค่าต  ่าสุด 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 
 จากตาราง 4.7 แสดงใหเ้ห็นวา่ในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของสินทรัพย์
รวมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.01 เท่าค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.03 เท่าค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 เท่าโดยพบวา่ค่าเฉล่ียของ
กลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมสูงกวา่
ค่าเฉล่ียของกลุ่มคอืบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า บริษทัที่มีแนวโนม้มี
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั 
(มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่าบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า
และบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) มีคา่เท่ากบั 0.00 เท่า อตัราส่วนน้ีแสดงถึงการกูย้มื การขยาย
โครงการ และการใชป้ระโยชน์จากดอกเบี้ยในการลดภาษี 
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1.2.2  อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 
ตารางที่ 4.8  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) ของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50 
 

DE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  0.59 0.82 0.68 0.32 0.28 
DELTA 0.23 0.25 0.28 0.29 0.30 
DTAC  3.10 3.54 4.05 3.18 1.67 
INTUCH  0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 
TRUE  0.54 0.56 0.32 0.34 0.40 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.90 1.04 1.07 0.83 0.53 
ค่าสูงสุด 3.10 3.54 4.05 3.18 1.67 
ค่าต  ่าสุด 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 
 
 จากตารางที่ 4.8 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.53 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 1.67 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 เท่า โดยพบว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 1.67 
เท่า บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทั
อินทชัโฮลด้ิงส์จ ากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด (มหาชน) มีค่า
เท่ากับ 0.28 เท่า และบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค(์ประเทศไทย)จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.30 เท่า 
กิจการใดมีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่เกิดจากการใชเ้งินทุนจากหน้ีสินสูง ท าใหกิ้จการมีความเส่ียงเพิม่ขึ้น 
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 1.2.3  อัตราส่วนแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) 
ตารางที่ 4.9  ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน 

SET 50 
 

LnAsset ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  7.84 7.92 7.81 7.82 7.87 
DELTA 7.53 7.58 7.61 7.61 7.64 

DTAC  7.93 7.87 7.83 7.78 7.54 
INTUCH  7.16 7.16 7.16 7.48 7.50 
TRUE  8.18 8.21 8.33 8.35 8.38 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 7.73 7.75 7.75 7.81 7.79 
ค่าสูงสุด 8.18 8.21 8.33 8.35 8.38 
ค่าต  ่าสุด 7.16 7.16 7.16 7.48 7.50 
 
 จากตารางที่ 4.9 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอัตราขนาดของบริษทัมีค่า
เท่ากบั 7.79 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 8.38 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 7.50 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับตวัลดลง
จากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราขนาดของบริษทัสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือบริษทัทรูคอร์
ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 8.38 เท่า และบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 
7.87 เท่า และบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราขนาดของบริษทัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์
จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 7.50 เท่า บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 
7.54 เท่า และบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค(์ประเทศไทย)จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 7.64 เท่าตามล าดบั 
กิจการใดมีขนาดของบริษทัสูงแสดงวา่บริษทัมีขนาดใหญ่มี Credit Rating ดี 
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 1.2.4   อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
ตารางที่ 4.10  ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50 
 

ROA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  0.52 0.48 0.47 0.45 0.40 
DELTA 0.16 0.15 0.12 0.11 0.11 
DTAC  0.10 0.05 0.02 0.02 -0.03 
INTUCH  0.27 0.28 0.30 0.21 0.23 
TRUE  0.01 0.02 -0.01 0.00 0.01 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.21 0.20 0.18 0.16 0.14 
ค่าสูงสุด 0.52 0.48 0.47 0.45 0.40 
ค่าต  ่าสุด 0.01 0.02 -0.01 0.00 -0.03 
 
 จากตารางที่ 4.10 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มเท่ากบั 0.14 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.40 เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ -0.03 เท่า 
โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.40 
เท่า และบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.23 เท่า ส่วนบริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชั่นจ ากัด 
(มหาชน) มีค่าเท่ากบั -0.03 เท่า บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า และบริษทั
เดลตา้อีเลคโทรนิคค์(ประเทศไทย)จ ากัด (มหาชน) มีค่าเท่ากับ 0.11 เท่าตามล าดับ กิจการใดที่มี
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมสูงแสดงวา่มีความสามารถในการบริหารสินทรัพยท์ี่ดี 
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 1.2.5  อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
ตารางที่ 4.11 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50 
 

ROE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  0.83 0.87 0.79 0.60 0.51 
DELTA 0.21 0.22 0.17 0.16 0.15 
DTAC  0.52 0.36 0.16 0.15 -0.34 
INTUCH  1.04 1.13 1.16 0.36 0.36 
TRUE  0.01 0.04 -0.02 0.01 0.04 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.52 0.52 0.45 0.25 0.15 
ค่าสูงสุด 1.04 1.13 1.16 0.60 0.51 
ค่าต  ่าสุด 0.01 0.04 -0.02 0.01 -0.34 
 
 จากตารางที่ 4.11 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.15 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.51 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ -0.34 เท่า โดยพบวา่ค่าเฉล่ียของ
กลุ่มปรับตวัลดงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูง
กวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.51 เท่า และบริษทัอินทชั
โฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.36 เท่า ในส่วนของบริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
ส่วนของผูถื้อหุน้ต  ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยู่
ที่ -0.34 เท่า บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.04 เท่า หากกิจการมีอตัราส่วนน้ีสูงแสดง
วา่มีความสามารถในการน าก าไรกลบัมาลงทุนไดดี้ 
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 1.2.6   อัตราส่วน Q เป็นตัวช้ีวัดมูลค่าตลาดของบริษทั (TQ ) 
ตารางที่ 4.12 ตารางแสดงอตัราส่วน TQ ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยใีน SET 50 
 

TQ ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
ADVANC  6.53 3.22 2.43 2.82 2.57 
DELTA 2.58 2.49 2.51 2.28 2.09 
DTAC  2.84 1.40 1.54 1.76 1.53 
INTUCH  5.00 3.27 3.23 3.81 3.30 
TRUE  1.86 1.32 1.24 1.16 1.08 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 3.76 2.34 2.19 2.37 2.11 
ค่าสูงสุด 6.53 3.27 3.23 3.81 3.30 
ค่าต  ่าสุด 1.86 1.32 1.24 1.16 1.08 
  

จากตารางที่ 4.12 แสดงใหเ้ห็นวา่ในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วน Q มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 2.11 
เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 3.30 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 1.08เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 
บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q สูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) มีค่า
อยู่ที่ 3.30เท่า และบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 2.57 เท่า ตามล าดับ บริษทัที่มี
แนวโนม้อตัราส่วน Q ต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.08 
เท่า บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่  1.53 เท่า  บริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์
(ประเทศไทยจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่  2.09 เท่า หากกิจการมีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงว่ามีการเติบโตอยา่ง
รวดเร็วและมีผลการด าเนินงานที่ดี 
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 1.3 กลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน SET 50 

1.3.1  อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
ตารางที่  4.13  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) ของบริษทัที่อยูใ่น

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน SET 50 
 

LTDTA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
AOT   0.20 0.17 0.16 0.11 0.07 
BDMS   0.06 0.04 0.06 0.02 0.10 
BEAUTY   0 0 0.00 0.00 0.00 
BH   2.52 2.09 3.27 0.38 0.35 
BJC   0.15 0.10 0 0.01 0.17 
CENTEL   0.30 0.12 0.34 0.31 0.38 
CPALL   0.66 0.61 0.55 0.50 0.42 
GLOBAL   0 0 0.11 0.07 0.04 
HMPRO   0.25 0.21 0.21 0.22 0.19 
ROBINS   0.00 0.06 0.12 0.06 0 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.41 0.34 0.48 0.17 0.17 
ค่าสูงสุด 2.52 2.09 3.27 0.50 0.42 
ค่าต  ่าสุด 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 
 

จากตารางที่ 4.13 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของ
สินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.17 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.42 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 เท่า 
โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มมีค่าเท่ากบัปีพ.ศ.2561 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
ส่วนของสินทรัพยร์วมสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.42 เท่า 
บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.38 เท่า และบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์
จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.35 เท่าตามล าดบั บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วน
ของสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทับิวต้ีคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.00 เท่า 
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บริษทัโรบินสนัจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.00 เท่า และบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั (มหาชน) มีค่า
อยูท่ี่ 0.04 เท่าตามล าดบั อตัราส่วนน้ีแสดงถึงการกูย้มืเพิม่มขึ้น การขยายโครงการ และการใชป้ระโยชน์
จากดอกเบี้ยในการลดภาษี 
 
 1.3.2   อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 
ตารางที่ 4.14  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการใน SET 50 
 

DE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

AOT   0.58 0.47 0.42 0.36 0.30 
BDMS   1.36 1.42 1.50 1.62 1.46 
BEAUTY   0.18 0.30 0.33 0.37 0.31 
BH   58.84 96.56 227.08 43.18 53.13 
BJC   1.25 1.19 1.45 1.61 1.64 
CENTEL   1.29 1.24 1.20 1.21 1.07 
CPALL   9.30 7.81 5.12 3.44 2.89 
GLOBAL   0.50 0.54 0.72 1.11 1.08 
HMPRO   1.74 1.66 1.80 1.57 1.63 
ROBINS   1.33 1.45 1.34 1.30 1.21 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 7.64 11.26 24.09 5.58 6.47 
ค่าสูงสุด 58.84 96.56 227.08 43.18 53.13 
ค่าต  ่าสุด 0.18 0.30 0.33 0.36 0.30 
 
 จากตารางที่ 4.14 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 6.47 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 53.13 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.30 เท่า โดยพบว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับเพิม่ขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 53.13 เท่า 
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บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัท่า
อากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.30 เท่า บริษทับิวต้ีคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 
0.31 เท่า และบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.07 เท่า อตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึง
การใชเ้งินทุนจากหน้ีสูง ท าใหกิ้จการมีความเส่ียงทางการเงินเพิม่ขึ้น 
 
 1.3.3   อัตราส่วนแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) 
ตารางที่ 4.15  ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน 

SET 50 
 

LnAsset ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

AOT   8.18 8.20 8.23 8.25 8.27 
BDMS   7.83 7.85 7.87 7.94 7.97 
BEAUTY   6.11 6.17 6.24 6.37 6.25 
BH   7.28 7.33 7.33 7.37 7.39 
BJC   7.37 7.38 8.37 8.40 8.42 
CENTEL   7.19 7.16 7.17 7.18 7.18 
CPALL   8.43 8.42 8.45 8.45 8.45 
GLOBAL   7.33 7.36 7.45 7.45 7.49 
HMPRO   7.64 7.66 7.69 7.68 7.72 
ROBINS   7.36 7.40 7.41 7.41 7.42 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 7.47 7.49 7.62 7.65 7.65 
ค่าสูงสุด 8.43 8.42 8.45 8.45 8.45 
ค่าต  ่าสุด 6.11 6.17 6.24 6.37 6.25 
 
 จากตารางที่ 4.15 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนขนาดของบริษทัมี
ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 7.65 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 8.45 เท่าและค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 6.25 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มมีค่าเท่ากบัปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้ อตัราขนาดของบริษทัสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือ
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บริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 8.45 เท่า บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 8.42 
เท่า และบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 8.27 เท่าตามล าดบั ส่วนบริษทัที่มีแนวโน้ม
อตัราส่วนขนาดของบริษทัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทับิวต้ีคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 
6.25 เท่า บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 7.18 เท่าและบริษทัโรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 7.39 เท่าตามล าดบั กิจการที่อตัราขนาดของบริษทัสูงแสดงว่าบริษทัมี
ขนาดใหญ่มี Credit Rating ในอนัดบัที่ดี 
 
 1.3.4   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
ตารางที่ 4.16  ตารางแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษัทที่อยู่ใน

อุตสาหกรรมบริการใน SET 50 
 

ROA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
AOT   0.08 0.12 0.11 0.12 0.13 
BDMS   0.11 0.11 0.11 0.12 0.10 
BEAUTY   0.23 0.27 0.37 0.53 0.56 
BH   0.15 0.17 0.18 0.17 0.17 
BJC   0.04 0.06 0.01 0.02 0.02 
CENTEL   0.04 0.07 0.08 0.08 0.08 
CPALL   0.03 0.04 0.05 0.06 0.06 
GLOBAL   0.03 0.04 0.05 0.06 0.06 
HMPRO   0.07 0.07 0.08 0.10 0.10 
ROBINS   0.08 0.08 0.10 0.10 0.10 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.09 0.10 0.12 0.13 0.14 
ค่าสูงสุด 0.23 0.27 0.37 0.53 0.56 
ค่าต  ่าสุด 0.03 0.04 0.01 0.02 0.02 
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 จากตารางที่ 4.16 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มเท่ากบั 0.14 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.56 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.02 เท่า โดย
พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับตวัเพิ่มขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.56 เท่า 
และบริษัทโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่  0.17 เท่า ส่วนบริษัทที่มีแนวโน้ม
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษัทเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด 
(มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.02 เท่า บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.06 เท่า และบริษทัสยามโก
ลบอลเฮา้ส์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.06 เท่า กิจการที่มีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมสูง
แสดงวา่มีความสามารถในการบริหารสินทรัพยท์ี่ดี 
 

 1.3.5   อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
ตารางที่ 4.17  ตารางแสดงอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรม

บริการใน SET 50 
 

ROE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

AOT   0.13 0.17 0.16 0.16 0.17 
BDMS   0.26 0.27 0.28 0.31 0.24 
BEAUTY   0.28 0.35 0.50 0.72 0.73 
BH   0.26 0.28 0.25 0.24 0.23 
BJC   0.16 0.25 0.04 0.05 0.07 
CENTEL   0.18 0.26 0.28 0.29 0.30 
CPALL   0.39 0.46 0.36 0.32 0.29 
GLOBAL   0.05 0.06 0.09 0.12 0.14 
HMPRO   0.21 0.20 0.23 0.26 0.28 
ROBINS   0.20 0.21 0.26 0.24 0.25 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 0.21 0.25 0.25 0.27 0.27 
ค่าสูงสุด 0.39 0.46 0.50 0.72 0.73 
ค่าต  ่าสุด 0.05 0.17 0.09 0.05 0.07 



52 

 จากตารางที่ 4.17 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.27 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.73 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.07 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มเท่ากบัปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูงกว่าค่าเฉล่ีย
ของกลุ่มคือบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.73 เท่า บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั 
(มหาน) มีค่าอยูท่ี่ 0.30 เท่า และบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.29 เท่าตามล าดบั ในส่วน
ของบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ต  ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัเบอร์ล่ี
ยคุเกอร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.07 เท่า บริษทัสยามโกลบอลเฮ่าส์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.14 เท่า 
และบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.17 เท่าตามล าดบั กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูง
แสดงวา่มีความสามารถในการน าก าไรกลบัมาลงทุนไดดี้ 
 

1.3.6   อัตราส่วน Q เป็นดัชนีวัดมูลค่าตลาดของบริษทั (Tobin Q) 
ตารางที่ 4.18 ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการใน SET 50 
 

TQ ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
AOT   3.62 4.10 4.30 6.44 5.89 
BDMS   3.33 3.83 3.80 3.10 3.36 
BEAUTY   8.02 11.79 20.30 27.01 11.32 
BH   5.78 7.60 6.49 6.15 5.76 
BJC   2.05 0.54 1.29 1.48 1.27 
CENTEL   2.05 3.02 2.74 3.66 2.53 
CPALL   2.06 1.94 2.42 2.70 2.39 
GLOBAL   1.90 1.78 2.79 2.84 3.04 
HMPRO   2.94 2.54 3.25 3.94 4.28 
ROBINS   2.60 2.30 3.01 3.31 2.82 
ค่าเฉล่ียของกลุ่ม 3.44 3.94 5.04 6.06 4.27 
ค่าสูงสุด 8.02 11.79 20.30 27.01 11.32 
ค่าต  ่าสุด 1.90 0.54 1.29 1.48 1.27 
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จากตารางที่ 4.18 แสดงใหเ้ห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วน Q มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 4.27 
เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 11.32เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 1.27 เท่า โดยพบวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 
บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q สูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยู่
ที่ 11.32 เท่า  บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 5.89 เท่า  และบริษทัโรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 5.76 เท่า  ตามล าดบั ในส่วนของบริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วน Q ต  ่า
กวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.27 เท่า บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั 
(มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 2.39 เท่า และบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 2.53 เท่า
ตามล าดบั กิจการที่อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่มีการเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีผลการด าเนินงานที่ดี 
 
 1.4 กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรมใน SET 50 

 1.4.1 อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTATD) 
ตารางที่ 4.19 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) ของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมสินคา้อุสาหกรรมใน SET 50 
 

LTDTA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
IVL   0.35 0.35 0.36 0.37 0.33 
PTTGC   0.22 0.24 0.19 0.18 0.16 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.29 0.30 0.28 0.27 0.25 
ค่าสูงสุด 0.35 0.35 0.36 0.37 0.33 
ค่าต  ่าสุด 0.22 0.24 0.19 0.18 0.16 
 

จากตารางที่ 4.19 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.25 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.33 เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.16 เท่า โดยพบว่า
ค่าเฉล่ียปรับลดลงจากปีพ.ศ. 2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมสูง
กว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัอิโดรามาเวนเจอร์จ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.33 เท่า และบริษทัที่มี
แนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพทีีทีโกลบอลเค
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มิคอลจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.16 เท่า อัตราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการกูย้มืเพิ่มขึ้น การขยายโครงการ 
และการใชป้ระโยชน์จากดอกเบี้ยในการลดภาษี 

1.4.2   อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 
ตารางที่ 4.20  ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

สินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50 
 

DE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

IVL   0.60 0.67 0.74 0.64 0.62 
PTTGC   0.58 0.53 0.49 0.48 0.44 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.59 0.60 0.61 0.56 0.53 
ค่าสูงสุด 0.60 0.67 0.74 0.64 0.62 
ค่าต  ่าสุด 0.58 0.53 0.49 0.48 0.44 
 
 จากตารางที่ 4.20 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.53 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.62 เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.44 เท่า โดย
พบวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วน
ของเจา้ของสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัอินโดเวนเจอร์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.66 เท่า และ
บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพีทีที
โกลบอลเคมิคอลจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.44 เท่า อตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการใชเ้งินทุนจากหน้ีสูง ถา้
อตัราส่วนน้ีสูงความเส่ียงจะสูง 
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 1.4.3   อัตราส่วนแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) 
ตารางที่ 4.21 ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้า

อุตสาหกรรมใน SET 50 
 

LnAsset ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
IVL   7.97 8.00 8.03 8.11 8.19 
PTTGC   8.56 8.54 8.55 8.59 8.60 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 8.27 8.27 8.29 8.35 8.39 
ค่าสูงสุด 8.56 8.54 8.55 8.59 8.60 
ค่าต  ่าสุด 7.97 8.00 8.03 8.11 8.19 
 
 จากตารางที่ 4.21 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนขนาดของบริษทัมี
ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 8.39 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 8.60 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 8.19 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มปรับเพิม่ขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนขนาดของบริษทัสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่ม
สูงสุดคือบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 8.60 เท่า ส่วนบริษทัที่มีแนวโน้ม
อตัราส่วนขนาดของบริษทัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่ม คือบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (มหาชน) มีค่า
อยูท่ี่ 8.19 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนแสดงขนาดของบริษทัสูงแสดงว่าถึงการมี Credit Rating ในอนัดบัที่
ดี 
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 1.4.4   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
ตารางที่ 4.22  ตารางแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50 
 

ROA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
IVL   0.01 0.03 0.06 0.07 0.07 
PTTGC   0.04 0.05 0.07 0.09 0.09 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.02 0.04 0.06 0.08 0.08 
ค่าสูงสุด 0.04 0.05 0.07 0.09 0.09 
ค่าต  ่าสุด 0.01 0.03 0.06 0.07 0.07 

 
จากตารางที่ 4.22 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของกลุ่มของอตัราผลตอบแทน

จากสินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.08 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.09 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.07 เท่า โดย
พบวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มมีค่าเท่ากบัปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวมสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษพัทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั (มหาชน)มีค่าอยูท่ี่ 0.09 เท่า และบริษทั
ที่มีแนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ บริษทัอินโดรามาเวน
เจอร์สจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.07 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมสูงแสดง
ถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพยท์ี่ดี 
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 1.4.5   อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
ตารางที่ 4.23 ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน SET 50 
 

ROE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
IVL   0.03 0.11 0.26 0.27 0.27 
PTTGC   0.07 0.09 0.11 0.15 0.15 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.05 0.10 0.19 0.21 0.21 
ค่าสูงสุด 0.07 0.11 0.26 0.27 0.27 
ค่าต  ่าสุด 0.03 0.09 0.11 0.15 0.15 
 

จากตารางที่ 4.23 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.21 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.27 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.15 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มมีค่าเท่ากับปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีส่วนแนวโน้มอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูงกว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.27 เท่า และบริษทัที่มี
แนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ต  ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพีทีทีโกลบอลเค
มิคอลจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.15 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงความสามารถในการน าก าไร
กลบัมาลงทุนไดดี้ 
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 1.4.6   อัตราส่วน Q เป็นดัชนีวัดมูลค่าตลาดของบริษทั (Tobin Q) 
ตารางที่ 4.24  ตารางแสดงอัตราส่วน Q ของบริษทัที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมใน 

SET 50 
 

TQ ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
IVL   1.11 1.09 1.27 1.57 1.40 
PTTGC   0.97 0.98 1.09 1.24 1.04 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 1.04 1.04 1.18 1.40 1.22 
ค่าสูงสุด 1.11 1.09 1.27 1.57 1.40 
ค่าต  ่าสุด 0.97 0.98 1.09 1.24 1.04 
 
 จากตารางที่ 4.24 แสดงใหเ้ห็นวา่ในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วน Q มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 1.22 
เท่า ค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.40 เท่า ค่าต  ่าสุดอยู่ที่ 1.04 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มมีค่าเท่ากบัปีพ.ศ.2560 
บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q สูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (มหาชน) 
มีค่าอยูท่ี่ 1.40 เท่า และบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q ต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพีทีทีโกลบอล
เคมิคอลจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.04 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการเติบโตและมีผลการ
ด าเนินงานที่ดี 
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 1.5  กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 

 1.5.1 อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
ตารางที่ 4.25  ตารางแสดงอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) ของบริษทัที่อยู่ใน

กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 
 

LTDTA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 
BANPU   0.86 0.79 0.74 0.77 0.74 
EA   0.07 0.00 0.41 0.35 0.28 
EGCO   0.29 0.36 0.40 0.42 0.35 
GLOW  0.36 0.33 0.31 0.29 0.30 
IRPC   0.05 0.03 0.11 0.06 0.04 
PTT   0.28 0.27 0.24 0.17 0.13 
PTTER   0.09 0.08 0.08 0.06 0.03 
RATCH   0.02 0 0 0 0 
TOP   0.40 0.43 0.33 0.29 0.38 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.27 0.25 0.29 0.27 0.25 
ค่าสูงสุด 0.86 0.79 0.74 0.77 0.74 
ค่าต  ่าสุด 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 
 
 จากตารางที่ 4.25 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์
รวม (LTDTA) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยู่ที่ 0.25 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.74 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.00 เท่า โดย
พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
สินทรัพยร์วมสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทับา้นปูจ  ากัด (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.74 เท่า บริษทัไทย
ออยล์จ  ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.38 เท่า และบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.35 เท่า
ตามล าดบั บริษทัที่มีแนวโน้มมีอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วมต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ
บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.00 เท่า รองลงมาคือบริษทั ปตท.ส ารวจและ
ผลิตปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.03 เท่า และบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.04 
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เท่าตามล าดบั อัตราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการกู้ยมืเพิ่มขึ้น การขยายโครงการ และการใช้ประโยชน์จาก
ดอกเบี้ยในการลดภาษี 
 1.5.2   อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ (DE) 
ตารางที่ 4.26 ตารางแสดงอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 
 

DE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

BANPU   4.12 2.94 2.07 2.47 2.71 
EA   0.32 0.31 1.03 0.75 0.76 
EGCO   0.78 0.83 0.81 0.80 0.80 
GLOW  1.16 1.09 0.95 0.88 0.90 
IRPC   1.45 1.16 1.12 1.10 1.10 
PTT   1.17 1.15 0.99 0.79 0.58 
PTTER   0.47 0.46 0.32 0.37 0.40 
RATCH   0.03 0.06 0.07 0.01 0.01 
TOP   1.94 1.50 1.17 0.91 1.27 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 1.27 1.06 0.95 0.90 0.95 
ค่าสุงสุด 4.12 2.94 2.07 2.47 2.71 
ค่าต  ่าสุด 0.03 0.06 0.07 0.37 0.01 
 
 จากตารางที่ 4.26 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.95 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 2.71 เท่า ค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.01 เท่า โดยพบว่า
ค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับเพิม่ขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทับา้นปูจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 2.71 เท่ารองลงมาคือบริษทั
ไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.27 เท่าและบริษทัไออาร์พีซีจ  ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 1.10 เท่า
ตามล าดบั บริษทัที่มีแนวโนม้มีอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือ
บริษัทผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่  0.01 เท่า บริษัท ปตท.ส ารวจและผลิต
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ปิโตรเลียมจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.40 เท่าและบริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.58 เท่า
ตามล าดบั อตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการใชเ้งินทุนจากหน้ี ถา้อตัราส่วนน้ีสูงกิจการมีความเส่ียงสูง 
 
 1.5.3   อัตราส่วนแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) 
ตารางที่ 4.27  ตารางแสดงขนาดของบริษทั (LnAsset) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร

ใน SET 50 
 

LnAsset ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

BANPU   8.02 8.13 8.13 8.16 8.16 
EA   6.87 7.01 7.29 7.36 7.44 
EGCO   8.00 8.01 8.03 8.06 8.04 
GLOW  7.83 7.83 7.81 7.81 7.81 
IRPC   8.21 8.21 8.24 8.26 8.26 
PTT   8.97 8.94 8.95 8.95 8.98 
PTTER   8.69 8.73 8.69 8.64 8.65 
RATCH   7.72 7.76 7.78 7.76 7.75 
TOP   8.18 8.18 8.25 8.29 8.35 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 8.05 8.09 8.13 8.14 8.16 
ค่าสุงสุด 8.97 8.94 8.95 8.96 8.98 
ค่าต  ่าสุด 6.87 7.01 7.29 7.36 7.44 
 
 จากตารางที่ 4.27 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอัตราส่วนขนาดของบริษทั
ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 8.16 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 8.98 เท่า ค่าต  ่าสุดอยู่ที่ 7.44 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของ
กลุ่มปรับเพิม่ขึ้นจากปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนขนาดของบริษทัสูงกว่าค่าเฉล่ียของกลุ่ม
สูงสุดคือ บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 8.98 เท่ารองลงมาคือบริษทัปตท.ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 8.65 เท่าและบริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 8.35 เท่า
ตามล าดบั ส่วนบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนขนาดของบริษทัต ่ากวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพลงังาน
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บริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 7.44 เท่า บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 
7.75 เท่าและบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 7.81 เท่าตามล าดบั กิจการที่มีอตัราส่วนน้ี
สูงแสดงวา่บริษทัมีขนาดใหญ่มี Credit Rating ในอนัดบัที่ดี 
 
 1.5.4   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
ตารางที่ 4.28  ตารางแสดงอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษทัที่อยู่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 
 

ROA ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

BANPU   0.03 -0.01 0.01 0.06 0.05 
EA   0.08 0.08 0.08 0.09 0.08 
EGCO   0.05 0.02 0.04 0.06 0.10 
GLOW  0.08 0.07 0.08 0.09 0.08 
IRPC   -0.03 0.06 0.06 0.06 0.04 
PTT   0.06 0.02 0.11 0.15 0.12 
PTTER   0.03 -0.04 0.02 0.03 0.06 
RATCH   0.07 0.03 0.06 0.06 0.06 
TOP   -0.02 0.06 0.10 0.11 0.04 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.04 0.03 0.06 0.08 0.07 
ค่าสูงสุด 0.08 0.08 0.11 0.15 0.12 
ค่าต  ่าสุด -0.03 -0.04 0.01 0.06 0.04 
 
 จากตารางที่ 4.28 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561 ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.07 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.12 เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.04 เท่า โดย
พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 บริษัทที่มีแนวโน้มอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มสูงสุดคือบริษทั ปตท.จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.12 เท่ารองลงมา
คือบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.10 เท่าและบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) มีค่า
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อยูท่ี่ 0.08 เท่าตามล าดบั ส่วนบริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ีย
ของกลุ่มต ่าสุดคือบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.04 เท่าบริษทัไทยออยลจ์  ากดั (มหาชน) มี
ค่าอยูท่ี่ 0.04 เท่าและบริษทับา้นปูจ  ากดั (มหาชน)มีค่าอยูท่ี่ 0.05 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยท์ี่ดี 
 
 1.5.5  อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
ตารางที่ 4.29  ตารางแสดงอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 
 

ROE ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

BANPU   0.13 -0.04 0.04 0.19 0.17 
EA   0.29 0.35 0.34 0.29 0.32 
EGCO   0.14 0.08 0.14 0.19 0.35 
GLOW  0.29 0.26 0.27 0.26 0.25 
IRPC   -0.08 0.12 0.12 0.13 0.09 
PTT   0.13 0.05 0.21 0.27 0.20 
PTTER   0.06 -0.09 0.03 0.06 0.11 
RATCH   0.12 0.06 0.11 0.11 0.10 
TOP   -0.08 0.20 0.26 0.25 0.10 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 0.11 0.11 0.17 0.19 0.19 
ค่าสูงสุด 0.29 0.35 0.34 0.29 0.35 
ค่าต  ่าสุด -0.08 -0.09 0.03 0.06 0.09 
 
 จากตารางที่ 4.29 แสดงใหเ้ห็นวา่ในปีพ.ศ.2561 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมี
ค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 0.19 เท่า ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 0.35 เท่าค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.09 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่ม
มีค่าเท่ากบัปีพ.ศ.2560 บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้สูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคอื
บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.35 เท่า รองลงมาคือบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) 
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มีค่าอยูท่ี่ 0.32 เท่าและบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.25 เท่าตามล าดบั และบริษทัที่มี
แนวโนม้อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ต  ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั 
(มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.09 เท่าบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด (มหาชน) มีค่าอยู่ที่ 0.10 เท่าและ
บริษทัไทยออยลจ์  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.10 เท่า กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่มีความสามารถใน
การน าก าไรกลบัมาลงทุนไดดี้ 
 
 1.5.6   อัตราส่วน Q เป็นดัชนีวัดมูลค่าตลาดของบริษทั 
ตารางที่ 4.30  ตารางแสดงอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรใน SET 50 
 
TQ ปี พ.ศ. 

บริษัท 2557 2558 2559 2560 2561 

BANPU   0.93 0.86 0.99 0.98 0.90 
EA   5.52 3.28 3.40 5.07 3.35 
EGCO   1.09 1.01 1.11 1.13 1.14 
GLOW  1.65 1.45 1.53 1.57 1.68 
IRPC   0.97 1.07 1.10 1.31 1.17 
PTT   1.03 0.82 0.95 1.00 1.00 
PTTEP  1.04 0.74 0.96 1.03 1.10 
RATCH   1.25 1.09 1.10 1.16 1.13 
TOP   0.55 0.81 0.77 1.02 0.58 
ค่าเฉล่ียกลุ่ม 1.56 1.24 1.32       1.59 1.34 
ค่าสูงสุด 5.52 3.28 3.40 5.07 3.35 
ค่าต  ่าสุด 0.55 0.74 0.77 0.98 0.58 
  

ตารางที่ 4.30 แสดงให้เห็นว่าในปีพ.ศ.2561อตัราส่วน Q มีค่าเฉล่ียของกลุ่มอยูท่ี่ 1.34 เท่า 
ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 3.35เท่า และค่าต  ่าสุดอยูท่ี่ 0.58 เท่า โดยพบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มปรับลดลงจากปีพ.ศ.2560 
บริษทัที่มีแนวโนม้อตัราส่วน Q สูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) มีค่า
อยูท่ี่ 3.35 เท่า และ บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.68 เท่าตามล าดับ และบริษทัที่มี
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แนวโน้มอตัราส่วน Q ต ่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มคือบริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่  0.58 เท่า 
บริษทับา้นปูจ  ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 0.90 เท่า และบริษทัปตท.จ ากดั (มหาชน) มีค่าอยูท่ี่ 1.00 เท่า
ตามล าดบั กิจการที่มีอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงการเติบโตอยา่งรวดเร็วและมีผลการด าเนินงานที่ดี 

 

2. การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงาน 
ของบริษัททีอ่ยู่ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย SET50 
 

การทดสอบสถิติเชิงพรรณา 
 2.1  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

 2.1.1 บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด (มหาชน) (CBG) 
ตารางที่ 4.31   ผลการทดสอบสถิติดเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) (CBG) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA CBG 0.00 0.001 0.00             0.00 
DE CBG 0.20 0.20 0.48             0.02 
LnAsset CBG 6.85 0.08 6.95             6.76 
ROA CBG 0.13 0.04 0.17             0.08 
ROE CBG 0.21 0.03 0.25             0.16 
TQ CBG 5.46 1.87 8.07             2.63 
N = 5 
 
 จากตารางที่ 4.31 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (CBG) 
พบว่าค่าเฉล่ียของอัตราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า 
ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.20 เท่า ค่าเฉล่ียของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.85 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.13 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.21 เท่า และ
ค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.80 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.31 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (CBG) 
พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.001 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.20 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน
ของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของ
อตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.53 เท่า 
 จากตารางที่ 4.31 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (CBG) 
พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า ค่าสูงสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.48 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.95 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 
0.17 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.25 เท่า และค่าสูงสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.66 เท่า 
 จากตารางที่ 4.31 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั (CBG) 
พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.76 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 
0.08 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.16 เท่า และค่าต  ่าสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.05 เท่า 
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ตารางที่ 4.32  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัคาราบาวกรุ๊ป 
(CBG) 
1.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

Model Summary 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .873a .763 .051 .035864849387080 
a. Predictors: (Constant), LTDTA, DE, LnAsset 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .004 3 .001 1.072 .595b 

Residual .001 1 .001   
Total .005 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LTDTA, DE, LnAsset 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 57.187 139.368  .410 .752 

LnAsset -8.030 19.686 -17.255 -.408 .753 
DE .983 3.193 5.313 .308 .810 
LTDTA -605.993 1397.811 -11.147 -.434 .740 

a. Dependent Variable: ROA 
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จากตารางที่ 4.32 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .740 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
คาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .810 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
คาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .753 แสดงใหเ้ห็นวา่ขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.763 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .051 ค่าF statเท่ากบั 1.072 และค่าP value F stat
เท่ากบั.595  
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จากตารางที่  4.33  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั 
    1)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .710a .504 -.985 .048749246682
218 

a. Predictors: (Constant), LTDTA, DE, LnAsset 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 .338 .816b 

Residual .002 1 .002   
Total .005 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LTDTA, DE, LnAsset 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 138.433 189.436  .731 .598 

LnAsset -19.416 26.759 -44.406 -.726 .600 
DE 2.518 4.340 14.491 .580 .665 
LTDTA -1539.814 1899.972 -30.147 -.810 .566 

a. Dependent Variable: ROE 
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จากตารางที่ 4.33 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด  พบว่าค่า P-value เท่ากับ .600 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด  พบว่าค่า P-value เท่ากับ .665 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากัด  พบว่าค่า P-value เท่ากับ .566 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.504 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.985ค่าF statเท่ากบั .338 และค่าP value F stat
เท่ากบั.816 
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จากตารางที่  4.34  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั 
2) อตัราส่วน Q 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .534a .285 -1.859 3.54557122193
7423 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 5.014 3 1.671 .133 .929b 

Residual 12.571 1 12.571   
Total 17.585 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 7182.314 13777.860  .521 .694 

LTDTA -77662.599 138186.492 -25.090 -.562 .674 
DE 138.161 315.634 13.118 .438 .737 
LnAsset -1009.597 1946.181 -38.102 -.519 .695 

a. Dependent Variable: TQ 
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จากตารางที่ 4.34 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .674 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .737 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทั คาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .695 แสดงใหเ้ห็นวา่ขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัคาราบาวกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.285 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -1.859 ค่าF statเท่ากบั .133 และค่าP value F stat
เท่ากบั.929 
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 2.1.2  บริษทัเจริญโภคภัณธ์อาหารจ ากัด (มหาชน) (CPF) 
ตารางที่ 4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั (มหาชน) (CPF) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA CPF 0.35 0.041 0.39 0.28 
DE CPF 0.99 0.23 1.28 0.70 
LnAsset CPF 8.31 0.09 8.43 8.19 
ROA CPF 0.02 0.00 0.03 0.02 
ROE CPF 0.13 0.02 0.16 0.11 
TQ CPF 1.01 0.06 1.11         0.94 

N=5 
  
 จากตารางที่ 4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 
(CPF) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.35 
เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.99 เท่า ค่าเฉล่ียของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.31 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.13 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.01 เท่า 
 จากตารางที่ 4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 
(CPF) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.04 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.23 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษัท (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.09 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า  
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 จากตารางที่ 4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 
(CPF) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.39 เท่า ค่าสูงสุด
ของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.28 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.43 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.03 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.16 เท่า และ
ค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.11 เท่า 
 จากตารางที่ 4.35 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 
(CPF) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.70 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.19 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 
0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า และค่าต  ่าสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.94 เท่า 
 
ตารางที่   4.36 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์

อาหารจ ากดั CPF 
1.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .780a .609 -.564 .001671910902
080 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
ANOVAa 
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  ANOVAa    
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 .519 .741b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .049 .099  .488 .711 

LTDTA .003 .029 .086 .097 .938 
DE -.005 .004 -.841 -1.081 .475 
LnAsset -.002 .011 -.156 -.212 .867 

a. Dependent Variable: ROA 
 

จากตารางที่ 4.36 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .938 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .475 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .867 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหาร
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 

R Squareเท่ากบั.609 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.564 ค่าF statเท่ากบั .519 และค่าP 
value F statเท่ากบั.741 
 
ตารางที่ 4.37   การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 

2.  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .693a .481 -1.076 .027230037768
518 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 .309 .830b 

Residual .001 1 .001   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .880 1.620  .543 .683 

LTDTA -.078 .475 -.168 -.165 .896 
DE .048 .073 .592 .661 .628 
LnAsset -.093 .185 -.425 -.501 .705 

a. Dependent Variable: ROE 
 

จากตารางที่ 4.37 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด  พบว่าค่า P-value เท่ากับ .896 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด  พบว่าค่า P-value เท่ากับ .628 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .705 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์
อาหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
  R Squareเท่ากบั.481 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -1.076ค่าF statเท่ากบั .309 และค่าP 
value F statเท่ากบั.830 
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ตารางที่ 4.38   การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั 
 3.  อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .908a .824 .297 .060680839277
333 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .017 3 .006 1.562 .518b 

Residual .004 1 .004   
Total .021 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -6.104 3.611  -1.691 .340 

LTDTA 1.896 1.059 1.066 1.790 .324 
DE -.086 .162 -.277 -.531 .689 
LnAsset .786 .413 .940 1.902 .308 

a. Dependent Variable: TQ 
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จากตารางที่ 4.38 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .324 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราส่วน Q ของบริษทัเจริญโภค
ภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑ์อาหารจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .689 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัเจริญโภค
ภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .308 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษัทเจริญโภคภณัฑอ์าหารจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
 R Squareเท่ากบั.824 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .297 ค่าF statเท่ากบั 1.562 และค่าP 
value F statเท่ากบั.518 
 
 
 
 
 
 



81 

2.1.3   บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนช่ันแนลจ ากัด (มหาชน) (MINT) 
ตารางที่  4.39  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชั่นแนลจ ากัด 

(มหาชน) (MINT) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA MINT   0.06 0.04 0.09 0.00 
DE MINT   1.87 0.22 2.15 1.60 
LnAsset MINT   7.79 0.24 8.18 7.59 
ROA MINT   0.05 0.02 0.07 0.02 
ROE MINT   0.29 0.13 0.44 0.11 
TQ MINT   2.06 0.40 2.35 1.28 
N=5 

 
จากตารางที่ 4.39 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนล

จ ากดั (MINT) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.06 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.87 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.79 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.29 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.06 เท่า 

จากตารางที่ 4.39 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนล
จ ากดั (MINT) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.22 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.24 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.13 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.40 เท่า 



82 

จากตารางที่ 4.39 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนล
จ ากัด (MINT) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 2.15 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.18 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.44 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.35 เท่า 

จากตารางที่ 4.39 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนล
จ ากดั (MINT) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.60 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.59 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.28 เท่า 
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ตารางที่ 4. 40 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์
เนชัน่แนลจ ากดั MINT 

 1.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .997 .986 .002384471879
478 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 95.528 .075b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .728 .049  14.923 .043 

LTDTA -.154 .034 -.293 -4.542 .138 
DE .034 .008 .365 4.176 .150 
LnAsset -.094 .007 -1.094 -12.523 .051 

a. Dependent Variable: ROA 
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จากตารางที่ 4.40 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .138 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .150 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .051 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์
เนชัน่แนลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 

R Squareเท่ากบั.997 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .986 ค่าF statเท่ากบั 95.528 และค่าP 
value F statเท่ากบั.075  
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ตารางที่ 4.41  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั 

2.   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)mint 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .999a .997 .990 .013692995902
454 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .072 3 .024 128.313 .065b 

Residual .000 1 .000   
Total .072 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 5.127 .280  18.308 .035 

LTDTA -1.080 .195 -.309 -5.536 .114 
DE .481 .046 .783 10.386 .061 
LnAsset -.728 .043 -1.278 -16.943 .038 

a. Dependent Variable: ROE 
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จากตารางที่ 4.41 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .114 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชั่นแนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 

2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .061 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชั่นแนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 

3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .038 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์
เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 

ROEi,t        =  5.127         -1.080LTDTAi,t             .481DEi,t                -.728LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)       18.308       -5.536                     10.386                      -16.943** 

R Squareเท่ากบั.997 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั.990 ค่าF statเท่ากบั 128.313 และค่าP 
value F statเท่ากบั.065 
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จากตารางที่ 4.42  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั 

3.   อตัราส่วน Q mint 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .940a .884 .537 .304453358758
234 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .708 3 .236 2.545 .425b 

Residual .093 1 .093   
Total .800 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -5.113 6.226  -.821 .562 

LTDTA -8.262 4.340 -.710 -1.904 .308 
DE 1.411 1.030 .691 1.370 .401 
LnAsset .643 .955 .340 .673 .623 

a. Dependent Variable: TQ 
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จากตารางที่ 4.42 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .308 แสดงใหเ้ห็นวา่
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไมเนอร์
อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .401 แสดงใหเ้ห็นวา่
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไมเนอร์
อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .623 แสดงใหเ้ห็นวา่
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 

R Squareเท่ากบั.884 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .537 ค่าF statเท่ากบั 2.545 และค่าP value 
F statเท่ากบั.425 
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 2.1.4   บริษทัไทยยูเนียนกรุ๊ปจ ากัด (มหาชน) (TU) 
ตารางที่  4.43  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณานาของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (มหาชน) (TU) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA TU   0.36 0.11 0.53 0.27 
DE TU   1.51 0.52 2.02 0.89 
LnAsset TU   7.90 0.11 8.00 7.77 
ROA TU   0.04 0.01 0.05 0.02 
ROE TU   0.16 0.04 0.19 0.08 
TQ TU   1.35 0.10 1.52 1.22 

N=5 
 

จากตารางที่ 4.43 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทไทยยูเนียนกรุ๊ปจ ากัด 
(มหาชน) (TU) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.36 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.51 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.90 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.16 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.35 เท่า 

จากตารางที่  4.43 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทไทยยูเนียนกรุ๊ปจ ากัด 
(มหาชน) (TU) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.11 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.52 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.11 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า 

จากตารางที่ 4.43 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (TU) 
พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.53 เท่า ค่าสูงสุดของ
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อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 2.02 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.00 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 
0.05 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.19 เท่า และค่าสูงสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.52 เท่า 

จากตารางที่ 4.43 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั (TU) 
พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.27 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.89 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.77 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 
0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า และค่าต  ่าสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.22 เท่า 

 
 

ตารางที่  4.44 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัไทยยเูนียน
กรุ๊ปจ ากดั TU 
1.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) tu 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .963a .928 .712 .005132026724
767 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 4.288 .338b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.284 .380  3.378 .183 

LTDTA .012 .027 .141 .440 .736 
DE .023 .011 1.252 2.178 .274 
LnAsset -.163 .050 -1.938 -3.243 .190 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.44 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .736 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .274 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .190 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.928 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .712 ค่าF statเท่ากบั 4.288 และค่าP value F stat
เท่ากบั.338 
 
ตารางที่ 4.45  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั 

1. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .985a .969 .878 .014940684077
609 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .007 3 .002 10.579 .221b 

Residual .000 1 .000   
Total .007 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 6.354 1.107  5.740 .110 

LTDTA .082 .078 .217 1.044 .486 
DE .155 .031 1.881 5.027 .125 
LnAsset -.818 .146 -2.178 -5.600 .112 

a. Dependent Variable: ROE 
 

จากตารางที่ 4.45 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .486 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 
 



94 

 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .125 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .112 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี  R Squareเท่ากบั.969 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .878ค่าF statเท่ากบั 10.579 และค่าP value F stat
เท่ากบั.221 
 
ตารางที่ 4.46  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั   
 3. อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .989a .978 .911 .033973342664
585 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .051 3 .017 14.607 .189b 

Residual .001 1 .001   
Total .052 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -14.779 2.517  -5.871 .107 

LTDTA -.291 .178 -.291 -1.633 .350 
DE -.321 .070 -1.462 -4.573 .137 
LnAsset 2.115 .332 2.117 6.371 .099 

a. Dependent Variable: TQ 
 

จากตารางที่ 4.46 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .350 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .137 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .099 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัไทยยูเนียนกรุ๊ปจ ากัด  ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยยเูนียนกรุ๊ปจ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี  R Squareเท่ากบั.978 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .911 ค่าF statเท่ากบั 14.607 และค่าP value F stat
เท่ากบั.189 

2.2  กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

2.2.1  บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) 
ตารางที่  4.47   แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั (มหาชน) 

 
Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA ADVANC 0.07 0.08 0.19 0.00 
DE ADVANC 0.54 0.23 0.82 0.28 
LnAsset ADVANC 7.85 0.04 7.92 7.81 
ROA ADVANC 0.46 0.04 0.52 0.40 
ROE ADVANC 0.72 0.16 0.87 0.51 
TQ ADVANC 3.51 1.53 6.53 2.43 
n-5 
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จากตารางที่ 4.47 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด 
(มหาชน) (ADVANC) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.54 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.85 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.46 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.72 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 3.51 เท่า 
 จากตารางที่ 4.47 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด 
(มหาชน) (ADVANC) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 0.23 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.16 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.53 เท่า 
 จากตารางที่ 4.47 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด 
(มหาชน) (ADVANC) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.19 
เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.82 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.92 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.52 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.87 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 6.53 เท่า 
 จากตารางที่ 4.47 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด 
(มหาชน) ADVANC พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 
เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.81 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.40 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.51 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.43  
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ตารางที่ 4.48 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัแอดวานซ์อิน
โฟร์จ ากดั ADVANC 
1) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .960a .922 .688 .024149737529
700 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .007 3 .002 3.942 .351b 

Residual .001 1 .001   
Total .007 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 3.939 2.401  1.641 .348 

LTDTA .418 .205 .768 2.037 .291 
DE .055 .072 .295 .756 .588 
LnAsset -.450 .307 -.436 -1.466 .381 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.48 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .291 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
แอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .588 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
แอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .381 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี  R Squareเท่ากบั.922 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .688 ค่าF statเท่ากบั 3.942 และค่าP value F stat
เท่ากบั.351  
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ตารางที่ 4.49  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั 

2)    อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .995a .991 .963 .029979655489
939 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .096 3 .032 35.584 .122b 

Residual .001 1 .001   
Total .097 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 5.065 2.980  1.700 .339 

LTDTA .639 .255 .326 2.509 .241 
DE .526 .090 .790 5.873 .107 
LnAsset -.595 .381 -.160 -1.562 .363 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.49 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .241 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .107 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .363 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธ์ระหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.991 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .963ค่าF statเท่ากบั 35.584 และค่าP value F stat
เท่ากบั.122 
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ตารางที่ 4.50  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั 

3)  อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .894a .799 .195 1.53902983592
4568 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 9.397 3 3.132 1.322 .551b 

Residual 2.369 1 2.369   
Total 11.765 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -178.702 152.990  -1.168 .451 

LTDTA -4.066 13.080 -.188 -.311 .808 
DE -5.658 4.600 -.771 -1.230 .435 
LnAsset 23.628 19.563 .578 1.208 .440 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.50 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .808 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .435 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์
จ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .440 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัแอดวานซ์อินโฟร์จ ากัด  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
 R Squareเท่ากบั.799 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .195 ค่าF statเท่ากบั 1.322 และค่าP value F stat
เท่ากบั.551 
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2.2.2   บริษทัเดลต้าอีเลคโทรนิคค์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (DELTA) 
ตารางที่ 4.51  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย)  

จ ากดั (มหาชน) (DELTA) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA DELTA 0.01 0.00 0.01 0.01 
DE DELTA 0.27 0.03 0.30 0.23 
LnAsset DELTA 7.59 0.04 7.64 7.53 
ROA DELTA 0.13 0.02 0.16 0.11 
ROE DELTA 0.18 0.03 0.22 0.15 
TQ DELTA 2.39 0.18 2.58 2.09 
N=5 
 

จากตารางที่ 4.51 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทเดลต้าอีเลคโทรนิคค ์
(ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) (DELTA) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์
รวม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากับ 0.27 เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.59 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.13 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.39 เท่า 

จากตารางที่ 4.51 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทเดลต้าอีเลคโทรนิคค ์
(ประเทศไทย) จ  ากดั (มหาชน) (DELTA)  พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อ
สินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมด
ต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) 
มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากับ 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่า
เท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า 
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จากตารางที่ 4.51 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทเดลต้าอีเลคโทรนิคค ์
(ประเทศไทย) จ  ากัด (มหาชน) (DELTA)  พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า 
เท่ากับ 0.30 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.64 เท่า ค่าสูงสุดของอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.16 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.22 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.58 เท่า 

จากตารางที่ 4.51 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทเดลต้าอีเลคโทรนิคค ์
(ประเทศไทย) จ  ากัด (DELTA) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.01 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.23 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.53 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่า
เท่ากบั 0.15 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.09 เท่า 
 
ตารางที่ 4.52 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัเดลตา้อีเลค 
 โทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  

1) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 1.000a 1.000 1.000 .000452578825
744 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 3966.414 .012b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -22.001 .921  -23.899 .027 

LTDTA -52.203 2.689 -1.171 -19.411 .033 
DE -4.014 .128 -4.998 -31.294 .020 
LnAsset 3.098 .128 4.981 24.232 .026 

a. Dependent Variable: ROA 
 

จากตารางที่ 4.52 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 

 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .033 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
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รวมของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 

2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .020 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวมของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 

3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .026 แสดงให้
เห็นวา่ขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัเดลตา้อีเลค
โทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

สามารถเขียนสมการความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
ROAi,t        = -22.001      -52.203LTDTAi,t            -4.014DEi,t           3.098LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)       - 23.899            -19.411**              -31.294**              24.232** 
R Squareเท่ากบั 1.000 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั 1.000 ค่าF statเท่ากบั 3966.414 และค่าP value F stat
เท่ากบั.012  
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ตารางที่ 4.53  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั 

2) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .997a .994 .976 .004930259623
567 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .004 3 .001 55.537 .098b 

Residual .000 1 .000   
Total .004 4    

a. Dependent Variable: ROE 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -28.675 10.029  -2.859 .214 

LTDTA -60.943 29.297 -1.058 -2.080 .285 
DE -5.287 1.397 -5.092 -3.784 .164 
LnAsset 4.036 1.393 5.019 2.898 .212 

a. Dependent Variable: ROE 
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จากตารางที่ 4.53 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 

1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .285 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้น ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 

2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ

ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .164 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุ้น ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .212 แสดงให้
เห็นวา่ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัเดลตา้
อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.994 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .976ค่าF statเท่ากบั 55.537 และค่าP value F stat
เท่ากบั.098 
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ตารางที่ 4.54  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั 

3)  อตัราส่วน Q 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 1.000a 1.000 1.000 .000722748792
775 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .159 3 .053 101249.120 .002b 

Residual .000 1 .000   
Total .159 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 99.537 1.470  67.705 .009 

LTDTA 372.331 4.295 1.035 86.695 .007 
DE 18.936 .205 2.923 92.453 .007 
LnAsset -13.759 .204 -2.742 -67.398 .009 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.54 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .007 แสดงให้
เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัเดลตา้
อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .007 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัเดลตา้
อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .009 แสดงให้
เห็นวา่ขนาดของบริษทั มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) 
จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคค ์(ประเทศไทย) จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
TQi,t        =  99.537          372.331LTDTAi,t           18.936DEi,t            -13.759LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)     67.705            86.695**                      92.453**              -67.398** 
R Squareเท่ากบั1.000 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั 1.000 ค่าF statเท่ากบั 101249.120 และค่าP value F 
statเท่ากบั.002 
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2.2.3   บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคช่ันจ ากัด (มหาชน) (DTAC) 
ตารางที่ 4.55  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั 

(มหาชน) (DTAC) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA DTAC 0.05 0.09 0.20 0.00 
DE DTAC 3.11 0.89 4.05 1.67 
LnAsset DTAC 7.79 0.15 7.93 7.54 
ROA DTAC 0.03 0.05 0.10 -0.03 
ROE DTAC 0.17 0.32 0.52 -0.34 
TQ DTAC 1.81 0.52 2.84 1.40 
N=5 
 

จากตารางที่ 4.55 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่
จ  ากดั (มหาชน) (DTAC) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
มีค่าเท่ากับ 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 3.11 
เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.79 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.17 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.81 เท่า 

จากตารางที่ 4.55 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่
จ  ากดั (มหาชน) (DTAC) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 0.89 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.15 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.32 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.52 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.55 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมู
นิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) (DTAC) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.20 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 4.05 เท่า 
ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.93 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.52 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.84 เท่า 

 จากตารางที่ 4.55 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมู
นิเคชัน่จ  ากดั (มหาชน) (DTAC) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.00 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.67 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.54 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม (ROA) มีค่าเท่ากับ -0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่า
เท่ากบั -0.34 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.40 เท่า 
 
ตารางที่ 4.56 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโทเทิลแอ็ค

เซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั DTAC 
 

1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .996a .992 .968 .008616260950
829 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .009 3 .003 41.290 .114b 

Residual .000 1 .000   
Total .009 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.620 .415  -8.717 .073 

LTDTA -.020 .059 -.037 -.340 .791 
DE -.040 .009 -.739 -4.670 .134 
LnAsset .485 .056 1.518 8.623 .073 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.56 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชั่นจ ากัด แสดงระดับความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .791 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .134 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .073 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็ส
คอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.992 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .968 ค่าF statเท่ากบั 41.290 และค่าP value F stat
เท่ากบั.114  
    
ตารางที่ 4.57  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั 
 2) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 1.000a .999 .997 .018348851652
308 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .418 3 .139 413.359 .036b 

Residual .000 1 .000   
Total .418 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -19.869 .884  -22.466 .028 

LTDTA .050 .126 .013 .395 .760 
DE -.109 .018 -.299 -5.959 .106 
LnAsset 2.616 .120 1.219 21.836 .029 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.57 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชั่นจ ากัด แสดงระดับความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .760 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .106 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .029 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็ส
คอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        = -19.869         .050LTDTAi,t           -.109DEi,t            2.616LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)      -22.466              .395                -5.959                    21.836**  
R Squareเท่ากบั.999 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .997ค่าF statเท่ากบั 413.359 และค่าP value F stat
เท่ากบั.036 
 
ตารางที่ 4.58  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั 

3) อตัราส่วน Q 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .948a .899 .595 .374004722447
361 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.243 3 .414 2.962 .398b 

Residual .140 1 .140   
Total 1.383 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 25.983 18.027  1.441 .386 

LTDTA 2.255 2.578 .334 .875 .543 
DE -.212 .373 -.319 -.568 .671 
LnAsset -3.034 2.442 -.777 -1.243 .431 

a. Dependent Variable: TQ 
  
 จากตารางที่ 4.58 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .543 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโทเทิลแอ็ค
เซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .671 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโทเทิลแอ็ค
เซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .431 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชัน่จ  ากดั  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.899 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .595 ค่าF statเท่ากบั 2.962 และค่าP value F stat
เท่ากบั.398 
 

2.2.4   บริษทัอินทัชโฮลดิ้งส์จ ากัด (มหาชน) (INTUCH) 
ตารางที่ 4.59   แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั (มหาชน) 

(INTUCH) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA INTUCH  0.00 0.00 0.00 0.00 
DE INTUCH  0.01 0.00 0.01 0.00 
LnAsset INTUCH  7.29 0.18 7.50 7.16 
ROA INTUCH  0.26 0.04 0.30 0.21 
ROE INTUCH  0.81 0.41 1.16 0.36 
TQ INTUCH  3.72 0.67 5.00 3.23 

N=5 
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จากตารางที่ 4.59 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินทัชโฮลด้ิงส์จ ากัด 
(มหาชน) (INTUCH) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.00 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.29 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.26 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.81 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 3.72 เท่า 
 จากตารางที่ 4.59 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทอินทัชโฮลด้ิงส์จ ากัด 
(มหาชน) (INTUCH) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.41 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.67 เท่า 
 จากตารางที่ 4.59 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินทัชโฮลด้ิงส์จ ากัด 
(มหาชน) (INTUCH) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 
เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วน ของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.01 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.50 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.30 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
1.16 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 5.00 เท่า 
 จากตารางที่ 4.59 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทอินทัชโฮลด้ิงส์จ ากัด 
(มหาชน) (INTUCH) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 
เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.16 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.21 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.36 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.23 เท่า 
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ตารางที่ 4.60   การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์
จ ากดั intuch 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .971a .943 .771 .017710487205
849 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .005 3 .002 5.494 .302b 

Residual .000 1 .000   
Total .005 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 2.867 1.288  2.227 .269 

LTDTA -50.136 615.917 -.028 -.081 .948 
DE -7.111 7.956 -.831 -.894 .536 
LnAsset -.349 .168 -1.717 -2.081 .285 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.60 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .948 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
อินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .536 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
อินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .285 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.943 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .771 ค่าF statเท่ากบั 5.494 และค่าP value F stat
เท่ากบั.302  
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ตารางที่ 4.61  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั 
 2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .997 .988 .046067459886
895 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .677 3 .226 106.360 .071b 

Residual .002 1 .002   
Total .679 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 19.027 3.349  5.681 .111 

LTDTA -1801.854 1602.087 -.091 -1.125 .463 
DE -6.945 20.695 -.073 -.336 .794 
LnAsset -2.488 .436 -1.099 -5.701 .111 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.61 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .463 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .794 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .111 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
 R Squareเท่ากบั.997 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .988ค่าF statเท่ากบั 106.360 และค่าP value F stat
เท่ากบั.071 
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ตารางที่ 4.62  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) . 
 ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั 

3)     อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .604a .365 -1.539 1.19554374371
8404 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .822 3 .274 .192 .893b 

Residual 1.429 1 1.429   
Total 2.252 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -36.645 86.919  -.422 .746 

LTDTA -12191.150 41577.385 -.338 -.293 .818 
DE 164.580 537.074 .949 .306 .811 
LnAsset 5.352 11.326 1.299 .472 .719 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.62 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .818 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .811 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .719 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินทชัโฮลด้ิงส์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.365 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -1.539 ค่าF statเท่ากบั .192 และค่าP value F stat
เท่ากบั.893 
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 2.2.5 บริษทัทรูคอร์ปอเรช่ันจ ากัด (มหาชน) (TRUE) 
ตารางที่ 4.63 แสดง ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั (มหาชน) (TRUE) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA TRUE  0.10 0.08 0.19 0.03 
DE TRUE  0.43 0.11 0.56 0.32 
LnAsset TRUE  8.29 0.09 8.38 8.18 
ROA TRUE  0.01 0.01 0.02 -0.01 
ROE TRUE  0.02 0.02 0.04 -0.02 
TQ TRUE  1.33 0.28 1.86 1.08 

N=5 
 

จากตารางที่ 4.63 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ  บริษัททรูคอร์ปอเรชั่นจ ากัด 
(มหาชน) (TRUE) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.10 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.43 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.29 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.33 เท่า 

 จากตารางที่ 4.63 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากัด 
(มหาชน) (TRUE) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.08 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.11 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.09 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า 

 จากตารางที่ 4.63 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั 
(มหาชน) (TRUE) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.19 เท่า 
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ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 0.56 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.38 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.04 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.86 เท่า 

 จากตารางที่ 4.63 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ  บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั 
(มหาชน) (TRUE) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า 
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.32 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.18 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั -0.01 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั -0.02 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.08 เท่า 

 
ตารางที่ 4.64   การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่ 

จ  ากดั (TRUE) 
1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .958a .918 .674 .005000277414
878 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 3.754 .359b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.760 1.883  -.403 .756 

LTDTA -.099 .324 -.941 -.305 .811 
DE .178 .087 2.261 2.048 .289 
LnAsset .084 .226 .861 .373 .773 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.64 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .811 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .289 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .773 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดัที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.918 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .674 ค่าF statเท่ากบั 3.754 และค่าP value F stat
เท่ากบั.359  
 
ตารางที่ 4.65  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั 
    2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .958a .918 .672 .014003723318
933 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 
 



131 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 3.731 .360b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -2.544 5.274  -.482 .714 

LTDTA -.234 .908 -.796 -.257 .840 
DE .492 .243 2.243 2.025 .292 
LnAsset .287 .634 1.045 .452 .730 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.65 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .840 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .292 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .730 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.918 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .672ค่าF statเท่ากบั 3.731 และค่าP value F stat
เท่ากบั.360 
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ตารางที่ 4.66  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .978a .957 .827 .129090193679
779 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .368 3 .123 7.356 .263b 

Residual .017 1 .017   
Total .384 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -38.482 48.618  -.792 .574 

LTDTA -2.937 8.370 -.789 -.351 .785 
DE 4.227 2.240 1.520 1.888 .310 
LnAsset 4.619 5.843 1.329 .791 .574 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.66 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .785 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .310 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .574 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัทรูคอร์ปอเรชั่นจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัทรูคอร์ปอเรชัน่จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
 R Squareเท่ากบั.957 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .827 ค่าF statเท่ากบั 7.356 และค่าP value F stat
เท่ากบั.263 
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 2.3  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

 2.3.1 บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากัด (มหาชน) (AOT) 
ตารางที่ 4.67  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั (มหาชน) 

(AOT) 
 

Stat Company n ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA AOT   5 0.14 0.05 0.20 0.07 
DE AOT   5 0.43 0.11 0.58 0.30 
LnAsset AOT   5 8.23 0.04 8.27 8.18 
ROA AOT   5 0.11 0.02 0.13 0.08 
ROE AOT   5 0.16 0.02 0.17 0.13 
TQ AOT   5 4.87 1.09 6.44 3.62 

N=5 
 

จากตารางที่ 4.67 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากัด 
(มหาชน) (AOT) 

 พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.14 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.43 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.23 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.16 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 4.87 เท่า 

จากตารางที่ 4.67 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากัด 
(มหาชน) (AOT) 

 พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.11 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
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มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.09 เท่า 

จากตารางที่ 4.67 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากัด 
(มหาชน) (AOT) 

 พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.20 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 0.58 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.27 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.13 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.17 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 6.44 เท่า 

จากตารางที่ 4.67 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากัด 
(มหาชน) (AOT) 

 พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.30 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.18 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.13 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.62 เท่า 

 
ตารางที่ 4.68   การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัท่าอากาศยาน

ไทยจ ากดั AOT 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .968a .937 .747 .010031346788
993 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 4.945 .317b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 6.041 6.241  .968 .510 

LTDTA .061 .378 .154 .161 .898 
DE -.421 .208 -2.277 -2.022 .292 
LnAsset -.700 .747 -1.247 -.937 .521 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.68 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั   แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .898 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 
 



138 

 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .292 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .521 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.937 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .747 ค่าF statเท่ากบั 4.945 และค่าP value F stat
เท่ากบั.317  
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ตารางที่ 4.69  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .939a .883 .530 .013428310374
756 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 2.504 .428b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 9.210 8.355  1.102 .469 

LTDTA .188 .507 .484 .371 .774 
DE -.567 .278 -3.126 -2.036 .291 
LnAsset -1.074 1.000 -1.950 -1.074 .477 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.69 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั   แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .774 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .291 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .477 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.883 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .530ค่าF statเท่ากบั 2.504 และค่าP value F stat
เท่ากบั.428 
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ตารางที่ 4.70  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั 
 3)   อตัราส่วน Q 

 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .995a .990 .961 .241300588106
142 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 5.947 3 1.982 34.046 .125b 

Residual .058 1 .058   
Total 6.005 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 779.732 150.136  5.194 .121 

LTDTA -10.877 9.103 -.447 -1.195 .444 
DE -15.621 5.002 -1.378 -3.123 .197 
LnAsset -93.177 17.977 -2.704 -5.183 .121 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.70 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .444 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .197 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัท่าอากาศยานไทย
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .121 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัท่าอากาศยานไทยจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.990 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .961 ค่าF statเท่ากบั 34.046 และค่าP value F stat
เท่ากบั.125 
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 2.3.2   บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด (มหาชน) (BDMS) 
ตารางที่ 4.71   แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั (มหาชน) 

(BDMS) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA BDMS   0.05 0.03 0.10 0.02 
DE BDMS   1.47 0.10 1.62 1.36 
LnAsset BDMS   7.89 0.06 7.97 7.83 
ROA BDMS   0.11 0.01 0.12 0.10 
ROE BDMS   0.27 0.03 0.31 0.24 
TQ BDMS   3.48 0.28 3.83 3.10 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.71 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 
(มหาชน) (BDMS) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.47 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.89 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.27 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 3.48 เท่า 
 จากตารางที่ 4.71 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 
(มหาชน) (BDMS) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.10 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.06 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.71 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 
(มหาชน) (BDMS) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.62 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.97 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.12 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.31 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.83 เท่า 
 จากตารางที่ 4.71 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ 2 บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 
(มหาชน) (BDMS) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า 
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.36 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.83 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.10 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.24 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.10 เท่า 
 
ตารางที่ 4.72  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทักรุงเทพ

ดุสิตเวชการจ ากดั bdms 
1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .994a .989 .956 .001512062998
903 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 29.993 .133b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .760 .203  3.737 .166 

LTDTA -.081 .052 -.345 -1.567 .362 
DE .059 .020 .785 2.909 .211 
LnAsset -.093 .029 -.771 -3.155 .195 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.72 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .362 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .211 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .195 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการ
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.989 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .956 ค่าF statเท่ากบั 29.993 และค่าP value F stat
เท่ากบั.133  
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ตารางที่ 4.73  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 
 2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .997a .993 .973 .004105778562
531 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .003 3 .001 49.500 .104b 

Residual .000 1 .000   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.679 .552  3.040 .202 

LTDTA -.211 .141 -.257 -1.495 .375 
DE .257 .055 .986 4.687 .134 
LnAsset -.225 .080 -.537 -2.815 .217 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.73 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .375 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .134 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .217 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวช
การจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.993 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .973ค่าF statเท่ากบั 49.500 และค่าP value F stat
เท่ากบั.104 
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ตารางที่ 4.74  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .945a .894 .574 .206663383574
249 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .358 3 .119 2.797 .408b 

Residual .043 1 .043   
Total .401 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 46.818 27.801  1.684 .341 

LTDTA 10.599 7.089 1.024 1.495 .375 
DE 6.792 2.760 2.066 2.461 .246 
LnAsset -6.831 4.017 -1.294 -1.701 .338 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.74 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
3.1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .375 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทักรุงเทพดุสิต
เวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .246 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทักรุงเทพ
ดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .338 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทักรุงเทพดุสิตเวชการจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.894 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .574 ค่าF statเท่ากบั 2.797 และค่าP value F stat
เท่ากบั.408 
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 2.3.3   บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ ากัด (มหาชน) (BEAUTY) 
ตารางที่ 4.75   แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั (มหาชน) (BEAUTY) 
   

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA BEAUTY   0.00 0.00 0.00 0.00 
DE BEAUTY   0.30 0.07 0.37 0.18 
LnAsset BEAUTY   6.23 0.10 6.37 6.11 
ROA BEAUTY   0.39 0.15 0.56 0.23 
ROE BEAUTY   0.52 0.21 0.73 0.28 
TQ BEAUTY   15.69 6.96 27.01 8.02 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.75 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทบิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด 
(มหาชน) (BEAUTY) 
 พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.00 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.30 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.23 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.39 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.52 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 15.69 เท่า 
 จากตารางที่  4.75 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทบิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด 
(มหาชน) (BEAUTY) 
 พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.07 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.15 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
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มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.21 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 6.96 เท่า 
 จากตารางที่ 4.75 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทบิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด 
(มหาชน) (BEAUTY) 
 พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 0.37 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.37 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.56 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.73 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 27.01 เท่า 
 จากตารางที่  4.75 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทบิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด 
(มหาชน) (BEAUTY) 
 พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.11 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.23 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า และ
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 8.02 เท่า 
 
ตารางที่ 4.76 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั 

BEAUTY 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .949a .900 .600 .092682722738
048 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .077 3 .026 3.002 .396b 

Residual .009 1 .009   
Total .086 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -6.662 6.868  -.970 .510 

LTDTA 47.661 34.951 .560 1.364 .403 
DE -.648 1.562 -.306 -.415 .750 
LnAsset 1.150 1.168 .758 .984 .505 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.76 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .403 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
บิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .750 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
บิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .505 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดัที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.900 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .600 ค่าF statเท่ากบั 3.002 และค่าP value F stat
เท่ากบั.396  
 
ตารางที่ 4.77  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั   

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .958a .917 .669 .119688753453
819 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .159 3 .053 3.696 .361b 

Residual .014 1 .014   
Total .173 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -9.666 8.870  -1.090 .473 

LTDTA 59.947 45.135 .497 1.328 .411 
DE -.691 2.017 -.230 -.343 .790 
LnAsset 1.650 1.509 .766 1.094 .471 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.77 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .411 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .790 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .471 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.917 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .669ค่าF statเท่ากบั 3.696 และค่าP value F stat
เท่ากบั.361 
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ตารางที่ 4.78  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .964a .928 .714 4.16703222894
2446 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 225.163 3 75.054 4.322 .337b 

Residual 17.364 1 17.364   
Total 242.527 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 796.242 308.803  2.578 .236 

LTDTA -2533.753 1571.396 -.561 -1.612 .353 
DE 222.866 70.211 1.982 3.174 .194 
LnAsset -135.242 52.521 -1.678 -2.575 .236 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.78 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .353 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากอตัราส่วน Q ของบริษทั
บิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .194 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .236 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับิวต้ีคอมมูนิต้ีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.928 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .714 ค่าF statเท่ากบั 4.322 และค่าP value F stat
เท่ากบั.337 
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 2.3.4   บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากัด (มหาชน) (BH) 
ตารางที่ 4.79  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั (มหาชน) 

(BH) 
 

  Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA BH   1.72 1.31 3.27 0.35 
DE BH   95.76 76.14 227.08 43.18 
LnAsset BH   7.34 0.04 7.39 7.28 
ROA BH   0.17 0.01 0.18 0.15 
ROE BH   0.25 0.02 0.28 0.23 
TQ BH   6.36 0.68 7.60 5.76 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.79 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์
จ ากดั (มหาชน) (BH) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 1.72 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 95.76 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.34 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.17 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.25 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 6.36 เท่า 
 จากตารางที่ 4.79 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์
จ ากดั (มหาชน) (BH) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 1.31 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 76.14 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.68 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.79 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์
จ ากดั (มหาชน) (BH) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 3.27 
เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 227.08 เท่า ค่าสูงสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.39 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.28 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 7.60 เท่า 
 จากตารางที่ 4.79 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์
จ ากดั (มหาชน) (BH) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.35 
เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 43.18 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.28 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.15 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.23 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 5.76 เท่า 
 
ตารางที่ 4. 80 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั BH 
 

1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .962a .925 .701 .005858717667
362 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 4.121 .344b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.078 3.302  -.024 .985 

LTDTA -.009 .022 -1.152 -.428 .743 
DE .000 .000 1.308 .799 .571 
LnAsset .033 .448 .134 .074 .953 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.80 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .743 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .571 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .953 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุง
ราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.925 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .701 ค่าF statเท่ากบั 4.121 และค่าP value F stat
เท่ากบั.344  
 
ตารางที ่4.81  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั 
    2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .735a .540 -.838 .026250698050
339 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 .392 .792b 

Residual .001 1 .001   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.218 14.797  -.015 .991 

LTDTA .018 .099 1.244 .186 .883 
DE .000 .001 -.623 -.153 .903 
LnAsset .062 2.006 .137 .031 .980 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.81 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .883 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .903 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .980 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโรงพยาบาล
บ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.540 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.838ค่าF statเท่ากบั .392 และค่าP value F stat
เท่ากบั.792 
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ตารางที่ 4.82  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
  

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .932a .869 .477 .548647705608
396 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.999 3 .666 2.214 .450b 

Residual .301 1 .301   
Total 2.300 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 696.447 309.259  2.252 .266 

LTDTA -4.965 2.064 -8.566 -2.405 .251 
DE .052 .022 5.210 2.405 .251 
LnAsset -93.519 41.922 -5.314 -2.231 .268 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.82 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .251 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงพยาบาล
บ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .251 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงพยาบาล
บ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .268 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.869 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .477 ค่าF statเท่ากบั 2.214 และค่าP value F stat
เท่ากบั.450 
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 2.3.5   บริษทัเบอร์ลี่ยุคเกอร์จ ากัด (มหาชน) (BJC) 
ตารางที่ 4.83 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั (มหาชน) (BJC) 
 

    Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA BJC   0.09 0.08 0.17 0.00 
DE BJC   1.43 0.21 1.64 1.19 
LnAsset BJC   7.99 0.56 8.42 7.37 
ROA BJC   0.03 0.02 0.06 0.01 
ROE BJC   0.12 0.09 0.25 0.04 
TQ BJC   1.33 0.48 2.05 0.54 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.83 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด 
(มหาชน) (BJC) 
 พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.09 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.43 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.99 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.12 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.33 เท่า 
 จากตารางที่  4.83 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด 
(มหาชน) (BJC) 
 พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.08 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.21 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.56 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.48 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.83 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด 
(มหาชน) (BJC) 
 พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.17 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.64 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.42 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.25 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.05 เท่า 
 จากตารางที่  4.83 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด 
(มหาชน) (BJC) 
 พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.19 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.37 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.54 เท่า 
 
ตารางที่ 4.84 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั BJC 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .886a .784 .138 .018888650428
506 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 1.213 .569b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .239 .349  .684 .618 

LTDTA .028 .178 .109 .155 .902 
DE -.024 .181 -.247 -.135 .915 
LnAsset -.022 .073 -.605 -.303 .812 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.84 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .902 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
เบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .915 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
เบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .812 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.784 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .138 ค่าF statเท่ากบั 1.213 และค่าP value F stat
เท่ากบั.569  
 
ตารางที่ 4.85  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั 
    2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .922a .850 .401 .069550329407
207 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 
. 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .027 3 .009 1.892 .480b 

Residual .005 1 .005   
Total .032 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.129 1.284  .879 .541 

LTDTA .097 .657 .087 .148 .906 
DE -.085 .667 -.195 -.128 .919 
LnAsset -.113 .268 -.700 -.421 .746 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.85 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .906 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
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  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .919 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .746 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.850 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .401ค่าF statเท่ากบั 1.892 และค่าP value F stat
เท่ากบั.480 
 
ตารางที่ 4.86  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .983a .966 .863 .280486764079
361 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 2.222 3 .741 9.413 .234b 

Residual .079 1 .079   
Total 2.300 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 17.983 5.179  3.472 .179 

LTDTA -12.196 2.648 -1.290 -4.605 .136 
DE 7.341 2.692 1.994 2.727 .224 
LnAsset -2.636 1.079 -1.939 -2.443 .247 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.86 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .136 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากับ .224 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .247 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัเบอร์ล่ียุคเกอร์จ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัเบอร์ล่ียคุเกอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.966 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .863 ค่าF statเท่ากบั 9.413 และค่าP value F stat
เท่ากบั.234 
 

2.3.6   บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด (มหาชน) (CENTEL) 
ตารางที่ 4.87 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั (มหาชน) 

(CENTEL) 
 

   Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA CENTEL   0.29 0.10 0.38 0.12 
DE CENTEL   1.20 0.08 1.29 1.07 
LnAsset CENTEL   7.17 0.01 7.19 7.16 
ROA CENTEL   0.07 0.02 0.08 0.04 
ROE CENTEL   0.26 0.05 0.30 0.18 
TQ CENTEL   2.80 0.53 3.66 2.05 

n-5 
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 จากตารางที่ 4.87 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซา
จ ากัด (มหาชน) (CENTEL) พบว่าค่าเฉล่ียของอัตราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากับ 1.20 เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.17 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.26 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.80 เท่า 
 จากตารางที่ 4.87 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซา
จ ากัด (มหาชน) (CENTEL) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.10 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 
0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.53 เท่า 
 จากตารางที่ 4.87 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซา
จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.38 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.29 เท่า ค่าสูงสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.19 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.30 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.66 เท่า 
 จากตารางที่ 4.87 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซา
จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.12 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.07 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.16 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.18 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.05 เท่า 
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ตารางที่ 4. 88 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัล
พลาซาจ ากดั CENTEL 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 .875 .637b 

Residual .000 1 .000   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 4.566 7.717  .592 .660 

LTDTA .036 .176 .219 .206 .871 
DE -.112 .176 -.567 -.638 .639 
LnAsset -.609 1.102 -.495 -.553 .678 

a. Dependent Variable: ROA 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .851a .724 -.104 .017392145068
132 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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 จากตารางที่ 4.88 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .871 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .639 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .678 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัล
พลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.724 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.104 ค่าF statเท่ากบั .875 และค่าP value F stat
เท่ากบั.637  
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ตารางที่ 4.89  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .860a .740 -.041 .050796331506
557 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .007 3 .002 .948 .620b 

Residual .003 1 .003   
Total .010 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 13.009 22.538  .577 .667 

LTDTA .064 .514 .128 .124 .922 
DE -.371 .513 -.624 -.723 .601 
LnAsset -1.717 3.218 -.464 -.534 .688 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.89 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .922 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .601 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .688 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัล
พลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.740 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.041ค่าF statเท่ากบั .948 และค่าP value F stat
เท่ากบั.620 
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ตารางที่ 4.90  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั 
 3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .926a .857 .429 .450516420732
823 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.220 3 .407 2.003 .469b 

Residual .203 1 .203   
Total 1.423 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 108.654 199.890  .544 .683 

LTDTA -3.139 4.557 -.526 -.689 .616 
DE 2.353 4.554 .330 .517 .696 
LnAsset -15.019 28.538 -.339 -.526 .692 

a. Dependent Variable: TQ 



181 

 
 จากตารางที่ 4.90 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .616 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงแรม
เซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .696 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงแรม
เซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .692 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรงแรมเซ็นทรัลพลาซาจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.857 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .429 ค่าF statเท่ากบั 2.003 และค่าP value F stat
เท่ากบั.496 
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2.3.7   บริษทัซีพีออลล์จ ากัด (มหาชน) (CPALL) 
ตารางที่ 4.91   แสดงผลการทดสอบเชิงพรรณนาของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั (มหาชน) (CPALL) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA CPALL   0.55 0.09 0.66 0.42 
DE CPALL   5.71 2.77 9.30 2.89 
LnAsset CPALL   8.44 0.01 8.45 8.42 
ROA CPALL   0.05 0.01 0.06 0.03 
ROE CPALL   0.36 0.06 0.46 0.29 
TQ CPALL   2.30 0.27 2.70 1.94 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.91 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) 
(CPALL) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.55 
เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 5.71 เท่า ค่าเฉล่ียของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.44 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมรวม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.36 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.30 เท่า 
 จากตารางที่ 4.91 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) 
(CPALL) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 
0.09 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
2.77 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.27 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.91 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) 
(CPALL) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.66 เท่า ค่าสูงสุด
ของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 9.30 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.45 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.46 เท่า และ
ค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.70 เท่า 
 จากตารางที่ 4.91 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัซีพีออลล์จ  ากดั (มหาชน) 
(CPALL) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.42 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของอัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 2.89 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.42 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า และ
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.94 เท่า 
 
ตารางที่  4.92  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั 

CPALL 
 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .997a .994 .978 .001545707974
530 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 59.442 .095b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 3.011 1.280  2.352 .256 

LTDTA .035 .033 .311 1.045 .486 
DE -.006 .001 -1.664 -4.226 .148 
LnAsset -.349 .152 -.427 -2.301 .261 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.92 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .486 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัซีพี
ออลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .148 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัซีพี
ออลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .261 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.994 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .978 ค่าF statเท่ากบั 59.442 และค่าP value F stat
เท่ากบั.095  
 
ตารางที่ 4.93  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั 

2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .908a .825 .298 .054314909463
632 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .014 3 .005 1.566 .517b 

Residual .003 1 .003   
Total .017 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 34.725 44.970  .772 .581 

LTDTA .611 1.165 .875 .525 .692 
DE -.017 .052 -.715 -.324 .801 
LnAsset -4.100 5.335 -.801 -.769 .583 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.93 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .692 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัซีพี
ออลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .801 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัซี
พอีอลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .583 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.825 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .298ค่าF statเท่ากบั 1.566 และค่าP value F stat
เท่ากบั.517 
 
ตารางที่  4.94  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .769a .592 -.633 .385099771908
332 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .215 3 .072 .483 .754b 

Residual .148 1 .148   
Total .363 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 49.753 318.845  .156 .901 

LTDTA -.169 8.257 -.052 -.020 .987 
DE .065 .366 .598 .177 .888 
LnAsset -5.656 37.829 -.238 -.150 .906 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.94 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
3.1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .987 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .888 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัซีพีออลล์จ  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .906 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัซีพีออลล์จ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัซีพอีอลลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.592 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.633 ค่าF statเท่ากบั .483 และค่าP value F stat
เท่ากบั.754 
 
 2.3.8   บริษทัสยามโกลบอลเฮ้าส์จ ากัด (มหาชน) (GLOBAL) 
ตารางที่ 4.95   แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั (มหาชน) 

(GLOBAL) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA GLOBAL   0.04 0.05 0.11 0.00 
DE GLOBAL   0.79 0.29 1.11 0.50 
LnAsset GLOBAL   7.41 0.07 7.49 7.33 
ROA GLOBAL   0.05 0.01 0.06 0.03 
ROE GLOBAL   0.09 0.04 0.14 0.05 
TQ GLOBAL   2.47 0.52 3.04 1.78 

N=5 
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 จากตารางที่ 4.95 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั 
(มหาชน) (GLOBAL) 
  พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.04 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.79 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.41 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.09 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.47 เท่า 
 จากตารางที่ 4.95 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั 
(มหาชน) (GLOBAL) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 0.29 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.52 เท่า 
 จากตารางที่ 4.95 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั 
(มหาชน) (GLOBAL) 
 พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า ค่าสูงสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.11 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.49 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 
0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.14 เท่า และค่าสูงสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.04 เท่า 
 จากตารางที่ 4.95 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั 
(มหาชน) (GLOBAL) 
  พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.50 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.33 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.78 เท่า 
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ตารางที่ 4.96 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัสยามโกลบอล
เฮา้ส์จ  ากดั GLOBAL 

 

1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .999a .997 .989 .001404370060
703 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 116.908 .068b 

Residual .000 1 .000   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -1.282 .222  -5.775 .109 

LTDTA -.019 .024 -.068 -.781 .578 
DE .007 .006 .154 1.258 .428 
LnAsset .179 .031 .908 5.856 .108 

a. Dependent Variable: ROA 
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จากตารางที่ 4.96 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัสยามโก
ลบอลเฮา้ส์จ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .578 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
สยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .428 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
สยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .108 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮ้าส์จ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.997 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .989 ค่าF statเท่ากบั 116.908 และค่า Pvalue F stat
เท่ากบั.068  
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ตารางที่ 4.97  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั   
 2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .996 .984 .004694104151
575 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .006 3 .002 85.312 .079b 

Residual .000 1 .000   
Total .006 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -2.464 .742  -3.320 .186 

LTDTA -.098 .082 -.121 -1.196 .443 
DE .066 .019 .506 3.539 .175 
LnAsset .338 .102 .601 3.312 .187 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.97 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .443 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .175 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
2.3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .187 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮ้าส์จ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.996 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .984ค่าF statเท่ากบั 85.312 และค่าP value F stat
เท่ากบั.079 
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ตารางที่ 4.98  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .995a .991 .963 .111800278874
431 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.338 3 .446 35.692 .122b 

Residual .012 1 .012   
Total 1.351 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.391 17.677  -.192 .879 

LTDTA 1.727 1.947 .138 .887 .538 
DE -2.318 .442 -1.157 -5.246 .120 
LnAsset 1.028 2.433 .118 .422 .746 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.98 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
3.1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .538 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .120 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .746 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัสยามโกลบอลเฮา้ส์จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัสยามโกลบอลเฮ้าส์จ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.991 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .963 ค่าF statเท่ากบั 35.692 และค่าP value F stat
เท่ากบั.122 
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2.3.9   บริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด (มหาชน) (HMPRO) 
ตารางที่ 4.99 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั (มหาชน) 

(HMPRO) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA HMPRO   0.22 0.02 0.25 0.19 
DE HMPRO   1.68 0.09 1.80 1.57 
LnAsset HMPRO   7.68 0.03 7.72 7.64 
ROA HMPRO   0.09 0.01 0.10 0.07 
ROE HMPRO   0.24 0.03 0.28 0.20 
TQ HMPRO   3.39 0.64 4.28 2.54 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.99 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั 
(มหาชน) (HMPRO) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.22 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.68 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.68 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.24 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 3.39 เท่า 
 จากตารางที่ 4.99 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั 
(มหาชน) (HMPRO) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มี
ค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.64 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.99 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั 
(มหาชน) (HMPRO) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.25
เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.80 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.72 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.28 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 4.28 เท่า 
 จากตารางที่ 4.99 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั 
(มหาชน) (HMPRO) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.19 
เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.57 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.64 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.20 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.54 เท่า 
 
ตารางที่ 4.100 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทั โฮมโปร์ดกัส์

เซ็นเตอร์จ ากดั (HMPRO) 
 1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .976a .953 .812 .005590047103
328 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 6.753 .274b 

Residual .000 1 .000   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.363 1.326  -2.537 .239 

LTDTA .322 .253 .541 1.274 .424 
DE -.079 .032 -.554 -2.447 .247 
LnAsset .457 .167 1.143 2.741 .223 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.100 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .424 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
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  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .247 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .223 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.953 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .812 ค่าF statเท่ากบั 6.753 และค่าP value F stat
เท่ากบั.274  
 
ตารางที่ 4.101  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั  
    2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .981a .963 .853 .012708129650
036 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .004 3 .001 8.724 .243b 

Residual .000 1 .000   
Total .004 4    

a. Dependent Variable: ROE 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -10.020 3.014  -3.325 .186 

LTDTA .926 .575 .605 1.612 .354 
DE -.146 .074 -.396 -1.976 .298 
LnAsset 1.341 .379 1.305 3.538 .175 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.101 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .354 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .298 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .175 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็น
เตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.963 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .853ค่าF statเท่ากบั 8.724 และค่าP value F stat
เท่ากบั.243 
 
ตารางที่ 4.102  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .949a .900 .601 .450441877830
516 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.833 3 .611 3.011 .395b 

Residual .203 1 .203   
Total 2.036 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 219.806 106.819  2.058 .288 

LTDTA -22.382 20.365 -.679 -1.099 .470 
DE 3.626 2.610 .458 1.389 .397 
LnAsset -28.342 13.441 -1.280 -2.109 .282 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.102 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .470 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์
เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดักส์เซ็นเตอร์จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .397 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโฮมโปร์
ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .282 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโฮมโปร์ดกัส์เซ็นเตอร์จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.900 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .601 ค่าF statเท่ากบั 3.011 และค่าP value F stat
เท่ากบั.395 
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2.3.10   บริษทัโรบินสันจ ากัด (มหาชน) (ROBINS) 
ตารางที่ 4.103 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัโรบินสนัจ ากดั (มหาชน) (ROBINS) 
 

Stat Company  ค่าเฉลี่ย   S.D. ค่าสูงสุด  ค่าต ่าสุด 

LTDTA ROBINS   0.05 0.05 0.12 0.00 
DE ROBINS   1.32 0.09 1.45 1.21 
LnAsset ROBINS   7.40 0.02 7.42 7.36 
ROA ROBINS   0.09 0.01 0.10 0.08 
ROE ROBINS   0.23 0.03 0.26 0.20 
TQ ROBINS   2.81 0.34 3.31 2.30 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.103 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรบินสันจ ากดั (มหาชน) 
(ROBINS) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 
0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.32 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.40 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.23 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 2.81 เท่า 
 จากตารางที่ 4.103 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรบินสันจ ากดั (มหาชน) 
(ROBINS) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.09 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.34 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.103 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรบินสันจ ากดั (มหาชน) 
(ROBINS) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.12 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.45 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.42 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.26 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.31 เท่า 
 จากตารางที่ 4.103 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโรบินสันจ ากดั (มหาชน) 
(ROBINS) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.21 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.36 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.20 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 2.30 เท่า 
 
ตารางที่ 4.104  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโรบินสันจ ากดั 

ROBINS 
 
 1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .995 .982 .001448255598
417 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 73.397 .086b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.673 .272  -2.472 .245 

LTDTA .139 .019 .621 7.217 .088 
DE -.111 .011 -.874 -9.993 .063 
LnAsset .123 .036 .279 3.426 .181 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.104 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรบินสนัจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .088 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโรบิน
สนัจ ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .063 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโรบิน
สนัจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสนัจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .181 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโรบินสันจ ากดัที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสนัจ ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.995 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .982 ค่าF statเท่ากบั 73.397 และค่าP value F stat
เท่ากบั.086 
    
ตารางที่ 4.105 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโรบินสันจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .997 .987 .003020936646
599 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .003 3 .001 101.060 .073b 

Residual .000 1 .000   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -2.681 .568  -4.724 .133 

LTDTA .379 .040 .692 9.438 .067 
DE -.208 .023 -.671 -8.997 .070 
LnAsset .428 .075 .398 5.738 .110 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.105 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรบินสนัจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .067 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโร
บินสนัจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .070 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัโร
บินสนัจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสนัจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .110 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโรบินสันจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสนัจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.997 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .987ค่าF statเท่ากบั 101.060 และค่าP value F stat
เท่ากบั.073 
 
ตารางที่ 4.106 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโรบินสนัจ ากดั 

3)  อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .783a .613 -.548 .478998318614
322 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .363 3 .121 .528 .738b 

Residual .229 1 .229   
Total .593 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.645 90.002  -.007 .995 

LTDTA -.132 6.370 -.016 -.021 .987 
DE 3.560 3.661 .786 .972 .509 
LnAsset -.170 11.833 -.011 -.014 .991 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.106 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโรบินสนัจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .987 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรบินสันจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสันจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .509 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโรบินสันจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสนัจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .991 แสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่
มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัโรบินสันจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโรบินสัน TQi จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.613 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.548 ค่าF statเท่ากบั .528 และค่าP value F stat
เท่ากบั.738 
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 2.4  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม 

 2.4.1 บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (มหาชน) (IVL) 
ตารางที่ 4.107 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั (มหาชน) 

(IVL) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA IVL   0.35 0.01 0.37 0.33 
DE IVL   0.65 0.05 0.74 0.60 
LnAsset IVL   8.06 0.09 8.19 7.97 
ROA IVL   0.05 0.03 0.07 0.01 
ROE IVL   0.19 0.11 0.27 0.03 
TQ IVL   1.29 0.18 1.57 1.09 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.107 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 
(มหาชน) (IVL) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.35 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.65 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.06 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.19 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.29 เท่า 
 จากตารางที่ 4.107 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 
(มหาชน) (IVL) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.09 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.18 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.107 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 
(มหาชน) (IVL) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.37 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 0.74 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.19 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.27 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.57 เท่า 
 จากตารางที่ 4.107 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 
(มหาชน) (IVL) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.33 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.60 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.97 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.09 เท่า 
 
ตารางที่ 4.108 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัอินโดรามา

เวนเจอร์สจ ากดั (IVL) 
 
 1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 1.000a 1.000 1.000 .000606341382
187 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .003 3 .001 3013.737 .013b 

Residual .000 1 .000   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.159 .037  -86.014 .007 

LTDTA .817 .030 .370 27.089 .023 
DE .204 .006 .385 31.509 .020 
LnAsset .346 .004 1.091 89.776 .007 

a. Dependent Variable: ROA 
 

 จากตารางที่ 4.108 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .023 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของ
บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .020 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .007 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์
สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROAi,t        =  -3.159        .817LTDTAi,t           .204DEi,t           .346LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)     -86.014          27.089**           31.509**            89.776**  
R Squareเท่ากบั1.000 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั 1.000 ค่าF statเท่ากบั 3013.737 และค่าP value F stat
เท่ากบั.013  
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ตารางที่ 4.109  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 

2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .998a .996 .982 .015103616778
714 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .051 3 .017 74.990 .085b 

Residual .000 1 .000   
Total .052 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
c.  
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -11.763 .915  -12.856 .049 

LTDTA 2.300 .751 .264 3.062 .201 
DE 1.053 .161 .505 6.535 .097 
LnAsset 1.296 .096 1.039 13.518 .047 

a. Dependent Variable: ROE 
  
 จากตารางที่ 4.109 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .201 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .097 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .047 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์
สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        = -11.763          2.300LTDTAi,t           1.053DEi,t            1.296LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)       -12.856          3.062                    6.535               13.518**  
R Squareเท่ากบั.996 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .982ค่าF statเท่ากบั 74.990 และค่าP value F stat
เท่ากบั.085 
 
ตารางที่   4.110  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั 
 3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .938a .880 .521 .139789083888
483 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .143 3 .048 2.448 .432b 

Residual .020 1 .020   
Total .163 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 23.103 8.468  2.728 .224 

LTDTA -8.857 6.952 -.573 -1.274 .424 
DE .644 1.492 .174 .432 .741 
LnAsset -2.369 .887 -1.068 -2.670 .228 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.110 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .424 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่ มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัอินโดรามา
เวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .741 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่ มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัอินโดรามา
เวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .228 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัอินโดรามาเวนเจอร์สจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั .880 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .521 ค่าF statเท่ากบั 2.448 และค่าP value F stat
เท่ากบั.432 
 
 2.4.2   บริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด (มหาชน) (PTTGC) 
ตารางที่ 4.111 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั (มหาชน) 

(PTTGC) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA PTTGC   0.20 0.03 0.24 0.16 
DE PTTGC   0.50 0.05 0.58 0.44 
LnAsset PTTGC   8.57 0.02 8.60 8.54 
ROA PTTGC   0.07 0.02 0.09 0.04 
ROE PTTGC   0.11 0.04 0.15 0.07 
TQ PTTGC   1.06 0.10 1.24 0.97 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.111 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอล
จ ากดั (มหาชน) (PTTGC) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
มีค่าเท่ากับ 0.20 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.50 
เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.57 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.06 เท่า 
 จากตารางที่ 4.111 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอล
จ ากัด (มหาชน) (PTTGC) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
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(LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 
0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า 
 จากตารางที่ 4.111 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอล
จ ากดั (มหาชน) (PTTGC) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.24 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.58 เท่า ค่าสูงสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.60 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.15 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.24 เท่า 
 จากตารางที่ 4.111 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอล
จ ากดั (มหาชน) (PTTGC) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.16 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.44 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.54 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.07 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.97 เท่า 
 
ตารางที่ 4.112  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเค

มิคอลจ ากดั PTTGC 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .961a .924 .696 .012128727671
273 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 4.057 .346b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -4.064 4.669  -.870 .544 

LTDTA .320 .562 .460 .569 .671 
DE -.400 .214 -.944 -1.871 .313 
LnAsset .498 .538 .556 .926 .525 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.112 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .671 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .313 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .525 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอล
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.924 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .696 ค่าF statเท่ากบั 4.057 และค่าP value F stat
เท่ากบั.346  
    
ตารางที่ 4.113  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั 

2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .975a .950 .802 .016207163906
482 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .005 3 .002 6.394 .281b 

Residual .000 1 .000   
Total .005 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b.Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -7.655 6.240  -1.227 .435 

LTDTA .551 .752 .479 .734 .597 
DE -.641 .286 -.915 -2.243 .267 
LnAsset .932 .719 .629 1.295 .419 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.113 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .597 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .267 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .419 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิ
คอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.950 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .802ค่าF statเท่ากบั 6.394 และค่าP value F stat
เท่ากบั.281 
 
ตารางที่ 4.114  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั 
 3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .995a .990 .960 .021565905483
186 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .047 3 .016 33.395 .126b 

Residual .000 1 .000   
Total .047 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 18.866 8.303  2.272 .264 

LTDTA 3.527 1.000 1.028 3.527 .176 
DE -1.509 .380 -.723 -3.972 .157 
LnAsset -2.071 .957 -.469 -2.163 .276 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.114 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .176 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัพีทีทีโก
ลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .157 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัพีทีทีโก
ลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพทีีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .276 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพีทีทีโกลบอลเคมิคอลจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.990 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .960 ค่าF statเท่ากบั 33.395 และค่าP value F stat
เท่ากบั.126 
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2.5 กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

 2.5.1  บริษทับ้านปูจ ากัด (มหาชน) (BANPU) 
ตารางที่ 4.115 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทับา้นปูจ  ากดั (มหาชน) (BANPU) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA BANPU   0.78 0.05 0.86 0.74 
DE BANPU   2.86 0.77 4.12 2.07 
LnAsset BANPU   8.12 0.06 8.16 8.02 
ROA BANPU   0.03 0.03 0.06 -0.01 
ROE BANPU   0.10 0.10 0.19 -0.04 
TQ BANPU   0.93 0.05 0.99 0.86 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.115 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทับา้นปูจ  ากัด (มหาชน) 
(BANPU) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 
0.78 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 2.86 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.12 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.10 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 0.93 เท่า 
 จากตารางที่ 4.115 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทับ้านปูจ  ากัด (มหาชน) 
(BANPU) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.77 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.115 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทับา้นปูจ  ากัด (มหาชน) 
(BANPU) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.086 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 4.12 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.16 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.19 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.99 เท่า 
 จากตารางที่ 4.31 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทบ้านปูจ  ากัด (มหาชน) 
(BANPU) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.74 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของอัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 2.07 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั -0.01 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั -0.04เท่า และ
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.86 เท่า 
 
ตารางที่ 4.116  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทับา้นปูจ  ากดั 

(BANPU) 
 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .374a .140 -2.440 .049332976679
237 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 .054 .977b 

Residual .002 1 .002   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -1.632 10.465  -.156 .902 

LTDTA -.249 1.793 -.476 -.139 .912 
DE .026 .089 .760 .292 .819 
LnAsset .219 1.172 .464 .187 .883 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.116 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับา้นปูจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .912 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทับา้นปู
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .819 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทับา้นปู
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .883 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.140 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -2.440 ค่าF statเท่ากบั .054 และค่าP value F stat
เท่ากบั.977  
 
ตารางที่ 4.117 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทับา้นปูจ  ากดั 
 2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .357a .127 -2.491 .184470285507
920 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .005 3 .002 .049 .980b 

Residual .034 1 .034   
Total .039 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.349 39.132  -.086 .946 

LTDTA -1.268 6.706 -.654 -.189 .881 
DE .122 .334 .957 .366 .777 
LnAsset .503 4.381 .287 .115 .927 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.117 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับา้นปูจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .881 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทับา้นปู
จ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .777 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
บา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .927 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.127 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.2.491ค่าF statเท่ากบั .049 และค่าP value F stat
เท่ากบั.980 
 
ตารางที่ 4.118  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทับา้นปูจ  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .511a .261 -1.956 .093383818958
196 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .003 3 .001 .118 .938b 

Residual .009 1 .009   
Total .012 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 10.709 19.810  .541 .684 

LTDTA -1.323 3.395 -1.241 -.390 .763 
DE -.007 .169 -.096 -.040 .975 
LnAsset -1.075 2.218 -1.116 -.485 .713 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.118 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทับา้นปูจ  ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
3.1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .763 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .975 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .713 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทับา้นปูจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.261 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -1.956 ค่าF statเท่ากบั .118 และค่าP value F stat
เท่ากบั.938 

 
2.5.2   บริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ ากัด (มหาชน) (EA) 

ตารางที่ 4.119 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั (มหาชน) (EA) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA EA   0.22 0.16 0.41 0.00 
DE EA   0.63 0.31 1.03 0.31 
LnAsset EA   7.19 0.24 7.44 6.87 
ROA EA   0.08 0.00 0.09 0.08 
ROE EA   0.32 0.03 0.35 0.29 
TQ EA   4.12 0.97 5.52 3.28 

N=5 
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 จากตารางที่ 4.119 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ  ากัด 
(มหาชน) (EA) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.22 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.63 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.19 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.32 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 4.12 เท่า 
 จากตารางที่ 4.119 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ  ากัด 
(มหาชน) (EA) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.16 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.31 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.24 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.97 เท่า 
 จากตารางที่ 4.119 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ  ากัด 
(มหาชน) (EA) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.41 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.03 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.44 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.35 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 5.52 เท่า 
 จากตารางที่ 4.119 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ  ากัด 
(มหาชน) (EA) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.00 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.31 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 6.87 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 3.28 เท่า 
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ตารางที่ 4.120 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิ
จ  ากดั (EA) 
1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .995a .989 .958 .000582345982
462 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 31.222 .131b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .013 .015  .861 .547 

LTDTA .045 .007 2.813 6.503 .097 
DE -.034 .004 -3.790 -8.801 .072 
LnAsset .011 .002 .979 5.370 .117 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.120 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .097 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
พลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .072 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
พลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .117 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.989 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .958 ค่าF statเท่ากบั 31.222 และค่าP value F stat
เท่ากบั.131  
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ตารางที่ 4.121  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .941a .885 .542 .017690470254
676 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 2.575 .423b 

Residual .000 1 .000   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .170 .443  .385 .766 

LTDTA -.560 .208 -3.832 -2.690 .227 
DE .323 .119 3.848 2.713 .225 
LnAsset .009 .064 .088 .146 .907 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.121 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .227 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .225 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .907 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.885 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .542ค่าF statเท่ากบั 2.575 และค่าP value F stat
เท่ากบั.423 
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ตารางที่   4.122  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .978a .957 .828 .447706515902
230 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 4.474 3 1.491 7.440 .262b 

Residual .200 1 .200   
Total 4.675 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -39.034 11.212  -3.482 .178 

LTDTA -17.744 5.265 -2.937 -3.370 .184 
DE 5.278 3.010 1.521 1.753 .330 
LnAsset 6.089 1.629 1.373 3.738 .166 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.122 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .184 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .330 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .166 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัพลังงานบริสุทธ์ิจ  ากัด ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัพลงังานบริสุทธ์ิจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.957 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .828 ค่าF statเท่ากบั 7.440 และค่าP value F stat
เท่ากบั.262 
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 2.5.3 บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากัด (มหาชน) (EGCO) 
ตารางที่ 4.123 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) (EGCO) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA EGCO   0.36 0.04 0.42 0.29 
DE EGCO   0.80 0.02 0.83 0.78 
LnAsset EGCO   8.03 0.02 8.06 8.00 
ROA EGCO   0.05 0.03 0.10 0.02 
ROE EGCO   0.18 0.10 0.35 0.08 
TQ EGCO   1.10 0.05 1.14 1.01 

N=5 
 

 จากตารางที่ 4.123 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) 
(EGCO) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.36 
เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.80 เท่า ค่าเฉล่ียของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.03 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.18 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.10 เท่า 
 จากตารางที่ 4.123 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) 
(EGCO) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.04 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.02 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษัท (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.05เท่า 
 จากตารางที่ 4.123 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) 
(EGCO) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.42 เท่า ค่าสูงสุด
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ของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.83 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.10 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.35 เท่า และ
ค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.14 เท่า 
 จากตารางที่ 4.123 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั (มหาชน) 
(EGCO) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของอัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.78 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.00 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า และ
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.01 เท่า 
 
ตารางที่ 4.124 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัผลิตไฟฟ้า จ  ากดั 

(EGCO) 
1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .884a .782 .126 .027288505752
027 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .003 3 .001 1.193 .573b 

Residual .001 1 .001   
Total .003 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -17.278 11.920  -1.450 .384 

LTDTA -.877 .803 -1.497 -1.092 .472 
DE .165 1.255 .102 .132 .917 
LnAsset 2.182 1.434 1.707 1.522 .370 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.124 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .472 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัผลิต
ไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
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  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .917 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัผลิต
ไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .370 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.782 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .126 ค่าF statเท่ากบั 1.193 และค่าP value F stat
เท่ากบั.573  
 
ตารางที่ 4.125  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .852a .726 -.097 .106912041871
527 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .030 3 .010 .882 .635b 

Residual .011 1 .011   
Total .042 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -60.909 46.700  -1.304 .416 

LTDTA -3.059 3.146 -1.495 -.972 .509 
DE 1.025 4.917 .180 .208 .869 
LnAsset 7.645 5.617 1.711 1.361 .403 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.125 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .509 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัผลิต
ไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .869 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
ผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .403 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี  
R Squareเท่ากบั.726 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.097 ค่าF statเท่ากบั .882 และค่าP value F stat
เท่ากบั.635 
 
ตารางที่ 4.126  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .963a .928 .711 .028536725895
824 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .010 3 .003 4.284 .338b 

Residual .001 1 .001   
Total .011 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 18.675 12.465  1.498 .375 

LTDTA -.033 .840 -.031 -.040 .975 
DE .499 1.312 .168 .380 .769 
LnAsset -2.238 1.499 -.963 -1.493 .376 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.126 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั  แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .975 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .769 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .376 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.928 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .711 ค่าF statเท่ากบั 4.284 และค่าP value F stat
เท่ากบั.338 
 
 2.5.4 บริษทัโกลว์พลงังานจ ากัด (มหาชน) (GLOW) 
ตารางที่ 4.127 แสดงลการทดสอบสถติเชิงพรรณนาของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั (มหาชน) (GLOW) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA GLOW  0.32 0.02 0.36 0.29 
DE GLOW  0.99 0.12 1.16 0.88 
LnAsset GLOW  7.82 0.01 7.83 7.81 
ROA GLOW  0.08 0.01 0.09 0.07 
ROE GLOW  0.27 0.02 0.29 0.25 
TQ GLOW  1.58 0.08 1.68 1.45 

N=5 
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 จากตารางที่ 4.127 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด 
(มหาชน) (GLOW) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.32 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.99 เท่า 
ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 7.82 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.27 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.58 เท่า 
 จากตารางที่ 4.127 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทโกลว์พลังงานจ ากัด 
(มหาชน) (GLOW) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่า
เท่ากบั 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากบั 0.12 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.01 เท่า ส่วน
เบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า 
 จากตารางที่ 4.127 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด 
(มหาชน) (GLOW) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.36 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.16 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.83 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.29 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.68 เท่า 
 จากตารางที่ 4.127 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัทโกลว์พลังงานจ ากัด 
(มหาชน) (GLOW) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า 
ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.88 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.81 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.25 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.45 เท่า 
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ตารางที่ 4.128 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั 
(GLOW) 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .855a .732 -.073 .005647100549
532 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .000 3 .000 .909 .629b 

Residual .000 1 .000   
Total .000 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.225 10.779  .114 .928 

LTDTA .200 1.266 .998 .158 .900 
DE -.067 .391 -1.505 -.171 .892 
LnAsset -.146 1.381 -.318 -.106 .933 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.128 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .900 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
โกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .892 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
โกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .933 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.732 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.073 ค่าF statเท่ากบั .909 และค่าP value F stat
เท่ากบั.629  
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ตารางที่ 4.129  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .786a .618 -.529 .020436340045
671 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 .539 .734b 

Residual .000 1 .000   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 18.236 39.007  .468 .722 

LTDTA -.386 4.583 -.637 -.084 .946 
DE .383 1.414 2.851 .271 .831 
LnAsset -2.331 4.997 -1.673 -.467 .722 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.129 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .946 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .831 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .722 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.618 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.529ค่าF statเท่ากบั .539 และค่าP value F stat
เท่ากบั.734 
 
 
 
 
 
 



257 

ตารางที่ 4.130  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .990a .979 .917 .167065529436
019 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.323 3 .441 15.800 .182b 

Residual .028 1 .028   
Total 1.351 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1056.039 318.883  3.312 .187 

LTDTA -85.420 37.465 -4.006 -2.280 .263 
DE 35.171 11.559 7.436 3.043 .202 
LnAsset -135.746 40.854 -2.770 -3.323 .186 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.130 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .263 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .202 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .186 แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
บริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัโกลวพ์ลังงานจ ากัด  ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัโกลวพ์ลงังานจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.979 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .917 ค่าF statเท่ากบั 15.800 และค่าP value F stat
เท่ากบั.182 
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2.5.5   บริษทัไออาร์พีซีจ ากัด (มหาชน) (IRPC) 
ตารางที่ 4.131  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั (มหาชน) (IRPC) 
 

Stat Company  ค่าเฉลี่ย     S.D. ค่าสูงสุด   ค่าต ่าสุด 

LTDTA IRPC   0.06 0.03 0.11 0.03 
DE IRPC   1.19 0.15 1.45 1.10 
LnAsset IRPC   8.24 0.03 8.26 8.21 
ROA IRPC   0.04 0.04 0.06 -0.03 
ROE IRPC   0.08 0.09 0.13 -0.08 
TQ IRPC   1.12 0.11 1.31 0.97 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.131 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) 
(IRPC) 
 พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.06 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.19 เท่า ค่าเฉล่ีย
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.24 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.08 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.12 เท่า 
 จากตารางที่ 4.131 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) 
(IRPC) 
 พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 
0.15 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์รวม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.131 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) 
(IRPC) 
 พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.11 เท่า 
ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากับ 1.45 เท่า ค่าสูงสุดของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.26 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.13 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.31 เท่า 
 จากตารางที่ 4.131 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั (มหาชน) 
(IRPC) 
 พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่า
ต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.10 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาด
ของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.21 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มี
ค่าเท่ากบั -0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั -0.08 เท่า 
และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.97 เท่า 
 
ตารางที่   4.132 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั (IRPC) 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .979a .958 .830 .016229484580
896 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .006 3 .002 7.531 .260b 

Residual .000 1 .000   
Total .006 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 3.876 3.993  .971 .509 

LTDTA .025 .242 .022 .104 .934 
DE -.306 .082 -1.164 -3.729 .167 
LnAsset -.422 .476 -.276 -.887 .538 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.132 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไออาร์พซีีจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .934 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไออาร์
พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .167 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไออาร์
พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .538 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.958 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .830 ค่าF statเท่ากบั 7.531 และค่าP value F stat
เท่ากบั.260  
 
ตารางที่ 4.133  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .980a .961 .844 .035115656731
395 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .030 3 .010 8.232 .250b 

Residual .001 1 .001   
Total .032 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 9.001 8.639  1.042 .487 

LTDTA .043 .523 .016 .082 .948 
DE -.697 .178 -1.172 -3.919 .159 
LnAsset -.984 1.030 -.284 -.955 .515 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.133 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไออาร์พซีีจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .948 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัไอ
อาร์พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .159 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
ไออาร์พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .515 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั ไออาร์พีซีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.961 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .844ค่าF statเท่ากบั 8.232 และค่าP value F stat
เท่ากบั.250 
 
ตารางที่ 4.134  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .895a .801 .203 .111566984223
542 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .050 3 .017 1.341 .549b 

Residual .012 1 .012   
Total .063 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 50.210 27.448  1.829 .318 

LTDTA -.705 1.661 -.193 -.425 .744 
DE -.509 .565 -.610 -.901 .533 
LnAsset -5.883 3.273 -1.211 -1.798 .323 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.134 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไออาร์พซีีจ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .744 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .533 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .323 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัไออาร์พีซีจ  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไออาร์พซีีจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.801 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .203 ค่าF statเท่ากบั 1.341 และค่าP value F stat
เท่ากบั.549 

 
2.5.6    บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) (PTT) 

ตารางที่  4.135 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทั ปตท.จ ากดั (มหาชน) (PTT) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA PTT 0.22 0.06 0.28 0.13 
DE PTT 0.94 0.25 1.17 0.58 
LnAsset PTT 8.96 0.02 8.98 8.94 
ROA PTT 0.09 0.05 0.15 0.02 
ROE PTT 0.17 0.08 0.27 0.05 
TQ PTT 0.96 0.07 1.03 0.82 

N=5 
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 จากตารางที่ 4.135 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) 
(PTT) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.22 
เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.94 เท่า ค่าเฉล่ียของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.96 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.17 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 0.96 เท่า 
 จากตารางที่ 4.135 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) 
(PTT) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.06 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.25 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษัท (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.08 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า 
 จากตารางที่ 4.135 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) 
(PTT) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.28 เท่า ค่าสูงสุด
ของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.17 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.98 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.15 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.27 เท่า และ
ค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.03 เท่า 
 จากตารางที่ 4.135 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.จ ากัด (มหาชน) 
(PTT) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.13 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.58 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.94 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 
0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.05 เท่า และค่าต  ่าสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.82 เท่า 
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ตารางที่ 4.136 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัปตท.จ ากดั 
(PTT) 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .839a .704 -.184 .055906609268
698 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .007 3 .002 .792 .657b 

Residual .003 1 .003   
Total .011 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -1.873 27.249  -.069 .956 

LTDTA -1.862 5.736 -2.398 -.325 .800 
DE .333 1.605 1.617 .208 .870 
LnAsset .230 3.015 .073 .076 .952 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.136 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .800 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัปตท.จ ากดั ที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .870 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัปตท.
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .952 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัปตท.จ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.704 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.184 ค่าF statเท่ากบั .792 และค่าP value F stat
เท่ากบั.657  
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ตารางที่ 4.137  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัปตท.จ ากดั 
  2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .713a .508 -.968 .118982741968
366 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .015 3 .005 .344 .813b 

Residual .014 1 .014   
Total .029 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -2.389 57.993  -.041 .974 

LTDTA -3.146 12.207 -2.453 -.258 .839 
DE .612 3.416 1.798 .179 .887 
LnAsset .298 6.417 .058 .046 .970 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.137 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .839 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัปตท.
จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .887 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
ปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .970 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.508 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.968ค่าF statเท่ากบั .344 และค่าP value F stat
เท่ากบั.813 
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ตารางที่ 4.138  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัปตท.จ ากดั  
3)    อตัราส่วน Q 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .820a .672 -.312 .096232678305
242 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .019 3 .006 .683 .687b 

Residual .009 1 .009   
Total .028 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -4.317 46.904  -.092 .942 

LTDTA 8.979 9.873 7.068 .909 .530 
DE -2.297 2.762 -6.812 -.832 .558 
LnAsset .612 5.190 .120 .118 .925 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.138 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.จ ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .530 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะ
ยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .558 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั  พบว่าค่า P-value เท่ากบั .925 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.จ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.672 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.312 ค่าF statเท่ากบั .683 และค่าP value F stat
เท่ากบั.687 
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2.5.7   บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากัด (มหาชน) (PTTEP) 
ตารางที่ 4.139 แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 

(มหาชน) (PTTEP) 
 

Stat Company   ค่าเฉลี่ย       S.D. ค่าสูงสุด   ค่าต ่าสุด 

LTDTA PTTEP 0.07 0.02 0.09 0.03 
DE PTTEP  0.40 0.06 0.47 0.32 
LnAsset PTTEP   8.68 0.04 8.73 8.64 
ROA PTTEP 0.02 0.04 0.06 -0.04 
ROE PTTEP   0.04 0.07 0.11 -0.09 
TQ PTTEP  0.97 0.12 1.10 0.74 

N=5 
 
 จากตารางที่ 4.139 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) (PTTER) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า
เท่ากับ 0.40 เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.68 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 0.97 เท่า 
 จากตารางที่ 4.139 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัท ปตท.ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) (PTTER) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์
รวม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 
0.04 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.04 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.12 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.139 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) (PTTER) พบวา่ค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.09 เท่า ค่าสูงสุดของอัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.47 
เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.73 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.11 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.10 เท่า 
 จากตารางที่ 4.139 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษัท ปตท.ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียมจ ากดั (มหาชน) (PTTER) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มี
ค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.32 เท่า 
ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.64 เท่า ค่าต  ่าสุดของอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั- 0.04 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั -0.09 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.74 เท่า 
 
ตารางที่  4.140 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัปตท.ส ารวจ

และผลิตปิโตรเลียมจ ากดั (PTTEP) 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .836a .698 -.206 .041659379734
810 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .004 3 .001 .772 .662b 

Residual .002 1 .002   
Total .006 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 7.333 8.400  .873 .543 

LTDTA -.172 1.173 -.119 -.146 .907 
DE .046 .399 .076 .116 .926 
LnAsset -.843 .983 -.783 -.858 .548 

a. Dependent Variable: ROA 
 

 จากตารางที่ 4.140 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .907 แสดงให้เห็น
ว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวมของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .926 แสดงให้เห็น
วา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวมของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .548 แสดงให้เห็น
วา่ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัปตท.ส ารวจ
และผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.698 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.206 ค่าF statเท่ากบั .772 และค่าP value F statเท่ากบั. 
662 
 
ตารางที่ 4.141  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั 

2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .823a .678 -.290 .084963492752
109 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .015 3 .005 .700 .682b 

Residual .007 1 .007   
Total .022 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 15.226 17.132  .889 .537 

LTDTA -.230 2.393 -.081 -.096 .939 
DE .162 .813 .135 .199 .875 
LnAsset -1.756 2.004 -.826 -.876 .542 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.141 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .939 แสดงให้เห็น
วา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้ ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .875 แสดงให้เห็น
วา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้ ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .542 แสดงให้เห็น
ว่าขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัปตท.
ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.678 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.290ค่าF statเท่ากบั .700 และค่าP value F stat
เท่ากบั.682 
 
ตารางที่  4.142 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั 
  3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .801a .642 -.431 .164517821984
332 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .049 3 .016 .599 .713b 

Residual .027 1 .027   
Total .076 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -28.085 33.173  -.847 .553 

LTDTA -2.701 4.634 -.515 -.583 .664 
DE .704 1.574 .320 .447 .732 
LnAsset 3.336 3.881 .854 .860 .548 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.142 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .664 แสดงให้เห็น
ว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัปตท.
ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
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  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .732 แสดงให้เห็น
ว่าอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัปตท.
ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .548 แสดงให้เห็น
วา่ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากดั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียมจ ากัด ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.642 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.431 ค่าF statเท่ากบั .599 และค่าP value F stat
เท่ากบั.713 
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2.5.8   บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้งจ ากัด (มหาชน) (RATCH) 
ตารางที่ 4.143  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษัทผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด 

(มหาชน) (RATCH) 
 

Stat Company   ค่าเฉลี่ย       S.D. ค่าสูงสุด  ค่าต ่าสุด 

LTDTA RATCH   0.00 0.01 0.02 0.00 
DE RATCH   0.04 0.03 0.07 0.01 
LnAsset RATCH   7.75 0.02 7.78 7.72 
ROA RATCH   0.06 0.01 0.07 0.03 
ROE RATCH   0.10 0.02 0.12 0.06 
TQ RATCH   1.15 0.06 1.25 1.09 

N=5  
 
 จากตารางที่ 4.143 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง
จ ากดั (มหาชน) (RATCH) พบวา่ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
มีค่าเท่ากับ 0.00 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.04 
เท่า ค่าเฉล่ียของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.75 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 
มีค่าเท่ากบั 0.10 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 1.15 เท่า 
 จากตารางที่ 4.143 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง
จ ากัด (มหาชน) (RATCH) พบว่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม 
(LTDTA) มีค่าเท่ากับ 0.01 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของ
เจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 
0.02 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.02 เท่า และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า 
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 จากตารางที่ 4.143 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง
จ ากดั (มหาชน) (RATCH) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.02 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 0.07 เท่า ค่าสูงสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.78 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.07 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.12 เท่า และค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.25 เท่า 
 จากตารางที่ 4.143 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง
จ ากดั (มหาชน) (RATCH) พบว่าค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 
0.00 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.01 เท่า ค่าต  ่าสุด
ของขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 7.72 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.03 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 
0.06 เท่า และค่าต  ่าสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.09 เท่า 
 
ตารางที่   4.144 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัผลิตไฟฟ้า

ราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั (RATCH) 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .993a .986 .945 .003072958443
576 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .001 3 .000 24.027 .149b 

Residual .000 1 .000   
Total .001 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -11.730 1.594  -7.360 .086 

LTDTA 2.975 .378 2.313 7.879 .080 
DE -.494 .069 -1.170 -7.143 .089 
LnAsset 1.521 .206 2.411 7.398 .086 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.144 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .080 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .089 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .086 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรี
โฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.986 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .945 ค่าF statเท่ากบั 24.027 และค่าP value F stat
เท่ากบั.149  
 
ตารางที่  4.145 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 1.000a 1.000 1.000 .000469774429
775 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 3532.601 .012b 

Residual .000 1 .000   
Total .002 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -19.679 .244  -80.771 .008 

LTDTA 5.469 .058 2.310 94.755 .007 
DE -.835 .011 -1.076 -79.066 .008 
LnAsset 2.552 .031 2.197 81.196 .008 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.145 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .007 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2) อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .008 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .008 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัผลิตไฟฟ้า
ราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        =  -19.679          5.469LTDTAi,t            -.835DEi,t            2.552LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)        -80.771            94.755**            -79.066**                 81.196**  
R Squareเท่ากบั1.000 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั 1.000ค่าF statเท่ากบั 3532.601 และค่าP value F stat
เท่ากบั.012 
 
ตารางที่  4.146 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .541a .293 -1.828 .105652549849
704 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .005 3 .002 .138 .926b 

Residual .011 1 .011   
Total .016 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 29.376 54.795  .536 .687 

LTDTA -7.092 12.980 -1.153 -.546 .682 
DE .238 2.376 .118 .100 .936 
LnAsset -3.638 7.069 -1.205 -.515 .697 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.146 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .682 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้า
ราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .936 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้า
ราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3) ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากับ .697 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.293 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -1.828 ค่าF statเท่ากบั .138 และค่าP value F stat
เท่ากบั.926 
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2.5.9   บริษทัไทยออยล์จ ากดั (มหาชน) (TOP) 
ตารางที่  4.147  แสดงผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั (มหาชน) (TOP) 
 

Stat Company ค่าเฉลี่ย S.D. ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด 

LTDTA TOP 0.37 0.05 0.43 0.29 
DE TOP 1.36 0.39 1.94 0.91 
LnAsset TOP 8.25 0.07 8.35 8.18 
ROA TOP 0.06 0.05 0.11 -0.02 
ROE TOP 0.15 0.14 0.26 -0.08 
TQ TOP 0.74 0.17 1.02 0.55 

N=5 
 

จากตารางที่ 4.147 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) 
(TOP) พบว่าค่าเฉล่ียของอตัราส่วนของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.37 
เท่า ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 1.36 เท่า ค่าเฉล่ียของ
ขนาดของบริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 8.25 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
(ROA) มีค่าเท่ากบั 0.06 เท่า ค่าเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากับ 
0.15 เท่า และค่าเฉล่ียของอตัราส่วน Q (TQ) มีค่าเท่ากบั 0.74 เท่า 

จากตารางที่ 4.147 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) 
(TOP) พบวา่ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.05 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของอตัราส่วน หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.39 
เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานของขนาดของบริษัท (LnAsset) มีค่าเท่ากับ 0.07 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากับ 0.05 เท่า ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.14 เท่า และส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐานของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.17 เท่า 

จากตารางที่ 4.147 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) 
(TOP) พบว่าค่าสูงสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.43 เท่า ค่าสูงสุด
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ของอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่า เท่ากบั 1.94 เท่า ค่าสูงสุดของขนาดของ
บริษทั (LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.35 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่า
เท่ากบั 0.11 เท่า ค่าสูงสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าเท่ากบั 0.26 เท่า และ
ค่าสูงสุดของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 1.02 เท่า 

จากตารางที่ 4.147 ผลการทดสอบสถิติเชิงพรรณนาของ บริษทัไทยออยล์จ  ากดั (มหาชน) 
(TOP) พบวา่ค่าต  ่าสุดของหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) มีค่าเท่ากบั 0.29 เท่า ค่าต  ่าสุดของ
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) มีค่าเท่ากบั 0.91 เท่า ค่าต  ่าสุดของขนาดของบริษทั 
(LnAsset) มีค่าเท่ากบั 8.18 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าเท่ากบั -
0.02 เท่า ค่าต  ่าสุดของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) มีค่าเท่ากบั- 0.08 เท่า และค่าต  ่าสุด
ของอตัราส่วน Q มีค่าเท่ากบั 0.55 เท่า 
 
ตารางที่ 4. 148 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของบริษทัไทยออยล์

จ  ากดั TOP 
1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .993a .986 .944 .012260812791
842 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .011 3 .004 23.644 .150b 

Residual .000 1 .000   
Total .011 4    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 3.270 .934  3.499 .177 

LTDTA .115 .180 .121 .640 .637 
DE -.178 .029 -1.335 -6.205 .102 
LnAsset -.365 .111 -.509 -3.289 .188 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.148 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยออยลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .637 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไทย
ออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .102 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไทย
ออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .188 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.986 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .944 ค่าF statเท่ากบั 23.644 และค่าP value F stat
เท่ากบั.150  
 
ตารางที่ 4.149  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั 

2)    อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .982a .964 .855 .053088386815
128 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .075 3 .025 8.872 .241b 

Residual .003 1 .003   
Total .078 4    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 9.315 4.046  2.302 .261 

LTDTA 1.072 .780 .419 1.374 .401 
DE -.550 .124 -1.535 -4.421 .142 
LnAsset -1.069 .481 -.555 -2.222 .269 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.149 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยออยลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .401 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัไทย
ออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั พบว่าค่า P-value เท่ากบั .142 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
ไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยล์จ  ากัด พบว่าค่า P-value เท่ากบั .269 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัไทยออยล์จ  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.964 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .855ค่าF statเท่ากบั 8.872 และค่าP value F stat
เท่ากบั.241 
 
ตารางที่ 4.150 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .994a .988 .951 .042045751994
066 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .141 3 .047 26.606 .141b 

Residual .002 1 .002   
Total .143 4    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 25.037 3.204  7.814 .081 

LTDTA 2.528 .618 .729 4.090 .153 
DE -.750 .098 -1.546 -7.614 .083 
LnAsset -2.934 .381 -1.124 -7.704 .082 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.150 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัไทยออยลจ์  ากดั แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .153 แสดงให้เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสิน
ระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .083 แสดงให้เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสิน
ทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั พบวา่ค่า P-value เท่ากบั .082 แสดงให้เห็นวา่ขนาดของบริษทั 
ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัไทยออยลจ์  ากดั ที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.988 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .951 ค่าF statเท่ากบั 26.606 และค่าP value F stat
เท่ากบั.141 
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3. การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม  
 3.1 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 
ตารางที่ 4.151  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
  ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .935a .874 .851 .01720 .874 37.148 3 16 .000 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .033 3 .011 37.148 .000b 

Residual .005 16 .000   
Total .038 19    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .532 .093  5.710 .000 

LTDTA -.022 .036 -.088 -.616 .547 
DE -.011 .007 -.178 -1.527 .146 
LnAsset -.059 .013 -.750 -4.409 .000 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.151 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร
ตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.547 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.146 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินทั้ งหมดต่อส่วนของเจ้าของ ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
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.000 แสดงใหเ้ห็นวา่ขนาดของบริษทั มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยู่ในอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
ROAi,t        =.532      -.022LTDTAi,t           -.011DEi,t          -.059LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)    5.710            -.616              -1.527                -4.409**  
R Squareเท่ากบั.874 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .851 ค่าF statเท่ากบั37.148 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000  
 
ตารางที่  4.152 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
 2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .712a .507 .414 .07088 .507 5.475 3 16 .009 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .083 3 .028 5.475 .009b 

Residual .080 16 .005   
Total .163 19    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .669 .384  1.744 .100 

LTDTA -.216 .147 -.415 -1.473 .160 
DE .079 .030 .603 2.609 .019 
LnAsset -.068 .055 -.415 -1.230 .236 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.152 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร
ตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.160 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.019 แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.236 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยู่ในอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        =.669      -.216LTDTAi,t           .079DEi,t          -.068LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)    1.744            -1.473             2.609**               -1.230  
R Squareเท่ากับ.507 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .414 ค่าF statเท่ากบั5.475 และค่าP value F stat
เท่ากบั.009 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



303 

ตารางที่ 4.153  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
 

3)    อตัราส่วน Q 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .836a .699 .642 1.23547421973
2536 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 56.592 3 18.864 12.359 .000b 

Residual 24.422 16 1.526   
Total 81.015 19    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 19.819 6.658  2.977 .009 

LTDTA -2.062 2.548 -.177 -.809 .430 
DE -.507 .530 -.173 -.957 .353 
LnAsset -2.123 .956 -.583 -2.221 .041 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.153 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร
ตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.430 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q 
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.353 แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q 
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่า P-value เท่ากับ 
.041 แสดงใหเ้ห็นวา่ขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
TQi,t        =    19.819                     -2.062LTDTAi,t           -.507DEi,t          -2.123LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)         2.977                       -.809                     -.957             -2.221** 
R Squareเท่ากบั.699 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .642 ค่าF statเท่ากบั 12.359 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
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3.2   การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 

 
ตารางที่ 4.154  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .558a .312 -.033 .02615 .312 .905 3 6 .492 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 .905 .492b 

Residual .004 6 .001   
Total .006 9    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.498 1.022  -.488 .643 

LTDTA .068 .452 .225 .152 .885 
DE -.021 .221 -.077 -.095 .928 
LnAsset .066 .112 .706 .589 .577 

a. Dependent Variable: ROA 
  
 จากตารางที่ 4.154 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีแสดงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .885 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .928 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .577 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัที่อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยทีี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมเทคโนโลยทีี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.312 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.033 ค่าF statเท่ากบั .905 และค่าP value F stat
เท่ากบั.492 
    
ตารางที่ 4.155  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .505a .255 -.118 .09222 .255 .684 3 6 .593 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .017 3 .006 .684 .593b 

Residual .051 6 .009   
Total .068 9    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.064 3.605  -.850 .428 

LTDTA 1.178 1.594 1.141 .739 .488 
DE .244 .780 .263 .313 .765 
LnAsset .331 .396 1.042 .836 .435 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.155 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีแสดงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 

 1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .488 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .765 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้น ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .435 แสดงให้เห็นว่า
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ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.255 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.118 ค่าF statเท่ากบั .684 และค่าP value F stat
เท่ากบั.593 
 
 
ตารางที่  4.156 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .613a .376 .286 1.05917996316
2376 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 14.176 3 4.725 4.212 .018b 

Residual 23.559 21 1.122   
Total 37.735 24    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 12.796 5.491  2.330 .030 

LTDTA -3.244 3.558 -.184 -.912 .372 
DE -.307 .182 -.298 -1.683 .107 
LnAsset -1.265 .719 -.354 -1.760 .093 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.156 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีแสดงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .372 แสดงให้เห็นว่า
อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .107 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบว่าค่า P-value เท่ากบั .093 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.376 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .286 ค่าF statเท่ากบั 4.212 และค่าP value F stat
เท่ากบั.018 
 

3.3  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย SET50 

 
ตารางที่ 4.157  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
 1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .498a .248 .140 .16191 .248 2.308 3 21 .106 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df 

Mean 
Square F 

Sig
. 

1 Regre
ssion 

.181 3 .060 2.3
08 

.10
6b 

Resid
ual 

.551 21 .026 
  

Total .732 24    
a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.738 .838  2.073 .051 

LTDTA .609 .548 .245 1.112 .279 
DE -.047 .028 -.328 -1.692 .105 
LnAsset -.199 .110 -.400 -1.816 .084 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.157 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .279 แสดงให้เห็นว่า
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อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .105 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากบั .084 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษัท ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมของบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.248 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .140 ค่าF statเท่ากบั 2.308 และค่าP value F stat
เท่ากบั.106 
 
ตารางที่ 4.158  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .612a .375 .286 .33573 .375 4.202 3 21 .018 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 1.421 3 .474 4.202 .018b 

Residual 2.367 21 .113   
Total 3.788 24    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 6.230 1.738  3.585 .002 

LTDTA 1.836 1.136 .325 1.616 .121 
DE -.047 .058 -.145 -.820 .421 
LnAsset -.759 .228 -.670 -3.337 .003 

a. Dependent Variable: ROE 
 

 จากตารางที่ 4.158 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .121 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .421 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุน้ ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากบั .003 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษัท มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น ของบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        =6.230      1.836LTDTAi,t           -.047DEi,t          -.759LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)     3.585            1.616                -.820               -3.337** 
R Squareเท่ากับ.375 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .286 ค่าF statเท่ากบั4.202 และค่าP value F stat
เท่ากบั.018 
 
ตารางที่ 4.159 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .574a .329 .286 3.79899775523
5009 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 325.940 3 108.647 7.528 .000b 

Residual 663.890 46 14.432   
Total 989.830 49    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 35.357 6.731  5.253 .000 

LTDTA -1.276 1.909 -.178 -.669 .507 
DE .022 .033 .176 .661 .512 
LnAsset -3.978 .889 -.551 -4.473 .000 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.159 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ แสดงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .507 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากับ .512 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่า P-value เท่ากบั .000 แสดงให้เห็นว่าขนาด
ของบริษทั มีความสมัพนัธก์บัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมบริการ ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี TQi,t        =  35.357       -1.276LTDTAi,t           .022DEi,t          -3.978LnAsseti,t     + Ei,t 
(t stat)       5.253         -.669                    .661             -4.473** 
R Squareเท่ากบั.329 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .286 ค่าF statเท่ากบั 7.528 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
 

3.1   การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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ตารางที่ 4.160  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

1)  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .558a .312 -.033 .02615 .312 .905 3 6 .492 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .002 3 .001 .905 .492b 

Residual .004 6 .001   
Total .006 9    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -.498 1.022  -.488 .643 

LTDTA .068 .452 .225 .152 .885 
DE -.021 .221 -.077 -.095 .928 
LnAsset .066 .112 .706 .589 .577 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.160 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .885 แสดงให้
เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .928 แสดงให้
เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินทั้ งหมดต่อส่วนของเจ้าของ ไม่มีความสัมพนัธ์กับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .577 แสดงให้
เห็นว่าขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัที่อยูใ่น
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยู่ในอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.312 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.033 ค่าF statเท่ากบั .905 และค่าP value F stat
เท่ากบั.492 
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ตารางที่ 4.161  การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .505a .255 -.118 .09222 .255 .684 3 6 .593 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .017 3 .006 .684 .593b 

Residual .051 6 .009   
Total .068 9    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.064 3.605  -.850 .428 

LTDTA 1.178 1.594 1.141 .739 .488 
DE .244 .780 .263 .313 .765 
LnAsset .331 .396 1.042 .836 .435 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.161 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .488 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้น ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .765 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ  ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .435 แสดงให้
เห็นวา่ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัที่อยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยู่ในอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากับ.255 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั -.118 ค่าF statเท่ากบั .684 และค่าP value F stat
เท่ากบั.593 
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ตารางที่  4.162 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
3)   อตัราส่วน Q 

 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .765a .586 .379 .152423966925
569 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .197 3 .066 2.828 .129b 

Residual .139 6 .023   
Total .336 9    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, DE, LTDTA 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 9.482 6.299  1.505 .183 

LTDTA -1.785 2.708 -.796 -.659 .534 
DE .346 1.313 .169 .264 .801 
LnAsset -.964 .693 -1.365 -1.392 .213 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.162 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวั
แปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .534 แสดงให้
เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราส่วน Q ของบริษทัใน
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .801 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัใน
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากบั .213 แสดงให้
เห็นวา่ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยู่ในอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
R Squareเท่ากบั.586 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .379 ค่าF statเท่ากบั 2.828 และค่าP value F stat
เท่ากบั.129 

3.1   การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
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ตารางที่  4.163 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยาก 

1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .346a .120 .055 .03759 .120 1.859 3 41 .152 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .008 3 .003 1.859 .152b 

Residual .058 41 .001   
Total .066 44    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .101 .095  1.059 .296 

LTDTA .064 .048 .388 1.352 .184 
DE -.028 .014 -.591 -2.048 .047 
LnAsset -.004 .012 -.052 -.341 .735 

a. Dependent Variable: ROA 
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 จากตารางที่ 4.163 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั .184 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั .047 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากับ .735 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั ไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROAi,t        =  .101       .064LTDTAi,t            -.028DEi,t           -.004LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)       1.059           1.352              -2.048**                -.341  
R Squareเท่ากบั.120 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .055 ค่าF statเท่ากบั 1.859 และค่าP value F stat
เท่ากบั.152  
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ตารางที่  4.164 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยาก 

2)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F 
Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .542a .293 .242 .10022 .293 5.677 3 41 .002 
a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .171 3 .057 5.677 .002b 

Residual .412 41 .010   
Total .583 44    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .861 .253  3.401 .002 

LTDTA .277 .127 .562 2.187 .034 
DE -.082 .037 -.582 -2.249 .030 
LnAsset -.086 .031 -.372 -2.745 .009 

a. Dependent Variable: ROE 
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 จากตารางที่ 4.164 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั .034 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั .030 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากับ .009 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
ROEi,t        =  .861       .277LTDTAi,t             -.082DEi,t          -.086LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)      3.401            2.187**            -2.249**             -2.745** 
R Squareเท่ากับ.293 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .242 ค่าF statเท่ากบั5.677 และค่าP value F stat
เท่ากบั.002 
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ตารางที่  4.165 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยาก 
 3)   อตัราส่วน Q 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .704a .496 .459 .821458179993
471 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 27.234 3 9.078 13.453 .000b 

Residual 27.667 41 .675   
Total 54.900 44    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 14.004 2.076  6.744 .000 

LTDTA -.001 1.038 .000 -.001 1.000 
DE -.172 .298 -.126 -.577 .567 
LnAsset -1.518 .256 -.679 -5.921 .000 

a. Dependent Variable: TQ 
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 จากตารางที่ 4.165 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร แสดงระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั 1.000 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากบั .567 แสดงให้เห็นว่า
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอัตราส่วน Q ของบริษทัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่าค่า P-value เท่ากับ .000 แสดงให้เห็นว่า
ขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่อยูใ่นอุตสาหกรรมทรัพยากร ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 ดงัน้ี 
TQi,t        =  14.004            -.001LTDTAi,t             -.172DEi,t          -1.518LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)        6.744           -.001                      -.577              -5.921** 
R Squareเท่ากบั.496 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .459 ค่าF statเท่ากบั 13.453 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
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4. การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regressionanalysis) ของบริษทัรวมทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรม ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 

 
ตารางที่  4.166 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  

 จ านวน 30 บริษทั 
1)   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .483a .233 .217 .095327015645
411 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .403 3 .134 14.775 .000b 

Residual 1.327 146 .009   
Total 1.730 149    

a. Dependent Variable: ROA 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .731 .110  6.662 .000 

LTDTA -.064 .035 -.235 -1.819 .071 
DE .001 .001 .228 1.747 .083 
LnAsset -.080 .014 -.425 -5.644 .000 

a. Dependent Variable: ROA 
 
 จากตารางที่ 4.166 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษัทแสดงระดับ
ความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่า P-value เท่ากับ .071 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทั
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .083 แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์
กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
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 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากับ .000 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัดงัน้ี 
ROAi,t        =   .731      - .064LTDTAi,t              .001DEi,t           - .080LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)       6.662        -1.819                     1.747              -5.644**  
R Squareเท่ากบั.233 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .217 ค่าF statเท่ากบั 14.775 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
 
ตารางที่  4.167 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  
  จ านวน 30 บริษทั 
    2)   อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .390a .152 .135 .193266576782
065 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .979 3 .326 8.733 .000b 

Residual 5.453 146 .037   
Total 6.432 149    

a. Dependent Variable: ROE 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 

 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 1.338 .223  6.010 .000 

LTDTA -.005 .071 -.010 -.071 .943 
DE .000 .001 -.019 -.141 .888 
LnAsset -.141 .029 -.391 -4.933 .000 

a. Dependent Variable: ROE 
 
 จากตารางที่ 4.167 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม แสดงระดับความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปร
อิสระดงัน้ี 

 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .943 แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์
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กบัอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากับ .888 แสดงให้เห็นว่าอัตราส่วนหน้ีสินทั้ งหมดต่อส่วนของเจ้าของ  ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
 3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .000 แสดงใหเ้ห็นวา่ขนาดของบริษทั  มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ ของบริษทัที่ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
  สามารถเขียนสมการความสมัพนัธร์ะหวา่งโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัดงัน้ี 
ROEi,t        =   1.338         -.005LTDTAi,t           .000DEi,t            -.141LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)         6.010              -.071                   -.141               -4.933**  
R Squareเท่ากบั.152 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .135 ค่าF statเท่ากบั 8.733 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
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ตารางที่  4.168 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis)  
 ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50  

จ านวน 30 บริษทั 
3)   อตัราส่วน Q 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

1 .634a .402 .390 2.49323620712
9154 

a. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 610.929 3 203.643 32.760 .000b 

Residual 907.569 146 6.216   
Total 1518.498 149    

a. Dependent Variable: TQ 
b. Predictors: (Constant), LnAsset, LTDTA, DE 
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Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 28.917 2.872  10.070 .000 

LTDTA -1.198 .915 -.150 -1.309 .193 
DE .031 .017 .203 1.765 .080 
LnAsset -3.291 .369 -.593 -8.914 .000 

a. Dependent Variable: TQ 
 
 จากตารางที่ 4.168 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษัทแสดงระดับ
ความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระดงัน้ี 
 1)  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .193 แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์
กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
 2)  อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ (DE) 
  จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .080 แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ไม่มีความสัมพนัธ์
กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั 
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3)  ขนาดของบริษทั (LnAsset) 
 จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทัพบว่า
ค่า P-value เท่ากบั .000 แสดงให้เห็นว่าขนาดของบริษทั มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน Q ของบริษทัที่
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ านวน 30 บริษทั 
สามารถเขียนสมการความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของ
บริษทั ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 ดงัน้ี 
TQi,t        =  28.917          -1.198LTDTAi,t           .031DEi,t          -3.291LnAsseti,t     + Ei,t 

(t stat)      10.070         -1.309                   1.765           -8.914** 
R Squareเท่ากบั.402 ค่าAdjust R Squareเท่ากบั .390 ค่าF statเท่ากบั 32.760 และค่าP value F stat
เท่ากบั.000 
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บทที่ 5 

สรุปการวิจัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปการวจิัย 
 

 1.1 วัตถุประสงค์เพ่ือการวิจัย 
งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พือ่วเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที่อยู่ในกลุ่มดัชนี SET 50 และเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
โครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ที่อยูใ่นกลุ่มดชันี SET 50 
 1.2 วิธีด าเนินการวิจัย 
 เป็นการวจิยัเชิงปริมาณ การศึกษาใชข้อ้มูลของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย SET50 จ านวน 30 บริษทั ในช่วงระยะเวลาวนัที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ.2561 ถึงวนัที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ.2561 โดยไม่รวมบริษัทที่ มีข้อมูลไม่ครบถ้วน บริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน 
อสังหาริมทรัพย ์และบริษทัที่มีขอ้มูลทางการเงินไม่ครบถว้น โดยศึกษาแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีอุตสาหกรรมบริการ 
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม และอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยศึกษาโครงสร้างเงินทุนประกอบดว้ย 
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTDTA)   อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ 
(DE) ขนาดของบริษทั (LnAsset)  และความสามารถในการด าเนินงานประกอบดว้ย อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพยร์วม (ROA)  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) และอตัราส่วน Q สถิติที่ใช้
ในการวเิคราะห์ประกอบดว้ยสถิติเชิงพรรณา (Description statistics) และการวเิคราะห์ความถดถอยเชิง
พหุ (Multiple regression analysis) 
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 1.3  ผลการวิจัย 

 1.3.1  ในการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของ 
  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่ม

ปรับตวัเพิ่มขึ้นจากปีพ.ศ.2560 ประกอบดว้ยอตัราหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของสินทรัพย ์(LTDTA) 
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) ขนาดของบริษทั (LnAsset) และอตัราส่วนทางการ
เงินที่พบว่าค่าเฉล่ียลดลงจากปีพ.ศ.2560 ประกอบด้วย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัราส่วน Q  
 กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มไม่มีการปรับตวัเพิม่ขึ้นจาก
ปีพ.ศ.2560 และอตัราส่วนทางการเงินที่พบว่าค่าเฉล่ียลดลงจากปี พ.ศ.2560 ประกอบดว้ยอตัราส่วน
หน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DE) ขนาดของบริษทั (LnAsset) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม (ROA) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัราส่วน Q 
 กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มที่มีการปรับตวัเพิ่มขึ้นจากปี
พ.ศ.2560 ประกอบด้วยอัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DE) อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วม (ROA) และอตัราส่วนทางการเงินที่พบวา่ค่าเฉล่ียลดลงจากปีพ.ศ.2560 คืออตัราส่วน Q 
 กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม พบว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มที่มีการปรับตวั
เพิม่ขึ้นจากปีพ.ศ.2560 คือ ขนาดของบริษทั (LnAsset) และอตัราส่วนทางการเงินที่พบว่าค่าเฉล่ียลดลง
จากปี พ.ศ.2560 ประกอบด้วยอัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของสินทรัพย์รวม (LTDTA) 
อตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) และ อตัราส่วน Q 
 กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่มไม่มีการปรับตวัเพิ่มขึ้นจาก
ปีพ.ศ.2560   และอตัราส่วนทางการเงินที่พบว่าค่าเฉล่ียลดลงจากปี พ.ศ.2560 ประกอบดว้ย อตัราส่วน
หน้ีสินระยะยาวต่อส่วนของสินทรัพย ์(LTDTA)  อัตราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของผูถื้อหุ้น DE 
ขนาดของบริษทั (LnAsset) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) และ อตัราส่วน Q 

1.3.2 ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนและความสามารถในการ
ด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย SET50 จ านวน 30 บริษัท 

พบว่า 
 บริษทัไมเนอร์อินเตอร์เนชัน่แนลจ ากดั (มหาชน) (MINT) โครงสร้างเงินทุน 

LnAsset ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROE ที่เป็นไปได้เน่ืองจาก LnAsset มีการ
เปล่ียนแปลงที่เพิม่ขึ้น 
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บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคค์(ประเทศไทย)จ ากัด (มหาชน) (DELTA) โครงสร้าง
เงินทุน LTDTA, DE,LnAsset ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROA,TQ ที่เป็นไปไดเ้น่ืองจาก 
LTDTA ไม่มีการเปล่ียนแปลง, DE มีการเปล่ียนแปลงเพิม่ขึ้นเล็กนอ้ย และ LnAsset มีการเปล่ียนแปลง
เพิม่ขึ้น 

บริษทัโทเทิลแอ็คเซ็สคอมมูนิเคชั่นจ ากัด (มหาชน) (DTAC) โครงสร้างเงินทุน 
LnAsset ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROE ที่เป็นไปไดเ้น่ืองจาก LnAsset มีการเปล่ียนแปลง
ลดลงเล็กนอ้ย 

บริษทัอินโดรามาเวนเจอร์จ ากดั (มหาชน) (IVL) โครงสร้างเงินทุน LTDTA,DE,LnAsset 
ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROA ที่เป็นไปไดเ้น่ืองจาก LTDTA มีการเปล่ียนแปลงลดลง, 
DE มีการเปล่ียนแปลงลดลง และ LnAsset มีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น และโครงสร้างเงินทุน LnAsset 
ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROE ที่เป็นไปไดเ้น่ืองจาก LnAsset มีการเปล่ียนแปลงเพิม่ขึ้น 

บริษทัผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิงจ ากัด (มหาชน) โครงสร้างเงินทุน LTDTA,DE,LnAsset 
ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงาน ROE ที่เป็นไปไดเ้น่ืองจาก LTDTA เป็น 0, DE มีการเปล่ียนแปลง
ลดลง และ LnAsset มีการเปล่ียนแปลงลดลงเล็กนอ้ย 
 

2. อภปิรายผล 
 

 จากการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่โครงสร้างเงินทุนที่ประกอบดว้ย อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อ
สินทรัพย ์(LTDTA) และอตัราส่วนหน้ีสินทั้งหมดต่อส่วนของเจา้ของ ทั้งหมดของบริษทั (DE) และ
ขนาดของบริษทั (LNAsset) ที่ท  าการศึกษา ส่งผลต่อความสามารถในการด าเนินงานที่ประกอบดว้ย 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม (ROA) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE)  อตัราส่วน 
Q (TQ) ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET50 จ  านวน 30 บริษทั ในกรณี
ที่บริษทัที่ LTDTA เป็น 0 หรือมีการเปล่ียนแปลงลดลงเพยีงเล็กนอ้ย DE มีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นหรือ
ลดลงเล็กน้อย และ LnAsset มีการเปล่ียนปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลงเล็กน้อย สอดคลอ้งกบังานวิจยัที่ได้
ทบทวรรณกรรมในบางกรณีของตวัแปร  สาเหตุอาจเน่ืองจาก ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็น
ตลาดที่มีประสิทธิภาพระดบักลาง โดยทฤษฎีตลาดที่มีประสิทธิภาพ (efficient market hypothesis) หรือ 
EMH (สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย,2548, หน้า 102) ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ เช่ือว่ามูลค่าของหุ้นควรเท่ากบัราคาตลาดเสมอ 



341 
 
แสดงให้เห็นว่าการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น ณ เวลาใดเวลาหน่ึงเป็นขอ้มูลที่สะทอ้นข่าวสารอย่าง
สมบูรณ์ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหุ้นของนักลงทุน ที่มีพื้นฐานของการคาดคะเนดว้ยเหตุผล ราคาหุ้น
จะปรับตวัสูงขึ้นหรือลดลงอยา่งรวดเร็ว เม่ือไดรั้บขอ้มูลข่าวสารใหม่ 
 

3. ข้อเสนอแนะ 
 

3.1 ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย หากมีการเพิม่ตวัแปรตน้ ตวัแปรตาม และขยายระยะเวลาที่
ใชใ้นการศึกษา จะช่วยใหง้านวิจยัมีความครอบคลุมมากเพิม่ขึ้น 

3.2 ขอ้เสนอแนะส าหรับการวจิยัในอนาคต ควรทดสอบประสิทธิภาพการตอบสนองต่อ
ข่าวสาร ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยว่าอยูใ่นระดบัใด  
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