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บทคัดย่อ 

 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ  (1) ศึกษาเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใชใ้นการบริหาร
ความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  (2) 
เปรียบเทียบเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใชใ้นการบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งบริษทั
จดทะเบียนขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก  (3) ศึกษาผลของการใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความ
เส่ียงต่อก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของธุรกิจ 
 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาจากขอ้มูลทุติยภูมิ  ซ่ึงประกอบดว้ย งบการเงินและหมาย
เหตุประกอบงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี 2552 ท่ี
เปิดเผยถึงความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและการใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจ านวน 130 บริษทั 
 ผลการศึกษาพบว่า  (1) เคร่ืองมือทางการเงินท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยใชใ้นการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนส่วนใหญ่  คือ  การท าสัญญาซ้ือ
ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ มีเพียงบางบริษทัท่ีใชส้ัญญาสวอปดว้ย (2) บริษทัจดทะเบียนท่ีมี
ขนาดใหญ่  ขนาดกลาง  และขนาดเล็กท่ีมีการท าธุรกรรมการเงินระหวา่งประเทศมีการใชเ้คร่ืองมือ
ทางการเงินในการบริหารความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนไม่แตกต่างกัน กล่าวคือ จะมีการท า
สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า  และมีบริษทับางส่วนท่ีไม่ใช้เคร่ืองมือป้องกนัความ
เส่ียง  แต่จะใช้วิธีการศึกษาสภาวะตลาดเงินตราอย่างต่อเน่ือง  (3) เม่ือใช้เคร่ืองมือป้องกนัความ
เส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนจะช่วยให้ก าไร/ขาดทุนของบริษทัไม่ผนัผวนไปตามภาวะการข้ึนลงของ
อตัราแลกเปล่ียน 
 
 
ค าส าคัญ  การบริหารความเส่ียง  อตัราแลกเปล่ียน  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 

   ประเทศไทย 

 



 จ 

กติติกรรมประกาศ 
 
 
 การศึกษาเร่ือง  “การใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการบริหารความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย”  ผูศึ้กษาได้รับความ
อนุเคราะห์อย่างดียิ่งจาก  ศาสตราจารย ์ดร. กลัยานี  ภาคอตั  อาจารยท่ี์ปรึกษาการจดัท าการศึกษา  
ท่ีได้กรุณาให้ค  าแนะน าและให้แนวทางในการแก้ไขข้อบกพร่องต่าง ๆ  อนัเป็นประโยชน์ต่อ
การศึกษาเป็นอย่างยิ่ง  จนท าให้งานคน้ควา้ฉบบัน้ีมีความสมบูรณ์  จึงขอกราบขอบพระคุณเป็น
อยา่งสูงในโอกาสน้ี 
 ผูศึ้กษาขอขอบพระคุณบิดา  มารดา  ผูใ้ห้ก  าเนิด  คณาจารย์ประจ าสาขาวิทยาการ
จดัการมหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราชทุกท่าน  และอาจารยภ์ายนอกท่ีมหาวิทยาลยัไดเ้ชิญมาให้
ความรู้แก่นักศึกษา  เจา้หน้าท่ีประสานงานของมหาวิทยาลยัท่ีเก่ียวขอ้ง  ผูมี้พระคุณท่ีให้ความ
ช่วยเหลือทุกท่าน  รวมทั้งเพื่อร่วมงาน  เพื่อนนกัศึกษาทั้งในอดีตและปัจจุบนั  โดยเฉพาะอย่างยิ่ง  
เพื่อนนักศึกษามหาบณัฑิตรุ่น 8  แขนงวิชาบริหารธุรกิจ  และญาติพี่น้องท่ีให้ความช่วยเหลือให้
ค  าแนะน าปรึกษา  ช้ีแนะขอ้บกพร่องในการคน้ควา้  เจา้ของขอ้มูล  บทความ  และงานวิจยัต่าง ๆ     
ท่ีไดน้ ามากล่าวอา้งในงานคน้ควา้ฉบบัน้ี 
 หากงานคน้ควา้ฉบบัน้ีมีคุณประโยชน์อยู่บา้ง  ผูค้น้ควา้ใคร่ขอมอบความดีนั้นให้แก่
ทุกท่านท่ีเอ่ยมา  แต่หากมีขอ้บกพร่องหรือผิดพลาดประการใด  ผูค้น้ควา้ขอน้อมรับไวเ้พื่อเป็น
แนวทางในการปรับปรุงในโอกาสต่อไป 
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บทที ่ 1 

บทน า 
 
 

1. ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 
  ภาวะเศรษฐกิจไทยในช่วงปี 2553  นั้น  ตอ้งเผชิญกบัภาวะเงินบาทแข็งค่าข้ึนอย่าง
ต่อเน่ือง  เป็นผลจากเศรษฐกิจโลกท่ีเติบโตแบบไม่สมดุล  โดยประเทศกลุ่ม  G3  (สหรัฐอเมริกา  
ญ่ีปุ่น  และเยอรมนั)  ยงัฟ้ืนตวัอยา่งเปาะบาง  ขณะท่ีเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชีย  รวมถึง
ประเทศไทย  ขยายตวัอยา่งแข็งแกร่ง  จึงท าให้เงินลงทุนไหลเขา้สู่ตลาดหุ้นและตลาดตราสารหน้ี
เอเชียอยา่งต่อเน่ือง   และยงัมีแนวโนม้ท่ีเงินทุนจะยงัคงไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง  ส่งผลให้สถานการณ์
ของเงินบาทจะยงัมีการแขง็ค่าต่อไปอีก   
  จากประสบการณ์ท่ีผา่นมาช้ีใหเ้ห็นวา่  ปริมาณเงินทุนไหลเขา้ท่ีมากเกินไปเป็นส่ิงท่ีบ่ง
บอกวา่  “ภาวะฟองสบู่ก  าลงัก่อตวัข้ึน”   การไหลเขา้ของเงินทุนเขา้มาเก็งก าไรอยา่งต่อเน่ือง  ส่งผล
ใหส้กุลเงินทอ้งถ่ินขยบัค่าแขง็ข้ึน  ทางการไทยยงัไม่มีมาตรการท่ีเหมาะสมในการจ ากดัการไหลเขา้
ของเงินทุน  ดงันั้นจึงควรมีการติดตามอยา่งใกลชิ้ดโดยเฉพาะประเด็นดงัต่อไปน้ี 
  1.  เงินบาทท่ีแข็งค่า  ส่งผลให้ดชันีราคาสินคา้ส่งออก  ชะลอลงต่อเน่ือง  ท าให้รายได้
และผลก าไรในรูปเงินบาทของผูส่้งออกลดลง  แมป้ริมาณการส่งออกจะยงัคงขยายตวัต่อเน่ืองจาก
อุปสงค์ในตลาดเอเชีย  และคู่ค้าหลักท่ียงัขยายตวัในระดับท่ีดี  และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง  
(REER)  ของเงินบาทไทยยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีแข่งขนัไดเ้ม่ือเปรียบเทียบกบัประเทศคู่แข่งเพื่อนบา้น
ส่วนใหญ่  ผูป้ระกอบการส่งออกกลุ่มท่ีพึ่งพาวตัถุดิบในประเทศเป็นหลัก  จะได้รับผลกระทบ
รุนแรงมากท่ีสุด  ดงันั้น  การบริหารความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนยงัคงเป็นส่ิงจ าเป็นอย่างยิ่ง  
โดยเฉพาะกลุ่ม  SMEs  ท่ีมีความตา้นทานต่อความผนัผวนของค่าเงินบาทต ่ากวา่กลุ่มธุรกิจขนาด
ใหญ่ 
  เงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนตั้งแต่ไตรมาสท่ี  2  ยงัไม่ส่งผลกระทบต่อภาพรวมการส่งออก  
เน่ืองจากกลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบรุนแรง  คือ  กลุ่มท่ีใชว้ตัถุดิบในประเทศเป็นหลกั  ไดแ้ก่  แป้งแปร
รูป  น ้าตาลทราย  กุง้  ยางแปรรูปขั้นตน้  เส้ือผา้ส าเร็จรูป  นั้น  ยงัขยายตวัดีจากอุปสงคใ์นตลาดโลก
ท่ียงัอยู่ในเกณฑ์ดี  ขณะท่ีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมี  Import Content  สูง  หรือเป็นอุตสาหกรรมท่ีมี
สัดส่วนการส่งออกต่อผลผลิตรวมใกลเ้คียงกบัสัดส่วนการใชว้ตัถุดิบน าเขา้  เช่น  กลุ่มผลิตภณัฑ์
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อิเล็กทรอนิกส์  เคร่ืองใช้ไฟฟ้า  อัญมณีและเคร่ืองประดับ  ผลไม้  เคร่ืองด่ืม  ทูน่ากระป๋อง  
ผลิตภณัฑ์พลาสติก  ผา้ผืน  และยางรถยนต์  เป็นตน้  ยงัคงขยายตวัดี  และได้ประโยชน์จากการ
น าเขา้วตัถุดิบราคาถูกลงและมีการป้องกนัความเส่ียงแบบธรรมชาติ  (Natural Hedge)  จากความผนั
ผวนดา้นอตัราแลกเปล่ียน 
  2.  อตัราดอกเบ้ียยงัมีทิศทางขาข้ึน  ตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ และแนวโน้มเงิน
เฟ้อ  แต่การแขง็ค่าของเงินบาทจะเป็นปัจจยัส าคญัท่ีจะกดดนัต่อการตดัสินใจปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 
ภาวะเศรษฐกิจไทยยงัมีความเส่ียงอีกหลายประการ  เช่น  เศรษฐกิจโลกเติบโตเปราะบางและมี
ความเส่ียงรุมเร้ารอบดา้นอาจส่งผลกระทบต่อการส่งออกของไทย     ความผนัผวนของค่าเงินและ
การแข็งค่าของเงินบาทส่งผลต่อศกัยภาพในการแข่งขนัของผูส่้งออกไทย     อตัราเงินเฟ้อท่ีเร่งตวั
ข้ึนส่งผลต่อตน้ทุนสินคา้และการอุปโภคบริโภคภายในประเทศ      ปัญหาการลงทุนในมาบตาพุต
และแหลมฉบงัท่ียงัไม่มีความชดัเจนส่งผลกระทบต่อความเช่ือถือของนกัลงทุนต่างประเทศ   
 จากประเด็นท่ีกล่าวมาขา้งตน้น้ี  กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีการท าธุรกรรมเก่ียวข้องกับ
อตัราแลกเปล่ียนควรตอ้งมีการน าเคร่ืองมือทางการเงินมาใชเ้พื่อป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนได้
ตลอดเวลา  ซ่ึงเคร่ืองมือบริหารความเส่ียงหลกั ๆ  ท่ีธนาคารพาณิชยท์ัว่ไปเสนอให้แก่ลูกคา้  ไดแ้ก่  
การซ้ือขายเงินตราต่างประเทศทนัที  (Spot)   การท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  (Forward)    การซ้ือ
ขายสิทธิในการซ้ือ/ขาย  (Option)   เป็นตน้    
 

2. วตัถุประสงค์การศึกษา 
 
 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ 

2.1   ศึกษาเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใช้ในการบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.2   เปรียบเทียบเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใช้ในการบริหารความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียนระหวา่งบริษทัจดทะเบียนขนาดใหญ่  ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 

2.3   ศึกษาผลของการใช้เคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงต่อก าไร(ขาดทุน)จากอตัรา
แลกเปล่ียนของธุรกิจ 
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3. วธิีด าเนินการศึกษา 
 

3.1 ศึกษาข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  โดยเว็บไซด์  www.set.or.th/set/commonslookup.do ซ่ึงเป็นเว็บไซด์ของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยเข้าหัวข้อ ข้อมูลบริษทั/หลักทรัพย์ เพื่อเปิดดูงบการเงินและ
รายละเอียดประกอบงบการเงินของแต่ละบริษทัประจ าปี 2552  ท่ีไดก้ว่าถึงความเส่ียงดา้นอตัรา
แลกเปล่ียนและการใชเ้คร่ืองมือทางการเงินในการป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 

3.2 ศึกษาขอ้มูลจากหนงัสือพิมพใ์นหวัขอ้ข่าวท่ีกล่าวถึงภาวะเศรษฐกิจโลกและภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศไทยรวมทั้งความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน 

3.3 ศึกษาจากบทความจากหนังสือพิมพ์  วารสาร  ท่ีผูบ้ริหารของบริษทัต่าง ๆ  ได้
ออกมาใหค้วามคิดเห็น 
 

4. ขอบเขตของการศึกษา 
 

การศึกษาคร้ังน้ีมีขอบเขตดงัต่อไปน้ี 
4.1 ศึกษาเฉพาะบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีด าเนินธุรกิจ

เก่ียวกบัการคา้ระหวา่งประเทศ 
4.2  ศึกษาเฉพาะเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
4.3  การก าหนดกลุ่มขนาดของธุรกิจเป็น  ธุรกิจขนาดใหญ่  ธุรกิจขนาดกลาง  และธุรกิจ

ขนาดเล็ก 
                4.4  ระยะเวลาท่ีใช้ในการศึกษา  งบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ประจ าปี 2552 
 

5. นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

5.1   ความเส่ียง  (Risk)  คือ  โอกาสท่ีจะเกิดข้ึนในส่ิงท่ีไม่พึงประสงค ์ หรือความไม่
แน่นอนขอผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บ  ในทางการเงินจะใหค้วามสนใจในผลกระทบของความเส่ียงท่ีมี
ต่อมูลค่าของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงิน 

http://www.set.or.th/set/commonslookup.do


 4 

5.2 ธุรกรรมการคา้  (Transaction)  หมายถึง  รายการซ้ือขายสินคา้และบริการกูย้ืมเงิน
ของกิจการ  เฉพาะท่ีอยูใ่นรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ 

5.3 อตัราตราแลกเปล่ียน  (Exchange Rate)  คือ  ราคาเปรียบเทียบของเงินตราสกุล
หน่ึง  เปรียบเทียบกบัอีกสกุลหน่ึง  (The price of one currency in terms of another is called the rate 
of foreign exchange or just the exchange rate)  จาก  Miltiades (1990) 

5.4 อตัราแลกเปล่ียนทนัที  (Spot  Rate)  คือ  อตัราแลกเปล่ียนท่ีก าหนดไวส้ าหรับการ
ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศท่ีมีการส่งมอบเงินตราต่างประเทศทนัที  หรือไม่เกิน  2  วนัท าการถดัไป  
(Business Day) 

5.5 อตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า  (Forward  Rate)  คือ  อตัราแลกเปล่ียนท่ีก าหนดไว้
ส าหรับการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศท่ีมีการส่งมอบหรือโอนเงินตรากนัในอนาคต 

5.6 การซ้ือขายสิทธิในการซ้ือ/ขาย  (Option)  คือ  เป็นสิทธิ (ไม่ใช่ขอ้บงัคบั)  ในการ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยท่ี์ระบุไว ้ ตามจ านวน  ราคา  และภายในเวลาท่ีก าหนด  ทั้งน้ีผูซ้ื้อ  Option  
จะตอ้งจ่าย  Option premium  ใหแ้ก่ผูข้าย  Option 

5.7 Structure Option  คือ  การน าหลายผลิตภณัฑม์ารวมอยูใ่นชุดเดียว  มีความยืดหยุน่
สูงปรับเปล่ียนไดต้ามความตอ้งการของผูป้ระกอบการ   

5.8 ตลาดทนัที  (Spot  Market)  คือ  ตลาดท่ีท าธุรกรรมการแลกเปล่ียนสกุลเงินตาม
ราคาปัจจุบนั  มีการซ้ือขายเงินตราและส่งมอบเงินตราต่างประเทศทนัทีท่ีมีการตกลงซ้ือขาย 

5.9 ตลาดล่วงหนา้  (Forward  Market)  คือ  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมี
การซ้ือขายเงินตราต่างประเทศในปัจจุบนัเพื่อส่งมอบและช าระเงินในอนาคต 
  ผูซ้ื้อเงินตราต่างประเทศ  (Buyer)  คือ  ผูท่ี้มีความตอ้งการซ้ือ (อุปสงค)์  เงินตราต่างประเทศสกุล
ใดสกุลหน่ึง  โดยอาจเป็นผูน้ าเขา้สินคา้ท่ีตอ้งการช าระเงินค่าสินคา้ให้แก่เจา้หน้ีต่างประเทศ  หรือผู ้
ตอ้งการโอนเงินเพื่อไปท าการลงทุนในต่างประเทศ  หรือผูต้อ้งการเก็งก าไรในค่าเงินนั้น ๆ 

5.10 ผูข้ายเงินตราต่างประเทศ  (Seller)  คือ  ผูท่ี้มีเงินตราต่างประเทศสกุลใดสกุล
หน่ึงอยูใ่นความครอบครองของคน (อุปทาน)  และตอ้งการขาย  โดยอาจเป็นผูส่้งออกสินคา้ท่ีไดรั้บ
การช าระราคาค่าสินคา้มาเป็นเงินตราสกุลต่างประเทศ  หรืออาจเป็นผูท่ี้ไดรั้บการช าระหน้ี  หรือรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศก็ได ้

5.11 ราคาเสนอซ้ือ  (Bid  price  หรือ  Buying  price)  คือ  อตัราซ้ือท่ีผูค้า้เงินท่ีท า
หนา้ท่ีเป็นตวักลางตอ้งการท่ีจะซ้ือเงินตราต่างประเทศหน่ึงหน่วยจากลูกคา้ 

5.12 ราคาเสนอขาย  (Offer  price  หรือ  Selling  price)  คือ  อตัราขายท่ีผูค้า้เงินท่ีท า
หนา้ท่ีเป็นตวักลางตอ้งการท่ีจะขายเงินตราต่างประเทศหน่ึงหน่วยใหแ้ก่ลูกคา้ 
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5.13 ส่วนเพิ่ม  (Premium)  คือ  ราคาล่วงหน้าหรืออัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้า           
ของเงินตราสกุลนั้นสูงกวา่ราคาทนัทีหรืออตัราแลกเปล่ียนทนัทีของเงินตราสกุลนั้น 

5.14 ส่วนลด  (Discount)  คือ   ราคาล่วงหน้าหรืออัตราแลกเป ล่ียนล่วงหน้า             
ของเงินตราสกุลนั้นต ่ากวา่ราคาทนัทีหรืออตัราแลกเปล่ียนทนัทีของเงินตราสกุลนั้น 

5.15 ตลาดหลกัทรัพย ์ หมายถึง  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
5.16 ส านกังาน ก.ล.ต.  หมายถึง  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัตลาดหลกัทรัพย ์
5.17 บริษทัจดทะเบียน  หมายถึง  บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย 
 

6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 

6.1 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  สามารถน าผลการศึกษา
ไปใช้เพื่อเป็นแนวทางในการเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียน 

6.2 ผูด้  าเนินธุรกรรมระหว่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียนสามารถน าผล
การศึกษาไปใช้จดัการเคร่ืองมือในการบริการความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเป็นระบบลอยตวั
แบบมีการจดัการอยูใ่นปัจจุบนัน้ี 

6.3 นกัวิชาการ/นกัวิจยั/ผูส้นใจทัว่ไปสามารถน าผลการศึกษาไปใช้เป็นแนวทางหรือ
ใชเ้ป็นขอ้มูลอา้งอิงส าหรับการในศึกษาคร้ังต่อไป 
 
 
 
 



บทที ่ 2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 
 
 

การศึกษาเก่ียวกบั การบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  จะอธิบายแนวคิด ทฤษฎี  และวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งในสาร
ดงัต่อไปน้ี 

1. แนวคิดในการก าหนดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
2. ความหมายและประเภทความเส่ียงท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียน 
3. ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
4. ประเภทการท าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศ 
5. ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 
6. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 
1.  แนวคิดในการก าหนดอตัราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ 
 

ในการศึกษาเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนนั้น  ผูศึ้กษาจะต้องมีความรู้และความเขา้ใจ
เก่ียวกบักบัค าต่าง ๆ  ท่ีใชเ้รียกกนัในกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวกบัการส่งออก  ซ่ึงมีดงัต่อไปน้ี 

อตัราแลกเปล่ียน คือ ราคาของเงินตราสกุลหน่ึงเม่ือเทียบกบัเงินตราสกุลอ่ืน ๆ  อตัรา
แลกเปล่ียนเป็นราคาท่ีส าคญัเม่ือเทียบกบัราคาสินคา้โดยทัว่ ๆ ไป  ทั้งน้ีเพราะอตัราแลกเปล่ียนเป็น
ตวัเช่ือมโยงของราคาสินคา้ของประเทศต่าง ๆ  หากไม่ทราบอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่าง
ประเทศต่าง ๆ  จะไม่สามารถเปรียบเทียบราคาสินคา้ระหวา่งประเทศได ้ และเม่ืออตัราแลกเปล่ียน
มีการเปล่ียน  ราคาสินคา้ทุกชนิดในต่างประเทศซ่ึงคิดเป็นเงินตราของประเทศใดประเทศหน่ึงก็จะ
เปล่ียนแปลงไปดว้ย 

เงินตราต่างประเทศ  หมายถึง  เงินตราของประเทศอ่ืน  ซ่ึงอยูใ่นความครอบครองของ
รัฐบาลหรือเอกชนของประเทศใดประเทศหน่ึง  โดยท่ีเงินตราของประเทศต่าง ๆ  แต่ละหน่วยจะมี
อ านาจซ้ือแตกต่างกนัไปตามค่าเงินของแต่ละประเทศ 

อุปสงค์และอุปทานของเงินตราต่างประเทศใดประเทศหน่ึงนั้นมีท่ีมาจากรายการ
ติดต่อทางเศรษฐกิจต่าง ๆ  กบัต่างประเทศ  ซ่ึงปรากฏอยู่ในดุลการช าระเงินระหวา่งประเทศของ
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ประเทศนั้นนัน่เอง  ถา้หากรายการใดในดุลการช าระเงินเป็นรายการท่ีท าให้เกิดการไดม้าซ่ึงเงินตรา
ต่างประเทศ  ก็อาจกล่าวไดว้า่เป็นท่ีมาของอุปทานของเงินตราต่างประเทศได ้ ส่วนรายการใดท าให้
ประเทศตอ้งมีภาระผกูพนัท่ีตอ้งช าระหน้ีให้ต่างประเทศ  รายการนั้นก็อาจถือไดว้า่เป็นท่ีมาของอุป
สงค์ต่อเงินตราต่างประเทศ  ดงันั้นท่ีมาของอุปทางของเงินตราต่างประเทศจะประกอบดว้ยราคา
สินค้าออก  การขายบริหารให้ต่างประเทศ  การลงทุนจากต่างประเทศ  การได้รับเงินจาก
ต่างประเทศ  ตลอดจนการกูย้ืมเงินจากต่างประเทศ  เป็นตน้  ส่วนรายการสินคา้เขา้  การซ้ือบริการ
จากต่างประเทศ  การบริจาคช่วยเหลือต่างประเทศ  และการให้ต่างประเทศกูย้ืมเงินนั้นจะประกอบ
ข้ึนเป็นอุปสงคต่์อเงินตราต่างประเทศ 

อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศดุลยภาพ  หมายถึง  อตัราแลกเปล่ียนท่ีถูกก าหนด
ข้ึนภายใตร้ะบบจากอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินตราต่างประเทศ  ซ่ึงมกัจะมีมากนอ้ยเพียงใดข้ึนอยู่
กบัการจ่ายและรับเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัดุลการคา้  ดุลบริการ  ดุลบริจาค  รายไดแ้ละดุลเงินทุน 

ความหมายและความส าคญัของตลาดเงินตราต่างประเทศ  หมายถึง ในการท าธุรกรรม
ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศนั้น  จ  าเป็นตอ้งมีการช าระหน้ีต่างประเทศ  ดว้ยเหตุท่ีประเทศต่าง ๆ  
ใช้เงินตราต่างสกุลกนั  การช าระหน้ีระหว่างประเทศจึงค่อนขา้งยุ่งยากซับซ้อน  แต่ละประเทศ
จะตอ้งช าระเป็นเงินสกุลท่ีตกลงกนัไว ้ ถ้าผูซ้ื้อไม่มีเงินตราสกุลนั้น ๆ  ก็จ  าเป็นต้องน าเงินตรา
ภายในประเทศไปแลกเป็นเงินตราสกุลท่ีตอ้งการ  ดงันั้นการด าเนินงานของระบบการเงินจะด าเนิน
ไปไดอ้ย่างสะดวก  จ าเป็นจะตอ้งอาศยัตลาดเงินตราต่างประเทศเป็นตวัก าหนดอตัราแลกเปล่ียน
ของเงินประเทศตนกับเงินสกุลอ่ืน ๆ  เพื่อเป็นการเทียบค่าส าหรับน ามาซ้ือขายแลกเปล่ียนกัน  
ดงันั้นตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศก็คือสถานท่ีท่ีมีการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศโดยเป็น
ตวักลางในการซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่าง ๆ  นัน่เอง 

 
องค์ประกอบของตลาดเงินตราต่างประเทศ  ประกอบด้วย 

1.  ผูซ้ื้อ  หมายถึงผูท่ี้มีความตอ้งการเงินตราต่างประเทศสกุลใดสกุลหน่ึง  ส าหรับ
น าไปใช้ในกิจกรรมต่าง ๆ  เช่น  การน าเขา้สินคา้  การบริโภค  การลงทุน  หรือการโอนเงินไป
ต่างประเทศ  เป็นตน้  โดยท่ีผูซ้ื้อก็คือ ผูท่ี้ก่อใหเ้กิดอุปสงคต่์อเงินตราต่างประเทศนัน่เอง 

2.  ผูข้าย  หมายถึงผูท่ี้มีเงินตราต่างประเทศในครอบครอง  ซ่ึงอาจจะเป็นรัฐบาล หรือ
เอกชน  สถาบนัการเงิน  และตอ้งการท่ีจะแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเหล่านั้นมาจากการส่ง
สินคา้ออก  การรับบริจาค  การรับช าระหน้ี  หรือจากชาวต่างประเทศท่ีตอ้งการมาลงทุนร่วม  ดงันั้น
ผูข้ายเงินตราต่างประเทศ ก็คือผูท่ี้ก่อให้เกิดอุปทานของเงินตราต่างประเทศในตลาดเงินตรา
ต่างประเทศ 
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3.  ตวักลางในการซ้ือขาย  ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการแลกเปล่ียน  ตวักลางในการซ้ือ
ขายจะรับซ้ือและขายเงินตราต่างประเทศหลาย ๆ สกุล  อย่างไรก็ตาม  ในบางกรณีตวักลางอาจไม่
จ  าเป็น  ถา้หากผูซ้ื้อและผูข้ายสามารถแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหวา่งกนัโดยตรงได ้ แต่เพื่อ
ความสะดวกรวดเร็วในการซ้ือขาย  ตวักลางในการซ้ือขายจะเขา้มาท าหน้าท่ี  โดยท่ีตวักลางจะ
ไดรั้บผลประโยชน์ในรูปของก าไรและค่าธรรมเนียมต่าง ๆ  เช่น  ธนาคารพาณิชย ์ และบุคคลรับ
อนุญาต 

4.  สินคา้ท่ีท าการซ้ือขาย  หมายถึงเงินตราต่างประเทศทุกสกุล  อาจอยู่ในรูปของ
ธนบตัร  เหรียญกษาปณ์  หรือตราสารทางการเงิน  เช่น  ตวัแลกเงิน  ตัว๋สัญญาใชเ้งิน  ฯลฯ  ซ่ึงสั่ง
จ่ายเป็นเงินตราต่างประเทศ 

5.  อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  ข้ึนอยูก่บัระบบการเงินในแต่ละประเทศใน
การก าหนดระบบอตัราแลกเปล่ียนวา่ใชร้ะบบใด 

6.  หน่วยงานรัฐบาล  ท าหนา้ท่ีควบคุมการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  เพื่อมิให้มี
การซ้ือขายเงินตราสกุลใดสกุลหน่ึงมากเกินไป  โดยจะควบคุมตวักลางในการซ้ือขายให้ท าการซ้ือ
ขายเงินตราต่างประเทศตามขอ้ก าหนดของธนาคารกลาง 

 
หน้าทีข่องตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ  มีรายละเอยีดดังนี้ 

1.  การโอนอ านาจซ้ือ  (Transfer of Purchasing Power)  หนา้ท่ีท่ีส าคญัท่ีสุดของตลาด
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  คือ  การโอนอ านาจซ้ือซ่ึงมีความส าคญัต่อการคา้ระหวา่งประเทศ
เป็นอยา่งมาก  ธุรกรรมระหวา่งประเทศมกัจะท ากนัในรูปของเงินตราสกุลต่าง ๆ  แต่ทา้ยท่ีสุดแลว้ผู ้
มีส่วนเก่ียวขอ้งแต่ละฝ่ายจะตอ้งโอนอ านาจการซ้ือกลบัไปสู่เงินตราสกุลของตนโดยผ่านตลาด
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

2.  การให้สินเช่ือ  (Provision of Credit)  จะช่วยอ านวยความสะดวกต่อการด าเนิน
ธุรกรรมระหวา่งประเทศ  โดยเร่ิมจากการท่ีผูส่้งออกอาศยัสินเช่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการจดัหา
สินคา้เพื่อส่งออก  ความตอ้งการสินเช่ือในระหว่างการขนส่งสินคา้ระหว่างผูส่้งออกและผูน้ าเขา้  
และผูน้ าเข้าอาศัยสินเช่ือในระหว่างท่ียงัเรียกเก็บเงินไม่ได้หรือยงัขายสินค้าไม่ได้  ซ่ึงตลาด
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสามารถใชต้ัว๋เงินท่ีธนาคารรับรอง  (Banker’s Acceptances)  หรือ 
เล็ตเตอร์ออฟเครดิต  (Letter of Credit)  มาเป็นเคร่ืองมือทางการเงินในการให้สินเช่ือกบัการคา้และ
การลงทุนระหวา่งประเทศ 

3.  การลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  (Hedging Function)  ความผนัผวนของ
อตัราแลกเปล่ียนก่อใหเ้กิดความเส่ียงแก่ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งกบัการท าธุรกรรมระหวา่งประเทศ  หน่วย
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ธุรกิจท่ีมีฐานะเงินตราต่างประเทศสามารถลดความเส่ียง  โดยอาศยัเคร่ืองมือจากตลาดแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศดงัน้ี 

-  การท าสัญญาซ้ือขายในตลาดล่วงหนา้  (Forward Contract)  ซ่ึงมีการก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียนและวนัครบก าหนดไวแ้น่นอนในวนัท่ีท าสัญญา  แต่จะส่งมอบเงินในวนัครบก าหนด 

-  การท าสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศพร้อม ๆ กนั  แต่มีระยะเวลาส่งมอบต่างกนั  
(Swap Transaction)  โดยอาจท าการเสนอขายทนัทีแลว้เสนอซ้ือล่วงหนา้  หรือโดยอาจท าการเสนอ
ซ้ือทนัทีแลว้เสนอขายล่วงหนา้ 

-  การท าสัญญากูย้ืมระยะสั้น  (Short Borrowing)  จะมีความจ าเป็นเม่ืออตัราดอกเบ้ีย
ในประเทศสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียต่างประเทศมาก  โดยเฉพาะกบัหน่วยธุรกิจขนาดใหญ่ท่ีสามารถขอ
กูเ้งินตราต่างประเทศได้  และมีอ านาจต่อรองกบัธนาคารพาณิชย ์ หน่วยธุรกิจจะไดรั้บดอกเบ้ีย
เงินกูต้  ่าจากต่างประเทศโดยไม่ตอ้งแบกรับความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

 
2.  ความหมายและประเภทความเส่ียงทีเ่กดิจากอตัราแลกเปลีย่น 
 

การด าเนินการคา้ขายกบัต่างประเทศนั้น  ผูซ้ื้อส่วนใหญ่จ่ายเงินค่าสินคา้เป็นสกุลเงิน
ต่างประเทศให้แก่ผูส่้งออก และเป็นปกติของธุรกรรมทางการคา้ระหว่างประเทศท่ีกระบวนการ
เสนอราคา การส่งสินคา้และการจ่ายเงินไม่สามารถเกิดข้ึนภายใน 1-2 วนัได ้ถึงแมผู้ส่้งออกจะตกลง
ราคาขายสินคา้ไดใ้นวนัน้ีแต่ก็จะไดรั้บเงินในวนัขา้งหนา้  ดงันั้น ผูส่้งออกยอ่มเผชิญกบัความเส่ียง
จากอตัราแลกเปล่ียนท่ีสามารถเปล่ียนแปลงค่าได้ตลอดเวลาโดยยากท่ีจะหลีกเล่ียง  ซ่ึงผูท่ี้ท  า
ธุรกรรมการคา้นั้นตอ้งการมีศึกษาขอ้มูลอยา่งต่อเน่ือง 

ความเส่ียงท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียน  (Foreign Exchange Exposure)  หมายถึง  การ
เปิดรับความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร  กระแสเงินสดสุทธิ  
และมูลค่าตลาดของกิจการอนัเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ
เปล่ียนแปลงไป 
 

ประเภทของความเส่ียงที่เกิดจากอัตราแลกเปลี่ยน  สามารถจ าแนกออกได้เป็น  3  
ประการ  คือ 

 1.  ความเส่ียงเชิงเศรษฐกิจหรือความเส่ียงจากการด าเนินงาน  (Economic Exposure 
of Operating Exposure)  เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนโดยท่ี
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ไม่ไดค้าดการณ์ไว ้ ซ่ึงมีผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของกิจการ  เช่น  ยอดขาย  ราคาขาย  ตน้ทุน
ขาย  ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ  และก าไร  เป็นตน้ 

2.  ความเส่ียงทางธุรกรรม  (Transaction Exposure)  เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการ
ท าสัญญาซ้ือขายสินคา้หรือบริการระหวา่งประเทศ  ซ่ึงจะเก่ียวขอ้งกบัเงินตราต่างประเทศ  ผลก าไร
หรือขาดทุนจากรายการดังกล่าวจะเกิดข้ึนเม่ือมีการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนในช่วง
ระยะเวลาท่ีท าสัญญากบัเวลาท่ีตอ้งช าระเงิน 

3.  ความเส่ียงจากการแปลงค่าเงินตรา  (Translation Exposure)  เน่ืองจากในการท างบ
การเงินรวม  (Consolidated Financial Statement)  บริษทัสาขาหรือบริษทัลูกจะตอ้งแปลงรายการ
ต่าง ๆ  ในงบการเงินท่ีเป็นเงินตราสกุลทอ้งถ่ินท่ีบริษทัลูกไปตั้งสาขาให้เป็นเงินตราสกุลเดียวกนั
กบับริษทัแม่  ดงันั้นการแปลงค่าในงบการเงินจึงอาจท าใหเ้กิดผลก าไรหรือขาดทุนจากการแปลงค่า
เงินตรา  ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในงบดุลรวมของบริษทั 
 
3.  ตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ 

 
พรชยั  ชุนหจินดา  (2545  :  89)  กล่าววา่  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  หรือ

ตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศ  มีลกัษณะท่ีเป็นเอกลกัษณ์เฉพาะตวั  คือ  มิไดมี้สถานท่ีตั้งเป็น
การเฉพาะเจาะจง  ซ่ึงต่างไปจากตลาดหลกัทรัพย ์ (Stock  Market)  ของประเทศต่าง ๆ  ท่ีมีท าการ
หรือส านกังานอยา่งเป็นทางการ   

ทั้งน้ี  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจะเป็นเพียงส่วนหน่ึงของธนาคารพาณิชย์
และสถาบนัการเงิน   ซ่ึงท าหนา้ท่ีเป็นตวักลางในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ ท่ีสามารถเช่ือมโยง
กนัเป็นเครือข่ายทัว่ภูมิภาคของโลก   

ดงันั้น  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจึงกระจายอยู่ตามเมืองต่าง ๆ  ท่ีเป็น
ศูนยก์ลางทางการเงินท่ีส าคญัของโลก  เพื่ออ านวยความสะดวกให้แก่การคา้และการลงทุนระหวา่ง
ประเทศ   เน่ืองจากเมืองท่ีเป็นศูนย์กลางทางการเงินตั้งอยู่ในภูมิภาคต่าง ๆ ของโลก  ท่ีมีเวลา
ทอ้งถ่ิน (Time Zone)  แตกต่างกนั  จึงท าให้เวลาการเปิด – ปิดซ้ือขายอย่างเป็นทางการในแต่ละ
ตลาดไม่เหมือนกนัส าหรับรอบระยะเวลาหน่ึงวนั  ทั้งน้ี  ระยะเวลาท าการในตลาดอาจจะมีการซ้อน
หรือเหล่ือมล ้ากนักบัตลาดอ่ืน ๆ  เช่น  ช่วงบ่ายของตลาดเอเชียจะเปิดท าการพร้อม ๆ กนักบัช่วงเชา้
ของตลาดยุโรป  และช่วงบ่ายของตลาดยุโรปจะเปิดท าการพร้อม ๆ กับช่วงเช้าของตลาด
สหรัฐอเมริกา  ดงันั้น  ช่วงเวลาดงักล่าวในแต่ละวนัจะเป็นช่วงท่ีมีปริมาณธุรกรรมการซ้ือขาย
เงินตรามากท่ีสุด  เน่ืองจากตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเปิดด าเนินการอย่างเป็นทางการ
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พร้อมกนัหลายแห่ง    นอกจากน้ีความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีในปัจจุบนัไดท้  าให้ตลาดแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศทุกตลาด  สามารถเช่ือมโยงกนัไดด้ว้ยระบบขอ้มูลข่าวสารออนไลน์  (Online)  
ท่ีให้บริการโดยบริษทัต่าง ๆ  เช่น  บริษทั  Reuters  บริษทั  Telerate  และบริษทั  Bloomberg  เป็น
ตน้  ทั้งน้ีผูรั้บบริการข่าวสารออนไลน์สามารถเห็นการเคล่ือนไหวของราคาอตัราแลกเปล่ียนท่ี
เกิดข้ึนจริง ณ เวลานั้น ๆ  (Real Time)  และสามารถเขา้ท าธุรกรรมซ้ือขายเงินตรา ณ ตลาดต่าง ๆ 
ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง  ดงันั้น  จึงอาจกล่าวไดว้า่ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเปิดท าการตลอด 24 
ชัว่โมง  เน่ืองจากผูท่ี้เก่ียวขอ้งสามารถท าการซ้ือขายเงินตราสกุลต่าง ๆ ในตลาดแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศทัว่ทุกภูมิภาคของโลกไดต้ลอดเวลา 

 
ตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ  ท าหน้าทีห่ลกั  3  ประการ  คือ 
 1.  เป็นกลไกโอนอ านาจซ้ือระหว่างประเทศ  (Transfer of Purchasing Power)    

การคา้ขายและการเคล่ือนยา้ยเงินทุนระหวา่งประเทศ  เป็นธุรกรรมท่ีด าเนินการโดยผูป้ระกอบการ
ท่ีมีถ่ินฐานอยูค่นละประเทศ  ซ่ึงแต่ละประเทศมีการใชเ้งินตราสกุลทอ้งถ่ินของตนเองโดยทัว่ไปทั้ง
ฝ่ายผูซ้ื้อและผูข้ายมกัจะตกลงกนัท่ีจะใชเ้งินตราสกุลทอ้งถ่ิน  ไปยงัเงินตราสกุลหลกัท่ีท าการตกลง
กนันั้น  จึงมีความส าคญัอย่างยิ่ง  เน่ืองจากจะท าให้การด าเนินการคา้ขายหรือการลงทุนระหว่าง
ประเทศสามารถบรรลุผลส าเร็จได ้ จึงกล่าวไดว้า่  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเป็นกลไกท่ี
ช่วยอ านวยความสะดวกในการโอนอ านาจซ้ือระหวา่งประเทศไดอ้ยา่งดียิง่ 

2. เป็นเคร่ืองมืออ านวยความสะดวกในการให้สินเช่ือส าหรับธุรกรรมการคา้ระหวา่ง
ประเทศ  (Provision of Credit) ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศนบัเป็นแหล่งให้สินเช่ือ  เพื่อ
การท าธุรกิจน าเขา้และส่งออกอีกแหล่งหน่ึง  ทั้งน้ี  เน่ืองจากตลาดมีเคร่ืองมือทางการเงินประเภท
ต่าง ๆ ท่ีผูป้ระกอบการสามารถเลือกใช ้ เพื่อจดัหาเงินทุนมาใชจ้่ายในระหว่างท่ีมีการขนส่งสินคา้
ขา้มประเทศ  ซ่ึงอาจใช้เวลานานหลายเดือนกว่าสินคา้จะถึงปลายทาง  เน่ืองจากการขนส่งสินคา้
ระหวา่งประเทศมกัใชท้างเรือ  เพื่อใหบ้รรทุกไดค้ราวละมาก ๆ  และตน้ทุนต ่าลง  ส าหนบัเคร่ืองมือ
ทางการเงินเพื่อวตัถุประสงค์ของการให้สินค้าดังกล่าวประกอบด้วย  การใช้ตัว๋เงินธนาคารท่ี
ธนาคารรับรอง  (Banker Acceptances)  การเปิด แอลซี  (Letters of Credit)  และการท าทีอาร์  
(Trust Receipt)  เป็นตน้ 

3.  ช่วยลดความเส่ียงอนัเกิดจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน  (Minimizing 
Foreign Exchange Risk)  ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีเคร่ืองมือทางการเงินหลายประเภท  
ท่ีช่วยในการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศให้แก่ผูป้ระกอบการ  โดย
ผูป้ระกอบการสามารถโอนหรือถ่ายเทความเส่ียงดังกล่าวไปยงับุคคลอ่ืน  ท่ีมีความเช่ียวชาญ
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มากกวา่ในเร่ืองการบริหารความเส่ียงประเภทน้ี  เช่น  ธนาคารพาณิชย ์หรือ สถาบนัการเงินต่าง ๆ  
ทั้งน้ี  เคร่ืองมือในการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมีอยู่ในตลาด
การเงิน  ประกอบดว้ย  ตลาดอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า  (Forward Market)  ตลาดตราสารสิทธิ  
(Options Market)  ตลาดซ้ือขายล่วงหน้า  (Futures Market)  และตลาดสวอ็พเงินตรา  (Current 
Swap Market)  เป็นตน้ 

 
ผู้มีส่วนเกีย่วข้องในตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ  จ าแนกออกเป็น  5  กลุ่ม คือ 
1.  ตวักลางซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  (Foreign Exchange Dealers) ธนาคารพาณิชย์

และสถาบนัการเงินบางประเภท  ท าหนา้ท่ีเป็นตวักลาง  (Dealer)  ในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  
โดยสามารถท าก าไรจากส่วนต่าง  (Spread)  ระหวา่งราคารับซ้ือ  (Bid Price)  และราคาเสนอขาย  
(Ask/Offer Price)  ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  เน่ืองจากตวักลางจะรับซ้ือท่ีราคาต ่า
และเสนอขายท่ีราคาสูง  แต่ในสภาวะท่ีตลาดมีการแข่งขนัสูงอนัเป็นผลจากการท่ีมีตวักลางซ้ือขาย
เงินตราต่างประเทศจ านวนมาก  ส่วนต่างระหวา่งราคารับซ้ือและราคาเสนอขาย  (Spread)  จะแคบ
ลง  ซ่ึงเป็นลกัษณะอยา่งหน่ึงท่ีแสดงวา่  ตลาดมีสภาพคล่องและมีประสิทธิภาพสูง 

นอกจากน้ีตวักลางซ้ือขายเงินตราต่างประเทศยงัสามารถท าหนา้ท่ีเป็น  “ผูท้  าตลาด”  
(Market Maker)  กล่าวคือ  จะเขา้ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศเก็บไวเ้ม่ือมีผูต้อ้งการขายเป็นจ านวน
มาก  แต่ไม่มีผูต้อ้งการซ้ือหรือมีผูต้อ้งการซ้ือน้อยราย  ในทางตรงขา้ม  ผูท้  าตลาดจะขายเงินตรา
ต่างประเทศเม่ือมีผูต้อ้งการซ้ือเป็นจ านวนมาก  แต่ไม่มีผูข้ายหรือมีผูต้อ้งการขายน้อยราย  ดงันั้น  
ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่จึงมกัจะมีฝ่ายบริหารเงิน  (Treasury Department)  ซ่ึงมีความเช่ียวชาญ
ในการก าหนดราคาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  โดยสามารถท าให้เกิดธุรกรรมการซ้ือขายเงินตรา
ต่างประเทศไดต้ลอดเวลา 

2.  นายหนา้ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  (Foreign Exchange Brokers) นายหนา้ซ้ือขาย
เงินตราต่างประเทศจะท าหนา้ท่ีอ านวยความสะดวก  และเป็นส่ือกลาง  (Match Maker)  ให้ตว้กลาง
ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  (Dealer)  ไดท้  าการซ้ือขายเงินตรากนัตามความตอ้งการของแต่ละฝ่าย  
โดยตวักลางไม่จ  าเป็นตอ้งเปิดเผยตวัให้อีกฝ่ายหน่ึงรู้  จนกวา่การเจรจาซ้ือขายจะประสบผลส าเร็จ  
ทั้งน้ี  เน่ืองจากถา้ตวักลางท่ีมีความตอ้งการซ้ือเงินตราสกุลหน่ึงแสดงตวัออกไป  อาจท าให้ตวักลาง
ท่ีมีเงินตราสกุลดงักล่าวเรียกร้องราคาท่ีสูงกว่าปกติ  เม่ือการจบัคู่ซ้ือขายเงินตราระหว่างตวักลาง
ส าเร็จลง  นายหน้าซ้ือขายเงินตราจะได้รับค่านายหน้า  (Broker Fee)  เป็นการตอบแทน  ดงันั้น  
ตวักลางซ้ือขายเงินตราจึงนิยมใชบ้ริการจากนายหนา้  เน่ืองจากนายหนา้สามารถท างานไดร้วดเร็ว  
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และสามารถรักษาความลับของผู ้ใช้บริการได้  โดยไม่ต้องกังวลว่าคู่แข่งจะทราบถึงความ
เคล่ือนไหวของตน  อนัจะมีผลกระทบต่อการเสนอราคาซ้ือขายเงินตราให้แก่ลูกคา้ในตลาด 

3.  นกัลงทุนและบริษทัเอกชนต่าง ๆ  (Investors and Corporations) บุคคลกลุ่มน้ี
ประกอบดว้ยผูส่้งออกและผูน้ าเขา้  นกัลงทุนในตลาดเงินและตลาดหลกัทรัพย ์ และบริษทัขา้มชาติ  
(MNCs)  ต่าง ๆ  ท่ีจ  าเป็นตอ้งพึ่งพาตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  เพื่อท าธุรกรรมซ้ือขาย
เงินตราต่างประเทศ  ซ่ึงนบัเป็นการอ านวยความสะดวกใหก้บัการคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศ
ไดเ้ป็นอย่างดี  นอกจากน้ี  กิจการหลายแห่งยงัจ าเป็นตอ้งใช้เคร่ืองมือทางการเงินท่ีมีอยู่ในตลาด
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  เพื่อป้องกนัความเส่ียงของกิจการอนัเกิดจากความผนัผวนในอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศอีกดว้ย 

4.   นัก เก็งก าไร   (Speculators)  และนักค้าก าไร   (Arbitrageurs)  นัก เก็งก าไร  
(Speculators)  จะลงทุนซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศ  โดยหวงัผลก าไรจากการเปล่ียนแปลงของ
มูลค่าเงินตราสกุลต่าง ๆ  ท่ีไดล้งทุนไว ้ ถา้คาดคะเนถูกตอ้ง  นกัเก็งก าไรจะสามารถขายเงินตราท่ี
ถือไวใ้นราคาท่ีสูงกว่าราคาตน้ทุน  แต่ถา้การคาดคะเนผิดพลาด  นกัเก็งก าไรก็จะตอ้งแบกรับผล
ขาดทุนน้ีไวด้ว้ย 

นกัคา้ก าไร  (Arbitrageurs)  จะหาก าไรจากความแตกต่างของราคาเงินตราในตลาด
ต่าง ๆ  ท่ีมีการเสนออยูพ่ร้อม ๆ กนั  โดยไม่ตอ้งใชเ้งินลงทุนของคนและไม่ตอ้งแบกรับความเส่ียงท่ี
จะเกิดข้ึนอีกดว้ย  ทั้งน้ี  สามารถท าไดโ้ดยอาศยัจงัหวะท่ีเกิดความไม่สมดุลในราคา  (ราคาไม่มีดุลย
ภาพ)  ท่ีเกิดข้ึนในตลาดต่าง ๆ  ในชัว่ขณะหน่ึง  โดยนกัคา้ก าไรอาจจะตอ้งท าธุรกรรมทั้งซ้ือและ
ขายเงินตรา  ประกอบกบัการใชเ้คร่ืองมือทางการเงินในตลาดเงินไปพร้อม ๆ กนั 

ส่วนหน่ึงของธุรกรรมท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อการเก็งก าไรและการคา้ก าไรนั้น  เกิดข้ึน
โดยนักบริหารเงิน  (Treasurer)  ท่ีเป็นพนักงานประจ าของธนาคารและสถาบันการเงินต่าง ๆ  
ดงันั้น  นอกจากธนาคารจะท าหนา้ท่ีเป็นตวักลางในการคา้เงินแลว้  ยงัอาจท าธุรกรรมเช่นเดียวกบั
นกัเก็งก าไรและนกัคา้ก าไรเม่ือโอกาสอ านวยใหอี้กดว้ย 

5.  ธนาคารกลางและหน่วยงานคลงัของรัฐ  ผูเ้ก่ียวขอ้งกบัตลาดแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศกลุ่มน้ี  จะท าการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเป็นการปรับเพิ่ม  
หรือลดระดบัเงินทุนส ารองเงินตราต่างประเทศ  (Foreign Exchange Reserves)  ขณะเดียวกนัก็
สามารถรักษาเสถียรภาพของเงินตราสกุลของตนเอาไว ้ ดงันั้น  ธนาคารกลางและหน่วยงานคลงั
ของรัฐ  จึงไม่ไดท้  าการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  เพื่อหวงัผลก าไรเป็นประการส าคญัเหมือนกบั
หน่วยงานเอกชน  จะเห็นไดว้า่  ในบางกรณี  ธนาคารกลางอาจจ าเป็นตอ้งเขา้แทรกแซง  โดยท าการ
ซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศทั้งท่ีประสบผลขาดทุนจากการท าธุรกรรมนั้น  ทั้งน้ี  เพื่อหวงัจะ
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รักษาเสถียรภาพของเงินตราสกุลท้องถ่ินของตนไวส้ าหรับกรณีประเทศไทยนั้น  การรักษา
เสถียรภาพค่าเงินบาทเป็นหนา้ท่ีหลกัของทุนรักษาระดบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา  ซ่ึงเป็นนิติบุคคล
ท่ีจดัตั้งข้ึนภายใตก้ารควบคุมดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย  (Bank of Thailand : BOT)  โดยมี
ผูจ้ดัการทุนรักษาระดบัฯ เป็นผูบ้ริหารงาน 

 
4.  ประเภทการท าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศ 
 
ประเภทธุรกรรมท่ีเกิดข้ึนในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  สามารถแบ่งออก

ไดเ้ป็น  3  ประเภทหลกั ดงัน้ี 
1.  การท าธุรกรรมในตลาดอตัราแลกเปล่ียน  (Spot Market)  เป็นการตกลงซ้ือขาย

เงินตราต่างประเทศ  ท่ีมีก าหนดการส่งมอบและการช าระเงินทนัที ณ ราคาท่ีไดต้กลงกนัในขณะนั้น  
ซ่ึงเรียกว่า  “อตัราแลกเปล่ียนทนัที”  (Spot Rate)  อยา่งไรก็ตาม  ในทางปฏิบติัแลว้มกัจะให้มีการ
ส่งมอบภายในระยะเวลาสองวนัท าการถดัไป  (Business day)  นบัจากวนัท่ีไดต้กลงท าการซ้ือขาย
กนั  ทั้งน้ีเพื่อให้ผูซ้ื้อและผูข้ายมีเวลาเตรียมตวัในการรับและส่งมอบเงิน พร้อมทั้งเพื่อให้มีเวลาใน
การด าเนินการเก่ียวกบัเอกสารต่าง ๆ  อีกทั้งยงัเป็นการแกปั้ญหาในเร่ืองท่ีแต่ละประเทศมีเวลาไม่
ตรงกนั  เน่ืองจากตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศอาจตั้งอยูใ่นภูมิภาคต่าง ๆ ท่ีมีเวลาแตกต่าง
กนั  (Different Time Zone)  ตวัอย่างเช่น  กรณีท่ี ประเทศไทย  ประเทศยุโรป  และประเทศ
สหรัฐอเมริกา  มีวนัท าการตามปกติสัปดาห์ละ 5 วนั  คือ  วนัจนัทร์ถึงวนัศุกร์  ส่วนวนัเสาร์และ
อาทิตยเ์ป็นวนัหยดุ  สมมติวา่มีการตกลงซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ ณ อตัราแลกเปล่ียนทนัทีในวนั
ศุกร์  ซ่ึงตามปกติจะตอ้งส่งมอบกนัในวนัองัคารสัปดาห์ถดัไป  แต่วนัองัคารเป็นวนัหยุดนกัขตัฤกษ์
ก็ใหส่้งมอบเงินตราในวนัพุธ เป็นตน้ 

2.  การท าธุรกรรมในตลาดอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  (Forward Market)    เป็นการตก
ลงซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ ณ เวลาปัจจุบนั  (t = 0)  ท่ีราคาส าหรับการส่งมอบในวนัขา้งหนา้ ซ่ึง
เรียกว่า  “อตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า”  (Forward Rate)  โดยการช าระเงินและการส่งมอบจะท าใน
วนัท่ีครบก าหนดสัญญา  (Value Date)  โดยทัว่ไปแลว้  อตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าจะมีการเสนอ
ราคาไวส้ าหรับการส่งมอบหรือโอนเงินตรากนัในอนาคต  ซ่ึงมีระยะเวลาการส่งมอบกนัมากกวา่  2  
วนัท าการ  อาจจะเป็นหน่ึงเดือน  สามเดือน  หกเดือน  หน่ึงปี  หรือาจยาวกวา่หน่ึงปี  (Long-dated 
Forward)  ก็ได ้ แลว้แต่จะตกลงกบัตวักลางซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  (Dealer)  อย่างไรก็ตาม  
โดยทัว่ไปแล้วอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าท่ีมีการเสนอราคาไวโ้ดยตวักลางซ้ือขายเงินตรา จะมี
ระยะเวลาส่งมอบไม่เกินหน่ึงปี 
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3.  การท าธุรกรรมในตลาดสวอ็พอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  (FX Swap Market)  การ
ท าธุรกรรมประเภทน้ีมีวตัถุประสงค์หลักเพื่อป้องกันความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ  โดยเป็นการตกลงซ้ือและขายเงินตราสกุลต่างประเทศสกุลเดียวกนัพร้อม ๆ กนั  ทั้งน้ี 
การซ้ือและขายเงินตราต่างนั้นจะมีจ านวนเงินเท่ากนั  แต่มีก าหนดการส่งมอบส าหรับการซ้ือและ
ขายท่ีเวลาต่างกนั  เช่น  การเสนอซ้ือทนัทีแล้วขายล่วงหน้า  หรือการเสนอซ้ือล่วงหน้าแลว้ขาย
ทนัที  หรือการเสนซ้ือล่วงหนา้แลว้ขายล่วงหนา้  เป็นตน้  นอกจากน้ีการท าธุรกรรมสวอ็พจะตอ้ง
ท าผา่นตวักลางคา้เงิน  (Dealer)  คนเดียวกนั  เพื่อให้ลูกคา้ผูท้  าธุรกรรมสวอ็พไม่ตอ้งเผชิญกบัความ
เส่ียง  ในกรณีเกิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างการสอบถามราคาทั้งทาง
ดา้นรับซ้ือและดา้นเสนอขายจากตวักลางคา้เงินรายต่าง ๆ  ทั้งน้ี  อาจกล่าวอีกนยัหน่ึงไดว้า่  การท า
ธุรกรรมสวอ็พเปรียบเสมือนการกูย้มืเงินเป็นเงินตราสกุลต่างประเทศโดยมีหลกัประกนัค ้าเต็ม  โดย
เปอร์เซ็นต์ส่วนต่างระหว่างราคารับซ้ือและราคาเสนอขายของเงินตราสกุลต่างประเทศจะเท่ากบั
เปอร์เซ็นตส่์วนต่างของอตัราดอกเบ้ียระหวา่งเงินตราสองสกุลนัน่เอง 

 
วธีิการเสนอราคาทีนิ่ยมใช้ในตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศมี  2  วธีิ  ได้แก่ 
1.  การเสนอราคาโดยตรง  (Direct Quotation)  หมายถึง  การเสนอราคาเงินตราสกุล

ทอ้งถ่ิน  (Home Country)  ต่อหน่ึงหน่วยของเงินตราสกุลต่างประเทศ  (Foreign Country)  
ตวัอย่างเช่น  ในประเทศไทยการเสนอราคาของเงินสกุลบาทต่อหน่ึงหน่วยของเงินสกุลดอลลาร์  
สรอ.หน่ึงหน่วยท่ี  ฿40/$  (อ่านว่า  40  บาทต่อหน่ึงดอลลาร์ สรอ.)  ถือว่าเป็นการเสนอราคา
โดยตรงส าหรับเงินดอลลาร์ สรอ.หน่ึงหน่วย  ส่วนในประเทศสหรัฐอเมริกามีการเสนอราคาท่ี  
$0.025/฿  (อ่านวา่  0.025 ดอลลาร์ สรอ.ต่อหน่ึงบาท)  เป็นการเสนอราคาโดยตรงส าหนบัเงินบาท
หน่ึงหน่วย 

2.  การเสนอราคาโดยออ้ม  (Indirect Quotation)  หมายถึง  การเสนอราคาเงินตราสกุล
ต่างประเทศต่อหน่ึงหน่วยของเงินตราสกุลทอ้งถ่ิน   ตวัอย่างเช่น  ในประเทศไทยเสนอราคาโดย
ออ้มระหวา่งเงินสกุลบาทต่อเงินสกุลดอลลาร์ สรอ. ท่ี $0.025/฿  (อ่านวา่ 0.025 ดอลลาร์ สรอ.ต่อ
หน่ึงบาท)  ส่วนในประเทศสหรัฐอเมริกามีการเสนอราคาโดยออ้มท่ี  ฿40/$  (อ่านว่า  40 บาทต่อ
หน่ึงดอลลาร์ สรอ.) 
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ประเภทการเสนอราคาอตัราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ  มี  3  อตัรา คือ 
1.  อตัรารับซ้ือ  (Bid Rate หรือ Buying Rate)  หมายถึง  ราคาของเงินตราสกุลหน่ึง    

ท่ีตวักลางคา้เงินตราต่างประเทศ  (Dealer)  ตอ้งการจะรับซ้ือจากลูกคา้ดว้ยเงินตราอีกสกุลหน่ึง 
2.  อตัราเสนอขาย  (Offer/Ask Rate หรือ Selling Rate)    หมายถึง  ราคาของเงินตรา

สกุลหน่ึง  ท่ีตวักลางคา้เงินตราต่างประเทศ  (Dealer)  ตอ้งการจะเสนอขายให้ลูกคา้เป็นเงินตราอีก
สกุลหน่ึง 

โดยปกติแลว้ตวักลางคา้เงินตราต่างประเทศจะเสนอราคารับซ้ือของเงินตราสกุลหน่ึง
ในระดบัท่ีต ่ากวา่  แลว้เสนอขายในราคาท่ีสูงกวา่เล็กนอ้ย  เช่น  ราคารับซ้ือเงินสกุลดอลลาร์ สรอ. 
เท่ากบั  ฿39/$  ขณะท่ีราคาเสนอขายเท่ากบั  ฿40/$  เพื่อตวักลางจะไดก้ าไรจากส่วนต่าง  (Spread)  
ระหวา่งราคารับซ้ือและราคาเสนอขายเท่ากบั  1  บาท  ต่อการซ้ือขาย  1 ดอลลาร์ สรอ. 

3.  อตัราแลกเปล่ียนขา้มสกุล  (Cross Rate)  เป็นการค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนของ
เงินตราสกุลท่ีหน่ึง  เทียบกบัสกุลท่ีสอง  โดยใชเ้งินตราสกุลท่ีสามซ่ึงเป็นเงินตราสกุลหลกัของโลก
เป็นตวักลาง  เหตุท่ีตอ้งใชเ้งินตราสกุลท่ีสามเป็นตวักลาง  เน่ืองจากเงินตราสกุลท่ีหน่ึงและสกุลท่ี
สองไม่ไดเ้ป็นท่ีตอ้งการในตลาดมากนกั จึงไม่มีการเสนอราคาระหวา่งเงินตราสองสกุลนั้นโดยตรง  
ดังนั้ น  ถ้ามีข้อมูลส าหรับอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราสกุลท่ีหน่ึงต่อสกุลท่ีสาม  และอัตรา
แลกเปล่ียนของเงินตราสกุลท่ีสองต่อสกุลท่ีสาม  ก็สามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงิน
สกุลท่ีหน่ึงต่อเงินสกุลท่ีสองได ้ โดยการหาอตัราแลกเปล่ียนขา้มสกุล  ตวัอย่างเช่น  ถา้ตอ้งการ
ทราบอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินสกุล  Singapore Dollar  กบั  Hongkong Dollar  โดยในตลาดมี
การเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียน  ดงัรายการต่อไปน้ี 
   Singapore Dollar/U.S.Dollar      =   S $1.7255 
   Hongkong Dollar/U.S.Dollar     =  HK $7.7457 
  สามารถหา Cross Rate (S $HK $) ได ้     =  1.7255    =    S $0.2227/HK $ 

                    7.7457 
นอกจากน้ี  การค านวณอตัราแลกเปล่ียนขา้มสกุล  (Cross Rate)  ยงัสามารถน ามาใช้

ตรวจสอบความถูกตอ้งของการเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินตราสกุลต่าง ๆ ไดอี้กดว้ย  
ซ่ึงประโยชน์ขอ้น้ีจะเห็นไดช้ดัเจนส าหรับบริษทัขา้มชาติท่ีมีบริษทัลูกตั้งอยุใ่นประเทศต่าง ๆ  และ
จ าเป็นตอ้งจดัสรรงบประมาณหรือจดัการเร่ืองการโอนราคาระหวา่งบริษทัลูกดว้ยกนั 
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รูปแบบการเสนอราคาอตัราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ  สามารถท าได้  3 รูปแบบ 
ดังนี ้

1.  การเสนอราคาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศแบบ  Outright  (Outrignt 
Quotations)  เป็นการเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนทนัทีและล่วงหนา้แบบเต็มจ านวน  (Full Price)  
โดยรวมจุดทศนิยมทั้งหมด  ซ่ึงโดยส่วนใหญ่แลว้ในการซ้ือขายเงินตราสกุลต่าง ๆ นั้น มกัจะแสดง
ราคาของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราใหมี้ทศนิยมถึงต าแหน่งท่ี 4   

2.  การเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้แบบ  Points  เป็นการเสนอราคาท่ีอยูใ่น
รูปส่วนต่างระหว่างอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า  และอตัราแลกเปล่ียนทนัทีท่ีเรียกว่า  “พอยท์”  
(Points)  หรือ  ”อตัราสวอ็พ”  (Swap Rate)  ซ่ึงจะแสดงตวัเลขหลงัจุดทศนิยม  ท่ีจะตอ้งน าไปบวก
หรือหกัออกจากราคาอตัราแลกเปล่ียนทนัทีแบบ  Outright  โดยตวัเลขจ านวนแรกของ  Points  คือ  
ส่วนต่างระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  และอตัราแลกเปล่ียนทนัทีดา้นราคารับซ้ือ  (Bid)  ส่วน
ตวัเลขจ านวนท่ีสองของ  Point  เป็นส่วนต่างระหว่างอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า  และอตัรา
แลกเปล่ียนทนัทีดา้นราคาเสนอขาย  (Offer) 

ดงันั้น  ในการเสนอราคาแบบ  Point  จะตอ้งอาศยัจุดเร่ิมตน้จากอตัราแลกเปล่ียน
ทนัทีแบบ  Outright  จึงสามารถค านวณหาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้แบบ  Outright  ได ้

3.  การเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้แบบเปอร์เซ็นตส่์วนเพิ่ม  (Premium) หรือ
ส่วนลด  (Discount)  เป็นการเสนอราคาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซ็นตท่ี์แตกต่าง
ไปจากอัตราแลกเปล่ียนทันที  การเสนอราคาด้วยวิธีน้ีช่วยให้สามารถเปรียบเทียบส่วนเพิ่ม  
(Premium)  หรือส่วนลด  (Discount)  ของอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  กบัเปอร์เซ็นตค์วามแตกต่าง
ของอตัราดอกเบ้ียระหวา่งเงินสองสกุลได ้

 
5.  ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 

ดร.อนุสรณ์  ธรรมใจ  (2546)  กล่าวว่า  ความผนัผวนของค่าเงิน ได้กลบัมาเยือน
ผูป้ระกอบการอีกคร้ังหน่ึง ภาวะอ่อนแอของเศรษฐกิจ  สหรัฐ  และตวัเลขทางเศรษฐกิจ ท่ียงัไม่
แสดงให้เห็นถึงการฟ้ืนตวั ไดก้ดดนัให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัเงินสกุลหลกั
อยา่งต่อเน่ือง และมีปรับตวัลดลงเพิ่มข้ึนอีกในช่วง 2 สัปดาห์ท่ีผา่นมาขณะท่ีเงินเยนและเงินยโูร
แข็งค่าข้ึน โดยท่ีเศรษฐกิจภายในก็ไม่ไดดี้กวา่สหรัฐมากมายนกั ญ่ีปุ่น แทบจะไม่มีการเติบโตใน
ไตรมาสแรกปีน้ี เยอรมนี ประสบภาวะชะลอตวัทางเศรษฐกิจ ติดต่อกนัมาสองไตรมาสแล้ว 
ฝร่ังเศส ก็มีชะตากรรมไม่ต่างกนัมากนกั ทิศทางดอกเบ้ียโลกเองก็มีแนวโนม้อ่อนตวัลงอีก  
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ท าไมเงินยูโร เงินเยนแข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัดอลลาร์ ทั้งท่ีโดยปัจจยัพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจ ไม่ไดอ้ธิบายถึงความเคล่ือนไหวในทิศทางดงักล่าว ความผนัผวนของเงินสกุลหลกั เป็น
ส่ิงท่ีเราจะเผชิญอย่างแน่นอน ในระยะสองสามเดือนขา้งหน้าน้ี เงินบาทจะผนัผวนจากปัจจยั
ภายนอก และปัจจยัภายนอกน้ี ก็คือ การเคล่ือนยา้ยของ Short term capital flows ทั้งหลาย รวมทั้ง
ความเคล่ือนไหวของค่าเงินสกุลหลกั การบริหารความเส่ียง จากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 
เป็นเร่ืองท่ีจ าเป็นในช่วงเวลาน้ี  

ประเภทของความเส่ียงอนัเกดิจากอตัราแลกเปลีย่นมี 3 ประเภทใหญ่ๆ   ดังนี ้
1)   ความเส่ียงทางเศรษฐกิจ   (Economic Risk/Exposure) 
2)  ค ว าม เ ส่ี ย ง จ ากก าร เป ล่ี ยนแปลงค่ า เ งิ นตรา ต่ า งประ เทศ  (Translation 

Risk/Exposure)   หรือบางทีเรียกวา่เป็น Accounting Exposure ก็ได ้ 
3) ความเส่ียงทางธุรกรรม (Transaction Risk/Exposure) 
 
การเปล่ียนแปลงของค่าเงินสกุลใดๆ นั้น จะข้ึนอยูก่บัปัจจยัอุปสงค ์ และอุปทานของ

เงินสกุลนั้นๆ ซ่ึงเช่ือมโยงกบัปัจจยั และสภาวะแวดลอ้มทางเศรษฐกิจ และการเคล่ือนยา้ยทุน การ
เปล่ียนแปลงระดบัของอตัราแลกเปล่ียน ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดท่ี
ไดรั้บ จากการด าเนินงานในอนาคต และส่ิงน้ีส่งผลต่อเน่ืองมายงัมูลค่า และรายไดข้องบริษทั ส่งผล
กระทบต่อยอดขาย ตน้ทุนการผลิต ราคาสินคา้ส่งออก และน าเขา้ เหล่าน้ีทั้งหมดถือเป็นความเส่ียง
ทางเศรษฐกิจ ส่วนก าไร หรือขาดทุนจากรายการซ้ือขายสินคา้ และบริการระหวา่งประเทศ เกิดข้ึน
เม่ือมีการเปล่ียนแปลงของค่าเงิน หรืออตัราแลกเปล่ียนในช่วงระยะเวลาท่ีท าสัญญา กบัเวลาท่ีตอ้ง
ช าระเงินจริงๆ ถือเป็น ความเส่ียงทางธุรกรรม ความเส่ียงน้ีเก่ียวขอ้ง กบัการเปล่ียนแปลงของ
กระแสเงินสด ท่ีเกิดจากภาระผกูพนัทางการเงินของธุรกิจท่ีมีอยู ่  การบริหารความเส่ียง อนัเกิดจาก
ความผนัผวนในตลาดการเงินนั้น มีหลกัการพื้นฐานเดียวกนั ไม่วา่จะเป็นความเส่ียงจากความผนั
ผวนในตลาดปริวรรตเงินตรา ตลาดเงินและดอกเบ้ีย ตลาดทุน และราคาหุ้น และหลกัการประกนั
เส่ียงเหล่าน้ี ก็สามารถน ามาใช้ในตลาดสินคา้โภคภณัฑ์ และสินคา้เกษตรทั้งหลายไดด้ว้ย อย่าง
ความเส่ียงในตลาดอัตราแลกเปล่ียน สามารถลดลงได้ด้วยการเร่ง  หรือชะลอการน าเข้าวัตถุดิบ 
สินค้าหรือการช าระหนี ้ช่วงนีเ้งินบาทแขง็ ท่านกส็ามารถเร่งช าระหนี ้และเร่งการน าเข้าวัตถุดิบได้ 
แต่แนวโน้มเงินบาทในระยะ 6 เดือนข้างหน้า ยังมีทิศทางแขง็ค่าอยู่  ฉะนั้นสามารถท่ีจะรอซ้ือ
ดอลลาร์ในจังหวะท่ีคิดว่าดอลลาร์อ่อนตัวมากท่ีสุด เม่ือเทียบกับเงินบาท  
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อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์แนวโน้ม อาจไม่เป็นอย่างท่ีเรามองไว ้ ก็อาจเกิดความ
เส่ียงข้ึนมาได้อีก หากตอ้งการหลีกเล่ียงความเส่ียง หรือความสูญเสียในลกัษณะดงักล่าว ท่าน
สามารถป้องกนัได ้ โดยท าสัญญาซ้ือขายเงินดอลลาร์ หรือเงินตราต่างประเทศ ในตลาดซ้ือขาย
ล่วงหนา้ (Forward Market) หรือตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ เพื่อส่งมอบในอนาคต (Future 
Market) และตลาดซ้ือขายสิทธิท่ีจะซ้ือ หรือขายเงินตราต่างประเทศ (Option Market) สิทธิท่ีจะซ้ือ
ขายเงินตราต่างประเทศนั้น สามารถแบ่งออกเป็นสิทธิท่ีจะซ้ือเงินตราต่างประเทศ (Currency Call 
Option) และสิทธิท่ีจะขายเงินตราต่างประเทศ (Put Option)  

Option นั้น ถูกออกแบบมาเพื่อสามารถจดัการกบัความเส่ียง และความผนัผวน ให้
สอดคลอ้งกบั ความตอ้งการทางการเงินมากข้ึน สามารถใช้ป้องกนัความเส่ียง ท่ีเกิดจากความผนั
ผวนของค่าเงิน และอตัราดอกเบ้ีย แต่ Option ก็ถูกน ามาเล่นเก็งก าไรในตลาดดว้ยเช่นเดียวกนั  

Option จึงเป็นตราสารทางการเงิน ท่ีก าหนดราคาของเงินตราต่างประเทศ ท่ีผูซ้ื้อหรือ
ผูข้าย จะตอ้งจ่ายเงินตราจ านวนหน่ึง ท่ีแน่นอนในอนาคต ในกรณีของ Call Option ถ้าอตัรา
แลกเปล่ียนทนัทีสูงกวา่ราคาท่ีใชสิ้ทธิ เราก็จะใชสิ้ทธิซ้ือเงินตราต่างประเทศตามราคาท่ีระบุไว ้ซ่ึงมี
ราคาถูกกว่าอตัราแลกเปล่ียนในตลาด แต่หากอตัราแลกเปล่ียนในตลาด ณ เวลานั้นถูกกว่า เราก็
เลือกท่ีจะไม่ใชสิ้ทธิ Option นั้นก็ได ้หรืออาจจะป้องกนัความเส่ียง ดว้ยเคร่ืองมือท่ีมีความซบัซ้อน
ข้ึนมาอีกดว้ยการท าสวอป ซ่ึงอาจจะเป็น Back-to-back Swap, Currency Swap, Credit Swap หรือ 
Interest Swap ก็ได ้ 

ช่วงเวลาน้ี ความเคล่ือนไหวของค่าเงินบาท น่าจะมีความเช่ือมโยง กบัการข้ึนลงของ
ภาวะการลงทุน ในตลาดหุน้ตามสมควร นกัลงทุนต่างชาติและกองทุนขา้มชาติทั้งหลาย สามารถท า
ก าไรไดใ้นสองตลาดพร้อมๆ กนั คือ ตลาดปริวรรตเงินตราและตลาดหุน้ หากเขาคาดการณ์ตลาดได้
ถูกตอ้ง  การเคล่ือนยา้ยทุนเขา้ออกจากประเทศ หรือจากตลาดทุนไทยมีส่วนสัมพนัธ์ ต่อการแข็งค่า
ข้ึน และอ่อนตวัลงของเงินบาท และการปรับตวัข้ึนแรงของดชันีหุ้น การเร่ิมเขา้มาทยอยเก็บหุ้น
ตั้งแต่ระดบัดชันีตลาดหุน้ไทยอยูท่ี่ 390 กวา่ๆ และค่าเงินบาทอยูท่ี่ราว 42 บาทต่อดอลลาร์ ท าให้นกั
ลงทุนกลุ่มน้ีก าไรสองต่อ ก าไรจากเงินบาทแขง็ข้ึน และก าไรจากราคาหุน้ท่ีปรับตวัสูงข้ึน  

โดยปัจจยัพื้นฐานแลว้ตลาดหุ้นไทยยงัไปไดดี้อยู่ เน่ืองจาก Market P/E ratio หรือ
อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของตลาดหุ้น ยงัไม่แพงเกินไปนกั Market P/E Ratio บอกเราว่า 
ภาพรวมของหุ้นไทยยงัไม่แพงนกั เม่ือเทียบกบัประเทศเพื่อนบา้นเอเชียดว้ยกนั อยา่งไรก็ตาม ตอ้ง
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จบัตาการเทขายหุน้ และขนเงินออกเหมือนกนัครับ ถา้เกิดความเคล่ือนไหวแบบนั้นข้ึน ค่าเงินคงจะ
ผนัผวนพอควร เพื่อความไม่ประมาทก็ตอ้งบริหารความเส่ียงไวใ้หดี้  

ธุรกรรมสวอป ก็คือ ธุรกรรมท่ีเป็นขอ้ตกลงระหวา่งบุคคล 2 ฝ่าย โดยฝ่ายหน่ึงตกลงท่ี
จะแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ตามจ านวนท่ีระบุไวก้บัฝ่ายหน่ึงในระยะเวลาท่ีก าหนดไว ้และ
เม่ือครบก าหนดระยะเวลา ก็จะมีการแลกเปล่ียนกลบัเป็นเงินสกุลเดิมตามจ านวนเดิม วิธีการกระท า
ดงักล่าวเพื่อป้องกนัความเส่ียง ท่ีเกิดจากความผนัผวน ของอตัราแลกเปล่ียนและอตัราดอกเบ้ีย  

การท าสวอป (Swap) สามารถท าได้ 4 วธีิใหญ่ ๆ   ดังนี ้

1)  Back-to-back Swap เป็นวธีิท่ีเก่ียวขอ้งกบั 2 บริษทัท่ีด าเนินงานอยูค่นละประเทศท่ี
ใช้เงินตราสกุลต่างกนั โดยแต่ละฝ่ายจะให้กูย้ืมเงินตราสกุลของอีกฝ่ายหน่ึงในช่วงระยะเวลาท่ี
ก าหนดไว ้และเม่ือครบก าหนดเวลา ก็จะใชคื้นเงินกูท่ี้ไดกู้ย้ืมไป ธุรกรรม Back-to-back Swap นั้น 
จะไม่มีตลาดอตัราแลกเปล่ียนมาเก่ียวขอ้ง ธุรกรรมน้ีเหมาะส าหรับประเทศท่ีท่านเขา้ไปท าธุรกิจ 
แลว้มีขอ้จ ากดัเร่ืองการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือไปประเทศอ่ืน  

ตัวอย่างเช่น บริษัท ก. ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ตั้งอยู่ในประเทศมาเลเซีย  ต้องการลงทุนใน
บริษัทสาขาท่ีตั้งอยู่ในประเทศไทย สมมติว่าประเทศมาเลเซีย  และประเทศไทยมีข้อจ ากัดในการ
โอนเงินออกนอกประเทศ บริษัท ก. ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ในประเทศมาเลเซียกไ็ม่สามารถลงทุนโอน
เงินให้บริษัท ก. ซ่ึงเป็นบริษัทลูกในประเทศไทยได้  

ขณะเดียวกนั บริษทั ข. ท่ีมีบริษทัแม่ในประเทศไทย ก็ไม่สามารถโอนเงินให้บริษทั ข. 
ซ่ึงเป็นบริษทัลูกในมาเลเซียได ้เพื่อหลีกเล่ียงความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  บริษทั ก. และ ข. 
สามารถท า Back-to-back Swap โดยให้บริษทั ก. บริษทัแม่ในมาเลเซียจะให้กูย้ืมแก่บริษทั ข. 
บริษทัลูกหรือบริษทัสาขาในมาเลเซีย เป็นเงินสกุลริงกิต เป็นจ านวนเงิน เท่ากบัท่ีบริษทั ข. บริษทั
แม่ในไทยใหกู้ย้มืแก่บริษทั ก. บริษทัสาขาในไทยเป็นเงินบาท เม่ือครบก าหนดระยะเวลา ทั้ง 2 ฝ่าย 
ก็จะช าระหน้ีคืนใหก้บับริษทัผูใ้หกู้ย้มื  

2)  การท าธุรกรรม Currency Swap การท าธุรกรรมประเภทน้ี จะไม่ปรากฏรายการ
เงินกูใ้นงบดุล ไม่วา่จะเป็นรายการลูกหน้ี หรือเจา้หน้ี Currency Swap มีลกัษณะบางอยา่งคลา้ยกบั 
Back-to-back Swap การท า Currency Swap เป็นการตกลงกนัทั้ง 2 ฝ่าย เก่ียวกบัจ านวนเงินท่ีเป็น
เงินตรา 2 สกุล ท่ีมีมูลค่าเท่ากนั ในช่วงระยะเวลาท่ีก าหนดไว ้บางทีสามารถท าสัญญาตกลงยาวนาน
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เป็น 10 ปี ถา้อตัราดอกเบ้ียระหว่าง 2 ประเทศแตกต่างกนัมาก กิจการท่ีอยู่ในประเทศท่ีมีอตัรา
ดอกเบ้ียสูงกวา่ อาจจะตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียม เพื่อชดเชยกบัส่วนต่างของอตัราดอกเบ้ีย  

3) Credit Swap เป็นวิธีการป้องกนัความเส่ียง จากอตัราแลกเปล่ียนวิธีหน่ึง โดยการ
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศชัว่คราว วธีิน้ีจะมีธนาคารเป็นส่ือกลาง การท า Credit Swap ระหวา่ง
ธุรกิจ กบัธนาคารพาณิชยเ์ป็นท่ีนิยมในช่วงหลงัสงครามโลกคร้ังท่ีสอง ซ่ึงเกิดข้ึนเม่ือบริษทัของ
สหรัฐอเมริกา ตอ้งการท่ีจะสนบัสนุนเงินทุนแก่บริษทัสาขา ซ่ึงตั้งอยูใ่นประเทศท่ีก าลงัมีปัญหาดา้น
เงินเฟ้อ และมีค่าเงินลดลงเร่ือยๆ การป้องกนัความเส่ียงวิธีน้ีสามารถท าไดโ้ดย บริษทั A ส านกังาน
ใหญ่ในสหรัฐ เอาเงินดอลลาร์มาฝากไวท่ี้ธนาคาร โดยถือเป็นการประกนัการให้กูย้ืมของธนาคาร
ในประเทศไทยแก่บริษทั A สาขาของตนในรูปเงินบาท โดยไม่ตอ้งกงัวลเร่ืองความผนัผวน อตัรา
แลกเปล่ียนมากนกั แต่ตอ้งเขา้ใจดว้ยว่า การท า Credit Swap นั้น เป็นการป้องกนัความเส่ียงท่ีมี
ตน้ทุนค่อนขา้งสูงเม่ือเทียบกบัวธีิอ่ืนๆ  วิธีการนีเ้หมาะส าหรับผู้ลงทุนในประเทศท่ีมีตลาดปริวรรต
เงินตรา ท่ียงัไม่พัฒนาดีนักหรือมีนโยบายควบคุมการปล่อยสินเช่ือ  

4)  Interest rate swap เป็นธุรกรรมสัญญาแลกเปล่ียน ภาระดอกเบ้ียระหวา่งผูกู้ท้ ั้งสอง
ฝ่าย ในสกุลเงินตราต่างประเทศ และในจ านวนเดียวกนั ภายในระยะเวลาท่ีตกลงกนัไว ้ฝ่ายหน่ึงตก
ลงท่ีจะจ่ายดอกเบ้ียในอตัราคงท่ีให้กบัอีกฝ่ายหน่ึง และอีกฝ่ายหน่ึงตกลงท่ีจะจ่ายดอกเบ้ีย ในอตัรา
ลอยตวัใหก้บัอีกฝ่ายหน่ึง โดยการแลกเปล่ียนจะแลกเปล่ียนเฉพาะจ านวนเงินดอกเบ้ียเท่านั้น 

 
6.  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 

สมบติั คชายทุธ (2542 : 2)  กล่าววา่  วธีิการก าหนดอตัราแลกเปล่ียนมี  2  วธีิ  คือ 
               1.  วิธีทางตรง  เรียกวา่ก าหนดแบบ  American Style  เป็นการก าหนดอตัรา

แลกเปล่ียนท่ีก าหนดใหเ้งินตราต่างประเทศหน่ึงหน่วย  แลกเป็นสกุลเงินภายในประเทศไดก่ี้หน่วย  
เช่น  1 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ 40 บาท  เป็นตน้ 

2.  วิธีทางออ้ม  เรียกวา่ก าหนดแบบ  European Style  เป็นการก าหนดให้จ  านวนเงิน
สกุลต่างประเทศเทียบค่ากบัสกุลเงินภายในประเทศหน่ึงหน่วย  เช่น  0.025 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ  1 
บาท  เป็นตน้ 

นภาพร  ชาตยานนท ์ (2542 : 1)  กล่าววา่  การแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  หรือท่ี
เรียกว่า  “การปริวรรตเงินตราต่างประเทศ”  ถือเป็นธุรกรรมระหว่างประเทศท่ีมีผูเ้ก่ียวขอ้งหลาย
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ฝ่าย  อาทิเช่น  ธนาคารกลาง  ธนาคารพาณิชย ์ ผูส่้งออก  ผูน้  าเขา้  นกัลงทุน  นกัเก็งก าไร  เป็นตน้  
ซ่ึงผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งในกิจกรรมดา้นการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  ยอ่มจะตอ้งมีบางฝ่ายมี
ส่วนได ้ (gain)  และบางฝ่ายมีส่วนเสีย  (loss)  จากค่าเงินท่ีเปล่ียนแปลงไปในขณะใดขณะหน่ึง   

การเปล่ียนแปลงของค่าเงิน  หมายถึง ความเส่ียงท่ีอาจส่งผลกระทบต่อฐานะการ
ด าเนินงานของกิจการ  ดงันั้นจึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งหาทางลดความเส่ียงให้เหลือน้อยท่ีสุด  วิธีหน่ึงท่ี
นิยมท ากนัและเพิ่มความส าคญัข้ึนมาอย่างเด่นชดั  คือ  การอาศยัเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน  โดยการเขา้ไปซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้กบัธนาคาร
พาณิชยต่์าง ๆ  หรือเรียกว่า  “การท า  Forward cover”  ซ่ึงเคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงมีหลาย
ประเภท  ผูใ้ชจึ้งตอ้งพิจารณาเลือกใชเ้คร่ืองมือให้สอดคลอ้งกบัแต่ละสถานการณ์และกิจการของ
ตนเอง  โดยพิจารณาถึงตน้ทุนในการท าธุรกรรม  เง่ือนไขสัญญา  เง่ือนไขการส่งมอบ  และสภาพ
คล่องของเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงแต่ละประเภท  โดยธนาคารพาณิชยท์  าหนา้ท่ีเป็นตวักลางใน
การท าธุรกรรมดงักล่าว  และไดรั้บผลตอบแทนในรูปผลต่างจากอตัราดอกเบ้ีย  2 สกุล  ค่าประกนั
ความเส่ียงในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าท่ีธนาคารพาณิชย์คิดจากลูกคา้นั้น  มีการ
เปล่ียนแปลงข้ึนลงตาม  Demand  และ  Supply  อยา่งเห็นไดช้ดั  ในบางขณะมีค่าเพิ่มสูงข้ึนมาก
เรียกวา่  Premium  บางขณะก็ลดต ่าลงมาจนเป็นส่วนลดเรียกวา่  Discount  การผนัผวนดงักล่าวเป็น
อุปสรรคส าคญัในการเขา้สู่ตลาดปริวรรตเงินตราต่างประเทศ  เน่ืองจากค่าประกนัความเส่ียงถือเป็น
ตน้ทุนชนิดหน่ึงของกิจการ  และทางการมิไดเ้ขา้มาแทรกแซงการก าหนดอตัราแลกเล่ียน  โดยให้
แต่ละธนาคารพาณิชยก์ าหนดอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  เพื่อซ้ือขายกบัลูกคา้ของตนอยา่งเสรี  แต่
กฎหมายไดใ้ห้สิทธิเฉพาะแก่ผูน้ าเขา้  (Importer)  ผูส่้งออก  (Exporter)  และบริษทัท่ีมีสินทรัพย์
หรือหน้ีสินเป็นเงินตราต่างประเทศเท่านั้นท่ีสามารถเขา้มาท าการซ้ือขายล่วงหนา้  เพื่อป้องกนัความ
เส่ียงของตนเองได ้

ตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  มีความแตกต่างจากตลาดสินคา้ทัว่ไป  คือ  เป็น
ตลาดท่ีไม่มีขอบเขต  ไม่สถานท่ีแน่นอน  ไม่ไดเ้ป็นตลาดของประเทศใดประเทศหน่ึงโดยเฉพาะ  
และประการส าคญัสามารถท าการซ้ือขายแลกเปล่ียนไดต้ลอด  24  ชัว่โมง  เน่ืองจากตลาดฯ  จะท า
การซ้ือขายแลกเปล่ียนไดทุ้กประเทศทัว่โลกท่ีท าการซ้ือขาย  และประเทศต่าง ๆ  มีระยะแห่งเวลา
ไม่เหมือนกนั 

 
สิงหะ  นิกรพนัธ์ุ  (2536)  เม่ือพูดถึงตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  ส่ิงหน่ึงท่ี

ต้องค านึงถึงด้วยก็คือ  “ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน”  ประเทศท่ีเกิดการซ้ือขายเงินตรา
ต่างประเทศก็มีความส าคญั  โดยเฉพาะท่ีอาจท าให ้ “ผูกู้ย้มื”  ทั้งน้ี  เพราะรัฐบาลของประเทศนั้น ๆ 
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ต่างมีกฎเกณฑข์องตนเอง  โดยเฉพาะท่ีอาจท าให้  “ผูกู้ย้ืม”  ไม่สามารถจ่ายคืนเงินกูไ้ด ้ ความเส่ียง
ประเภทน้ี  เรียกวา่  ความเส่ียงทางการเมือง  (Political Risk)  หรือความเส่ียงขา้มพรมแดน  (Cross-
Border Risk)  หรือความเส่ียงทางอ านาจอธิปไตย  (Sovereign Risk) 

ความเส่ียงดงักล่าวน้ีมีผลท าใหอ้ตัราดอกเบ้ียในประเทศต่าง ๆ  ไม่เท่ากนั  ยกตวัอยา่ง
เช่น  การฝากเงินดอลลาร์ สรอ. ไวก้บัธนาคารอเมริกนัสาขาสวิตเซอร์แลนด์  กบัการฝากเงินไวก้บั
ธนาคารอเมริกนัธนาคารเดียวกนัน้ี  แต่เป็นสาขาในประเทศท่ีมีเสถียรภาพไม่มัน่คง  เช่นมีการ
รัฐประหาร  ก็จะท าให้ไดรั้บดอกเบ้ียไม่เท่ากนั  เน่ืองจากความแตกต่างในความเส่ียงทางการเมือง
นัน่เอง 

นบัตั้งแต่ปี  2540 ท่ีรัฐประกาศลอยตวัค่าเงินบาท  ท าให้ค่าเงินบาทมีการเปล่ียนแปลง
มากข้ึน  จากปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภายในและภายนอกประเทศ  ส่งผลให้ความเส่ียงในการถือครอง
เงินตราต่างประเทศมีมากข้ึน  และดว้ยสาเหตุดงักล่าวท าให้เร่ิมหันมาสนใจกบัเคร่ืองมือในการ
บริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนกนัมากข้ึน  โดยเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงท่ีค่อนขา้ง
จะเป็นท่ีรู้จกัและคุน้เคยกนัเป็นอยา่งดี  ก็คือ  Spot, Forward และ Swap  แต่ในความเป็นจริงแลว้ใน
ตลาดการเงินยงัคงมีเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงอีกมาก  ไม่วา่จะเป็น  Future และ Option  ซ่ึง
ในท่ีน้ีจะขออธิบายรายละเอียดของ  Option  เท่านั้น  เน่ืองจากวา่  Option  ก าลงัเป็นเคร่ืองมือใน
การบริหารความเส่ียงท่ีเร่ิมจะมีบทบาทในตลาดการเงินในประเทศไทยมากข้ึน 

Option  เป็นเคร่ืองมือในการป้องกนัความเส่ียงทางการเงินอย่างหน่ึง  ซ่ึงเป็นการตก
ลงท าสัญญาระหว่างบุคคล  2  ฝ่าย  คือ  ผูซ้ื้อหรือผูถื้อ  (Option Holder)  และผูข้ายหรือผูอ้อก  
(Option Writer)  โดยผูข้ายให้สิทธิกบัผูซ้ื้อท่ีจะท าการซ้ือ (หรือขาย)  สินคา้ตามจ านวน  (Strike 
Price)  และภายในระยะเวลาท่ีระบุไวใ้นสัญญา  (Expiration Date)  โดยผูซ้ื้อสามารถเลือกท่ีจะใช้
สิทธิหรือไม่ก็ได ้ ทั้งน้ี ผูซ้ื้อจะตอ้งจ่ายเงินค่า  Option  ท่ีเรียกว่า  ค่าพรีเมียม  (Premium)  ให้กบั
ผูข้ายเป็นการตอบแทนเพื่อแลกกบัการไดสิ้ทธิตามสัญญานั้น  ทั้งน้ี  ผูข้าย  Option  มีภาระตอ้ง
ปฏิบติัตามสัญญา  คือ  ขายสินคา้ให้ (หรือซ้ือสินคา้จาก)  ผูถื้อ  Option  เม่ือผูถื้อ  Option  ใช้สิทธิ
ตามขอ้ตกลง  (Exercise) 

ลกัษณะการใชสิ้ทธิตามสัญญา  Option  สามารถแบ่งไดเ้ป็น  2  ประเภทตามการใช้
สิทธิ  คือ 

  1.  European Style  (Option)  เป็น  Option  ท่ีผูซ้ื้อ  (Holder)  จะสามารถใชสิ้ทธิ
ในการซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศ  (Exercise)  จากผูข้าย  (Writer)  ไดเ้ฉพาะวนัส้ินสุดสัญญา  
(Expiration Date)  ท่ีระบุไวเ้ท่านั้น 
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2.  American Style  (Option)  เป็น  Option  ท่ีผูซ้ื้อ  (Holder)  สามารถใชสิ้ทธิในการ
ซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศ  (Exercise)  จากผูข้าย  (Writer)  ไดทุ้กวนัจนถึงวนัส้ินสุดสัญญา  
(Expiration Date)  ท่ีระบุไว ้

ประเภทของ  Option  แบ่งได ้ 2  ประเภท  คือ 
1.  Call Option  สัญญาท่ีให้สิทธิแก่ผูซ้ื้อสิทธิในการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  

(Underlying Asset)  จากผูข้ายสิทธิ  ณ  ระดบัราคา  และภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา  
โดยผูซ้ื้อสิทธิตอ้งจ่ายค่าพรีเมียม  (Premium)  ใหแ้ก่ผูข้ายเป็นการซ้ือสิทธิท่ีไดรั้บ   

2.  Put Option  สัญญาท่ีให้สิทธิแก่ผูข้ายสิทธิในการขายเงินตราต่างประเทศ  
(Underlying  Asset)  แก่ผูซ้ื้อสิทธิ  ณ ระดบัราคา  และภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา  โดย
ผูข้ายสิทธิตอ้งจ่ายค่าพรีเมียม (Premium)  ใหแ้ก่ผูซ้ื้อเป็นการขายสิทธิท่ีไดรั้บ 

สถานภาพของ  Option  เป็นปัจจยัหน่ึงท่ีมีผลกระทบต่อการก าหนดค่าพรีเมียมของ  
Option  โดยสามารถแบ่งสถานภาพาของ  Option  ในแง่ของผลประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการใชสิ้ทธิ
นั้นได ้ 3  สถานะ  ดงัน้ี 

1.  In-the-money 
Option  จะมีสถานะเป็น  In-the-money  ก็ต่อเม่ือผูซ้ื้อสิทธิไดรั้บประโยชน์หากมีการ

ใช้สิทธิในขณะนั้น  เช่น  Call Option  เม่ือราคาตลาด  (Market Price)  สูงกว่าราคาใช้สิทธิ  
(Exercise Price)  และ  Put Option  เม่ือราคาตลาด  (Market Price)  ต  ่ากวา่ราคาใชสิ้ทธิ  (Exercise 
Price) 

2.  At-the-money 
Option  จะมีสถานะเป็น  At-the-money   ก็ต่อเม่ือผูซ้ื้อสิทธิไม่ไดรั้บประโยชน์หากมี

การใช้สิทธิ  เน่ืองจากราคาตลาด  (Market Price)  ในขณะนั้นจะเท่ากบัราคาใช้สิทธิ  (Exercise 
Price) 

 3.  Out-of-the-money 
  Option  จะมีสถานะเป็น  Out-of-the-money  ก็ต่อเม่ือผูซ้ื้อสิทธิไม่ไดรั้บประโยชน์

หากมีการใชสิ้ทธิ  เช่นเดียวกบัสถานะ  At-the-money  แต่ต่างกนัตรงท่ี  ราคาตลาด  (Market Price)  
ต ่ากวา่ราคาใชสิ้ทธิ  (Exercise Price)  ส าหรับ  Call Option  และในทางตรงกนัขา้มราคาตลาด  
(Market Price)  สูงกวา่ราคาใชสิ้ทธิ  (Exercise Price)  ส าหรับ  Put Option 

 
ปัจจัยพืน้ฐานในการก าหนดค่าพรีเมียม  (Premium) 
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ส าหรับการก าหนดค่าพรีเมียมของ  Option  ประกอบดว้ย  2  ส่วนดว้ยกนั  คือ  ส่วนท่ี
เป็นมูลค่าท่ีแทจ้ริงหรือท่ีเรียกว่า  “Intrinsic Value”  และส่วนท่ีเป็นมูลค่าอนัเกิดจากเวลาหรือท่ี
เรียกวา่  “Time Value” 

ทั้งน้ี  Intrinsic Value  นั้นจะเท่ากับ  ส่วนต่างระหว่างราคาใช้สิทธิของ  Option 
(Exercise Price)  และราคาตลาด  (Market Price)  ณ เวลาใดเวลาหน่ึง  โดย  Option  จะมี  Intrinsic 
Value  ก็ต่อเม่ือส่วนต่างดงักล่าวมีค่ามากกว่าศูนย ์ กล่าวคือ  ในกรณีของ  Call Option  นั้น  
Intrinsic Value  จะเท่ากบัราคาตลาด  หักดว้ยราคาใช้สิทธิ  และในกรณีของ  Put Option  นั้น  
Intrinsic Value  จะเท่ากบัราคาใชสิ้ทธิหกัดว้ยราคาตลาด 

ดงันั้น   อาจกล่าวไดว้า่  Option  จะมี  Intrinsic Value  ก็ต่อเม่ือ  Option  นั้นมีสถานะ
เป็น  In-the-money  นัน่เอง  ส่วน  Option  ท่ีมีสถานะเป็น  At-the-money  และ  Out-of-the-money  
นั้น  Intrinsic Value  จะมีค่าเป็นศูนย ์และติดลบ  ตามล าดบั 

ส าหรับ  Time Value  นั้น  จะมาจากการคาดการณ์การเคล่ือนไหวของอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีไดเ้ป็นไปในระหวา่งช่วงอายขุอง  Option  ท่ีเหลืออยู ่

 
พรชัย  ชุนหจินดา  (2545 : 270)  กล่าวว่า  ความหมายโดยรวมของความเส่ียงจาก

อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ  (Foreign Exchange Exposures : FEE)  คือ  การวดัการ
เปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร  (Profitability)  กระแสเงินสดสุทธิ  (Net Cash Flow)  
และมูลค่าตลาด  (Market Value)  ของกิจการ  อนัเป็นผลสืบเน่ืองจากการท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศไดเ้ปล่ียนแปลงไป 

 
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  สามารถแบ่งออกเป็น  3  

ประเภท ดังนีค้ือ 
1.  ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้  (Transaction Exposure)  

เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการท่ีกิจการไดท้  าธุรกรรมการคา้ไวใ้นรูปเงินตราสกุลต่างประเทศและ
ในเวลาต่อมาไดเ้กิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา  จนเป็นผลให้มูลค่าภาระผูกพนั
ทางการเงินจากธุรกรรมการคา้ท่ีไดท้  าไปแลว้ก่อนหน้านั้นเปล่ียนแปลงไปจากเดิม  โดยมูลค่าท่ี
เปล่ียนแปลงไปอาจก่อใหเ้กิดผลดีหรือผลเสียต่อกิจการก็ได ้

ช่วงอาย ุ (Life Span)  ของความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้ 
ในกรณีท่ีผู ้ขายสินค้ามีการเสนอราคา  (Quote)  ให้แก่ผู ้ซ้ือ เป็นเงินตราสกุล

ต่างประเทศ  ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้  ไดเ้ร่ิมเกิดข้ึนนบัแต่วินาทีท่ีมี
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การเสนอราคาสินคา้นั้น  ทั้งน้ี เน่ืองจากหากผูซ้ื้อมีการส่งค าสั่งซ้ือสินคา้ตามเง่ือนไขและภายใน
ระยะเวลาท่ีก าหนด  ผูข้ายจะตอ้งขายสินคา้ให้แก่ผูซ้ื้อตามราคาท่ีไดเ้คยเสนอไปแลว้  ไม่วา่อตัรา
แลกเปล่ียนในระยะเวลานั้นจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิมเท่าใดก็ตาม  ดงันั้น  ความเส่ียงจากอตัรา
แลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้จะเร่ิมตน้ตั้งแต่ผูข้ายเสนอขายสินคา้ให้แก่ผูซ้ื้อ  และต่อเน่ือง
ตลอดไปจนถึงขั้นตอนสุดทา้ย คือ  เม่ือมีการช าระค่าสินคา้กนั  ซ่ึงอาจแสดงช่วงอายุ  (Life Span)  
ของความเส่ียงดงักล่าวไดด้งัน้ี 

 1.1  ความเส่ียงของการเสนอราคา  (Quotation Exposure)  เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึน
จากการท่ีผา้ขายสินคา้เสนอราคาท่ีอยูใ่นรูปเงินตราสกุลต่างประเทศให้กบัลูกคา้หรือบุคคลต่าง ๆ  
โดยการเสนอราคาสินคา้น้ีอาจจะแสดงเป็นใบเสนอราคา  ใบเสนอราคาประมูล  หรือเป็นการเจรจา
ตกลงราคาระหวา่งกนัทางโทรศพัทก์็ได ้

      1.2  ความเส่ียงระหว่างการผลิตสินคา้  (Backlog Exposure)  เกิดข้ึนนับตั้งแต่
ลูกคา้ไดท้  าการสั่งซ้ือสินคา้  ตามราคาท่ีผูข้ายไดเ้สนอขายไปตั้งแต่แรก  จนถึงเวลาท่ีกิจการมีสินคา้
พร้อมท่ีจะจดัส่งให้กบัลูกคา้  เน่ืองจากสินคา้บางประเภทตอ้งอาศยัระยะเวลาในการผลิต  หรือ
ระยะเวลาท่ีจะตอ้งจดัซ้ือวตัถุดิบในการผลิต  จึงอาจกล่าวไดว้า่ในช่วงน้ีเป็นการเปิดรับความเส่ียง
จากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของผูข้ายอยา่งแทจ้ริง  เน่ืองจากถา้ไม่ไดมี้การสั่งซ้ือสินคา้
ตามราคาท่ีได้เสนอไป  ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราประเภทธุรกรรมการค้าก็จะไม่
เกิดข้ึน 

    1.3  ความเส่ียงจากการวางใบช าระราคาค่าสินคา้  (Billing Exposure)  เร่ิมนบัตั้งแต่
ผูข้ายได้จดัส่งสินคา้พร้อมทั้งการวางใบช าระราคาค่าสินคา้  (Bill)  ต่อเน่ืองจนถึงเวลาท่ีลูกคา้ท า
การช าระราคาค่าสินคา้ ภายในระยะเวลาตามท่ีไดต้กลงกนัไว ้

การบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้  สามารถท าไดด้ว้ย
การเลือกใช้เคร่ืองมือประกนัความเส่ียงทางการเงินในรูปสัญญา  (Contractual Hedge)  ท่ีมีอยู่ใน
ตลาดการเงินต่าง ๆ  ดงัต่อไปน้ี 

-  การไม่ป้องกนัความเส่ียง  (Remain Unhedged) 
-  การป้องกนัความเสียงโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  (Forward Market) 
-  การป้องกนัความเส่ียงโดยใชต้ลาดเงิน  (Money Market) 
-  การป้องกนัความเส่ียงโดยใชต้ลาดตราสารสิทธิ  (Options Market) 

1.  ทางเลือกในการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศในแต่
ละวิธีนั้น  จะมีระดบัความเส่ียงและตน้ทุนในการประกนัความเส่ียงท่ีแตกต่างกนั  ดงันั้น  จึงเป็น
หนา้ท่ีของผูบ้ริหารการเงินของแต่ละกิจการ  ท่ีจะตอ้งท าการเปรียบเทียบผลดีและผลเสียในแต่ละ
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ทางเลือก  เพื่อท าการตดัสินใจเลือกใช้วิธีท่ีเหมาะสมและมีประสิทธิภาพ  อีกทั้งยงัตอ้งเป็นวิธีท่ี
สามารถสร้างประโยชน์สูงสุดใหแ้ก่กิจการไดอี้กดว้ย 

2.  ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทด าเนินงาน  (Option Exposure, Economic 
Exposure, Competitive Exposure or Strategic Exposure)  เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการท่ีกระแส
เงินสดในอนาคต  ท่ีกิจการคาดวา่จะไดรั้บจากกการด าเนินงาน  (Future Operating Cash Flows)  มี
การเปล่ียนแปลงไป  อนัเป็นผลสืบเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา  ซ่ึงจะ
ส่งผลกระทบต่อรายการต่าง ๆ  ของกิจการ  เช่น  ยอดขาย  ราคาขาย  ตน้ทุนสินคา้  และค่าใช้จ่าย
ต่าง ๆ  เป็นตน้ 

3.  ความเส่ียงจากการแปลงค่าในงบการเงิน  (Translation Exposure of Accounting 
Exposure)  เป็นความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการท่ีบริษทัลูกตอ้งแปลงรายการต่าง ๆ  ในงบการเงินท่ี
บนัทึกดว้ยเงินตราสกุลทอ้งถ่ินของตน  ใหเ้ป็นเงินตราสกุลเดียวกนักบับริษทัแม่  เพื่อท่ีบริษทัแม่จะ
ไดจ้ดัท างบการเงินรวม  (Consolidated Financial Statements)  ของบริษทัให้เป็นไปตามหลกัการ
บญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  ทั้งน้ี  การแปลงค่าในงบการเงินอาจท าให้เกิดผลก าไรหรือขาดทุนจากการ
แปลงค่าในงบการเงิน  ซ่ึงในทา้ยท่ีสุดจะส่งผลกระทบต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในงบดุลรวมของบริษทั 

ในการวิจยัคร้ังน้ี  ผูว้ิจยัจะกล่าวถึงเฉพาะความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภท
ธุรกรรมการคา้  ท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูป้ระกอบการน าเขา้  ผูป้ระกอบการส่งออก  และผูป้ระกอบการทั้ง
น าเขา้และส่งออกท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่านั้น  เพราะความเส่ียงจาก
อตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการค้า  เกิดข้ึนเน่ืองจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต  จึงเป็นการวดัในมูลค่าภาระผกูพนัทางการเงิน  ท่ีกิจการ
ไดท้  าข้ึนแลว้ในอดีตในรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ  โดยมีก าหนดการช าระรายการซ้ือขายนั้น ๆ  
ในอนาคต  ดงันั้น หากเกิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศข้ึนภายหลงัจาก
วนัท่ีบนัทึกรายการธุรกรรมการคา้ในบญัชี  ก็จะส่งผลให้มูลค่าภาระผูกพนัทางการเงินของกิจการ
เปล่ียนแปลงไปจากเดิม  อย่างไรก็ตาม  ความเส่ียงประเภทน้ีจะเกิดข้ึนในระยะเวลาไม่นานนัก  
เน่ืองจากรายการธุรกรรมการคา้ต่าง ๆ  มกัจะมีก าหนดการช าระเงินภายในรอบระยะเวลาหน่ึงปี  
รายการท่ีมีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้  ไดแ้ก่ 

1.  ธุรกรรมเก่ียวกบัการซ้ือขายสินคา้หรือบริการท่ีเป็นเงินเช่ือ  โดยก าหนดราคาค่า
สินคา้ในรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ 

ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจะเกิดข้ึน  เม่ือกิจการท าการซ้ือ
ขายสินค้าหรือบริการเป็นเงินเช่ือ  โดยมีการก าหนดราคาและการช าระเงินในรูปเงินตราสกุล
ต่างประเทศ  เน่ืองจากอัตราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีมีการช าระราคาค่าสินค้ากันจริง  อาจมีการ
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เปล่ียนแปลงไปจากวนัท่ีมีการตกลงราคากนัไว ้ ซ่ึงอาจก่อให้เกิดผลก าไรหรือขาดทุนแก่กิจการได ้ 
อยา่งไรก็ตาม  แมว้า่กิจการจะมีการซ้ือขายสินคา้หรือบริการในรูปเงินสดสกุลเงินตราต่างประเทศ  
ก็ยงัอาจประสบกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้ไดเ้ช่นเดียวกนั  กล่าวคือ  
กิจการอาจไม่สามารถแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีไดรั้บมาให้เป็นเงินตราสกุลทอ้งถ่ินไดท้นัที  
เน่ืองจากธุรกรรมการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศนั้นจ าเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาหน่ึงในการท ารายการ  
โดยในช่วงระยะเวลาดงักล่าว  อาจเกิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  จน
ท าใหเ้กิดผลก าไรหรือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราได ้

2.  ธุรกรรมเก่ียวกับการกู้ยืมและการให้กู้ยืมในรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ  เม่ือ
กิจการเขา้ท าธุรกรรมเก่ียวกบัการกูย้ืม  และการให้กูย้ืมในรูปเงินตราสกุลต่างประเทศ  กิจการนั้น
ยอ่มมีภาระผูกพนัทางการเงินเกิดข้ึน  ไม่วา่จะเป็นการจ่ายช าระหรือรับช าระคืนหน้ีสินในอนาคต  
ดงันั้น  หากเกิดการเปล่ียนแปลงในอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศข้ึนระหว่างเวลาท่ีภาระ
ผูกพนัทางเงินนั้นยงัไม่ครบก าหนดช าระ  ก็จะส่งผลให้มูลค่าภาระผูกพนัทางการเงินของกิจการ
เปล่ียนแปลงไป  จึงกล่าวได้ว่า กิจการเผชิญกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรม
การคา้ 

3.  ธุรกรรมเก่ียวกับการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า  เม่ือกิจการตกลงท า
สัญญาซ้ือ (ขาย) เงินตราสกุลต่างประเทศล่วงหนา้  กบัตวักลางคา้เงิน  (Dealer)  เป็นท่ีเรียบร้อยแลว้  
กิจการจึงมีภาระผูกพนัทางการเงินในการท่ีจะตอ้งน าเงินตราสกุลทอ้งถ่ิน (ต่างประเทศ)  ไปแลก
เป็นเงินตราสกุลต่างประเทศ (ทอ้งถ่ิน)  ณ อตัราแลกเปล่ียนท่ีไดต้กลงกนัไวภ้ายในระยะเวลาหน่ึง
ในอนาคต  (Forward Rate)  หากราคาอตัราแลกเปล่ียนทนัทีในอนาคต  (Future Spot Rate)  ต  ่ากวา่
ราคาอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าท่ีไดต้กลงกนัไว ้ กิจการจะประสบผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ  ซ่ึงเปรียบเสมือนกิจการได้ซ้ือ (ขาย)  สินค้าท่ีมีคุณสมบติัเหมือนกันทุก
ประการในราคาท่ีสูง (ต ่า)  เกินไป  ดงันั้น  รายการสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า
ดงักล่าว  จึงอาจก่อใหเ้กิดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้ได ้

4.  ธุรกรรมเก่ียวกบัการซ้ือสินทรัพยห์รือรายการหน้ีสินต่าง ๆ  เม่ือกิจการท าการซ้ือ
สินทรัพยท่ี์เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  ไม่ว่าผูข้ายจะให้สินเช่ือทางการคา้หรือเรียกช าระเงินค่า
สินคา้เป็นเงินสดก็ตาม  กิจการก็เผชิญกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนประเภทธุรกรรมการคา้
ทั้งส้ิน  เน่ืองจากกิจการมีภาระท่ีจะตอ้งน าเงินตราต่างประเทศมาท าการช าระราคาค่าสินคา้  ซ่ึง
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อาจเปล่ียนแปลงไปจากราคาเดิมท่ีไดต้กลงกนัไว ้ ส าหรับ
กรณีภาระหน้ีสินท่ีเป็นเงินสกุลต่างประเทศนั้น  กิจการอาจไดรั้บประโยชน์จากการระดมเงินใน
ตลาดหน้ีระหว่างประเทศ  (International Debt Markets)  ด้วยตน้ทุนทางการเงินท่ีต ่ากว่าโดย
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เปรียบเทียบ  โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในกรณีกิจการขา้มชาติ  อยา่งไรก็ตาม หากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
มีการเปล่ียนแปลงไป  จนท าใหภ้าระการจ่ายคืนหน้ีสินสูงข้ึน  กิจการก็จะไดรั้บผลเสียจากความผนั
ผวนในอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

วิจกัษณ์  ศิริแสร์  (2540)  กล่าววา่ Swap Rate     =     Forward Rate  -  Spot Rate
ประโยชน์ของ  FX swaps  ไดแ้ก่ 

1. ใชต่้ออายสุัญญาล่วงหนา้ท่ีครบก าหนด 
2. ใชบ้ริหารสภาพคล่อง 
3. ใชเ้ป็นเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงใหก้บัการกูย้มืระยะยาวเป็นเงินตราต่างประเทศ 

 
เมย ์ ทีวะกุล  (2553)   ไดส้รุปไวใ้นแนวทางการบริหารอตัราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสม

ส าหรับประเทศไทย มีดงัน้ี 
ปัจจยัส าคญัท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียน  ไดแ้ก่ 
การขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ  ตอ้งพึ่งพาการออม  การลงทุน  การผลิต  

การตลาด  และการคา้ขาย  ซ่ึงทุกองค์ประกอบเหล่าน้ีตอ้งใช้เวลา  ทุกฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งจึงตอ้งการ
เสถียรภาพทางด้านราคา  เพราะต้องการลดความเส่ียงในการประกอบธุรกิจของตน  อัตรา
แลกเปล่ียนก็เป็นราคาประเภทหน่ึงซ่ึงผนัผวนอยูเ่สมอตามแรงกดดนัของตลาด  การคาดการณ์ของ
ผูค้า้เงิน (traders)  และมาตรการแทรกแซงของรัฐ  เม่ือธุรกรรมการซ้ือขายสินคา้ระหวา่งประเทศได้
ขยายตวัข้ึนเป็นอนัมาก  ธนาคารกลางของประเทศต่าง ๆ  ก็มกัตกอยูใ่นฐานะท่ีล าบากส าหรับการ
ด าเนินบทบาทในตลาดซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ  วา่ควรจะเขา้ไปแทรกแซงมากนอ้ยเพียงใดจึงจะ
เหมาะสม  โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง  ธนาคารกลางของประเทศก าลงัพฒันาขนาดเล็กเช่น ไทย  เน่ืองจาก
ตอ้งยอมรับขอ้จ ากดัท่ีก าหนดข้ึนในต่างประเทศ  (โดยเฉพาะในประเทศท่ีมีอิทธิพลทางเศรษฐกิจ
มาก)  ตวัอยา่งเช่น  ระดบัอตัราดอกเบ้ียในประเทศอุตสาหกรรม  อตัราเงินส ารองขั้นต ่า  ค่าเงินของ
ประเทศในภูมิภาคเดียวกนั  ค่านิยมและความเช่ือมัน่ของผูค้า้เงินในตลาดโลก  ขณะเดียวกนัก็มี
ขอ้จ ากัดของตนเองท่ีก่อจุดอ่อนให้แก่การหมุนเวียนของกระแสเงินตราต่างประเทศและอตัรา
แลกเปล่ียนไดง่้าย  ตวัอยา่งเช่น  มีทุนส ารองเงินตราต่างประเทศนอ้ย  มีภาระหน้ีสินต่างประเทศท่ี
ไดก่้อขอ้ผูกพนัมาแลว้ในอดีต  มีการวางเป้าหมายเศรษฐกิจ  (ท่ีเก่ียวโยงกบัอตัราแลกเปล่ียนบา้ง)  
เช่น  อตัราเงินเฟ้อ  อตัราดอกเบ้ีย  อตัราการจา้งงาน  อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจส่วนรวม  
นอกจากน้ี  ขอ้จ ากดัหรือเป้าหมายภายในประเทศหลายประเด็นอาจขดัแยง้กนัเอง  (เช่น  เป้าหมาย
อตัราเงินเฟ้อ  เป้าหมายอตัราแลกเปล่ียน  เป้าหมายการขยายตวัของเศรษฐกิจ  และดุลยภาพของ
บญัชีเดินสะพดั)  และอาจขดัแยง้กบัขอ้จ ากดัจากต่างประเทศดว้ย 
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ส าหรับประเทศไทยนั้น  ดุลบญัชีเดินสะพดันบัเป็นเคร่ืองมือท่ีช้ีให้เห็นไดถู้กตอ้งว่า
อตัราแลกเปล่ียนท่ีสอดคลอ้งกบัปัจจยัพื้นฐานควรอยูใ่นระดบัใด และควรเคล่ือนไหวไปในทิศทาง
ใด  นโยบายของรัฐในการเปิดเสรีให้แก่ค่าเงินบาทในปี  พ.ศ. 2540  พร้อมทั้งความส าเร็จในการ
กระจายประเภทและตลาดส าหรับการส่งออกหลงัจากนั้น  ไดส่้งผลให้ดุลบญัชีเดินสะพดัของไทย
เกินดุลมาแทบทุกปี  ส่วนเกินดุลบญัชีเดินสะพดัไดก่้อแรงซ้ือขายเงินตราต่างประเทศท่ีผลกัดนัให้
ค่าเงินบาทแขง็ข้ึนอยา่งต่อเน่ืองในช่วงระหวา่งปี  พ.ศ. 2544 – 2551  ในขณะท่ีธนาคารแห่งประเทศ
ไทยก็มิได้เขา้แทรกแซงโดยขายเงินตราต่างประเทศเพื่อผลกัดนัให้ค่าเงินบาทสูงข้ึนแต่อย่างใด  
ในทางตรงกนัขา้ม  ธนาคารแห่งประเทศไทยกลบัตอ้งซ้ือเงินตราต่างประเทศจากตลาดเป็นจ านวน
มากจนทุนส ารองเงินตราต่างประเทศไดเ้พิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองกวา่สามเท่าตวั  เพราะไม่ตอ้งการให้
เงินมีค่าเพิ่มข้ึนอยา่งรวดเร็วเกินควร 

นโยบายอตัราแลกเปล่ียนของธนาคารแห่งประเทศไทย  อตัราแลกเปล่ียนหรือค่าเงิน
บาทในตลาดเงินตราต่างประเทศจะอยู่ท่ีใดและเคล่ือนไหวอย่างไร  ข้ึนอยู่กับปริมาณการ
แลกเปล่ียนเงิน  ซ่ึงตอ้งอยูภ่ายใตก้ฎเกณฑ์ขอ้บงัคบัส าหรับการแลกเปล่ียนเงินในประเทศตามท่ีรัฐ
ก าหนด  ในการบริหารอตัราแลกเปล่ียนส าหรับประเทศก าลงัพฒันาขนาดเล็กท่ีเปิดประเทศแล้ว  
เช่น  ประเทศไทย  รัฐบาลมกัตั้งเป้าหมายหลกั  3  ประการ  ไดแ้ก่ 

1.  เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียน  เป็นเป้าหมายส าคญั  เพราะหากผนัผวนมากจะ
ส่งผลกระทบต่อเน่ืองไดง่้ายต่อระดบัราคาและระบบการเงินภายในประเทศ  หลงัจากท่ีรัฐบาลไทย
ไดเ้ปล่ียนแปลงระบบอตัราแลกเปล่ียนหันมาใช้ระบบลอยตวัภายใตก้ารจดัการ (managed float)  
แทนระบบตระกร้าเงิน (basket of currencies)  ตั้งแต่ปี  พ.ศ. 2540  เป็นตน้มา  ตลาดเงินตรา
ต่างประเทศของไทยมีความเส่ียงจากความผนัผวนในตลาดมากข้ึนอย่างชดัเจน  รัฐพยายามออก
กฎเกณฑข์อ้บงัคบัเก่ียวกบัการแลกเปล่ียนเงิน (capital controls)  โดยมีเป้าหมายอยูท่ี่วา่  ค่าเงินบาท
ไม่ควรเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว หรือมากเกินควร  หรือไม่สมเหตุสมผล   

อยา่งไรก็ตาม  เน่ืองจากมาตรการ capital controls  เป็นช่องทางท่ีทั้งยากล าบากและใช้
เวลานานในการวางกฎขอ้บงัคบัและประกาศใชห้รือยกเลิก  ในอดีตรัฐบาลจึงพึ่งมาตรการออกหรือ
เปล่ียนแปลงกฎเกณฑข์อ้บงัคบัทางดา้นเงินทุน  ท่ีจ  ากดัหรือสนบัสนุนเงินทุนไหลเขา้ออก  เพื่อเป็น
ช่องทางแก้ไขปัญหาเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนในช่วงปานกลางถึงระยะยาวเท่านั้น  ส าหรับการ
ควบคุมการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนในระยะสั้น  รัฐบาลใชก้ารแทรกแซงภายในตลาดเงินตรา
ต่างประเทศของไทยเป็นช่องทางแรก (เช่น ซ้ือขายกบัธนาคารพาณิชยโ์ดยตรง  หรือผา่นการ swap 
และการแทรกแซงในตลาดการเงินของไทยเป็นช่องทางท่ีสอง 
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2.  ความสามารถในการแข่งขนักบัต่างประเทศ  การประเมินความสามารถของไทยใน
การแข่งขนัในตลาดโลก  ควรค านึงถึงปัจจยั  3  ประการ ดงัต่อไปน้ี 

ก. ค่าเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกบัค่าเงินของประเทศคู่คา้และประเทศคู่แข่ง  (มิใช่
เม่ือเทียบกบัดอลลาร์ สรอ. แต่อยา่งเดียว) 

ข. สัดส่วนหรือน ้าหนกัตามความส าคญัของประเทศคู่คา้และประเทศคู่แข่ง 
ค. ตน้ทุนการผลิตหรือระดบัราคาเฉล่ียของไทย  เม่ือเปรียบเทียบกบัของประเทศคู่

คา้และประเทศคู่แข่ง 
3.  ดุลยภาพในบัญชีเดินสะพัดต่างประเทศ  ดุลยภาพในบัญชีเดินสะพัดกับ

ต่างประเทศ  หมายถึง  จุดสมดุลระหวา่งรายรับและรายจ่ายเงินตราต่างประเทศในบญัชีเดินสะพดั  
ดุลยภาพน้ีส าคญัเพราะครอบคลุมเฉพาะปัจจยัพื้นฐาน  (fundamentals)  ในดุลการช าระเงินกบั
ต่างประเทศ  ตวัอยา่งเช่น  สินคา้น าเขา้  สินคา้ส่งออก  และบริการ 

 
ยงยุทธ  เสฏฐวิวรรธน์  (2541)  ไดศึ้กษาถึงการก าหนดราคาของ  Currency Option  

ของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  เทียบกบัเงินบาท  พร้อมกบัประยกุตใ์ชใ้นการป้องกนัความเส่ียงของอตัรา
แลกเปล่ียน โดยใชข้อ้มูลในช่วงปี  2538 – 2540 

การศึกษาถึงการป้องกนัความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนนั้น  ไดส้มมติให้มีหน้ีสินเป็น
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ  ตามระยะเวลา  1  เดือน  2  เดือน  3  เดือน  และ  6  เดือน  โดยมีแนวทางใน
การป้องกนัความเส่ียง  4  แนวทาง  คือ  การไม่ป้องกนัความเส่ียง  (Unhedge)  การท า  Forward 
Contract  การซ้ือ  Call Option  โดยสมมติให้มีราคาใชสิ้ทธิเป็นอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท าสัญญา  
และการซ้ือ Call Option  โดยสมมติให้มีราคาใชสิ้ทธิเป็นอตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้ ณ วนัเร่ิมตน้
สัญญา  โดยไดป้ระมาณการค่า Option Premium  ตามสมการของ German and Kolhagen 

ผลการศึกษาพบว่า  กรณี  1  เดือน  การไม่ป้องกันความเส่ียงมีต้นทุนต ่ าท่ีสุด 
รองลงมาคือ การซ้ือ Call Option  ทั้ง 2 ชนิด  โดยมีตน้ทุนการท า Forward Contract สูงท่ีสุด  ส่วน
กรณี  2 เดือน  3 เดือน  และ  6 เดือน  นั้น ในปี 2538 – 2539  ซ่ึงอตัราแลกเปล่ียนอยู่ในภาวะผนั
ผวนไม่มากนั้น  การไม่ป้องกนัความเส่ียง (unhedge)  จะมีตน้ทุนท่ีต ่าท่ีสุด  รองลงมาคือการซ้ือ 
Call Option  ทั้ง  2  ชนิด  โดยมีตน้ทุน Forward Contract  สูงท่ีสุด  ส่วนในปี  2540  ซ่ึงตลาดมี
ความผนัผวนสูงนั้น  การไม่ป้องกนัความเส่ียง (Unhedge)  กบัการซ้ือ Call Option  ทั้ง  2  ชนิด  ให้
ตน้ทุนใกลเ้คียงกนั  โดยมีตน้ทุนการท า Forward Contract  สูงท่ีสุด 
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1.  การเปรียบเทียบระหว่างกรณีการไม่ป้องกนัความเส่ียง  (Unhedge)  การท า 
Forward Contract  และการซ้ือ Option  นั้น  ท าเฉพาะกรณีท่ีมีสถานะเงินตราต่างประเทศเป็นลบ 
(Short Position)  เท่านั้น  กล่าวคือ  ท าเฉพาะกรณีท่ีมีหน้ีสินในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เท่านั้น 

ในทางปฏิบติัควรจะมีการศึกษากรณีท่ีมีสถานะเงินตราต่างประเทศเป็นบวก (Long 
Position)  ดว้ย  เช่น  กรณีของผูส่้งออก  เป็นตน้  ทั้งน้ีเพื่อใหก้ารศึกษามีความสมบูรณ์ยิง่ข้ึน 

2.  กรณีไม่ป้องกนัความเส่ียง (Unhedge)  และการท า Forward Contract  นั้นใชข้อ้มูล
จริงในตลาดอตัราแลกเปล่ียนในขณะท่ีค่า Option Premium  ไดจ้ากการค านวณจากแบบจ าลอง  ท่ี
เลือกใช ้ ทั้งน้ีเน่ืองจากประเทศไทยยงัไม่มีตลาดตราสารอนุพนัธ์อยา่งเป็นทางการ 

อยา่งไรก็ตาม ค่า  Option Premium  ท่ีประมาณการข้ึนนั้น  อาจจะเป็นตวัแทนท่ีดี  คือ  
มีค่าเหมาะสมหรืออาจเป็นตวัแทนท่ีไม่ดี  คือ  มีค่าไม่เหมาะสมกบัภาวะตลาดก็ได ้ แต่ค่า  Option 
Premium  ดังกล่าว  ไม่ได้สะท้อนภาวะตลาดท่ีแท้จริง  ผลสรุปท่ีเกิดข้ึนก็จะมีความน่าเช่ือถือ
นอ้ยลงไปดว้ย 

3.  การเปรียบเทียบตน้ทุนของกรณีการไม่ป้องกนัความเส่ียง  (Unhedge)  การท า  
Forward Contract  และการซ้ือ  Option  จะใชว้ธีิเปรียบเทียบตน้ทุนรายวนัต่อดอลลาร์สหรัฐโดยไม่
มีการน าเอาแนวคิดมูลค่าเงินตามเวลา  ( Tine Value of Money)  ในรูปของมูลค่าปัจจุบนั  (Present 
Value)  เขา้มาพิจารณา  จึงไม่สามารถแยกแยะถึงความแตกต่างของแต่ละทางเลือกไดช้ดัเจน 

ปกติธุรกิจทัว่ๆ ไป  เช่น ผูน้ าเขา้ ผูส่้งออก ฯลฯ  จะไม่ไดซ้ื้อขายเงินตราต่างประเทศ
ทุกวนั  ยกเวน้ธนาคารหรือสถาบนัการเงินเท่านั้น  แต่แมจ้ะมีการซ้ือขายทุกวนัก็ตาม  ปริมาณการ
ซ้ือขายแต่ละวนัก็ไม่เท่ากนั  ดงันั้นผลอนัเกิดจากการเปรียบเทียบตน้ทุนรายวนัต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  
จึงไม่อาจเป็นตวัแทนท่ีดีท่ีจะช้ีใหเ้ห็นถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจริง ๆ  ของธุรกิจ หรือ สถาบนัการเงิน
ได ้

วธีิการท่ีเหมาะสมกวา่  คือ  การใชว้ิธีจ  าลองสถานการณ์  (Simulation)  ของธุรกิจจริง  
เช่น ผูส่้งออกรายหน่ึงอาจจะมีการส่งออกเดือนละหลายคร้ัง  ฯลฯ  แต่ละคร้ังจะส่งออกเป็นจ านวน
เงินไม่เท่ากนั  หากน าข้อมูลดังกล่าวมาจ าลองปัญหาเพื่อเลียนแบบพฤติกรรมเดิม  แล้วท าการ
ทดลองภายใตเ้ง่ือนไขของตลาดอตัราแลกเปล่ียนจริง ๆ  ผลลพัธ์ท่ีเกิดข้ึนจะมีความสมเหตุสมผล
มากกวา่ 

4.  การก าหนดใหมี้การป้องกนัความเส่ียงดว้ยวิธีการต่าง ๆ  เป็นเวลาคงท่ี  1  เดือน  2  
เดือน  และ  6  เดือน  ล่วงหนา้ก่อนท่ีจะถึงวนัท่ีช าระเงิน  (Settlement Date)  นั้น  โดยขอ้เท็จจริง
แลว้อาจจะไม่สมเหตุสมผลในทางพฤติกรรมจริงของผูส่้งออก  และผูน้ าเขา้  จะไม่ป้องกนัความ
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เส่ียง  เป็นเวลาคงท่ีเช่นนั้น  และการป้องกนัความเส่ียงล่วงหน้านาน ๆ  เช่น  6  เดือน  นั้นจะเกิด
ตน้ทสูงมากเกินไปจนผูส่้งออกและผูน้ าเขา้ไม่สามารถยอมรับได ้

5.  ค่าเฉล่ียของตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนจากกรณีการไม่ป้องกนัความเส่ียง (Unhedge)  การท า  
Forward Contract  และการซ้ือ  Option  นั้น  ไม่มีการทดสอบความแตกแต่งกนัโดยใชว้ิธีการทาง
สถิติ  จึงไม่อาจจะสรุปได้ว่าค่าเฉล่ียของต้นทุนท่ีแตกต่างกนันั้นหมายถึงแต่ละวิธีให้ผลลพัธ์ท่ี
แตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติหรือไม่  เพราะความแตกต่างเล็กนอ้ยเหล่านั้นอาจหมายถึงแต่
ละวธีิใหผ้ลลพัธ์ท่ีไม่แตกต่างกนัเลยก็ไดใ้นทางสถิติ   

 
กองนโยบายเศรษฐกิจมหาภาค (2545)  จากผลการศึกษาพบวา่  การแข็งค่าของอตัรา

แลกเปล่ียนในภูมิภาคเอเชียเป็นผลจากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  ซ่ึงหากยืดเยื้อจะส่งผล
กระทบต่อประเทศไทย ดงัน้ี 

1.  ความสามารถในการแข่งขันด้านราคากับประเทศท่ีตรึงค่าเงินไวก้ับดอลลาร์
สหรัฐฯ  ได้แก่  จีน  มาเลเซีย  และฮ่องกง  จะลดลง  โดยประเทศเหล่าน้ีมีสินค้าส่งออกหลัก
คลา้ยคลึงกบัของไทย  อาทิ  ผลิตภณัฑอิ์เล็กทรอนิกส์   เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์  และเส้ือผา้
ส าเร็จรูป  นอกจากนั้น  การท่ีเงินบาทแข็งค่าข้ึนต่อเน่ืองยงักระทบต่อการเข้ามาท่องเท่ียวของ
นกัท่องเท่ียวจากประเทศทั้ง 3 ซ่ึงเป็นตลาดหลกัของไทยใหช้ะลอตวัลงดว้ย 

2.  ความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคากบัประเทศท่ีใชอ้ตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวั
ไม่น่าจะได้รับกระทบมากนัก  ถึงแม้ว่าอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ท่ีเป็น  
Nominal Term  จะแข็งข้ึนกวา่ร้อยละ  5.3  แต่อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง หรือ REER  กลบัอ่อนตวั
ลงเม่ือเทียบกบัประเทศคู่คา้ไทย  โดยหากไม่นบัรวมสหรัฐฯ  จะพบวา่  เม่ือเทียบกบัประเทศคู่คา้
หลกั  อาทิ  ญ่ีปุ่น  ประเทศในยุโรป และสหราชอาณาจกัร  ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงอ่อนตวัลงกวา่ร้อย
ละ 2.8 , 6.6  และ  3.5  ตามล าดบั  มีเพียง ฮ่องกง  มาเลเซีย  จีน  และฟิลิปปินส์  ท่ีค่าเงินบาทท่ี
แทจ้ริงแขง็ค่าข้ึนอยา่งชดัเจน  เน่ืองจากตรึงค่าเงินไวก้บัดอลลาร์สหรัฐฯ 

3.  การลงทุนโดยตรงอาจได้รับผลกระทบ  โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรม
ส่งออก  เน่ืองจากความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคาจะลดลดเม่ือเทียบกบัประเทศท่ีเป็นคู่แข่ง
ส าคญัในการดึงดูดการลงทุนโดยตรง  อาทิ  จีน  มาเลเซีย  และฟิลิปปินส์  ซ่ึงค่าเงินสกุลของ
ประเทศเหล่าน้ีตรึงกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
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ณรงคช์ยั  ฐิตินนัทพ์งศ ์ (2545)  ผลการศึกษาพบวา่  ความผนัผวนในอตัราแลกเปล่ียน
จะก าหนดความผนัผวนของระดบัผลผลิต (GDP)  ร้อยละ  27.985  แสดงให้เห็นวา่ความผนัผวนใน
อตัราแลกเปล่ียนมีความส าคญัต่อระดบัผลผลิต  และมีอิทธิพลมากกว่าการเปล่ียนแปลงของอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง  เน่ืองจากจะมีผลต่ออตัราเงินเฟ้อและภาระหน้ีต่างประเทศ  หากค่าเงินบาทอ่อน
ค่าลงมาก  อตัราเงินเฟ้อจะสูงข้ึนและภาระหน้ีต่างประเทศจะเพิ่มข้ึน  และหากค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน
มาก  ความสามารถในการแข่งขันด้านการส่งออกจะลดลง  เพราะราคาสินค้าในรูปเงินตรา
ต่างประเทศสูงข้ึน  บริษทัเหล่าน้ีจึงส่งสินคา้ออกไดน้อ้ยลง  ดงันั้น  การท่ีอตัราแลกเปล่ียนผนัผวน
ไปมากจากค่าท่ีเหมาะสม ไม่วา่จะอ่อนค่าลงหรือแขง็ค่าข้ึนยอ่มส่งผลเสียต่อธุรกิจเอกชนทั้งส้ิน 

 
ธนาคารแห่งประเทศไทย  (2542)   การพิจารณาวา่ค่าเงินบาทประเทศหน่ึงอยูใ่นระดบั

ท่ีเหมาะสมหรือไม่  แข็งหรืออ่อนเกินไปจนมีผลต่อระดบัความสามารถในการแข่งขนัทางการคา้
ของประเทศหรือไม่  จะตอ้งพิจารณาจากค่าเงินของประเทศนั้นเปรียบเทียบกบัค่าเงินของประเทศคู่
คา้ส าคญัท่ีมกัมีมากกวา่  1  ประเทศ  และตอ้งค านึงถึงตน้ทุนทางดา้นราคาดว้ย  ดงันั้น  จึงพิจารณา
ในรูปของดชันีค่าเงินท่ีแทจ้ริง  (Real Effective Exchange Rate : REER)  ซ่ึงโดยทัว่ไปค านวณจาก
ค่าเงินประเทศนั้นเทียบกบัค่าเฉล่ียของค่าเงินประเทศคู่คา้ส าคญัถ่วงน ้ าหนักด้วยสัดส่วนการคา้  
โดยน าส่วนต่างของเงินเฟ้อของประเทศดงักล่าว  และคู่คา้เขา้มาค านวณดว้ย  แลว้เปรียบเทียบค่าท่ี
ค  านวณได้กับค่าของดัชนีในปีท่ีใช้เป็นปีฐาน  (ปกติให้เท่ากับ  100)  ซ่ึงถือว่าเป็นปีท่ีมีอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงอยูใ่นดุลยภาพ  หากช่วงเวลาใดดชันีค่าเงินท่ีแทจ้ริงมีค่าสูงกวา่ดชันีในปีฐาน     
( >  100)  แสดงวา่ค่าเงิน ณ ขณะนั้นสูงเกินไป  (Overvalued)   ในทางตรงกนัขา้มหากดชันีค่าเงินท่ี
แทจ้ริงมีค่าต ่ากวา่ดชันีในปีฐาน   (  <  100)  แสดงวา่ค่าเงิน ณ ขณะนั้นต ่าเกินไป  (Undervalued)   
ทั้งน้ี  ค่าดชันีค่าเงินท่ีแทจ้ริง  (REER)    ของประเทศใดประเทศหน่ึง  เช่น  ไทย  จะมีค่าลดลงได้
จาก  2  ปัจจยั  ไดแ้ก่   1) ค่าเงินบาทอ่อนลงเม่ือเทียบกบัสกุลเงินของประเทศคู่คา้ส าคญั  คือ ดชันี
ค่าเงินบาทในรูป  Nominal term  ท่ีเรียกวา่  Nominal  Effective Exchange Rate : NEER  ลดลง      
2) สัดส่วนราคาสินคา้ของไทยต่อราคาสินคา้ของคู่แข่งลดลง  ซ่ึงแสดงให้เห็นวา่ราคาสินคา้ท่ีผลิต
ในประเทศไทยมีแนวโนม้ถูกลงเม่ือเทียบกบัสินคา้ท่ีผลิตในประเทศคู่คา้ 

 



บทที ่ 3 

วธีิด าเนินการวจิัย 
 
 

การศึกษาเร่ือง ”การบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย”  เป็นการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ  (Secondary analysis)  โดยการ
รวบรวมข้อมูลจากแหล่งต่าง ๆ  ท่ีมีการเก็บบนัทึกไวแ้ล้วทั้งในรูปแบบของเอกสาร  บทความ  
แฟ้มข้อมูลคอมพิวเตอร์  เป็นต้น   มีจุดมุ่งหมายเพื่อมุ่งเน้นศึกษาเคร่ืองมือส าหรับบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์ช้ในการป้องกันความความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  ซ่ึงจะเป็น
แนวทางให้ผูท่ี้ท  าธุรกรรมการคา้ท่ีเก่ียวกบัอตัราตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลต่างประเทศ  น าไป
ปรับปรุงพฒันา  อนัจะน ามาซ่ึงการป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน  โดยมี
ขั้นตอนและวธีิการด าเนินการวจิยั  ดงัน้ี 

1. เก็บรวบรวมขอ้มูล 
2. แยกประเภทขอ้มูล 
3. วเิคราะห์ขอ้มูล 

 
1. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 
ในการศึกษาเร่ือง  “การบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ได้ท าการศึกษาขอ้มูลจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 
2552 (แบบ 56-1) ในส่วนของงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการคา้ระหวา่งประเทศ  มีขั้นตอนดงัน้ี 

1. คน้หาขอ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ด าเนินธุรกิจเก่ียวกบั
การคา้ระหวา่งประเทศ 

2.    น าขอ้มูลของบริษทัจดัเรียงเขา้ตามกลุ่มขนาดของธุรกิจซ่ึงแบ่งตามทุนจดทะเบียน 
3. ศึกษาเก่ียวกบัเคร่ืองมือทางการเงินของแต่ละบริษทัท่ีใชใ้นการป้องกนัความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียน 
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2. การแยกประเภทข้อมูล 
 

ขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาน้ีเป็นขอ้มูลท่ีสมาชิกของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย  ท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  โดยจดัเป็นกลุ่ม
ตามทุนจดเบียน  ซ่ึงแบ่งเป็น  3  กลุ่ม  ดงัน้ี 

2.1  กลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่  มีเงินทุนจดทะเบียนตั้งแต่  1,000,000,001 บาทข้ึนไป 
2.2  กลุ่มธุรกิจขนาดกลาง มีเ งินทุนจดทะเบียนตั้ งแต่ 330,000,001 บาท ถึง  

1,000,000,000 บาท 
2.3  กลุ่มธุรกิจขลาดเล็ก มีเงินทุนจดทะเบียนตั้งแต่ 50,000,000 บาท  ถึง  330,000,000 

บาท 
 

3.  การวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การศึกษาข้อมูลเก่ียวกบัการบริหารความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูศึ้กษาได้ท าการศึกษาขอ้มูลจากงบการเงินของ
บริษทัท่ีด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัอตัรา โดยขอ้มูลดา้นปัจจยัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของแต่ละ
บริษทัมาวเิคราะห์ตามขั้นตอนดงัน้ี 

1.  น าขอ้มูลจากรายละเอียดประกอบงบซ่ึงไดก้ล่าวถึงความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน
ของแต่ละบริษทัมาวเิคราะห์ถึงสาเหตุการเลือกใชเ้คร่ืองมือทางการเงินในการ 

2.  วเิคราะห์เหตุผลในการใชเ้คร่ืองมือทางการเงินแต่ละชนิดในการป้องกนัความเส่ียง
จากอตัราแลกเปล่ียน 

3.  วิเคราะห์เหตุผลของการไม่ใช้เคร่ืองมือในการป้องกนัความเส่ียงของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์หงประเทศไทย 

 
 
 
 
 
 
 



บทที ่ 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 
 

การศึกษาเร่ือง  “การบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” 

จากสถานการณ์การเคล่ือนไหวของค่าเงินบาทมีความผนัผวนมาก  ท าให้มีผลกระทบ
ต่อการส่งออกของไทย  ซ่ึงการแข็งค่าข้ึนของเงินบาทอาจส่งผลให้การส่งออกขยายตวัในอตัราท่ี
ลดลง  เน่ืองจากมูลค่าการส่งออกเม่ือเปรียบเทียบเป็นเงินบาทจะลดลง  และยงัเป็นอุปสรรค
เน่ืองจากให้ขีดความสามารถในการแข่งขนัของสินคา้ไทยท าไดย้ากล าบาก  เม่ือเปรียบเทียบกบั
ประเทศคู่แข่งและมีผลท าให้สินคา้ส่งออกของไทยมีราคาสูบงกว่าประเทศคู่แข่งขนัท่ีมีค่าเงินแข็ง
ค่านอ้ยกวา่ ท าใหผู้ซ้ื้อในต่างประเทศหนัไปน าเขา้สินคา้จากประเทศคู่แข่งมากข้ึน   

ส่วนทางด้านผู ้ส่งออกของไทย  จะส่งผลกระทบคือการส่งออกท่ีใช้ว ัตถุดิบ
ภายในประเทศ หากค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน ก าไรท่ีไดรั้บจากการขายสินคา้ส่งออกจะลดลง  และการ
ส่งออกท่ีใช้วตัถุดิบภายในประเทศ  หากเงินบาทแข็งค่าข้ึนจะท าให้ราคาวตัถุดิบท่ีน าเขา้มาจาก
ต่างประเทศถูกลง 

จากผลการคน้หาขอ้มูล  พบว่า  บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยส่์วนมากมี
ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  และเคร่ืองมือท่ีนิยมใช้
ป้องกนัความเส่ียงคือ  การท าสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้  ( Forward  Contract )  
และบริษทัยงัมีการติดตามการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอย่างสม ่าเสมอ  เพื่อให้ทราบถึง
แนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียน  ซ่ึงจะช่วยใหบ้ริษทัไดจ้ดัการเก่ียวกบัความเส่ียงในดา้นน้ีไดดี้ยิง่ข้ึน 

อย่างไรก็ดี  ผูส่้งออกแต่กลุ่มสินคา้จะได้รับผลกระทบมากน้อยเพียงใด  ข้ึนอยู่กับ
อตัราส่วนการใชว้ตัถุดิบภายในประเทศ  ( Local Content )  และน าเขา้จากต่างประเทศ (Import 
Content )    ส่วนต่างการตลาดของแต่ละกลุ่มสินคา้ และอตัราส่วนการส่งออกต่อการขายใน
ประเทศ  โดยทัว่ไปผูป้ระกอบธุรกิจการคา้ระหวา่งประเทศ  (น าเขา้และส่งออก)  สามารถเลือกใช้
เคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนไดห้ลายทาง 

ในการคา้ขายกบัต่างประเทศนั้น  ผูซ้ื้อส่วนใหญ่จ่ายเงินค่าสินคา้เป็นสกุลต่างประเทศ
ใหแ้ก่ผูส่้งออก  และเป็นปกติของธุรกรรมการคา้ระหวา่งประเทศท่ีกระบวนการเสนอราคา  การส่ง
สินคา้และการจ่ายเงินไม่สามารถเกิดข้ึนภายใน 1 – 2 วนัได ้ ถึงแมว้่าผูส่้งออกจะตกลงราคาขาย
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สินคา้ไดใ้นวนัน้ีแต่ก็จะไดรั้บเงินในวนัขา้งหนา้  ดงันั้นผูส่้งออกยอ่มเผชิญกบัความเส่ียงจากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีสามารถเปล่ียนแปลงค่าไดต้ลอดเวลา  โดยยากท่ีจะหลีกเล่ียง  แต่ปัจจุบนัมีเคร่ืองมือท่ี
จะช่วยป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนให้กบัผูส่้งออกอยู่หลายประเภท  ซ่ึงผูส่้งออกและ
ผูน้ าเขา้ควรมีการศึกษาก่อนน าเคร่ืองมือทางการเงินเหล่านั้นมาใช ้  

จากการศึกษาเก่ียวกบัเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทีประกอบธุรกรรมการคา้ระหวา่งประเทศ  สามารถ
สรุปไดด้งัน้ี 

1.  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปลีย่น  ประกอบด้วย 
 การท าสัญญาซ้ือ/ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า  ( Forward  Contract )  คือ  

สัญญาซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศสกุลหน่ึง ๆ  ในจ านวนท่ีแน่นอนในปัจจุบนั  แต่ก าหนดวนัท่ี
ส่งมอบกนัในอนาคต  ผูส่้งออกจะใช้ Forward  Contract  เม่ือผูส่้งออกตอ้งการทราบตน้ทุนท่ี
แน่นอนและไม่อยากกงัวลหรือเผชิญกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน  โดยผูส่้งออกสามารถ
ติดต่อกบัธนาคารท่ีผูส่้งออกใชบ้ริการอยู ่การตกจะซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศกบัธนาคาร  ณ  
วนัท่ีก าหนดไวใ้นอนาคตท่ีอตัราแลกเปล่ียนท่ีไดต้กลงไวล่้วงหนา้  (ตกลงกนัในวนัท าสัญญา) 

ทั้ งน้ี  อัตราแลกเปล่ียนท่ีตกลงไว้ในสัญญาส าหรับธุรกรรมในอนาคต เรียกว่า  
Forward  Rate  ซ่ึงเป็นอตัราแลกเปล่ียนทนัที  ณ  วนัน้ี  ( Spot  Rate )  บวกดว้ย  Forward  Point  ( 
Forward  Rate  =  Spot  Rate  วนัน้ี  +  Forward  Point ) 

Forward  Point  จะสะทอ้นส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียระหว่างเงินสองสกุลซ่ึงไม่ได้
สะทอ้นการคาดการณ์อตัราแลกเปล่ียนในอนาคต  ทั้งน้ี  Forward  Point  จะเพิ่มข้ึนหรือลดลงตาม
ระยะเวลาของสัญญา  Forward  และอาจเป็นบวกหรือติดลบก็ได ้ (ค่า  Forward  Point  จะเป็นบวก  
เม่ือดอกเบ้ียของเงินสกุลบาทมากกวา่  ดอกเบ้ียสกุลดอลลาร์ สรอ.)   

Forward  Point  บางคร้ังนิยมเรียกกนัวา่  Swap  Point  ซ่ึงก็มีความหมายเดียวกนั 
Forward  Rate  ไม่จ  าเป็นตอ้งเท่ากบั  Spot  Rate  ณ  วนัท่ีก าหนดไวใ้นอนาคต  

เน่ืองจากมีปัจจยัภายนอกหลายปัจจยัท่ีกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ีไม่สามารถคาดไวไ้ด ้ เช่น  การ
เปล่ียนแปลงในการคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบ้ีย  การเมือง  ข่าวลือต่าง ๆ  หรือ  ปัจจยัทางเทคนิค  
เป็นตน้ 
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ขั้นตอนการท า  Forward  Contract 
1)   ผูส่้งออกขออนุมติัวงเงิน  Forward  (กรณียงัไม่มีวงเงิน)  
2) ผูส่้งออกโทรศพัทติ์ดต่อกบัเจา้หนา้ท่ีของธนาคารท่ีท าหนา้ท่ีรับจอง Forward  หรือ

ท า Forward  Contract  โดยแจง้ขอ้มูลดงัน้ี  สกุลเงินท่ีตอ้งการจองอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า  
จ  านวนเงิน  ระยะเวลาท่ีจอง   

3)  เจา้หนา้ท่ีของธนาคารจะแจง้  อตัราแลกเปล่ียนล่วงหนา้  ( Forward  Rate )  ของ
สกุลเงินท่ีตอ้งการ    Premium หรือ Discount  ท่ีผูส่้งออกจะไดรั้บ 

4)  เม่ือผูส่้งออกตกลงท่ีจะท า  Forward  Contract  เจา้หนา้ท่ีธนาคารจะส่ง  Forward  
Contract  ใหผู้ส่้งออกลงนาม 

5)  เม่ือผูส่้งออกได้รับเงินสกุลต่างประเทศจากผู ้ซ้ือ  ธนาคารจะแปลงเงินสกุล
ต่างประเทศนั้นเป็นเงินบาทให้  ดว้ยอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าและจ านวนเงินตามท่ีไดต้กลงไวใ้น  
Forward  Contract   

การขอต่ออายุ  Forward  Contract  สามารถท าไดห้ากมีเหตุผลท่ีเพียงพอ  เช่น  ผูซ้ื้อ
ขอเล่ือนก าหนดวนัช าระเงินออกไป  ทั้งน้ี  ผูส่้งออกตอ้งมีจดหมายช้ีแจง  พร้อมระบุจ านวนเงิน  
และระยะเวลาท่ีจะขอต่อสัญญา  และตอ้งแจง้ให้ธนาคารทราบล่วงหนา้พร้อมส่งหลกัฐานประกอบ 
เช่น  L/C Amendment  ใหก้บัธนาคารดว้ย 

2.  สัญญาสวอป  ( Swap  Contract )  คือสัญญาขอ้ตกลงระหวา่งคู่สัญญาตั้งแต่สอง
ฝ่ายข้ึนไป  ในการแลกเปล่ียนกระแสเงินท่ีเกิดข้ึนในอนาคต  ตามสูตรการค านวณท่ีก าหนดไว้
ล่วงหนา้  เช่น สัญญาสวอปในการแลกเปล่ียนระหวา่งกระแสอตัราดอกเบ้ียคงท่ีสกุลเงินบาท  กบั
กระแสผลตอบแทนจากอตัราการเปล่ียนแปลงราคาหุน้ เป็นตน้  รูปแบบของสัญญาสวอปมีลกัษณะ
ดงัน้ี 

-  ธุรกรรมแลกเปล่ียนกระแสเงินสดรับและจ่ายท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตจากเงินสกุล
หน่ึงไปยงัเงินอีกสกุลหน่ึง 

-  ส่งมอบด้วยจ านวนเงินเท่ากันตามระยะเวลา และอตัราแลกเปล่ียนท่ีก าหนดไว้
ล่วงหนา้ 

-  ส าหรับผูกู้ ้เงินตราต่างประเทศ  สามารถใช้ธุรกรรม Swap  แลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศสกุลท่ีกู้มาเปล่ียนเป็นอีกสกุลหน่ึง  เช่น  เงินยาท  เพื่อใช้จ่ายเงินกูใ้นรูปเงินบาทใน
ประเทศ  ขณะเดียวกนัธุรกรรม Swap จะเกิดการซ้ือเงินตราต่างประเทศไวล่้วงหนา้  เพื่อช าระภาระ
หน้ีเงินกูเ้งินตราต่างประเทศนั้นเม่ือเงินกูค้รบก าหนด 
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-  ประโยชน์ท่ีไดรั้บคือ สามารถปิดความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน พร้อมกบัสามารถ
ค านวณตน้ทุนอตัราดอกเบ้ียในรูปเงินบาทไดอ้ยา่งชดัเจน 

-  สามารถใช้ธุรกรรม  Swap  เพื่อเปรียบเทียบทางเลือกในการกูเ้งินระหวา่งการกูเ้งิน
ภายในประเทศ กบัการกูเ้งินสกุลต่างประเทศ แบบใดจะเกิดตน้ทุนดอกเบ้ียต ่ากวา่กนั 

การท าสวอป (Swap) สามารถท าได้ 4 วธีิใหญ่ๆ  

1)  Back-to-back Swap เป็นวธีิท่ีเก่ียวขอ้งกบั 2 บริษทัท่ีด าเนินงานอยูค่นละประเทศท่ี
ใช้เงินตราสกุลต่างกนั โดยแต่ละฝ่ายจะให้กูย้ืมเงินตราสกุลของอีกฝ่ายหน่ึงในช่วงระยะเวลาท่ี
ก าหนดไว ้และเม่ือครบก าหนดเวลา ก็จะใชคื้นเงินกูท่ี้ไดกู้ย้ืมไป ธุรกรรม Back-to-back Swap นั้น 
จะไม่มีตลาดอตัราแลกเปล่ียนมาเก่ียวขอ้ง ธุรกรรมน้ีเหมาะส าหรับประเทศท่ีท่านเขา้ไปท าธุรกิจ 
แลว้มีขอ้จ ากดัเร่ืองการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือไปประเทศอ่ืน  

2)  Currency Swap เป็นการตกลงแลกเปล่ียนดอกเบ้ียจ่ายในรูปสกุลเงินท่ีต่างกนั  โดย
มีการระบุเงินรับและจ่าย  จ  านวนและเวลาในขอ้ตกลง  โดยมีวตัถุประสงค์หลกัเพื่อป้องกนัความ
เส่ียงของอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินท่ีจะไดรั้บหรือจะตอ้งจ่ายออกไปใน 

3)  Credit Swap เป็นวิธีการป้องกนัความเส่ียง จากอตัราแลกเปล่ียนวิธีหน่ึง โดยการ
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศชัว่คราว วธีิน้ีจะมีธนาคารเป็นส่ือกลาง การท า Credit Swap ระหวา่ง
ธุรกิจ กบัธนาคารพาณิชยเ์ป็นท่ีนิยมในช่วงหลงัสงครามโลกคร้ังท่ีสอง ซ่ึงเกิดข้ึนเม่ือบริษทัของ
สหรัฐอเมริกา ตอ้งการท่ีจะสนบัสนุนเงินทุนแก่บริษทัสาขา ซ่ึงตั้งอยูใ่นประเทศท่ีก าลงัมีปัญหาดา้น
เงินเฟ้อ และมีค่าเงินลดลงเร่ือยๆ  

4)  Interest rate swap เป็นการท าสัญญาเพื่อแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียระหวา่งกนั  ใน
สกุลเงินตราต่างประเทศ และในจ านวนเดียวกนั ภายในระยะเวลาท่ีตกลงกนัไว ้ อาจเป็นการแลก
อตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ี (Fixed Interest Rate) กบัอตัราดอกเบ้ียลอยตวั (Floating Rate) ประโยชน์
ของสัญญาสวอปในอตัราดอกเบ้ียนั้นส่วนใหญ่น ามาใช้เพื่อปรับโครงสร้างทางการเงินของบริษทั
ใหเ้หมาะสม   

3.  สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าออปช่ัน  ( Option  Contract )  เป็นอนุพนัธ์ทางการเงินอีก
ประเภทหน่ึงท่ีไดรั้บความนิยมโดยสามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียง  การเก็งก าไร  
และการลงทุน  จากการเปล่ียนแปลงของราคาสินทรัพยอ์า้งอิงในอนาคต  ไดเ้ฉกเช่นเดียว  Forward 
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Contract  แต่ความแตกต่าง หรือจุดเด่นของ Option  Contract  จะอยู่ตรงท่ีผูถื้อสัญญา หรือผูซ้ื้อ
สัญญา  ( Long Position )  สามารถเลือกท่ีจะใชสิ้ทธิ  ( Right )  ในการท่ีจะซ้ือหรือไม่ซ้ือ    - Right 
on Long Call Option  (ขายหรือไม่ขาย - Right on Long Call Option )  สินทรัพยอ์า้งอิงตามท่ีระบุ
ไวใ้นอนาคตได ้หรืออาจกล่าวไดว้่าสิทธิท่ีผูซ้ื้อสัญญา  ไดรั้บมาน้ีตอ้งแลกมาดว้ยเงินค่าพรีเมียม     
( Premium )  ท่ีจ่ายไปใหก้บัผูข้ายสัญญา   ( Short Position ) 

ทั้งน้ี    Option  Contract  เป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีไดรั้บการพฒันามาจาก  Forward  
Contract  และ Futures  Contract  ตามล าดบั  แต่  Option  Contract  ไดใ้ห้สิทธิ เท่ากบัเป็นการเพิ่ม
ทางเลือกให้แก่  ผูซ้ื้อสัญญา  ( Long Position )   ในขณะท่ี  Forward  Contract  และ Futures  
Contract  ทั้งผูซ้ื้อและผูข้ายสัญญา  ( Long and Short Position )  มีภาระจะตอ้งปฏิบติัตามขอ้ตกลง
ท่ีจะซ้ือ หรือจะขายสินทรัพยอ์า้งอิงเม่ือถึงวนัครบก าหนด  ถึงแมว้า่นกัลงทุนจะคาดการณ์ล่วงหนา้
เก่ียวกบัการปรับตวัของราคาผิดพลาดก็ตาม  โดยไม่มีสิทธิเลือกแต่ประการใด   ( Both the buyer 
and the seller are obligated to perform.)  ดงันั้น   Option  Contract  จึงเป็นการเพิ่มช่องการบริหาร
ความเส่ียงให้กบัฝ่ายผูซ้ื้อสัญญาโดยการเลือกท่ีจะไม่ซ้ือ (หรือไม่ขาย)  สินทรัพยอ์า้งอิงในอนาคต
ได้  ถ้าหากราคาของสินทรัพย์อ้างอิงในวนัท่ีก าหนดให้ใช้สิทธิ  ไม่ได้เปล่ียนแปลงไปตามท่ี
คาดการณ์เอาไว ้ โดยฝ่ายผูซ้ื้อสัญญายอมเสียเงินค่าพรีเมียม  แลว้ปล่อยให้สัญญาหมดอายุไป  แต่
ทั้งน้ีทางดา้นผูข้ายสัญญา  ( Short Position )  จะไม่มีสิทธิเลือกท่ีจะขายหรือมีขาย  “Short Call 
Option”  (ซ้ือหรือไม่ซ้ือ  “Short Put Option”)  สินทรัพยอ์า้งอิงได ้ หากแต่ตอ้งปฏิบติัตามพนัธะ
ผกูพนั หรือตามความประสงคข์องผูซ้ื้อสัญญา  ( Long Position )   ท่ีมีความตอ้งการท่ีจะใชสิ้ทธิ
เท่านั้น 

Option  Contract  ท่ีท  าการซ้ือขายผา่นตลาดท่ีจดัตั้งอยา่งเป็นทางการ  ( Organized 
Exchange )   โดยทัว่ไปแลว้สินทรัพยท่ี์นิยมน ามาใชเ้ป็นสินทรัพยอ์า้งอิง  คือ  หุ้นสามญั  ดชันีราคา
หลกัทรัพย ์ อตัราดอกเบ้ีย  เงินตราต่างประเทศ  และ สัญญาฟิวเจอร์ส   

ระยะเวลาในการใช้สิทธิ 
ระยะเวลาท่ีเปิดให้ผูซ้ื้อสัญญาออปชั่นสามารถใช้สิทธิได้นั้ น  จะถูกก าหนดไว้

ล่วงหน้าโดยข้ึนอยู่กบัรูปแบบของออปชั่นว่ามีรูปแบบอย่างไร  ซ่ึงหลัก ๆ  แล้วมีอยู่ด้วยกัน  3  
รูปแบบ  คือ 

1.  American Style Options  เป็นออปชัน่ท่ีให้สิทธิแก่ผูถื้อ  สามารถใชสิ้ทธิไดต้ั้งแต่
วนัเร่ิมสัญญาจนถึงวนัครบก าหนดอายขุองสัญญา  ( Any time up to the expiration date. )   

2.  European Style Options  เป็นออปชัน่ท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูถื้อ  สามารถใชสิ้ทธิไดใ้นวนัท่ี
ครบก าหนดอายเุท่านั้น  ( Only on the expiration date. )   
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3.   Modified American Style Options, Bermuda, or Atlantic Options  เป็นออปชัน่ท่ี
ใหสิ้ทธิแก่ผูถื้อสามารถใชสิ้ทธิไดก่้อนวนัครบก าหนดสัญญาเป็นช่วง ๆ  แต่ตอ้งภายในวนัท่ีก าหนด
ไวเ้ท่านั้น   ( Prior to maturity but only on designated date. )   

 
ข้อแตกต่างระหว่าง  Forward  Contract  กบั  Option  Contract  มีดังต่อไปนี ้
1.  การท า  Forward  contract  ลดความเส่ียงท่ีจะถูกกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ

อตัราแลกเปล่ียนในอนาคตดว้ยการก าหนดอตัราแลกเปล่ียนท่ีแน่นอนไวล่้วงหน้า  ขณะท่ีสัญญา  
Option  Contract  คลา้ยการท า  Forward  Contract  แต่ผูซ้ื้อ  Option  Contract  มีสิทธ์ิท่ีจะเลือกส่ง
มอบตามสัญญา  Forward  Contract  หรือ ไม่ส่งมอบตามสัญญา  Forward  Contract  ก็ได ้

2.  การท า  Option  Contract  มีค่าใชจ่้าย  Premium  ท่ีตอ้งค านึงถึง  ซ่ึงสะทอ้นมูลค่า
ของสิทธิดงักล่าว 

3.  การท า  Forward  Contract  จะไม่มีค่าใชจ่้าย  Premium  เน่ืองจาก  ธนาคารพาณิชย์
จะรวมค่าใชจ่้าย  (เล็กนอ้ย)  ไวใ้น  Forward  Point  อยูแ่ลว้ 

 
ข้อดีและข้อจ ากดัของ  Forward  Contract  กบั  Option  Contract  มีดังต่อไปนี ้

              ประเภท                ข้อดี               ข้อจ ากดั 

Forward  Contract   -ง่ายต่อการใชง้าน 
-สามารถปิดความเส่ียงได้
100% 
-เป็นท่ีแพร่หลาย 
-สามารถท าสัญญาไดทุ้ก
จ านวนและทุกระยะเวลา 
 

-เป็นภาระผกูพนั 

Option  Contract   -มีความยดืหยุน่สูง เน่ืองจาก
สามารถเลือกท่ีจะใชสิ้ทธ์ิ
หรือไม่ใชสิ้ทธ์ิก็ได ้

-ค่าธรรมเนียมสูง 
-มูลค่าขั้นต ่าของสัญญา
ค่อนขา้งสูง 
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2.  ผลการเปรียบเทยีบการใช้เคร่ืองมือของกลุ่มธุรกจิขนาดใหญ่  ขนาดกลาง และขนาดเลก็ 
การบริหารความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย  จะเนน้เฉพาะการบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  โดย
ใช้เคร่ืองมือทางการเงินต่าง ๆ  ท่ีมีอยู่ในตลาดเงิน  เปรียบเทียบว่าธุรกิจ 3 ขนาด คือ ขนาดใหญ่ 
ขนาดกลาง และขนาดเล็ก เลือกใช้เคร่ืองมืออะไรในการบริหารความเส่ียงและเหตุผลในการใช้
เคร่ืองมือ ซ่ึงสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

ตารางสรุปผลของการใช้เคร่ืองมือทางการเงิน 

ขนาดของธุรกจิ เคร่ืองมือทางการเงินทีใ่ช้ เหตุผลการใช้เคร่ืองมือ 
ธุรกิจขนาดใหญ่ Forward  Contract   - บริษทัทราบรายไดท่ี้แน่นอน  

ตั้งแต่วนัท่ีท าForward Contract 
เพราะใชอ้ตัราแลกเปล่ียน
ล่วงหนา้ 
-  รับรู้ตน้ทุนท่ีแน่นอนและไม่
ตอ้งกงัวลหรือเผชิญกบัความ
เส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 
-  ช่วยใหก้ าไรของบริษทัไม่
ผนัผวนไปตามภาวะการข้ึนลง
ของอตัราแลกเปล่ียน 
-  ท าใหธุ้รกิจเกิดความมัน่คง
และมีเสถียรภาพมากยิง่ข้ึน 

ธุรกิจขนาดกลาง Forward  Contract   -  ลดความเส่ียงจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปล่ียน 
-  ลดตน้ทุนของความผนัผวน 
-  ช่วยใหก้ าไรของบริษทัไม่
ผนัผวนไปตามภาวะการข้ึนลง
ของอตัราแลกเปล่ียน 

ธุรกิจขนาดเล็ก Forward  Contract   -  ช่วยใหก้ าไรของบริษทัไม่
ผนัผวนไปตามภาวะการข้ึนลง
ของอตัราแลกเปล่ียน 
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3.  ผลของการใช้เคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงต่อก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นของธุรกจิ 
ในการท่ีธุรกิจท่ีด าเนินกิจกรรมเก่ียวกบัเงินตราต่างประเทศ  Forward  Contract อยูก่บั

มือ ไม่วา่ค่าเงินบาทในช่วงเวลาท่ีผูส่้งออกไดรั้บช าระเงินค่าสินคา้จากผูซ้ื้อต่างประเทศจะเป็นเช่น
ไร ผูส่้งออกก็ไม่ตอ้งกงัวลเพราะไดท้  าสัญญาจองอตัราแลกเปล่ียนไวล่้วงหนา้แลว้ ดงันั้น ผูส่้งออก
จึงได้รับเงินบาทตามจ านวนท่ีคาดการณ์ไว้ ท าให้ผูส่้งออกสามารถค านวณตน้ทุนและก าไรท่ี
แน่นอนไดต้ั้งแต่วนัท่ีท า Forward  Contract  ก าไรไม่ผนัผวนไปตามภาวะการข้ึนลงของอตัรา
แลกเปล่ียน 

หากตอ้งการให้ธุรกิจเติบโตแบบยัง่ยืน  และไม่มีความเส่ียงท่ีจะขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนควรเลือกท าสัญญา  Forward  Contract  เพื่อก าหนดอตัราแลกเปล่ียนไวล่้วงหนา้  เพราะ
จะท าใหภ้าคธุรกิจสามารถทราบตน้ทุนหรือรายไดใ้นรูปเงินบาทท่ีแน่นอนในอนาคต 

การท าสัญญา  Option  Contract  จะเหมาะกบัธุรกิจท่ีตอ้งการความยืดหยุน่ในการ
บริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนได้  โดยผูท่ี้เลือกวิธีน้ี  อาจมีความจ าเป็นตอ้งติดตามการ
เคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนใกลชิ้ดกวา่การท า  Forward  Contract 

 
4.  ธุรกจิทีไ่ม่เลอืกใช้เคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียง 

จากการศึกษาพบว่า  บริษัทท่ีไม่ใช้เคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน  เน่ืองมาจาก  

4.1  ค่าธรรมเนียมในการท าสัญญาท่ีมีราคาสูง 
4.2  ธุรกิจมีธุรกรรมเก่ียวกบัเงินตราต่างประเทศจ านวนไม่มาก 
4.3  ผูบ้ริหารใชว้ธีิการติดตามข่าวภาวะการณ์เศรษฐกิจ 
 

 
 

 



บทที ่ 5 

สรุปการวจิัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 
 

1. สรุปผลการศึกษา 
 

การใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ก็
คือ การท่ีเรายอมเสียค่าใชจ่้ายบางส่วน เพื่อเป็นหลกัประกนัวา่อตัราแลกเปล่ียนจะอยูใ่นขอบเขตท่ี
เราสามารถจะยอมรับได ้ผลท่ีเกิดข้ึนจากการท่ีการขาย FORWARD ให้ผลดีกวา่การไม่ใชเ้คร่ืองมือ
บริหารความเส่ียง ในขณะท่ีการใช ้PUT OPTION ให้ผลท่ีต ่ากวา่การไม่ใชเ้คร่ืองมือบริหารความ
เส่ียง ก็เน่ืองมาจากระบบอตัราแลกเปล่ียนเงินตราของไทยในระบบตระกร้า ซ่ึงท าให้ความผนัผวน
ของอตัราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงไม่รุนแรง ท าให้การใช้เคร่ืองมือบริหารความเส่ียงแบบ 
FORWARD ใหป้ระโยชน์กบับริษทั 

 ความเส่ียง เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน เป็นเร่ืองท่ีผูท่ี้ท  าธุรกิจ
เก่ียวกบัการส่งออกมกัจบัตามองเป็นพิเศษอยูแ่ลว้ ผูส่้งออกแต่ละรายด าเนินการ เพื่อลดความเส่ียง
จากอตัราแลกเปล่ียนแตกต่างกนัไป โดยเฉพาะในภาวะวิกฤติปัจจุบนั บริษทัในประเทศไทยหลาย
แห่งประกาศผลประกอบการขาดทุน เพราะยงัคงใชแ้ผนเดิมท่ีเคยใชไ้ดผ้ลในการลดความเส่ียง จาก
อตัราแลกเปล่ียนเดิม เป็นส่ิงย  ้าเตือนผูบ้ริหารเงินตระหนกัถึงผลกระทบเชิงลบ ท่ีอาจเกิดข้ึนไดจ้าก
ความผนัผวนของตลาด 

 ผูท้  าธุรกิจเก่ียวกับการส่งออกย่อมเผชิญกับความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท่ี
สามารถเปล่ียนแปลงไดต้ลอดเวลา โดยยากท่ีจะหลีกเล่ียง  แต่ปัจจุบนัก็มีเคร่ืองมือทางการเงินท่ีจะ
ช่วยป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนใหก้บัผูส่้งออกหลายประเภท  แต่ท่ีบริษทัส่วนใหญ่นิยม
ใชก้นัอยา่งแพร่หลาย คือ  Forward  Contract   

 Forward Contract คือ สัญญาซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า โดยผูซ้ื้อ
และผูข้ายท าการ ตกลงซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศสกุลหน่ึงๆ ในจ านวนท่ีแน่นอนในปัจจุบนั 
แต่ก าหนดวนัท่ีส่งมอบกนัในอนาคต ผูส่้งออกจะใช ้Forward Contract เม่ือผูส่้งออกตอ้งการทราบ
ตน้ทุนท่ีแน่นอนและไม่อยากกงัวลหรือเผชิญกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน โดยผูส่้งออก
สามารถติดต่อกบัธนาคารท่ีผูส่้งออกใช้บริการอยู่ หรือท่ีธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเขา้แห่ง
ประเทศไทย (EXIM Bank) เพื่อขอท าสัญญาขายอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าหรือเรียกว่า “จอง 
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forward” ซ่ึงอตัราแลกเปล่ียนท่ีท าสัญญาไวน้ั้น จะถูกใชจ้ริงในวนัขา้งหนา้หรือเม่ือผูส่้งออกไดรั้บ
เงินจากผูซ้ื้อต่างประเทศนัน่เอง ธนาคารท่ีผูส่้งออกติดต่อจึงเปรียบเสมือนคนกลางท่ีตกลงจะรับซ้ือ
เงินตราต่างประเทศจากผูส่้งออก โดยธนาคารจะเสนอราคารับซ้ืออตัราแลกเปล่ียน ถา้ผูซ้ื้อพอใจกบั
ราคาท่ีธนาคารเสนอมาธนาคารก็จะออกหนังสือสัญญาให้กับผูส่้งออกเรียกสัญญาฉบับน้ีว่า 
Forward Contract ซ่ึงภายในสัญญาจะระบุสกุลเงิน จ านวนเงิน อตัราแลกเปล่ียนท่ีธนาคารตกลงจะ
รับซ้ือ และระยะเวลาของสัญญา 

แน่นอนวา่เม่ือผูส่้งออกมี Forward Contract อยูก่บัมือ ไม่วา่ค่าเงินบาทในช่วงเวลาท่ีผู ้
ส่งออกไดรั้บช าระเงินค่าสินคา้จากผูซ้ื้อต่างประเทศจะเป็นเช่นไร ผูส่้งออกก็ไม่ตอ้งกงัวลเพราะได้
ท าสัญญาจองอตัราแลกเปล่ียนไวล่้วงหน้าแล้ว ดงันั้น ผูส่้งออกจึงได้รับเงินบาทตามจ านวนท่ี
คาดการณ์ไว ้ ท าให้ผูส่้งออกสามารถค านวณตน้ทุนและก าไรท่ีแน่นอนไดต้ั้งแต่วนัท่ีท า Forward 
Contract  และท าใหรู้้ถึงตน้ทุนอยา่งชดัเจน 

จากผลการศึกษาสามารถสรุปผลท่ีส าคญัไดด้งัน้ี 
1. ประเภทธุรกิจท่ีใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนส่วนใหญ่เป็น

ธุรกิจส่งออก 
2. ประเภทของเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการป้องกนัความเส่ียงทั้งผูน้  าเขา้  ผูส่้งออก  และผูน้ า

เขา้-ผูส่้งออกนิยมใช ้คือ  Forward  Contract  มากทีสุด   
3. ปัจจยัหลกัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจต่อการใช้เคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียง คือ 

สภาวะเศรษฐกิจนอกประเทศท่ีผนัผวน 
 

2.  ข้อเสนอแนะ 
  
ส าหรับธุรกิจท่ีไม่เลือกใชเ้คร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนนั้น  ควรมี

การศึกษาเร่ืองความจ าเป็นตอ้งบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน เน่ืองจาก 
1.  ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนอาจลา้งก าไรของธุรกิจจนหมดก็ได ้
2.  เป็นความเส่ียงท่ีจ ากดัความสูญเสียได ้
3.  ท าใหมี้รายไดแ้ละตน้ทุนท่ีสามารถคาดการณ์ได ้ เพื่อการวงแผนกิจการและเพื่อให้

ธุรกิจเติบโตไดย้ ัง่ยนื 
4.  ควรมีการศึกษาค่าธรรมเนียมของธนาคารเปรียบเทียบกนัหลาย ๆ แห่ง 
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ส าหรับการตัดสินใจเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินป้องกันความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียน    การพิจารณาหาแนวทางป้องกนัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  
มีทางเลือกท าไดห้ลายวิธี  ส่ิงท่ีผูบ้ริหารพึงตระหนกั  คือ  ตน้ทุนท่ีเกิดจากการป้องกนัความเส่ียง
เปรียบเทียบกบัผลขาดทุนหรือผลก าไรท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากอตัราแลกเปล่ียน  หลายบริษทัท่ีไม่มี
หลกัเกณฑ์ในการพิจารณาเพียงพอ  มกัจะเลือกท าการป้องกนัความเส่ียงกบัธนาคารโดยยอมเสีย
ตน้ทุนเพิ่ม  เพื่อก าหนดอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้าท่ีแน่นอน  ความคิดเป็นของผูบ้ริหารท่ีไม่เขา้ใจ
เร่ืองความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนดีพอมกัจะคิดว่าการท าสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ
ล่วงหน้ากบัธนาคาร  เป็นการป้องกนัความเส่ียงท่ีดีท่ีสุด  แต่ในความเป็นจริง  ความเช่ือดงักล่าว
ไม่ใช่ส่ิงท่ีถูกตอ้ง  ทั้งน้ีเพราะอตัราแลกเปล่ียนในอนาคตเป็นส่ิงท่ีไม่สามารถทราบได้ล่วงหน้า  
และอาจมีอนัตรายท่ีมากกว่าหรือนอ้ยกวา่ปัจจุบนัได ้ ข้ึนอยูก่บัสถานการณ์ในขณะท่ีท าสัญญาซ้ือ
ขายเงินตราต่างประเทศจะมีการก าหนดอตัราแลกเปล่ียนคงท่ีไวล่้วงหน้า  ทางธนาคารไดบ้วกค่า
ความเส่ียงและค่าธรรมเนียมไวใ้นอตัราดังกล่าวแล้ว  ส่ิงท่ีมกัจะมองข้ามไป  คือ ตน้ทุนค่าเสีย
โอกาส  การตัดสินใจว่าบริษทัสมควรจะท าสัญญาป้องกันความเส่ียงแบบใด  ต้องมีการเลือก
เคร่ืองมือใหเ้หมาะสมกบัความเส่ียงนั้น  ซ่ึงมีหลายวธีิ ดงัน้ี 

1.  ซ้ือขายเงินตราต่างประเทศทนัที  (Spot)  ซ่ึงจะมีความคล่องตวั และสะดวกรวดเร็ว  
แต่ขอ้เสียคือ  จะมีความเส่ียงท่ีเราไม่รู้วา่ค่าเงินในอนาคตจะเป็นเท่าไร  หากค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน 
เราจะเสียโอกาส 

2.  การซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้  (Forward)  ซ่ึงจะเป็นการก าหนดวนัท่ีจะ
ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ได ้ ขอ้ดีคือท าให้รู้ตน้ทุนอตัราแลกเปล่ียนในอนาคตไดท้นัท่ี  แต่
จะเสียโอกาสไดก้ าไรหากค่าเงินเปล่ียนแปลง 

3.  ซ้ือสิทธิในการซ้ือและขายเงินตราต่างประเทศ    (Option)   สามารถก าหนดตน้ทุน
ไดล่้วงหนา้  และยงัท าให้ไดร้าคาท่ีดี  แต่ขอ้เสียคือ  จะมีค่าใชจ่้ายในการซ้ือสิทธิ  คลา้ยกบัการซ้ือ
ประกนัภยั 

บริษทัควรมีทีมงานวเิคราะห์เก่ียวกบัการเงิน  ซ่ึงท าหนา้ท่ีติดตามแนวโนม้และทิศทาง
ของเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง  เพื่อท่ีบทวเิคราะห์จะเป็นแนวทางในการตดัสินใจ   

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรรณานุกรม



บรรณานุกรม  
 
ฐาปนา ฉ่ินไพศาล,รศ. (2552)  “การจัดการการเงินระหว่างประเทศ” ในประมวลสาระชุดวชิา 

สัมมนาการจดัการการเงิน  หน่วยท่ี 7  หนา้ 7-21, 7-25  นนทบุรี  
มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช  สาขาวทิยาการจดัการ 

บุญช่วย  เล้ียวประไพ (2546)  “การจัดการความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศของ
ผู้น าเข้า  ผู้ส่งออก  ผู้น าเข้า – ส่งออก”  วทิยานิพนธ์ ปริญญาบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต  
สาขาวทิยาการจดัการ  มหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 

นภาพร  ชาตยานนท ์(2542)  “ปัจจัยก าหนดอัตราประกนัความเส่ียง”  วทิยานิพนธ์ ปริญญา
เศรษฐศาตรมหาบณัฑิต  มหาวทิยาลยัรามค าแหง 

พรชยั  ชุณหจินดา  (2545)  “การบริหารการเงินระหว่างประเทศ”  กรุงเทพมหานคร  โรงพิมพ์
มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์ 

วจิกัษณ์  ศิริแสร์  (2540)  “การบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนภายใต้ระบบลอยตัว”  
กรุงเทพมหานคร  โรงพิมพเ์ดือนตุลา  

สิงหะ  นิกรพนัธ์ุ (2536)  “มารู้จัก...การบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน”  กรุงเทพมหานคร  
โรงพิมพพ์ิมพดี์ 

สมบติั  คชายทุธ (2542)  “ความเส่ียงกบัประสิทธิภาพของตลาดเงินตราต่างประเทศของไทย”  
วทิยานิพนธ์ ปริญญาเศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต  มหาวทิยาลยัรามค าแหง 

สุชาติ  ธาราธ ารงเวช (2553)  “ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนต่อการส่งออกและการน าเข้า”  ใน
สมคิด  บุญลน้เหลือ  บรรณาธิการ  การเงินการคลงั  หนา้ 106-110   กรุงเทพมหานคร  
ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั  กระทรวงการคลงั 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (2552)  “รายงานเศรษฐกจิและการเงิน ปี 2552”  หนา้  2.11.1-2.11.3 
ทางการศึกษาแห่งชาติ ส านกังานคณะกรรมการการศึกษาแห่งชาติ วนัท่ี 9 – 12 ตุลาคม 2538  คณะ

ครุศาสตร์  จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
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ภาคผนวก ก 
การเงินและอตัราแลกเปล่ียน 
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การเงินและอตัราแลกเปลีย่น 
ฐานเงินและปริมาณเงิน 

ณ ส้ินปี 2552  ฐานเงินอยูท่ี่ระดบั  1,103.4  พนัลา้นบาท  ขยายตวัร้อยละ  6.1  จาก  ณ 
ส้ินปี 2551  ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการขยายตวัของเงินสดหมุนเวียนภาคเอกชนท่ีเร่งตวัโดยเฉพาะ
ในช่วงปลายปีท่ีเป็นเทศกาลปีใหม่  ท าใหมี้การส ารองเงินสดเพื่อใชใ้นการหมุนเวยีนค่อนขา้งมาก 

การเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัดา้นอุปทานของฐานเงินในปี 2552  ไดแ้ก่ 
1. สินทรัพยต่์างประเทศสุทธิเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง 
2. สินเช่ือสุทธิท่ี ธปท. ใหแ้ก่รัฐบาลลดลงจากปีก่อน  จากเงินฝากของรัฐบาลท่ี ธปท. 

เพิ่มข้ึน  ขณะท่ีการถือครองพนัธบตัรรัฐบาลเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ย 
3. สินเช่ือสุทธิท่ี ธปท. ให้แก่สถาบนัการเงินลดลงเน่ืองจากสถาบนัการเงินเพิ่มการ

ลงทุนในตลาดซ้ือคืนพนัธบตัร รวมทั้งถือครองพนัธบตัร ธปท. เพิ่มข้ึน 
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ปริมาณเงินตามความหมายกวา้ง (Broad Money)  ณ ส้ินปี 2552  อยูท่ี่ระดบั 10,610.1  
พนัลา้นบาท  ขยายตวัร้อยละ  6.7  เทียบกบัระดบั ณ ส้ินปีก่อน  ซ่ึงเป็นอตัราท่ีชะลอลงจากร้อยละ  
9.2  ในปีก่อนหนา้  โดยในช่วงคร่ึงแรกของปี  2552  ปริมาณเงินตามความหมายกวา้งขยายตวัอยูใ่น
ระดบัสูงใกลเ้คียงกบัช่วงไตรมาสสุดทา้นของ ปี 2551  ตามความเส่ียงในระบบเศรษฐกิจท่ีปรับ
สูงข้ึน  ท าให้ผูฝ้ากเงินยา้ยเงินลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียงกลบัมาสู่ผลิตภณัฑ์เงินฝากท่ีมีความเส่ียงต ่า  
อีกทั้งมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ บางส่วนท่ีครบก าหนดท าให้มีเงินน ากลบัเขา้มาฝากใน
ระบบธนาคารพาณิชย ์ ส่งผลให้ปริมาณเงินตามความหมายกวา้งมีแนวโนม้สูงข้ึน  ขณะท่ีในช่วง
คร่ึงหลงัของปี  การขายายตวัของปริมาณเงินตามความหมายกวา้งชะลอลงส่วนหน่ึงเป็นผลจากฐาน
ในปีก่อน  ซ่ึงเกิดกระแสความกงัวลต่อความเส่ียง  ประกอบกบัความเช่ือมัน่ของผูฝ้ากเงินท่ีเร่ิม
กลบัมาดีข้ึน  ท าให้ยา้ยเงินไปลงทุนในสินทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนสูงกว่า  เช่น  หลกัทรัพยหุ์้นกู้
ภาคเอกชน  และพนัธบตัรออมทรัพย์รัฐบาล  อย่างไรก็ดี  ยอดคงค้างปริมาณเงินยงัคงเพิ่มข้ึน  
โดยเฉพาะเงินฝากของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจจากการเร่ิงระดมเงินฝาก  เพื่อรองรับการขยายตวั
ของสินเช่ือในระยะต่อไปตามนโยบายของภาครัฐ 
 
อตัราแลกเปลี่ยน  

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทดอลลาร์สหรัฐฯ  ในปี 2552  เฉล่ียอ่อนค่าลงมาอยู่ท่ีระดบั  
34.32  บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  จากค่าเฉล่ียท่ี  33.38  บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ในปี  2551  โดยเงิน
บาทปรับอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ  ในช่วงไตรมาสแรกของปี  เน่ืองจากความกงัวล
ของนักลงทุนต่อปัญหาในระบบการเงินสหรัฐฯ  และยุโรป  ท าให้นักลงทุนลดการลงทุนใน
สินทรัพยเ์ส่ียงลง  เช่น  หลกัทรัพยร์วมถึงสินทรัพยใ์นสกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่และ
หันไปถือครองสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงต ่า  ได้แก่  ทองค าและสินทรัพย์ท่ีอยู่ในรูปเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ มากข้ึน  อย่างไรก็ดี  หลักจากไตรมาสแรกเป็นต้น  ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  มี
แนวโนม้แขง็ค่าข้ึนต่อเน่ือง  จากการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  ท่ามการกระแสความตอ้งการ
ลงทุนในสินทรัพยเ์ส่ียงท่ีค่อย ๆ  ฟ้ืนตวัในไตรมาสท่ี 2  และปรับตวัดีข้ึนต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงหลงั
ของปี  สอดคลอ้งกบัขอ้มูลทางเศรษฐกิจของหลายประเทศ  เช่น  สหรัฐเอมริกา  ญ่ีปุ่น  และกลุ่ม
ประเทศยโุรป  และผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐอเมริกาท่ีปรับตวัดีข้ึน  ท าให้นกั
ลงทุนหนักลบัมาลงทุนในสินทรัพยใ์นสกุลเงินของกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่มากข้ึน  รวมทั้งการ
เกินดุลบญัชีเดินสะพดัอย่างต่อเน่ืองของไทยซ่ึงส่งผลให้ค่าเงินบาทปรับแข็งค่าข้ึน  นอกจากน้ี  
ปัจจยัเสริมอ่ืน ๆ  ได้แก่  กระแสข่าวเก่ียวกับการท่ีธนาคารกลางต่าง ๆ ลดสัดส่วนการถือเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ  ในการลงทุนเงินส ารองระหวา่งประเทศ  (Diversification)  ลง 
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อย่างไรก็ดี  ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  โน้มอ่อนค่าลงในช่วงปลายปี  ส่วนหน่ึง
เป็นผลจากความต้องการถือครองเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  ขา้มช่วงส้ินปีของนักลงทุนและสถาบนั
การเงินในประเทศต่าง ๆ  เพื่อบริหารสภาพคล่องดอลลาร์สหรัฐฯ  ในช่วงวนัหยุดยาว  รวมทั้งจาก
การประกาศตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ  ท่ีออกมาดีกวา่ท่ีคาดไว ้ ท าให้นกัลงทุนคาดวา่ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายเร็วข้ึน  และจากข่าวการปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของประเทศ กรีซ และเมก็ซิโก  ซ่ึงส่งผลใหเ้กิดภาวะ   Risk Aversion  ในช่วงสั้น ๆ 

 

    
 
 

นอกจากน้ี  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  เฉล่ียในปี  2552  อ่อนค่าลงร้อย
ละ  2.7  จากค่าเฉล่ียในปี  2551  สอดคลอ้งกบัดชันีค่าเงินบาท  (Nominal Effective Exchange Rate 
– NEER)  ซ่ึงค านวณจากอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัสกุลเงินของประเทศต่าง ๆ  ท่ีมี
ความส าคญัทางการคา้ระหว่างประเทศต่อไทย  โดยน ามาเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก  อ่อนค่าลงท่ีร้อยละ  
0.98  โดยในปี  2552  เฉล่ียนอยูท่ี่ระดบั  77.13  เทียบกบัค่าเฉล่ียน  77.90  ในปี  2551  สะทอ้นให้
เห็นวา่เงินบาท  ปรับอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัค่าเงินของประเทศคู่คา้และคู่แข่งโดยรวม 

ส าหรับดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง  (Real Effective Exchange Rate – REER)  ซ่ึงรวมผล
ของเงินเฟ้อเพื่อสะทอ้นความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคาของสินคา้ส่งออกไทย  ปรับอ่อนลง



55 
 
จากค่าเฉล่ียท่ี 91.24  ในปี  2551  เป็น  89.22  ในปี  2552  หรืออ่อนค่าลงร้อยละ  2.22  ซ่ึงการท่ีตาม
ทิศทางของดชันีค่าเงินบาทท่ีปรับลดลง 

ทั้งน้ี  หากพิจารณาค่าเงินบาทโดยเฉล่ียในเดือนธันวาคม  2552  เทียบกับระยะ
เดียวกบัปีก่อน  พบวา่  อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  แข็งค่าข้ึนร้อยละ  5.4  ส่วนดชันี
ค่าเงินบาทและดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริงปรับแข็งค่าข้ึนท่ีร้อยละ  0.2  และ  2.8  ตามล าดับ  
นอกจากน้ีค่าความผนัผวนท่ีแทจ้ริง  (Actual Volatility)  ของค่าเงินบาทในปี  2552  เฉล่ียอยูท่ี่  3.5  
ซ่ึงเป็นระดบัท่ีต ่ากวา่ของประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่อีกดว้ย 
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ภาคผนวก ข 
รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปี 2552 
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็    

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SAMART 
บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

      
1,006,601,8
30.00  

980,033,410.00 
เทคโนโลยสีารสนเทศ
และการส่ือสาร 

LL 
บริษทั ลิฟวิง่แลนด ์
แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

      
1,015,000,0
00.00  

780,000,000.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

RS 
บริษทั อาร์เอส จ ากดั 
(มหาชน) 

1,026,000,2
80.00  

708,068,528.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

LEE 
บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์
จ ากดั (มหาชน) 

1,029,070,0
00.00  

735,050,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

MIDA 
บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั 
(มหาชน) 

1,034,757,9
26.00  

1,034,757,926.00 พาณิชย ์

TICON 
บริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล 
คอนเน็คชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

      
1,037,252,9
20.00  

672,159,881.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

PSL 
บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

1,039,520,6
00.00  

1,039,520,600.00 ขนส่งและโลจิสติกส์ 

SF 
บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวล
อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

      
1,047,089,3
51.00  

1,029,088,994.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

DRT 
บริษทั กระเบ้ืองหลงัคาตรา
เพชร จ ากดั (มหาชน) 

      
1,049,650,0
00.00  

1,006,279,700.00 วสัดุก่อสร้าง 

MJD 
บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอป
เมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

      
1,050,000,0
00.00  

700,000,000.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

AMATA 
บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั 
จ ากดั (มหาชน) 

1,067,000,0
00.00  

1,067,000,000.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

APX 
บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอป
เมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

      
1,071,794,8
72.00  

1,071,794,872.00 
หมวดบริษทัจดทะเบียน
ท่ีอยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

SAM 
บริษทั สามชยั สตีล 
อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 

      
1,085,670,0
00.00  

850,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

PLE 
บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอน็จิ
เนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

      
1,092,297,7
12.00  

812,626,551.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

KC 
บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี 
จ ากดั (มหาชน) 

 
1,100,000,0
00.00  

875,000,000.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

PRIN 
บริษทั ปริญสิริ จ ากดั 
(มหาชน) 

 
1,105,500,0
00.00  

1,105,499,456.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

BTC 
บริษทั บางปะกง เทอร์มินอล 
จ ากดั (มหาชน) 

      
1,106,875,0
00.00  

660,211,226.00 ขนส่งและโลจิสติกส์ 

BSBM 
บริษทั บางสะพานบาร์มิล 
จ ากดั (มหาชน) 

1,132,500,0
00.00  

1,132,500,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

STEC 
บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จี
เนียร่ิงแอนดค์อนสตรัคชัน่ 
จ ากดั(มหาชน) 

      
1,186,208,6
19.00  

1,186,208,619.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

ROJNA 
บริษทั สวนอุตสาหกรรม
โรจนะ จ ากดั (มหาชน) 

      
1,196,217,5
08.00  

956,649,728.00 พฒันาอสงัหาริมทรัพย ์

UFM 
บริษทั ยไูนเตด็ฟลาวมิลล ์
จ ากดั (มหาชน) 

1,200,000,0
00.00  

400,000,000.00 อาหารและเคร่ืองด่ืม 
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ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

NCH 
บริษทั เอน็. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

1,200,000,0
00.00 

1,185,985,052.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

GRAND 
บริษทั แกรนด ์แอสเสท 
โฮเทลส์ แอนด ์พรอพ
เพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) 

1,251,200,0
00.00 

1,251,200,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

STA 
บริษทั ศรีตรังแอโกร
อินดสัทรี จ ากดั 
(มหาชน) 

1,280,000,0
00.00 

1,000,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

SHANG 
บริษทั แชงกรี-ลา โฮเตล็ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,300,000,0
00.00 

1,300,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

DELTA 
บริษทัเดลตา้ อีเลคโทร
นิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

1,309,684,5
70.00 

1,247,380,634.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

BGH 
บริษทั กรุงเทพดุสิตเวช
การ จ ากดั(มหาชน) 

1,312,264,2
22.00 

1,214,498,745.00 การแพทย ์

TFI 
บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัต
ร่ี จ ากดั (มหาชน) 

1,365,000,0
00.00 

1,365,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

NOBLE 
บริษทั โนเบิล ดีเวลลอป
เมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

1,369,413,5
25.00 

1,369,413,525.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

GFPT 
บริษทั จีเอฟพีที จ ากดั 
(มหาชน) 

1,400,000,0
00.00 

1,253,821,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

SECC 
บริษทั เอส.อี.ซี. ออโต้
เซลส์ แอนด ์เซอร์วสิ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,414,025,9
81.00 

617,820,182.00 ยานยนต ์

VNG 
บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

1,425,839,1
27.00 

1,305,839,127.00 วสัดุก่อสร้าง 

SUSCO 
บริษทั สยามสหบริการ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,450,000,0
00.00 

1,155,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

NNCL 
บริษทั นวนคร จ ากดั 
(มหาชน) 

1,452,591,0
00.00 

1,134,481,820.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์
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หลกัทรัพย์ บริษัท 
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ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

LPN 
บริษทั แอล.พี.เอน็.ดี
เวลลอปเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

1,475,698,7
68.00 

1,475,698,768.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TASCO 
บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์
จ ากดั (มหาชน) 

1,525,476,6
30.00 

1,525,476,630.00 วสัดุก่อสร้าง 

BCP 
บริษทั บางจาก
ปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) 

1,531,643,4
61.00 

1,169,829,952.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

CENTEL 
บริษทั โรงแรมเซ็นทรัล
พลาซา จ ากดั (มหาชน) 

1,580,800,0
00.00 

1,350,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

BJC 
บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,588,125,0
00.00 

1,588,125,000.00 พาณิชย ์

SYNTEC 
บริษทั ซินเทค็ คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

1,600,000,0
00.00 

1,600,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SCC 
บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย 
จ ากดั(มหาชน) 

1,600,000,0
00.00 

1,200,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

CK 
บริษทั ช.การช่าง จ ากดั 
(มหาชน) 

1,652,585,3
36.00 

1,652,585,336.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

KH 
บริษทั บางกอก เชน 
ฮอสปิทอล จ ากดั 
(มหาชน) 

1,662,500,0
00.00 

1,662,498,769.00 การแพทย ์
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หลกัทรัพย์ บริษัท 
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ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

EASTW 
 

บริษทั จดัการและพฒันา
ทรัพยากรน ้ าภาค
ตะวนัออก จ ากดั 
(มหาชน) 

1,663,725,1
49.00 

1,663,725,149.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

TCCC 
บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี 
จ ากดั (มหาชน) 

1,754,148,3
54.00 

1,754,142,204.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

SPALI 
บริษทั ศุภาลยั จ ากดั 
(มหาชน) 

1,770,000,0
00.00 

1,716,553,249.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

BRC 
บริษทั บางกอกรับเบอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,805,010,4
70.00 

1,634,571,650.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

TGCI 
บริษทั ไทย-เยอรมนั 
เซรามิค อินดสัทร่ี จ ากดั 
(มหาชน) 

1,816,098,5
02.00 

986,277,806.00 วสัดุก่อสร้าง 

MAX 
บริษทั แมกซ์ เมทลั คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

1,833,263,2
04.00 

1,833,263,204.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

PRO 
บริษทั โปรเฟสชัน่แนล 
เวสต ์เทคโนโลย ี(1999) 
จ ากดั (มหาชน) 

1,837,500,0
00.00 

1,225,000,000.00 บริการเฉพาะกิจ 

KSL 
บริษทั น ้าตาลขอนแก่น 
จ ากดั (มหาชน) 

1,870,000,0
00.00 

1,550,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

MBK 
บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั 
(มหาชน) 

1,886,291,0
00.00 

1,886,291,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SVI 
บริษทั เอสวไีอ จ ากดั 
(มหาชน) 

1,986,216,8
15.00 

1,749,152,433.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

CTW 
บริษทั จรุงไทยไวร์
แอนดเ์คเบ้ิล จ ากดั 
(มหาชน) 

1,989,531,4
20.00 

1,989,531,420.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 
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หลกัทรัพย์ บริษัท 
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ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 
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BEC 
บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ ากดั 
(มหาชน) 

2,000,000,0
00.00 

2,000,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

LOXLEY 
บริษทั ลอ็กซเล่ย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

2,000,000,0
00.00 

2,000,000,000.00 พาณิชย ์

POWER 
บริษทั เพาเวอร์-พี จ ากดั 
(มหาชน) 

2,086,500,0
00.00 

136,500,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

LRH 
บริษทั ลากนู่า รีสอร์ท 
แอนด ์โฮเท็ล จ ากดั 
(มหาชน) 

2,116,753,5
80.00 

1,666,827,010.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

CPN 
บริษทั เซ็นทรัลพฒันา 
จ ากดั (มหาชน) 

2,178,816,0
00.00 

2,178,816,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

KTP 
บริษทั เคปเปล ไทย 
พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั 
(มหาชน) 

2,200,000,0
00.00 

2,200,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

NWR 
บริษทัเนาวรัตน์
พฒันาการ จ ากดั 
(มหาชน) 

2,217,950,6
79.00 

1,552,901,243.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

PS 
บริษทั พฤกษา เรียล
เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

2,228,812,0
00.00 

2,206,812,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

ERAWAN 
บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

2,244,779,0
01.00 

2,244,779,001.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

PDI 
บริษทั ผาแดงอินดสัทรี 
จ ากดั (มหาชน) 

2,260,000,0
00.00 

2,260,000,000.00 เหมืองแร่ 

AP 
บริษทัเอเช่ียนพร็อพ
เพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์ 

2,383,289,7
29.00 

2,343,261,366.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์
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MAKRO 
 

บริษทั สยามแมค็โคร 
จ ากดั (มหาชน) 

2,400,000,0
00.00 

2,400,000,000.00 พาณิชย ์

NFC 
บริษทั ปุ๋ยเอน็เอฟซี 
จ ากดั (มหาชน) 

2,486,619,7
20.00 

2,486,619,720.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

NMG 
บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย 
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

2,500,000,0
00.00 

1,647,740,300.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

PAF 
บริษทั แพนเอเซียฟตุแวร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

2,700,000,0
00.00 

2,700,000,000.00 แฟชัน่ 

SITHAI 
บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์
แวร์ จ ากดั (มหาชน) 

2,709,904,8
00.00 

2,709,904,800.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

PYT 
บริษทั ประสิทธ์ิพฒันา 
จ ากดั (มหาชน) 

2,732,047,5
20.00 

2,341,274,292.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

SCCC 
บริษทั ปูนซีเมนตน์คร
หลวง จ ากดั (มหาชน) 

2,800,000,0
00.00 

2,300,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

SUC 
บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั 
(มหาชน) 

3,000,000,0
00.00 

3,000,000,000.00 แฟชัน่ 

EE 
บริษทั อีเทอเนิล เอนเนอ
ย ีจ ากดั (มหาชน) 

3,150,000,0
00.00 

2,780,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

YNP 
บริษทั ยานภณัฑ ์จ ากดั 
(มหาชน) 

3,200,000,0
00.00 

1,600,000,000.00 ยานยนต ์

RAIMON 
บริษทั ไรมอน แลนด ์
จ ากดั (มหาชน) 

3,250,385,5
69.00 

3,250,385,569.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

PTTEP 
บริษทั ปตท. ส ารวจและ
ผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) 

3,322,000,0
00.00 

3,316,825,100.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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TPROP 
บริษทั ไทย พร็อพเพอร์ต้ี 
จ ากดั (มหาชน) 

3,353,702,0
60.00 

2,353,702,060.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

NEP 

บริษทั เอน็อีพี 
อสงัหาริมทรัพย ์และ
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

3,500,000,0
00.00 

1,357,902,201.00 บรรจุภณัฑ ์

SC 
บริษทั เอสซี แอสเสท 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

3,500,000,0
00.00 

3,210,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

BANPU 
บริษทั บา้นปู จ ากดั 
(มหาชน) 

3,540,504,7
90.00 

2,717,478,550.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

TCP 
บริษทั ไทยเคนเปเปอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

3,583,887,2
10.00 

3,582,537,210.00 
กระดาษและวสัดุ
การพิมพ ์

MINT 
บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์
เนชัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) 

3,677,988,7
73.00 

3,259,636,138.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

JAS 
บริษทัจสัมิน อินเตอร์
เนชัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) 

3,699,745,6
89.00 

3,699,745,689.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 
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HMPRO 
บริษทั โฮม โปรดกัส์ 
เซ็นเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

3,794,213,8
51.00 

3,728,518,496.00 พาณิชย ์

CGD 
บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดี
เวลลอปเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

3,802,054,5
97.00 

2,291,153,616.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

MCOT 
บริษทั อสมท จ ากดั 
(มหาชน) 

3,835,000,0
00.00 

3,435,496,050.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

SMC 
บริษทั เอสเอม็ซี พาว
เวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

3,855,563,8
80.00 

2,355,563,880.00 ยานยนต ์

ROBINS 
บริษทั หา้งสรรพสินคา้
โรบินสนั จ ากดั 
(มหาชน) 

3,942,847,0
22.15 

3,942,847,022.15 พาณิชย ์

TTW 
บริษทั น ้าประปาไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

3,990,000,0
00.00 

3,990,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

GLAND 
บริษทั แกรนด ์คาแนล 
แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

4,109,449,0
80.00 

4,109,449,080.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

PICNI 
บริษทั ปิคนิค คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

4,453,349,9
70.00 

2,955,483,179.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

CCET 
บริษทั แคล-คอมพ ์อีเลค็
โทรนิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

4,485,386,2
92.00 

3,969,844,392.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

CPALL 
บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั 
(มหาชน) 

4,500,000,0
00.00 

4,493,148,024.00 พาณิชย ์

DTAC 
บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส 
คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

4,744,161,2
60.00 

4,735,622,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
 ทุนจด
ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

MDX 
บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ ากดั 
(มหาชน) 

4,756,303,7
80.00 

4,755,931,420.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

GEN 
บริษทั เจนเนอรัล เอนจิ
เนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

4,895,364,4
63.00 

939,119,199.00 วสัดุก่อสร้าง 

ITD 
บริษทั อิตาเลียนไทย 
ดีเวลอ๊ปเมนต ์จ ากดั 
(มหาชน) 

4,921,678,1
80.00 

4,193,678,180.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

ADVANC 
บริษทั แอดวานซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั 
(มหาชน) 

4,997,459,8
00.00 

2,968,177,837.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

SHIN 
บริษทั ชิน คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

5,000,000,0
00.00 

3,201,066,604.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

PA 
บริษทั แปซิฟิค แอส
เซ็ทส์ จ ากดั (มหาชน) 

5,000,000,0
00.00 

3,340,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

IVL 
บริษทั อินโดรามา เวน
เจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 

5,082,000,0
00.00 

4,334,271,047.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

EGCO 
บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั 
(มหาชน) 

5,300,000,0
00.00 

5,264,650,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 
    

หลกัทรัพย์ บริษัท 
 ทุนจด
ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

DTM 
บริษทั ดาตา้แมท จ ากดั 
(มหาชน) 

5,420,605,1
65.00 

2,713,736,777.50 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

THCOM 
บริษทั ไทยคม จ ากดั 
(มหาชน) 

5,660,411,5
00.00 

5,479,687,700.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

HEMRAJ 
บริษทั เหมราชพฒันา
ท่ีดิน จ ากดั (มหาชน) 

6,000,000,0
00.00 

3,882,074,476.40 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TYCN 
บริษทัไทยคูน เวลิด์
ไวด ์กรุ๊ป (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

6,035,039,0
00.00 

6,035,039,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

IEC 
บริษทั อินเตอร์แนชัน่
เนิลเอนจีเนียริง จ ากดั 
(มหาชน) 

6,346,858,3
48.00 

4,273,184,826.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

A-PAO 
บริษทั อัง่เปา แอสเสท 
จ ากดั (มหาชน) 

6,500,000,0
00.00 

3,792,989,789.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

PF 
บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี 
เพอร์เฟค จ ากดั 
(มหาชน) 

6,552,000,0
00.00 

4,726,344,720.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

GOLD 

บริษทั แผน่ดินทอง 
พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลล
อปเมน้ท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

7,087,820,6
90.00 

6,300,820,690.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

VNT 
บริษทั วนิีไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

7,111,160,6
64.00 

7,111,160,664.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
 ทุนจด
ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

INOX 
บริษทั ไทยน๊อคซ์ 
สเตนเลส จ ากดั 
(มหาชน) 

7,795,709,1
00.00 

7,795,709,100.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

ITV 
บริษทั ไอทีว ีจ ากดั 
(มหาชน) 

7,800,000,0
00.00 

6,033,487,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

BECL 
บริษทั ทางด่วน
กรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) 

8,000,000,0
00.00 

7,700,000,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

KMC 
บริษทักฤษดามหานคร 
จ ากดั (มหาชน) 

8,105,015,1
83.50 

2,021,396,827.80 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

CPF 
บริษทั เจริญโภคภณัฑ์
อาหาร จ ากดั (มหาชน) 

8,206,664,0
00.00 

7,519,937,826.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

BIGC 
บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์
เซ็นเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

8,250,000,0
00.00 

8,013,865,740.00 พาณิชย ์

QH 
บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

8,883,558,3
70.00 

8,477,339,715.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

LH 
บริษทัแลนดแ์อนด์
เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

10,354,268,
670.00 

10,025,921,523.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

ESTAR 
บริษทั อีสเทอร์น 
สตาร์ เรียล เอสเตท 
จ ากดั (มหาชน) 

10,818,493,
916.00 

4,429,197,749.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TSTH 
บริษทั ทาทา สตีล 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

11,025,579,
573.00 

8,421,540,848.00 วสัดุก่อสร้าง 
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 
   

 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
 ทุนจด
ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

BMCL 
บริษทั รถไฟฟ้า
กรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) 

11,950,000,
000.00 

11,950,000,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

SSI 
บริษทั สหวริิยาสตีล
อินดสัตรี จ ากดั 
(มหาชน) 

13,101,500,
000.00 

13,101,280,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

AOT 
บริษทั ท่าอากาศยาน
ไทย จ ากดั (มหาชน) 

14,285,700,
000.00 

14,285,700,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

RATCH 
บริษทั ผลิตไฟฟ้า
ราชบุรีโฮลด้ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

14,500,000,
000.00 

14,500,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

GLOW 
บริษทั โกลว ์พลงังาน 
จ ากดั (มหาชน) 

14,828,650,
350.00 

14,628,650,350.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

CPICO 
บริษทั เซ็นทรัล
อุตสาหกรรมกระดาษ 
จ ากดั (มหาชน) 

15,000,000,
000.00 

13,800,054,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

PTTCH 
บริษทั ปตท.เคมิคอล 
จ ากดั (มหาชน) 

15,191,153,
000.00 

15,079,875,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

SIRI 
บริษทั แสนสิริ จ ากดั 
(มหาชน) 

15,991,205,
802.64 

6,353,740,001.76 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

ESSO 
บริษทั เอสโซ่ 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

17,110,007,
246.71 

17,075,181,200.40 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

GSTEEL 
บริษทั จี สตีล จ ากดั 
(มหาชน) 

18,960,000,
000.00 

13,760,435,198.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

TOP 
บริษทั ไทยออยล ์
จ ากดั (มหาชน) 

20,400,278,
730.00 

20,400,278,730.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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กลุ่มธุรกจิขนาดเลก็ 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
 ทุนจด
ทะเบียน  

 ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว  

หมวดธุรกจิ 

IRPC 
บริษทั ไออาร์พีซี 
จ ากดั (มหาชน) 

20,475,000,
000.00 

20,122,742,100.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

TPIPL 
บริษทั ทีพีไอ โพลีน 
จ ากดั (มหาชน) 

24,815,000,
000.00 

20,190,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

THAI 
บริษทั การบินไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

26,989,009,
500.00 

21,827,719,170.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

BLAND 
บริษทั บางกอกแลนด ์
จ ากดั (มหาชน) 

27,829,788,
992.00 

17,791,445,931.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

PTT 
บริษทั ปตท. จ ากดั 
(มหาชน) 

28,572,457,
250.00 

28,424,534,250.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

PTTAR 
บริษทั ปตท. อะโรเม
ติกส์และการกลัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

29,938,149,
690.00 

29,653,858,510.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

GJS 
บริษทั จี เจ สตีล จ ากดั 
(มหาชน) 

40,478,051,
204.94 

27,394,674,312.60 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

N-PARK 
บริษทั แนเชอรัล พาร์ค 
จ ากดั(มหาชน) 

60,430,920,
000.00 

46,784,977,213.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

BTS 
บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป 
โฮลด้ิงส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

65,142,190,
902.00 

55,889,275,885.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

TT&T 
บริษทั ทีทีแอนดที์ 
จ ากดั (มหาชน) 

70,000,000,
000.00 

32,424,842,610.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

TRUE 
บริษทั ทรู คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

153,332,07
0,330.00 

77,757,424,030.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง    

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SNC 
บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์
เมอร์ จ ากดั (มหาชน) 

301,403,23
9.00 

301,403,239.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

L&E 
บริษทั ไลทติ์้ง แอนด ์
อีควปิเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

305,555,55
5.00 

229,173,665.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

EASON 
บริษทั อีซ่ึน เพน้ท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

307,000,00
0.00 

225,004,047.00 ยานยนต ์

CCP 
บริษทั ผลิตภณัฑ์
คอนกรีตชลบุรี จ ากดั 
(มหาชน) 

310,000,00
0.00 

310,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

RCI 
บริษทั โรแยล ซีรามิค 
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

314,285,71
0.00 

314,285,710.00 วสัดุก่อสร้าง 

AS 
บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

316,000,00
0.00 

313,636,617.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

LHK 
บริษทั โลหะกิจ เมท็ทอล 
จ ากดั (มหาชน) 

320,000,00
0.00 

320,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

SALEE 
บริษทั สาล่ีอุตสาหกรรม 
จ ากดั (มหาชน) 

320,000,00
0.00 

243,050,927.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SPPT 
บริษทั ซิงเก้ิล พอยท ์
พาร์ท (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

320,925,00
0.00 

255,341,259.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

MATCH 
บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิ
ไมซ์ โซลูชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

324,000,00
0.00 

211,856,307.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

WAVE 
บริษทั เวฟ 
เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

324,000,00
0.00 

324,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

UPOIC 
บริษทั สหอุตสาหกรรม
น ้ ามนัปาลม์ จ ากดั 
(มหาชน) 

324,050,00
0.00 

324,050,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

PATKL 
บริษทั พฒัน์กล จ ากดั 
(มหาชน) 

325,230,10
0.00 

272,230,101.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

SE-ED 
บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

328,345,09
0.00 

323,921,130.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

TC 
บริษทั ทรอปิคอลแคน
น่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

330,000,00
0.00 

330,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

MANRIN 
บริษทั แมนดารินโฮเตล็ 
จ ากดั (มหาชน) 

330,000,00
0.00 

220,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

INET 
บริษทั อินเทอร์เน็ต
ประเทศไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

333,333,33
3.00 

250,020,799.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

PRECHA 
บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

336,000,00
0.00 

336,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TRC 
บริษทั ทีอาร์ซี คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

337,699,93
4.00 

329,999,589.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SAT 
บริษทั สมบูรณ์ แอด๊
วานซ์ เทคโนโลย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

340,000,00
0.00 

339,923,287.00 ยานยนต ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

 
SPG 

บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

345,000,00
0.00 

345,000,000.00 ยานยนต ์

AIT 
บริษทั แอด็วานซ์ อิน
ฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ี
จ ากดั (มหาชน) 

345,000,00
0.00 

322,225,045.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

STPI 
บริษทั เอสทีพี แอนด ์
ไอ จ ากดั (มหาชน) 

346,700,00
0.00 

341,104,934.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SABINA 
บริษทั ซาบีน่า จ ากดั 
(มหาชน) 

347,500,00
0.00 

347,500,000.00 แฟชัน่ 

CWT 
บริษทั ชยัวฒันา แทน
เนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

348,750,00
0.00 

229,500,000.00 ยานยนต ์

LANNA 
บริษทั ลานนารีซอร์ส
เซส จ ากดั (มหาชน) 

350,000,00
0.00 

350,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

IT 
บริษทั ไอที ซิต้ี จ ากดั 
(มหาชน) 

351,734,01
6.00 

335,290,509.00 พาณิชย ์

TIES 

บริษทั ไทยบริการ
อุตสาหกรรมและ
วศิวกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

352,500,00
0.00 

235,125,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TKS 
บริษทั ที.เค.เอส. 
เทคโนโลย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

360,000,00
0.00 

248,076,525.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

SAUCE 
บริษทั ไทยเทพรส
ผลิตภณัฑอ์าหาร จ ากดั 
(มหาชน) 

360,000,00
0.00 

360,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

MSC 
บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

360,000,00
0.00 

360,000,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 



76 
 

 
 

กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

ASIAN 
บริษทั หอ้งเยน็เอเช่ียน 
ซีฟู้ ด จ ากดั (มหาชน) 

361,820,46
8.00 

361,820,468.00 ธุรกิจการเกษตร 

SMM 
บริษทั สยามอินเตอร์
มลัติมีเดีย จ ากดั 
(มหาชน) 

372,000,00
0.00 

240,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

TPP 
บริษทั ไทยบรรจุภณัฑ์
และการพิมพ ์จ ากดั 
(มหาชน) 

375,000,00
0.00 

375,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

MME 

บริษทั ไมดา้-เมดดา
ลิสท ์เอน็เธอร์เท
นเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

375,000,00
0.00 

250,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

OISHI 
บริษทั โออิชิ กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

375,000,00
0.00 

375,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

TCMC 
บริษทั อุตสาหกรรม
พรมไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

376,460,96
4.00 

376,460,964.00 วสัดุก่อสร้าง 

BWG 
บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์
กรีน จ ากดั (มหาชน) 

377,000,00
0.00 

320,000,000.00 บริการเฉพาะกิจ 

TLUXE 
บริษทั ไทยลกัซ์ เอน็
เตอร์ไพรส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

380,451,52
0.00 

380,451,520.00 ธุรกิจการเกษตร 

BROOK 
บริษทั บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

380,665,50
5.00 

365,267,781.50 ธุรกิจขนาดกลาง 

CM 
บริษทั เชียงใหม่โฟร
เซ่นฟู้ ดส์ จ ากดั
(มหาชน) 

381,146,25
1.00 

381,145,725.00 ธุรกิจการเกษตร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

STANLY 
บริษทั ไทยสแตนเลย์
การไฟฟ้า จ ากดั 
(มหาชน) 

383,125,00
0.00 

383,125,000.00 ยานยนต ์

LIVE 
บริษทั ไลฟ์ อินคอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

383,977,85
1.90 

154,000,070.70 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

CIG 
บริษทั ซี.ไอ.กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

390,001,49
2.50 

272,775,629.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

APURE 
บริษทั อกริเพียว โฮล
ด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 

392,101,80
6.60 

392,101,806.60 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

Q-CON 
บริษทั ควอลิต้ีคอน
สตรัคชัน่โปรดคัส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

400,000,00
0.00 

400,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

CPH 
บริษทั คาสเซ่อร์พีค
โฮลด้ิงส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

400,000,00
0.00 

400,000,000.00 แฟชัน่ 

TYM 
บริษทั ไทยงว้นเมทลั 
จ ากดั (มหาชน) 

400,000,00
0.00 

400,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

TPOLY 
บริษทั ไทยโพลีคอนส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

400,000,00
0.00 

360,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

FOCUS 

บริษทั โฟคสั ดีเวลล
อปเมน้ท ์แอนด ์คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

400,000,00
0.00 

125,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

UST 
บริษทั ยไูนเตด็ แสตน
ดาร์ด เทอร์มินลั จ ากดั 
(มหาชน) 

400,000,00
0.00 

387,718,120.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

RASA 
บริษทั รสา พร็อพ
เพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์
จ ากดั (มหาชน) 

400,000,00
0.00 

400,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

EIC 
บริษทั อุตสาหกรรม อี
เลค็โทรนิคส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

400,000,00
0.00 

400,000,000.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

CNT 
บริษทั คริสเตียนี
และนีลเส็น (ไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

401,162,88
8.00 

401,161,682.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

ADAM 
บริษทั อาดามสั อิน
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

403,972,96
4.00 

274,102,459.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

IFEC 
บริษทั อินเตอร์ ฟาร์
อีสท ์วศิวการ จ ากดั 
(มหาชน) 

407,792,81
0.00 

407,792,810.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

DCC 
บริษทั ไดนาสต้ี
เซรามิค จ ากดั 
(มหาชน) 

408,000,00
0.00 

408,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

CMR 
บริษทั เชียงใหม่ราม
ธุรกิจการแพทย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

408,433,33
0.00 

402,312,500.00 การแพทย ์

PRANDA 
บริษทั แพรนดา้ จิวเวล
ร่ี จ ากดั (มหาชน) 

410,000,00
0.00 

400,668,354.00 แฟชัน่ 

SPORT 
บริษทั สยามสปอร์ต 
ซินดิเคท จ ากดั 
(มหาชน) 

417,000,00
0.00 

273,668,339.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

 
 
 



79 
 

 
 

กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

APC 
บริษทัแอด็วา้นซ์เพน้ท ์
แอนด ์เคมิเคิล (ไทย
แลนด)์จ ากดั(มหาชน) 

418,980,02
5.00 

222,712,675.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

SLC 
บริษทั โซลูชัน่ คอน
เนอร์ (1998) จ ากดั 
(มหาชน) 

424,424,38
6.00 

60,610,320.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

 
ALUCON 

บริษทั อลูคอน จ ากดั 
(มหาชน) 

432,000,00
0.00 

431,999,860.00 บรรจุภณัฑ ์

AIM 
บริษทั แอปโซลูท อิม
แพค จ ากดั (มหาชน) 

432,000,00
0.00 

280,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

ASCON 
บริษทั แอสคอน คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

433,000,00
0.00 

330,013,750.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TMT 
บริษทั คา้เหลก็ไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

434,500,00
0.00 

425,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

TRUBB 
บ.ไทยรับเบอร์ลาเท็คซ์
คอร์ปอเรชัน่(ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

436,209,69
6.00 

436,135,595.00 ธุรกิจการเกษตร 

SIM 
บริษทั สามารถ ไอ-โม
บาย จ ากดั (มหาชน) 

444,000,00
0.00 

430,120,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

CRANE 
บริษทั ชูไก จ ากดั 
(มหาชน) 

450,000,00
0.00 

450,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

PB 
บริษทั เพรซิเดนท ์เบ
เกอร่ี จ ากดั (มหาชน) 

450,000,00
0.00 

450,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

CFRESH 
บริษทั ซีเฟรชอินดสั
ตรี จ ากดั (มหาชน) 

450,423,00
0.00 

442,909,500.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

FANCY 
บริษทั แฟนซีวูด๊ 
อินดสัตรีส จ ากดั 
(มหาชน) 

470,000,00
0.00 

470,000,000.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

UVAN 
บริษทั ยนิูวานิชน ้ ามนั
ปาลม์ จ ากดั (มหาชน) 

470,000,00
0.00 

470,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

TOG 
บริษทั ไทยออพติคอล 
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

475,000,00
0.00 

469,572,200.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

TTCL 
บริษทั โตโย-ไทย คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

480,000,00
0.00 

480,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

FORTH 
บริษทั ฟอร์ท คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

480,000,00
0.00 

480,000,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

FMT 
บริษทั ฟรููกาวา เมท็ทลั 
(ไทยแลนด)์ จ ากดั 
(มหาชน) 

480,000,00
0.00 

480,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

MGR 
บริษทั แมเนเจอร์ มีเดีย 
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

484,238,88
0.00 

129,354,620.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

LVT 
บริษทั แอล.ว.ี
เทคโนโลย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

490,555,98
1.00 

374,949,754.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

STHAI 
บริษทั ซนัไทย
อุตสาหกรรมถุงมือยาง 
จ ากดั (มหาชน) 

499,453,37
3.00 

499,453,373.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

KCE 
บริษทั เคซีอี อีเลคโทร
นิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

471,067,269.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

TIPCO 
บริษทั ทิปโกฟ้ดูส์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

500,000,00
0.00 

482,579,640.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

TWP 
บริษทั ไทยไวร์
โพรดคัท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

500,000,00
0.00 

270,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

PERM 
บริษทั เพ่ิมสินสตีล
เวคิส์ จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

500,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

TTI 
บริษทั โรงงานผา้ไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

500,000,000.00 แฟชัน่ 

VARO 
บริษทั วโรปกรณ์ 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

475,443,330.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

AI 
บริษทั เอเชียน อินซูเล
เตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

500,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

ASIA 
บริษทั เอเชียโฮเตล็ 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

320,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

MCS 
บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

500,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

OGC 
บริษทั โอเชียนกลาส 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

213,307,150.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

ICC 
บริษทั ไอ.ซี.ซี. 
อินเตอร์เนชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

500,000,00
0.00 

290,633,730.00 แฟชัน่ 

CIRKIT 
บริษทั เซอร์คิทอีเลค
โทรนิคส์อินดสัตรีส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

500,096,37
0.00 

500,096,370.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

POST 
บริษทั โพสต ์พบัลิชชิง 
จ ากดั (มหาชน) 

505,000,00
0.00 

500,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

PSAAP 
บริษทั ป่องทรัพย ์
จ ากดั (มหาชน) 

509,000,00
0.00 

413,985,042.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

BAFS 
บริษทั บริการเช้ือเพลิง
การบินกรุงเทพ จ ากดั 
(มหาชน) 

509,998,04
4.00 

509,997,325.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

POMPUI 
บริษทั ผลิตภณัฑ์
อาหารกวา้งไพศาล 
จ ากดั (มหาชน) 

510,000,00
0.00 

376,199,990.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

EPCO 
บริษทั โรงพิมพ์
ตะวนัออก จ ากดั 
(มหาชน) 

515,410,20
1.00 

515,410,201.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

LTX 
บริษทั ลคัก้ีเท็คซ์ 
(ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

518,400,00
0.00 

518,400,000.00 แฟชัน่ 

S&P 
บริษทั เอส แอนด ์พี 
ซินดิเคท จ ากดั 
(มหาชน) 

523,431,36
5.00 

523,431,365.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

TRU 
บริษทั ไทยรุ่งยเูนียน
คาร์ จ ากดั (มหาชน) 

524,996,49
7.00 

501,589,497.00 ยานยนต ์

CSC 
บริษทั ฝาจีบ จ ากดั 
(มหาชน) 

528,000,00
0.00 

528,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

SAMCO 
บริษทั สมัมากร จ ากดั 
(มหาชน) 

530,000,00
0.00 

450,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

GRAMMY 
บริษทั จีเอม็เอม็ 
แกรมม่ี จ ากดั 
(มหาชน) 

530,556,10
0.00 

530,264,947.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SMPC 
บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส 
จ ากดั (มหาชน) 

533,333,32
0.00 

374,759,330.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

AMC 
บริษทั เอเซีย เมทลั 
จ ากดั (มหาชน) 

549,973,80
0.00 

479,937,265.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

SMIT 
บริษทั สหมิตร
เคร่ืองกล จ ากดั 
(มหาชน) 

550,000,00
0.00 

530,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

TCJ 
บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย 
จ ากดั (มหาชน) 

557,500,00
0.00 

557,500,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

BLISS 
บริษทั บลิส-เทล จ ากดั 
(มหาชน) 

569,000,00
0.00 

236,250,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

TUCC 
บริษทั ไทยยนีูคคอยล์
เซ็นเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

569,250,00
0.00 

311,701,222.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

UMI 
บริษทั สหโมเสค
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

576,000,00
0.00 

478,002,740.00 วสัดุก่อสร้าง 

SINGHA 
บริษทั สิงห์ พาราเทค 
จ ากดั (มหาชน) 

576,000,00
0.00 

448,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

TEAM 
บริษทั ทีมพรีซิชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

580,000,00
0.00 

566,279,715.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

SIAM 
บริษทั สยามสตีล
อินเตอร์เนชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

593,125,84
9.00 

593,125,849.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

CI 
บริษทั ชาญอิสสระ 
ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

600,000,00
0.00 

600,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TCC 
บริษทั ไทย แคปปิตอล 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

600,000,00
0.00 

366,979,198.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

UT 
บริษทั ยเูน่ียน
อุตสาหกรรมส่ิงทอ 
จ ากดั (มหาชน) 

600,000,00
0.00 

600,000,000.00 แฟชัน่ 

SCAN 
บริษทั สแกนโกลบอล 
จ ากดั (มหาชน) 

600,000,00
0.00 

600,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SPC 
บริษทั สหพฒันพิบูล 
จ ากดั (มหาชน) 

600,000,00
0.00 

318,421,903.00 พาณิชย ์

AJ 
บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์
จ ากดั (มหาชน) 

600,000,00
0.00 

359,500,450.00 บรรจุภณัฑ ์

DISTAR 
บริษทัไดสตาร์ อิเลคท
ริก คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

600,000,00
0.00 

600,000,000.00 ยานยนต ์

METRO 
บริษทั เมโทรสตาร์ 
พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั 
(มหาชน) 

610,000,00
0.00 

466,900,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

EVER 
บริษทั เอเวอร์แลนด ์
จ ากดั (มหาชน) 

611,991,79
8.00 

305,996,982.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

CSP 
บริษทั ซีเอสพี สตีล
เซ็นเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

625,000,00
0.00 

500,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

WIN 
บริษทั วนิโคสท ์
อินดสัเทรียล พาร์ค 
จ ากดั (มหาชน) 

632,963,47
9.00 

490,483,540.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

DEMCO 
บริษทั เด็มโก ้จ ากดั 
(มหาชน) 

635,461,84
3.00 

435,461,843.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SSSC 
บริษทั ศูนยบ์ริการ
เหลก็สยาม จ ากดั 
(มหาชน) 

639,999,88
0.00 

639,997,880.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

MPIC 
บริษทั เอม็ พิคเจอร์ส 
เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์
จ ากดั (มหาชน) 

641,250,00
0.00 

641,250,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

PM 
บริษทั พรีเมียร์ มาร์
เก็ตติ้ง จ ากดั (มหาชน) 

650,000,00
0.00 

650,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

UTP 
บริษทั ยไูนเตด็ เป
เปอร์ จ ากดั (มหาชน) 

650,000,00
0.00 

650,000,000.00 
กระดาษและวสัดุ
การพิมพ ์

HFT 
บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ 
(ไทยแลนด)์ จ ากดั 
(มหาชน) 

658,434,30
0.00 

658,434,300.00 ยานยนต ์

PAP 
บริษทั แปซิฟิกไพพ ์
จ ากดั (มหาชน) 

660,000,00
0.00 

660,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

KTECH 
บริษทั เค-เทค คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

669,944,92
5.00 

463,722,685.00 
หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร 

PLUS 
บริษทั พี พลสั พี จ ากดั 
(มหาชน) 

673,409,78
2.00 

673,409,782.00 พาณิชย ์

SUPER 
บริษทั ซุปเปอร์บลอ๊ก 
จ ากดั (มหาชน) 

675,000,00
0.00 

471,831,669.00 วสัดุก่อสร้าง 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

MLINK 
บริษทั เอม็ ล้ิงค ์เอเชีย 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

690,000,00
0.00 

540,000,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

E 
บริษทั เอฟโวลูชัน่ 
แคปปิตอล จ ากดั 
(มหาชน) 

694,000,00
0.00 

628,166,118.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SENA 
บริษทั เสนาดีเวลลอป
เมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

700,000,00
0.00 

675,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SYNEX 
บริษทั ซินเน็ค 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

705,000,00
0.00 

683,744,750.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

TGPRO 
บริษทั ไทย-เยอรมนั 
โปรดกัส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

716,835,39
5.00 

510,665,109.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

CAWOW 
บริษทั แคลิฟอร์เนีย 
วา้ว เอก็ซ์พีเรียนซ์ 
จ ากดั (มหาชน) 

723,952,89
9.00 

550,369,767.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

EMC 
บริษทั อีเอม็ซี จ ากดั 
(มหาชน) 

724,343,47
6.00 

586,319,361.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

JTS 
บริษทั จสัมิน เทเลคอม 
ซิสเตม็ส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

726,250,00
0.00 

702,950,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

SAMTEL 
บริษทั สามารถเทลค
อม จ ากดั (มหาชน) 

738,000,00
0.00 

603,058,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

CEN 
บริษทั แคปปิทอล เอน็
จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จ ากดั 
(มหาชน) 

748,762,85
5.00 

500,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SMT 

บริษทั สตาร์ส ไมโคร
อิเลก็ทรอนิกส์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

751,000,00
0.00 

736,000,000.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

THL 
บริษทั ทุ่งคาฮาเบอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

756,939,46
3.00 

756,939,463.00 เหมืองแร่ 

UV 
บริษทั ยนิู เวนเจอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

764,770,61
5.00 

764,770,615.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

MILL 
บริษทั มิลลค์อนสตีล
อินดสัทรีส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

780,099,99
6.00 

572,999,996.00 วสัดุก่อสร้าง 

UNIQ 

บริษทั ยนิูค เอน็จิ
เนียร่ิง แอนด ์คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

781,250,00
0.00 

625,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

USC 
บริษทั ยนิูเวอร์แซล 
สตาร์ช จ ากดั 
(มหาชน) 

787,500,00
0.00 

785,360,380.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

AKR 
บริษทั เอกรัฐ
วศิวกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

790,173,64
0.00 

790,173,640.00 
พลงังานแล
สาธารณูปโภค 

SPI 
บริษทั สหพฒันา
อินเตอร์โฮลด้ิง จ ากดั 
(มหาชน) 

800,000,00
0.00 

494,034,300.00 พาณิชย ์

SPSU 
บริษทั เอส.พี.ซูซูกิ 
จ ากดั (มหาชน) 

800,000,00
0.00 

790,000,000.00 ยานยนต ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

RPC 
บริษทั ระยองเพียวริ
ฟายเออร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

802,870,22
9.00 

529,870,229.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

TVO 
บริษทั น ้ามนัพืชไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

809,411,24
3.00 

751,572,405.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

LST 
บริษทั ล ่าสูง (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

820,000,00
0.00 

820,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

RCL 
บริษทั อาร์ ซี แอล 
จ ากดั (มหาชน) 

828,750,00
0.00 

792,698,440.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

TFD 
บริษทั ไทยพฒันา
โรงงานอุตสาหกรรม 
จ ากดั (มหาชน) 

836,000,00
0.00 

701,357,785.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

KKC 
บริษทั กลุธรเคอร์บ้ี 
จ ากดั (มหาชน) 

850,000,00
0.00 

850,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรรม
และเคร่ืองจกัร 

DTC 
บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั 
(มหาชน) 

850,000,00
0.00 

850,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

MK 
บริษทั มัน่คงเคหะการ 
จ ากดั (มหาชน) 

867,616,84
8.00 

866,684,157.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TPC 
บริษทั ไทยพลาสติก
และเคมีภณัฑ ์จ ากดั 
(มหาชน) 

875,000,00
0.00 

875,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

MODERN 
บริษทั โมเดอร์นฟอร์ม
กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

892,000,00
0.00 

832,353,720.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

PRG 
บริษทั ปทุมไรซมิล 
แอนด ์แกรนารี จ ากดั 
(มหาชน) 

900,000,00
0.00 

600,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

GENCO 

บริษทับริหารและ
พฒันาเพื่อการอนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้ม จ ากดั
(มหาชน) 

900,000,00
0.00 

900,000,000.00 บริการเฉพาะกิจ 

MAJOR 
บริษทั เมเจอร์ ซีนี
เพลก็ซ์ กรุ้ป จ ากดั 
(มหาชน) 

906,000,00
0.00 

881,897,219.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

SGF 
บริษทั สยาม
เจเนอรัลแฟคตอร่ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

916,563,64
7.00 

591,422,617.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

LALIN 
บริษทั ลลิล พร็อพ
เพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 

925,000,00
0.00 

825,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

TTA 
บริษทั โทรีเซนไทย เอ
เยนตซี์ส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

933,004,41
3.00 

708,004,413.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

ROH 
บริษทั โรงแรมรอยลั 
ออคิด (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

937,500,00
0.00 

937,500,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

A 
บริษทั อารียา พรอพ
เพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 

949,600,00
0.00 

758,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SGP 
บริษทั สยามแก๊ส 
แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

950,000,00
0.00 

950,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

SCG 
บริษทั สหโคเจน 
(ชลบุรี) จ ากดั 
(มหาชน) 

955,000,00
0.00 

955,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

PTL 
บริษทั โพลีเพลก็ซ์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

960,000,00
0.00 

800,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

GLOBAL 
บริษทั สยามโกลบอล
เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

960,000,00
0.00 

960,000,000.00 พาณิชย ์

PAE 
บริษทั พีเออี (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

981,106,36
2.00 

675,037,500.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

SVOA 
บริษทั เอสวโีอเอ 
จ ากดั (มหาชน) 

990,000,00
0.00 

862,040,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

MALEE 
บริษทั มาลีสามพราน 
จ ากดั (มหาชน) 

999,990,00
0.00 

700,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

SAFARI 
บริษทั ซาฟารีเวลิด ์
จ ากดั (มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

1,000,000,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

TUF 
บริษทั ไทยยเูนียน โฟร
เซ่น โปรดกัส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

883,170,950.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

BROCK 
บริษทั บา้นร็อคการ์
เดน้ จ ากดั (มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

1,000,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

RICH 
บริษทั ริช เอเชีย สตีล 
จ ากดั (มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

1,000,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

SVH 
บริษทั สมิติเวช จ ากดั 
(มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

1,000,000,000.00 การแพทย ์

AFC 
บริษทั เอเซียไฟเบอร์ 
จ ากดั (มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

455,742,660.00 แฟชัน่ 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

HANA 
บริษทั ฮานา ไม
โครอิเลค็โทรนิคส 
จ ากดั (มหาชน) 

1,000,000,0
00.00 

830,474,960.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

STEEL 
บริษทั สตีล อินเตอร์
เทค จ ากดั (มหาชน) 

50,000,000.
00 

50,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

CHUO 
บริษทั ชูโอ เซ็นโก 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

56,250,000.
00 

56,250,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

KWC 
บริษทั กรุงเทพโสภณ 
จ ากดั (มหาชน) 

60,000,000.
00 

60,000,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

TOPP 
บริษทั ไทย โอ.พี.พี. 
จ ากดั (มหาชน) 

60,000,000.
00 

60,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

TTTM 
บริษทั ไทยโทเรเท็กซ์
ไทลมิ์ลลส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

60,000,000.
00 

60,000,000.00 แฟชัน่ 

TRS 
บริษทั ตรังผลิตภณัฑ์
อาหารทะเล จ ากดั 
(มหาชน) 

60,119,255.
00 

60,119,255.00 ธุรกิจการเกษตร 

TSF 
บริษทั ทรีซิกต้ีไฟว ์
จ ากดั (มหาชน) 

67,500,000.
00 

45,000,050.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

YCI 
บริษทั ยงไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

70,000,000.
00 

70,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

GYT 
บริษทั กู๊ดเยยีร์
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

74,000,000.
00 

74,000,000.00 ยานยนต ์

BSM 
บริษทั บิวเดอสมาร์ท 
จ ากดั (มหาชน) 

75,000,000.
00 

75,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

FE 
บริษทั ฟาร์อีสท ์ดีดีบี 
จ ากดั (มหาชน) 

75,000,000.
00 

75,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

UPF 
บริษทั ยเูน่ียนไพโอ
เนียร์ จ ากดั (มหาชน) 

75,000,000.
00 

75,000,000.00 แฟชัน่ 

BOL 
บริษทั บิซิเนส 
ออนไลน์ จ ากดั 
(มหาชน) 

78,750,000.
00 

76,639,750.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TMI 
บริษทั ธีระมงคล 
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

80,000,000.
00 

80,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

OFM 
บริษทั ออฟฟิศเมท 
จ ากดั (มหาชน) 

80,000,000.
00 

80,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

OCC 
บริษทั โอ ซี ซี จ ากดั 
(มหาชน) 

80,000,000.
00 

60,000,000.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

SORKON 
บริษทั ส. ขอนแก่น
ฟู้ ดส์ จ ากดั (มหาชน) 

80,850,000.
00 

80,850,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

SIMAT 
บริษทั ไซแมท 
เทคโนโลย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

88,700,000.
00 

83,100,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

DIMET 
บริษทั ไดเมท (สยาม) 
จ ากดั (มหาชน) 

90,000,000.
00 

90,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

PG 
บริษทั ประชาอาภรณ์ 
จ ากดั (มหาชน) 

96,000,000.
00 

96,000,000.00 แฟชัน่ 

P-FCB 
บริษทั ประกิต โฮล
ด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 

99,484,000.
00 

59,484,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

QLT 
บริษทั ควอลลีเทค 
จ ากดั (มหาชน) 

100,000,00
0.00 

90,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

DTCI 
บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัต
ร่ีส์ จ ากดั (มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ของใชใ้นครัวเรือน 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

THIP 
บริษทั ทานตะวนั
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

80,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

TNDT 
บริษทั ไทย เอน็ ดี ที 
จ ากดั (มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TIW 
บริษทั ไทยแลนด์
ไอออนเวคิส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

60,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

DM 
บริษทั ธนมิตร แฟคตอ
ร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

NPK 
บริษทั นิวพลสันิตต้ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

TPAC 
บริษทั พลาสติค และ
หีบห่อไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

ROCK 
บริษทั ร้อกเวธิ จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ของใชใ้นครัวเรือน 

NEW 
บริษทั วฒันา
การแพทย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 การแพทย ์

ILINK 
บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์
คอมมิวนิเคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

100,000,00
0.00 

100,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SUN 
บริษทั ซนัวูด้อินดสัท
รีส์ จ ากดั (มหาชน) 

101,335,50
0.00 

101,335,500.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

UMS 
บริษทั ยนิูค ไมน่ิง 
เซอร์วสิเซส จ ากดั 
(มหาชน) 

105,227,39
1.50 

76,080,451.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

YUASA 
บริษทั ยวัซ่าแบตเตอร่ี 
ประเทศไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

107,625,00
0.00 

107,625,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TPCORP 
บริษทั เท็กซ์ไทลเ์พรส
ทีจ จ ากดั (มหาชน) 

108,000,00
0.00 

108,000,000.00 แฟชัน่ 

TWFP 
บริษทั ไทยวาฟดูโปร
ดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 

109,550,00
0.00 

95,060,550.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

TBSP 
บริษทั ไทยบริติช ซี
เคียวริต้ี พร้ินติ้ง จ ากดั 
(มหาชน) 

110,000,00
0.00 

110,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

PICO 
บริษทั ปิโก (ไทย
แลนด)์ จ ากดั (มหาชน) 

115,000,00
0.00 

114,999,980.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

STAR 
บริษทั สตาร์ ซานิทา
รีแวร์ จ ากดั (มหาชน) 

119,000,00
0.00 

95,200,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

S & J 

บ.เอส แอนด ์เจ 
อินเตอร์เนชัน่แนล เอน
เตอร์ไพรส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

120,000,00
0.00 

104,813,500.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

TONHUA 
บริษทั ตงฮั้ว คอมมู
นิเคชัน่ส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

120,000,00
0.00 

120,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

WACOAL 
บริษทั ไทยวาโก ้จ ากดั 
(มหาชน) 

120,000,00
0.00 

120,000,000.00 แฟชัน่ 

TNL 
บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั 
(มหาชน) 

120,000,00
0.00 

120,000,000.00 แฟชัน่ 
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หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

PR 
บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์
โปรดกัส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

120,000,00
0.00 

120,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

MOONG 
บริษทั มุ่งพฒันา 
อินเตอร์แนชชัน่แนล 
จ ากดั (มหาชน) 

120,000,00
0.00 

120,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TPA 
บริษทั ไทยโพลี
อะคริลิค จ ากดั 
(มหาชน) 

121,500,00
0.00 

121,500,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

NIPPON 
บริษทั นิปปอน แพค็
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

122,000,00
0.00 

122,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

MACO 
บริษทั มาสเตอร์ แอด 
จ ากดั (มหาชน) 

125,000,00
0.00 

125,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

ACAP 
บริษทั เอแคป แอด๊ไว
เซอร่ี จ ากดั (มหาชน) 

125,000,00
0.00 

125,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

MBAX 
บริษทั มลัติแบกซ์ 
จ ากดั (มหาชน) 

128,000,00
0.00 

128,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TSTE 
บริษทั ไทยชูการ์ เทอร์
มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) 

132,000,00
0.00 

131,999,970.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

JCT 
บริษทั แจ๊กเจีย
อุตสาหกรรม (ไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

135,000,00
0.00 

135,000,000.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

TAPAC 
บริษทั ทาพาโก ้จ ากดั 
(มหาชน) 

138,000,00
0.00 

92,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

CYBER 
บริษทั ไซเบอร์แพลน
เน็ต อินเตอร์แอคทีฟ 
จ ากดั (มหาชน) 

140,000,00
0.00 

140,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

PATO 
บริษทั พาโตเคมี
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

140,000,00
0.00 

140,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

ETG 
บริษทั อีเทอร์นิต้ี แก
รนด ์โลจิสติคส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

140,000,00
0.00 

140,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

AGE 
บริษทั เอเชีย กรีน เอน
เนอจี จ ากดั (มหาชน) 

140,000,00
0.00 

140,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

PT 
บริษทั พรีเมียร์ 
เทคโนโลย ีจ ากดั 
(มหาชน) 

142,440,48
9.00 

141,944,471.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

UEC 
บริษทั ยนิูมิต เอนจิ
เนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

143,000,00
0.00 

143,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

NC 
บริษทั นิวซิต้ี 
(กรุงเทพฯ) จ ากดั 
(มหาชน) 

149,510,00
0.00 

149,510,000.00 แฟชัน่ 

GFM 
บริษทั โกลดไ์ฟน์ แมนู
แฟคเจอเรอส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

150,000,00
0.00 

150,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SWC 
บริษทั เชอร์วูด้ เคมิ
คอล จ ากดั (มหาชน) 

150,000,00
0.00 

150,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

CMO 
บริษทั ซีเอม็ ออร์กาไน
เซอร์ จ ากดั (มหาชน) 

150,000,00
0.00 

150,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TTL 
บริษทั ทีทีแอล 
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

150,000,00
0.00 

150,000,000.00 แฟชัน่ 

TMD 
บริษทั อุตสาหกรรมถงั
โลหะไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

150,000,00
0.00 

150,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SST 
บริษทั ทรัพยศ์รีไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

151,250,00
0.00 

121,000,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

BGT 
บริษทั บีจีที คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

160,000,00
0.00 

159,786,650.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

PPM 
บริษทั พรพรหมเมท็
ทอล จ ากดั (มหาชน) 

160,000,00
0.00 

160,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

OHTL 
บริษทั โอเอชทีแอล 
จ ากดั (มหาชน) 

160,000,00
0.00 

160,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

F&D 
บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

162,500,00
0.00 

150,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

BNC 
บริษทั บางกอกไน
ล่อน จ ากดั (มหาชน) 

163,000,00
0.00 

131,700,000.00 แฟชัน่ 

D-MARK 
บริษทั พนัธ์ุสุกรไทย-
เดนมาร์ค จ ากดั 
(มหาชน) 

166,500,00
0.00 

166,500,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

CSL 
บริษทั ซีเอส ลอ็กซอิน
โฟ จ ากดั (มหาชน) 

167,903,60
9.00 

160,642,808.25 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

JUBILE 
บริษทั ยบิูลล่ี เอน็เตอร์
ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

175,000,00
0.00 

170,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

IRCP 

บริษทั อินเตอร์เนชัน่
แนล รีเสริช คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

175,489,00
0.00 

175,489,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

NBC 
บริษทั เนชัน่ บรอดแค
สติ้ง คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 

178,500,00
0.00 

170,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

TNH 
บริษทั โรงพยาบาล
ไทยนครินทร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

180,000,00
0.00 

180,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

UBIS 
บริษทั ยบิูส (เอเชีย) 
จ ากดั (มหาชน) 

190,000,00
0.00 

190,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

CPR 
บริษทั ซีพีอาร์ โกมุ 
อินดสัเตรียล จ ากดั 
(มหาชน) 

199,000,00
0.00 

199,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

TMW 
บริษทั ไทยมิตซูวา 
จ ากดั (มหาชน) 

199,500,00
0.00 

199,500,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

2S 
บริษทั 2 เอส เมทลั 
จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

KIAT 
บริษทั เกียรติธนา 
ขนส่ง จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

GC 
บริษทั โกลบอล คอน
เน็คชัน่ส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

STRD 
บริษทั ซิโน-ไทย รี
ซอร์เซส ดีเวลลอป
เมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

BAT-3K 
บริษทั ไทยสโตเรจ 
แบตเตอร่ี จ ากดั 
(มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ยานยนต ์

PYLON 
บริษทั ไพลอน จ ากดั 
(มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

CHOTI 
บริษทั หอ้งเยน็
โชติวฒัน์หาดใหญ่ 
จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

75,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

APRINT 
บริษทั อมรินทร์พร้ิน
ติ้ง แอนด ์พบัลิชช่ิง 
จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

IRC 
บริษทั อิโนเว รับเบอร์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

200,000,00
0.00 

200,000,000.00 ยานยนต ์

TCOAT 
บริษทั อุตสาหกรรมผา้
เคลือบพลาสติกไทย 
จ ากดั (มหาชน) 

200,000,00
0.00 

105,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

TR 
บริษทั ไทยเรยอน 
จ ากดั (มหาชน) 

201,600,00
0.00 

201,600,000.00 แฟชัน่ 

CSR 
บริษทั เทพธานีกรีฑา 
จ ากดั (มหาชน) 

205,000,00
0.00 

205,000,000.00 
การท่องเท่ียวและ
สนัทนาการ 

DCON 
บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

206,000,00
0.00 

200,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

UKEM 
บริษทั ยเูน่ียน ปิโตร
เคมีคอล จ ากดั 
(มหาชน) 

206,250,00
0.00 

165,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

PREB 
บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

210,000,00
0.00 

201,884,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

WORK 
บริษทั เวร์ิคพอยท ์เอน็
เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

210,800,00
0.00 

200,000,000.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

SIS 
บริษทั เอสไอเอส 
ดิสทริบิวชัน่ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

213,174,10
0.00 

206,795,850.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

TKT 
บริษทั ที.กรุงไทย
อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 

214,000,00
0.00 

214,000,000.00 ยานยนต ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

SEAFCO 
บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั 
(มหาชน) 

215,000,00
0.00 

215,000,000.00 
พฒันา
อสงัหาริมทรัพย ์

KYE 
บริษทั กนัยงอีเลคทริก 
จ ากดั (มหาชน) 

220,000,00
0.00 

220,000,000.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

MATI 
บริษทั มติชน จ ากดั 
(มหาชน) 

225,349,20
0.00 

185,349,200.00 ส่ือและส่ิงพิมพ ์

ASIMAR 
บริษทั เอเชียน มารีน 
เซอร์วสิส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

234,810,10
0.00 

234,810,100.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

ABICO 
บริษทั เอบิโก ้โฮลด้ิงส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

235,000,00
0.00 

235,000,000.00 

หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟกูาร
ด าเนินงาน 

CEI 
บริษทั คอมพาสส์ อีสต ์
อินดสัตร้ี (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

240,000,00
0.00 

188,300,000.00 
ของใชใ้นครัวเรือน
และส านกังาน 

TF 
บริษทั ไทยเพรซิเดนท์
ฟดูส์ จ ากดั (มหาชน) 

240,000,00
0.00 

180,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

HTECH 
บริษทั แฮลเซ่ียน เทค
โนโลยี ่จ  ากดั 
(มหาชน) 

240,000,00
0.00 

240,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

DAIDO 
บริษทั ไดโดมอน กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

246,683,64
0.00 

246,683,640.00 
หมวดบริษทัจด
ทะเบียนท่ีอยู่
ระหวา่งฟ้ืนฟ ู

TNPC 
บริษทั ไทยนาม
พลาสติกส์ จ ากดั 
(มหาชน) 

247,560,93
5.00 

247,560,935.00 ยานยนต ์

BTNC 
บริษทั บูติคนิวซิต้ี 
จ ากดั (มหาชน) 

250,000,00
0.00 

120,000,000.00 แฟชัน่ 
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

UP 
บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก 
จ ากดั (มหาชน) 

250,000,00
0.00 

250,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

HTC 
บริษทั หาดทิพย ์จ ากดั 
(มหาชน) 

250,000,00
0.00 

166,015,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

METCO 
บริษทัมูราโมโต ้อี
เลค็ตรอน (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

250,000,00
0.00 

220,000,000.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

KASET 
บริษทั ไทยฮา จ ากดั 
(มหาชน) 

252,000,00
0.00 

198,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

SAWANG 
บริษทั สวา่งเอก็ซ์
ปอร์ต จ ากดั (มหาชน) 

252,000,00
0.00 

240,000,000.00 แฟชัน่ 

THANA 
บริษทั ธนาสิริ กรุ๊ป 
จ ากดั (มหาชน) 

255,000,00
0.00 

250,000,000.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

JUTHA 
บริษทั จุฑานาว ีจ ากดั 
(มหาชน) 

258,000,00
0.00 

258,000,000.00 
ขนส่งและโลจิ
สติกส์ 

CPL 
บริษทั ซี.พี.แอล.กรุ๊พ 
จ ากดั (มหาชน) 

263,999,95
0.00 

263,999,950.00 แฟชัน่ 

SSC 
บริษทั เสริมสุข จ ากดั 
(มหาชน) 

265,900,48
4.00 

265,900,484.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

TSC 
บริษทั ไทยสตีลเคเบิล 
จ ากดั (มหาชน) 

268,500,00
0.00 

259,800,000.00 ยานยนต ์

SINGER 
บริษทั ซิงเกอร์ประเทศ
ไทย จ ากดั (มหาชน) 

270,000,00
0.00 

270,000,000.00 พาณิชย ์

SSF 
บริษทั สุรพลฟู้ ดส์ 
จ ากดั (มหาชน) 

270,000,00
0.00 

269,999,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

AH 
บริษทั อาปิโก ไฮเทค 
จ ากดั (มหาชน) 

271,697,90
0.00 

268,874,300.00 ยานยนต ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

CPI 
บริษทั ชุมพร
อุตสาหกรรมน ้ ามนั
ปาลม์ จ ากดั (มหาชน) 

280,289,52
1.00 

280,289,020.00 ธุรกิจการเกษตร 

TRT 
บริษทั ถิรไทย จ ากดั 
(มหาชน) 

280,322,00
0.00 

248,145,586.00 ธุรกิจขนาดกลาง 

MFEC 
บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี 
จ ากดั (มหาชน) 

286,850,00
0.00 

281,185,451.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

JMART 
บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

CITY 
บริษทั ซิต้ี สตีล จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 
วสัดุอุตสาหกรร
เคร่ืองจกัร 

SOLAR 
บริษทั โซลาร์ตรอน 
จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 
พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

DRACO 
บริษทั ดราโก ้พีซีบี 
จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

160,000,000.00 
ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ 

DSGT 
บริษทั ดีเอสจี อินเตอร์
เนชัน่แนล (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 
ของใชส่้วนตวัและ
เวชภณัฑ ์

SCP 
บริษทั ทกัษิณคอนกรีต 
จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 วสัดุก่อสร้าง 

TWZ 
บริษทั ทีดบับลิวแซด 
คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

240,000,000.00 
เทคโนโลยี
สารสนเทศและการ
ส่ือสาร 

TCB 
บริษทั ไทยคาร์บอน
แบลค็ จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์
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กลุ่มธุรกจิขนาดกลาง 
 

หลกัทรัพย์ บริษัท 
ทุนจด
ทะเบียน 

ทุนจ าทะเบียน
ช าระแล้ว 

หมวดธุรกจิ 

PPC 
บริษทั แพค็ฟู้ ด จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 ธุรกิจการเกษตร 

WG 
บริษทั ไวท้ก์รุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

178,500,000.00 
ปิโตรเคมีและ
เคมีภณัฑ ์

SFP 
บริษทั อาหารสยาม 
จ ากดั(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

210,000,000.00 
อาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

IHL 
บริษทั อินเตอร์ไฮด ์
จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 ยานยนต ์

SPACK 
บริษทั เอส. แพค็ 
แอนด ์พร้ินท ์จ ากดั 
(มหาชน) 

300,000,00
0.00 

300,000,000.00 บรรจุภณัฑ ์

KWH 
บริษทัวคิ แอนด ์ฮุค
ลนัด ์จ ากดั (มหาชน) 

300,000,00
0.00 

299,938,000.00 วสัดุก่อสร้าง 
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ประวตัิผู้ศึกษา 
 
ช่ือ นางสาวธวลัรัตน์  ศาระสาลิน 
วนั เดือน ปีเกดิ 3 กุมภาพนัธ์ 2518 
สถานทีเ่กดิ เขตธนบุรี  กรุงเทพมหานคร 
ประวตัิการศึกษา ปริญญาตรี – บริหารธุรกิจบณัฑิต (การบญัชี)  
 มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช 2550 
สถานทีท่ างาน บริษทั สกายเอิร์ธ จ ากดั กรุงเทพมหานคร 
ต าแหน่ง พนกังานบญัชี 


