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บทคัดย่อ 

 

 การศึกษาค้นควา้อิสระคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษา (1) ต้นทุนและผลตอบแทนของ 

การประกอบกิจการโทรทัศน์แบบภาคพ้ืนดินระบบดิจิตอล (2) วิเคราะห์ความคุม้ค่าในการลงทุนของ 

การประกอบกิจการโทรทศันแ์บบภาคพ้ืนดินระบบดิจิตอล  

 ผูศึ้กษาไดร้วบรวมขอ้มูลจากงบการเงินและรายงานประจาํปี 2557 ของบริษทัเวิร์คพอยท ์

เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ประกอบกบัการสอบถามจากเจา้หนา้ท่ีนกัลงทุนสัมพนัธ์ของบริษทัฯ 

การวดัผลตอบแทนจากการลงทุนจะแสดงในรูปของกาํไรสุทธิและกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดระยะเวลา

ดาํเนินโครงการ 15 ปี และประเมินความคุ้มค่าในการลงทุนโดยใช้เคร่ืองมือในการวิเคราะห์ ได้แก่ 

ระยะเวลาคืนทุน  มลูค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ  

 ผลการศึกษาพบว่า (1) ต้นทุนของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบภาคพ้ืนดินระบบ

ดิจิตอลประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายในการลงทุนรวมทั้งหมด 2,925.0 ลา้นบาท และค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน

รวมทั้งหมด 39,552.0 ลา้น ในส่วนของผลตอบแทน บริษทัฯมีรายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณารวมทั้งหมด 

46,578.6 ลา้นบาท และมีกาํไรสุทธิของโครงการรวมตลอดระยะเวลา 15 ปี จาํนวน 2,826.7 ลา้นบาท คิด
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ณ อตัราคิดลด 12.0% เท่ากบั 88.0 ลา้นบาท มีค่ามากกว่าศูนย ์และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ 

เท่ากับ 12.77% ซ่ึงมีค่ามากกว่าต้นทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักของบริษัทฯท่ี 12.0%  สําหรับการ

วิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการโดยการเปล่ียนแปลงขอ้มูลรายไดใ้นแต่ละปีให้ลดลง 

5% 10% จากกรณีฐาน และเปล่ียนแปลงขอ้มูลค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีใหเ้พ่ิมข้ึน 5%  10%  

จากกรณีฐาน พบว่าโครงการมีความไวต่อการเปล่ียนแปลงมากทั้ งทางด้านรายได้และค่าใช้จ่ายใน 

การดาํเนินงาน ซ่ึงทาํให้โครงการลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์แบบภาคพ้ืนดินระบบดิจิตอลน้ีมีความ

เส่ียงในการลงทุนท่ีค่อนขา้งสูงมาก 
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Abstract 
 
 
 The objectives of the study were (1) to study costs and benefits of Digital 
Video Broadcasting – Terrestrial Television; and (2) to analyze the value of the 
investment on Digital Video Broadcasting – Terrestrial Television. 
 The data was collected from financial statements and an annual report 
2014 of Workpoint Entertainment Public Company Limited including an interview of 
investor relations and the return of investment in terms of net profit and net cash flow 
for 15 years. The payback period, net present value of the projects, and the internal 
rate of return were used for the value of investment assessment. 
 The results showed that (1) the costs of Digital Video Broadcasting – 
Terrestrial Television consisted of 2,925 million baht for investment and 39,552 
million baht for operating cost. While the revenue of the company was 46,578.6 
million baht from advertising. The net profit of the project during 15 years was 
2,826.7 million baht which was 6.07 percent of net margin; and (2) the payback 
period of the project was 9.02 years. The project was valuable for investment because 
the net present value at discount rate 12 percent was 88 million baht which was higher 
than zero. Moreover, the internal rate of return at 12.77 percent was higher than the 
weighted average cost of capital at 12 percent. By reducing 5% and 10% of revenue 
each year and increasing 5% and 10% of operating cost each year of the sensitivity 
analysis were found that the project was highly sensitive to the change of revenue and 
operating cost so that the investment of Digital Video Broadcasting – Terrestrial 
Television was high rick.       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Keywords: Cost, Financial benefit, Digital Video Broadcasting – Terrestrial  
 Television 
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 จากกรณีฐาน  59 



 ญ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 

 

หนา้ 

ตารางท่ี 4.14 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน  60 

ตารางท่ี 4.15 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน  61 

ตารางท่ี 4.16 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 5.66 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน  62 

ตารางท่ี 4.17 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 5.66 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน  63 

ตารางท่ี 4.18 ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดิน 

 ระบบดิจิตอล กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณีฐาน  65 

ตารางท่ี 4.19 ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  10 %  

 จากกรณีฐาน  66 

ตารางท่ี 4.20 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณีฐาน  67 

ตารางท่ี 4.21 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายได ้

 ในแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณีฐาน  68 

ตารางท่ี 4.22 ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดิน 

 ระบบดิจิตอล กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 %  

 จากกรณีฐาน  71 

ตารางท่ี 4.23 ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปี 

 เพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน  72 

ตารางท่ี 4.24 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน  73 

ตารางท่ี 4.25 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน  74 

ตารางท่ี 4.26 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 6.68 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน  75 



 ฎ 

สารบัญตาราง (ต่อ) 

 

หนา้ 

ตารางท่ี 4.27 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 6.68 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน  76 

ตารางท่ี 4.28 ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดิน 

 ระบบดิจิตอล กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปี 

 เพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  78 

ตารางท่ี 4.29 ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปี 

 เพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  79 

ตารางท่ี 4.30 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  80 

ตารางท่ี 4.31 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  81 

ตารางท่ี 4.32 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 0.07 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  82 

ตารางท่ี 4.33 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 0.07 %  กรณีค่าใชจ่้าย 

 ในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน  83 

ตารางท่ี 4.34 สรุปผลตอบแทนของโครงการแต่ละกรณี จากการเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นรายได ้

 และค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน  84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ฏ 

สารบัญภาพ 

 

หนา้ 

ภาพท่ี 1.1 สัดส่วนการโฆษณาผา่นส่ือประเภทต่างๆ ปี พ.ศ.2543-2556  2 

ภาพท่ี 1.2 งบประมาณโฆษณาผา่นส่ือโทรทศัน์ของประเทศไทย ปี พ.ศ. 2547-2556  3 

ภาพท่ี 1.3 แผนผงักรอบแนวคิดในการศึกษา  6 

ภาพท่ี 2.1 โครงสร้างการประกอบกิจการกระจายเสียงและโทรทศัน์  15 

ภาพท่ี 2.2 โครงสร้างการจดัการบริษทัเวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน)   26 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที ่1 

บทนํา 

 

 

1. ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

 

 ปี 2556 คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ (กสทช.) ได้กาํหนดแผนการเปล่ียนผ่านการรับส่งสัญญาณโทรทศัน์แบบภาคพื้นดิน  

จากเดิมระบบ    แอนะล็อกเปล่ียนไปเป็นการรับส่งสัญญาณวิทยุโทรทศัน์แบบภาคพื้นดินระบบ

ดิจิตอล และจะยกเลิกการส่งสัญญาณโทรทศัน์ระบบแอนะล็อกเม่ือถึงเวลาท่ีเหมาะสม การเปล่ียน

ระบบการส่งสัญญาณวิทยุโทรทศัน์เป็นระบบดิจิตอลใช้เทคโนโลยีการบีบอดัสัญญาณในระบบ

ดิจิตอล ทาํให้ช่องความถ่ีของระบบแอนะล็อกเดิมจะส่งสัญญาณได้จาํนวนช่องท่ีเพิ่มมากข้ึนใน

ระบบดิจิตอล ซ่ึง คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ ไดก้าํหนดจาํนวนช่องรายการโทรทศัน์ภาคพื้นดินใหม่  จากเดิมท่ีมีอยูเ่พียง 6 ช่องภายใต้

ระบบแอนะล็อก ไดแ้ก่ ช่อง 3,5,7,9,11 และ ThaiPBS ปรับเพิ่มข้ึนเป็น 48 ช่องภายใตร้ะบบดิจิตอล 

โดยแบ่งออกไดเ้ป็นทั้งหมด 3 ประเภท ดงัน้ี  

 1. ช่องบริการสาธารณะ 12 ช่อง  

 2. ช่องบริการชุมชน 12 ช่อง  

 3. ช่องบริการกลุ่มธุรกิจ 24 ช่อง ซ่ึงแบ่งยอ่ยออกเป็นหมวดหมู่ดงัน้ี 

  3.1 หมวดทัว่ไปแบบความชดัสูง (HD)  จาํนวน 7 ช่อง 

  3.2 หมวดทัว่ไปแบบความชดัปกติ (SD)  จาํนวน 7 ช่อง 

  3.3 หมวดข่าวและสาระ 7 ช่อง   จาํนวน 7 ช่อง 

  3.4 หมวดเด็ก เยาวชนและครอบครัว  จาํนวน 3 ช่อง  

 กสทช. ได้กําหนดหลักเกณฑ์การพิจารณาอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีสําหรับการ

ใหบ้ริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการสาธารณะ(จาํนวน 12 ช่อง) และประเภทบริการ

ชุมชน(จาํนวน 12 ช่อง) จะพิจารณาจากขอ้มูลและเอกสารหลักฐานประกอบการยื่นคาํขอตาม

ภารกิจและวตัถุประสงคข์องการประกอบกิจการ สาํหรับประเภทบริการทางธุรกิจ (จาํนวน 24 ช่อง) 

ซ่ึงเป็นประเภทท่ีสามารถแสวงหาผลกาํไรได้ (จากการขายเวลาโฆษณา) ใช้วิธีการเปิดประมูล

ใบอนุญาตฯ 
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 สําหรับรายได้หลักของอุตสาหกรรมโทรทัศน์ไทยนั้ นมาจากการโฆษณาผ่านส่ือ

โทรทศัน์ซ่ึงจากขอ้มูลของ เนลสัน มีเดีย รีเสริทซ์ (AGB Nielsen Media Research , 2557) พบวา่ส่ือ

โทรทศัน์ถือเป็นส่ือท่ีไดรั้บความนิยมสูงสุดในประเทศไทย  เน่ืองจากส่ือโทรทศัน์สามารถเขา้ถึง

กลุ่มคนดูในวงกวา้งโดยมีอตัราการเขา้ถึงประชากรร้อยละ 97.7 ซ่ึงถือเป็นสัดส่วนท่ีสูงมากเม่ือ

เทียบกบัค่าเฉล่ียในทวีปเอเชีย (อา้งอิงจากรายงานการประเมินผลกระทบก่อนการบงัคบัใช้แผน

แม่บทกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทศัน์ ท่ีประมาณร้อยละ 84.0) จึงทาํให้ส่ือโทรทศัน์เป็น

แหล่งรวมงบประมาณจากการโฆษณาซ่ึงมีมูลค่ามหาศาล โดยมูลค่าโฆษณารวมของส่ือโทรทศัน์

ฟ รีที วีในปี  2556 อยู่ ท่ี  69,249 ล้าน บ าท  คิ ด เป็ น ร้อยละ 60.2 ของงบ ป ระม าณ ทั้ งห มดใน

อุตสาหกรรมโฆษณาโดยรวม ดงัแสดงในภาพท่ี 1.1 และภาพท่ี 1.2 ตามลาํดบั 

 

 
 

ภาพท่ี 1.1  สัดส่วนการโฆษณาผา่นส่ือประเภทต่างๆ ปี พ.ศ.2543-2556 

 

ท่ีมา:  AGB Nielsen Media Research (2557) 
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ภาพท่ี 1.2  งบประมาณโฆษณาผา่นส่ือโทรทศัน์ของประเทศไทย ปี พ.ศ. 2547-2556 

ท่ีมา:  AGB Nielsen Media Research (2557) 

 ธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์นั้ นเติบโตอย่างต่อเน่ืองตามมูลค่าการโฆษณาผ่านส่ือ

โทรทศัน์ โดยผูผ้ลิตรายการทั้งรายเล็กและรายใหญ่จะตอ้งทาํงานร่วมกบัสถานีโทรทศัน์เพื่อผลิต

รายการท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายของแต่ละสถานี อยา่งไรก็ตามการผลิตรายการโทรทศัน์ท่ีมีคุณภาพ 

และเป็นท่ีนิยมของผูช้มโทรทศัน์รวมถึงกระบวนการไดม้าซ่ึงเวลาออกอากาศตอ้งอาศยัทั้งความคิด

ริเร่ิมสร้างสรรค์ในการนําเสนอรายการท่ีแตกต่างเพื่อสร้างความนิยมจากผูช้มโทรทศัน์รวมถึง

ประสบการณ์และความสามารถในการผลิตเพื่อสร้างความเช่ือถือกบัทางสถานีและผูซ้ื้อส่ือโฆษณา 

โดยผูผ้ลิตแต่ละรายจะมีจุดเด่นและแนวทางในการผลิตและการนําเสนอท่ีแตกต่างกัน ผูผ้ลิต

รายการโทรทศัน์รายใหญ่ในอุตสาหกรรมในปัจจุบนั ไดแ้ก่ บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท ์

จาํกดั (มหาชน) บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกัด (มหาชน)  บริษทั กนัตนา กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 

บริษทั มีเดีย ออฟ มีเดียส์ จาํกดั (มหาชน)  บริษทั อาร์เอส จาํกดั (มหาชน) และบริษทั เจ เอส แอล 

โกลบอล มีเดีย จาํกดั เป็นตน้ 

 ในช่วงปลายปี 2556 กสทช. จดัให้มีการเปิดให้ประมูลใบอนุญาตประกอบกิจการ

โทรทัศน์ระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจ หมวดหมู่ทั่วไปแบบความคมชัดปกติ (SD) 

จาํนวน 7 ใบอนุญาต โดยใช้วิธีการประมูลแบบ e-auction มีผูเ้ขา้ร่วมประมูล จาํนวน 16 ราย โดย

บริษทั ไทย บรอดคาสต้ิง จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทั เวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) เป็นผูช้นะการประมูลในลาํดบัท่ี 1 ดว้ยราคาประมูลทั้งส้ิน 2,355 ลา้นบาท ราคาประมูล

ของผูช้นะการประมูลทั้ง 7 ราย สรุปไดด้งัตารางท่ี 1.1  
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ตารางท่ี 1.1 ผูช้นะการประมูลใบอนุญาตฯ ประเภทบริการทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัว่ไป 

 แบบความคมชดัปกติ (SD) 

 

ช่ือผู้ชนะการประมูล 

ลาํดับทีช่นะ 

การประมูล 

ราคาทีช่นะการประมูล  

(ล้านบาท) 

บริษทั ไทย บรอดคาสต้ิง จํากดั 1 2,355 

บริษทั ทรู ดีทีที จาํกดั 2 2,315 

บริษทั จีเอม็เอม็ เอสดี ดิจิทลั ทีว ีจาํกดั 3 2,290 

บริษทั บีอีซี-มลัติมีเดีย จาํกดั 4 2,275 

บริษทั อาร์.เอส.เทเลวชิัน่ จาํกดั 5 2,265 

บริษทั โมโน บรอดคาซท ์จาํกดั 6 2,250 

บริษทั แบงคอก บิสสิเนส บรอดแคสต้ิง จาํกดั 7 2,200 

ท่ีมา :  คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (2557) 

 

 การเปล่ียนผ่านไปสู่ยุคโทรทศัน์ระบบดิจิตอลนั้น ก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญั

ในธุรกิจผลิตรายการโทรทัศน์  กล่าวคือ ผู ้ผลิตรายการโทรทัศน์หลายรายรวมไปถึงบริษัท  

เวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ไดก้า้วเขา้สู่ธุรกิจสถานีโทรทศัน์อยา่งเตม็ตวั  ซ่ึงใน

เบ้ืองตน้ กสทช. จะมีการพิจารณายกเลิกการรับส่งสัญญาณโทรทศัน์ในระบบแอนะล็อกภายในปี 

2561 ดงันั้นผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์รายเดิมท่ีตอ้งการทาํธุรกิจสถานีโทรทศัน์ต่อไปจาํเป็น

จะ ต้องเข้าป ระมู ล ใบ อนุ ญ าต ช่ องรายก ารท่ี จะออก อาก าศ โด ยระบ บ ดิ จิตอล ใน ค ร้ัง น้ี  

หากผูป้ระกอบการรายเดิมไม่เขา้ร่วมประมูลในโครงการน้ี จะทาํให้มีระยะเวลาการดาํเนินธุรกิจ

โทรทัศน์ในระบบแอนะล็อกต่อไปถึงปี 2561 เท่านั้ น ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความสามารถใน 

การดาํเนินงานอยา่งต่อเน่ืองในอนาคตได ้ 

 อย่างไรก็ตามการดาํเนินธุรกิจสถานีโทรทศัน์ระบบดิจิตอลน้ี บริษทัต่างๆตอ้งชาํระ

ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตเป็นจาํนวนเงินท่ีสูงระดับพันล้านบาท อีกทั้ งยงัต้องมีการลงทุนซ้ือ

สินทรัพยใ์หม่และพฒันาสินทรัพยเ์ดิมซ่ึงถือวา่เป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูงมาก ทาํให้อตัราส่วนหน้ี

ต่อทุนของบริษทัอาจปรับเพิ่มสูงข้ึนในกรณีท่ีตอ้งกูเ้งินมาใชใ้นการลงทุน และบริษทัยงัมีค่าใชจ่้าย

ตัดจ่ายใบอนุญาตเพิ่มสูงข้ึนส่งผลกระทบต่อการรับรู้กําไรของบริษัทตามงบกําไรขาดทุน 

นอกจากน้ีบริษทัต่างๆ มีหนา้ท่ีตอ้งนาํส่งค่าธรรมเนียมรายปีและนาํส่งเงินรายปีเขา้กองทุนวจิยัและ

พฒันากิจการกระจายเสียงกิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมเพื่อประโยชน์สาธารณะรวมกนั
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ทั้งส้ินในอตัราร้อยละ 4 ของรายได้จากการดาํเนินกิจการโดยไม่หักค่าใช้จ่ายใดๆ แตกต่างกบัใน 

การออกอากาศในระบบแอนะ- ล็อกเดิมท่ีไม่เคยมีค่าใชจ่้ายดงักล่าว  

 อน่ึง การเปล่ียนแปลงระบบการออกอากาศโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลพร้อม

กบัการเพิ่มข้ึนของผูป้ระกอบการรายใหม่หลายรายในคร้ังน้ี นบัเป็นการเปล่ียนแปลงภูมิทศัน์ส่ือ

โทรทัศน์ภาคพื้นดินของประเทศไทยท่ีเดิมงบประมาณโฆษณาจาํนวนมากกระจุกตัวอยู่กับ

ผูป้ระกอบการเพียงไม่ก่ีรายเท่านั้นมานานหลายสิบปี แต่ในปัจจุบนัมีโอกาสท่ีจะเกิดการกระจายตวั

ของงบประมาณโฆษณาไปยงัผูป้ระกอบการรายใหม่ไดม้ากข้ึน ซ่ึงผูว้ิจยัได้มีความสนใจในการ

ลงทุนในบริษทัท่ีประกอบกิจการโทรทศัน์ระบบดิจิตอลรายใหม่ในคร้ังน้ี ดงันั้นจึงมีความจาํเป็นใน

การศึกษาวา่ การลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอลของผูป้ระกอบการ

รายใหม่ จะสามารถให้ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ นอกจากน้ีการศึกษาปัญหาดา้น

อ่ืนๆ ท่ีเป็นอุปสรรคต่อการลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล เพื่อจะได้

ทราบขอ้เทจ็จริงสาํหรับเป็นแนวทางแกไ้ขปัญหาต่างๆ ต่อไป 

 

2. วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

 

 การศึกษาเร่ือง ต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงินการประกอบกิจการโทรทัศน์

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกัด (มหาชน)  

มีวตัถุประสงคด์งัน้ี 

 2.1 เพื่อศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบ

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 

 2.2 เพื่อวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบ

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 
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3. กรอบแนวคดิการศึกษา 

 

 เพื่อให้ผูอ่้านทราบถึงความสัมพนัธ์ของขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษา ผูศึ้กษาจึงไดก้าํหนด

กรอบแนวคิดการศึกษา ตามแผนภาพท่ี 1.3 แสดงดงัน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1.3  แผนผงักรอบแนวคิดในการศึกษา 

 

PB 

NPV 

IRR 

 

 

รายจ่ายลงทุน 

- ใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน ์

- สินทรัพยถ์าวร เคร่ืองมือ และอุปกรณ์ต่างๆ 

 

- ตน้ทุนในการผลิตรายการโทรทศัน ์

- ค่าเช่าโครงข่ายโทรทศัน์ภาคพ้ืนดินระบบดิจิตอล 

- ค่าใชจ่้ายในการขาย การส่งเสริมการขายและ

การตลาด 

- ค่าใชจ่้ายในการบริหาร ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบั

พนกังานและสาธารณูปโภคต่างๆ 

 
ค่าเส่ือมราคา  

ค่าตดัจาํหน่ายใบอนุญาต 

 

ค่าใช้จ่ายลงทุน 

 

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน 

 

ต้นทุนรวม 

 

รายได้จากการประกอบกจิการโทรทศัน์ 

 (การขายเวลาโฆษณา) 

 

กาํไรสุทธิ 

 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ

รายปี 

 

กระแสเงนิสด 

จ่ายลงทุน 

 
ความคุ้มค่า 

ในการลงทุน 

 

บวกกลบั 
รายการปรับปรุง 

ดอกเบีย้จ่าย 
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4. ข้อจํากดัในการศึกษา 

  

 จากการศึกษาเร่ือง ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินการประกอบกิจการโทรทศัน์

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทั เวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ในคร้ัง

น้ีใชข้อ้มูลจากรายงานประจาํปีของบริษทัฯ ในปี 2557  ซ่ึงขอ้มูลทางการเงินท่ีใช้ในการศึกษาเป็น

ข้อมูลท่ีเกิดข้ึนจริงจากการเร่ิมดาํเนินธุรกิจโทรทัศน์ระบบดิจิตอลในปีแรก โดยผูศึ้กษาพบว่า

ขอ้จาํกดัด้านขอ้มูลถือเป็นอุปสรรคท่ีสําคญัท่ีสุด เน่ืองจากขอ้มูลบางอย่างไม่ได้รับการเปิดเผยสู่

สาธารณะทั้งหมด เช่น ขอ้มูลทางการเงินภายในของบริษทัและตน้ทุนต่างๆ จาํแนกตามส่วนงาน 

รวมไปถึงแผนการลงทุนของบริษทัในอนาคต อีกทั้งการประสานงานขอเข้าสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร

ระดบัสูงของบริษทัฯเพื่อขอขอ้มูลในเชิงลึกนั้นเป็นส่ิงท่ีทาํได้ยาก ดงันั้นผูศึ้กษาจึงไดศึ้กษาและ

วเิคราะห์โดยอาศยัขอ้มูลพื้นฐานจากงบการเงินท่ีได ้รวมไปถึงการสอบถามจากเจา้หนา้ท่ีนกัลงทุน

สัมพนัธ์ของบริษทัฯประกอบกนั ซ่ึงอาจจะก่อใหเ้กิดความคลาดเคล่ือนในการวเิคราะห์ได ้

 

5. ขอบเขตของการศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังน้ีจะทาํการศึกษาขอ้มูลของ บริษทั เวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั

(มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และมีลกัษณะการประกอบ

ธุรกิจหลากหลายประเภท โดยจะมุ่งเน้นไปยงัธุรกิจโทรทัศน์ท่ีบริษัทฯเป็นผูช้นะการประมูล

ใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดบัชาติ 

หมวดหมู่ทัว่ไปแบบความคมชดัปกติจาํนวน 1 ใบอนุญาต และวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทน

ทางการเงินของโครงการลงทุนในส่วนท่ีสามารถวดัออกมาเป็นตวัเงินไดเ้ท่านั้น ซ่ึงมีระยะเวลาของ

โครงการ 15 ปี ตามอายุของใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลท่ี กสทช. 

กาํหนด  

 

6. นิยามศัพท์เฉพาะ 

 

 เพื่อใหผู้อ่้านเขา้ใจความหมายตรงกบัท่ีผูศึ้กษาตอ้งการ จึงไดใ้หค้วามหมายของคาํท่ีใช้

ในการศึกษาดงัต่อไปน้ี 

 6.1 บริษัทฯ หมายถึง บริษทั เวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน)  
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 6.2 ใบอนุญาตฯ หมายถึง ใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ี  เพื่ อให้บริการโทรทัศน์

ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ประเภทบริการทางธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัว่ไปแบบความคมชดัปกติ 

 6.3 กสทช. หมายถึง คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์  และกิจการ

โทรคมนาคมแห่งชาติ 

 6.4 โครงการ หมายถึง สิทธิในการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล

ภายใต้ใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ีเพื่อให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลประเภทบริการทาง

ธุรกิจระดบัชาติ หมวดหมู่ทัว่ไปแบบความคมชดัปกติ  

 6.5 การเช่าใช้โครงข่ายโทรทัศน์ฯ หมายถึง เช่าใชบ้ริการโครงข่ายโทรทศัน์ประเภทท่ี

ใชค้ล่ืนความถ่ีภาคพื้นดินในระบบดิจิตอลประเภทมาตรฐานความคมชดัปกติกบักองทพับก 

 6.6 ค่าธรรมเนียมฯ หมายถึง ค่าธรรมเนียมใบอนุญาตฯ รายปี ในอตัราร้อยละ 2 ของ

รายได ้ก่อนหกัค่าใชจ่้าย  

 6.7 เงินกองทุนวจัิยฯ หมายถึง เงินรายปีเขา้กองทุนวจิยัและพฒันากิจการกระจายเสียง 

กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมเพื่อประโยชน์สาธารณะในอตัราร้อยละ 2 ของรายไดก่้อน

หกัค่าใชจ่้าย 

 6.8 ทีวีดาวเทียม หมายถึง โทรทศัน์ท่ีอออกอากศผ่านระบบดาวเทียม และใช้จาน

ดาวเทียมเป็นอุปกรณ์รับสญัญาณ 

 6.9 ดิจิตอลทีว ีหมายถึง กิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทศัน์ โดยการใชร้ะบบรับ

สัญญาณวทิยโุทรทศัน์ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล  

 6.10 โทรทศัน์ระบบแอนะลอ็ก หมายถึง กิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทศัน์ 

โดยการใชร้ะบบรับสัญญาณวทิยโุทรทศัน์ภาคพื้นดินในระบบแอนะล็อก 

 6.11 ฟรีทวี ีหมายถึง โทรทศัน์ผา่นระบบภาคพื้นดิน ซ่ึงเป็นการใหบ้ริการโทรทศัน์  

ท่ีเป็นการทัว่ไป ประชาชนสามารถรับชมได้โดยไม่จาํเป็นตอ้งเสียค่าบริการเป็นรายเดือนหรือค่า 

สามาชิกเพิ่มเติม 

 6.12 เรทติง้ หมายถึง อตัราค่าความนิยมในการรับชมรายการโทรทศัน์  
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7. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

 

 ผลท่ีไดจ้ากการศึกษาจะสามารถนาํไปใชป้ระโยชน์ ดงัน้ี 

 7.1 เพื่อใช้เป็นแนวทางให้กบัผูท่ี้สนใจลงทุนในการประกอบกิจการโทรทศัน์แบบ

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล หรือลงทุนผา่นบริษทัท่ีประกอบกิจการโทรทศัน์ฯ โดยนาํไปใชเ้ป็นขอ้มูล

ประกอบการพิจารณาและตดัสินใจลงทุน 

 7.2 เพื่อเป็นขอ้มูลและเป็นแนวทางให้กบัผูท่ี้สนใจเร่ืองการประกอบกิจการโทรทศัน์

แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอลใชใ้นการศึกษาคน้ควา้ต่อไป  



บทที ่2 

วรรณกรรมที่เกีย่วข้อง 

 

 

 การศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการประกอบกิจการโทรทัศน์

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทัเวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ในคร้ังน้ี 

ผูศึ้กษาได้ค้นควา้เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง เพื่อเป็นแนวทางในการวิจยัซ่ึงมีสาระสําคญั

สามารถสรุปได ้ดงัน้ี  

 1. แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 

 2. ความรู้ทัว่ไปของการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 

 3. ขอ้มูลบริษทัเวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

 4. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. แนวคดิและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

  

 เพือ่ใหบ้รรลุวตัถุประสงคข์องการศึกษา ไดแ้ยกการวิเคราะห์โดยใชแ้นวคิดและทฤษฏี

ทั้งหมด 4 เร่ือง (ประสิทธ์ิ ตงยิ่งศิริ 2542 : 134-203) ไดแ้ก่ ตน้ทุน ผลตอบแทน การวิเคราะห์ความ

คุม้ค่าของการลงทุนในโครงการ และการวเิคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการ ดงัน้ี 

 1.1 ต้นทุน 

  ตน้ทุนของโครงการ หมายถึง  มูลค่าของปัจจยัการผลิตหรือทรัพยากรต่างๆ ท่ีใช้

ไปโดยโครงการ ซ่ึงก็คือจาํนวนเงินทั้งหมดท่ีโครงการตอ้งจ่ายในการจดัหาปัจจยัการผลิต ในท่ีน้ีจะ

แบ่งตน้ทุนของโครงการออกตามหน้าท่ีไดเ้ป็น 2 ประเภทหลกั คือ ค่าใชจ่้ายลงทุน (investment costs) 

และค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน (operating costs) ดงัน้ี 

  1.1.1 ค่าใช้จ่ายลงทุน (investment costs) หมายถึง ค่าใชจ่้ายท่ีจ่ายไปเพื่อการไดม้า

ของสินทรัพย ์เพื่อสร้างส่ิงอาํนวยความสะดวกหรือเป็นฐานของการผลิตสินคา้หรือบริการต่อๆไป 

เม่ือวิเคราะห์ตน้ทุนตามวตัถุประสงค์ของการศึกษาในคร้ังน้ีจะประกอบด้วยรายการต่างๆ ไดแ้ก่ 

เงินลงทุนในใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ และเงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวรรวมทั้งเคร่ืองมือ

และอุปกรณ์ต่างๆ  
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  1.1.2 ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน (operating costs) หมายถึง ค่าใชจ่้ายต่างๆ ก่อนท่ี

จะเกิดรายได้เพื่อให้การดําเนินงานโครงการเป็นไปได้โดยปกติ เม่ือวิเคราะห์ต้นทุนตาม

วตัถุประสงค์ของการศึกษาในคร้ังน้ีจะประกอบด้วยรายการต่างๆ ได้แก่ ตน้ทุนการผลิตรายการ 

ตน้ทุนค่าเช่าโครงข่ายโทรทศัน์ ค่าใชจ่้ายในการขาย และค่าใชจ่้ายในการบริหาร ซ่ึงตน้ทุนน้ีไม่รวม

ค่าเส่ือมราคา และดอกเบ้ียจ่ายใหก้บัเงินลงทุนท่ีกูม้าลงทุน  

 1.2 ผลตอบแทน  

  ผลตอบแทน (Benefits) ของการลงทุนหมายถึง มูลค่าของสินคา้หรือบริการท่ีผลิต

ไดจ้ากการลงทุน ในการคิดหาผลตอบแทนของโครงการอาจแสดงในรูปของกาํไรสุทธิ และกระแส

เงินสดรับสุทธิจากการดาํเนินงานตลอดระยะเวลาของโครงการ เม่ือพิจารณาผลตอบแทนตาม

วตัถุประสงคข์องการศึกษาในคร้ังน้ีจะประกอบดว้ยรายการต่างๆ ดงัน้ี 

  1.2.1 กําไรสุทธิ ค ํานวณได้จากรายได้จากการขายเวลาโฆษณา หักออกด้วย

รายการดงัต่อไปน้ี ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน ค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ค่าตดั

จาํหน่ายใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ ดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได ้

  1.2.2 กระแสเงินสดรับสุทธิ คาํนวณได้จากการนํากาํไรสุทธิท่ีได้บวกกลบัด้วย

รายการปรับปรุง ไดแ้ก่ รายการท่ีมิใช่เงินสด (ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย) และดอกเบ้ียจ่าย 

โดยกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดน้ี้จะนาํไปใชใ้นการวเิคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุนในโครงการ 

 1.3 การวเิคราะห์ความคุ้มค่าของการลงทุนในโครงการ 

  การวิเคราะห์ความคุ้มค่าของการลงทุนในโครงการมีหลักเกณฑ์การตดัสินใจ 

แบ่งเป็นประเภทหลกั ๆ คือ 

  1.3.1 เกณฑ์การตัดสินใจแบบไม่คํานึงถงึเงินมีค่าตามเวลา เป็นเกณฑก์ารตดัสินใจ

เพื่อการลงทุนแบบเก่า และง่ายต่อการปฏิบติั สามารถทาํไดห้ลายวธีิ ไดแ้ก่ 

   1) การตรวจส อบ อย่างง่าย  ๆ  (Ranking by Inspection) เป็ น เก ณ ฑ์ ก าร

ตดัสินใจท่ีง่าย และการตดัสินใจไดอ้ยา่งคร่าว ๆ คือ เปรียบเทียบระหวา่งผลตอบแทนและค่าใชจ่้าย 

   2) ระยะเวลาคืนทุ น  (Payback Period ห รือ PB) หมายถึง ระยะเวลาท่ี

ผลตอบแทนสุทธิจากการดาํเนินงานมีค่าเท่ากบัค่าเงินลงทุนของโครงการ โดยพิจารณาจาํนวนปีวา่

จะได้รับผลตอบแทนคุ้มกับเงินท่ีลงทุนหรือไม่ ในกรณีท่ีผลตอบแทนท่ีได้รับมีจาํนวนเงินไม่

เท่ากนัแลว้ การคาํนวณหาระยะเวลาคืนทุนทาํไดโ้ดยบวกจาํนวนผลตอบแทนสุทธิท่ีไดรั้บในแต่ละ

ปีจนกวา่จะมีจาํนวนเท่ากบัเงินลงทุนสุทธิคร้ังแรก โดยระยะเวลาคืนทุนของโครงการสามารถแสดง

การคาํนวณไดด้งัน้ี 
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ระยะเวลาคืนทุน (PB)  =  จาํนวนปีก่อนคืนทุน   +
จาํนวนเงินท่ีเหลือ 

จาํนวนกระแสเงินสดรับของปีถดัไป
 

 

   3) อัตราผลตอบแทนต่อการลงทุน (Return on investment หรือ ROI) เป็นวิธี

วดัค่าของโครงการในรูปของอตัราส่วนร้อยละของผลตอบแทนสุทธิของการดาํเนินงานต่อการ

ลงทุนหรือคาํนวณไดจ้ากสมการ  

อตัราผลตอบแทนต่อการลงทุน (ROI)  = 
ผลตอบแทนสุทธิเฉล่ียจากการดาํเนินงาน 

มูลค่าเฉล่ียของเงินลงทุน
 x100 

 

  1.3.2 เกณฑ์การตัดสินใจโดยคํานึงถึงเงินมีค่าตามเวลา ในการวิเคราะห์โครงการ

นั้น เงินทุนท่ีใชเ้วลานานกวา่ 1 ปี ตอ้งมีการปรับค่าของเวลาของการวดัความสําเร็จของโครงการให้

มาเป็นมูลค่าปัจจุบนั เพื่อพิจารณาวา่ผลตอบแทนคุม้ค่าหรือไม่โดยมีตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งไดแ้ก่ 

   1) มูลค่าปัจจุบันสุทธิโครงการ (Net Present Value: NPV) หมายถึง ผลรวม

ของกระแสเงินสดสุทธิท่ีไดป้รับค่าของเวลาตลอดอายขุองโครงการแลว้ ซ่ึงคาํนวณข้ึนเพื่อใชว้ดัวา่

โครงการให้ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ในเชิงธุรกิจ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ

เป็นการเปรียบเทียบมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิกบักระแสเงินสดจ่ายลงทุน โดยใช้

อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่าหรือตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัซ่ึงส่วนใหญ่ใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกู้

จากสถาบนัการเงินเป็นอตัราคิดลด โครงการท่ีเหมาะสมกบัการลงทุนนั้นตอ้งมีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ

ของโครงการมากกวา่ศูนย ์ซ่ึงหมายความวา่มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิมากกวา่มูลค่า

ปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ซ่ึงสามารถคาํนวณไดต้ามสูตรการคาํนวณดงัน้ี                                                               

 

NPV          =          �
CFt

(1 + k0)𝑡𝑡

t=n

t=1

   −�
CF0

(1 + k0)𝑡𝑡

t=n

t=1

  

 

โดยท่ี CFt หมายถึง กระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดรั้บจาก 

   การดาํเนินงานในแต่ละปีท่ี t 

 CF0  หมายถึง  กระแสเงินสดจ่ายลงทุนในแต่ละปีท่ี t 

 k0 หมายถึง อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่า หรือตน้ทุนเงินทุน 

   ถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั 

 t หมายถึง ปีการดาํเนินโครงการ 

 n หมายถึง อายโุครงการ 
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   2 อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 

หมายถึงอตัราผลตอบแทนท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิจากการดาํเนินงาน

ทั้งหมดเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุนทั้งหมด หรือหมายถึงอตัราผลตอบแทนท่ี

ทาํใหมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการมีค่าเท่ากบัศูนย ์ 

    อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการถือว่าเป็นอตัราร้อยละท่ีแสดงถึง

ความสามารถของเงินทุนท่ีจะก่อให้เกิดรายไดคุ้ม้กบัเงินลงทุนของโครงการพอดี การคาํนวณหา

อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ คือการคาํนวณหาค่าอตัราคิดลดว่ามีค่าเท่าใดจึงจะทาํให้

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการมีค่าเท่ากับศูนย ์ เม่ือคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนภายในของ

โครงการแล้วจึงนําไปเปรียบเทียบกับค่าเสียโอกาสของเงินทุน คือ ต้นทุนเงินทุนถัวเฉล่ียถ่วง

นํ้าหนกั(WACC)  กล่าวคืออตัราผลตอบแทนภายในของโครงการสูงกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วง

นํ้าหนกั แสดงวา่การลงทุนใหผ้ลตอบแทนคุม้ค่ากบัเงินทุนท่ีจ่ายออกไป 

    การคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณได้

ดว้ยวิธีการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีก เพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดจนทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ

โครงการมีค่าเท่ากบัศูนย ์ซ่ึงสามารถคาํนวณไดต้ามสูตรการคาํนวณดงัน้ี 

 

NPV    =     �
CFt

(1 + IRR)𝑡𝑡

t=n

t=1

   −�
CF0

(1 + IRR)𝑡𝑡

t=n

t=1

   =  0 

 

   

 โดยท่ี CFt  หมายถึง  กระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดรั้บจากการ

ดาํเนินงาน  

   ในแต่ละปีท่ี t 

  CF0 หมายถึง  กระแสเงินสดจ่ายลงทุนในแต่ละปีท่ี t 

  IRR หมายถึง  อตัราคิดลดท่ีทาํใหมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธิเท่ากบั 

   ศูนย ์ 

 t หมายถึง  ปีการดาํเนินโครงการ 

 n หมายถึง  อายโุครงการ 
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 1.4 การวิเคราะห์ความไวต่อการเปลี่ยนแปลงของโครงการ (Sensitivity Analysis) 

เป็นการวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อต้นทุนและผลตอบแทน ซ่ึงจะมี

ผลกระทบต่อผลตอบแทนสุทธิของโครงการในท่ีสุด ประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการวิเคราะห์ความไว

ต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการจะทาํให้ผูป้ระเมินโครงการทราบวา่หากมีตวัแปรใดท่ีไม่เป็นไป

ตามท่ีประมาณการไวแ้ลว้นั้นจะมีผลกระทบต่อผลตอบแทนสุทธิของโครงการอย่างไรบา้ง ทั้งน้ี

เพื่อจะได้หาทางควบคุมตัวแปรเหตุต่าง ๆ เหล่านั้ นเป็นการล่วงหน้า เพื่อจะทําให้การดําเนิน

โครงการเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ ตรงกบัประมาณการใหม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะทาํได ้ 

  ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อโครงการมี 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงปัจจยั 

ดา้นผลตอบแทนของโครงการ และการเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นตน้ทุนของโครงการ 

  ในการวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการในการศึกษาคร้ังน้ี  

ตวัแปรท่ีสาํคญัท่ีใชเ้พื่อการวเิคราะห์ความไว ไดแ้ก่ ความผนัแปรของตน้ทุนในการดาํเนินงาน และ

รายได้จากการขายเวลาโฆษณา ซ่ึงการเปล่ียนแปลงของปัจจยัดงักล่าวอาจเกิดข้ึนเฉพาะปัจจยัใด

ปัจจัยหน่ึง หรืออาจเกิดข้ึนพร้อม ๆ กันก็ได้ โดยถ้ามีการเปล่ียนแปลงก็จะส่งผลกระทบต่อ

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 

 

2. ความรู้ทัว่ไปของการประกอบกจิการโทรทศัน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอล 

 

 จากการรวบรวมขอ้มูลจากเอกสารต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบกิจการโทรทศัน์

แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอลทั้งจากหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชน สามารถสรุปสาระสําคญั  

ไดด้งัน้ี 

 2.1 การเปลีย่นผ่านสู่โทรทศัน์ระบบดิจิตอล 

  จากอดีตจนถึงปัจจุบนัประเทศไทยมีการส่งสัญญาณโทรทศัน์แบบภาคพื้นดิน 

หรือ Terrestrial Broadcasting ระบบแอนะล็อก (Analog) โดยส่งคล่ืนความถ่ีผ่านอากาศไปยงัเสา

หนวดกุง้หรือกา้งปลาตามท่ีอยูอ่าศยัของประชาชน ในกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินของประเทศไทย

นั้น สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ยคุ คือ  

  ยคุท่ี 1 ยคุโทรทศัน์ขาว-ดาํ (พ.ศ. 2490 – 2510)  

  ยคุท่ี 2 ยคุโทรทศัน์สี (พ.ศ.2510 – 2555) 

  ยคุท่ี 3 คือ ยคุโทรทศัน์ระบบดิจิตอล  

  ในยุคกิจการโทรทศัน์ระบบดิจิตอล หรือ ยุคท่ี 3 น้ีไดมี้การเปล่ียนโครงสร้างการ

ประกอบกิจการกระจายเสียงและโทรทศัน์ โดยจะมีการประกอบกิจการท่ีแยกออกจากกนัระหว่าง
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ผูผ้ลิตรายการ ผูใ้ห้บริการโทรทัศน์ (ช่องรายการ) ผูใ้ห้บริการโครงข่าย ผูใ้ห้บริการลูกค้าและ 

ส่ิงอาํนวยความสะดวกแตกต่างจากยุคท่ี 1 และ 2 ซ่ึงมีเพียงผูผ้ลิตรายการและผูแ้พร่เสียงแพร่ภาพ

ไปยงัผูช้มผา่นทางสถานีโทรทศัน์เท่านั้น ดงัแสดงตามภาพท่ี 2.1 

 

 

 

ภาพท่ี 2.1  โครงสร้างการประกอบกิจการกระจายเสียงและโทรทศัน์ 

 

ท่ีมา:  http://digital.nbtc.go.th (2557) 

 

  การส่งสัญญาณโทรทัศน์แบบภาคพื้นดินระบบแอนะล็อกของไทยทุกวนัน้ี  

มีการออกอากาศอยูเ่พียง 6 ช่องรายการ ไดแ้ก่ สถานีโทรทศัน์ไทยทีวีสีช่อง 3 สถานีวิทยุโทรทศัน์

กองทัพบกช่อง 5 สถานีโทรทัศน์สีกองทัพบกช่อง 7 สถานีโทรทัศน์โมเดิร์นไนน์ สถานีวิทยุ

โทรทศัน์แห่งประเทศไทย (สทท./NBT) และสถานีโทรทศัน์ไทยพีบีเอส (TPBS) เน่ืองจากการส่ง

สัญญาณโทรทศัน์หน่ึงช่อง ตอ้งใชช่้วงคล่ืนกวา้ง แต่หากใชเ้ทคโนโลยีโทรทศัน์ระบบดิจิตอลนั้น 

จะมีการบีบอดัสัญญาณ (Digital Compression) ทาํให้ใน 1 ช่องความถ่ี (8 MHZ) ตามแบบแอนะล็

อกเดิม จะใชอ้อกอากาศไดถึ้ง 10-15 ช่องในระบบดิจิตอลในความคมชดัปกติ นบัวา่เป็นการใชค้ล่ืน

ความถ่ีวิทยุมาอย่างมีประสิทธิภาพข้ึน อีกทั้งยงัมีคุณภาพของสัญญาณท่ีดีโดยภาพจะคมชดัเสมอ 

อตัราการถูกรบกวนนอ้ย ไม่มีคล่ืนแทรก หรือการสะทอ้น รวมไปถึงการรับชมท่ีชดัเจนแมข้ณะอยู่

ในพาหนะเคล่ือนท่ีก็ตาม แต่กรณีท่ีเป็นจุดอบัสัญญาณจะไม่สามารถรับภาพใดๆ ไดเ้ลย ซ่ึงแตกต่าง

จากระบบแอนะล็อก ท่ีจะเกิดภาพหิมะตกหรือภาพทบัซ้อนในจุดท่ีสัญญาณอ่อน ดงันั้น กสทช.  

จึงไดผ้ลกัดนัใหมี้การขยายโครงข่ายใหค้รอบคลุมเพียงพอสาํหรับการใหบ้ริการ เพือ่ขจดัปัญหาการ

มีจุดอบัสัญญาณดงักล่าว 

 

 

http://digital.nbtc.go.th/
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 2.2 มาตรฐานโทรทศัน์ระบบดิจิตอลทีป่ระเทศไทยเลอืกใช้ 

  ปัจจุบนัในโลกมีมาตรฐานเทคโนโลยีโทรทศัน์หลกัจาํนวน 4 มาตรฐาน แต่ละ

มาตรฐานต่างมีขอ้ดีและขอ้เสียท่ีแตกต่างกนัไป การพิจารณาเลือกมาตรฐานเทคโนโลยีโทรทศัน์

ระบบดิจิตอลของไทยในคร้ังน้ี กสทช.ได้พิจารณาอย่างรอบคอบและถ่ีถ้วน ทั้งในประเด็นเชิง

ประสิทธิภาพทางเทคโนโลยี เชิงประสิทธิภาพทางเศรษฐศาสตร์ และในเร่ืองความสอดคลอ้งกบั

ประเทศต่างๆ ในภูมิภาคอาเซียน  กสทช. ได้พิจารณาคัดเลือก มาตรฐาน DVB-T2 (Second 

Generation Digital Terrestrial Television Broadcasting System) ให้เป็นมาตรฐานสําหรับกิจการ

โทรทศัน์ระบบดิจิตอลของประเทศไทย  

 2.3 พืน้ทีแ่พร่ภาพสัญญาณโทรทศัน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอล  

  โครงข่ายโทรทศัน์ประเภทท่ีใชค้ล่ืนความถ่ีภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล ท่ีกาํหนด

วิธีการพิจารณาอนุญาตและสิทธิหนา้ท่ีของผูรั้บใบอนุญาตให้บริการโครงข่ายโทรทศัน์ประเภทท่ี

ใชค้ล่ืนความถ่ีภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล โดยตอ้งขยายโครงข่ายให้สามารถครอบคลุมครัวเรือน

ทั้งประเทศนบัจากวนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตอยา่งนอ้ย ดงัตารางท่ี 2.1 

 

ตารางท่ี 2.1  พื้นท่ีครอบคลุมการใหบ้ริการโครงข่ายโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 

 

ครอบคลุมครัวเรือน (ร้อยละ) ภายในระยะเวลา (ปี) 

50 1 

80 2 

90 3 

95 4 

ท่ีมา :  http://digital.nbtc.go.th (2558) 

 

  ในส่วนการดําเนินงานท่ีเก่ียวกับการให้บริการโครงข่ายโทรทัศน์นั้ น กสทช.  

ไดพ้ิจารณาคุณสมบติัและกาํหนดให ้กองทพับก บริษทั อสมท จาํกดั (มหาชน) กรมประชาสัมพนัธ์ 

และองคก์ารกระจายเสียงและแพร่ภาพสาธารณะแห่งประเทศไทย (ส.ส.ท.)ไดรั้บใบอนุญาตในการ

ใหบ้ริการโครงข่ายโทรทศัน์ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล เป็นระยะเวลา 15 ปี  

  กสทช. ได้มีแนวทางการสนับสนุนประชาชนในการเปล่ียนผ่านไปสู่การรับชม

โทรทศัน์ภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล เพื่อให้ประชาชนไดรั้บบริการโทรทศัน์ภาคพื้นดินในระบบ

ดิจิตอลอย่างทั่วถึงในรูปแบบการแจกจ่ายคูปองส่วนลดให้กับประชาชนให้กับทุกครัวเรือน 

http://digital.nbtc.go.th/
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โดยเท่าเทียมกนั ประชาชนสามารถเลือกใช้คูปองท่ีไดรั้บการแจกจ่ายเป็นส่วนลดในการจดัหาทั้ง

เคร่ืองรับโทรทศัน์ท่ีสามารถรับสัญญาณระบบดิจิตอล และอุปกรณ์แปลงสัญญาณระบบดิจิตอล

เพื่อใหเ้คร่ืองรับโทรทศัน์แอนะล็อกเดิมสามารถรับสัญญาณได ้ 

 2.4 ลักษณะของใบอนุญาตฯ และสิทธิและหน้าที่ของบริษัทฯ ในฐานะของผู้รับ

ใบอนุญาตฯ  

  ผูศึ้กษาไดด้าํเนินการรวบรวมขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง จากแหล่งขอ้มูลไดแ้ก่ (1) ประกาศ

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เร่ือง 

หลักเกณฑ์  วิธีการและเง่ือนไขการประมูลคล่ืนความถ่ีเพื่อให้บริการโทรทัศน์ระบบดิจิตอล 

ประเภทบริการทางธุรกิจระดับชาติ พ.ศ. 2556  (2) ประกาศคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง 

กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เร่ือง หลกัเกณฑ์และวิธีการอนุญาตการให้ใช้

คล่ืนความถ่ี สาํหรับการให้บริการโทรทศัน์ ในระบบดิจิตอล พ.ศ. 2556 (3) ประกาศคณะกรรมการ

กิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคม แห่งชาติ เร่ืองหลกัเกณฑ์และวธีิการ

อนุญาตการให้บริการกระจายเสียงหรือโทรทศัน์ พ.ศ.2555 (4) ประกาศคณะกรรมการกิจการการ

กระจายเสียง กิจการโทรทศัน์  และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ เร่ืองหลกัเกณฑ์การแบ่งเวลาให้

ผูอ่ื้นดาํเนินรายการ พ.ศ. 2556 และ (5) พระราชบญัญติัประกอบกิจการกระจายเสียงและกิจการ

โทรทศัน์  พ.ศ. 2551 สามารถสรุปสาระสาํคญัไดด้งัน้ี 

  2.4.1 อายขุองใบอนุญาตฯ  

   ใบอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ี และใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทัศน์  

เพื่อให้บริการโทรทศัน์ ในระบบดิจิตอล ออกโดย กสทช. มีอายุ 15 ปี นบัจากวนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ 

(มีผลบงัคบัใช ้ตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน 2557)  

   ในกรณีท่ีใบอนุญาตฯ ส้ินอายุ หากบริษทัฯ มีความประสงค์จะขอใช้คล่ืน

ความถ่ี เพื่อการให้บริการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลต่อไป จะตอ้งยืน่คาํขอรับใบอนุญาตฯ ต่อ กสท. 

ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีกาํหนดในประกาศหลกัเกณฑ์การใช้คล่ืนความถ่ีโทรทศัน์ในระบบ

ดิจิตอล  

   การส้ินสุดการอนุญาตนอกจากครบกาํหนดระยะเวลา  15 ปี แลว้ ใบอนุญาตฯ 

อาจส้ินสุดการอนุญาตตามท่ีกาํหนดในประกาศหลกัเกณฑก์ารกระจายเสียงหรือโทรทศัน์  

  2.4.2 การหารายได้  

   ภายใต้ใบอนุญาตฯ บริษัทฯ สามารถหารายได้จากการโฆษณาและการ

บริการธุรกิจไดไ้ม่เกินชัว่โมงละ 12.5 นาที โดยเม่ือรวมเวลาโฆษณาและการบริการธุรกิจตลอดทั้ง

วนัเฉล่ียแลว้ตอ้งไม่เกินชัว่โมงละ 10 นาที  
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   บริษทัฯ จะตอ้งแบ่งเวลาใหผู้อ่ื้นดาํเนินรายการไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 10 แต่ตอ้ง

ไม่มากกว่า ร้อยละ 40 ของเวลาการให้บริการกระจายเสียงหรือโทรทัศน์ของผูรั้บใบอนุญาต  

โดยการแบ่งเวลาให้ดาํเนินรายการตอ้งมีการเฉล่ียให้อยู่ในแต่ละช่วงเวลาอย่างเหมาะสม บริษทัฯ 

ไม่สามารถเรียกเก็บค่าบริการ ค่าตอบแทน ค่าดําเนินการ หรือค่าใช้จ่ายอ่ืนใดจากประชาชน

ผูใ้ชบ้ริการได ้ 

  2.4.3 ลักษณะผังรายการและสัดส่วนรายการ  

   บริษัทฯ ต้องออกอากาศโดยมีรายการท่ี เป็นข่าวสารหรือสาระท่ี เป็น

ประโยชน์ต่อสาธารณะ ในสัดส่วนไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 25 โดยท่ีรายการข่าวสาร หมายถึง รายการท่ี

มีเน้ือหาเก่ียวกบัเหตุการณ์ปัจจุบนั หรือเหตุการณ์ท่ีเป็นขอ้เท็จจริงท่ีเป็นประโยชน์ต่อสาธารณะ  

ซ่ึงอาจอยู่ในรูปแบบรายการข่าว รายงานข่าวและวิเคราะห์ข่าว รายการสนทนาปัญหา เหตุการณ์

ปัจจุบนั และรวมถึงเน้ือหาท่ีเก่ียวขอ้งกบัประเด็นท่ีมีความคิดเห็นโตแ้ยง้กนัในสังคม ประเด็นทาง

การเมืองทั้ งในระดับชาติและในระดับท้องถ่ิน และประเด็นท่ีเก่ียวข้องกับนโยบายสาธารณะ 

สําหรับรายการสารประโยชน์  หมายถึง รายการท่ีสร้างกระบวนการเรียนรู้ให้แก่ประชาชนใน

ชุมชนโดยส่งเสริมให้มีการแลกเปล่ียนขอ้มูลและความคิดเห็นระหว่างกนั มีเน้ือหาท่ีส่งเสริมการ

พฒันาในประเด็นสุขภาพ ส่ิงแวดลอ้ม เศรษฐกิจ ประชาธิปไตย ประเพณีวฒันธรรม เป็นตน้  

  2.4.4 ค่าธรรมเนียม  

   บริษทัฯ มีหนา้ท่ีตอ้งชาํระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตฯ รายปี ในอตัราร้อยละ 2 

ของรายได้ก่อนหักค่าใช้จ่าย และมีหน้าท่ีต้องนําส่งเงินรายปีเข้ากองทุนวิจยัและพฒันากิจการ

กระจายเสียง กิจการโทรทศัน์และกิจการโทรคมนาคมเพื่อประโยชน์สาธารณะในอตัราร้อยละ 2 

ของรายได้ก่อน หัก  ค่ าใช้ จ่าย   ห ากบ ริษัท ฯไม่ ส าม ารถชําระห รือชําระค่ าธรรม เนี ยม ฯ  

เกินกําหนดเวลา บริษัทฯ จะต้องชําระค่าธรรมเนียมฯ เพิ่มตามอตัราท่ี กสท. กําหนด หากไม่

ดาํเนินการให้แลว้เสร็จภายในระยะเวลา 15 วนัทาํการนบัแต่วนัครบกาํหนดชาํระค่าธรรมเนียมฯ 

ใหถื้อวา่ใบอนุญาตฯนั้นส้ินสุดผลบงัคบัใช ้

    หากบริษทัฯไม่สามารถนําส่งเงินกองทุนวิจยัฯ เกินกาํหนดเวลา บริษทัฯ 

จะตอ้งชาํระค่าปรับตั้งแต่  500,000 บาทแต่ไม่เกิน 5,000,000 บาท และหากเป็นความผิดต่อเน่ืองอาจ

ถูกปรับรายวนั วนัละไม่เกิน 50,000 บาท และมีสิทธ์ิถูกพิจารณาพกัหรือเพิกถอนใบอนุญาตฯได ้ 

  2.4.5 วิธีการออกอากาศ  

   การออกอากาศโทรทศัน์ระบบดิจิตอลเป็นการรับส่งสัญญาณภาคพื้นดิน 

(Terrestrial Broadcasting) โดยใชร้ะบบ DVB–T2  เป็นมาตรฐานการรับส่งสัญญาณโทรทศัน์ระบบ

ดิจิตอลสําหรับประเทศไทย ซ่ึงท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 20 พฤษภาคม 2555 ได้มีมติ
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รับทราบตามมติ  กสท. ท่ีรับรองมาตรฐาน DVB–T2 เป็นมาตรฐานการรับส่งสัญญาณวทิยโุทรทศัน์

ระบบดิจิตอลสําหรับประเทศไทย การรับส่งสัญญาณประเภทน้ีไม่จาํเป็นต้องติดตั้งเสารับส่ง

สัญญาณใหม่ เน่ืองจากผูรั้บใบอนุญาตสามารถเช่าโครงข่ายจากผูมี้ใบอนุญาตในการให้บริการ

โครงข่ายท่ีทาง กสทช. กาํหนด  

   บริษัทฯ มีสิทธิในการใช้ค ล่ืนความถ่ี ร่วมกับผู ้รับใบอนุญาตรายอ่ืน  

เพื่อให้บริการโทรทศัน์ใน ระบบดิจิตอลทางธุรกิจ โดยใช้โครงข่ายของผูรั้บใบอนุญาตให้บริการ

โครงข่ายโทรทัศน์  โดยทางบริษทัฯ ได้เข้าทาํสัญญากับกองทพับกเพื่อเช่าใช้บริการโครงข่าย

โทรทศัน์ ประเภทท่ีใชค้ล่ืนความถ่ีภาคพื้นดินในระบบดิจิตอล โดยกองทพับกเป็นหน่ึงในผูไ้ดรั้บ

ใบอนุญาตให้บริการโครงข่ายโทรทัศน์ จากผูท่ี้ได้รับใบอนุญาตให้บริการโครงข่ายโทรทัศน์ 

ทั้งหมด 4 ราย คือ กองทพับก บริษทั  อสมท. จาํกดั (มหาชน) กรมประชาสัมพนัธ์ และไทยพีบีเอส  

กรณีท่ีบริษทัฯ ประสงคจ์ะเปล่ียนแปลงไปใชโ้ครงข่าย โทรทศัน์อ่ืนในระบบดิจิตอลจะตอ้งไดรั้บ

ความเห็นชอบจาก กสท. ใหเ้ปล่ียนแปลงการใชง้านคล่ืนความถ่ีก่อนดาํเนินการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 

180 วนั 

  2.4.6 การผิดเง่ือนไขการอนุญาต  

   ในกรณีท่ีบริษัทฯ ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตามเง่ือนไขในการอนุญาตตาม

ประกาศหลกัเกณฑ์การประมูลโทรทศัน์ระบบดิจิตอล หรือหลกัเกณฑ์ท่ี  กสท. กาํหนด บริษทัฯ 

อาจไดรั้บการตกัเตือนเป็นลายลกัษณ์อกัษร หรืออาจถูกสั่งให้ระงบัการกระทาํท่ีฝ่าฝืน หรือแกไ้ข

ปรับปรุง หรือปฏิบัติให้ถูกต้องหรือเหมาะสมภายในระยะเวลาท่ีกําหนด โดยบริษัทฯ มีสิทธิ

อุทธรณ์ ต่อ กสท. ไดภ้ายใน 15 วนันบัแต่ วนัท่ีไดรั้บแจง้คาํสั่งดงักล่าว โดยคาํวินิจฉัยของ กสท. 

ใหถื้อเป็นท่ีสุด  

   ในกรณีท่ีผูรั้บใบอนุญาตยงัเพิกเฉยไม่ปฏิบติัให้ถูกตอ้ง หรือกรณีท่ีมีความ

เสียหายร้ายแรงต่อประโยชน์สาธารณะให ้กสท. มีอาํนาจพกัใชห้รือเพิกถอนใบอนุญาตได ้ทั้งน้ีการ

พกัใช้ใบอนุญาตสามารถทําได้คร้ังละไม่เกินหน่ึงเดือน กรณีท่ีมีการพักใช้ใบอนุญาตฯ หรือ

ภายหลงัการส้ินสุดการอนุญาตให้ใช้คล่ืนความถ่ี  บริษทัฯ มีหน้าท่ีในการจดัให้มีมาตรการเยียวยา

ผลกระทบท่ีเกิดต่อผูใ้ชบ้ริการ 

 2.5 ระยะเวลาการเร่ิมโทรทศัน์ระบบดิจิตอลในประเทศไทย 

  แผนแม่บทการบริหารคล่ืนความถ่ี พ.ศ. 2555 ไดก้าํหนดใหมี้การเร่ิมตน้การรับส่ง

สัญญาณวิทยโุทรทศัน์ในระบบดิจิตอลภายใน 4 ปี นบัแต่วนัท่ีแผนแม่บทการบริหารคล่ืนความถ่ีใช้

บงัคบัเม่ือวนัท่ี 4 เมษายน พ.ศ. 2555 และตามแผนแม่บทกิจการกระจายเสียง และกิจการโทรทศัน์ 

ฉบบัท่ี 1 ซ่ึงมีกรอบการดาํเนินงานอยูใ่นช่วงระหวา่งปี 2555-2559 ยุทธศาสตร์การเปล่ียนผา่นไปสู่
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การรับส่งสัญญาณวิทยุกระจายเสียงและวิทยุโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล ไดมี้การกาํหนดระยะเวลา

ในการดาํเนินงาน อาทิ ให้มีการเร่ิมรับส่งสัญญาณวิทยุกระจายเสียงและวิทยุโทรทศัน์ในระบบ

ดิจิตอล ภายใน 4 ปี มีมาตรการส่งเสริมสนบัสนุนการวิจยัและพฒันาการผลิตอุปกรณ์รับสัญญาณ

วิทยุกระจายเสียง วิทยุโทรทศัน์ภายใน 3 ปี มีมาตรการส่งเสริมสนับสนุนอุปกรณ์รับสัญญาณ

วิทยุกระจายเสียง วิทยุโทรทศัน์ในระบบดิจิตอลสําหรับผูมี้รายได้น้อยภายใน 3 ปี และมีจาํนวน

ครัวเรือนในเมืองใหญ่ท่ีสามารถรับสัญญาณวิทยุกระจายเสียง วิทยุโทรทัศน์ในระบบดิจิตอล 

ไดไ้ม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 80 ภายใน 5 ปี 

 2.6 การยุติการรับส่งสัญญาณวทิยุโทรทัศน์ในระบบแอนะลอ็ก  

  ในปี พ.ศ. 2558  กสทช. จะเร่ิมพิจารณาจดัทาํแผนการยุติการรับส่งสัญญาณวิทยุ

โทรทศัน์ในระบบแอนะล็อก (Analogue Switch-Off : ASO) พร้อมทั้งการใช้ประโยชน์จากคล่ืน

ความถ่ีท่ีไดคื้นจากการยุติระบบแอนะล็อก (Digital Dividend) โดยการพิจารณาจดัทาํแผนการยุติฯ 

นั้น จะคาํนึงถึงความพร้อมของประชาชน ผูป้ระกอบกิจการ และประเทศโดยรวม รวมถึงกรอบ

ระยะเวลาในการยุติของกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน ท่ีได้กําหนดช่วงเวลายุติการออกอากาศ

โทรทศัน์ในระบบแอนะล็อก อยูภ่ายในช่วงระหวา่งปี 2558-2563 

 2.7 ประโยชน์ของโทรทศัน์ระบบดิจิตอล 

  การปรับเปล่ียนเขา้สู่ระบบโทรทศัน์ระบบดิจิตอล จะทาํให้ประชาชนได้รับชม

โทรทศัน์ดว้ยคุณภาพสัญญาณท่ีดีข้ึนทั้งในระบบ SD และ สามารถพฒันาให้แพร่ภาพไดใ้นระบบ

ความคมชัดสูง HD ปราศจากสัญญาณรบกวน อีกทั้ งการมีจาํนวนช่องท่ีมากข้ึน และบริการท่ี

หลากหลาย จะเป็นการเพิ่มทางเลือกให้กบัประชาชน จากท่ีมีเพียง 6 ช่อง เพิ่มมากข้ึนเป็น 48 ช่อง 

ซ่ึงจะสามารถตอบสนองกบัชีวิตสังคมสมยัใหม่ ท่ีมีความสัมพนัธ์กบัเทคโนโลยี และส่ือสังคม 

(Social Media) มากข้ึนเร่ือยๆ 

  โทรทศัน์ระบบดิจิตอลยงัสามารถรองรับบริการมลัติมีเดียใหม่ๆ ประชาชนจะ

สามารถรับบริการท่ีหลากหลายมากข้ึน เช่น บริการเสริมลกัษณะโตต้อบ (Interactive) เช่น VDO-

on-Demand, ที วี เค ล่ื อ น ท่ี  (Mobile TV), Smart TV แ ล ะ  Internet TV เป็ น ต้น  ยิ่ ง ไ ป ก ว่ านั้ น 

ประชาชนจะมีโอกาสในการเขา้ถึงขอ้มูลข่าวสารได้มากข้ึน สะดวกรวดเร็วข้ึนจากบริการใหม่ๆ 

อาทิ Data broadcasting, Emergency warnings ฯลฯ นอกจากน้ี  จากการท่ี มีช่องรายการใหม่ๆ 

เพิ่มข้ึน จะก่อให้เกิดการแข่งขนัสร้างรายการท่ีมีเน้ือหารายการท่ีน่าสนใจ เป็นประโยชน์ เป็น

รายการท่ีมีคุณภาพ นาํมาซ่ึงการพฒันาคุณภาพชีวติ และสังคมโดยรวมอีกดว้ย  
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  เม่ือมีการเร่ิมใช้การส่งสัญญาณวิทยุโทรทศัน์ระบบดิจิตอลแลว้ ประชาชนสามารถ

รับรายการต่างๆได้โดยไม่ต้องทําการเปล่ียนโทรทัศน์ใหม่ เพียงใช้การติดตั้ งกล่องรับสัญญาณ

โทรทศัน์ระบบดิจิตอล/อุปกรณ์แปลงสัญญาณระบบดิจิตอล (Set-Top Box) เป็นอุปกรณ์เสริมเช่ือมต่อ

กับโทรทัศน์ท่ีมีอยู่เดิมก็จะทําให้สามารถรับสัญญาณวิทยุโทรทัศน์ระบบดิจิตอลได้ หรืออาจ

เปล่ียนไปใชโ้ทรทศัน์ท่ีสามารถรับสัญญาณวิทยโุทรทศัน์ระบบดิจิตอลแบบ DVB-T2 ในตวัก็ได ้

 2.8 ผลกระทบของโทรทศัน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอลต่อผู้ประกอบการรายเดิม 

40และรายใหม่ 

  ในช่วงเวลาก่อนปี 2557 ผู ้ชมโทรทัศน์สามารถรับชมฟรีทีวี หรือโทรทัศน์

ภาคพื้นดินระบบ  แอนะล็อก ซ่ึงเป็นการออกอากาศผ่านเสาสัญญาณโดยอาศยัคล่ืนความถ่ีเป็น

ตวันําและรับชมผ่านสายอากาศแบบก้างปลาหรือหนวดกุ้ง แต่ด้วยข้อจาํกัดด้านความถ่ีซ่ึงอาจ

ก่อให้เกิดการรบกวนของสัญญาณ จึงทาํให้สถานีท่ีมีการออกอากาศผ่านฟรีทีวีมีอยูเ่พียง 6 สถานี 

คือ  ช่ อง 3 ช่อง 5 ช่ อง 7 ช่ อง 9 ช่ อง 11 แล ะ  TPBS โดย ช่ อง 3 แล ะช่ อง 7 เป็ น ช่ องข อง

สถานีโทรทัศน์ของเอกชนซ่ึงได้รับสัมปทานจากหน่วยงานรัฐบาลให้ใช้คล่ืนความถ่ีในการ

ออกอากาศ ส่วนช่อง 5 ช่อง 9 และช่อง 11 เป็นช่องของหน่วยงานรัฐ และ TBPS เป็นช่องทีวี

สาธารณะของหน่วยงานอิสระของรัฐ  

  คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคม

แห่งชาติ (กสทช.)ไดก้าํหนดยทุธศาสตร์การเปล่ียนผา่นไปสู่ระบบการรับส่งสัญญาณวิทยุโทรทศัน์

ระบบดิจิตอล โดย กสทช.ไดอ้อกประกาศหลกัเกณฑ์การใชค้ล่ืนความถ่ีโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล

โดยการเพิ่มจาํนวนช่องรายการโทรทศัน์ภาคพื้นดินจากการออกอากาศในระบบแอนะล็อกเดิม

ทั้งหมด 6 ช่อง เปล่ียนเป็นช่องรายการทั้งหมด 48 ช่อง ในการออกอากาศระบบดิจิตอล 

  ในส่วนของอุตสาหกรรมโทรทัศน์ของประเทศไทยนั้ นมีรายได้หลักมาจาก 

การโฆษณาผ่านส่ือโทรทศัน์โดยธุรกิจผลิตรายการโทรทศัน์เติบโตอย่างต่อเน่ืองตามมูลค่าการ

โฆษณาผา่นส่ือโทรทศัน์ ผูผ้ลิตรายการทั้งรายเล็กและรายใหญ่จะตอ้งทาํงานร่วมกบัสถานีโทรทศัน์

เพื่อผลิตรายการท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายของแต่ละสถานี อยา่งไรก็ตามการผลิตรายการโทรทศัน์ท่ีมี

คุณภาพ และเป็นท่ีนิยมของผูช้มโทรทศัน์รวมถึงกระบวนการไดม้าซ่ึงเวลาออกอากาศตอ้งอาศยัทั้ง

ความคิดริเร่ิมสร้างสรรคใ์นการนําเสนอรายการท่ีแตกต่างเพื่อสร้างความนิยมจากผูช้มโทรทศัน์ 

รวมไปถึงประสบการณ์และความสามารถในการผลิตเพื่อสร้างความเช่ือถือกบัทางสถานีและผูซ้ื้อ

ส่ือโฆษณา โดยผูผ้ลิตแต่ละรายจะมีจุดเด่นและแนวทางในการผลิตและการนาํเสนอท่ีแตกต่างกนั  

ผูผ้ลิตรายการโทรทศัน์รายใหญ่ในอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ บริษทั เวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั 

(มหาชน) บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน)  บริษทั กนัตนา กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)  
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บริษทั มีเดีย ออฟ มีเดียส์ จาํกดั (มหาชน)  บริษทั อาร์เอส จาํกดั (มหาชน) และบริษทั เจ เอส แอล 

โกลบอล มีเดีย จาํกดั เป็นตน้   

  ปี 2557 ไดเ้ร่ิมมีการออกอากาศโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลโดยเร่ิมท่ีช่อง

รายการประเภทบริการทางธุรกิจซ่ึงสามารถหารายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณาไดจ้าํนวน 24 ช่อง 

ออกอากาศคู่ขนานไปกบัการออกอากาศในระบบแอนะล็อกเดิม ซ่ึงการเปล่ียนผา่นไปสู่ยคุโทรทศัน์

ระบบดิจิตอลน้ีก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัในอุตสาหกรรมโทรทศัน์กล่าวคือ ผูผ้ลิตรายการ

โทรทศัน์หลายรายรวมไปถึงบริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั (มหาชน) ไดก้้าวเขา้สู่

ธุรกิจสถานีโทรทศัน์อย่างเต็มตวั ทาํให้มีคู่แข่งขนัในอุตสาหกรรมเพิ่มมากข้ึนโดยในช่วงแรกคาด

ว่างบประมาณโฆษณาในส่ือโทรทศัน์ระบบแอนะล็อกเดิมจะยงัมีการเติบโตไดอ้ยู่ เน่ืองจากยงัมี

ฐานผูช้มเดิมประกอบกบัสัญญาณโทรทศัน์ระบบดิจิตอลแบบใหม่ยงัไม่สามารถครอบคลุมไดท้ัว่

ประเทศทาํให้ผูซ้ื้อส่ือโฆษณายงัตอ้งใช้งบโฆษณาในส่ือระบบแอนะล็อกเดิมอยู ่แต่เม่ือสัญญาณ

โทรทศัน์ระบบดิจิตอลครอบคลุมทัว่ทุกพื้นท่ีแลว้ ส่ือโทรทศัน์ระบบแอนะล็อกจะไดรั้บความนิยม

จากผูซ้ื้อส่ือโฆษณาลดลง เน่ืองจากสัดส่วนผูช้มลดลงจากการท่ีมีผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์เพิ่ม

มากข้ึนจาก 6 ราย ปรับเพิ่มข้ึนเป็น 24 ราย หรือกล่าวไดว้า่สภาพตลาดมีการเปล่ียนแปลงจากตลาด

ผูข้ายน้อยรายเป็นตลาดท่ีแข่งขนักนัมากข้ึน ส่งผลกระทบต่อรายได้ค่าโฆษณาท่ีแต่ละบริษทัจะ

ได้รับกล่าวคือ งบประมาณในการโฆษณาในอุตสาหกรรมโทรทัศน์จะมีการกระจายตัวจาก

ผูป้ระกอบการเดิมไปสู่ผูป้ระกอบการรายใหม่มากข้ึน การแข่งขนัระหวา่งผูป้ระกอบการท่ีประมูล

ใบอนุญาตฯได้ ทาํให้มีการแบ่งผูช้มออกเป็นส่วนๆ ในการรับชมรายการโทรทศัน์ในช่วงเวลา

เดียวกันซ่ึงจะมีผลต่ออัตราค่าโฆษณาท่ีแตกต่างกันระหว่างผู ้ประกอบการแต่ละราย ดังนั้ น

ผูป้ระกอบการเดิมจะตอ้งมีการปรับปรุงทางดา้นเน้ือหารายการใหมี้คุณภาพมากยิง่ข้ึนเพื่อรักษาฐาน

ผูช้มให้ยงัคงอยูก่บัช่องรายการไวไ้ด ้รวมถึงจะตอ้งควบคุมตน้ทุนการผลิตหรือการดาํเนินงานต่างๆ

ให้มีประสิทธิภาพชดเชยกบัรายไดท่ี้อาจไดรั้บลดลง เพื่อรักษาอตัรากาํไรให้อยูใ่นระดบัเดิมไวไ้ด ้

ในเบ้ืองตน้ กสทช. จะมีการพิจารณายกเลิกการรับส่งสัญญาณโทรทศัน์ในระบบแอนะล็อกภายในปี 

2561 ดงันั้นผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์รายเดิมท่ีตอ้งการทาํธุรกิจสถานีโทรทศัน์ต่อไปจาํเป็น

จะต้องเข้าประมูลใบอนุญาตช่องรายการท่ีจะออกอากาศโดยระบบดิจิตอลในคร้ังน้ี  หาก

ผูป้ระกอบการรายเดิมไม่เข้าร่วมประมูลในโครงการน้ี จะทาํให้มีระยะเวลาการดําเนินธุรกิจ

โทรทัศน์ในระบบแอนะล็อกต่อไปถึงปี 2561 เท่านั้ น ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการ

ดาํเนินงานอยา่งต่อเน่ืองในอนาคตได ้ 
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  อย่างไรก็ตามการดําเนินธุรกิจสถานีโทรทัศน์ระบบดิจิตอลน้ี บริษัทต่างๆ 

ตอ้งชาํระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตเป็นจาํนวนท่ีสูงระดบัพนัลา้นบาท อีกทั้งยงัตอ้งมีการลงทุนซ้ือ

สินทรัพยใ์หม่และพฒันาสินทรัพยเ์ดิมซ่ึงถือวา่เป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าสูงมาก ทาํให้อตัราส่วนหน้ี

ต่อทุนของบริษทัอาจปรับเพิ่มสูงข้ึนในกรณีท่ีตอ้งกูเ้งินมาใชใ้นการลงทุน และบริษทัยงัมีค่าใชจ่้าย

ตัดจ่ายใบอนุญาตเพิ่มสูงข้ึนส่งผลกระทบต่อการรับรู้กําไรของบริษัทตามงบกําไรขาดทุน 

นอกจากน้ีบริษทัต่างๆ มีหนา้ท่ีตอ้งนาํส่งค่าธรรมเนียมรายปีและนาํส่งเงินรายปีเขา้กองทุนวจิยัและ

พฒันากิจการกระจายเสียงกิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมเพื่อประโยชน์สาธารณะรวมกนั

ทั้งส้ินในอตัราร้อยละ 4 ของรายไดจ้ากการดาํเนินกิจการโดยไม่หกัค่าใชจ่้ายใดๆ แตกต่างกบัในการ

ออกอากาศในระบบแอนะล็อกเดิมท่ีไม่เคยมีค่าใชจ่้ายดงักล่าวดว้ย 

 2.9 ปัญหาและอุปสรรคต่างๆ ของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบภาคพืน้ดินระบบ

ดิจิตอล 

  จากการรวบรวมข้อมูลจากเอกสารต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกับการประกอบกิจการ

โทรทศัน์แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอล สามารถสรุปประเด็นปัญหาและอุปสรรค ไดด้งัน้ี 

  2.9.1 ธุรกิจโทรทัศน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลเป็นธุรกิจที่ต้องใช้เงินลงทุนสูง  

ทั้ งในส่วนของเงินลงทุนในใบอนุญาตฯ และการผลิตเน้ือหารายการเพื่อให้ได้รับความนิยม  

ซ่ึง กสทช.ควรเร่งกาํหนดมาตรฐานและดาํเนินการออกใบอนุญาตสําหรับระบบการสํารวจความ

นิยมรายการ พร้อมทั้งให้แรงจูงใจในการประกอบกิจการ เช่น การลดค่าธรรมเนียมส่วนแบ่งให้กบั 

กสทช. หรือการเล่ือนการจ่ายค่าประมูลใบอนุญาตออกไปในช่วงท่ีการเปล่ียนผา่นยงัไม่สมบูรณ์ 

  2.9.2 การกระจายสัญญาณโทรทัศน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลยังไม่ครอบคลุมทั่ว

ประเทศ  มีผลโดยตรงต่อจาํนวนผูท่ี้สามารถรับชมรายการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล ดงันั้น 

กสทช. ควรกาํกบัดูแลและเร่งรัดผูป้ระกอบการท่ีให้บริการโครงข่ายให้ดาํเนินการให้แลว้เสร็จตาม

แผนงานโดยเร็ว ทั้ งน้ีเพราะมีผลต่อการเข้าถึงครัวเรือนผูรั้บชมส่งผลต่อความนิยมในรายการ  

ซ่ึงเป็นปัจจยัในการกาํหนดราคาขายโฆษณาท่ีเป็นรายไดห้ลกัของผูป้ระกอบการให้สามารถดาํเนิน

ธุรกิจไปไดโ้ดยตลอดระยะเวลาของใบอนุญาต 15 ปี 

  2.9.3 การยุติโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบระบบแอนะล็อกยังไม่ชัดเจน โดยจะตอ้งมี

การดาํเนินการหาขอ้สรุปให้ไดโ้ดยเร็ว เพื่อไม่ให้เกิดการเหล่ือมลํ้ าระหวา่งผูป้ระกอบการรายใหม่

และผูป้ระกอบการรายเก่าท่ีเขา้ประมูลใบอนุญาตโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลเช่นเดียวกนั 

และทาํให้เกิดการแข่งขนัอยา่งเป็นธรรม ซ่ึงจะสนบัสนุนให้เกิดการพฒันาคุณภาพของรายการเกิด

ประโยชน์ต่อสังคมและประเทศชาติโดยรวม 
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3. ข้อมูลบริษทัเวร์ิคพอยท์ เอน็เทอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

 

 บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั (มหาชน) เป็นบริษทัหน่ึงในอุตสาหกรรม

ส่ือโทรทศัน์ของประเทศไทย ก่อตั้งข้ึนในปี 2532  และเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยในปี 2547 ลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 6 ธุรกิจหลกั คือ 

 3.1 ธุรกิจรายการโทรทัศน์ โดยการผลิตรายการโทรทศัน์และเช่าเวลาออกอากาศจาก

สถานีโทรทศัน์อ่ืนเพื่อขายเวลาโฆษณาและโปรโมทสินคา้และบริการในช่วงเวลาต่างๆ ท่ีรายการ

โทรทศัน์ไดอ้อกอากาศ  และธุรกิจรายการโทรทศัน์ผา่นดาวเทียมซ่ึงบริษทัผลิตรายการออกอากาศ

ผ่านระบบโทรทัศน์ผ่านดาวเทียมภายใต้ช่ือช่องรายการ “Workpoint TV” เพื่อขายเวลาโฆษณา

เช่นเดียวกนั 

 3.2 ธุรกิจส่ือส่ิงพิมพ์ โดยการนําเสนอเร่ืองราวสาระและความบนัเทิงผ่านส่ิงพิมพ์

ประเภทต่างๆ ซ่ึงท่ีผา่นมาบริษทัไดผ้ลิตส่ิงพิมพเ์พื่อวางจาํหน่ายทั้งในรูปแบบนิตยสารและหนงัสือ 

Pocket Book 

 3.3 ธุรกิจผลิตหรือตัดต่อภาพ โดยการรับจา้งผลิตหรือตดัต่อภาพเคล่ือนไหวด้วย

ระบบคอมพิวเตอร์ ซ่ึงงานส่วนใหญ่จะผลิตใหก้บับริษทัผูส้ร้างภาพยนตร์และผูผ้ลิตโฆษณา 

 3.4 ธุรกิจภาพยนตร์ โดยการลงทุนผลิตภาพยนตร์ด้วยตนเอง หรือร่วมลงทุนกับ

บริษทัอ่ืนๆ เพื่อผลิตและนาํออกฉายและแบ่งผลประโยชน์ร่วมกนักบัโรงภาพยนตร์ 

 3.5 ธุรกิจคอนเสิร์ตและละครเวที โดยการจดัแสดงคอนเสิร์ตจากนักร้องท่ีมีช่ือเสียง

เป็นท่ีนิยมและการจดัแสดงละครเวที ประกอบฉาก แสง สี เสียง และทีมนกัเตน้มืออาชีพ เป็นตน้ 

 3.6 ธุรกิจรับจ้างจัดงาน โดยการให้บริการด้านการจดังานกิจกรรมแบบครบวงจร 

ให้แก่ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน เช่น โครงการอาชีวะสู่อนาคตซ่ึงจดัให้แก่สํานกังานคณะกรรมการ

อาชีวศึกษา งานมหกรรมเล่านิทานซ่ึงจดัให้แก่กระทรวงการพฒันาสังคมและความมัน่คงของมนุษย์

เป็นตน้ 
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 ทั้งน้ีโครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯ จาํแนกตามหน่วยธุรกิจประเภทต่างๆตั้งแต่ปี 2553 -

2556 สามารถแสดงได ้ดงัตารางท่ี 2.2 

 

ตารางท่ี 2.2 โครงสร้างรายไดข้องบริษทัเวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน)  

 พ.ศ. 2553-2556 

 

โครงสร้างรายได ้

รายไดปี้ พ.ศ.2553 รายไดปี้ พ.ศ.2554 รายไดปี้ พ.ศ.2555 รายไดปี้ พ.ศ.2556 

ลา้น

บาท 
ร้อยละ 

ลา้น

บาท 
ร้อยละ 

ลา้น

บาท 
ร้อยละ 

ลา้น

บาท 
ร้อยละ 

ธุรกิจรายการโทรทศัน ์ 1,073.4 80.2% 1,382.4 74.1% 1,672.7 77.4% 1,726.1 79.0% 

ธุรกิจส่ือส่ิงพิมพ ์ 37.2 2.8% 71.2 3.8% 40.4 1.9% 18.5 0.8% 

ธุรกิจผลิตหรือตดัต่อภาพ 5.8 0.4% 4.7 0.3% 12.5 0.6% 59.6 2.7% 

ธุรกิจภาพยนตร์ 72.9 5.4% 90.8 4.9% 66.3 3.1% 28.8 1.3% 

ธุรกิจคอนเสิร์ต 

และละครเวที 24.0 1.8% 68.5 3.7% 49.7 2.3% 13.6 0.6% 

ธุรกิจรับจา้งจดังาน 78.4 5.9% 217.4 11.7% 297.7 13.8% 320.8 14.7% 

รายไดจ้ากธุรกิจอ่ืน 47.5 3.5% 30.3 1.6% 25.5 1.2% 18.5 0.8% 

รวมรายได ้ 1,339.2 100.0% 1,865.3 100.0% 2,161.8 100.0% 2,185.9 100.0% 

ท่ีมา : บริษทัเวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (2556) 

  

 ในส่วนของโครงสร้างองค์การ หรือ โครงสร้างการจดัการของบริษทัฯ ประกอบดว้ย

กรรมการ 4 ชุด คือ คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการสรรหาและ

พิจารณาค่าตอบแทน และคณะกรรมการบริหาร แสดงดงัภาพท่ี 2.2 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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 ภาพท่ี 2.2  โครงสร้างการจดัการบริษทัเวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

 

ท่ีมา : บริษทัเวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (2558) 

 

 บริษัทฯ มีกลยุทธ์ในการเติบโตธุรกิจโดยมุ่งเน้นการดําเนินธุรกิจโทรทัศน์ฟรีทีว ี

เป็นหลัก และการได้มาซ่ึงใบอนุญาตฯ ถือเป็นโอกาสท่ีสําคัญในการขยายตัวและเติบโตใน

อุตสาหกรรมโทรทศัน์  และเป็นการเขา้สู่ธุรกิจบริหารจดัการสถานีโทรทศัน์ฟรีทีวอียา่งเตม็รูปแบบ 

ทาํให้เปิดโอกาสท่ีบริษทัฯ จะสามารถใช้ประสบการณ์และความชาํนาญท่ีมีในการจดัทาํรายการ

โทรทศัน์ให้เกิดประโยชน์สูงสุดผ่านทางสถานีโทรทศัน์ โดยมุ่งเน้นการสร้างสถานีโทรทศัน์ท่ีมี

คุณภาพและสามารถเข้าถึงผูช้มได้ในวงกวา้ง ดังนั้ นบริษัทฯ จึงสนใจและได้เข้าร่วมประมูล

ใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ระบบดิจิตอลในประเภทบริการทางธุรกิจ หมวดทัว่ไปแบบ

ความชดัปกติ (SD) จาํนวน 1 ใบอนุญาต เน่ืองจากเหตุผลดงัน้ี  

 1. เพื่อการเติบโตของธุรกิจในปัจจุบนั  

 2. เพื่อเพิ่มช่องทางในการออกอากาศโดยบริษทัฯ จะมีช่องทางออกอากาศบนทุกระบบ

การออกอากาศโทรทศัน์ ลดความเส่ียงในการพึ่งพาสถานีโทรทศัน์อ่ืน 

 3. เพื่อเพิ่มโอกาสในการเพิ่มฐานคนดูและการเติบโตของค่าโฆษณา 
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 4. เพื่อลดความเส่ียงในการลดลงของรายไดเ้น่ืองมาจากการลดลงของอตัราเฉล่ียของ

ค่าเวลาโฆษณาผา่นส่ือโทรทศัน์  

 5. เพื่อลดค่าใช้จ่ายในการเช่าเวลาในการออกอากาศจากสถานีโทรทศัน์อ่ืนๆ และลด

ค่าใชจ่้ายในการแบ่งรายไดจ้ากการขายโฆษณาใหแ้ก่สถานีโทรทศัน์อ่ืนๆ ท่ีบริษทัฯ นาํรายการของ

ตนเองไปออกอากาศ  

 6. เพื่อใชท้รัพยากรท่ีบริษทัฯ มีอยูใ่หเ้กิดประโยชน์สูงสุด  

 ในช่วงปลายปี 2556 บริษทัฯ จึงไดเ้ขา้ร่วมประมูลใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์

ระบบดิจิตอลในประเภทบริการทางธุรกิจ หมวดทั่วไปแบบความชัดปกติ (SD) จํานวน 1 

ใบอนุญาต จากการเขา้ร่วมประมูลดงักล่าว บริษทัฯ เป็นหน่ึงในผูช้นะการประมูลในราคา 2,355 

ล้านบาท  และได้รับสิทธิในใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลเป็น

ระยะเวลา 15 ปี โดยท่ีค่าธรรมเนียมใบอนุญาตฯ สามารถแบ่งชําระเป็นงวดซ่ึงมีรายละเอียดดัง

ตารางท่ี 2.3 

 

ตารางท่ี 2.3  การจ่ายค่าธรรมเนียมใบอนุญาตฯ ของบริษทัฯ 

 

งวด ระยะเวลา 
ค่าธรรมเนยีมต่องวด 

(ล้านบาท) 

1 ภายในสามสิบวนั นบัจากวนัท่ีไดรั้บหนงัสือแจง้การเป็นผูช้นะการประมูล 387.5 

2 ภายในสามสิบวนัเม่ือครบกาํหนดระยะเวลาหน่ึงปี นบัแต่วนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ   311.5 

3 ภายในสามสิบวนัเม่ือครบกาํหนดระยะเวลาสองปี นบัแต่วนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ   433.0 

4 ภายในสามสิบวนัเม่ือครบกาํหนดระยะเวลาสามปี นบัแต่วนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ   433.0 

5 ภายในสามสิบวนัเม่ือครบกาํหนดระยะเวลาส่ีปี นบัแต่วนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ   395.0 

6 ภายในสามสิบวนัเม่ือครบกาํหนดระยะเวลาหา้ปีนบัแต่วนัท่ีไดรั้บใบอนุญาตฯ   395.0 

รวม 2,355.0 

ท่ีมา : คณะกรรมการกิจการการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์  และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ  

 (2557) 
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 แหล่งเงินทุนในการประกอบกจิการโทรทศัน์ระบบดิจิตอล 

 บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะใช้แหล่งเงินทุนจากเงินทุนภายในกิจการ และเงินกู้ยืมจาก

สถาบนัการเงิน เพื่อชาํระค่าใบอนุญาตฯ และใชใ้นการประกอบกิจการโทรทศัน์ในระบบดิจิตอล 

ทาํใหส้ามารถคาํนวณตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทั (WACC) ซ่ึงคาํนวณจากค่าเฉล่ีย

ถ่วงนํ้าหนกัของตน้ทุนของหน้ี (Kd) และตน้ทุนของทุน (Ke) ของบริษทัฯ ไดด้งัน้ี  

 

     WACC      =      Ke*E/(D+E)  +  Kd*(1-T)*D/(D+E) 

 

 โดยท่ี 

   Ke   =  ตน้ทุนของทุนหรืออตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุน้ตอ้งการ  

   Kd   =  ตน้ทุนของหน้ีหรืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องบริษทั  

       T    =  อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล  

       E    =  ส่วนของผูถื้อหุน้รวม  

       D    =  หน้้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย   

 

 เม่ือผูศึ้กษากาํหนดให้  Ke  มีค่าเท่ากบั  15.7 % , Kd  มีค่าเท่ากบั 7.0% , T มีค่าเท่ากบั 

20%  และอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น(D/E) เท่ากับ 0.58 เท่า จะสามารถ

คาํนวณตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียของบริษทัฯไดเ้ท่ากบั 12.0% และนาํไปใช้เป็นอตัราคิดลดในการ

คาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการในการศึกษาคร้ังน้ี 

 

4. งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

  

 เกษฎา คุณมี (2556) ศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนการปลูกยางพาราในเขต อาํเภอบึง

กาฬ จังหวดัหนองคาย โดยมีวตัถุประสงค์ของการศึกษาเพื่อศึกษา (1) สภาพทั่วไปทางด้าน

เศรษฐกิจและสังคมของเกษตรกรเจา้ของสวนยางในเขต อาํเภอบึงกาฬ จงัหวดัหนองคาย (2) ตน้ทุน

และผลตอบแทนทางดา้นเศรษฐศาสตร์ในการปลูกยางพารา ในเขตอาํเภอบึงกาฬ จงัหวดัหนองคาย 

และ (3) วิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ  การวิเคราะห์คร้ังน้ีใช้แบบสอบถามประกอบการ

สัมภาษณ์ เป็นเคร่ืองมือในการเก็บข้อมูลเกษตรกรเจ้าของสวนยาง 99 ราย และข้อมูลของ

สถาบันวิจัยยางนํามาวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนของการลงทุน โดยใช้หลักเกณฑ ์
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การตดัสินใจในการลงทุนมี 3 ตวัช้ีวดั คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน และ

อตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน โดยกาํหนดอตัราคิดลด ร้อยละ 8 9 และ 10 

 ผลการศึกษาพบว่า 1) สภาพทัว่ไปทางดา้นเศรษฐกิจและสังคมของเกษตรกรเจา้ของ

สวนยาง พบวา่ หวัหนา้ครัวเรือนส่วนใหญ่เป็นเพศชาย และมีระดบัการศึกษาชั้นประถมศึกษาและ

การถือครองท่ีดินเป็นกรรมสิทธ์ิของตัวเอง 2) ต้นทุนและผลตอบแทนในการผลิตยางพารา

ระยะเวลา 20 ปี เป็นเงิน 180,285 บาท และ 492,525 บาท มูลค่าปัจจุบนัสุทธิในอตัราคิดลดร้อยละ 8 

9 และ 10 เท่ากับ 101,350 88,404 และ 77,120 บาทต่อไร่ ตามลาํดับ อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อ

ตน้ทุน เท่ากับ 2.24  2.17 และ 2.11 เท่า ตามลาํดับ และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน

เท่ากบัร้อยละ 20.45 19.35 และ 18.26 ต่อปี ตามลาํดบั ซ่ึงให้ผลตอบแทนคุม้ค่าน่าลงทุน และ 3) 

ส่วนผลการวเิคราะห์ความอ่อนไหวภายใตเ้ง่ือนไขต่างๆ หากการเปล่ียนแปลงตน้ทุนค่าใชจ่้าย และ/

หรือรายได ้6 กรณี พบว่า มูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเป็นบวก อตัราส่วนผลตอบแทนต่อตน้ทุนมีค่า

มากกวา่หน่ึง อตัราผลตอบแทนภายในการลงทุนมีค่าสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียท่ีกาํหนด การลงทุนผลิต

ยางพารามีความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงทั้งทางดา้นรายได ้และค่าใชจ่้ายอยูใ่นระดบัความเส่ียง

ตํ่าคุม้ค่ากบัการลงทุน 

 ขนิษฐา รัศมีล่ิมทอง (2555) ศึกษาความเป็นไปได้โครงการโรงงานผลิตนํ้ ายางข้น 

กรณีศึกษาการตั้งโรงงานในจงัหวดัประจวบคีรีขนัธ์ โดยมีวตัถุประสงคข์องการศึกษาเพื่อ (1) ศึกษา

ความเป็นไปไดข้องโครงการโรงงานผลิตนํ้ ายางขน้ในจงัหวดัประจวบคีรีขนัธ์ (2) ประเมินความ

คุม้ค่าต่อการตดัสินใจลงทุนโครงการโรงงานผลิตนํ้ ายางขน้ในจงัหวดัประจวบคีรีขนัธ์ โดยใชก้าร

วิเคราะห์ขอ้มูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมจากองค์กรภาครัฐ ภาคเอกชนและงานวิจยัต่างๆ นาํมาประเมิน

ความคุ้มค่าของโครงการด้วยวิธีระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ อัตราผลตอบแทนของ

โครงการ อตัราผลตอบแทนต่อตน้ทุนและการวเิคราะห์ความไว 

 ผลการศึกษาพบว่า (1) โครงการใช้เงินลงทุนทั้ งหมด 218,483,627 บาท จําแนก

ออกเป็นการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร 46,112,000 บาท ค่าใชจ่้ายก่อนดาํเนินงาน 990,000 บาท และ

เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 171,381,627 บาท (2) โครงการน้ีไม่มีความคุม้ค่าในการลงทุน เน่ืองจากให้

อตัราผลตอบแทนของโครงการ(IRR) 5.9%  มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ -24,822,770 บาท(WACC 9.00%) 

มีระยะเวลาคืนทุน 4 ปี 5 เดือน 28 วนั และมีอตัราผลตอบแทนต่อตน้ทุน(B/C Ratio) เท่ากบั 0.89 เท่า 

โดยในการนําผลการศึกษาน้ีไปใช้มีข้อควรระวงัหลายด้านได้แก่ ด้านสภาพการตลาดปัจจุบัน  

ราคาวตัถุดิบ ด้านการบริหารจดัการ และด้านการเงิน ซ่ึงจาํเป็นจะตอ้งมีผูท่ี้มีประสบการณ์หรือ

ความชาํนาญมาช่วยในการบริหารโครงการใหป้ระสบความสาํเร็จ 
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 ทิพยว์รรณ์ เอกตะ (2555) ศึกษาความเป็นไปไดใ้นการตั้งโรงงานประกอบสายพาน

ลาํเลียง ของบริษทั เพิร์ท คอนเวยเ์ออร์ จาํกดั โดยมีวตัถุประสงค์ของการศึกษาเพื่อ (1) วิเคราะห์

ดา้นการตลาด  ดา้นเทคนิค  ดา้นการบริหาร และ (2) ประเมินความคุม้ค่าทางการเงินในการลงทุน

การตั้งโรงงานประกอบสายพานลาํเลียง ของบริษทัเพิร์ท คอนเวยเ์ออร์ จาํกดั  โดยทาํการศึกษา 

วิเคราะห์ และคาํนวณ จากขอ้มูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทั เพิร์ท 

คอนเวยเ์ออร์ จาํกดั ตั้งแต่ปี  2547 -2554 และขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัอุตสาหกรรมสายพานลาํเลียง โดยทาํ

การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ ทางด้านการตลาด ด้านเทคนิค ด้านการบริหาร และด้านการเงิน 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษา คือ SWOT Analysis, The Five Force Model และเคร่ืองมือทางด้าน

การเงิน คือ ระยะเวลาคืนทุน ระยะเวลาคืนทุน แบบคิดลด มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ  ดชันีกาํไร และอตัรา

ผลตอบแทนของโครงการ 

 ผลการศึกษาพบว่า  (1) ความต้องการสายพานลําเลียงในโรงงานอุตสาหกรรมมี

แนวโนม้เพิ่มสูงข้ึนจากการเปิดเสรีทางการคา้ มีการใชเ้คร่ืองจกัรเพื่อทดแทนแรงงานคนเพิ่มสูงข้ึน

อย่างต่อเน่ือง จึงเป็นโอกาสท่ีดีในทางดา้นการตลาด  สําหรับการศึกษาดา้นเทคนิคพบว่า ควรตั้ง

โรงงานใหม่ท่ีถนนพฒันาชนบท 3 (ร่มเกลา้) แขวงคลองสองตน้นุ่น เขตลาดกระบงั กรุงเทพฯ และ

ซ้ือเคร่ืองจกัรกลึง โดยใช้เงินลงทุนทั้งส้ิน 4,000,000.00 บาท ส่วนด้านบริหารควรจดัโครงสร้าง

องค์กรแบบกระจายอาํนาจ มี การกาํหนดคุณสมบติั และอตัรากาํลงัคนท่ีเหมาะกับหน้าท่ีความ

รับผิดชอบ โดยมีการเพิ่มจาํนวนพนกังานฝ่ายขายและช่างเทคนิค เพื่อรองรับปริมาณงานท่ีมากข้ึน 

(2) ด้านการเงิน โดยการประเมินความคุม้ค่าของโครงการพบว่า มีระยะเวลาคืนทุน 4 ปี 4 เดือน 

ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด ณ อตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการจากการลงทุน 7% ตอ้งใช้เวลา 4 ปี 6 

เดือน มูลค่าปัจจุบัน สุท ธิ   เท่ ากับ  5,578,833 บ าท ดัชนีกําไรเท่ ากับ  1.82 เท่ า และมีอัตรา

ผลตอบแทนของโครงการเท่ากับ 16.78% ดังนั้น จึงสรุปได้ว่าโครงการการตั้งโรงงานประกอบ

สายพานของบริษทัเพิร์ท คอนเวยเ์ออร์ จาํกดั มีความน่าสนใจท่ีจะลงทุน   

 จิรณัสถ ์กรรณวฒัน์ (2554) ศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทาํ

สวนกล้วยไม้สกุลหวาย ในตําบลคลองนกกระทุง อําเภอบางเลน จังหวดันครปฐม โดยมี

วตัถุประสงคเ์พื่อ (1) ศึกษาสภาพทัว่ไปของการผลิต การตลาด ปัญหา และอุปสรรคในการทาํสวน

กล้วยไม้สกุลหวายและ (2) วิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทาํสวน

กลว้ยไมส้กุลหวายในตาํบลคลองนกกระทุงอาํเภอบางเลน จงัหวดันครปฐม ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา

รวบรวมจากเกษตรกรจาํนวนหน่ึงรายท่ีทาํสวนกลว้ยไมส้กุลหวาย ในตาํบลคลองนกกระทุง อาํเภอ

บางเลน จงัหวดันครปฐม เน่ืองจากในตาํบลคลองนกกระทุงมีเกษตรกรท่ีทาํสวนกลว้ยไมส้กุลหวาย

เพียงรายเดียว การศึกษาใช้แบบสัมภาษณ์เป็นเคร่ืองมือการวิจยัวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้หลักการ
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วิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนการลงทุนท่ีพิจารณาจากเกณฑ์ช้ีวดัทางการเงิน ได้แก่ มูลค่า

ปัจจุบนัสุทธิ อตัราส่วนรายได้ต่อค่าใช้จ่าย และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน โดยใช้

อตัราคิดลดหรือค่าเสียโอกาสของเงินทุนท่ีร้อยละ 10.5  

 ผลการศึกษาพบวา่ 1) สภาพทัว่ไปของการทาํสวนกลว้ยไมส้กุลหวายในอาํเภอบางเลน  

จงัหวดันครปฐมมีทาํเลท่ีตั้งแหล่งการผลิต การตลาด ระยะทางการคมนาคมขนส่งสะดวก เน่ืองจาก

อยู่ใกลก้รุงเทพ แต่ปัญหาและอุปสรรคในการทาํสวนกลว้ยไมไ้ดแ้ก่ โรคและแมลงของกลว้ยไม ้

รวมทั้งตน้ทุน การผลิตท่ีสูงไดแ้ก่ ราคาสารเคมี ค่าจา้งแรงงานท่ีสูงข้ึน และการเปล่ียนแปลงทาง

สภาวะอากาศ 2) การวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทาํสวนกลว้ยไม้

สกุลหวายท่ีขนาดพื้นท่ี 6 ไร่มีค่าใชจ่้ายรวมและรายไดเ้ท่ากบั 1,660,820 บาท และ 3,526,000 บาท 

ตามลาํดบั ผลการวเิคราะห์ทางการเงินบอกให้ทราบวา่การลงทุนทาํสวนกลว้ยไมส้กุลหวายมีความ

เหมาะสมและคุม้ค่าในการลงทุนทั้งในกรณีท่ีเกษตรกรมีการกูย้ืมเงินมาลงทุน และกรณีท่ีเกษตรกร

ไม่มีการกูย้ืมเงินมาลงทุน เน่ืองจากมีค่าตวัวดัผลทางการเงินทั้ง 3 ตวัคือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเป็น

บวก1,383,065 บาท และ 1,272,669 บาท อตัราส่วนรายได้ต่อค่าใช้จ่าย มีค่ามากกวา 1  คือ 1.82 

และ1.91 และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุนเท่ากับ 198.59 และ 110.08 ตามลําดับซ่ึง

มากกวา่ค่าเสียโอกาสของการลงทุน ท่ีคิดอตัราดอกเบ้ีย ร้อยละ 10.5  

 ประภสัสร  เจริญยิ่ง (2553) ศึกษา ตน้ทุนและผลตอบแทนในการทาํนาเกลือทะเลของ

สมาชิก สหกรณ์นาเกลือบา้นแหลม จาํกดั โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1)ศึกษาสภาพทัว่ไปของสมาชิก 

(2) ศึกษาสภาพการผลิตและการตลาดเกลือทะเล (3) วิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนในการผลิต

เกลือทะเล  การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพโดยใช้ขอ้มูลปฐมภูมิจากแบบ

สัมภาษณ์สมาชิกและขอ้มูลทุติยภูมิท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ รายงานราคาเกลือ

ทะเลเฉล่ียจากสํานกังานพานิชยจ์งัหวดัเพชรบุรี เอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อวิเคราะห์ตน้ทุนและ

ผลตอบแทน 

 ผลการศึกษา พบวา่ 1) ดา้นสภาพทัว่ไปของสมาชิกส่วนใหญ่มีอาย ุ41- 50 ปี มีสมาชิก

ในครัวเรือน 1 -3 คน ส่วนแรงงานในครัวเรือนหวัหน้าครอบครัวจะเป็นผูดู้แลการผลิตเองทั้งหมด

และอาศยัลูกจา้งประจาํ สมาชิกส่วนใหญ่ทาํนาเกลือเพียงอย่างเดียวไม่ไดป้ระกอบอาชีพอ่ืนควบคู่

กบัการทาํนาเกลือและไม่คิดจะเปล่ียนไปทาอาชีพอ่ืนการถือครองท่ีดินสมาชิกส่วนใหญ่จะทาํนา

เกลือในท่ีตนเองและท่ีเช่าผสมผสานกนั 2) สภาพการผลิตและการตลาดเกลือทะเลของสมาชิก

สหกรณ์ชาวนาเกลือบา้นแหลม จาํกดั สมาชิกส่วนใหญ่จะผลิตเกลือคุณภาพปานกลางซ่ึงมีตน้ทุน

การผลิตท่ีถูกกว่าการผลิตเกลือคุณภาพสูง ส่วนทางด้านการตลาดสมาชิกส่วนใหญ่จะขายเกลือ

ใหแ้ก่พ่อคา้เกลือท่ีเป็นโรงงานแปรรูปเกลือในพื้นท่ี และพอ่คา้คนกลางจะขายเม่ือมีพอ่คา้มาซ้ือและ
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ตกลงราคากนัไดโ้ดยเก็บเกลือไวใ้นยุง้ของตนเองส่วนใหญ่จะเก็บเกลือไวใ้นยุง้ของตนเอง 3) ดา้น

การวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนจากการผลิตเกลือทะเลของสมาชิก โดยการวิเคราะห์

เปรียบเทียบระหวา่งสมาชิกรายใหญ่และรายเล็ก สมาชิกรายใหญ่จะมีตน้ทุนเฉล่ียต่อไร่ในการทาํนา

เกลือสูงกว่าโดยตอ้งจา้งลูกจา้งประจาํมาดูแลแทนเจา้ของส่วนสมาชิกรายเล็กจะดูแลเองและใช้

แรงงานในครัวเรือนเป็นส่วนใหญ่ สมาชิกรายใหญ่มีตน้ทุนโดยค่าเฉล่ียของสมาชิกไร่ละ 4,959 

บาท ผลตอบแทน 10,135 บาท ได้รับผลตอบแทนต่อตน้ทุนเฉล่ีย 2.04 เท่า ส่วนสมาชิกรายเล็กมี

ต้นทุ นโดยค่าเฉ ล่ียของสมาชิกไร่ละ 6,144 บ าท  ผลตอบแทน 10,980 บาท และจะได้รับ

ผลตอบแทนต่อตน้ทุนเฉล่ีย 1.78 เท่า 

 ปรีชา แป้นนางรอง (2550) ศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนจากการผลิตกาแฟในอาํเภอ

กะเปอร์ จงัหวดัระนอง ปีการเพาะปลูก 2548/49 โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ต้นทุนและ

ผลตอบแทนทางการเงิน ระยะเวลาคุม้ทุนการผลิต และระยะเวลาท่ีให้ผลคุม้ค่าในการลงทุนปลูก

สวนกาแฟขนาด 15 ไร่ ซ่ึงเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัยเป็นแบบสัมภาษณ์เกษตรกร เพื่อทําการ

วิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน โดยใช้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของผลตอบแทน(NPV) 

อตัราส่วนมูลค่าปัจจุบนัผลตอบแทนต่อตน้ทุน(BCR) และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน 

(IRR)  

 ผลการศึกษาพบวา่ การลงทุนทาํสวนกาแฟขนาด 15ไร่ มีความเป็นไปไดใ้นการลงทุน 

ซ่ึงมีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของผลตอบแทน(NPV) เป็นบวก อตัราส่วนมูลค่าปัจจุบนัผลตอบแทนต่อ

ต้นทุน(BCR) มีค่ามากกว่า 1 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) มีค่ามากกว่า

ดอกเบ้ียท่ีกาํหนด โดยมีระยะเวลาคุม้ทุนของโครงการใน 7 ปี ในกรณีท่ีตน้ทุนและผลตอบแทน

ของโครงการเปล่ียนแปลง โดยกาํหนดการเปล่ียนแปลงใน 3 กรณี คือ ตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 5 

ผลตอบแทนลดลงร้อยละ 5 และตน้ทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ผลตอบแทนลดลงร้อยละ 10 และ ตน้ทุน

เพิ่มข้ึนร้อยละ 10 ผลตอบแทนลดลงร้อยละ 5 ตามลาํดบัยงัให้ผลตอบแทนท่ีคุม้ค่าต่อการลงทุน

เช่นกนั 

 สุภานีย์ ปรีชาโชติ (2550) ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนปลูกปาล์ม

นํ้ ามนัในเขตพื้นท่ีลุ่มนํ้ าปากพนงั จงัหวดันครศรีธรรมราช โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) ศึกษาสภาพ

ทัว่ไปทางดา้นเศรษฐกิจ และสังคมของเกษตรกรเจา้ของสวนปาลม์นํ้ามนัรายยอ่ย ในเขตพื้นท่ีลุ่มนํ้ า

ปากพนงั จงัหวดันครศรีธรรมราช (2) ศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนโดยเปรียบเทียบระหว่างพื้นท่ี

ป่าพรุ และพื้นท่ีนํ้ ากร่อย (3) วิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ เคร่ืองมือท่ีใช้วิเคราะห์ตน้ทุน

และผลตอบแทนทางการ โดยใชมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธิของผลตอบแทน(NPV) อตัราส่วนมูลค่าปัจจุบนั
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ผลตอบแทนต่อตน้ทุน(BCR) และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) โดยกาํหนดอตัรา

คิดลดร้อยละ 5 และ 12 

 ผลการศึกษาพบว่า มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของผลตอบแทน(NPV) เท่ากบั 997,926 บาท 

และ 404,397 บาท  ตามลาํดบั อตัราส่วนมูลค่าปัจจุบนัผลตอบแทนต่อตน้ทุน(BCR) เท่ากบั 1.67 

และ 1.21 เท่า  และอตัราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากบัร้อยละ 9.87 และ 7.90 ต่อ

ปี จะเห็นได้ว่าการลงทุนปลูกปาล์มนํ้ ามนัในพื้นท่ีป่าพรุให้ผลตอบแทนมากกว่า และเม่ือนําไป

เปรียบเทียบกบัตน้ทุนทางการเงินของเกษตรกรกรณีท่ีมีการกูย้ืมเงินในอตัราดอกเบ้ียร้อยละ 5 ต่อปี 

จะให้ผลตอบแทนท่ีคุ้มค่าต่อการลงทุน แต่หากอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึนเป็นร้อยละ 12 จะให้

ผลตอบแทนท่ีไม่คุม้ค่าในทั้งสองพื้นท่ีเช่นกนั 

 อญัญรัช เครือใจวงั (2549) ศึกษาเร่ือง ตน้ทุนและผลตอบแทนของเอกชนในการลงทุน

ผลิตนํ้ าประปาในระบบประปาสัมปทาน โดยมีวตัถุประสงคใ์นการศึกษาเพื่อวิเคราะห์ตน้ทุนและ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในการผลิตนํ้ าประปาของระบบประปาท่ีขอรับสัมปทาน และ 

การวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงการกาํหนดอตัราค่านํ้ าประปาของระบบประปาท่ีขอรับสัมปทานท่ีมี

ต่อผลตอบแทนการลงทุน ซ่ึงแบ่งเป็นระบบประปาสัมปทานขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก 

และใชว้ิธีการวเิคราะห์เชิงปริมาณ การวเิคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใชเ้กณฑ์

การตดัสินใจแบบปรับค่าของเวลาไดแ้ก่ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV) อตัราผลตอบแทนการลงทุน 

(IRR) และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อการลงทุน (BCR) 

 ผลการศึกษา พบว่า 1)กิจการประปาสัมปทานขนาดใหญ่ มีการกําหนดอัตราค่า

นํ้ าประปา ลบ.ม.ละ 8.50 บาท อายุสัมปทาน 25 ปี ณ อตัราคิดลด 10% NPV เท่ากบั 1,990.02 ลา้นบาท 

ระยะเวลาคืนทุน 5 ปี 9 เดือน IRR มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้2)กิจการประปาสัมปทานขนาด

กลาง มีการกาํหนดอตัราค่านํ้ าประปา ลบ.ม.ละ 15 บาท อายุสัมปทาน 25 ปี ณ อตัราคิดลด 10% 

NPV เท่ากบั 738.93 ลา้นบาท ระยะเวลาคืนทุน 3 ปี 1 เดือน IRR มีค่ามากกว่าอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ 

3)กิจการประปาสัมปทานขนาดเล็ก มีการกาํหนดอตัราค่านํ้าประปา ลบ.ม.ละ 20 บาท อายสุัมปทาน 

5 ปี ณ อตัราคิดลด 10% NPV มีค่าติดลบ ระยะเวลาคืนทุนมากกว่า 10 ปี IRR มีค่าน้อยกว่าอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกู ้

 นฏัยา สุขจริง (2549) ศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนเล้ียงไก่เน้ือในระบบ

โรงเรือนปิด ในจงัหวดัเชียงใหม่ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ วิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนจากการ

ลงทุนท่ีเกษตรกรได้รับ และเพื่อศึกษาปัญหาและอุปสรรคท่ีเกิดข้ึนจากการเล้ียงไก่เน้ือในระบบ

โรงเรือนปิด ในจงัหวดัเชียงใหม่ ซ่ึงเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยัเป็นแบบสัมภาษณ์เกษตรกร สถิติท่ีใช้
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ในการวเิคราะห์ขอ้มูลไดแ้ก่ ค่าความถ่ี ค่าเฉล่ีย และร้อยละ การวิเคราะห์ทางบญัชีไดแ้ก่ อตัรากาํไร

สุทธิ และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

 ผลการศึกษาพบว่า ฟาร์มขนาดเล็กใช้เงินลงทุนโดยเฉล่ีย 794,000 บาทต่อฟาร์ม  

มีค่าใชจ่้ายในการเล้ียงไก่เน้ือ 495,378 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม ฟาร์มขนาดใหญ่ใชเ้งินลงทุนโดยเฉล่ีย 

1,082,344 บาทต่อฟาร์ม มีค่าใช้จ่ายในการเล้ียงไก่เน้ือ 691,213 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม  ในส่วนของ

รายไดน้ั้น ฟาร์มขนาดเล็กโดยเฉล่ียมีรายไดจ้ากการเล้ียงไก่เน้ือ 536,894 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม กาํไร

สุทธิ 41,516 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม  อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนร้อยละ 5.23 ระยะเวลาคืนทุน 15 

รุ่น อตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 7.73 สําหรับฟาร์มขนาดใหญ่โดยเฉล่ียมีรายได้จากการเล้ียงไก่เน้ือ 

725,173 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม  กาํไรสุทธิ 33,960 บาทต่อรุ่นต่อฟาร์ม  อตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนร้อยละ 3.14 ระยะเวลาคืนทุน 23 รุ่น อตัรากาํไรสุทธิร้อยละ 4.68 ส่วนปัญหาท่ีกลุ่มตวัอย่าง

พบมากท่ีสุด คือปัญหาเงินทุนหมุนเวยีนขาดสภาพคล่องในการดาํเนินงาน  

 ศิริพร สารคล่อง (2547) ศึกษาการเปรียบเทียบตน้ทุนและผลตอบแทนการปลูกเม่า

หลวงกบัพืชเศรษฐกิจอ่ืนในเขตจงัหวดัสกลนคร  โดยมีวตัถุประสงคข์องการศึกษาน้ีเพื่อ (1) ศึกษา

สภาพทัว่ไปของการผลิตและการตลาดเม่าหลวงในจงัหวดัสกลนคร (2) เปรียบเทียบตน้ทุนและ

ผลตอบแทนทางการเงินในการปลูกเม่าหลวงกบัพืชเศรษฐกิจอ่ืน และ (3) วิเคราะห์ความอ่อนไหว

โครงการลงทุนปลูกเม่าหลวง มะม่วงและยางพารา  การวิเคราะห์คร้ังน้ีใช้แบบสอบถาม

ประกอบการสัมภาษณ์เป็นเคร่ืองมือในการเก็บขอ้มูลจากกลุ่มเกษตรกรผูป้ลูกเม่าหลวง มะม่วงและ

ยางพาราอย่างละ 30 ราย ในช่วงอายุการปลูก 1-15 ปี ขอ้มูลท่ีได้นาํมาวิเคราะห์เชิงพรรณนาและ

วเิคราะห์เชิงปริมาณ เพื่อหาผลตอบแทนทางการเงินของการปลูกพืชทั้งสามชนิด 

 ผลการศึกษาพบว่า การลงทุนปลูกเม่าหลวงขนาดพื้นท่ี 1 ไร่ ในช่วงการปลูก 1- 15 ปี 

ให้ผลตอบแทนทางการเงินอยู่ในระดบัสูง โดยมีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV) เท่ากบั 47,132.70 บาท 

มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนต่อตน้ทุน (BCR) เท่ากบั 2.15 และอตัราผลตอบแทนของการลงทุน 

(IRR) เท่ากบัร้อยละ 20.72 ซ่ึงผลตอบแทนทางการเงินมีความคุม้ค่าต่อการลงทุนเช่นเดียวกบัการ

ผลิตมะม่วงและยางพารา ส่วนผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุน พบวา่การลงทุนของ

การปลูกพืชทั้งสามชนิดมีความอ่อนไหวในดา้นรายไดม้ากกวา่ค่าใชจ่้าย ซ่ึงพบวา่การปลูกเม่าหลวง

มีความเส่ียงในการลงทุนอยูใ่นระดบัตํ่าสุดเม่ือเปรียบเทียบกบัการปลูกมะม่วงและการปลูกยางพารา 

   

  

  

 



บทที ่3 

วธีิดาํเนินการศึกษา 

 

 

 การศึกษาในคร้ังน้ี มุ่งศึกษาถึงตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการประกอบ

กิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั 

(มหาชน)  โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

 

1. เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการศึกษา  

 

 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ี จะใชก้ารประเมินค่าโครงการลงทุน  

ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

 1.1 การประเมินค่าโครงการลงทุน โดยใชก้ารคาํนวณจากกระแสเงินสดของโครงการ 

ซ่ึงประกอบดว้ยกระแสเงินสดรับสุทธิและกระแสเงินสดจ่ายลงทุนในใบอนุญาตฯและเงินลงทุนใน

สินทรัพยถ์าวร ทั้งน้ีเพื่อนําไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการและคาํนวณความ

คุม้ค่าในการลงทุนโดยใชเ้คร่ืองมือทางการเงิน ดงัน้ี 

  1.1.1 เคร่ืองมือทีไ่ม่คํานึงถงึเงินมีค่าตามเวลา คือ 

   1) วธีิระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 

  1.1.2 เคร่ืองมือทีค่ํานึงถงึเงินมีค่าตามเวลา คือ 

   1) วธีิมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) 

   2) วธีิอตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) 

 1.2 เกณฑ์การตัดสินใจลงทุน หมายถึง การตดัสินใจเก่ียวกบัโครงการลงทุนว่า ควรท่ี

จะลงทุนในโครงการนั้นๆ หรือไม่ โดยปกติผลท่ียอมรับวา่สมควรลงทุนในโครงการจะพิจารณาตวั

แปรต่างๆ ดงัน้ี 

  1.2.1 ระยะเวลาคืนทุน (PB)  อยูใ่นระดบัท่ียอมรับได ้

  1.2.2 มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (NPV)  มีค่ามากกวา่ศูนย ์

  1.2.3 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่ามากกวา่อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ 

หรือมากกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกั 
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2. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 

 ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลต่างๆ จากแหล่งขอ้มูล 2 แหล่ง ดงัน้ี 

 2.1 ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary Data) โดยการสอบถามจากเจา้หน้าท่ีนกัลงทุนสัมพนัธ์

ของบริษทั เวร์ิคพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน)   

 2.2 ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ในการศึกษาคร้ังน้ีจะใชข้อ้มูลทุติยภูมิเป็นหลกั

โดยรวบรวมจากเอกสารของ บริษทั เวร์ิคพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ท่ีมีการเผยแพร่

ต่อสาธารณะไดแ้ก่ รายงานประจาํปี งบการเงิน และขอ้มูลจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภาครัฐ เช่น 

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ และขอ้มูล

จากภาคเอกชน เป็นตน้ 

 

3. การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาไดก้าํหนดแนวทางการวเิคราะห์ ดังนี ้

 3.1 ข้อมูลต้นทุนการประกอบกจิการโทรทศัน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอล 

  ค่าใช้จ่ายลงทุน = เงินลงทุนในใบอนุญาตฯ +เงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวร โดยจะ

แสดงผลในรูปร้อยละของตน้ทุนในแต่ละส่วนเทียบกบัค่าใชจ่้ายลงทุนรวมทั้งหมด 

  ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน = ต้นทุนการผลิตรายการ + ตน้ทุนค่าเช่าโครงข่าย

โทรทศัน์ + ค่าใชจ่้ายในการขายและค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการส่งเสริมการขายและการตลาด +ค่าใชจ่้าย

ในการบริหารและค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานโดยจะแสดงผลในรูปร้อยละของตน้ทุนในแต่ละส่วน

เทียบกบัค่าใชจ่้ายดาํเนินงานรวมทั้งหมด 

  ตน้ทุนรวม = ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน + ค่าตดัจาํหน่ายใบอนุญาตฯ + ค่าเส่ือม

ราคาของสินทรัพยถ์าวร  

 3.2 ข้อมูลผลตอบแทน 

  ขอ้มูลของผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลน้ี 

แสดงในรูปของกาํไรสุทธิและกระแสเงินสดรับสุทธิจากการดาํเนินงานตลอดระยะเวลา 15 ปี ดงัน้ี 

กาํไรสุทธิ = รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา - ตน้ทุนรวม - ดอกเบ้ียจ่าย – ภาษีเงินได ้

กระแสเงินสดรับสุทธิ = กาํไรสุทธิ + รายการปรับปรุง (รายการท่ีมิใช่เงินสด และดอกเบ้ียจ่าย) 
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 หลงัจากนั้นจึงนาํไปวิเคราะห์หาความคุม้ค่าในการลงทุนของโครงการ ซ่ึงประกอบดว้ย 

ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) และวิธีการคิดลดกระแสเงินสดเพื่อคาํนวณมูลค่าปัจจุบนั

สุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal 

Rate of Return : IRR) 

 



 

บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 

 การศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนการลงทุนในการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดิน

ระบบดิจิตอลของบริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั (มหาชน) หรือ “ช่อง 1 Workpoint”  

จากขอ้มูลปฐมภูมิและขอ้มูลทุติยภูมิท่ีไดร้วบรวมแลว้ ผูศึ้กษาไดน้าํมาทาํการวเิคราะห์ขอ้มูลซ่ึงสามารถ

แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ส่วน ดงัต่อไปน้ี 

 ส่วนท่ี 1 การวเิคราะห์ตน้ทุน และผลตอบแทนทางการเงิน 

 ส่วนท่ี 2 การวเิคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุน 

 

ส่วนที ่1 การวเิคราะห์ต้นทุน และผลตอบแทนทางการเงิน 

 

 ต้นทุนของการประกอบกจิการโทรทัศน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอล 

 จากการศึกษาและรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัฯ สามารถแสดงขอ้มูลตน้ทุนท่ี

ใชใ้นการดาํเนินธุรกิจ ซ่ึงประกอบดว้ยค่าใชจ่้ายในการลงทุน และค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน ดงัน้ี 

 1. ค่าใช้จ่ายลงทุน หมายถึง ค่าใชจ่้ายท่ีจ่ายไปเพื่อการไดม้าของสินทรัพยใ์นการลงทุนคร้ัง

แรกเป็นจาํนวนคงท่ี และไม่เปล่ียนแปลงไปตามปริมาณการขายสินคา้ โดยตดัเป็นค่าใชจ่้ายแต่ละงวด

บญัชีในรูปแบบของค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย ค่าใช้จ่ายน้ีเป็นการลงทุนก่อนการดาํเนินงาน 

ซ่ึงประกอบไปดว้ย 

  1.1 เงินลงทุนในใบอนุญาตประกอบกิจการ บริษทัฯต้องลงทุนในค่าใบอนุญาตฯ ท่ี

ไดรั้บจาก กสทช. โดยการประมูลซ่ึงมีมูลค่า 2,355 ลา้นบาท และมีกาํหนดการแบ่งชาํระเงินออกเป็น

ทั้งหมด 6 งวดในแต่ละปีดังน้ี เร่ิมต้นจาํนวน 387.5 ล้านบาท ปีท่ี 1 จาํนวน 311.5 ล้านบาท ปีท่ี 2 

จาํนวน 433.0 ลา้นบาท ปีท่ี 3 จาํนวน 433.0 ลา้นบาท ปีท่ี 4 จาํนวน 395.0 ลา้นบาท และปีท่ี 5 จาํนวน 

395.0 ล้านบาท ซ่ึงเงินลงทุนในใบอนุญาตประกอบกิจการน้ีจะบนัทึกเป็นค่าตดัจาํหน่ายรายปีโดยมี

มูลค่าซากเท่ากบัศูนยแ์ละกาํหนดระยะเวลาในการคาํนวณค่าตดัจาํหน่ายเป็นเวลา 15 ปี ตามอายุของ

ใบอนุญาตฯ 
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  1.2 เงินลงทุนในสินทรัพย์ถาวรรวมทั้งเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ บริษทัฯ พิจารณา

เพิ่มจาํนวนสตูดิโอเพื่อรองรับการเพิ่มจาํนวนของการผลิตรายการในอนาคตในปีแรกท่ีดาํเนินงาน  

ซ่ึงใช้เงินลงทุนในปีแรก 150 ลา้นบาท และการปรับปรุงเคร่ืองมือและอุปกรณ์ในปีท่ี 2 ถึงปีท่ี 4 ปีละ 

140 ลา้นบาท ซ่ึงเงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวรรวมทั้งเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆน้ี จะบนัทึกเป็นค่าเส่ือม

ราคารายปีโดยมีมูลค่าซากเท่ากบัศูนย ์กาํหนดระยะเวลาในการคาํนวณค่าเส่ือมราคา 10 ปี ตามหลกัการ

ตดัค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองมือ เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์  

 สรุปค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลตลอดอายุ

โครงการ 15 ปี มียอดรวมทั้งหมด 2,925.0 ล้านบาท ซ่ึงมีรายละเอียดค่าใช้จ่ายลงทุนในแต่ละปี หรือ

กระแสเงินสดจ่ายลงทุน แสดงดงัตารางท่ี 4.1  จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายลงทุนในใบอนุญาตประกอบ

กิจการโทรทศัน์มีสัดส่วนสูงท่ีสุด    ร้อยละ 80.5  และรองลงมาคือ เงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวรรวมทั้ง

เคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ในสัดส่วนร้อยละ 19.5  
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ตารางท่ี 4.1   สรุปค่าใชจ่้ายในการลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลในแต่ละปี ตลอดอายุโครงการ 15 ปี 

 

 

ปีท่ี 

0 

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 
รวม ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายลงทุน (ล้านบาท) 

       

   

 

       

1. เงินลงทุนในใบอนุญาต  

 ประกอบกิจการโทรทศัน์ 387.5 311.5 433.0 433.0 395.0 395.0 - - - - - - - - - - 2,355.0 

 

80.5 

2. เงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวร 

เคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ             - 150.0 140.0 140.0 140.0 - - - - - - - - - - - 570.0 

 

19.5 

รวมค่าใช้จ่ายลงทุน = (1)+(2) 387.5 461.5 573.0 573.0 535.0 395.0 - - - - - - - - - - 2,925.0 100.0 
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 สาํหรับการบนัทึกค่าตดัจาํหน่ายของใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบ

ดิจิตอลและการบนัทึกค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองมือและอุปกรณ์เพื่อใชใ้นการคาํนวณงบกาํไรขาดทุนนั้น 

สามารถนาํขอ้มูลค่าใชจ่้ายลงทุนท่ีเกิดข้ึนจากตารางท่ี 4.1 มาคาํนวณค่าตดัจาํหน่ายใบอนุญาตประกอบ

กิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลและค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองมือและอุปกรณ์โดยวิธีเส้นตรงได้

ดงัต่อไปน้ี  

 ค่าตดัจาํหน่ายใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์มูลค่ารวม 2,355.0 ลา้นบาท คาํนวณได้

จาก (มูลค่าท่ีได้มา – มูลค่าซาก) หารด้วยจาํนวนปีท่ีคาํนวณค่าตดัจาํหน่าย ซ่ึงจะได ้(2,355.0-0)/(15) 

หรือเท่ากบั 157.0 ล้านบาทต่อปีโดยบันทึกค่าตดัจาํหน่ายน้ีเป็นเวลา 15 ปี ตั้ งแต่ปีท่ี 1 ไปตลอดจน

ส้ินสุดอายขุองโครงการในปีท่ี 15 

 ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึงลงทุนในปีท่ี 1 มูลค่า 150.0 

ลา้นบาท คาํนวณไดจ้าก (มูลค่าท่ีไดม้า – มูลค่าซาก) หารดว้ยจาํนวนปีท่ีคาํนวณค่าเส่ือมราคา ซ่ึงจะได ้

(150.0-0)/(10) หรือเท่ากบั 15.0 ลา้นบาทต่อปีโดยบนัทึกค่าเส่ือมราคาน้ีเป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่ปีท่ี 1 ถึงปี

ท่ี 10 

 ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึงลงทุนในปีท่ี 2 มูลค่า 140.0 

ลา้นบาท คาํนวณไดจ้าก (มูลค่าท่ีไดม้า – มูลค่าซาก) หารดว้ยจาํนวนปีท่ีคาํนวณค่าเส่ือมราคา ซ่ึงจะได ้

(140.0-0)/(10) หรือเท่ากบั 14.0 ลา้นบาทต่อปีโดยบนัทึกค่าเส่ือมราคาน้ีเป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่ปีท่ี 2 ถึงปี

ท่ี 11 

 ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึงลงทุนในปีท่ี 3 มูลค่า 140.0 

ลา้นบาท คาํนวณไดจ้าก (มูลค่าท่ีไดม้า – มูลค่าซาก) หารดว้ยจาํนวนปีท่ีคาํนวณค่าเส่ือมราคา ซ่ึงจะได ้

(140.0-0)/(10) หรือเท่ากบั 14.0 ลา้นบาทต่อปีโดยบนัทึกค่าเส่ือมราคาน้ีเป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่ปีท่ี 3 ถึงปี

ท่ี 12 

 ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึงลงทุนในปีท่ี 4 มูลค่า 140.0 

ลา้นบาท คาํนวณไดจ้าก (มูลค่าท่ีไดม้า – มูลค่าซาก) หารดว้ยจาํนวนปีท่ีคาํนวณค่าเส่ือมราคา ซ่ึงจะได ้

(140.0-0)/(10) หรือเท่ากบั 14.0 ลา้นบาทต่อปีโดยบนัทึกค่าเส่ือมราคาน้ีเป็นเวลา 10 ปี ตั้งแต่ปีท่ี 4 ถึงปี

ท่ี 13 

 จากผลการคาํนวณขา้งตน้สามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.2   
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ตารางท่ี 4.2 ค่าเส่ือมราคาของเคร่ืองมือและอุปกรณ์ และค่าตดัจาํหน่ายของใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลในแต่ละปี  

 

 

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 
รวม 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด

จําหน่าย (ล้านบาท) 

      

   

 

      

1. ค่าตดัจาํหน่าย

ใบอนุญาตประกอบ

กิจการ โทรทศัน์ 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 157.0 2,355.0 

2. ค่าเส่ือมราคา

สินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือ

และ อุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึง

ลงทุนในปีท่ี 1            15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 - - - - - 150.0 

3. ค่าเส่ือมราคา

สินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือ

และ อุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึง

ลงทุนในปีท่ี 2            - 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 - - - - 140.0 

4. ค่าเส่ือมราคา

สินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือ

และ อุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึง

ลงทุนในปีท่ี 3            - - 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 - - - 140.0 
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ตารางท่ี 4.2 (ต่อ) 

 

 

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 
รวม 

5. ค่าเส่ือมราคา

สินทรัพยถ์าวรเคร่ืองมือ

และ อุปกรณ์ต่างๆ ซ่ึง

ลงทุนในปีท่ี 4            - - - 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 14.0 - - 140.0 

รวมค่าเส่ือมราคา 

และค่าตัดจําหน่าย  

= (1)+(2)+(3)+(4)+(5) 
172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 2,925.0 
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 2. ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน  หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่างๆ ก่อนท่ีจะเกิดรายได้ในรอบ

ระยะเวลา แต่ละปีของการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลประกอบดว้ย  

  2.1 ต้นทุนในการผลิตรายการ ซ่ึงตน้ทุนน้ีไม่รวมค่าเส่ือมราคา โดยบริษทัฯวางแผนท่ี

จะมุ่งเน้นการนาํเสนอผงัรายการท่ีมีคุณภาพ มีลกัษณะของรูปแบบรายการท่ีหลากหลายและสามารถ

เขา้ถึงผูช้มไดใ้นวงกวา้ง บริษทัฯจึงมีนโยบายการออกอากาศรายการผลิตใหม่ประมาณ 8 ชัว่โมงต่อวนั 

ทั้งน้ีตน้ทุนการผลิตของรายการใหม่ในช่วงเวลาไพร์มไทม์ จะใกลเ้คียงกบัตน้ทุนการผลิตรายการใน

ปัจจุบนัของบริษทัฯ ท่ีไดรั้บเรทต้ิงสูงและตน้ทุนการผลิตรายการในช่วงเวลาอ่ืนๆ จะน้อยกว่าตน้ทุน

การผลิตรายการในช่วงเวลาไพร์มไทม์ ในการศึกษาคร้ังน้ีจะใช้ตน้ทุนในการผลิตรายการของธุรกิจ

โทรทศัน์รวมจากปี 2557 เป็นฐานในการคาํนวณและกาํหนดให้มีค่าเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี ไป

ตลอดอายโุครงการ 15 ปี โดยในช่วงเร่ิมแรกปี 2557 บริษทัมีตน้ทุนในการผลิตรายการโทรทศัน์จาํนวน 

1,261.0 ลา้นบาทต่อปี  

  2.2 ต้นทุนค่าเช่าโครงข่ายโทรทัศน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล บริษทัฯ มีภาระในการ

ชาํระค่าเช่าใชโ้ครงข่ายโทรทศัน์ฯ แก่กองทพับก เป็นจาํนวนเงินรวม 849.0 ลา้นบาท โดยแบ่งชาํระเป็น

รายงวดทุกๆ ปีๆ ละ 56.6 ลา้นบาท ตลอดอายโุครงการ 15 ปี   

  2.3 ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการส่งเสริมการขายและการตลาด ใน

การศึกษาคร้ังน้ีจะใชต้น้ทุนในการผลิตรายการจากปี 2557 เป็นฐานในการคาํนวณ และกาํหนดให้มีค่า

เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี ไปตลอดอายโุครงการ 15 ปี โดยในปี 2557 บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขาย

ทั้งปี 168.7 ลา้นบาท ซ่ึงผูศึ้กษาใชว้ธีิการปันส่วนให้กบัธุรกิจโทรทศัน์ตามสัดส่วนของรายไดจ้ากธุรกิจ

โทรทศัน์ต่อรายไดร้วม ไดเ้ป็นค่าใชจ่้ายในการขายสาํหรับธุรกิจโทรทศัน์ จาํนวน 135.3 ลา้นบาทต่อปี 

  2.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบั

สาธารณูปโภค เช่น ค่าไฟฟ้า และค่าใชจ่้ายในการทาํความสะอาด ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการซ่อมแซมและ

บาํรุงรักษา ในการศึกษาคร้ังน้ีจะใช้ตน้ทุนในการผลิตรายการจากปี 2557 เป็นฐานในการคาํนวณและ

กาํหนดให้มีค่าเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 5 ต่อปี ไปตลอดอายุโครงการ 15 ปี โดยในปี 2557 บริษทัมี

ค่าใช้จ่ายในการบริหารทั้งปี 496.5 ลา้นบาท ซ่ึงปันส่วนให้กบัธุรกิจโทรทศัน์ตามสัดส่วนของรายได้

จากธุรกิจโทรทศัน์ต่อรายไดร้วม ไดเ้ป็นค่าใช้จ่ายในการบริหารสําหรับธุรกิจโทรทศัน์ จาํนวน 397.2 

ลา้นบาทต่อปี 
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  สรุปประมาณการค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบ

ดิจิตอลตลอดอายุโครงการ 15 ปี มียอดรวมทั้งหมด 39,552.0 ลา้นบาท ซ่ึงมีรายละเอียดค่าใช้จ่ายในแต่

ละปีแสดงดังตารางท่ี 4.3 จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายดาํเนินงานในส่วนของตน้ทุนในการผลิตรายการมี

สัดส่วนสูงท่ีสุดร้อยละ 68.8  รองลงมาคือค่าใช้จ่ายในการบริหาร/ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานและ

สาธารณูปโภคต่างๆ สัดส่วนร้อยละ 21.7  ลาํดบัถดัไปคือ ค่าใช้จ่ายในการขาย/ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการ

ส่งเสริมการขายและการตลาดสัดส่วนร้อยละ 7.4 และลาํดบัสุดทา้ยค่าเช่าโครงข่ายโทรทศัน์ภาคพื้นดิน

ระบบดิจิตอลในสัดส่วนร้อยละ 2.1 

 



 
 46 

ตารางท่ี 4.3  สรุปประมาณการค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานธุรกิจสถานีโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลตลอดอายโุครงการ 15 ปี 

 

   ปีท่ี  

1 

 ปีท่ี  

2 

 ปีท่ี  

3 

 ปีท่ี  

4 

 ปีท่ี  

5 

 ปีท่ี  

6 

 ปีท่ี  

7 

 ปีท่ี  

8 

 ปีท่ี  

9 

 ปีท่ี  

10 

ปีท่ี  

11 

ปีท่ี  

12 

ปีท่ี  

13 

ปีท่ี  

14 

ปีท่ี  

15 
รวม ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน 

 (ล้านบาท) 

      

   

 

      

 

1. ตน้ทุนในการผลิต

รายการโทรทศัน์ 1,261.0 1,324.1 1,390.3 1,459.8 1,532.8 1,609.4 1,689.9 1,774.4 1,863.1 1,956.3 2,054.1 2,156.8 2,264.6 2,377.9 2,496.7 27,211.2 68.8 

2. ค่าเช่าโครงข่าย

โทรทศันภ์าคพื้นดิน    

ระบบดิจิตอล 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 56.6 849.0 2.1 

3. ค่าใชจ่้าย 

ในการขาย ค่าใชจ่้าย

เก่ียวกบัการส่งเสริม 

การขาย และการตลาด 135.3 142.1 149.2 156.7 164.5 172.7 181.4 190.4 199.9 209.9 220.4 231.5 243.0 255.2 267.9 2,920.1 7.4 

4. ค่าใชจ่้าย 

ในการบริหารค่าใชจ่้าย

เก่ียวกบัพนกังานและ

สาธารณูปโภคต่างๆ  397.2 417.1 438.0 459.9 482.8 507.0 532.3 559.0 586.9 616.2 647.0 679.4 713.4 749.0 786.5 8,571.7 21.7 

รวมค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน 

= (1)+(2)+(3)+(4) 
1,850.1 1,939.9 2,034.1 2,133.0 2,236.7 2,345.7 2,460.2 2,580.4 2,706.5 2,839.0 2,978.1 3,124.3 3,277.6 3,438.7 3,607.7 39,552.0 100 
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 ผลตอบแทนจากการประกอบกจิการโทรทศัน์ภาคพืน้ดินระบบดิจิตอล 

 บริษัท  เวิร์คพอยท์  เอ็น เทอร์เทนเมนท์ จ ํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจเป็นเจ้าของ

สถานีโทรทศัน์ ซ่ึงมีรายไดห้ลกัมาจากการขายเวลาโฆษณาในช่วงเวลาระหวา่งการออกอากาศรายการ

ต่างๆ ในแต่ละวนั โดยรายการท่ีนาํมาออกอากาศผา่นสถานีโทรทศัน์นั้นแบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลกั 

ได้แก่ รายการท่ีเจา้ของสถานีเป็นผูผ้ลิตรายการ และรายการท่ีเจา้ของสถานีไม่ได้เป็นผูผ้ลิตรายการ 

สาํหรับรายการท่ีเจา้ของสถานีไม่ไดเ้ป็นผูผ้ลิตรายการเองเจา้ของสถานีสามารถจดัผงัรายการไดด้งัน้ี  

 1. ว่าจ้างบริษัทอ่ืนผลิตรายการให้ตามนโยบายผงัรายการท่ีทางสถานี เป็นผูก้ ําหนด  

โดยชาํระค่าผลิตรายการแบบเหมารวม ซ่ึงผูผ้ลิตรายการประเภทน้ี จะไม่มีสิทธิในการรับรายไดจ้ากค่า

โฆษณาในช่วงเวลาดงักล่าว  

 2. ให้บริษทัอ่ืนเช่าเวลาออกอากาศพร้อมกับสิทธิในการขายเวลาโฆษณาในช่วงเวลา

ดงักล่าว หรือมีขอ้ตกลงในการแบ่งรายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณากบัสถานีโทรทศัน์ (Time Sharing) 

ทั้งน้ีการทาํสัญญาเช่าเวลาระหวา่งสถานีโทรทศัน์ จะมีระยะเวลาการทาํสัญญาประมาณ 6 เดือนถึง 1 ปี 

และมีการต่อสัญญาเม่ือส้ินสุดระยะเวลาตามสัญญา โดยการทาํสัญญาดงักล่าวจะมีความแตกต่างกนัตาม

ขอ้ตกลงของแต่ละสถานี   

 อย่างไรก็ตามเพื่อความสะดวกในการศึกษาในคร้ังน้ี ผูศึ้กษาจึงไดก้าํหนดให้ในกรณีฐาน 

คือ บริษัทฯ มีรายได้จากการดําเนินธุรกิจสถานีโทรทัศน์จากการขายเวลาโฆษณาเป็นรายได้ของ 

บริษทัฯ ทั้งหมดไม่มีการแบ่งรายไดใ้ห้กบัผูเ้ช่ารายการ และบริษทัฯ สามารถขายเวลาโฆษณาในปีแรก

ได้เท่ากบั85% ของระดบัสูงสุด ปีท่ีสองเท่ากบั 90% ของระดบัสูงสุด ปีท่ีสามเท่ากบั 95% ของระดบั

สูงสุด และปีท่ีส่ีเป็นตน้ไปเท่ากบั 100% ของระดบัสูงสุด(ตามสิทธิในใบอนุญาตกาํหนดใหร้ะดบัสูงสุด

ท่ีบริษทัฯสามารถขายเวลาโฆษณาไดเ้ท่ากบั 240 นาทีต่อวนั) โดยมีราคาขายโฆษณาในปีแรกเท่ากบั 

25,000 บาทต่อนาที ซ่ึงเป็นอตัราเฉล่ียของราคาขายโฆษณาทุกช่วงเวลาในแต่ละวนัและให้มีค่าเพิ่มข้ึน

ในอตัราร้อยละ 5 ต่อปีไปตลอดอายุของโครงการ 15 ปี  โดยท่ีบริษทัฯ มีรายไดร้วมทั้งหมด 46,578.6 

ลา้นบาท สามารถแสดงสรุปขอ้มูลประมาณการรายไดข้องบริษทัฯ ดงัตารางท่ี 4.4  
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ตารางท่ี 4.4  ประมาณการรายไดจ้ากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลของบริษทัฯ กรณีฐาน  

 

  ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 
รวม 

1. จาํนวนนาทีขายโฆษณาต่อปี 74,460 78,840 83,220 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 87,600 - 

2. ราคาขายโฆษณาต่อนาที (บาท) 25,000 26,250 27,563 28,941 30,388 31,907 33,503 35,178 36,937 38,784 40,723 42,759 44,897 47,142 49,499 - 

3. รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา    

รวม = (1) x (2)  (ลา้นบาท) 
1,861.5 2,069.6 2,293.8 2,535.2 2,662.0 2,795.1 2,934.9 3,081.6 3,235.7 3,397.5 3,567.3 3,745.7 3,933.0 4,129.6 4,336.1 46,578.6  

ท่ีมา :  จากการสอบถามนกัลงทุนสัมพนัธ์ของบริษทัเวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (2557) 
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 จากขอ้มลูตน้ทุนและรายไดข้า้งตน้ สามารถคาํนวณหาประมาณการผลตอบแทนจากการดาํเนินงานในรูปของกาํไรสุทธิ  

แสดงไดด้งัตารางท่ี 4.5 
 

ตารางท่ี 4.5  ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีฐาน  

(หน่วย : ลา้นบาท)  

  
ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 
รวม 

รายไดจ้ากการขายเวลา

โฆษณา 

1,861.5  2,069.6  2,293.8  2,535.2  2,662.0  2,795.1  2,934.9  3,081.6  3,235.7  3,397.5  3,567.3  3,745.7  3,933.0  4,129.6  4,336.1  46,578.6 

หกั ค่าใชจ่้ายในการ

ดาํเนินงาน 
1,850.1 1,939.9 2,034.1 2,133.0 2,236.7 2,345.7 2,460.2 2,580.4 2,706.5 2,839.0 2,978.1 3,124.3 3,277.6 3,438.7 3,607.7 

39,552.0 

EBITDA 11.4 129.7 259.7 402.2 425.3 449.4 474.7 501.2 529.2 558.5 589.2 621.4 655.4 690.9 728.4 7,026.6 

หกั ค่าเส่ือมราคา

และค่าตดัจาํหน่าย 
172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 2,925.0 

EBIT -160.6 -56.3 59.7 188.2 211.3 235.4 260.7 287.2 315.2 344.5 390.2 436.4 484.4 533.9 571.4 4,101.6 

หกั ดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 496.5 

EBT -193.7 -89.4 26.6 155.1 178.2 202.3 227.6 254.1 282.1 311.4 357.1 403.3 451.3 500.8 538.3 3,605.1 

หกั ภาษีเงินได ้(20%) - - 5.4 31.1 35.7 40.5 45.6 50.9 56.5 62.3 71.5 80.7 90.3 100.2 107.7 778.4 

กาํไรสุทธิ -193.7 -89.4 21.2 124.0 142.5 161.8 182.0 203.2 225.6 249.1 285.6 322.6 361.0 400.6 430.6 2,826.7 

อตัรากาํไรสุทธิ -10.4% -4.3% 0.9% 4.9% 5.4% 5.8% 6.2% 6.6% 7.0% 7.3% 8.0% 8.6% 9.2% 9.7% 9.9% 6.07% 

หมายเหตุ : กาํหนดใหบ้ริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินปีละ 33.1 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากการปันส่วนตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดใหก้บัธุรกิจโทรทศัน์ 

  โดยคาํนวณขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 2557 และใหมี้ค่าคงท่ีไปตลอดอายุโครงการ 15 ปี 
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 จากขอ้มูลกาํไรสุทธิจากตารางท่ี 4.5 จะนาํไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิโดยการบวกกลบัดว้ยรายการปรับปรุงไดแ้ก่   

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายในแต่ละปี รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย ซ่ึงสามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.6 

 

ตารางท่ี 4.6  ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีฐาน  

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 1  ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 7  ปีท่ี 8  ปีท่ี 9  ปีท่ี 10  ปีท่ี 11  ปีท่ี 12  ปีท่ี 13  ปีท่ี 14  ปีท่ี 15 

กาํไรสุทธิ  -193.7 -89.4 21.2 124.0 142.5 161.8 182.0 203.2 225.6 249.1 285.6 322.6 361.0 400.6 430.6 

บวกกลบั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

บวกกลบัดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ 11.4 129.7 254.3 371.1 389.6 408.9 429.1 450.3 472.7 496.2 517.7 540.7 565.1 590.7 620.7 
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ส่วนที ่2  การวเิคราะห์ความคุ้มค่าของการลงทุน 

 

 เม่ือนาํขอ้มูลกระแสเงินสดรับสุทธิจากตารางท่ี 4.6 และค่าใชจ่้ายลงทุนของโครงการ หรือ

กระแสเงินสดจ่ายลงทุน จากตารางท่ี 4.1 ไปทาํการการวิเคราะห์ความคุม้ค่าของการลงทุนโดยใช้ตวั

แปรต่างๆ ในการวเิคราะห์มีผลการคาํนวณแสดงไดด้งัน้ี 

 1. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period)  จากขอ้มูลกระแสเงินสดรับสุทธิและ

ค่าใชจ่้ายลงทุน(กระแสเงินสดจ่ายลงทุน)ในการดาํเนินธุรกิจฯขา้งตน้ นาํไปคาํนวณกระแสเงินสดรับ

สุทธิของโครงการโดยนาํกระแสเงินสดรับสุทธิหกัออกดว้ยกระแสเงินสดจ่ายลงทุนซ่ึงจะไดก้ระแสเงิน

สดรับสุทธิของโครงการและคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการสะสมในแต่ละปีตั้งแต่

เร่ิมตน้โครงการเพื่อนาํไปคิดระยะเวลาคืนทุนของโครงการ ซ่ึงสรุปไดด้งัตารางท่ี 4.7 
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ตารางท่ี 4.7 ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการสะสม กรณีฐาน  

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 0  ปีท่ี 1  ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 7 ปีท่ี 8 ปีท่ี 9 ปีท่ี 10 ปีท่ี 11 ปีท่ี 12 ปีท่ี 13 ปีท่ี 14 ปีท่ี 15 

กระแสเงินสดรับ

สุทธิ 
- 11.4 129.7 254.3 371.1 389.6 408.9 429.1 450.3 472.7 496.2 517.7 540.7 565.1 590.7 620.7 

หกั กระแสเงิน

สดจ่ายลงทุน 
387.5 461.5 573.0 573.0 535.0 395.0 - - - - - - - - - - 

กระแสเงนิสดรับ

สุทธิของโครงการ 

-387.5 -450.1 -443.3 -318.7 -163.9 -5.4 408.9 429.1 450.3 472.7 496.2 517.7 540.7 565.1 590.7 620.7 

กระแสเงนิสดรับ

สุทธิของโครงการ

 

-387.5 -837.6 -1,280.9 -1,599.6 -1,763.5 -1,768.9 -1,360.0 -930.9 -480.6 -7.9 488.3 1,006.0 1,546.7 2,111.8 2,702.5 3,323.2 

 

 จากตารางท่ี 4.7  จะเห็นไดว้า่กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการสะสม เร่ิมเป็นบวกในปีท่ี 10ซ่ึงนาํไปคาํนวณระยะเวลาคืนทุน 

ของโครงการฯ ไดด้งัน้ี 

 

 ระยะเวลาคืนทุน (PB)  =  จาํนวนปีก่อนคืนทุน   +    
จาํนวนเงินท่ีเหลือ 

จาํนวนกระแสเงินสดรับของปีถดัไป
 

 = 9 ปี + 
7.9 ลา้นบาท 
496.2 ลา้นบาท

 

 = 9.02 ปี 
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 2. มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV)  

  ในการศึกษาคร้ังน้ีเลือกใช้อตัราคิดลดเท่ากับ 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ีย 

ถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทัฯ และนาํกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดจ้ากตารางท่ี 4.6 และกระแสเงินสดจ่าย

ลงทุนจากตารางท่ี 4.1 ไปคาํนวณมูลค่าปัจจุบนั ณ อตัราคิดลด 12.0 %  สรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.8 

และ ตารางท่ี 4.9 ตามลาํดบั  

 

ตารางท่ี 4.8  มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีฐาน  

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0 -  1.00000 0.0 
1 11.4 0.89286 10.2 
2 129.7 0.79719 103.4 
3 254.3 0.71178 181.0 
4 371.1 0.63552 235.8 
5 389.6 0.56743 221.1 
6 408.9 0.50663 207.2 
7 429.1 0.45235 194.1 
8 450.3 0.40388 181.9 
9 472.7 0.36061 170.5 

10 496.2 0.32197 159.8 
11 517.7 0.28748 148.8 
12 540.7 0.25668 138.8 
13 565.1 0.22917 129.5 
14 590.7 0.20462 120.9 
15 620.7 0.18270 113.4 

รวม 6,248.2   2,316.4 
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ตารางท่ี 4.9  มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีฐาน  

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดจ่าย 

จากการลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.89286 412.1 
2 573.0 0.79719 456.8 
3 573.0 0.71178 407.9 
4 535.0 0.63552 340.0 
5 395.0 0.56743 224.1 

รวม 2,925.0   2,228.4 

 จากตารางท่ี 4.8 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi  

ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 2,316.4 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.9 จะเห็นไดว้า่มูลค่าปัจจุบนั

ของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 2,228.4 ลา้นบาท 

จึงสามารถคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) ไดด้งัน้ี 

NPV       =  PVCFi – PVCFo 

 = 2,316.4 – 2,228.4  = 88.0 ลา้นบาท 

 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่ามากกวา่ศูนย ์ดงันั้นจึงมีความคุม้ค่าในการ

ลงทุนในโครงการ 
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 3. อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 

  การคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณไดด้ว้ยวิธีการ

ทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกเพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) 

มีค่าเท่ากบัศูนย ์นัน่คือ มูลค่าปัจจุบนัของกระเงินสดรับสุทธิ(PVCFi) มีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของ

กระแสเงินสดจ่ายลงทุน(PVCFo) ซ่ึงหลงัจากคาํนวณโดยวธีิการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกและกาํหนดให้

อตัราคิดลดมีค่าเท่ากบั 12.77 %  สามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.10 และตารางท่ี 4.11 ตามลาํดบั 

 

ตารางท่ี 4.10  มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.77 % กรณีฐาน  

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 IRR =12.77%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0  - 1.00000 0.0 
1 11.4 0.88675 10.1 
2 129.7 0.78632 102.0 
3 254.3 0.69727 177.3 
4 371.1 0.61830 229.5 
5 389.6 0.54828 213.6 
6 408.9 0.48619 198.8 
7 429.1 0.43113 185.0 
8 450.3 0.38230 172.2 
9 472.7 0.33900 160.2 

10 496.2 0.30061 149.2 
11 517.7 0.26657 138.0 
12 540.7 0.23638 127.8 
13 565.1 0.20961 118.4 
14 590.7 0.18587 109.8 
15 620.7 0.16482 102.3 

รวม 6,248.2   2,194.2 
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ตารางท่ี 4.11  มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.77 % กรณีฐาน  

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดจ่าย 

จากการลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 IRR =12.77%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.88675 409.2 
2 573.0 0.78632 450.6 
3 573.0 0.69727 399.5 
4 535.0 0.61830 330.8 
5 395.0 0.54828 216.6 

รวม 2,925.0   2,194.2 

  

 จากตารางท่ี 4.10 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi  

ณ อตัราคิดลด 12.77% รวมมีค่าเท่ากบั 2,194.2 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.11 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของ

กระแสเงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.77% รวมมีค่าเท่ากบั 2,194.2 ลา้นบาท ซ่ึงมี

ค่าเท่ากนัส่งผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่าเท่ากบัศูนย ์ดงันั้นสรุปไดว้่า อตัรา

ผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) มีค่าเท่ากบั 12.77 % สมควรลงทุน

ในโครงการเน่ืองจากมีค่ามากกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัท่ี 12.0%   
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 การวเิคราะห์ความไวต่อการเปลีย่นแปลงของโครงการ (Sensitivity Analysis) 

 การวิ เคราะห์ความไวต่อการเป ล่ียนแปลงของโครงการท่ีผู ้ศึกษาดําเนินการ 

ในการศึกษาคร้ังน้ี กาํหนดโดยการเปล่ียนแปลงข้อมูลรายได้ของบริษทัฯ ในแต่ละปีให้ลดลง  

ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีสามารถเกิดข้ึนไดเ้น่ืองจากมีการแข่งขนัระหวา่งผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์ดว้ยกนั

เองค่อนข้างสูง และผูซ้ื้อส่ือโฆษณาท่ีมีงบประมาณจาํกัดจะพิจารณาเลือกซ้ือเวลาโฆษณาจาก

ผูป้ระกอบการท่ีสามารถสร้างเรทต้ิงหรือความนิยมในการรับชมท่ีสูงเป็นลาํดบัแรกก่อน เป็นตน้ 

นอกจากน้ียงักาํหนดโดยการเปล่ียนแปลงขอ้มูลค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีให้เพิ่มข้ึน  

ซ่ึงเกิดข้ึนได้เน่ืองจากการเพิ่มต้นทุนเพื่ อรองรับการแข่งขันด้านการผลิตเน้ือหารายการ  

ดา้นบุคลากรหรือการแข่งขนัทางการตลาดท่ีสูงข้ึน เป็นตน้ โดยผูศึ้กษาไดก้าํหนดออกเป็นกรณี

ต่างๆ ดงัต่อไปน้ี 

 1. กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง 5 % จากกรณีฐาน  

 2. กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง 10 % จากกรณีฐาน 

 3. กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 4. กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน   

 

1. กรณรีายได้ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณฐีาน 

  เม่ือกาํหนดให้รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณาในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

ในขณะท่ียงัคงใหค้่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน และค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ คงเดิมจากในกรณีฐาน จะสามารถ

นาํไปคาํนวณผลตอบแทน และกระแสเงินสดรับสุทธิ แสดงไดด้งัตารางท่ี 4.12  และตารางท่ี 4.13  

ตามลาํดบั 
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ตารางท่ี 4.12  ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท)  

  

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 

รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา  

(ลดลง 5 % จากตารางท่ี 4.5) 
1,768.4  1,966.1  2,179.1  2,408.4  2,528.9  2,655.3  2,788.2  2,927.5  3,073.9  3,227.6  3,388.9  3,558.4  3,736.4  3,923.1  4,119.3  

หกั ค่าใชจ่้ายในการ

ดาํเนินงาน 

1,850.1 1,939.9 2,034.1 2,133.0 2,236.7 2,345.7 2,460.2 2,580.4 2,706.5 2,839.0 2,978.1 3,124.3 3,277.6 3,438.7 3,607.7 

EBITDA -81.7 26.2 145.0 275.4 292.2 309.6 328.0 347.1 367.4 388.6 410.8 434.1 458.8 484.4 511.6 

หกั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั

จาํหน่าย 

172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

EBIT -253.7 -159.8 -55.0 61.4 78.2 95.6 114.0 133.1 153.4 174.6 211.8 249.1 287.8 327.4 354.6 

หกั ดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

EBT -286.8 -192.9 -88.1 28.3 45.1 62.5 80.9 100.0 120.3 141.5 178.7 216.0 254.7 294.3 321.5 

หกั ภาษีเงินได ้(20%) - - - 5.7 9.0 12.5 16.2 20.0 24.1 28.3 35.7 43.2 50.9 58.9 64.3 

กาํไรสุทธิ -286.8 -192.9 -88.1 22.6 36.1 50.0 64.7 80.0 96.2 113.2 143.0 172.8 203.8 235.4 257.2 

อตัรากาํไรสุทธิ -16.2% -9.8% -4.0% 0.9% 1.4% 1.9% 2.3% 2.7% 3.1% 3.5% 4.2% 4.9% 5.5% 6.0% 6.2% 

 

หมายเหตุ : กาํหนดใหบ้ริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินปีละ 33.1 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากการปันส่วนตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดใหก้บัธุรกิจโทรทศัน์โดยคาํนวณ

ขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 2557 และใหมี้ค่าคงท่ีไปตลอดอายโุครงการ 15 ปี
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 จากขอ้มลูกาํไรสุทธิจากตารางท่ี 4.12 จะนาํไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิโดยการบวกกลบัดว้ยรายการปรับปรุงไดแ้ก่  ค่าเส่ือม

ราคาและค่าตดัจาํหน่ายในแต่ละปี รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย ซ่ึงสามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.13 

 

ตารางท่ี 4.13 ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 10  ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 

 ปีท่ี 

 
กาํไรสุทธิ  -

286 8 

-192.9 -88.1 22.6 36.1 50.0 64.7 80.0 96.2 113.2 143.0 172.8 203.8 235.4 257.2 

บวกกลบั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

บวกกลบัดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ -81.7 26.2 145.0 269.7 283.2 297.1 311.8 327.1 343.3 360.3 375.1 390.9 407.9 425.5 447.3 
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 มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) กรณรีายได้ในแต่ละปีลดลง  

5 % จากกรณฐีาน 

 เม่ือใช้อตัราคิดลดเท่ากบั 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทัฯ และ

นาํกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดจ้ากตารางท่ี 4.13 และกระแสเงินสดจ่ายลงทุนจากตารางท่ี 4.1 ไปคาํนวณ

มูลค่าปัจจุบนั ณ อตัราคิดลด 12.0 %  สรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.14 และ ตารางท่ี 4.15 ตามลาํดบั  

 

ตารางท่ี 4.14 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

 ลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0 - 1.00000 0.0 
1 -81.7 0.89286 -72.9 
2 26.2 0.79719 20.9 
3 145.0 0.71178 103.2 
4 269.7 0.63552 171.4 
5 283.2 0.56743 160.7 
6 297.1 0.50663 150.5 
7 311.8 0.45235 141.0 
8 327.1 0.40388 132.1 
9 343.3 0.36061 123.8 

10 360.3 0.32197 116.0 
11 375.1 0.28748 107.8 
12 390.9 0.25668 100.3 
13 407.9 0.22917 93.5 
14 425.5 0.20462 87.1 
15 447.3 0.18270 81.7 

รวม 4,328.7   1,517.1 
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ตารางท่ี 4.15 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

 ลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดจ่าย 

จากการลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.89286 412.1 
2 573.0 0.79719 456.8 
3 573.0 0.71178 407.9 
4 535.0 0.63552 340.0 
5 395.0 0.56743 224.1 

รวม 2,925.0   2,228.4 

 จากตารางท่ี 4.14 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 1,517.1 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.15 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 2,228.4 ลา้นบาท สามารถคาํนวณ

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) ไดด้งัน้ี 

NPV       =  PVCFi – PVCFo 

 = 1,517.1 – 2,228.4  = -711.3 ลา้นบาท 

 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าน้อยกว่าศูนย ์ดงันั้นจึงไม่สมควรลงทุนใน

โครงการ 
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 อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ ( Internal Rate of Return: IRR) กรณรีายได้ 

ในแต่ละปีลดลง  5 % จากกรณฐีาน 

 การคาํนวณหาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณได้ด้วยวิธีการ

ทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกเพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่า

เท่ากบัศูนย ์นัน่คือ มูลค่าปัจจุบนัของกระเงินสดรับสุทธิ(PVCFi) มีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน(PVCFo) ซ่ึงหลงัจากคาํนวณโดยวธีิการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกและกาํหนดใหอ้ตัราคิดลด

มีค่าเท่ากบั 5.66 % สามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.16 และตารางท่ี 4.17 ตามลาํดบั 

 

ตารางท่ี 4.16 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 5.66 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

 ลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 IRR =5.66%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0  - 1.00000 0.0 
1 -81.7 0.94643 -77.3 
2 26.2 0.89573 23.5 
3 145.0 0.84775 122.9 
4 269.7 0.80234 216.4 
5 283.2 0.75936 215.1 
6 297.1 0.71868 213.5 
7 311.8 0.68018 212.1 
8 327.1 0.64375 210.6 
9 343.3 0.60926 209.2 

10 360.3 0.57663 207.8 
11 375.1 0.54574 204.7 
12 390.9 0.51650 201.9 
13 407.9 0.48883 199.4 
14 425.5 0.46265 196.9 
15 447.3 0.43787 195.9 

รวม 4,328.7   2,552.6 
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ตารางท่ี 4.17 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 5.66 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

 ลดลง  5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสด 

จ่ายลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 IRR =5.66%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.94643 436.8 
2 573.0 0.89573 513.3 
3 573.0 0.84775 485.8 
4 535.0 0.80234 429.3 
5 395.0 0.75936 299.9 

รวม 2,925.0   2,552.6 

  

 จากตารางท่ี 4.16 จะเห็นไดว้า่มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCF i  ณ 

อตัราคิดลด 5.66% รวมมีค่าเท่ากบั 2,552.6 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.17 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 5.66% รวมมีค่าเท่ากบั 2,552.6 ลา้นบาท ซ่ึงมีค่าเท่ากนั

ส่งผลใหมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(N P V) มีค่าเท่ากบัศูนย ์ ดงันั้นสรุปไดว้า่ อตัราผลตอบแทน

ภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) มีค่าเท่ากบั 5.66 % แต่ไม่สมควรลงทุนใน

โครงการเน่ืองจากมีค่านอ้ยกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัท่ี 1 2 . 0 % 
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2. กรณรีายได้ในแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณฐีาน 

  เม่ือกาํหนดให้รายได้จากการขายเวลาโฆษณาในแต่ละปีลดลง 10 % จากกรณีฐาน 

ในขณะท่ียงัคงให้ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ คงเดิมจากในกรณีฐาน จะสามารถ

นําไปคาํนวณผลตอบแทน และกระแสเงินสดรับสุทธิ แสดงได้ดังตารางท่ี 4.18  และตารางท่ี 4.19  

ตามลาํดบั 
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ตารางท่ี 4.18  ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท)  

  

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 

รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา  

(ลดลง 10 % จากตารางท่ี 4.5) 

1,675.

4 

1,862.

6 

2,064.

4 

2,281.

7 

2,395.

8 

2,515.

6 

2,641.

4 

2,773.

4 

2,912.

1 

3,057.

8 

3,210.

6 

3,371.

1 

3,539.

7 

3,716.

6 

3,902.

5 

หกั ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 1,850.

 

1,939.

 

2,034.

1 

2,133.

 

2,236.

 

2,345.

 

2,460.

 

2,580.

4 

2,706.

 

2,839.

 

2,978.

 

3,124.

 

3,277.

 

3,438.

 

3,607.

 
EBITDA -174.7 -77.3 30.3 148.7 159.1 169.9 181.2 193.0 205.6 218.8 232.5 246.8 262.1 277.9 294.8 

หกั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

EBIT -346.7 -263.3 -169.7 -65.3 -54.9 -44.1 -32.8 -21.0 -8.4 4.8 33.5 61.8 91.1 120.9 137.8 

หกั ดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

EBT -379.8 -296.4 -202.8 -98.4 -88.0 -77.2 -65.9 -54.1 -41.5 -28.3 0.4 28.7 58.0 87.8 104.7 

หกั ภาษีเงินได ้(20%) - - - - - - - - - - 0.1 5.7 11.6 17.6 20.9 

กาํไรสุทธิ -379.8 -296.4 -202.8 -98.4 -88.0 -77.2 -65.9 -54.1 -41.5 -28.3 0.3 23.0 46.4 70.2 83.8 

อตัรากาํไรสุทธิ -

 

-

 

-9.8% -4.3% -3.7% -3.1% -2.5% -2.0% -1.4% -0.9% 0.0% 0.7% 1.3% 1.9% 2.1% 

หมายเหตุ : กาํหนดใหบ้ริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินปีละ 33.1 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากการปันส่วนตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดใหก้บัธุรกิจโทรทศัน์ 

  โดยคาํนวณขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 2557 และใหมี้ค่าคงท่ีไปตลอดอายุโครงการ 15 ปี
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  จากขอ้มูลกาํไรสุทธิจากตารางท่ี 4.18 จะนาํไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิโดยการบวกกลบัดว้ยรายการปรับปรุงไดแ้ก่   

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่ายในแต่ละปี รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย ซ่ึงสามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.19 

 

ตารางท่ี 4.19  ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 1  ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 7  ปีท่ี 8  ปีท่ี 9  ปีท่ี 10  ปีท่ี 11  ปีท่ี 12  ปีท่ี 13  ปีท่ี 14  ปีท่ี 15 

กาํไรสุทธิ  -379.8 -296.4 -202.8 -98.4 -88.0 -77.2 -65.9 -54.1 -41.5 -28.3 0.3 23.0 46.4 70.2 83.8 

บวกกลบั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

บวกกลบัดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ -174.7 -77.3 30.3 148.7 159.1 169.9 181.2 193.0 205.6 218.8 232.4 241.1 250.5 260.3 273.9 
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 มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) กรณีรายได้ในแต่ละปีลดลง 

10 % จากกรณฐีาน 

 เม่ือใช้อตัราคิดลดเท่ากบั 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทัฯ และ

นาํกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดจ้ากตารางท่ี 4.19 และกระแสเงินสดจ่ายลงทุนจากตารางท่ี 4.1 ไปคาํนวณ

มูลค่าปัจจุบนั ณ อตัราคิดลด 12.0 %  สรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.20 และ ตารางท่ี 4.21 ตามลาํดบั  

 

ตารางท่ี 4.20 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

  ลดลง  10 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0 - 1.00000 0.0 
1 -174.7 0.89286 -156.0 
2 -77.3 0.79719 -61.6 
3 30.3 0.71178 21.6 
4 148.7 0.63552 94.5 
5 159.1 0.56743 90.3 
6 169.9 0.50663 86.1 
7 181.2 0.45235 82.0 
8 193.0 0.40388 77.9 
9 205.6 0.36061 74.1 

10 218.8 0.32197 70.4 
11 232.4 0.28748 66.8 
12 241.1 0.25668 61.9 
13 250.5 0.22917 57.4 
14 260.3 0.20462 53.3 
15 273.9 0.18270 50.0 

รวม 2,312.8   668.7 
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ตารางท่ี 4.21 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 % กรณีรายไดใ้นแต่ละปี 

 ลดลง  10 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสด 

จ่ายลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.89286 412.1 
2 573.0 0.79719 456.8 
3 573.0 0.71178 407.9 
4 535.0 0.63552 340.0 
5 395.0 0.56743 224.1 

รวม 2,925.0   2,228.4 

 

 จากตารางท่ี 4.20 จะเห็นไดว้า่มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 668.7 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.21 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 2,228.4 ลา้นบาท จึงสามารถ

คาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) ไดด้งัน้ี 

NPV       =  PVCFi – PVCFo 

 =  668.7 – 2,228.4  = -1,559.7 ลา้นบาท 

 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าน้อยกว่าศูนย ์ดงันั้นจึงไม่สมควรลงทุนใน

โครงการ 
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 อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ ( Internal Rate of Return: IRR) กรณีรายได้ 

ในแต่ละปีลดลง  10 % จากกรณฐีาน 

 การคาํนวณหาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณได้ด้วยวิธีการ

ทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกเพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่า

เท่ากบัศูนย ์นัน่คือ มูลค่าปัจจุบนัของกระเงินสดรับสุทธิ(PVCFi) มีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน(PVCFo)  ซ่ึงเม่ือคาํนวณโดยวธีิการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกโดยปรับเปล่ียนอตัราคิดลดไป

เร่ือยๆ จนกระทัง่อตัราคิดลดเป็นศูนยแ์ลว้แต่ยงัไม่สามารถคาํนวณหาได ้

 ดงันั้นในกรณีน้ีสามารถสรุปได้ว่า ไม่สามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนภายในของ

โครงการ (IRR) ได ้
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3. กรณค่ีาใช้จ่ายในการดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 5 % จากกรณีฐาน 

  เม่ือกาํหนดใหค้่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน ในขณะ

ท่ียงัคงให้รายไดค้งเดิมจากในกรณีฐาน จะสามารถนาํไปคาํนวณผลตอบแทน และกระแสเงินสดรับ

สุทธิ แสดงไดด้งัตารางท่ี 4.22  และตารางท่ี 4.23  ตามลาํดบั 
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ตารางท่ี 4.22 ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปี 

 เพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท)  

  

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 

รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา 1,861.

 

2,069.

6 

2,293.

8 

2,535.

2 

2,662.

0 

2,795.

1 

2,934.

9 

3,081.

6 

3,235.

 

3,397.

 

3,567.

3 

3,745.

 

3,933.

0 

4,129.

6 

4,336.

1 
หกั ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 

      (เพ่ิมข้ึน 5 % จากตารางท่ี 4.5) 

1,942.

6 

2,036.

9 

2,135.

8 

2,239.

7 

2,348.

5 

2,463.

0 

2,583.

2 

2,709.

4 

2,841.

8 

2,981.

0 

3,127.

0 

3,280.

5 

3,441.

5 

3,610.

6 

3,788.

1 

EBITDA -81.1 32.7 158.0 295.5 313.5 332.1 351.7 372.2 393.9 416.5 440.3 465.2 491.5 519.0 548.0 

หกั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

EBIT -253.1 -153.3 -42.0 81.5 99.5 118.1 137.7 158.2 179.9 202.5 241.3 280.2 320.5 362.0 391.0 

หกั ดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

EBT -286.2 -186.4 -75.1 48.4 66.4 85.0 104.6 125.1 146.8 169.4 208.2 247.1 287.4 328.9 357.9 

หกั ภาษีเงินได ้(20%) - - - 9.7 13.3 17.0 20.9 25.0 29.4 33.9 41.6 49.4 57.5 65.8 71.6 

กาํไรสุทธิ -286.2 -186.4 -75.1 38.7 53.1 68.0 83.7 100.1 117.4 135.5 166.6 197.7 229.9 263.1 286.3 

อตัรากาํไรสุทธิ -

 

-9.0% -3.3% 1.5% 2.0% 2.4% 2.9% 3.2% 3.6% 4.0% 4.7% 5.3% 5.8% 6.4% 6.6% 

หมายเหตุ : กาํหนดใหบ้ริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินปีละ 33.1 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากการปันส่วนตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดใหก้บัธุรกิจโทรทศัน์ 

  โดยคาํนวณขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 2557 และใหมี้ค่าคงท่ีไปตลอดอายุโครงการ 15 ปี
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 จากขอ้มูลกาํไรสุทธิจากตารางท่ี 4.22 จะนาํไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิโดยการบวกกลบัดว้ยรายการปรับปรุงไดแ้ก่ ค่าเส่ือม

ราคาและค่าตดัจาํหน่ายในแต่ละปี รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย ซ่ึงสามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.23 

 

ตารางท่ี 4.23  ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 1  ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 7  ปีท่ี 8  ปีท่ี 9  ปีท่ี 10  ปีท่ี 11  ปีท่ี 12  ปีท่ี 13  ปีท่ี 14  ปีท่ี 15 

กาํไรสุทธิ  -286.2 -186.4 -75.1 38.7 53.1 68.0 83.7 100.1 117.4 135.5 166.6 197.7 229.9 263.1 286.3 

บวกกลบั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั

จาํหน่าย 
172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

บวกกลบัดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ -81.1 32.7 158.0 285.8 300.2 315.1 330.8 347.2 364.5 382.6 398.7 415.8 434.0 453.2 476.4 
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 มูลค่าปัจจุบัน สุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) กรณี ค่าใช้ จ่ายในการ

ดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 5 % จากกรณฐีาน 

 เม่ือใช้อตัราคิดลดเท่ากบั 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทัฯ และ

นาํกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดจ้ากตารางท่ี 4.23 และกระแสเงินสดจ่ายลงทุนจากตารางท่ี 4.1 ไปคาํนวณ

มูลค่าปัจจุบนั ณ อตัราคิดลด 12.0 %  สรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.24 และ ตารางท่ี 4.25 ตามลาํดบั  

 

ตารางท่ี 4.24 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0 - 1.00000 0.0 
1 -81.1 0.89286 -72.4 
2 32.7 0.79719 26.1 
3 158.0 0.71178 112.5 
4 285.8 0.63552 181.6 
5 300.2 0.56743 170.3 
6 315.1 0.50663 159.6 
7 330.8 0.45235 149.6 
8 347.2 0.40388 140.2 
9 364.5 0.36061 131.4 

10 382.6 0.32197 123.2 
11 398.7 0.28748 114.6 
12 415.8 0.25668 106.7 
13 434.0 0.22917 99.5 
14 453.2 0.20462 92.7 
15 476.4 0.18270 87.0 

รวม 4,613.9   1,622.6 
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ตารางท่ี 4.25 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสด 

จ่ายลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.89286 412.1 
2 573.0 0.79719 456.8 
3 573.0 0.71178 407.9 
4 535.0 0.63552 340.0 
5 395.0 0.56743 224.1 

รวม 2,925.0   2,228.4 

 

 จากตารางท่ี 4.24 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 1,622.6 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.25 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากับ 2,228.4 ล้านบาท จึงสามารถ

คาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) ไดด้งัน้ี 

NPV       =  PVCFi – PVCFo 

 = 1,622.6 – 2,228.4  = -605.8 ลา้นบาท 

 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าน้อยกว่าศูนย ์ดงันั้นจึงไม่สมควรลงทุนใน

โครงการ 
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 อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ ( Internal Rate of Return: IRR) กรณีค่าใช้จ่ายใน

การดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 5 % จากกรณฐีาน 

 การคาํนวณหาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณได้ด้วยวิธีการ

ทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกเพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่า

เท่ากบัศูนย ์นัน่คือ มูลค่าปัจจุบนัของกระเงินสดรับสุทธิ(PVCFi) มีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน(PVCFo) ซ่ึงหลงัจากคาํนวณโดยวธีิการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกและกาํหนดใหอ้ตัราคิดลด

มีค่าเท่ากบั 6.68 % สามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.26 และตารางท่ี 4.27 ตามลาํดบั 

 

ตารางท่ี 4.26 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 6.68 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 IRR =6.68%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0  - 1.00000 0.0 
1 -81.7 0.93740 -76.0 
2 26.2 0.87871 28.7 
3 145.0 0.82370 130.1 
4 269.7 0.77213 220.7 
5 283.2 0.72379 217.3 
6 297.1 0.67848 213.8 
7 311.8 0.63601 210.4 
8 327.1 0.59619 207.0 
9 343.3 0.55887 203.7 

10 360.3 0.52388 200.4 
11 375.1 0.49108 195.8 
12 390.9 0.46034 191.4 
13 407.9 0.43152 187.4 
14 425.5 0.40450 183.3 
15 447.3 0.37918 180.6 

รวม 4,328.7   2,494.6 
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ตารางท่ี 4.27 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 6.68 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสด 

จ่ายลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 IRR =6.68%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.93740 432.6 
2 573.0 0.87871 503.5 
3 573.0 0.82370 472.0 
4 535.0 0.77213 413.1 
5 395.0 0.72379 285.9 

รวม 2,925.0   2,494.6 

  

 จากตารางท่ี 4.26 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 6.68% รวมมีค่าเท่ากบั 2,494.6 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.27 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 6.68% รวมมีค่าเท่ากบั 2,494.6 ล้านบาท ซ่ึงมีค่าเท่ากนั

ส่งผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่าเท่ากบัศูนย ์ดงันั้นสรุปได้ว่า อตัราผลตอบแทน

ภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) มีค่ าเท่ ากับ 6.68 % แต่ไม่สมควรลงทุนใน

โครงการเน่ืองจากมีค่านอ้ยกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัท่ี 12.0% 
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 4. กรณค่ีาใช้จ่ายในการดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 10 % จากกรณฐีาน 

  เม่ือกาํหนดใหค้่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน ในขณะ

ท่ียงัคงให้รายไดค้งเดิมจากในกรณีฐาน จะสามารถนาํไปคาํนวณผลตอบแทน และกระแสเงินสดรับ

สุทธิ แสดงไดด้งัตารางท่ี 4.28  และตารางท่ี 4.29  ตามลาํดบั 
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ตารางท่ี 4.28 ประมาณการผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปี 

 เพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท)  

  

ปีท่ี 

1 

ปีท่ี 

2 

ปีท่ี 

3 

ปีท่ี 

4 

ปีท่ี 

5 

ปีท่ี 

6 

ปีท่ี 

7 

ปีท่ี 

8 

ปีท่ี 

9 

ปีท่ี 

10 

ปีท่ี 

11 

ปีท่ี 

12 

ปีท่ี 

13 

ปีท่ี 

14 

ปีท่ี 

15 

รายไดจ้ากการขายเวลาโฆษณา 1,861.

 

2,069.

6 

2,293.

8 

2,535.

2 

2,662.

0 

2,795.

1 

2,934.

9 

3,081.

6 

3,235.

 

3,397.

 

3,567.

3 

3,745.

 

3,933.

0 

4,129.

6 

4,336.

1 
หกั ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 

      (เพ่ิมข้ึน 10 % จากตารางท่ี 4.5) 

2,035.

1 

2,133.

9 

2,237.

5 

2,346.

3 

2,460.

4 

2,580.

3 

2,706.

2 

2,838.

4 

2,977.

2 

3,122.

9 

3,275.

9 

3,436.

7 

3,605.

4 

3,782.

6 

3,968.

5 

EBITDA -173.6 -64.3 56.3 188.9 201.6 214.8 228.7 243.2 258.5 274.6 291.4 309.0 327.6 347.0 367.6 

หกั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

EBIT -345.6 -250.3 -143.7 -25.1 -12.4 0.8 14.7 29.2 44.5 60.6 92.4 124.0 156.6 190.0 210.6 

หกั ดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

EBT -378.7 -283.4 -176.8 -58.2 -45.5 -32.3 -18.4 -3.9 11.4 27.5 59.3 90.9 123.5 156.9 177.5 

หกั ภาษีเงินได ้(20%) - - - - - - - - 2.3 5.5 11.9 18.2 24.7 31.4 35.5 

กาํไรสุทธิ -378.7 -283.4 -176.8 -58.2 -45.5 -32.3 -18.4 -3.9 9.1 22.0 47.4 72.7 98.8 125.5 142.0 

อตัรากาํไรสุทธิ -

 

-

 

-7.7% -2.3% -1.7% -1.2% -0.6% -0.1% 0.3% 0.6% 1.3% 1.9% 2.5% 3.0% 3.3% 

หมายเหตุ : กาํหนดใหบ้ริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินปีละ 33.1 ลา้นบาท ซ่ึงมาจากการปันส่วนตน้ทุนทางการเงินทั้งหมดใหก้บัธุรกิจโทรทศัน์ 

  โดยคาํนวณขอ้มูลจากรายงานประจาํปี 2557 และใหมี้ค่าคงท่ีไปตลอดอายุโครงการ 15 ปี

 



 

79 

 จากขอ้มูลกาํไรสุทธิจากตารางท่ี 4.28 จะนาํไปคาํนวณหากระแสเงินสดรับสุทธิโดยการบวกกลบัดว้ยรายการปรับปรุงไดแ้ก่ ค่าเส่ือม

ราคาและค่าตดัจาํหน่ายในแต่ละปี รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย ซ่ึงสามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.29 

 

ตารางท่ี 4.29  ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  
 ปีท่ี 1  ปีท่ี 2  ปีท่ี 3  ปีท่ี 4  ปีท่ี 5  ปีท่ี 6  ปีท่ี 7  ปีท่ี 8  ปีท่ี 9  ปีท่ี 10  ปีท่ี 11  ปีท่ี 12  ปีท่ี 13  ปีท่ี 14  ปีท่ี 15 

กาํไรสุทธิ  -378.7 -283.4 -176.8 -58.2 -45.5 -32.3 -18.4 -3.9 9.1 22.0 47.4 72.7 98.8 125.5 142.0 

บวกกลบั ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั

จาํหน่าย 
172.0 186.0 200.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 214.0 199.0 185.0 171.0 157.0 157.0 

บวกกลบัดอกเบ้ียจ่าย 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 33.1 

กระแสเงนิสดรับสุทธิ -173.6 -64.3 56.3 188.9 201.6 214.8 228.7 243.2 256.2 269.1 279.5 290.8 302.9 315.6 332.1 
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 มูลค่าปัจจุบัน สุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) กรณี ค่าใช้ จ่ายในการ

ดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 10 % จากกรณฐีาน 

 

 เม่ือใช้อตัราคิดลดเท่ากบั 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทัฯ และ

นาํกระแสเงินสดรับสุทธิท่ีไดจ้ากตารางท่ี 4.29 และกระแสเงินสดจ่ายลงทุนจากตารางท่ี 4.1 ไปคาํนวณ

มูลค่าปัจจุบนั ณ อตัราคิดลด 12.0 %  สรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.30 และ ตารางท่ี 4.31 ตามลาํดบั  

 

ตารางท่ี 4.30 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0 - 1.00000 0.0 
1 -173.6 0.89286 -155.0 
2 -64.3 0.79719 -51.3 
3 56.3 0.71178 40.1 
4 188.9 0.63552 120.0 
5 201.6 0.56743 114.4 
6 214.8 0.50663 108.8 
7 228.7 0.45235 103.5 
8 243.2 0.40388 98.2 
9 256.2 0.36061 92.4 

10 269.1 0.32197 86.6 
11 279.5 0.28748 80.3 
12 290.8 0.25668 74.6 
13 302.9 0.22917 69.4 
14 315.6 0.20462 64.6 
15 332.1 0.18270 60.7 

รวม 2,941.8   907.3 
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ตารางท่ี 4.31 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 12.0 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสด 

จ่ายลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 k0 =12.0%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.89286 412.1 
2 573.0 0.79719 456.8 
3 573.0 0.71178 407.9 
4 535.0 0.63552 340.0 
5 395.0 0.56743 224.1 

รวม 2,925.0   2,228.4 

 จากตารางท่ี 4.30 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากบั 907.3 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.31 จะได้มูลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 12.0% รวมมีค่าเท่ากับ 2,228.4 ล้านบาท จึงสามารถ

คาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) ไดด้งัน้ี 

NPV      =  PVCFi – PVCFo 

 = 907.3 – 2,228.4  = -1,321.1 ลา้นบาท 

 มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่านอ้ยกวา่ศูนย ์ดงันั้นจึงไม่สมควรลงทุน 

ในโครงการ 
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 อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ ( Internal Rate of Return: IRR) กรณีค่าใช้จ่ายใน

การดําเนินงานในแต่ละปีเพิม่ขึน้ 10 % จากกรณฐีาน 

 การคาํนวณหาอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการสามารถคาํนวณได้ด้วยวิธีการ

ทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกเพื่อหาระดบัค่าของอตัราคิดลดท่ีทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่า

เท่ากบัศูนย ์นัน่คือ มูลค่าปัจจุบนัของกระเงินสดรับสุทธิ(PVCFi) มีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน(PVCFo) ซ่ึงหลงัจากคาํนวณโดยวธีิการทดลองซํ้ าแลว้ซํ้ าอีกและกาํหนดใหอ้ตัราคิดลด

มีค่าเท่ากบั 0.07 % สามารถสรุปแสดงไดด้งัตารางท่ี 4.32 และตารางท่ี 4.33 ตามลาํดบั 

 

ตารางท่ี 4.32 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิ ณ อตัราคิดลด 0.07 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดรับสุทธิ 

CFi 

(2)Discount Factor 

 IRR =0.07%  

PVCFi 

(1)x(2) 

0  - 1.00000 0.0 
1 -173.6 0.99929 -173.5 
2 -64.3 0.99859 -64.2 
3 56.3 0.99789 56.2 
4 188.9 0.99718 188.4 
5 201.6 0.99648 200.9 
6 214.8 0.99577 213.9 
7 228.7 0.99507 227.6 
8 243.2 0.99437 241.8 
9 256.2 0.99367 254.6 

10 269.1 0.99297 267.2 
11 279.5 0.99227 277.3 
12 290.8 0.99157 288.3 
13 302.9 0.99087 300.2 
14 315.6 0.99017 312.5 
15 332.1 0.98947 328.6 

รวม 2,941.8   2,919.8 
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ตารางท่ี 4.33 มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายลงทุน ณ อตัราคิดลด 0.07 %  กรณีค่าใชจ่้ายในการ 

 ดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

ปีท่ี 
(1) กระแสเงินสดจ่าย 

จากการลงทุน CFo 

(2)Discount Factor 

 IRR =0.07%  

PVCFo 

(1)x(2) 

0 387.5 1.00000 387.5 
1 461.5 0.99929 461.2 
2 573.0 0.99859 572.2 
3 573.0 0.99789 571.8 
4 535.0 0.99718 533.5 
5 395.0 0.99648 393.6 

รวม 2,925.0   2,919.8 

  

 จากตารางท่ี 4.32 จะเห็นได้ว่ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ หรือ PVCFi ณ 

อตัราคิดลด 0.07% รวมมีค่าเท่ากบั 2,919.8 ลา้นบาท และตารางท่ี 4.33 จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของกระแส

เงินสดจ่ายลงทุน หรือ PVCFo ณ อตัราคิดลด 0.07% รวมมีค่าเท่ากบั 2,919.8 ล้านบาท ซ่ึงมีค่าเท่ากนั

ส่งผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ(NPV) มีค่าเท่ากบัศูนย ์ดงันั้นสรุปได้ว่า อตัราผลตอบแทน

ภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) มีค่ าเท่ ากับ 0.07 % แต่ไม่สมควรลงทุนใน

โครงการเน่ืองจากมีค่านอ้ยกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัท่ี 12.0%   
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 จากการวเิคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการทั้ง 4 กรณีขา้งตน้ สามารถสรุป

อตัราผลตอบแทนท่ีไดใ้นแต่ละกรณีไดด้งัตารางท่ี 4.34 

 

ตารางท่ี 4.34 สรุปผลตอบแทนของโครงการแต่ละกรณี จากการเปล่ียนแปลงปัจจยัดา้นรายได ้

 และค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 

 

ปัจจยัท่ีเปล่ียนแปลง 

ผลตอบแทนของโครงการ 

NPV (ลา้นบาท) 

ณ อตัราคิดลด 12.0 % 
IRR 

กรณีฐาน 88.0 12.77% 

รายไดใ้นแต่ละปีลดลง 5 % จากกรณีฐาน -711.3 5.66 % 

รายไดใ้นแต่ละปีลดลง 10 % จากกรณีฐาน -1,559.7 N/A 

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแตล่ะปีเพ่ิมข้ึน 5 % จากกรณีฐาน 

 

-605.8 6.68 % 

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแตล่ะปีเพ่ิมข้ึน 10 % จากกรณีฐาน 

 

-1,321.1 0.07 % 

 

 จากตารางท่ี 4.34 จะเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางดา้นรายไดใ้นแต่ละปีท่ีลดลง

เพียง 5 % จากกรณีฐานจะทาํใหมู้ลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการเท่ากบั -711.3 ลา้นบาท ในขณะท่ีอตัรา

ผลตอบแทนภายในของโครงการ(IRR) มีค่าเท่ากบั 5.66 % หรือในกรณีท่ีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานใน

แต่ละปีเพิ่มข้ึนเพียง 5 % จากกรณีฐานนั้น จะเป็นผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการเท่ากบั -605.8 

ล้านบาท และอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากับ 6.68% ซ่ึงเม่ือพิจารณา

ผลตอบแทนของโครงการท่ีไดน้ั้นจะเห็นว่าไม่สมควรลงทุนในโครงการเน่ืองจากมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ

ของโครงการน้อยกวา่ศูนยแ์ละอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) ตํ่ากว่าตน้ทุนเงินทุนถวั

เฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักของบริษทัฯ ท่ี 12.0 %  ดงันั้นจะเห็นไดว้่าโครงการน้ีมีความไวต่อการเปล่ียนแปลง

ของปัจจยัทั้งรายไดแ้ละค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานจึงควรให้ความสนใจในปัจจยัดงักล่าวให้มากเป็น

พิเศษ 

 

 



 

บทที ่5 

สรุปการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

 

 ในบทน้ีจะกล่าวถึงขอ้สรุปท่ีไดจ้ากการศึกษาตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของ

การประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เท

นเมนท ์จาํกดั (มหาชน) และการอภิปรายผลรวมถึงขอ้เสนอแนะต่างๆ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 

1. สรุปการศึกษา 

 

 1.1 วตัถุประสงค์ของการศึกษา เร่ือง ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินการประกอบ

กิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั 

(มหาชน) มีวตัถุประสงค ์ดงัน้ี 

  1.1.1 เพื่อศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนของการประกอบกิจการโทรทัศน์ 

แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 

  1.1.2 เพื่อวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนของการประกอบกิจการโทรทัศน์ 

แบบภาคพื้นดินระบบดิจิตอล 

 1.2 วธีิดําเนินการศึกษา 

  ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาได้เก็บรวบรวมขอ้มูลต่างๆ จากแหล่งขอ้มูล 2 แหล่ง 

ไดแ้ก่ ขอ้มูลปฐมภูมิ (Primary Data) โดยการสอบถามจากเจา้หน้าท่ีนกัลงทุนสัมพนัธ์ของบริษทั 

เวิร์คพอยท ์เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั (มหาชน)  และ ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data)โดยรวบรวม

จากเอกสารของ บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกัด (มหาชน)  ท่ีมีการเผยแพร่ต่อ

สาธารณะได้แก่ รายงานประจาํปี  งบการเงิน และขอ้มูลจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภาครัฐ เช่น 

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน์  และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ และขอ้มูล

จากภาคเอกชน เป็นตน้ เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ยเคร่ืองมือท่ีไม่คาํนึงถึงเงินมีค่าตาม

เวลา คือ  วิธีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) และเคร่ืองมือท่ีคาํนึงถึงเงินมีค่าตามเวลา 

ได้แก่  วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) และวิธีอตัราผลตอบแทน

ภายในโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) สําหรับแนวทางการวิเคราะห์ในส่วนของตน้ทุน

การประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลจะจาํแนกออกตามระยะเวลาท่ีให้ประโยชน์
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เป็นค่าใช้จ่ายลงทุนและค่าใช้จ่ายดําเนินงาน ซ่ึงค่าใช้จ่ายลงทุน เช่น เงินลงทุนในใบอนุญาต

ประกอบกิจการ  และเงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวรรวมทั้งเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ โดยค่าใชจ่้ายน้ี

เป็นการลงทุนก่อนการดาํเนินงานซ่ึงจะแสดงผลในรูปของร้อยละของตน้ทุนในแต่ละส่วนเทียบกบั

ค่าใช้จ่ายลงทุนรวมทั้งหมด และอีกส่วนหน่ึงคือค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน ไดแ้ก่ ตน้ทุนการผลิต

รายการ ตน้ทุนค่าเช่าโครงข่ายโทรทศัน์ ค่าใชจ่้ายในการขายและค่าใชจ่้ายในการบริหาร ซ่ึงตน้ทุน

น้ีไม่รวมค่าเส่ือมราคาและดอกเบ้ียจ่ายให้กบัเงินลงทุนท่ีกูม้าลงทุน โดยจะแสดงผลในรูปของร้อย

ละของตน้ทุนในแต่ละส่วนเทียบกบัค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานรวมทั้งหมดเช่นเดียวกนั  ในส่วน

ของข้อมูลของผลตอบแทนจะแสดงในรูปของกําไรสุทธิ และกระแสเงินสดรับสุทธิจากการ

ดาํเนินงานตลอดระยะเวลา 15 ปี และนาํไปวิเคราะห์ความคุม้ค่าในการลงทุน ซ่ึงประกอบดว้ยวิธี

ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) และวิธีการคิดลดกระแสเงินสดเพื่อคํานวณหามูลค่า

ปัจจุบนัสุทธิของโครงการ (Net Present Value : NPV) และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ 

(Internal Rate of Return : IRR)  

 1.3 ผลการศึกษา 

  การศึกษาเร่ือง ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินการประกอบกิจการโทรทศัน์

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล กรณีศึกษา บริษทั เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จาํกดั (มหาชน) มีผล

การศึกษาดงัน้ี 

  1.3.1 ต้นทุนและผลตอบแทนของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบภาคพื้นดิน

ระบบดิจิตอล 

   จากการศึกษาพบว่า ข้อมูลต้นทุนท่ีใช้ในการดําเนินธุรกิจประกอบด้วย

ค่าใชจ่้ายในการลงทุนและค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานดงัน้ี  

   ค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล

ตลอดอายุโครงการ 15 ปี ประกอบดว้ยเงินลงทุนในใบอนุญาตประกอบกิจการ และเงินลงทุนใน

สินทรัพย์ถาวรรวมทั้ งเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆ จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายลงทุนในใบอนุญาต

ประกอบกิจการมีสัดส่วนสูงท่ีสุดร้อยละ 80.5   และเงินลงทุนในสินทรัพยถ์าวรรวมทั้งเคร่ืองมือ

และอุปกรณ์ต่างๆ ในสัดส่วนร้อยละ 19.5 

   สําหรับค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานประกอบดว้ย ตน้ทุนในการผลิตรายการ 

ค่าเช่าโครงข่ายโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอล ค่าใชจ่้ายในการขายค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัการส่งเสริม

การขายและการตลาด ค่าใช้จ่ายในการบริหาร เช่น ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนักงาน ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบั

สาธารณูปโภคต่างๆ จะเห็นได้ว่าค่าใช้จ่ายดาํเนินงานในส่วนของต้นทุนในการผลิตรายการมี

สัดส่วนสูงท่ีสุดร้อยละ 68.8  รองลงมาคือ ค่าใช้จ่ายในการบริหารค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและ
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สาธารณูปโภคต่างๆ สัดส่วนร้อยละ 21.7  ลาํดบัถดัไปคือ ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบั

การส่งเสริมการขายและการตลาดสัดส่วนร้อยละ 7.4 และลําดับสุดท้าย คือ ค่าเช่าโครงข่าย

โทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลในสัดส่วนร้อยละ 2.1 

   ในส่วนของผลตอบแทนจากการประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบ

ดิจิตอลนั้น บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการดาํเนินธุรกิจสถานีโทรทศัน์จากการขายเวลาโฆษณาคาํนวณ

จากขอ้มูลไดแ้ก่ จาํนวนนาทีขายโฆษณาต่อปีและราคาขายโฆษณาต่อนาที ซ่ึงในกรณีฐานบริษทัฯ 

มีประมาณการรายได้รวมทั้ งหมด 46,578.6 ล้านบาท และมีกาํไรสุทธิของโครงการรวมตลอด

ระยะเวลา 15 ปี จาํนวน 2,826.7 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิไดเ้ท่ากบั 6.07 % 

  1.3.2 ความคุ้มค่าในการลงทุนของการประกอบกิจการโทรทัศน์แบบภาคพื้นดิน

ระบบดิจิตอล 

   จากการศึกษาพบวา่  ในส่วนของระยะเวลาคืนทุนของโครงการนั้น คาํนวณ

ระยะเวลาคืนทุนของโครงการได้ภายใน 9.02 ปี  สําหรับมูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการ  

(Net Present Value : NPV) ในการศึกษาคร้ังน้ีเลือกใชอ้ตัราคิดลดเท่ากบั 12.0 % ตามตน้ทุนเงินทุน

ถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักของบริษทัฯ สามารถคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการไดเ้ท่ากบั 88.0 

ลา้นบาทซ่ึงมีค่ามากกวา่ศูนยด์งันั้นจึงมีความคุม้ค่าในการลงทุน และในส่วนของอตัราผลตอบแทน

ภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) มีค่าเท่ากบั 12.77 % มากกวา่ตน้ทุนเงินทุนถวั

เฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัท่ี 12.0%  จึงมีความคุม้ค่าในการลงทุนเช่นกนั  

   สําหรับการศึกษาความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการนั้ นกําหนด 

โดยการเปล่ียนแปลงขอ้มูลรายไดข้องบริษทัฯ ในแต่ละปีให้ลดลง นอกจากน้ียงักาํหนดโดยการ

เปล่ียนแปลงข้อมูลค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีให้เพิ่มข้ึนด้วยเช่นกัน โดยผูศึ้กษาได้

กาํหนดออกเป็นกรณีต่างๆ จาํนวนทั้งหมด 4 กรณี ไดแ้ก่ (1) กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง 5 % จาก

กรณีฐาน (2) กรณีรายไดใ้นแต่ละปีลดลง 10 % จากกรณีฐาน (3) กรณีค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน

ในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน และ (4)กรณีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 10 

% จากกรณีฐาน  ผลการศึกษาพบวา่ กรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางดา้นรายไดใ้นแต่ละปี

ให้ลดลง 5 % จากกรณีฐานจะทาํให้มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการเท่ากับ -711.3 ล้านบาท 

ใน ข ณ ะ ท่ี อัต ราผ ล ต อบ แท น ภ ายใน ข อ งโค รงก าร(IRR) มี ค่ า เท่ ากับ  5 .66  %  ก รณี ท่ี มี 

การเปล่ียนแปลงรายได้ในแต่ละปีให้ลดลง 10 % จากกรณีฐานจะทาํให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ

โครงการเท่ากบั –1,559.7 ลา้นบาท ในขณะท่ีไม่สามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนภายในของ

โครงการ(IRR)ได ้ สาํหรับในกรณีท่ีค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานในแต่ละปีเพิ่มข้ึน 5 % จากกรณีฐาน

นั้น จะเป็นผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการเท่ากบั -605.8 ลา้นบาท และอตัราผลตอบแทน
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ภายในของโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากบั 6.68% และสุดทา้ยกรณีท่ีค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานในแต่

ละปีเพิ่มข้ึน 10 % จากกรณีฐานนั้น จะเป็นผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการเท่ากบั -1,321.1 

ล้านบาท และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากบั 0.07%  ซ่ึงเม่ือพิจารณา

ผลตอบแทนของโครงการท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ความไวทั้งหมด 4 กรณีนั้นจะเห็นว่าไม่สมควร

ลงทุนในโครงการเน่ืองจากมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการน้อยกว่าศูนยแ์ละอตัราผลตอบแทน

ภายในของโครงการ (IRR) ตํ่ากวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัของบริษทัฯ ท่ี 12.0 % 

 

2. อภิปรายผล 

 

 จากการศึกษาวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินในการประกอบกิจการโทรทัศน์

ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลในกรณีฐานซ่ึงกาํหนดโดยการประมาณการตน้ทุนด้วยขอ้มูลตน้ทุนท่ี

เกิดข้ึนจริงในปี แรกท่ีเร่ิมดาํเนินการ(ปี 2557) และการประมาณการรายได้ในอนาคตบนพื้นฐาน

สถานะท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบนั (ราคาขายโฆษณาและปริมาณเวลาโฆษณาท่ีบริษทัฯสามารถขายได้)  

นั้น จะพบว่า บริษทัฯจะมีความคุม้ค่าในการลงทุนในโครงการเน่ืองจากมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของ

โครงการมีค่ามากกว่าศูนย ์และอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ(IRR) มีค่ามากกว่าตน้ทุน

เงินทุนถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนกัของบริษทั และเม่ือพิจารณาทางดา้นการทาํกาํไรนั้น จะเห็นวา่บริษทัฯ 

สามารถทาํกาํไรไดต้ั้งแต่ปีท่ีสามเป็นตน้ไปและมีกาํไรสุทธิของโครงการรวมตลอดระยะเวลา 15 ปี 

จาํนวนทั้งหมด 2,826.7 ลา้นบาท คิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิไดเ้ท่ากบั 6.07 % 

 ในขณะท่ีเม่ือพิจารณาถึงดา้นกระแสเงินสดของโครงการจะพบว่าในช่วงแรกกระแส

เงินสดรับสุทธิของโครงการจะมีค่าติดลบอยู่เน่ืองจากในช่วงแรกเป็นช่วงท่ีบริษทัตอ้งจ่ายชาํระค่า

ใบอนุญาตท่ีมีมูลค่าสูงถึง 2,355 ล้านบาทซ่ึงแบ่งชาํระออกเป็น 6 งวดภายในระยะเวลา 5 ปีแรก 

และยงัมีค่าใชจ่้ายลงทุนในเคร่ืองมือและอุปกรณ์ต่างๆอีกประมาณ 570 ลา้นบาทในช่วงปีท่ี 1 ถึงปีท่ี 

4  อยา่งไรก็ตามหลงัจากผา่นระยะเวลาดงักล่าวกระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการจะเร่ิมมีค่าเป็น

บวกตั้งแต่ปีท่ี 6 เป็นตน้ไป ดงันั้นผูป้ระกอบการจาํเป็นจะตอ้งมีสภาพคล่องพอสมควรเพื่อรองรับ

การดาํเนินงานในส่วนน้ี มิฉะนั้นอาจประสบปัญหาทางดา้นการเงินเน่ืองจากการขาดสภาพคล่องได ้

 ในส่วนของการวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลงของโครงการนั้ น พบว่าการ

เปล่ียนแปลงของปัจจยัทางดา้นรายไดท่ี้ลดลงเพียง 5 % จากกรณีฐาน หรือในส่วนของค่าใชจ่้ายใน

การดาํเนินงานท่ีเพิ่มข้ึนเพียง  5 % จากกรณีฐานนั้น จะเป็นผลให้มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ

ติดลบ ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) จะมีค่าตํ่ากวา่ตน้ทุนเงินทุนถวัเฉล่ีย

ถ่วงนํ้ าหนักของบริษัทท่ี 12.0 %  ซ่ึงทาํให้ไม่สมควรลงทุนในโครงการ ดังนั้ นอาจกล่าวได้ว่า
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โครงการน้ีมีความเส่ียงในการดาํเนินงานค่อนขา้งมาก หากมีการเปล่ียนแปลงทางดา้นรายไดห้รือ

ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานเพียงเล็กน้อยจะมีผลกระทบในการดาํเนินธุรกิจเกิดข้ึนทนัที ดงันั้ น

บริษทัฯ จะตอ้งระมดัระวงัและเฝ้าติดตามในเร่ืองของปริมาณเวลาโฆษณาท่ีสามารถขายได้และ 

การตั้งราคาขายโฆษณาด้วยเช่นกนัเพราะกระทบต่อรายได้ท่ีบริษทัฯได้รับโดยตรง ซ่ึงการท่ีจะ

สามารถเพิ่มเวลาในการขายโฆษณาและกาํหนดราคาขายโฆษณาท่ีสูงนั้น บริษทัฯจาํเป็นจะตอ้ง

ผลิตรายการให้ได้รับความนิยมในการรับชมหรือมีเรทต้ิงท่ีสูงเป็นลาํดบัแรกก่อนจึงจะสามารถ

ดึงดูดผู ้ซ้ือส่ือโฆษณาและกําหนดราคาขายโฆษณ าได้ตามความต้องการเช่นเดียวกันกับ 

การดาํเนินงานของผูป้ระกอบการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบแอนะล็อก ช่อง 3 หรือช่อง 7 ในอดีตท่ี

ผ่านมา ในขณะเดียวกนับริษทัฯจะตอ้งควบคุมค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานไม่ให้เพิ่มข้ึนมากนัก

ควบคู่ไปดว้ยกนั มิฉนั้นจะทาํใหบ้ริษทัฯ ประสบปัญหาในการดาํเนินธุรกิจได ้

 

3. ข้อเสนอแนะ 

 

 3.1 ในสภาพความเป็นจริงผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลแต่

ละรายมีการขายเวลาโฆษณาโดยกาํหนดราคาขายโฆษณาท่ีแตกต่างกนัในแต่ละช่วงเวลาของวนั 

ทั้งน้ีตั้งอยู่บนพื้นฐานของความนิยมในการรับชมในรายการหรือเรทต้ิง ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีใช้

ราคาขายโฆษณาเฉล่ียตลอดทั้งวนัในการคาํนวณรายได ้ดงันั้นจึงควรจะทาํการศึกษาและวิเคราะห์

ผลตอบแทนทางการเงินโดยพิจารณาจากราคาขายโฆษณาและปริมาณเวลาโฆษณาท่ีขายได ้

ในแต่ละวนัจาํแนกออกเป็นช่วงๆ โดยละเอียด จะทาํให้สามารถลดความคลาดเคล่ือนในการ

ประมาณการลงได ้

 3.2 ควรเพิ่มระยะเวลาในการเก็บขอ้มูลใหม้ากข้ึนโดยอาจนาํขอ้มูลท่ีเกิดข้ึนในปี 2558 

มาใชพ้ิจารณาดว้ยเพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ีเหมาะสมในการศึกษา  

 3.3 ควรติดต่อขอเขา้สัมภาษณ์ผูบ้ริหารระดบัสูงของบริษทัฯ เพื่อขอทราบแผนการ

ลงทุนระยะยาวของบริษทัฯ การประมาณการรายไดใ้นอนาคต และขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีไม่สามารถหาได้

ในเอกสารท่ีเผยแพร่ออกสู่สาธารณะโดยทัว่ไป จะทาํให้การวเิคราะห์ผลตอบแทนท่ีไดใ้กลเ้คียงกบั

ความเป็นจริงมากยิง่ข้ึน 

 3.4 ควรมีการศึกษาและวเิคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนทางการเงินของบริษทัอ่ืนๆ 

ท่ีเขา้ร่วมประมูลใบอนุญาตประกอบกิจการโทรทศัน์ภาคพื้นดินระบบดิจิตอลประเภทบริการทาง

ธุรกิจอีกจาํนวนหลายรายแลว้นาํมาเปรียบเทียบวา่จะมีตน้ทุนและผลตอบแทนเป็นอยา่งไร รวมถึง

ใหค้วามคุม้ค่าในการลงทุนมากกวา่กนัหรือไม่  
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