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บทคัดย่อ 

 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษา (1) ปัจจยัส่วนบุคคล (2) ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบั

การลงทุน (3) ปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุน และ (4) พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยใน

ตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 ประชากรท่ีใช้ในการศึกษา คือ นักลงทุนรายย่อยท่ีลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ไทย 

ซ่ึงไม่ทราบจาํนวนประชากรท่ีแน่นอน จึงกาํหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่างจากสูตรกรณีไม่ทราบจาํนวน

ประชากรท่ีแน่นอนไดข้นาดกลุ่มตวัอย่างประมาณ 385 คน การเลือกตวัอยา่งใชแ้บบสะดวก  เคร่ืองมือท่ีใช ้

คือ แบบสอบถามและ สถิติท่ีใชใ้นการศึกษา คือ ความถ่ีและร้อยละ 

 ผลการศึกษาพบว่า (1) นกัลงทุนส่วนใหญ่เป็นเพศชาย ร้อยละ 59.58 เพศหญิง ร้อยละ 40.42 

อายุประมาณ 41 ถึง 60 ปี มีการศึกษาระดบัปริญญาตรี ประกอบธุรกิจส่วนตวัและเป็นพนกังานเอกชน 

มีประสบการณ์การลงทุนประมาณ 1 ปี  ถึง 4 ปี  และการลงทุนแต่ละคร้ังประมาณ 100,000 บาท  

(2) นักลงทุนส่วนใหญ่มีความรู้ความเข้าใจเก่ียวกับการลงทุนในหลกัทรัพยโ์ดยเฉพาะความรู้พ้ืนฐาน 

เร่ืองความเส่ียงและผลตอบแทน รองลงมา คือ การวิเคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยปัจจยัพ้ืนฐาน และการเลือก

บริษัทสมาชิกส่วนการรับรู้ข้อมูลข่าวสารนักลงทุนมีความรู้เก่ียวกับการรับรู้ข้อมูลผ่านทาง กลุ่มไลน ์

และทางอินเตอร์เน็ต (3) ปัจจัยสําคัญท่ีนักลงทุนใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ คือ  

ขอ้มลูบทวิเคราะห์ท่ีมีความแม่นยาํ รองลงมา คือ ผูแ้นะนาํการลงทุนท่ีมีความสามารถ อตัราส่วนราคาตลาด

ต่อกาํไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี และระดบัราคาของหลกัทรัพย ์(4) นักลงทุนส่วน

ใหญ่ลงทุนด้วยตนเองโดยผ่านระบบอินเตอร์เนท ใช้การวิเคราะห์ทั้ งปัจจัยพ้ืนฐานและทางเทคนิค 

มีการลงทุนทุก 2 ถึง 3 วนั หรืออาจประมาณเดือนละคร้ัง โดยระยะเวลาการถือครองหลกัทรัพยข้ึ์นอยูก่บัผล

กาํไรขาดทุนจากการลงทุน และวตัถุประสงคข์องการลงทุน คือ เงินปันผลและกาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์
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Abstract 
 

 The objectives of this study were to study (1) the personal factors  
(2) the investment knowledge (3) the decision factors and (4) the investment behavior of 
retail investors in the Thai security market.  
 The population in this study were the retail investors in the Thai security market 
which cannot define their size. Thus, the sample size was calculated using the specific 
formula. The sample size was about 385 samples. Convenience sampling was employed to 
select the sample group while questionnaire was used as an instrument to collect the 
primary data. In addition, the statistics used in this study were frequency and percentage.  
 The results revealed that (1) most investors are male, 59.58%. The rest is 
female, 40.42 % . Their education degrees are Bachelor Degree and their occupations are 
entrepreneur and employee. All investors have 1 – 4 years experience in investment and 
invest in security around 100,000 Baht per time. (2) By considering the investment 
knowledge, investors understand about security investment, especially, risk and returns in 
investment. The subsidiary knowledge is fundamental analysis and selecting broker 
members.  For information perceiving, investors know the group line and internet. 
(3) Accurate and correctable information is an important factor in investment decision.  
The rest is analyst ability, price-earnings ratio, price to book value ratio and stock price 
movement. (4) Most investors invest in security by using internet. They also use 
fundamental and technical analyses as a tool to analyse the security. They invest in security 
every two to three days or once a month. The period of holding security is depended on 
profit and loss from investment. In addition, the objectives of investment are dividend and 
capital gain.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Keywords : Investment behavior, Retail investor, Thai Security Market 
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กติติกรรมประกาศ 

 

 

 การศึกษาคน้ควา้อิสระฉบบัน้ีสําเร็จลุล่วงสมบูรณ์ลงได ้ดว้ยความอนุเคราะห์อยา่งดียิ่ง

จาก รองศาสตราจารย ์ดร. กลัยานี ภาคอตั ผูเ้ขียนขอกราบขอบพระคุณ ท่ีท่านไดใ้ห้ความกรุณาเป็น

อาจารยท่ี์ปรึกษาและไดก้รุณาสละเวลาอนัมีค่าให้คาํปรึกษาแนะนาํแนวทางและแกไ้ขขอ้บกพร่อง

ต่าง ๆ จนงานศึกษาเฉพาะเร่ืองฉบบัน้ีสําเร็จเรียบร้อยและมีความสมบูรณ์มากยิ่งข้ึน ผูเ้ขียนรู้สึก

ซาบซ้ึงในความกรุณาของท่านเป็นอยา่งยิง่ และขอกราบขอบพระคุณเป็นอยา่งสูง ณ โอกาสน้ี ผูเ้ขียน

ขอกราบขอบพระคุณอาจารยป์ระจาํมหาวิทยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราชทุกท่าน ตลอดจนอาจารยแ์ละ

ผูท้รงคุณวุฒิจากภายนอก พี่ๆ เพื่อนๆ และขอขอบคุณหัวหน้าสายงาน และเพื่อนร่วมงานในบริษทั

หลกัทรัพยเ์ออีซี จาํกดั(มหาชน) ท่ีไดใ้ห้ความร่วมมือในการตอบขอ้ซกัถามในการทาํเอกสารวิชาการ

ในคร้ังน้ี 

 ทา้ยท่ีสุดขอกราบขอบพระคุณบิดา มารดา และบุคคลในครอบครัวของผูเ้ขียน ท่ีเป็น

ขวญัและกําลังใจให้แก่ผู ้เขียน ในระหว่างท่ีทําการศึกษาอยู่ในสถาบันน้ีจนสําเร็จการศึกษา 

ขอขอบคุณทุกท่านท่ีให้ความร่วมมือช่วยเหลือสนับสนุน และเป็นกาํลงัใจให้แก่ผูเ้ขียนจนกระทัง่

รายงานการศึกษาฉบบัน้ีสําเร็จลุล่วงสมความมุ่งหมาย ผูเ้ขียนขอมอบคุณค่าหรือประโยชน์ท่ีเกิดจาก

การคน้ควา้อิสระฉบบัน้ีเป็นส่ิงบูชาพระคุณของบิดา มารดา ครู อาจารยต์ลอดจนผูมี้พระคุณทุกท่าน 
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บทที่1 

บทนํา 

 

 

1. ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา  

 

 ปัจจุบนัการลงทุนในหลกัทรัพยไ์ด้รับความสนใจเป็นท่ีนิยมอย่างมาก สําหรับนัก

ลงทุนทุกรุ่นและ ทุกวยั จะเห็นไดจ้ากมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยท่ีมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนประกอบกบัหลกัทรัพยท่ี์เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย มีแนวโน้มเพิ่มมากข้ึนโดยพิจารณาจากมูลค่าการซ้ือขายหมุนเวียนช่วง 4 ปีนับจากปี2555 

มีมูลค่าการซ้ือขายหมุนเวียน 298,928.56 ลา้นบาท  ปี2556 เป็นจาํนวนเงิน 553,458.69 ลา้นบาท   

ปี2557 เป็นจาํนวนเงิน 946,111.84 ลา้นบาท และปี 2558 มูลค่าการซ้ือขายหมุนเวียน 768,097.75 

ล้านบาท (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ.2559) เหล่าน้ีเป็นผลให้นักลงทุนทุกประเภท

รวมทั้งนกัลงทุนรายยอ่ยมีจาํนวนหลกัทรัพยล์งทุนมากข้ึน 

 แมว้่านักลงทุน หรือผูล้งทุนในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยมีหลายประเภท คือ นักลงทุน

สถาบนั บญัชีบริษทัหลกัทรัพย ์นกัลงทุนต่างประเทศ และลูกคา้ทัว่ไปหรือนกัลงทุนรายยอ่ย แต่อาจ

กล่าวไดว้่านกัลงทุนรายย่อยเป็นประเภท หรือกลุ่มท่ีมีบทบาทมากในการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ทย  

ดงัช่วง ปี 2559 (ม.ค.-ส.ค.) มูลค่าการซ้ือขายของนกัลงทุนรายย่อยสูงถึง 7,177,523.52 ลา้นบาท  

คิดเป็นอตัราร้อยละ 52.40 ของมูลค่าการซ้ือขายเม่ือเทียบกบันกัลงทุนประเภทอ่ืน (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยพ.ศ.2559) และหลายๆคร้ังท่ีพฤติกรรมการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนราย

ย่อยมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพย ์และภาวะตลาดหลกัทรัพย ์ประกอบกบั

ทางเลือกของการลงทุนประเภทอ่ืนท่ีไม่มีความเส่ียง เช่นการฝากเงินกับสถาบันการเงินให้

ผลตอบแทนจากการลงทุนค่อนขา้งตํ่า จึงทาํใหผู้ล้งทุนหรือนกัลงทุนมองการลงทุนในทางเลือกอ่ืน

แมจ้ะมีความเส่ียงเพิ่มข้ึนก็ตาม แต่ก็ใหผ้ลตอบแทนท่ีเพิ่มข้ึนดว้ย 

 จากขา้งตน้จึงเห็นไดว้า่บทบาทการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในปัจจุบนัเพิ่มมากข้ึน

กว่าในอดีต ยิ่งไปกว่านั้นจาํนวนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก็เพิ่ม

มากข้ึนดว้ย จากปี 2554 มีจาํนวน 455,192 คน คิดเป็น 70.19% ของจาํนวนบญัชีทั้งหมดปี2554 และ

ในปี 2558 มีจาํนวน 836,591 คน คิดเป็ร 70.30% ของจาํนวนบญัชีทั้งหมดปี2558 จะเห็นไดว้่านกั

ลงทุนเพิ่มมากข้ึนในทุกๆปี และนกัลงทุนเหล่าน้ียงัประกอบไปดว้ยบุคคลต่างอาชีพ ต่างวยั และต่าง
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สภาพ รวมทั้งความรู้ความเขา้ใจ หรือความสามารถในการลงทุนในหลกัทรัพยมี์ความแตกต่างกนั 

อนัเป็นผลท่ีอาจเป็นไปไดท่ี้พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยเหล่านั้นมีความแตกต่างกนั 

และในทาํนองเดียวกนัก็อาจเป็นไปไดท่ี้นกัลงทุนรายยอ่ยเหล่านั้นใชปั้จจยัประกอบการพิจารณา 

และแนวทางของการวเิคราะห์หลกัทรัพยท่ี์ต่างกนั 

 จากประเด็นสาระสําคญั ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ีจึงมุ่งศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนกั

ลงทุนรายยอ่ยในสถานการณ์ปัจจุบนัปี 2559 และในช่วงท่ีภาวะตลาดหลกัทรัพยค์รอบคลุมทั้งตลาด

คึกคกั และตลาดซบเซา 

 

2. วตัถุประสงค์การศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังนีม้ีวตัถุประสงค์เพือ่ศึกษา 

 2.1 ปัจจยัส่วนบุคคล ของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 2.2 ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 2.3 ปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 2.4 พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

 

3. ขอบเขตการศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังนีม้ีขอบเขตดังนี ้

 3.1 ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ นกัลงทุนรายยอ่ยในเขตกรุงเทพมหานคร  

ท่ีมีความสนใจลงทุนในหุน้สามญั 

 3.2 การลงทุนในหลกัทรัพยห์รือหุ้นสามญั เป็นการลงทุนทั้งในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ 

 3.3 การเก็บขอ้มูลจะทาํการเก็บขอ้มูล จากนกัลงทุนรายยอ่ยตามสถานท่ีตั้งของบริษทั

หลกัทรัพยต่์างๆ 

 3.4 ระยะเวลาท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี อยูใ่นช่วงปี 2559 
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4. กรอบแนวคดิการศึกษา  
 

 ปัจจัยเกีย่วกบัการลงทุน 
 

ปัจจัยส่วนบุคคล 

-เพศ อายุ  

-สถานภาพสมรส  

-ระดบัการศึกษา 

-อาชีพ  

-รายไดต้่อเดือน  

-ประสบการณ์ในการลงทุน 

-จาํนวนเงินลงทุน 

ปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัการลงทุน 

-ทกัษะพื้นฐาน 

-การรับรู้ขอ้มูลข่าวสาร 

ปัจจัยทีใ่ช้ประกอบการตดัสินใจลงทุน 

- สภาพคล่องของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน 

-  อตัราการจ่ายเงินปันผล   

- กาํไรสุทธิ  

- ระดบัราคาหลกัทรัพย ์   

- การผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์   

- ราคาต่อกาํไร (P/E Ratio)   

- ราคาต่อมูลค่าหุน้ (P/BV) 

- การใหบ้ริการผา่นทางช่องทางอินเตอร์เน็ต  

- การใหบ้ริการผา่นระบบโทรศพัทมื์อถือ  

- สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร  

- ช่ือเสียงของบริษทัโบรกเกอร 

- ความสามารถของผูแ้นะนาํการลงทุนท่ีดูแลบญัชี 

- การจดัใหค้วามรู้ลูกคา้เก่ียวกบัทิศทางตลาดหุน้ 

- การลดค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพย ์  

- ความแม่นยาํของบทวิเคราะห์ต่างๆ 

- ค่าครองชีพ 

- อตัราแลกเปล่ียน และค่าเงินบาท  

- ความมัน่คงทางการเมือง  

- อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

- สภาพเศรษฐกิจ    

- ความมีช่ือเสียงของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์

- ความน่าเช่ือถือ และภาพลกัษณ์ของผูบ้ริหาร  

- โครงสร้างเงินทุนของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์

- อตัราการขยายตวัของบริษทั   

- ผลประกอบการของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์
 

ภาพท่ี 1.1  กรอบแนวคิดการศึกษา 

พฤตกิรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย  

ในตลาดหลกัทรัพย์ไทย 

- วตัถุประสงคท่ี์จะลงทุน 

- แหล่งขอ้มูลท่ีใชใ้นการตดัสินใจเลือกลงทุน 

- กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนท่ีเลือกลงทุน 

- เหตุผลการเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

- ระยะเวลาถือครองหลกัทรัพย ์

- ความถ่ีในการลงทุน 

- วิธีการลงทุน 

- แนวทางการตดัสินใจลงทุน 

- ตลาดหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน 

- การตดัสินใจลงทุน 
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5. นิยามศัพท์ 

 

 5.1 นักลงทุนรายย่อย (Investors) หมายถึง ผูล้งทุนซ่ึงไม่ได้อยู่ในกลุ่มของผูล้งทุน

สถาบนั เช่น ผูล้งทุนธรรมดา หรือนิติบุคคลซ่ึงมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยน์้อยกวา่เกณฑ์ท่ีไดก้ล่าว

ในขา้งตน้ เพื่อหวงัผลตอบแทนในรูปแบบของกาํไรจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์หรือ เงินบนัผล 

 5.2 อัตราส่วนราคาต่อกําไร ( 16Price-Earnings Ratio : P/E) 16 หมายถึง เป็นหน่ึงใน

ตวัช้ีวดัมูลค่าหุน้ท่ีไดรั้บความนิยมสูงมาชา้นาน  

 5.3 อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price/Book Value : P/BV) ก็คือมูลค่า

ส่วนผูถื้อหุน้ หรือถา้ความหมายจริงๆ ก็คือ มูลค่าของทรัพยสิ์นท่ีหกัดว้ยหน้ีสินแลว้ เหลือเป็นมูลค่า

ของผูถื้อหุน้เท่าไร 

 5.4 มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด Market Capitalization ไม่ว่าจะเป็นมูลค่ารวม

ของหุน้รายตวั รายอุตสาหกรรม หรือมูลค่ารวมของทั้งตลาด 

 5.5 หุ้นที่ออกจําหน่ายให้แก่ประชาชนเป็นคร้ังแรก (Initial Public Offerings : IPO) 

หมายถึง เป็นการเสนอขายหุ้นใหม่ให้แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นคร้ังแรก ซ่ึงส่วนใหญ่ราคาจะตํ่ากว่า

ราคาท่ีซ้ือขายในตลาดคร้ังแรก 

 5.6 การซ้ือขายรายวัน (Day Trade) หมายถึง การซ้ือขายหลักทรัพย์ภายในวนั  

ตดักาํไรขาดทุน ณ วนัท่ีทาํการซ้ือขาย 

 5.7 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) 

ปัจจุบนัอยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลของคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงตั้งข้ึน

โดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535 ใหด้าํเนินการในรูปของหน่วยงานท่ี

มิไดมุ้่งหากาํไร โดยทาํหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางซ้ือขายหลกัทรัพย ์รวมทั้งกาํหนดระเบียบกฎเกณฑ์

เพื่อให้การซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นไปดว้ยความมีระเบียบคล่องตวัและยุติธรรมอนัจะเป็นการสร้าง

ความมัน่ใจใหแ้ก่ผูล้งทุน 

 5.8 พฤติกรรม (Behavior) คือ กริยาอาการท่ีแสดงออกหรือปฏิกิริยาโตต้อบเม่ือเผชิญ

กับส่ิงเร้า (Stimulus) หรือสถานการณ์ต่าง ๆ อาการแสดงออกต่าง ๆ เหล่านั้ น อาจเป็นการ

เคล่ือนไหวท่ีสังเกตไดห้รือวดัได ้เช่น การเดิน การพดู การเขียน การคิด การเตน้ของหวัใจ เป็นตน้  
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6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

 

6.1 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถนาํผลการศึกษาไปใชเ้ป็นแนวทาง 

ในการควบคุมการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

6.2 บริษัทสมาชิกสามารถนําผลการศึกษาไปใช้เป็นแนวทางประกอบการให้

คาํแนะนาํการลงทุน  

6.3 บริษทัสมาชิกสามารถนาํผลการศึกษาไปใชป้ระโยชน์ในการศึกษาพฤติกรรมของ

นกัลงทุนรายยอ่ย 

6.4 ผูแ้นะนาํการลงทุนสามารถนาํผลการศึกษาไปปรับใช้ให้เหมาะสมกบักลุ่มลูกคา้

ของตนเองได ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

 

 

 ในบทน้ีจะศึกษาถึงแนวคิด ทฤษฏี และงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัพฤติกรรมการลงทุนของ

นักลงทุน โดยการอธิบายจะแยกเป็น 3 หัวข้อคือ 1) แนวคิดเก่ียวกับการลงทุนในหลักทรัพย ์

2) ทฤษฎีการลงทุนในหลกัทรัพย ์และ 3) งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. แนวคดิเกีย่วกบัการลงทุนในหลกัทรัพย์ 

 

 การอธิบายในหวัขอ้น้ีจะศึกษาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และแนวคิดเก่ียวกบั

การลงทุน 

 1. ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) เป็นสถานท่ี

จดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 และเร่ิมกิจการเม่ือวนัท่ี 

30 เมษายน  2518  พระราชบญัญติัน้ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติมในปี  2527  และในปี  2535  ได้ออก 

พระราชบญัญติัฉบบัใหม่คือ พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์พ.ศ. 2535 ภายใต้

บทบาทท่ีสําคญัในการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ ในการเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์และไดมี้การพฒันาอยา่งต่อเน่ืองทั้งในดา้นของการกาํหนดกฎเกณฑต่์างๆ เพื่อคุม้ครอง

นกัลงทุน เพื่อส่งเสริมการระดมทุนให้แก่กิจการต่างๆ เพื่อให้การซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นไปอย่าง

ยุติธรรม สะดวก รวดเร็ว ทนัสมยั ทดัเทียม อารยประเทศ และไดย้กระดบัตลาดทุนของไทยสู่

มาตรฐานสากล (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. 2538:12) และในปัจจุบนัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยประกอบไปด้วยตลาดหลกัทรัพย ์2 ประเภท คือ ตลาดหลักทรัพยห์ลกั และตลาด

หลกัทรัพยใ์หม่ 

  1.1 ตลาดหลักทรัพย์หลัก หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Main Market  

หรือ The Stock Exchange of Thailand: SET)   

   บทบาทและหนา้ท่ีของตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีต่อระบบเศรษฐกิจนั้น สามารถสรุป

บทบาทท่ีสาํคญั ได ้ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย. 2538: 84) 

  1) ส่งเสริมการออมทรัพยแ์ละระดมทุนระยะยาว เช่นหุ้นสามญั หุ้นบุริมสิทธ์ิ 

หุน้กู ้พนัธบตัร 
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  2) ช่วยในการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกิจให้มีอตัราส่วนต่อส่วนของ 

ผูถื้อหุ้นท่ีเหมาะสมโดยบริษทัสามารถเลือกท่ีจะออกหุน้กูห้รือหุ้นทุนเพื่อระดมในการขยายกิจการ

ไดท้าํใหก้ารดาํเนินธุรกิจมีเสถียรภาพข้ึน 

  3) เป็นแหล่งกลางในการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์ย่างมีระเบียบ มีสภาพคล่อง และ

ยติุธรรม เน่ืองจากราคา ตลาดของหลกัทรัพยเ์ป็นตามภาวะอุปสงคแ์ละอุปทานท่ีเกิดข้ึน 

  4) สนับสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการ มีผลให้เศรษฐกิจ

ขยายตวัและช่วยเพิ่มอตัราการจา้งงานในประเทศอีกดว้ย 

  5) ให้ความคุม้ครองผลประโยชน์ของนกัลงทุนและผูถื้อหุ้น ในดา้นราคาท่ีเป็น

ธรรมและดา้นการใหข้อ้มูลเพื่อประกอบการตดัสินใจการลงทุน โดยตลาดหลกัทรัพยไ์ดก้าํหนดให้

บริษทัจดทะเบียนและบริษทัรับอนุญาตเปิดเผยขอ้มูลของบริษทั 

  6) ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล ในดา้นจดัเก็บภาษีไดอ้ย่างครบถว้น เน่ืองจาก

บริษทัท่ีจะทะเบียนจะตอ้งมีระบบบญัชีท่ีดี 

  7) เป็นดชันีการพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศในการระดมเงินทุนและจดัสรร

เงินทุนระยะยาวให้แก่ธุรกิจ จะช่วยทาํให้เศรษฐกิจของประเทศมีการเจริญเติบโตสูงและมีรายได้

ประชาชาติสูง 

  1.2 ตลาดหลกัทรัพย์ใหม่ (Market for Alternative Investment: MAI) 

    ในปัจจุบัน(พ.ศ.2559) มีตลาดหลักทรัพย์ท่ีก่อตั้ ง ข้ึนมาใหม่ ภายไต้ช่ือ  

ตลาดหลกัทรัพยใ์หม่หรือตลาดหลกัทรัพยเ์อม็เอไอ นบัไดว้า่เป็นการพฒันาคร้ังสําคญัของตลาดทุน

ไทย และถือช่วยเป็นการสนบัสนุนแหล่งเงินทุนให้กบัธุรกิจท่ีกาํลงัเติบโต และมีศกัยภาพ โดยมี

วตัถุประสงคห์ลกั ดงัต่อไปน้ี 

    1) เพื่อเป็นช่องทางในการระดมทุนให้แก่บริษัทขนาดกลางและขนาดย่อม  

ซ่ึงไม่เคยมีโอกาสในการเข้าถึงตลาดทุนมาก่อน ให้ได้มีโอกาสใช้ประโยชน์จากตลาดทุน

เช่นเดียวกบับริษทัขนาดใหญ่ 

    2) เพื่อสนบัสนุนการปรับโครงสร้างหน้ีโดยการแปลงสภาพหน้ีเป็นทุนระหว่าง

สถาบนัการเงินและลูกหน้ี โดยจะช่วยให้เกิดสภาพคล่องในพื้นท่ีสถาบนัการเงินให้เขา้ไปถือครอง 

ทาํใหก้ารปรับโครงสร้างหน้ีในลกัษณะดงักล่าวเป็นไปไดม้ากข้ึน 

    3) เพื่อสนบัสนุนใหธุ้รกิจเงินร่วมลงทุน (Venture Capitalists) เกิดแรงจูงใจท่ีจะ

เขา้มาลงทุนมากข้ึนในธุรกิจท่ีอาจมีขนาดไม่ใหญ่นกั แต่มีศกัยภาพในการเจริญเติบโต 

    4) เพื่อเพิ่มสินค้าใหม่ให้เป็นทางเลือกแก่นักลงทุน ทาํให้มีทางเลือกในการ

ลงทุนและสามารถกระจายความเส่ียงท่ีอาจมีขนานไม่ใหญ่นกั แต่มีศกัยภาพในการเติบโต 
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  1.3 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพย์ใหม่มีความแตกต่างกัน

ดังนี ้

1.3.1 ระบบการซ้ือขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ 

    ตลาดหลกัทรัพยใ์หม่ใชร้ะบบการซ้ือขาย ระบบการส่งมอบและชาํระราคา

เช่นเดียวกนักบัในตลาดหลกัทรัพยห์ลกัดว้ยกบัคอมพิวเตอร์ระบบ ASSET ซ่ึงเป็นระบบการซ้ือขาย

เดิม ท่ีตลาดหลกัทรัพยห์ลกัใชอ้ยูใ่นปัจจุบนั ระบบไดรั้บการออกแบบใหก้ารซ้ือขายตามลาํดบัราคา

และเวลา โดยตลาดหลกัทรัพยจ์ะเรียงลาํดบัและจบัคู่ก่อนและผูเ้สนอขายท่ีระดบัราคาท่ีตํ่ากวา่จะมี

สิทธิไดรั้บ การจบัคู่ก่อน ทาํให้ผูท่ี้เสนอราคาซ้ือสูงสุดเป็นผูไ้ดรั้บหลกัทรัพย ์และผูท่ี้เสนอขายใน

ราคาตํ่าท่ีสุดเป็นผูท่ี้ขายหลกัทรัพยไ์ด ้

1.3.2 การแสดงข้อมูลการซ้ือขายของตลาดใหม่ 

    การซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยข์องตลาดใหม่จะแยกแสดงขอ้มูล โดยอยู่

ภายไต้กระดานการซ้ือขายของตลาดหลักทรัพย์ใหม่ (MAI) เอง โดยกระดานดังกล่าวจะแบ่ง

ออกเป็น 2 หมวดตามหลกัเกณฑก์ารรับหลกัทรัพยคื์อ 

    หมวดท่ี 1 Medium – Sized Enterprises เป็นหมวดท่ีเปิดข้ึนมารองรับการ

ซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัขนาดกลางท่ีมีศกัยภาพในการเจริญเติบโต มีประวติัการดาํเนินงาน

และฐานะการเงินขั้นตํ่า 40 ลา้นบาท แต่ไม่เกิน 200 ลา้นบาท และมีผลดาํเนินงานไม่น้อยกว่า 2 ปี 

ตลอดจนฐานะการเงินในส่วนของผูถื้อหุน้ไม่ตํ่ากวา่ 40 ลา้นบาท 

    หมวดท่ี 2 Hi – Growth Enterprises เป็นหมวดท่ีเปิดข้ึนมารองรับการซ้ือ

ขายของหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีขนาดทุนต่าง ๆ กนัหรือยงัไม่มีประวติัการดาํเนินงาน แต่มีอตัรา

การเจริญเติบโตทางธุรกิจ กลุ่มบริษทัเป้าหมาย คือ บริษทัท่ีทาํธุรกิจดา้นเทคโนโลยี (Information 

Technology: IT) ซ่ึงมีความต้องการเงินทุนให้สามารถเขา้มาระดมในตลาดทุนได้เฉกเช่นธุรกิจ 

อ่ืน ๆ โดยหมวดน้ีไม่กาํหนดทุนชาํระแลว้ขั้นตํ่าและไม่กาํหนดระยะเวลาการดาํเนินงานเพื่อเอ้ือเฟ้ือ

ต่อบริษทัท่ีเพิ่งเร่ิมดาํเนินการ แต่มีศกัยภาพในการเติบโตสูงใหส้ามารถเขา้มาระดมทุนได ้

1.3.3 วิธีการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ 

    ตลาดหลกัทรัพยใ์หม่มีวิธีการ 2 วิธีเช่นเดียวกนักบัตลาดหลกัทรัพยห์ลกั 

คือ วธีิการจบัคู่คาํสั่งซ้ือ คาํสั่งขายโดยอตัโนมติั (Automated Order Matching หรือ AOM) และวธีิท่ี

ผูซ้ื้อขายตกลงซ้ือขายกนั โดยตรง (Put – Through หรือ PT) สาํหรับการซ้ือขายจาํนวนมากหรือผูซ้ื้อ

รู้จกัผูข้าย จึงใชว้ธีิการเจรจาต่อรองกนั แลว้จึงทาํรายการซ้ือขาย PT ในตลาดหลกัทรัพย ์
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1.3.4 การเข้ามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ 

    กลุ่มนายหนา้คา้หลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยใ์หม่ จะเป็นกลุ่มเดียวกนั

กบับริษทัหลกัทรัพย ์สมาชิกตลาดหลกัทรัพยห์ลกั นกัลงทุนสามารถติดต่อกบับริษทัหลกัทรัพย์

นายหน้า หรือโบรกเกอรรายเดิมของตน ท่ีมีบัญชีอยู่โดยสามารถใช้บัญชีซ้ือขายเดิมได้  

ไม่จาํเป็นตอ้งเปิดบญัชีใหม่ ทาํให้ไม่มีความยุ่งยากและสับสน นักลงทุนท่ีสนใจลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยใ์หม่สามารถติดต่อกบัผูแ้นะนาํการลงทุนดา้นตลาดทุนของโบรกเกอรท่ีตนเป็นลูกคา้อยู่

ไดท้นัที 

  1.4 การซ้ือ – ขายหลกัทรัพย์ 

  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้มีการติดตั้งระบบการซ้ือขายหลกัทรัพย์

ดว้ยคอมพิวเตอร์เม่ือวนัท่ี 19 เมษายน 2534 ซ่ึงมีช่ือวา่ Automated System for the Stock Exchange 

of Thailand มีช่ือย่อคือ ASSET ซ่ึงในระบบการซ้ือ – ขายหลักทรัพย์ด้วยระบบคอมพิวเตอร์น้ี  

ได้ให้ประโยชน์แก่นักลงทุนในด้านความยุติธรรม โปร่งใส และได้รับบริการท่ีเท่าเทียมกัน  

ซ่ึงคอมพิวเตอร์จะทาํการจบัคู่คาํสั่งซ้ือท่ีมีราคาเท่ากนัโดยอตัโนมติั พร้อมกบัยนืยนัการซ้ือขายท่ีตก

ลงกนัแลว้ไปยงับริษทัสมาชิกทั้งฝ่ายซ้ือ และฝ่ายขายใหรั้บทราบ 

  กระดานซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยคอมพิวเตอร์จะติดตั้งไวต้ามท่ีทาํการของบริษทั

สมาชิกเพื่อบริการลูกคา้ของสมาชิกนั้น ๆ ซ่ึงจะบอกใหท้ราบถึง ช่ือยอ่ของบริษทัท่ีจดทะเบียนหรือ

บริษทัท่ีไดรั้บอนุญาตซ่ึงจะแบ่งตามประเภทหลกัทรัพย ์รวมทั้งบอกถึง ราคาท่ีผูซ้ื้อเสนอซ้ือ ราคาท่ี

ผูข้ายเสนอขาย ราคาท่ีตกลงซ้ือขายกนั และราคาท่ีเปล่ียนแปลง เป็นราคาท่ีเพิ่มข้ึนหรือลดลง หรือ

เป็นผลต่างระหวา่งราคาท่ีตกลงซ้ือขายกนักบัราคาปิดคร้ังสุดทา้ย (เพชรี ขมุทรัพย.์ 2540: 75) 

  1.5 การส่งคําส่ังซ้ือขายหลกัทรัพย์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 2545: 24-32) 

   วธีิการสั่งซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น สามารถกระทาํได ้3 วธีิ คือ 

   1) สั่งซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยตนเองท่ีหอ้งคา้หลกัทรัพย ์

   2) สั่งทางโทรศพัท ์ในกรณีท่ีไม่สามารถหรือไม่สะดวกท่ีจะไปสั่งซ้ือขายท่ีหอ้ง

คา้หลกัทรัพย ์นกัลงทุนโทรศพัท ์ไปยงัเจา้หนา้ท่ีฝ่ายการตลาดผูดู้แลบญัชี และให้รายละเอียดของ

คาํสั่ง 

   3) สั่งผา่นทางอินเตอร์เน็ต ในกรณีท่ีเปิดบญัชีและแจง้ความตอ้งการ ท่ีจะซ้ือขาย

หลักทรัพย์ผ่านทางอินเตอร์เน็ต นักลงทุนจะได้รับรหัสลูกค้าและรหัสผ่าน (User Name & 

Password) สาํหรับใชใ้นการสั่งซ้ือ – ขายหลกัทรัพยท์างอินเตอร์เน็ต 
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 2. แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน แนวคิดเก่ียวกบัการลงทุนของนกัลงทุน สามารถอธิบาย

ไดด้งัต่อไปน้ี  

  ความหมายของการลงทุน ไดมี้นกัวิชาการหลายท่านให้ความหมายของการลงทุน 

ไวด้งัน้ี 

  การลงทุน หมายถึง ภาระผูกพนัในช่วงระยะเวลาหน่ึงของเงินทุนจาํนวนหน่ึง 

เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงผลตอบแทนในอนาคตท่ีมากพอจะชดเชยภาระผกูพนัในช่วงระยะเวลาหน่ึงท่ีนาํเงิน

มาลงทุน อตัราเงินเฟ้อและความไม่แน่นอนในอนาคตของเงินลงทุนจาํนวนหน่ึง (Reilly. 1979: 5) 

  การลงทุน หมายถึง การนาํเงินออมหรือเงินท่ีสะสมไว ้หรือเงินกู้ยืมจากสถาบนั

การเงิน ไปซ้ือเคร่ืองมือ เคร่ืองจกัร  ท่ีดิน หรือสินทรัพย์อ่ืนๆ เช่น หลักทรัพย์ เพื่อก่อให้เกิด

ผลตอบแทนอาจอยูใ่นรูปแบบของกาํไร ดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล สุดแลว้แต่ประเภทของเงินลงทุน 

(มหาวทิยาลยั สุโขทยัธรรมาธิราช. 2531: 5) 

  การลงทุน หมายถึง การใช้เงินลงทุนในปัจจุบนัเพื่อหวงัรายได้หรือผลตอบแทน 

จาก เงินลงทุนนั้นในอนาคต รายไดอ้าจอยูใ่นรูปของดอกเบ้ีย เงินปันผล ค่าเช่า และอ่ืนๆ  

(ดาริณี  ตณัทวเิชษฐ.์ 2525: 1) 

  ดงันั้นจึงกล่าวไดว้่า “การลงทุน” เป็นการนาํรายไดจ้ากส่วนท่ีเหลือจากการบริโภค  

ท่ีเรียกว่าเงินออม รวมทั้งเงินกูย้ืม ไปหาผลประโยชน์ในรูปต่างๆ เช่น กาํไร ดอกเบ้ีย เงินปันผล 

หรือผลตอบแทนในรูปแบบอ่ืนๆ 

  การลงทุน สามารถแยกเป็นหลายลกัษณะ แต่ในท่ีจะกล่าวถึงเฉพาะการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์

  การลงทุนในหลักทรัพย์ (financial or securities investment) เป็นการลงทุนตาม

ความหมายทางการเงินหรือการลงทุนในหลกัทรัพย ์(asset) ในรูปของหลกัทรัพย ์(securities) เช่น 

พนัธบตัร หุ้นกู ้หุ้นทุน ตราสาร เป็นตน้ การลงทุนในลกัษณะน้ีเป็นการลงทุนทางออ้มท่ีแตกต่าง

จากการลงทุนทางธุรกิจ ผูท่ี้มีเงินแมเ้ม่ือไม่ตอ้งการเป็นผูป้ระกอบธุรกิจเอง เน่ืองจากมีความเส่ียง

หรือผูอ้อมยงัมีเงินไม่มากพอ ผูล้งทุนนาํเงินท่ีออมไดไ้ปซ้ือหลกัทรัพยล์งทุนโดยใหผ้ลตอบแทนใน

รูปของอตัราดอกเบ้ียหรือเงินปันผล (yield) และ ส่วนต่างราคา (capital gain) ซ่ึงมากหรือน้อยจะ

ข้ึนอยูก่บัความเส่ียงของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน 

  การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  เป็นทางเลือกหน่ึงของการลงทุนท่ี

ไดรั้บความสนใจจากผูท่ี้มีเงินออม เพราะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการลงทุนประเภท

อ่ืนๆ นอกจากน้ีการท่ีตลาดหลกัทรัพยมี์บริษทัจดทะเบียนท่ีหลากหลาย ตลาดหลกัทรัพยจึ์งเหมาะ

อยา่งยิง่สาํหรับผูท่ี้ตอ้งการความหลากหลายในการลงทุนทั้งประเภทสินคา้และผลตอบแทนเพราะมี
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สินคา้หรือตราสารเพื่อการลงทุนหลายประเภทซ่ึงออกโดยบริษทัจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจใน

หลายประเภทและหลาย  อุตสาหกรรมให้เลือกลงทุนตามความต้องการก่อนตัดสินใจลงทุน

หลกัทรัพย ์

 3. แนวคิดเกี่ยวกับพฤติกรรมนักลงทุน ไดมี้นกัวิชาการหลายท่านให้ความหมายของ

การลงทุน ไวด้งัน้ี 

  ประเภทของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์แบ่งพฤติกรรมเป็น 2 ประเภทใหญ่ คือ 

(เพชร ขมุทรัพย.์  2544: 64) 

  1. นกัลงทุน (Investor) นกัลงทุนท่ีซ้ือหุ้นเพื่อให้ไดม้าซ่ึงรายได ้โดยหวงัเอาเงินปัน

ผลเป็นหลกั ส่วนกาํไรจากการขายหุ้นย่อมแลว้แต่โอกาสการลงทุนในลกัษณะน้ี ผูล้งทุนจะตอ้ง

พิจารณาคุณภาพของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนอย่างรอบครอบ เพื่อให้ความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนนอ้ย

ท่ีสุด การเล่นหุน้แบบนกัลงทุนมี 2 ลกัษณะ 

   1.1 Conservative เป็นการเล่นหุ้นแบบความปลอดภยัของนกัลงทุนเป็นสําคญัได้

รายไดพ้อสมควรแต่ขอให้มีเสถียรภาพ การลงทุนในลกัษณะน้ีมกัเป็นการลงทุนระยะยาว อยา่ไรก็

ตามถา้มีจงัหวะราคาของหุน้นั้นๆ สูงข้ึน ผูล้งทุนอาจขายทาํกาํไรก็ได ้

   1.2 Enterprising การลงทุนในลกัษณะน้ีผูล้งทุนมีความกลา้เส่ียงมากข้ึนเพราะเขา

จะซ้ือขายหุ้นบ่อยคร้ัง โดยตั้งเป้าหมายไวว้่าตอ้งการเงินทุนงอกเงยและไดร้ายไดร้วม (เงินปันผล

และกาํไรจากการขายหุน้) ใหไ้ดสู้งข้ึนหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุนจะตอ้งเป็นหุน้ของบริษทัท่ีกาํลงัเติบโต 

มีโครงการขยายงานหรือกิจการตามท่ีได้วางแผนไวบ้ริษัทในลักษณะน้ีจะจ่ายเงินปันผลตํ่ า  

ซ่ึงผูล้งทุนยงัพอใจ ทั้งน้ีบริษทัในลกัษณะน้ีจะมีการขยายกิจการมกัจะเก็บกาํไรส่วนหน่ึงเพื่อการน้ี 

ขณะเดียวกนัราคาหุน้ก็จะสูงดว้ย 

  2. นกัเก็งกาํไร (Speculation) มกัเป็นนกัเล่นหุ้นท่ีซ้ือหุ้นท่ีมีความเส่ียงสูง โดยหวงั

ผลตอบแทนในรูปแบบกาํไรจากการขายหุ้นในระยะสั้ นๆ และไม่หวงัเงินปันผลการเล่นหุ้นใน

ลกัษณะแบบน้ีผูเ้ล่นหุ้นตอ้งอาศยัความรู้ความชาํนาญและการตดัสินใจท่ีรวดเร็ว อาศยัช่วงจงัหวะ

การเคล่ือนไหวราคาหุ้นเป็นสําคญั ถา้เก็งกาํไรถูกตอ้งก็จะไดก้าํไรในช่วงสั้นๆ แต่ถา้เก็งกาํไรผิดก็

จะเกิดผลขาดทุนในเวลาอนัสั้นเช่นกนั 

  ความแตกต่างระหว่างการลงทุน (Investment) และการเก็งกําไร (Speculation) 

พิจารณาได้จากระดับของอัตราท่ีคาดว่าจะได้รับระดับความเส่ียงและระยะเวลาการลงทุน  

(จิรัตน์ สังขแ์กว้.2544: 14) 

  1. ความแตกต่างด้านระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัไว ้โดยทัว่ไปแล้วการเก็ง

กาํไรมกัตอ้งการอตัราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การลงทุน 
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  2. ความแตกต่างดา้นระดบัของความเส่ียงนกัลงทุนจะยอมรับความเส่ียงไดน้อ้ยกวา่

นกัเก็งกาํไร 

  3. ความแตกต่างดา้นระยะเวลาการลงทุน ระยะเวลาท่ีนกัเก็งกาํไรถือหลกัทรัพยเ์ก็ง

กาํไรจะถือสั้นกวา่นกัลงทุน 

 การศึกษาพฤติกรรมของนกัลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา โดยมีการวเิคราะห์ไว ้2 ดา้น 

คือ วเิคราะห์ดา้นจิตวทิยา (Psychographics) และวเิคราะห์ทางประชากรศาสตร์ (demographics) 

 1. การวิเคราะห์ด้านจิตวิทยา (Psychographics) ซ่ึงจะเก่ียวขอ้งกบัทศันคติความคิดเห็น

ความนิยมชอบส่วนตวับุคลิกภาพและความตอ้งการของแต่ละบุคคลซ่ึงอาจแตกต่างกนัออกไปโดย

การวิเคราะห์ทางดา้นจิตวิทยาท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนท่ีสําคญั ไดแ้ก่ Barnewall Two-way Model 

และ Bailard, Biehi & Kaiser Five-way Model 

  Barnewall Two-way Model เป็นการวเิคราะห์วจิยับุคคลในกลุ่มอาชีพต่างๆ  

โดย Marilyn MacGruder Barnewell แห่ง MacGruder Agency พบวา่นกัลงทุนสามารถแบ่งออกเป็น

ลกัษณะใหญ่ๆ ได ้2 ลกัษณะ 

  1) นักลงทุนประเภทรอรับผล (Passive Investor) นักจะหลีกเล่ียงความเส่ียง หรือ

ยอมรับความเส่ียงไดต้ ํ่าวา่ (Lower Risk Tolerance) บุคคลเหล่าน้ีไดแ้ก่ 

   - บุคคลท่ีมีทุนทรัพยโ์ดยไม่ตอ้งฟันฝ่าอุปสรรคหรือสร้างดว้ยตนเอง 

   - บุคคลท่ีมีทุนทรัพยน์อ้ยและกลวัการขาดทุน 

   - ลูกจา้งท่ีมีหนา้ท่ีการงานตาํแหน่งสูงในบริษทัหรือองคก์รขนาดใหญ่ 

   - แพทยท์ัว่ไปท่ีไม่ใช่ศลัยแพทย ์

   นกัลงทุนประเภทรอรับผลมกัมอบหมายการจดัการลงทุนใหมื้ออาชีพมากกวา่ 

การจดัการลงทุนดว้ยตนเอง 

  2) นกัลงทุนประเภทมุ่งหวงัผล (Active Investor) มกัชอบความเส่ียงมากกว่าความ

มัน่คงของเงินลงทุนโดยมีความเห็นว่าถา้เงินลงทุนตอ้งสูญไปก็สามารถสร้างใหม่ไดบุ้คคลเหล่าน้ี

ไดแ้ก่ 

   - บุคคลท่ีร่ํารวยโดยสร้างธุรกิจดว้ยตนเอง 

   - บุคคลท่ีทาํงานอิสระมิไดเ้ป็นลูกจา้งผูใ้ดในสายอาชีพ 

   - ศลัยแพทยมื์อดี 

   นกัลงทุนประเภทมุ่งหวงัผลมกัลงทุนดว้ยตนเองเพราะมีความมัน่ใจในตนเองสูง 
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   Bailard, Biehi & Kaiser Five-way Model เป็นทฤษฎีท่ีแยกแยะประเภทนัก

ลงทุนโดยไดใ้ชก้ารวิเคราะห์จากระดบัความมัน่ใจ (Level of Confidence) และแนวปฏิบติั (Method 

of Action) ของบุคคลนั้นๆ เม่ือมีส่ิงท่ีเข้ามาในชีวิต (รวมถึงการลงทุน) บุคคลย่อมมีปฏิกิริยาท่ี

แตกต่างอาจมีความมัน่ใจ (Confident) หรือในทางตรงขา้มอาจมีความวิตกกงัวลในขณะเดียวกนั

ความมัน่ใจหรือความวิตกกงัวลท่ีบุคคลมีจะสะทอ้นไปยงัแนวปฏิบติัของบุคคลนั้นๆ ไม่วา่จะเป็น

การดาํเนินการอยา่งรอบครอบระมดัระวงั (Careful) มีการวิจยัวางแผนหรือดาํเนินการอยา่งหุนหัน

พนัแล่น (Impetuous) ขาดความระมดัระวงั Bailard, Biehi & Kaiser (BB&K) มีแกนจิตวทิยา 2 แกน 

ไดแ้ก่ 

   - แกนตั้ง Confudent – Anxious Axis (แสดงเป็นเส้นทึบ) ดา้นบนสุดแสดงความ

มัน่ใจสูงและดา้นล่างสุดแสดงความวติกกงัวล 

   - แกนนอน Careful – Impetuous Axis (แสดงเป็นเส้นประ) ด้านซ้ายสุดแสดง

ความระมดัระวงั และดา้นขวาสุดแสดงความหุนหนัพนัแล่น  

 

ลกัษณะเฉพาะส่วนบุคคลของนกัลงทุน 

 

 

 

 

 

 

 

          

ภาพท่ี 2.1  ลกัษณะส่วนบุคคลของนกัลงทุน 

 

 

 

มัน่ใจ 

นกัผจญภยั เป็นเอกเทศ 

รอบคอบ

 
 

 

หนุหนัพลนัแลน่

 
 

 

ผู้ พิทกัษ์

 
 

 

ดาราผู้มช่ืีอเสยีง 

วิตกกงัวล 
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  Bailard, Biehi; & Kaiser Five-way Model ได้จาํแนกประเภทนักลงทุนออกเป็น 5 

ประเภทดงัภาพท่ี 2.1 

  นักผจญภัย (Adventurer) ลูกคา้ท่ีมีลกัษณะประเภทน้ีมกัใชค้วามเช่ือมัน่ในตนเอง

สูงเป็นผูมี้ความสุขในการตดัสินใจใช้ชีวิตอยู่กบัความไม่แน่นอน และเม่ือตดัสินใจมกัจะหุนหัน

พลนัแล่นไม่ค่อยคิดใหร้อบคอบ มกัเป็นคนท่ีตอ้งการลงทุนแบบมุ่งหวงัผล 

  ผู้มีความเป็นเอกเทศ (Individualist) ลูกคา้ท่ีมีคุณลกัษณะประเภทน้ี มีความเช่ือมัน่

ในตนเองสูงเป็นผู ้มีความสุขในการตัดสินใจเอง เ ช่นเดียวกับ นักผจญภัย  (Adventutet)  

จะต่างกันตรงท่ีว่าตัดสินใจอย่างรอบครอบระมัดระวงัหลังจากมีดุลพินิจถ่ีถ้วนแล้วเป็นคนท่ี

ตอ้งการลงทุนแบบมุ่งหวงัผล (Active Management Approach) มกัลงทุนดว้ยตนเอง แต่ถา้ไวใ้จผูจ้กั

การกองทุน (Fund manager) มืออาชีพจดัการลงทุนแลว้ก็มกัจะไม่เขา้มายุง่ 

  ดาราผู้มีช่ือเสียง (Celebrity) ลูกคา้ท่ีมีลุกษณะประเภทน้ีมกัข้ีกงัวล ในขณะเดียวกนัก็

เป็นพวกตามกระแส กลวัตกข่าว จึงมกัตดัสินใจโดยเร็วไม่รอบครอบส่วนใหญ่จะเป็นลูกคา้ของบริษทั

นายหนา้คา้หลกัทรัพย ์(Broker) มากกวา่จะเป็นลูกคา้ของผูจ้ดัการกองทุน (Fund manager)  

  ผู้พิทักษ์ (Guardian) ลูกค้าท่ีมีลักษณะประเภทน้ี มักจะระมัดระวงัรอบครอบ  

ค่อยขา้งจูจ้ี้ และมีความวติกกงัวลมาก เป็นคนท่ีรู้ขอ้จาํกดัของตนเองและกลวัการตดัสินใจ จึงเตม็ใจ

ให้ผูจ้ดัการกองทุน (Fund manager) มืออาชีพเขา้มาช่วยในการจดัการลงทุนมกัจะพอใจท่ีจะลงทุน

แบบรอรับผล (Passive management Approach) มากกวา่ 

  ผู้ที่อยู่คาบเส้น (Straight Arrow) ไดแ้ก่ลูกคา้ท่ีไม่ตกอยูใ่นประเภทหน่ึงขา้งตน้แต่

จะมีคุณลกัษณะอยูต่รงกลาง 

 2. การวิเคราะห์ด้านลักษณะประชากรศาสตร์ (Demographics) เป็นการวิเคราะห์นกั

ลงทุนบุคคลธรรมดาจากคุณสมบติั เช่น รายไดแ้ละความมัน่คง (Income & Wealth) และช่วงอายุ 

(Life Cycle) 

  รายได้และความมั่นคง (Income & Wealth) เป็นปัจจยัสําคญัท่ีก่อให้เกิดการลงทุน

ในตลาดการเงินเม่ือบุคคลมีรายได้ (Income) สูงกว่าการใช้จ่ายในการอุปโภคบริโภคปัจจุบัน 

(Current consumption) บุคคลนั้นก็ย่อมมีเงินเหลือใช้ ท่ีสามารถนาํไปลงทุนในหลกัทรัพยแ์ต่ตรา

สารทาการเงินประเภทต่างๆ โดยมีจุดมุ่งหมายว่าจะนาํเงินลงทุนและผลประโยชน์ท่ีเกิดจากการ

ลงทุนนั้นไปใช้ในการจดัหาส่ิงอุปโภคบริโภคในปัจจุบนั เพื่อให้ไดม้าซ่ึงการอุปโภคบริโภคใน

อนาคตท่ีตั้งใจไวน้ั้นเอง 

  ช่วงอายุ (Life Cycle) มีความสัมพนัธ์กบัรายได ้คือ เม่ือบุคคลมีอายุเพิ่มข้ึนก็มกัจะมี

รายไดเ้พิ่มข้ึนและเม่ือบุคคลมีรายไดเ้พิ่มข้ึน การอุปโภคบริโภคในอนาคตท่ีตั้งใจไวก้็จะมาถึงเร็วข้ึน 
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  จากสถิติพบวา่ผูมี้อายุนอ้ยกวา่และมีรายไดใ้นช่วงเร่ิมสะสมทรัพยม์กัจะนิยมลงทุน

ในลักษณะท่ีมีความเส่ียงสูง เพื่อโอกาสท่ีจะได้รับผลตอบแทนท่ีสูงกว่า (Higher risk / Higher 

return) เพราะเม่ือการลงทุนไม่ประกบผลตามท่ีคาดนั้น ก็ยงัสามารถเร่ิมสะสมทรัพยใ์หม่ได ้แต่ผูมี้

อายุมากกว่า  แม้รายได้จะมั่นคงก็มักนิยมลงทุนในลักษณะท่ีมีความเส่ียงโดยรวมตํ่ าลง  

แมผ้ลตอบแทนจะลดลงก็ตาม (Lower risk / lower return) ทั้งน้ีเพราะหากผิดพลาดช่วงอายุท่ีเหลือ

อาจไม่เพียงพอท่ีจะเร่ิมสะสมทรัพยใ์หไ้ด ้

  ช่วงอาย ุ(Life Cycle) ของนกัลงทุนแบ่งออกเป็น 

  - Accumulation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตท่ีเร่ิมทาํงาน (Early Career) เร่ิมสะสม

ทุนทรัพยห์น้ีสินอาจมากกวา่ทรัพย ์มีรายไดน้อ้ยสมํ่าเสมอ และมีแนวโนม้ท่ีจะเพิ่มข้ึนอยา่งมัน่คง

และน่าพอใจในอนาคตนกัลงทุนอายน้ีุมกัชอบประเภท Higher risk / Higher return 

  - Consolidation Phase คือ ขั้นตอนของชีวิตช่วงท่ีมีรายได้สูงกว่ารายจ่าย จะอยู่

ในช่วง Mid to Late Career คือ มีหนา้ท่ีการงานท่ีมัน่คง รายไดส้มํ่าเสมอ หน้ีสินท่ีมีลดลงจนใกลจ้ะ

ชาํระเสร็จส้ิน แนวการลงทุนจะลดความเส่ียงลงและคาํนึงถึงความมัน่คงมากข้ึน 

  - Spending Phase คือ ขั้นตอนของช่วงเกษียณอายุการทาํงาน มีอิสระทางการเงิน 

(Financial Independence) คือไม่มีภาระหน้ีสิน แมไ้ม่มีรายไดจ้ากการทาํงาน (Earned Income) แต่มี

รายไดจ้ากทรัพยสิ์นท่ีสะสมหรือลงทุนไว ้สามารถดาํรงมาตรฐานชีวติเช่นเดิมก่อนเกษียณอายงุาน 

  - Gifting Phase คือ ขั้นตอนของช่วงปลายชีวิต มีทรัพย์สินมากกว่าจะใช้หมด  

จึงเหลือเผือ่แผเ่จือจุนใหแ้ก่ผูอ่ื้นได ้

  

2. ทฤษฏกีารลงทุนในหลกัทรัพย์ 

 

 ทฤษฎีท่ีสาํคญัของการลงทุนในหลกัทรัพยคื์อการวิเคราะห์หลกัทรัพยซ่ึ์งแบ่งออกเป็น

การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน และการวเิคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค 

 1. การวเิคราะห์ปัจจัยพืน้ฐาน คือ การประเมินผลการดาํเนินงาน รายได ้กาํไรสุทธิ 

เพื่อคาดการณ์อนาคต โดยสามารถวเิคราะห์จากปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

  การวิเคราะห์เศรษฐกิจ พิจารณาภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัและแนวโน้มในอนาคต

ว่าเป็นอย่างไร นักลงทุนสามารถหาข้อมูลได้จากหนังสือพิมพ์ หรือเว็บไซต์ของหน่วยงานท่ี

เก่ียวขอ้ง เช่น อตัราตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีหน่วยงานต่างๆ ประกาศออกมา อตัราเงินเฟ้อ GDP อตัรา

การว่างงาน อตัราการนาํเขา้ส่งออก หรือนโยบายของทางรัฐบาล และมาตรการต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนจะ

ส่งผลดีต่ออุตสาหกรรมใดบา้ง 
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  การวิเคราะห์อุตสาหกรรม หลังจากนักลงทุนได้ข้อมูลภาพรวมทางเศรษฐกิจ

โดยรวมมาแลว้ นกัลงทุนสามารถนาํขอ้มูลมาเลือกอุตสาหกรรมท่ีน่าสนใจ พิจารณาอุตสาหกรรม

ใดท่ีมีแนวโนม้ท่ีดีในภาวะเศรษฐกิจนั้นๆ อุตสาหกรรมท่ีเราสนใจอยูใ่นวงจรชีวิตช่วงใด ภาวะการ

แข่งขนัเป็นอยา่งไร การเขา้มาของคู่แข่งทาํไดง่้ายหรือยาก เพื่อท่ีเป็นขอ้มูลในการตดัสินใจลงทุน 

  การวิเคราะห์บริษัท เป็นการคน้หาบริษทัท่ีน่าสนใจลงทุน โดยดูจากลกัษณะและ

รูปแบบการดาํเนินธุรกิจ ความสามารถและบุคลากร รวมถึงผลประกอบการและสถานะทางการเงิน

ของธุรกิจว่ามีแนวโน้มเป็นอย่างไร มีโอกาสท่ีการลงทุนจะสร้างผลกาํไรหรือไม่ โดยทัว่ไปนัก

ลงทุนจะวิเคราะห์จากโอกาสทางธุรกิจ และอตัราส่วนทางการเงิน มีระดบัความสามารถในการ

แข่งขนัมากหรือนอ้ย อตัราส่วนทางการเงินเป็นการเปรียบเทียบหาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการใน

งบการเงินสาํหรับระยะเวลาหน่ึง โดยแสดงในรูปสัดส่วน หรืออตัราร้อยละ เช่น การวเิคราะห์สภาพ

คล่องทางการเงิน ด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว, การ

วเิคราะห์ความสามารถในการดาํเนินงาน ดว้ยอตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวยีนของสินคา้

คงเหลือ และระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี, การวิเคราะห์ความสมารถในการทาํกาํไร ดวัยอตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจาก 

การดาํเนินงาน อตัรากาํไรขั้นตน้ เป็นตน้  

  นอกจากน้ันนักลงทุนยังใช้อัตราส่วนทางการเงินในการวิเคราะห์ ที่นักลงทุนนิยม 

ใช้กนั คือ 

1) อตัราส่วนราคาต่อกาํไร (Price/Earnings Ratio: P/E) เป็นอตัราส่วนท่ีจะใช ้

วเิคราะห์หุ้นตวันั้นวา่ถูกหรือแพง จะคาํนวณจาก “ราคาตลาดของหุ้น” หารดว้ย “กาํไรสุทธิต่อหุ้น” 

คือ นกัลงทุนจะยอมจ่ายเงินเพื่อซ้ือหุ้นเป็นก่ีเท่าของกาํไรต่อหุ้น หากนกัลงทุนตดัสินใจซ้ือหุ้นตวั

นั้นแลว้จะใช้เวลาก่ีปีท่ีผลตอบแทนหรือกาํไรท่ีบริษทัทาํได ้จะเท่ากบัเงินทั้งหมดท่ีใช้ซ้ือหุ้นไป 

ดงันั้น หุน้ท่ีมี P/E ตํ่า ยอ่มดีกวา่หุน้ท่ีมี P/E สูงๆ อตัราส่วนราคาต่อกาํไร คาํนวณได ้ดงัน้ี 

 

 

           อตัราส่วนราคาต่อกาํไร (P/E) =  

 
 

   การเปรียบเทียบนกัลงทุนควรจะเปรียบเทียบกบัอุตสาหกรรมท่ีคลา้ยคลึงกนั หรือ

แบบเดียวกบั เพราะแต่ละอุตสาหกรรมปัจจยัในการวเิคราะห์ท่ีแตกต่างกนั 

ราคาตลาดของหลกัทรัพย ์

กาํไรสุทธิต่อหุน้ประจาํงวด 12 เดือนของหุน้ (EPS) 
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  2) อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price/Book Value Ratio: P/BV)  เป็นอตัราส่วน

ท่ีนิยมใชก้นัเน่ืองจากใชอ้ตัราส่วนน้ีในการประเมินมูลค่าหุ้น อตัราส่วนน้ีคาํนวณจาก “ราคาตลาด

ของหุ้น” หารด้วย “มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น” โดย P/BV จะบอกให้ทราบว่า ราคาหุ้น ณ ขณะนั้น  

สูงเป็นก่ีเท่าของมูลค่าทางบญัชีของหุ้นดังกล่าว ดังนั้น ยิ่งเราซ้ือหุ้นได้ตํ่ากว่ามูลค่าทางบัญชี 

มากเท่าไหร่ (P/BV ตํ่า) หมายความวา่เราสามารถซ้ือหุ้นไดใ้นราคาตํ่ากวา่มูลค่าทางบญัชีของบริษทั 

ซ่ึงตามตาํราทัว่ๆ ไปก็จะบอกวา่ P/BV ยิง่ต ํ่ายิง่ดี อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี คาํนวณไดด้งัน้ี 

 

 

           ราคาต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ (P/BV) =  
 

 

 

 2. การวเิคราะห์ทางเทคนิค 

  การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) คือ การวิเคราะห์การเคล่ือนไหวของ

ราคาหลกัทรัพยใ์นอดีต โดยใช้หลกัสถิติ เพื่อคาดการณ์ราคาท่ีน่าจะเป็นในอนาคต โดยเช่ือราคา

ปัจจุบนัสะทอ้นข่าวสารในดา้นต่างๆ ทั้งหมดแลว้ การเคล่ือนไหวของราคมมีลกัษณะเป็นแนวโนม้ 

และมีการเคล่ือนไหวของราคาท่ีคลา้ยคลึงกบัในอดีต 

  รูปแบบของกราฟท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ ไดแ้ก่ 

1) 42กราฟเส้น (Line Chart) ลกัษณะแบบเส้น ( Line Chart ) เป็นการนาํราคาปิดมา 

ลากต่อเน่ือง โดยไม่ใชร้าคาสูงสุดและตํ่าสุด 

 

 
 

ภาพท่ี 2.2  กราฟเส้น 
 

 

 

 

ราคาตลาดของหลกัทรัพย ์

มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ 
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2) 42กราฟแท่ง (Bar Chart) 42ลกัษณะแบบแท่ง ( Bar Chart ) คือ กราฟแท่งแนวตั้ง  

มีเส้นขวางดา้นซา้ยแทนราคาเปิด เส้นขวางดา้นขวาแทนราคาปิด จุดสูงสุดของแท่งแทนราคาสูงสุด 

และจุดตํ่าสุดของแท่งแทนราคาตํ่าสุด 

 

 
ภาพท่ี 2.3  กราฟแท่ง 

 

42  3) กราฟแท่งเทียน (Candlestick Chart) ลกัษณะแบบแท่งเทียน (Candlestick 

Chart) ประกอบดว้ย ราคาเปิด ราคาปิด จุดสูงสุดและจุดตํ่าสุด 

 

 
ภาพท่ี 2.4  กราฟแท่งเทียน 

 

 
ภาพท่ี 2.5  อธิบายกราฟแท่งเทียน 
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42 แนวโน้มและเส้นแนวโน้ม (Trend Lind) คือ ลกัษณะการเคล่ือนไหวของราคา 

หลกัทรัพยใ์นช่วงระยะหน่ึง ซ่ึงสามารถแบ่งออกตามลกัษณะไดด้งัน้ี 

 

 
 

ภาพท่ี 2.6  แนวโนม้และเส้นแนว้โนม้ 

 

3. งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 

 ชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล ,2549 ไดท้าํการศึกษาเร่ือง “ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ช่วงปี พ.ศ.2549” 

สรุปไดว้่านกัลงทุนท่ีตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงมีอายุระหว่าง 31-40ปี มีการศึกษา

ระดบัปริญญาตรี ส่วนใหญ่ประกอบอาชีพอิสระ/เจา้ของธุรกิจซ่ึงมีรายไดต้ั้งแต่ 50,001 บาทข้ึนไป

ต่อเดือนและมีประสบการณ์ในการลงทุนในห้องคา้ 2-5 ปีโดยมีจาํนวนหลกัทรัพย ์(หุน้) ท่ีถือครอง

จํานวน 2-5 หลักทรัพย์ มีมูลค่าหลักทรัพย์ท่ีถือครองมากกว่า 100,000 บาท เลือกลงทุนใน

อุตสาหกรรมส่ิงทอ ธุรกิจเงินทุน และอุตสาหกรรมเคร่ืองประดบั นกัลงทุนมีวตัถุประสงคใ์นการ

ลงทุนเพื่อเงินปันผล รองลงมาเป็นการลงทุนเพื่อเก็งกาํไรโดยมีรูปแบบการลงทุนให้ตนเองและใช้

วธีิการลงทุนผา่นระบบออนไลน์ ปัจจยัท่ีมีผลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในห้อง

คา้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในเขตกรุงเทพมหานคร และปริมณฑลในช่วงปี พ.ศ.2549 

พบว่านักลงทุนทาํการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนโดยหลกัทรัพย์โดยเน้น

ปัจจยัการวิเคราะห์แบบมูลฐานเป็นอนัดบัแรก รองลงมาเป็นปัจจยัการวิเคราะห์ทางเทคนิค ปัจจยั

การวิเคราะห์ด้านความมัน่คงปลอดภยัของเงินลงทุน และปัจจยัการวิเคราะห์ด้านผลตอบแทน 
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การลงทุน ผลการเปรียบเทียบปัจจยัท่ีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์พบว่า 

นักลงทุนท่ีมีเพศ ระดับการศึกษา และประสบการณ์ต่างกัน มีความเห็นว่าปัจจยัท่ีอิทธิพลต่อ 

การตดัสินใจในการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยใ์นทุกดา้นไม่แตกต่างกนั ส่วนนกัลงทุนท่ีอายุ อาชีพ 

และรายไดต่้างกนัมีความเห็นวา่ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยโ์ดยรวม

และในแต่ละดา้นแตกต่างกนัอยา่งมีนยัสาํคญัท่ี .01 

 ชาญณรงค ์ชยัพฒัน์, 2539 ไดท้าํการศึกษาเร่ือง “อิทธิพลของนกัลงทุนท่ีมีต่อดชันีราคา

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุน” 

สรุปได้ว่า นักลงทุนกลุ่มรวมและกลุ่มช่างต่างประเทศมีอิทธิพลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ส่วนผลการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนักลงทุน พบว่า

มูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ของนักลงทุนล่าช้า 1 คาบเวลา ดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มเงินทุน

หลักทรัพย์ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าร์สหรัฐต่อเงินบาทและอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่าง

ธนาคารเป็นปัจจยัท่ีมีผลต่อมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุน ดงันั้นการตดัสินใจลงทุนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์ผูล้งทุนควรจะพิจารณาพฤติกรรมของนกัลงแต่ละกลุ่มในตลาดหลกัทรัพย ์พร้อม

กบัไดมี้การพิจารณาปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจากการศึกษาน้ีเพิ่มเติมดว้ย 

 สุทธินี บริสุทธิญาณี,2547 ไดท้าํการศึกษาเร่ือง “การวเิคราะห์เปรียบเทียบการแสวงหา

ข่าวสารเพื่อการตดัสินใจในการลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนรายยอ่ยรุ่นเก่าและรุ่นใหม่ใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” สรุปไดว้า่ โดยภาพรวมนกัลงทุนรุ่นเก่าและนกัลงทุนรุ่นใหม่มี

รูปแบบการแสวงหาข่าวสารท่ีคลา้ยคลึงกนั เช่น ในกรณีเร่ือง “บทบาทของข่าวสารกบัความเส่ียง

ในการลงทุน” กลุ่มตวัอย่างทั้งสองกลุ่มมีความเห็นสอดคล้องกนัสองลกัษณะ ลกัษณะแรก คือ

ข่าวสารสามารถลดความเส่ียงในการลงทุนได ้โดยข่าวสารจะเป็นปัจจยัท่ีทาํให้การลงทุนมีความ

เส่ียงลดน้อยลง อีกทั้งยงัทาํให้ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มสูงข้ึน ลักษณะท่ีสอง คือ 

ข่าวสารไม่สามารถลดความเส่ียงในการลงทุน เพราะความเส่ียงในการลงทุนนั้นเกิดข้ึนจากปัจจยั

หลายๆ ด้าน เช่น สภาพทางเศรษฐกิจ และสถานการณ์ทางการเมือง เป็นตน้ แต่กระนั้น ในบาง

ประเด็นนกัลงทุนทั้งสองกลุ่มก็มีความคิดเห็นแตกต่างกนัอยา่งส้ินเชิง เช่น ในประเด็นเร่ือง “การใช้

ส่ือเพื่อแสวงหาขอ้มูลข่าวสาร” ซ่ึงนกัลงทุนรุ่นเก่าส่วนใหญ่จะแสวงหา ขอ้มูลข่าวสารโดยอา้งอิง

อยูก่บัส่ือมวลชน เพราะส่ือมวลชนเป็นแหล่งสารท่ีมีปริมาณขอ้มูลข่าวสารและรายละเอียดจาํนวน

มาก ขณะท่ีนกัลงทุนรุ่นใหญ่ส่วนใหญ่จะแสวงหาข่าวสารจากส่ือรูปแบบใหม่อย่างอินเตอร์เน็ต 

เพราะอินเตอร์เน็ตเป็นช่องทางท่ีสามารถค้นหาข้อมูลได้อย่างรวดเร็วและสอดคล้องกับ

ชีวติประจาํวนั 
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 วิทวสั รุ่งเรืองผล,2556 ไดท้าํการศึกษาวิจยั “กลยุทธ์ในการเปล่ียนพฤติกรรมการออม

การลงทุนของคนวยั 20-29 ปี สู่การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย”์  พบส่ิงท่ีน่าสนใจท่ีอาจจะขดัต่อ

ความรู้สึกทัว่ไปท่ีมองว่า คนกลุ่มน้ีน่าจะยงัไม่เห็นความสําคญัต่อการวางแผนทางการเงินและ  

ขาดวินัยทางการออม แต่ผลการวิจัยกลับพบว่า คนวยั 20-29 ปีในปัจจุบันให้ความสําคัญกับ 

การวางแผนทางการเงิน การออมและมีความตั้งใจท่ีจะปฎิบติัตามแผนแนวทางการออม นอกจากน้ี 

มีประเด็น และขอ้น่าสังเกต ของคน คนวยั 20-29 ปีท่ีจะแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มยอ่ย คือ คนช่วงอาย ุ20-

25 ปี ประกอบดว้ยกลุ่มนิสิตนกัศึกษาและผูเ้ร่ิมตน้ทาํงานเป็นกลุ่มท่ีมีความสนใจและมีความพร้อม

ท่ีจะตอบรับสู่การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ มากกว่า คนวยั 26-29 ปี ซ่ึงแมว้่ากลุ่มคนเหล่าน้ีจะ 

มีรายไดแ้ละความมัน่คง  

 สายสิทธ์ิ  ภู ริพันธ์  (2555) ปัจจัยทุนเป็นปัจจัยท่ีมีความสําคัญต่อพัฒนาการและ 

การขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศ อนัส่งผลต่อระดบัรายได้และความเป็นดีอยู่ดีของประชาชน 

ตลาดการเงิน (Financial Market) จึงเป็นแหล่งเงินทุนทั้งในดา้นการระดมทุนของผูต้อ้งการเงินทุนและ

เป็นแหล่งการปล่อยเงินทุนสําหรับผูท่ี้ตอ้การปล่อยเงินทุนส่วนเกินท่ีตนมีอยู่ ตลอดจนเป็นแหล่ง

อาํนวยความสะดวกแก่บุคคลทั้งสองฝ่ายให้สามารถทะธุรกรรมได้สะดวกข้ึน ทั้งน้ีตลาดการเงินมี

สถาบนัการเงินเป็นส่ือกลางในการระดมเงินออมจากประชาชน ภาคธุรกิจ และภาครัฐบาล ซ่ึงตลาด

ทุนนบัเป็นส่วนหน่ึงของตลาดการเงินจึงมีบทบาทสาํคญัอยา่งยิ่งต่อการพฒันาเศรษฐกิจไทย 

 จากผลการศึกษาความคิดเห็นเก่ียวกับการลงทุนในหลักทรัพย์ของนักศึกษาคณะ

เศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ ท่ีมีจาํนวนกลุ่มตวัอยา่ง 400 คน พบวา่ ส่วยใหญ่เป็นเพศหญิง 

มีอายุระหวา่ง 18 – 24 ปี มีรายได ้5,000 -10,000 บาทต่อเดือน ซ่ึงเห็นวา่การลงทุนมีความเส่ียงท่ีจะ

ขาดทุนจากราคาหลักทรัพย ์แต่ก็เป็นโอกาสในการเพิ่มรายได้ซ่ึงเป็นแรงจูงใจสําคัญสําหรับ 

นกัลงทุน และมีปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกลงทุนคือช่ือเสียงของหลกัทรัพย ์

 ชิติพนัธ์ วรารัตน์นิธิกุล (2549) เพื่อศึกษาคุณลกัษณะทางประชากรศาสตร์ของนัก

ลงทุน ได้แก่ เพศ อายุ ระดบัการศึกษา อาชีพ ดบัรายได้ และประสบการณ์การลงทุนในห้องคา้

หลกัทรัพยก์บัลกัษณะการถือครองทุหลกัทรัพย ์และเพื่อศึกษาเปรียบเทียบความคิดเห็นเก่ียวกบั

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยจ์าํแนกตามคุณลกัษณะทางประชากรศาสตร์ของ

นกัลงทุน โดยทาํการศึกษากบันกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยจ์าํนวน 420 คน 

 ผลการศึกษา สรุปได้ว่านักลงทุนท่ีตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงมีอายุ

ระหว่าง 31 – 40 ปี มีการศึกษาระดับปริญญาตรี ส่วนใหญ่ประกอบอาชีพอิสระ/เจ้าของธุรกิจ  

มีรายได้ตั้งแต่ 50,001 บาทข้ึนไปต่อเดือน มีประสบการณ์ลงทุนในห้องคา้ 2-5 ปี โดยมีจาํนวน

หลกัทรัพยท่ี์ถือครองจาํนวน 2-5 หลกัทรัพย ์มีมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ถือครองมากกว่า 100,000 บาท 
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เลือกลงทุนในอุตสาหกรรมส่ิงทอ ธุรกิจเงินทุน และอุตสาหกรรมเคร่ืองประดับ นักลงทุนมี

วตัถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อเงินปันผล รองลงมาเป็นการลงทุนเพื่อการเก็งกาํไร โดยมีรูปแบบ 

การลงทุนใหต้นเอง และใชว้ธีิการลงทุนผา่นออนไลน์ 

 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์ของนักลงทุนในห้องคา้ตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ในช่วงปี พ.ศ. 2549 พบว่า  

นักลงทุนทําการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมี อิทธิต่อการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์โดยเน้นปัจจัย 

การวิเคราะห์แบบมูลฐานเป็นอันดับแรก รองลงมาเป็นปัจจัยการวิเคราะห์ทางเทคนิค ปัจจัย 

การวเิคราะห์ดา้นความมัง่คงปลอดภยัของเงินทุน และปัจจยัการวเิคราะห์ดา้นผลตอบแทนการลงทุน 

 ผลการเปรียบเทียบปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการตัดสินใจในตลาดหลักทรัพย์ พบว่า  

นักลงทุนท่ีมีเพศ ระดับการศึกษา และประสบการณ์ต่างกันมีความเห็นว่าปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ 

การตดัสินลงทุนในตลาดหลกัทรัพยใ์นทุกด้านไม่แตกต่างกนั ส่วนนกัลงทุนท่ีมีอายุ อาชีพ และ

รายได้ต่างกนัมีความเห็นว่า ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยโ์ดยรวมและ 

ในแต่ละดา้นแตกต่างกนัอยา่งมีนยัสาํคญัท่ี .01 

 วิภารัตน์ อ้ิมพฒัน์ (2549) การวิจยัในคร้ังน้ีมีจุดมุ่งหมาย เพื่อศึกษาความรู้ความเขา้ใจ 

ทศันคติ และพฤติกรรมการตดัสินใจใช้บริการบริษทัหลกัทรัพยข์องนักลงทุนทัว่ไป โดยศึกษา

ปัจจยัด้านประชากรศาสตร์ ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ทศันคติต่อการใช้

บริการ ท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการตดัสินใจใชบ้ริการบริษทัหลกัทรัพย ์โดยพบวา่นกัลงทุนส่วนใหญ่

เป็นเพศหญิง อายุตั้งแต่ 30 ปี สถานภาพโสด การศึกษาระดบัปริญญาตรี อาชีพพนักงานเอกชน  

มีรายไดต่้อเดือนมากกวา่ 35,000 บาทข้ึนไป ซ่ึงมีพฤติกรรมการตดัสินใจใชบ้ริการบริษทัหลกัทรัพย์

แตกต่างกนัไป ดงัน้ี 

 1. อายแุตกต่างกนั มีพฤติกรรมการตดัสินใจใชบ้ริการบริษทัหลกัทรัพยแ์ตกต่างกนัใน

ดา้นประสบการณ์เก่ียวกบัการเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ดา้นจาํนวนหลกัทรัพยท่ี์ถือครอง

โดยเฉล่ีย ด้านจาํนวนหลักทรัพย์ท่ีเปิดบญัชีและด้านจาํนวนวนัท่ีเขา้มาซ้ือขายหลกัทรัพยใ์น 1 

สัปดาห์ 

 2. สถานภาพแตกต่างกนั มีพฤติกรรมการตดัสินใจใชบ้ริการบริษทัหลกัทรัพยแ์ตกต่าง

กนัในดา้นจาํนวนหลกัทรัพยท่ี์เปิดบญัชี และดา้นจาํนวนวนัท่ีเขา้มาซ้ือขายหลกัทรัพยใ์น 1 สัปดาห์ 

 3. ระดบัการศึกษา และอาชีพ ท่ีแตกต่างกนัมีพฤติกรรมการตดัสินใจใช้บริการบริษทั

หลกัทรัพยแ์ตกต่างกนัในดา้นประสบการณ์เก่ียวกบัการเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ดา้นมูลค่า

การซ้ือขายหลกัทรัพย ์ดา้นจาํนวนบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เปิดบญัชี และดา้นจาํนวนวนัท่ีเขา้มาซ้ือขาย

หลกัทรัพยใ์น 1 สัปดาห์ 
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 4. รายได้ต่อเดือนแตกต่างกนั มีพฤติกรรมการตดัสินใจใช้บริการบริษทัหลกัทรัพย์

แตกต่างกนัในดา้นประสบการณ์เก่ียวกบัการเขา้มาลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ดา้นมูลค่าการซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์จาํนวนหลกัทรัพยท่ี์ถือครองโดยเฉล่ีย จาํนวนบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เปิดบญัชี 

 อุรสา บรรณกิจโศภน (2553) เพื่อศึกษาปัจจยัสาํคญัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาเฉพาะการซ้ือขายหุ้นของนักลงทุน โดยจาํนวนประเภทของนัก

ลงทุนเป็น 4 กลุ่ม ได้แก่  นักลงทุนรายใหญ่ นักลงทุนรายย่อย นักลงทุนสถานบัน และ 

นกัลงทุนสถาบนัต่างประเทศ ในการศึกษาจะใช้วิธีวิจยัเชิงคุณภาพและวิจยัเชิงปริมาณประกอบกนั 

เพื่อพฒันากรอบแนวคิดท่ีมีความชดัเจนสอดคลอ้งกบัพฤติกรรมของนกัลงทุนไทยในปัจจุบนั ไดแ้ก่ 

ปัจจยัเชิงมหภาคดา้นเศรษฐกิจและการเมือง ปัจจยัจุลภาค จาํแนกเป็น 3 ดา้น ไดแ้ก่ ปัจจยัจุลภาคดา้น

ปัจจยัเชิงปริมาณ ปัจจยัจุลภาคดา้นปัจจยัคุณภาพ และปัจจยัจุลภาคดา้นปัจจยัเชิงเทคนิค ปัจจยัดา้น

ข้อมูลข่าวสาร และปัจจัยด้านสังคมกับค่าเบต้าเฉล่ียของกลุ่มหลักทรัพย์หรือความผันผวน 

ของผลตอบแทนเฉล่ียของกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์นกัลงทุนเลือกลงทุนเมือเปรียบเทียบกบัการเปล่ียนแปลง

ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์รวมถึงทดสอบความสอดคล้องของผลการศึกษากบัแนวคิด ทฤษฏี และ 

ขอ้คน้พบจากการสัมภาษณ์เชิงลึกและประวติัชีวติของนกัลงทุนในบริบทของนกัลงทุนไทย 

 ผลการศึกษาพบวา่ นกัลงทุนสถาบนัทั้งไทยและต่างประเทศ รวมถึงนกัลงทุนรายใหญ่

ท่ีประสบความสําเร็จในการลงทุน ใช้ปัจจัยเชิงมหภาค ได้แก่ ดัชนีช้ีวดัทางเศรษฐกิจ ภาวะ

อุตสาหกรรม เสถียรภาพทางการเมือง รวมถึงพิจารณาคุณภาพของบริษทัและคุณภาพของผูบ้ริหาร

ของบริษทัเจา้ของหุ้น โดยเลือกลงทุนในบริษทัท่ีมีความสามารถในเชิงแข่งขนัสูง มีความโปร่งใส

ในการเปิดเผยขอ้มูล ผูบ้ริหารมีความรู้ความสามารถ ซ่ือสัตยสุ์จริต บริษทัมีช่ือเสียง เป็นผูน้าํตลาด 

และมีบรรษทัภิบาล สุดทา้ยจะมีการประเมินมูลค่าของหุน้ก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุน 

 ในขณะท่ีนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกลงทุนในบริษทัท่ีมีช่ือเสียง บริษทัท่ีไดรั้บการยอมรับ

ว่ามีบรรษทัภิบาล และมีความโปร่งใสในการเปิดเผยขอ้มูล ในการตดัสินใจลงทุนจะไม่คาํนึงถึง

มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้น แต่จะให้ความสําคญักบัราคาหุ้น ไม่ให้ความสําคญักบัการประเมินราคาหุน้

รวมถึงศกัยภาพในการเติบโตของบริษทั และเลือกซ้ือขายเฉพาะหุ้นท่ีมีสภาพคล่อง ทั้งน้ีในการ

ตดัสินใจลงทุนจะใช้ขอ้มูลจากผูแ้นะนาํการลงทุนด้านตลาดทุน ข่าวลือเก่ียวกบัการซ้ือขายของ 

นกัลงทุนรายใหญ่ และขอ้มูลการซ้ือขายของนกัลงทุนต่างประเทศ และซ้ือขายตามเพื่อนในห้อง 

คา้หลกัทรัพย ์

 พฤติกรรมในการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยขา้งตน้ไม่แตกต่างจากพฤติกรรมของนกั

ลงทุนในช่วงก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 หากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องละเลยหรือไม่ให้

ความสําคัญกับการพฒันาคุณภาพของนักลงทุนและบุคลากรท่ีเก่ียวข้องในตลาดทุน รวมถึง
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กฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบันกัลงทุนอาจส่งผลให้การซ้ือขายของตลาดหลกัทรัพยข์าดเสถียรภาพ และ

นกัลงทุนต่างชาติรวมทั้งกลุ่มนกัลงทุนท่ีมีศกัยภาพอาจไม่เลือกลงทุนในตลาดทุนไทย 

 ฆรณี วิวฒันานนท์ (2546) การวิจยัในคร้ังน้ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อสํารวจปัจจยัส่วนบุคคล

ประกอบไปดว้ย เพศ อายุ ระดบัการศึกษาสูงสุด อาชีพ สถานภาพสมรส รายไดเ้ฉล่ีย และบริษทัท่ี

นกัลงทุนมาใช้บริการ ปัจจยัพื้นฐานดา้นเศรษฐกิจปัจจยัพื้นฐานดา้นอุตสาหกรรม ปัจจยัพื้นฐาน

ดา้นบริษทัเชิงคุณภาพ และปัจจยัพื้นฐานดา้นบริษทัเชิงปริมาณท่ีนกัลงทุนในจงัหวดันครราชสีมา

ใช้ตดัสินใจซ้ือ - ขายหลักทรัพย์ ในด้านปริมาณการติดต่อกับโบรกเกอร์ระยะเวลาในการถือ

หลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย ประมาณการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขาย

หลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย และปริมาณการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 

 ผลการวิจยัพบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่เป็นเพศชาย อายุเฉล่ียอยู่ท่ี 41.2 ปี การศึกษา

สูงสุดระดบัปริญญาตรี มีอาชีพเจา้ของกิจการ / นกัธุรกิจ สถานภาพสมรส / อยูด่ว้ยกนั และมีรายได้

เฉล่ียอยู่ท่ี 28,894.7 บาท โดยนกัลงทุนในจงัหวดันครราชสีมามีปริมาณการติดต่อกบัโบรกเกอร์ 

โดยเฉล่ีย 6.8 คร้ังต่อสัปดาห์ระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 

10.2 วนั ต่อคร้ังของการซ้ือ – ขายหลักทรัพย์ ปริมาณการถือหลักทรัพย์ก่อนการซ้ือ – ขาย

หลักทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 9,248 หุ้นต่อคร้ังของการซ้ือ – ขายหลักทรัพย์ และปริมาณการซ้ือ – ขาย

หลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 1,367,246.7 บาท ต่อเดือน 

 ปัจจยัพื้นฐานและปัจจยัด้านทศันคติท่ีมีต่อคุณสมบติัของโบรกเกอร์ มีผลต่อการ

ตดัสินใจซ้ือ – ขายหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในจงัหวดันครราชสีมา พบวา่นกัลงทุนให้ความสําคญั

อยูใ่นระดบัดี เรียงตามลาํดบัค่าเฉล่ียรวมไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นทศันคติท่ีมีต่อคุณสมบติัของโบรกเกอร์ 

ปัจจยัพื้นฐานดา้นบริษทัเชิงปริมาณปัจจยัพื้นฐานด้านอุตสาหกรรม ปัจจยัพื้นฐานดา้นบริษทัเชิง

คุณภาพ และปัจจยัพื้นฐานดา้นเศรษฐกิจ 

 1. ปัจจยัส่วนบุคคล 

  1.1 เพศ ระดบัการศึกษา อาชีพ บริษทัท่ีนกัลงทุนมาใช้บริการและรายได ้ของนกั

ลงทุนแตกต่างกนัมีปริมาณการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียและปริมาณ

การซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียไม่แตกต่างกนั ในทางตรงกนัขา้ม เพศ ระดบัการศึกษา อาชีพ 

บริษทัท่ีนกัลงทุนมาใช้บริการและรายได ้ของนกัลงทุนแตกต่างกนัมีผลต่อปริมาณการติดต่อกบั    

โบรกเกอร์และระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียโดยเฉล่ีย

แตกต่างกนั 
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  1.2 อายุ และสถานภาพของนกัลงทุนแตกต่างกนัมีปริมาณการติดต่อกบัโบรกเกอร์ 

ระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียโดยเฉล่ีย ปริมาณการถือ

หลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย และปริมาณการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 

ไม่แตกต่างกนั 

 2. ปัจจยัพื้นฐานดา้นเศรษฐกิจ ดา้นอุตสาหกรรม และดา้นบริษทั 

  2.1 ปัจจยัพื้นฐานดา้นเศรษฐกิจ ดา้นอุตสหกรรมดา้นบริษทัเชิงคุณภาพ แตกต่างกนั

มีปริมาณการติดต่อกบัโบรกเกอร์ระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดย

เฉล่ีย ปริมาณการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย และปริมาณการซ้ือ – ขาย

หลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียไม่แตกต่างกนั 

  2.2 ปัจจยัพื้นฐานดา้นบริษทัเชิงปริมาณแตกต่างกนัมีปริมาณการถือหลกัทรัพยก่์อน

การซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย และปริมาณการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียไม่แตกต่างกนั ในทาง

ตรงกันข้าม ปัจจัยพื้นฐานด้านบริษัทเชิงปริมาณแตกต่างกันมีปริมาณการติดต่อกับโบรกเกอร์ 

ระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ียโดยเฉล่ียแตกต่างกนั 

 3. ปัจจยัพื้นฐานดา้นทศันคติท่ีมีผลต่อคุณสมบติัของโบรกเกอร์  

  ปัจจยัพื้นฐานดา้นทศันคติท่ีมีผลต่อคุณสมบติัของโบรกเกอร์ไม่มีความสัมพนัธ์กบั

ปริมาณการติดต่อกบัโบรกเกอร์ ปริมาณการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ - ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 

และปริมาณการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย ในทางตรงกนัขา้ม ปัจจยัพื้นฐานดา้นทศันคติท่ีมีผล

ต่อคุณสมบติัของโบรกเกอร์มีความสัมพนัธ์กบัระยะเวลาในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขาย

หลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 



บทที่3 

วธีิดาํเนินการศึกษา 

 

 

 การศึกษาเร่ือง พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพย์ไทย  

มีวธีิการดาํเนินการและขั้นตอน ดงัน้ี 

 1. การกาํหนดประชากรและการเลือกกลุ่มตวัอยา่ง 

 2. การสร้างเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 

 3. การเก็บรวบรวมขอ้มูล 

 4. การวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

1. การกาํหนดประชากรและการเลอืกกลุ่มตัวอย่าง 

 

 ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี คือ นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีมีการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์

ไทย ซ่ึงไม่ทราบจาํนวนประชากรท่ีแน่นอน จึงไดก้าํหนดขนาดของกลุ่มตวัอยา่งจากสูตร กรณีไม่

ทราบจาํนวนประชากรท่ีแน่นอนและกาํหนด ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 95% ค่าความคลาดเคล่ือนใน

การประมาณไม่เกิน 5% (กลัยา วานิชยบ์ญัชา. 2545: 26) ซ่ึงแสดงการคาํนวณ ไดด้งัน้ี 
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   n = ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 

   P = ความน่าจะเป็นของประชากร 

   Q = 1 – P 

   Z =  ค่า Z score ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 

   D = ระดบัความคลาดเคล่ือน 

 โดยกาํหนดให้มีค่าความเช่ือมัน่ท่ี 95% Z จะเท่ากบั 1.96 และกาํหนดให้ P = 0.5 และ 

D = ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีอนุโลมได ้5% จะไดผ้ลดงัน้ี 
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n  = 
(1.96)2(0.5)(0.5)   

(0.5) 2   
 

 n  = 384.16 หรือ 385 ตวัอยา่ง 

 

 ดงันั้น ขนาดกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาประมาณ 400 ตวัอย่างซ่ึงการสุ่มตวัอย่าง

เป็นแบบอาศยัความสะดวก (Convenience Sampling) โดยเป็นการเลือกตวัอย่างจากบุคคลท่ีเปิด

บญัชีไวก้บับริษทัหลกัทรัพยต่์างๆ และใหค้วามร่วมมือในการตอบแบบสอบถาม 

 

2. การสร้างเคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการศึกษา 

 

 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเก็บรวบรวมเพื่อการศึกษาคร้ังน้ี คือ แบบสอบถามท่ีสร้างข้ึนมา

ตามวตัถุประสงคข์องการวจิยั มีขั้นตอนในการสร้างเคร่ืองมือวจิยั ดงัน้ี 

 ส่วนท่ี 1 ขอ้มูลส่วนบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัสถานภาพของผูต้อบแบบสอบถาม ได้แก่ 

เพศ อายุ สถานภาพ ระดบัการศึกษา รายได้ อาชีพ และประสบการณ์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย์ 

จาํนวนเงินท่ีลงทุน ซ่ึงมีลกัษณะคาํถามแบบหลายตวัเลือก (Multiple Choices) จาํนวน 8 ขอ้ 

 ส่วนท่ี 2 เป็นแบบสอบถามเก่ียวกับความรู้ความเข้าใจเก่ียวกับการลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ของนกัลงทุนรายยอ่ย โดยมีตวัเลือก 5 ระดบั จาํนวน 18 ขอ้ 

  มากท่ีสุด 5 คะแนน 

  มาก 4 คะแนน 

  ปานกลาง 3 คะแนน 

  นอ้ย 2 คะแนน 

  นอ้ยท่ีสุด  1 คะแนน 

 ส่วนท่ี 3 เป็นแบบสอบถามเก่ียวกบัปัจจยัประกอบการตดัสินใจของนกัลงทุนรายยอ่ย 

โดยมีตวัเลือกให ้5 ระดบั จาํนวน 25 ขอ้ 

  มากท่ีสุด 5 คะแนน 

  มาก 4 คะแนน 

  ปานกลาง 3 คะแนน 

  นอ้ย 2 คะแนน 

  นอ้ยท่ีสุด  1 คะแนน 
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 ส่วนท่ี 4 พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ไทยของนักลงทุนรายย่อย 

เป็นคาํถามลกัษณะปลายปิด จาํนวน 6 ขอ้ ประกอบดว้ย วตัถุประสงคท่ี์จะลงทุน  แหล่งขอ้มูลท่ีใช้

ในการตดัสินใจเลือกลงทุน กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนท่ีเลือกลงทุน เหตุผลการเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะ

ลงทุน ระยะเวลาถือครองหลกัทรัพย ์ความถ่ีในการลงทุน วิธีการลงทุน แนวทางการตดัสินใจ  

การเลือกลงทุน การตดัสินในลงทุน 

 ขั้นตอนการสร้างเคร่ืองมือ การสร้างเคร่ืองมือหรือแบบสอบถามท่ีใช้ในการเก็บ

รวบรวมขอ้มูลดาํเนินการตามลาํดบั ดงัน้ี 

 1. ศึกษาลกัษณะ รูปแบบและวิธีการเขียนแบบสอบถามจากเอกสาร งานวิจยั แนวคิด 

ทฤษฎี ผลงานการวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 2. รวบรวมเน้ือหาและสาระต่างๆ ท่ีไดจ้ากเอกสาร งานวจิยั แนวคิด ทฤษฎี ผลงานการ

วจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อเป็นขอ้มูลในการสร้างแบบสอบถามเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการ

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนกลุ่มวยัทาํงานในพื้นท่ีกรุงเทพมหานคร 

 3. นาํขอ้มูลท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูลนั้นมาสร้างแบบสอบถามทั้งหมด 4 ส่วน ดงัน้ี 

  ส่วนท่ี 1 ขอ้มูลทัว่ไป 

  ส่วนท่ี 2 ปัจจยัดา้นความรู้ความเขา้ใจ 

  ส่วนท่ี 3 ปัจจยัประกอบการตดัสินใจ 

  ส่วนท่ี 4 พฤติกรรมการลงทุน 

 4. นําแบบสอบถามท่ีสร้างข้ึนมาเสนอต่ออาจารย์ท่ีปรึกษาทาํการตรวจสอบและ

เสนอแนะเพิ่มเติม 

 5. ปรับปรุงแกไ้ขแบบสอบถามให้ถูกตอ้ง และความเหมาะสมของเน้ือหา จากนั้นนาํ

ปรึกษากบัคณะกรรมการควบคุมสาระนิพนธ์ เพื่อปรับปรุงใหมี้ความชดัเจนก่อนนาํไปใช ้

 6. นาํแบบสอบถามฉบบัสมบรูณ์ไปเก็บกบักลุ่มตวัอยา่งจริง 

 

3. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 

 การเก็บรวบรวมข้อมูลผูว้ิจยัจะเก็บรวบรวมข้อมูลวิจยัสนาม (Field Study) โดยใช้

แบบสอบถามท่ีได้รับทดสอบคุณภาพแล้ว โดยขอความร่วมมือจากกลุ่มตวัอย่างโดยได้ช้ีแจง

วตัถุประสงคแ์ละวธีิตอบแบบสอบถาม แลว้รอเก็บแบบสอบถามโดยทนัที 
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4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 วเิคราะห์ขอ้มลู มีรายละเอียดดงัน้ี 

 1. วเิคราะห์ขอ้มลูจากแบบสอบถามตอนท่ี 1 ประกอบดว้ย เพศ อาย ุสถานภาพสมรส  

ระดบั รายไดก้ารศึกษา อาชีพ ประสบการณ์ในการลงทุน จาํนวนเงินลงทุนแต่ละคร้ัง  

 2. วิเคราะห์ขอ้มูลจากแบบสอบถามตอนท่ี 2 ปัจจยัดา้นความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน 

มีมาตรวดัเป็นแบบ Selected Category Scale 5 ระดบั 

 3. วเิคราะห์ขอ้มลูจากแบบสอบถามตอนท่ี 3 ปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุน  

มีมาตรวดัเป็นแบบ Selected Category Scale 5 ระดบั 

 



บทที่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 

 การอธิบายผลการศึกษาจะแยกเป็น 4 ส่วน คือ 1) ผลการศึกษาข้อมูลทั่วไปของ 

นักลงทุนรายย่อย 2)ผลการศึกษาความรู้ความเข้าใจในการลงทุน 3) ผลการศึกษาปัจจัยท่ีใช้

ประกอบการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนรายย่อย  และ4) ผลการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของ 

นกัลงทุนรายยอ่ย 

 

1. ผลการศึกษาข้อมูลทัว่ไปของนักลงทุนรายย่อย 

 

 ขอ้มูลทัว่ไปของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ไดแ้ก่ เพศ อายุ สถานภาพ

สมรส ระดบัการศึกษา อาชีพ รายได ้ประสบการณ์การลงทุน จาํนวนเงินลงทุนแต่ละคร้ัง แสดงได้

ดงัตารางท่ี 4.1 

 

ตารางท่ี 4.1 ขอ้มูลทัว่ไปของนกัลงทุน 

 

ข้อมูลทัว่ไปของนักลงทุนรายย่อย จํานวนคน % 

เพศ 

     ชาย 

     หญงิ 

 

143 

97 

 

59.58 

40.42 

 รวม 240 100 

อายุ   

     21-30 ปี 

     31-40 ปี 

     41-50 ปี 

     51-60 ปี 

     60 ปีขึน้ไป 

72 

27 

67 

65 

9 

30 

11.25 

27.92 

27.08 

3.75 

 รวม 240 100 
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ตารางท่ี 4.1 (ต่อ) 

 

ข้อมูลทัว่ไปของนักลงทุนรายย่อย จํานวนคน % 

สถานภาพสมรส 

     โสด 

     สมรส 

     หย่าร้าง/ม่าย 

 

104 

131 

5 

 

43.33 

54.59 

2.08 

 รวม 240 100 

ระดับการศึกษา 

     ตํ่ากว่าปริญญาตรี 

     ปริญญาตรี 

     สูงกว่าปริญญาตรี 

 

4 

180 

56 

 

1.67 

75.00 

23.33 

 รวม 240 100 

อาชีพ   

    ข้าราชการ/พนักงานรัฐวสิาหกจิ 65 27.08 

     พนักงานเอกชน 73 30.42 

     ประกอบธุรกจิส่วนตัว 101 42.08 

    วยัเกษียณอายุ 1 0.42 

 รวม 240 100 

รายได้ 

     น้อยกว่า 20,000 บาท 

     20,001 - 40,000 บาท 

     40,001 - 60,000 บาท 

     60,001 - 80,000 บาท 

     80,000 บาทขึน้ไป 

 

22 

99 

38 

26 

55 

 

9.17 

41.25 

15.83 

10.83 

22.92 

 รวม 240 100 
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ตารางท่ี 4.1 (ต่อ) 

 

ข้อมูลทัว่ไปของนักลงทุนรายย่อย จํานวนคน % 

ประสบการณ์การลงทุน 

     น้อยกว่า 1 ปี 

     1-4 ปี 

     5-9 ปี 

     10 ปีขึน้ไป 

 

81 

127 

26 

6 

 

33.75 

52.92 

10.83 

2.50 

 รวม 240 100 

จํานวนเงินลงทุนแต่ละคร้ัง 

    ตํ่ากว่า 100,000 บาท 

    100,001-500,000 บาท 

    500,001 - 1,000,000 บาท 

    1,000,000 บาทขึน้ไป 

 

121 

92 

19 

8 

 

50.42 

38.33 

7.92 

3.33 

 รวม 240 100 
   

 

 จากตารางท่ี  4 .1  พบว่าผู ้ตอบแบบสอบถามซ่ึงเป็นนักลงทุนรายย่อยในเขต

กรุงเทพมหานคร จาํนวน 240 คน ส่วนใหญ่เป็นเพศชายจาํนวน 143 คน คิดเป็นร้อยละ 59.58 และ

เป็นเพศหญิงจาํนวน 97 คน คิดเป็นร้อยละ 40.42   

 นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีอาย ุ21-30 ปี มีจาํนวน 72 คน คิดเป็นร้อยละ 30 รองลงมา

คือนักลงทุนท่ีมีอายุ 41-50 ปี มีจาํนวน 67 คน คิดเป็นร้อยละ 27.92 นักลงทุนท่ีมีอายุ 51-60 ปี  

มีจาํนวน 65 คน คิดเป็นร้อยละ 27.08 นกัลงทุนท่ีมีอาย ุ31-40 ปี คิดเป็นร้อยละ 11.25 และนกัลงทุน

ท่ีมีอาย ุ60 ปีข้ึนไป คิดเป็นร้อยละ 3.75 ตามลาํดบั 

 สถานภาพของนักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่สมรส มีจาํนวน 131 คน คิดเป็นร้อยละ 

54.59 รองลงมามีสถานภาพโสด จาํนวน 103 คน คิดเป็นร้อยละ 43.33 และนกัลงทุนท่ีมีสถานภาพ

หยา่ร้าง/ม่าย มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 ตามลาํดบั 

 ระดับการศึกษาของนักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่จบปริญญาตรี มีจาํนวน 180 คน  

คิดเป็นร้อยละ 75.00 รองลงมามีระดบัการศึกษาสูงกวา่ปริญญาตรี มีจาํนวน 56 คน คิดเป็นร้อยละ 

23.33 และนกัลงทุนท่ีมีระดบัการศึกษาตํ่ากวา่ปริญญา มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.66 ตามลาํดบั 
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 นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่ประกอบธุรกิจส่วนตวั มีจาํนวน 101 คน คิดเป็นร้อยละ 

42.08 รองลงมาพนกังานเอกชนมีจาํนวน 73 คน คิดเป็นร้อยละ 30.42 นกัลงทุนท่ีประกอบอาชีพ

ขา้ราชการ/พนกังานรัฐวิสาหกิจ มีจาํนวน 65 คน คิดเป็นร้อยละ 27.08 และนกัลงทุนวยัเกษียณอายุ 

มีจาํนวน 1 คน คิดเป็น 0.42 ตามลาํดบั 

 รายได ้ของนกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่อยู่ระหว่าง 20,001 - 40,000 บาท มีจาํนวน 99 

คน คิดเป็นร้อยละ 41.25 รองลงมามีรายได ้80,000 บาทข้ึนไป มีจาํนวน 55 คน คิดเป็นร้อยละ 22.92  

รายได ้40,001 - 60,000 บาท มีจาํนวน 38 คน คิดเป็นร้อยละ 15.83 รายได ้60,001 - 80,000 บาท  

มีจาํนวน 26 คน คิดเป็นร้อยละ 10.83 และรายได ้น้อยกว่า 20,000 บาท มีจาํนวน 22 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 9.17 ตามลาํดบั 

 ประสบการณ์ลงทุน ของนกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่ 1-4 ปี มีจาํนวน 127 คน คิดเป็น

ร้อยละ 52.92 รองลงมามีประสบการณ์การลงทุน นอ้ยกวา่ 1 ปี มีจาํนวน 33.75 คน คิดเป็นร้อยละ 

33.75 นกัลงทุนท่ีมีประการณ์การลงทุน 5-9 ปีมีจาํนวน 26 คน คิดเป็นร้อยละ 10.83 และนกัลงทุนท่ี

มีประสบการณ์ลงทุน 10 ปีข้ึนไป มีจาํนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.50 ตามลาํดบั 

 จาํนวนเงินลงทุนแต่ละคร้ัง ของนักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่ตํ่ากว่า 100,000 บาท  

มีจาํนวน 121 คน คิดเป็นร้อยละ 50.42 รองลงมาคือ 100,001-500,000 บาท มีจาํนวน 92 คน คิดเป็น 

38.33  500,001-1,000,000 บาท มีจาํนวน 19 คน คิดเป็นร้อยละ 7.92 และ 1,000,000 บาทข้ึนไป  

มีจาํนวน 8 คน คิดเป็นร้อยละ 3.33 ตามลาํดบั 

 จากตารางท่ี 4.1 สรุปภาพรวมได้ว่า นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่เป็นเพศชายมีอายุ

ระหว่าง 21-30 ปี มีสถานภาพสมรส จบการศึกษาระดบัปริญญาตรี ประกอบธุรกิจส่วนตวั และ 

มีรายไดอ้ยู่ท่ีระหว่าง 20,001 - 40,000 บาท มีประสบการณ์ลงทุน 1-4 ปี และจาํนวนเงินท่ีลงทุน 

แต่ละคร้ังไม่ตํ่ากวา่ 100,000 บาท 
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2. ผลการศึกษาความรู้ความเข้าใจในการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย 

 

 ความรู้ความเขา้ใจของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ไดแ้ก่ ความรู้พื้นฐาน 

การรับข่าวสารขอ้มูล แสดงไดด้งัตารางท่ี 4.2  

 

ตารางท่ี 4.2 วามรู้ความเขา้ใจในการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 

ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน 

ระดบัความคิดเห็น 

มาก

ท่ีสุด 

% มาก % ปาน

กลาง 

% นอ้ย % นอ้ย

ท่ีสุด 

% 

ความรู้พืน้ฐาน           

   ความรู้เก่ียวกบัหลกัทรัพย ์  

   ลงทุน หรือหุ้น 

45 18.75 110 45.83 79 32.92 2 0.83 4 1.67 

   ความรู้เก่ียว อกัษรยอ่ หรือ 

   เคร่ืองหมาย ท่ีใชใ้นตลาดหุ้น 

46 19.17 110 45.83 77 32.08 3 1.25 4 1.67 

   ความรู้เก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อ 

   ตลาดหุ้น 

47 19.58 107 44.59 77 32.08 5 2.08 4 1.67 

   บริษทัจดทะเบียนในตลาด 

   หลกัทรัพย ์

49 20.42 112 46.67 69 28.75 5 2.08 5 2.08 

   ความรู้เก่ียวกบักฎขอ้บงัคบัของ 

   ตลาดหุ้น 

48 20 112 46.67 71 29.58 5 2.08 4 1.67 

   การเลือกบริษทัสมาชิก 49 20.42 111 46.25 70 29.17 5 2.08 5 2.08 

   ความรู้เก่ียวกบัอตัราค่า 

   คอมมิชชัน่ 

51 21.26 110 45.83 69 28.75 5 2.08 5 2.08 

   ความเส่ียง และผลตอบแทนของ 

   หุ้นสามญั 

48 20 113 47.08 71 29.58 4 1.67 4 1.67 

   ความรู้เก่ียวกบัเทรดออนไลน์ 

   หรือผา่นทางอินเตอร์เน็ต 

52 21.67 108 45 69 28.75 7 2.92 4 1.67 

   ความรู้เก่ียวกบัธุรกรรมการยมื 

   หุ้นเพ่ือซ้ือขายทาํกาํไร 

51 21.25 110 45.83 71 29.58 5 2.08 3 1.25 

   ความรู้การเก็บรักษาหุ้นไวท่ี้ 

   บริษทัศูนยรั์บฝาก 

50 20.83 108 45 73 30.42 6 2.50 3 1.25 

   วิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน 48 20 112 46.67 71 29.58 6 2.50 3 1.25 

การรับรู้ข้อมูลข่าวสาร           

   ท่านรับข่าวสารจากวารสารหรือ 

   หนงัสือพิมพ ์

32 13.33 104 43.33 95 39.58 6 2.50 3 1.25 

   ท่านรับข่าวสารผา่นทาง  

   Group Line 

27 11.25 125 52.08 47 19.58 36 15 5 2.08 
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ตารางท่ี 4.2 (ต่อ) 

 

ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน 

ระดบัความคิดเห็น 

มาก

ท่ีสุด 

% มาก % ปาน

กลาง 

% นอ้ย % นอ้ย

ท่ีสุด 

% 

   ท่านรับข่าวสารผา่นทางทีวี 23 9.58 103 42.92 107 44.58 5 2.08 2 0.83 

   ท่านรับข่าวสารผา่นทาง Internet 51 21.25 113 47.08 72 30 1 0.42 3 1.25 

   ผา่นการจดัสมัมนา 91 37.92 95 39.58 46 19.17 4 1.67 4 1.67 

   เอกสารของบริษทั 45 18.75 93 38.75 94 39.14 3 1.25 5 2.08 

 

 จากตารางท่ี 4.2 แสดงผลความรู้ความเข้าใจในการลงทุนท่ีมีผลต่อพฤติกรรม 

การลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ซ่ึงจาํแนกไดด้งัน้ี 

 ความรู้พื้นฐาน พบวา่นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย มีความรู้ความเขา้ใจใน

การลงทุนดงัน้ี 

 ความรู้เก่ียวกบัหลกัทรัพยล์งทุน หรือ หุ้น นกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มีความรู้ความ

เขา้ใจในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 110 คน คิดเป็นร้อยละ 45.83 รองลงมาระดบัปานกลาง  

มีจาํนวน 79 คน คิดเป็นร้อยละ 32.92  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 45 คน คิดเป็นร้อยละ 18.75 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบัน้อย มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 

ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัอกัษรยอ่ หรือเคร่ืองหมายท่ีใชใ้นตลาดหุ้น นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่

มีความรู้เก่ียวกบัอกัษรย่อ หรือเคร่ืองหมายท่ีใช้ในตลาดหุ้น ระดบัมาก มีจาํนวน 110 คน คิดเป็น

ร้อยละ 45.83 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 77 คน คิดเป็นร้อยละ 32.08  ระดบัมากท่ีสุด  

มีจาํนวน 46 คน คิดเป็นร้อยละ 19.17 ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบั

นอ้ย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อตลาดหุ้น นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบั

ปัจจยัท่ีส่งผลต่อตลาดหุ้น ระดบัมาก มีจาํนวน 107 คน คิดเป็นร้อยละ 44.59 รองลงมาระดบัปาน

กลาง มีจาํนวน 77 คน คิดเป็นร้อยละ 32.08  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 19.58 

ระดบันอ้ย มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 

1.67 ตามลาํดบั 
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 ความรู้เก่ียวกบับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้

เก่ียวกบับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ระดบัมาก มีจาํนวน 112 คน คิดเป็นร้อยละ 46.67 

รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 69 คน คิดเป็นร้อยละ 28.75  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 49 คน  

คิดเป็นร้อยละ 20.42  และระดบันอ้ย  ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08  ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกับกฎข้อบังคับของตลาดหุ้น นักลงทุนรายย่อยมีส่วนใหญ่มีความรู้

เก่ียวกบักฎขอ้บงัคบัของตลาดหุ้น ระดบัมาก มีจาํนวน 107 คน คิดเป็นร้อยละ 44.59 รองลงมา

ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 71 คน คิดเป็นร้อยละ 29.58  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 48 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 20 ระดับน้อย มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดับน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน  

คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัการเลือกบริษทัสมาชิก นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบัการ

เลือกบริษทัสมาชิก ระดบัมาก มีจาํนวน 111 คน คิดเป็นร้อยละ 46.25 รองลงมาระดบัปานกลาง  

มีจาํนวน 70 คน คิดเป็นร้อยละ 29.17  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 49 คน คิดเป็นร้อยละ 20.42 และ

ระดบันอ้ย  ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08  ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัอตัราค่าคอมมิชชัน่ นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบัความรู้

เก่ียวกบัอตัราค่าคอมมิชชั่น ระดบัมาก มีจาํนวน 110 คน คิดเป็นร้อยละ 45.83 รองลงมาระดับ 

ปานกลาง มีจาํนวน 69 คน คิดเป็นร้อยละ 28.75  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 51 คน คิดเป็นร้อยละ 

21.26 และระดบันอ้ย  ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08  ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัความเส่ียง และผลตอบแทนของหุ้นสามญั นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่

มีความรู้เก่ียวกบัความรู้เก่ียวกบัความเส่ียง และผลตอบแทนของหุ้นสามญั ระดบัมาก มีจาํนวน 113 

คน คิดเป็นร้อยละ 47.08 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 71 คน คิดเป็นร้อยละ 29.58  ระดบั 

มากท่ีสุด มีจาํนวน 48 คน คิดเป็นร้อยละ 20 และระดับน้อย  ระดับน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4  คน  

คิดเป็นร้อยละ 1.67  ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกับเทรดออนไลน์หรือผ่านทางระบบอินเตอร์เน็ต นักลงทุนรายย่อย 

ส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบัเทรดออนไลน์หรือผา่นทางระบบอินเตอร์เน็ต ระดบัมาก มีจาํนวน 108 

คน คิดเป็นร้อยละ 45 รองลงมาระดับปานกลาง มีจาํนวน 69 คน คิดเป็นร้อยละ 28.75  ระดับ 

มากท่ีสุด มีจาํนวน 52 คน คิดเป็นร้อยละ 21.67 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.92 และ

ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัธุรกรรมการยืมหุ้นเพื่อซ้ือขายทาํกาํไร นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มี

ความรู้เก่ียวกบัธุรกรรมการยืมหุ้นเพื่อซ้ือขายทาํกาํไร ระดบัมาก มีจาํนวน 110 คน คิดเป็นร้อยละ 

45.83 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 71 คน คิดเป็นร้อยละ 29.58  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 51 คน 
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คิดเป็นร้อยละ 21.25 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน 

คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัการเก็บรักษาหุ้นไวท่ี้ศูนยรั์บฝาก นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้

เก่ียวกบัการเก็บรักษาหุ้นไวท่ี้ศูนยรั์บฝาก ระดบัมาก มีจาํนวน 118 คน คิดเป็นร้อยละ 45 รองลงมา

ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 73 คน คิดเป็นร้อยละ 30.42 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 50 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 20.83 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.50 และระดบัน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน 

คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 ความรู้เก่ียวกบัการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบั

การวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน ระดับมาก มีจาํนวน 112 คน คิดเป็นร้อยละ 46.67 รองลงมาระดบั 

ปานกลาง มีจาํนวน 71 คน คิดเป็นร้อยละ 29.58 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 48 คน คิดเป็นร้อยละ 20 

ระดบันอ้ย มีจาํนวน 6 คน คิดเป็นร้อยละ 2.50 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 

1.25 ตามลาํดบั 

 การรับรู้ข่าวสาร พบว่านกัลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย มีการรับรู้ข่าวสาร 

ในการลงทุนดงัน้ี 

 รับข่าวสารจากวารสารหรือหนงัสือพิมพ ์นกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่รับข่าวสารจาก

วารสารหรือหนังสือพิมพ์ ระดับปานกลาง มีจาํนวน 125 คน คิดเป็นร้อยละ 52.08 รองลงมา 

ระดบัมาก มีจาํนวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 19.58 ระดบัน้อย มีจาํนวน 36 คน คิดเป็นร้อยละ 15 

ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 27 คน คิดเป็นร้อยละ 11.25  และระดบัน้อยมากท่ีสุด มีจาํนวน 5 คน  

คิดเป็นร้อยละ 2.08 ตามลาํดบั 

 รับข่าวสารผา่นทาง Group Line  นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่รับข่าวสารผา่นทาง Group 

Line  ระดบัมาก มีจาํนวน 104 คน คิดเป็นร้อยละ 43.33 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 95 คน 

คิดเป็นร้อยละ 39.58   ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ 9.58 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 6 

คน คิดเป็นร้อยละ 2.50 และระดบันอ้ยมากท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 รับข่าวสารผ่านทางทีวี นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่รับข่าวสารผ่านทางทีวี ระดับ 

ปานกลาง มีจาํนวน 107 คน คิดเป็นร้อยละ 44.58 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 103 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 42.92 ระดับมากท่ีสุด มีจาํนวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ 9.58 ระดับน้อย มีจาํนวน 5 คน  

คิดเป็นร้อยละ 2.08  และระดบันอ้ยมากท่ีสุด มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 รับข่าวสารผ่านทาง Internet  นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่รับข่าวสารผ่านทาง Internet  

ระดบัมาก มีจาํนวน 113 คน คิดเป็นร้อยละ 47.08 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 72 คน คิดเป็น
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ร้อยละ 30 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 51 คน คิดเป็นร้อยละ 21.25 ระดบัน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน 

คิดเป็นร้อยละ 1.25 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42 ตามลาํดบั 

 รับข่าวสารผ่านการจดัสัมมนา  นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่รับข่าวสารผ่านการจดั

สัมมนา  ระดบัมาก มีจาํนวน 95 คน คิดเป็นร้อยละ 39.58 รองลงมาระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 91 คน 

คิดเป็นร้อยละ 37.92 ระดับปานกลาง มีจาํนวน 46 คน คิดเป็นร้อยละ 19.17 และระดับน้อย  

ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 รับข่าวสารจากเอกสารของบริษทั  นกัลงทุนรายยอ่ยรับส่วนใหญ่ข่าวสารจากเอกสาร

ของบริษทั ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 94 คน คิดเป็นร้อยละ 39.14 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน  

93 คน คิดเป็นร้อยละ 38.75 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 45 คน คิดเป็นร้อยละ 18.75 ระดบันอ้ยท่ีสุด 

มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 จากตารางท่ี 4.2 สรุปภาพรวมได้ว่า นักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มีความรู้พื้นฐาน

เก่ียวกับความเส่ียง และผลตอบแทนของหุ้นสามัญมากท่ีสุด รองลงมาเก่ียวกับการวิเคราะห์

ปัจจยัพื้นฐาน ,บริษทัจดทะเบียนในหลกัทรัพย ์และเก่ียวกบักฎขอ้บงัคบัของตลาดหุ้น อนัดบั3 

เก่ียวกับการเลือกบริษทัสมาชิก  อนัดับ 4 เก่ียวกับหลักทรัพยท่ี์ลงทุน หรือหุ้น ,อกัษรย่อ หรือ

เคร่ืองหมายท่ีใช้ในตลาดหุ้น และธุรกรรมการยืมหุ้นเพื่อซ้ือขายทาํกาํไร อนัดบั5 เก่ียวกบัเทรด

ออนไลน์ หรือผา่นทางอินเตอร์เน็ต ,การเก็บรักษาหุน้ไวท่ี้บริษทัศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์และความรู้

พื้นฐานท่ีนกัลงรายยอ่ยเลือกนอ้ยท่ีสุดคือ ปัจจยัท่ีส่งผลต่อตลาดหุน้ 

 ความรู้เก่ียวกบัรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผ่านทาง Group Line มากท่ีสุด  รองลงมาการรับรู้

ขอ้มูลข่าวสารผ่านทางInternet ลาํดบั3 การรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผ่านทาง TV ลาํดบั4 การรับรู้ขอ้มูล

ข่าวสารจากวานสารหรือหนังสือพิมพ์ ลาํดับ5 การรับรู้ข้อมูลข่าวสารผ่านการจดัสัมมนา และ

ความรู้เก่ียวกบัการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารท่ีนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกนอ้ยท่ีสุด คือเอกสารของบริษทั 
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3. ผลการศึกษาปัจจัยทีใ่ช้ประกอบการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย 

 

 ปัจจยัท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย แสดงได ้

ดงัตารางท่ี 4.3  

 

ตารางท่ี 4.3 ปัจจยัท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 

ปัจจยัประกอบการตดัสินใจใน

การลงทุน 

ระดบัการตดัสินใจ 

มาก

ท่ีสุด 

% มาก % ปาน

กลาง 

% นอ้ย % นอ้ย

ท่ีสุด 

% 

   สภาพคล่องของหลกัทรัพยท่ี์ 

   ลงทุน 

22 9.17 74 30.83 137 57.08 4 1.67 3 1.25 

   อตัราการจ่ายเงินปันผล 25 10.42 140 58.33 70 29.17 2 0.83 3 1.25 

   กาํไรสุทธิ 24 10.00 148 61.67 62 25.83 3 1.25 3 1.25 

   ระดบัราคาหลกัทรัพย ์ 27 11.25 150 62.50 57 23.75 3 1.25 3 1.25 

   การผนัผวนของราคา 

   หลกัทรัพย ์

41 17.08 144 60.00 48 20.00 4 1.67 3 1.25 

   ราคาต่อกาํไร (P/E Ratio) 30 12.50 155 64.58 47 19.58 4 1.67 4 1.67 

   ราคาต่อมูลค่าหุ้น (P/BV) 29 12.08 155 64.58 49 20.42 3 1.25 4 1.67 

   การให้บริการผา่นทางช่องทาง 

   อินเตอร์เน็ต 

60 25.00 128 53.33 46 19.17 2 0.83 4 1.67 

   การให้บริการผา่นระบบ 

   โทรศพัทมื์อถือ 

77 32.08 111 46.25 48 20.00 1 0.42 3 1.25 

   สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร 28 11.67 78 32.50 86 35.83 39 16.25 9 3.75 

   ช่ือเสียงของบริษทัโบรกเกอร 136 56.67 85 35.42 10 4.17 5 2.08 4 1.67 

   ความสามารถของผูแ้นะนาํการ 

   ลงทุนท่ีดูแลบญัชี 

67 27.92 157 65.42 10 4.17 2 0.83 4 1.67 

   การจดัให้ความรู้ลูกคา้เก่ียวกบั 

   ทิศทางตลาดหุ้น 

104 43.33 115 47.92 15 6.25 2 0.83 4 1.67 

   การลดค่าธรรมเนียมการซ้ือ 

   ขายหลกัทรัพย ์

112 46.67 111 46.25 13 5.42 1 0.42 3 1.25 

   ความแม่นยาํของบทวิเคราะห์ 

   ต่างๆ 

169 70.42 44 18.33 18 7.50 5 2.08 4 1.67 

   ค่าครองชีพ 21 8.75 70 29.17 140 58.33 5 2.08 4 1.67 

   อตัราแลกเปล่ียน และค่าเงินบาท 33 13.75 149 62.08 51 21.25 3 1.25 4 1.67 

   ความมัน่คงทางการเมือง 141 58.75 59 24.58 31 12.92 5 2.08 4 1.67 

   อตัราการเจริญเติบโตทาง 

   เศรษฐกิจ 

67 27.92 126 52.50 41 17.08 2 0.83 4 1.67 
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ตารางท่ี 4.3 (ต่อ) 

 

ปัจจยัประกอบการตดัสินใจใน

การลงทุน 

ระดบัการตดัสินใจ 

มาก

ท่ีสุด 

% มาก % ปาน

กลาง 

% นอ้ย % นอ้ย

ท่ีสุด 

% 

   ค่าครองชีพ 21 8.75 70 29.17 140 58.33 5 2.08 4 1.67 

   สภาพเศรษฐกิจโลก 104 43.33 95 39.58 35 14.58 2 0.83 4 1.67 

   ช่ือเสียงของบริษทัท่ีออก 

   หลกัทรัพย ์

115 47.92 85 35.42 31 12.92 5 2.08 4 1.67 

   ความน่าเช่ือถือ และภาพลกัษณ์ 

   ของผูบ้ริหาร 

114 47.50 87 36.25 32 13.33 3 1.25 4 1.67 

   โครงสร้างเงินทุนของบริษทัท่ี 

   ออกหลกัทรัพย ์

114 47.50 86 35.83 32 13.33 5 2.08 3 1.25 

   อตัราการขยายตวัของบริษทั 115 47.92 85 35.42 32 13.33 5 2.08 3 1.25 

   ผลประกอบการของบริษทั 

   ผูอ้อกหลกัทรัพย ์

114 47.50 86 35.83 33 13.75 3 1.25 4 1.67 

 

 จากตารางท่ี 4.3 แสดงปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุนท่ีนกัลงทุนใชใ้นการพิจารณา

การลงทุนในหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ซ่ึงจาํแนกไดด้งัน้ี 

 สภาพคล่องของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน  นกัลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจ

ในการลงทุน ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 137 คน คิดเป็นร้อยละ 57.08 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 74 

คน คิดเป็นร้อยละ 30.83  ระดับมากท่ีสุด มีจ ํานวน 22 คน คิดเป็นร้อยละ 9.17 ระดับน้อย  

มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 อตัราการจ่ายเงินปันผล  นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการ

ลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 140 คน คิดเป็นร้อยละ 58.33 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 70 คน 

คิดเป็นร้อยละ 29.17  ระดับมากท่ีสุด มีจาํนวน 25 คน คิดเป็นร้อยละ 10.42 ระดับน้อยท่ีสุด  

มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25  และระดบันอ้ย มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 กาํไรสุทธิ นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมาก  

มีจาํนวน 148 คน คิดเป็นร้อยละ 61.67 รองลงมา ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 62 คน คิดเป็นร้อยละ 

25.83 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 24 คน คิดเป็นร้อยละ 10.00 ระดบัน้อย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 1.25 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 ระดบัราคาหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

ระดบัมาก มีจาํนวน 150 คน คิดเป็นร้อยละ 62.50 รองลงมา ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 57 คน  
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คิดเป็นร้อยละ 23.75 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 27 คน คิดเป็นร้อยละ 11.25 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 3 คน 

คิดเป็นร้อยละ 1.25 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 การผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจใน

การลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 144 คน คิดเป็นร้อยละ 60.00 รองลงมา ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 48 

คน คิดเป็นร้อยละ 20.00  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 41 คน คิดเป็นร้อยละ 17.08 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 

4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 ราคาต่อกาํไร (P/E Ratio) นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการ

ลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 155 คน คิดเป็นร้อยละ 64.58 รองลงมา ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 47 คน 

คิดเป็นร้อยละ 19.58  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 30 คน คิดเป็นร้อยละ 12.50 ระดบัน้อย มีจาํนวน  

4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ราคาต่อมูลค่าหุ้น (P/BV) นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการ

ลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 155 คน คิดเป็นร้อยละ 64.58 รองลงมา ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 49 คน 

คิดเป็นร้อยละ 20.42  ระดับมากท่ีสุด มีจาํนวน 29 คน คิดเป็นร้อยละ 12.08 ระดับน้อยท่ีสุด  

มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 การให้บริการผ่านทางช่องทางอินเตอร์เน็ต นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 128 คน คิดเป็นร้อยละ 53.33 รองลงมา ระดบัมากท่ีสุด 

มีจาํนวน 60 คน คิดเป็นร้อยละ 25.00  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 46 คน คิดเป็นร้อยละ 19.17 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67  และระดบัน้อย มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 

ตามลาํดบั 

 การให้บริการผ่านระบบโทรศพัท์มือถือ นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 111 คน คิดเป็นร้อยละ 46.25 รองลงมา ระดบัมากท่ีสุด 

มีจาํนวน 77 คน คิดเป็นร้อยละ 32.08  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 48 คน คิดเป็นร้อยละ 20.00 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 และระดบัน้อย มีจาํนวน 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42 

ตามลาํดบั 

 สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจใน 

การลงทุน ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 86 คน คิดเป็นร้อยละ 35.83 รองลงมา ระดบัมาก มีจาํนวน 78 คน 

คิดเป็นร้อยละ 32.50  ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 20.00 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 39 คน 

คิดเป็นร้อยละ 16.25  และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 9 คน คิดเป็นร้อยละ 3.75ตามลาํดบั 

 ช่ือเสียงของบริษทัโบรกเกอร นกัลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจใน

การลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 136 คน คิดเป็นร้อยละ 56.67 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 85 คน 
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คิดเป็นร้อยละ 35.42  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 10 คน คิดเป็นร้อยละ 4.17 ระดบันอ้ย มีจาํนวน 5 

คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ความสามารถของผู ้แนะนําการลงทุนท่ีดูแลบัญชี นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจัย

ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 157 คน คิดเป็นร้อยละ 65.42 รองลงมา 

ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 67 คน คิดเป็นร้อยละ 27.92 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 10 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 4.17 ระดบัน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบัน้อย มีจาํนวน 2 คน  

คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 การจัดให้ความรู้ลูกค้า เ ก่ียวกับทิศทางตลาดหุ้น นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจัย

ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 115 คน คิดเป็นร้อยละ 47.92 รองลงมา

ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 104 คน คิดเป็นร้อยละ 43.33  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 15 คน คิดเป็น

ร้อยละ 6.25 ระดบัน้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบัน้อย มีจาํนวน 2 คน  

คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 การลดค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 112 คน คิดเป็นร้อยละ 46.67 รองลงมาระดบัมาก  

มีจาํนวน 111 คน คิดเป็นร้อยละ 46.67  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 5.42 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 และระดบัน้อย มีจาํนวน 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42 

ตามลาํดบั 

 ความแม่นยาํของบทวิเคราะห์ต่างๆ นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจ

ในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 169 คน คิดเป็นร้อยละ 70.42 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 

44 คน คิดเป็นร้อยละ 18.33  ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 18 คน คิดเป็นร้อยละ 7.50 ระดบัน้อย  

มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ค่าครองชีพ นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการลงทุน ระดบั 

ปานกลาง มีจาํนวน 140 คน คิดเป็นร้อยละ 58.33 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 70 คน คิดเป็น 

ร้อยละ 29.17 ระดับมากท่ีสุด มีจาํนวน 21 คน คิดเป็นร้อยละ 8.75 ระดับน้อย มีจาํนวน 5 คน  

คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 อตัราแลกเปล่ียน และค่าเงินบาท นกัลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจ 

ในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 149 คน คิดเป็นร้อยละ 62.08 รองลงมาระดบัปานกลาง มีจาํนวน 

51 คน คิดเป็นร้อยละ 21.25 ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 33 คน คิดเป็นร้อยละ 13.75 ระดบันอ้ยท่ีสุด  

มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 
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 ความมัน่คงทางการเมือง นักลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการ

ลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 141 คน คิดเป็นร้อยละ 58.75 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 59 คน 

คิดเป็นร้อยละ 24.58 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 31 คน คิดเป็นร้อยละ 12.92 ระดบัน้อย มีจาํนวน  

5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจ

ในการลงทุน ระดบัมาก มีจาํนวน 126 คน คิดเป็นร้อยละ 52.50 รองลงมาระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 

67 คน คิดเป็นร้อยละ 27.92 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 41 คน คิดเป็นร้อยละ 17.08 ระดบันอ้ยท่ีสุด 

มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 สภาพเศรษฐกิจโลก นกัลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 104 คน คิดเป็นร้อยละ 43.33 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 95 คน คิดเป็น

ร้อยละ 39.58 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 35 คน คิดเป็นร้อยละ 14.58 ระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน 

คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบันอ้ย มีจาํนวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83 ตามลาํดบั 

 ช่ือเสียงของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายย่อยท่ีใช้ปัจจยัประกอบการตดัสินใจ

ในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 115 คน คิดเป็นร้อยละ 47.92 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน  

85 คน คิดเป็นร้อยละ 35.42 ระดับปานกลาง มีจาํนวน 31 คน คิดเป็นร้อยละ 12.92 ระดับน้อย  

มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 ตามลาํดบั 

 ความน่าเช่ือถือ และภาพลกัษณ์ของบริหาร นกัลงทุนรายย่อยท่ีใชปั้จจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 114 คน คิดเป็นร้อยละ 47.50 รองลงมาระดบัมาก  

มีจาํนวน 87 คน คิดเป็นร้อยละ 36.25 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 32 คน คิดเป็นร้อยละ 13.33 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบัน้อย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 

ตามลาํดบั 

 โครงสร้างเงินทุนของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 114 คน คิดเป็นร้อยละ 47.50 รองลงมาระดบัมาก  

มีจาํนวน 85 คน คิดเป็นร้อยละ 35.83 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 32 คน คิดเป็นร้อยละ 13.33 ระดบันอ้ย 

มีจาํนวน 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 อตัราการขยายตวัของบริษทั นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการตดัสินใจในการ

ลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 115 คน คิดเป็นร้อยละ 47.92 รองลงมาระดบัมาก มีจาํนวน 85 คน 

คิดเป็นร้อยละ 35.42 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 32 คน คิดเป็นร้อยละ 13.33 ระดบัน้อย มีจาํนวน  

5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 และระดบันอ้ยท่ีสุด มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 
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 ผลประกอบการของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์นกัลงทุนรายยอ่ยท่ีใชปั้จจยัประกอบการ

ตดัสินใจในการลงทุน ระดบัมากท่ีสุด มีจาํนวน 114 คน คิดเป็นร้อยละ 47.50 รองลงมาระดบัมาก  

มีจาํนวน 86 คน คิดเป็นร้อยละ 35.83 ระดบัปานกลาง มีจาํนวน 33 คน คิดเป็นร้อยละ 13.75 ระดบั

น้อยท่ีสุด มีจาํนวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 1.67 และระดบัน้อย มีจาํนวน 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 

ตามลาํดบั 

 จากตารางท่ี 4.3 สรุปภาพรวมได้ว่าปัจจยัท่ีใช้ประกอบการตดัสินใจมากท่ีสุดคือ  

ความแม่นยาํของบทวิเคราะห์ต่างๆ รองลงมาเป็นความสามรถของผูแ้นะนาํการลงทุนท่ีดูแลบญัชี 

ลาํดบั3 ราคาต่อกาํไร (P/E Ratio) และราคาต่อมูลค่าหุ้น (P/BV)  ลาํดบั4 ระดบัราคาหลกัทรัพย์ 

ลาํดบั5 อตัราแลกเปล่ียน และค่าเงินบาท และท่ีนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกปัจจยัท่ีใชป้ระการตดัสินใจ

นอ้ยท่ีสุดคือ สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร 

 

4. ผลการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย 

 

 พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย แสดงได ้

ดงัตารางท่ี 4.4  

 

ตารางท่ี 4.4 พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 

พฤตกิรรมการลงทุน จาํนวนคน % 

วตัถุประสงค์หลักที่ท่านเลอืกลงทุน            

    เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น 7 2.92 

    กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น 7 2.92 

    ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ 3 1.25 

    สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิม 

    ในวนัท่ีกาํหนด) 

2 0.83 

    กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ 1 0.42 

    กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น,สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant  

    (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) 

3 1.25 

    เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น 14 5.83 

    เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น; ลงทุนแทนการออม 

    เงินแบบประจาํ 

5 2.08 

    เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น;ลงทุนแทนการออม 

    เงินแบบประจาํ;สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant  

    (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) 

181 75.42 
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ตารางท่ี 4.4 (ต่อ) 

 

พฤตกิรรมการลงทุน จาํนวนคน % 

   เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น;สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้าก 

   การลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) 

12 5.00 

   เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ 1 0.42 

   เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ; 

   สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุน้เดิม 

   ในวนัท่ีกาํหนด) 

1 0.42 

   เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  

   การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) 

3 1.25 

 รวม 240 100 

แหล่งข้อมูลที่ท่านใช้ในการตัดสินใจเลือกลงทุน   

    คาํแนะจากนาํผูแ้นะนาํการลงทุน 51 21.25 

    ข่าวสารจาก Internet 20 8.33 

    บทวิเคราะห์จาก บริษทัโบรกเกอร 22 9.17 

    หนงัสือพิมพเ์ก่ียวกบั เศรษฐกิจ การเงิน การธนาคาร 25 10.42 

    เพ่ือน / ญาติ 5 2.08 

    ผลประกอบการของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน 117 48.75 

    อ่ืนๆ โปรดระบุ - - 

 รวม 240 100 

หลกัทรัพย์กลุ่มใดที่ท่านเลอืกในการลงทุนมากที่สุด   

    กลุ่มอุตสาหกรรม เช่น บรรจุภณัฑ ์ยานพาหนะ 16 6.67 

    กลุ่มทรัพยากร ไดแ้ก่ พลงังานทดแทน โรงไฟฟ้า 56 23.33 

    กลุ่มอสงัหาริมทรัพย ์ไดแ้ก่ ก่อสร้าง 18 7.50 

    กลุ่มส่ือสาร ไดแ้ก่ เครือข่ายโทรศพัท ์ 37 15.42 

    กลุ่มบริการ ไดแ้ก่ โรงหนงั โรงพยาบาล 16 6.67 

    กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 27 11.25 

    กลุ่มธุรกิจทางการเงิน ไดแ้ก่ ธนาคารต่างๆ 14 5.83 

    กลุ่มบริษทัหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ โบรกเกอรตวัแทนซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 3 1.25 

    กลุ่มเทคโนโลย ีไดแ้ก่ คอมพิวเตอร์ เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิคส์ 36 15.00 

    กลุ่มคมนาคม ไดแ้ก่ การขนส่งต่างๆ 17 7.08 

    อ่ืนๆ โปรดระบุ........................ - - 

 รวม 240 100 
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ตารางท่ี 4.4 (ต่อ) 

 

พฤตกิรรมการลงทุน จาํนวนคน % 

เหตุผลที่ท่านเลอืกลงทุนหลกัทรัพย์ดงักล่าวในข้อ 3     

    อตัราเงินปันผลสูง 33 13.75 

    ราคาเหมาะสมกบัการลงทุน 16 6.67 

    ข่าวสารการรับงาน หรือ ข่าวในแง่บวกของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 34 14.17 

    ผูแ้นะนาํการลงทุน แนะนาํให้ทาํการซ้ือขาย 9 3.75 

    สภาพแนวโนม้ของสภาพตลาด 15 6.25 

    งบกาํไรขาดทุนของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 133 55.42 

    อ่ืนๆ โปรดระบุ........................... - - 

 รวม   

ระยะเวลาที่ท่านทําการถือครองหลักทรัพย์หลงัจากที่ได้ทําการซื้อ   

   ภายในวนัท่ีซ้ือหลกัทรัพย ์(Day Trade) 41 17.08 

   1-2 สปัดาห์ 9 3.75 

   3-4 สปัดาห์ 5 2.08 

   ภายใน1ปี 22 9.17 

   1ปีข้ึนไป 29 12.08 

   ข้ึนอยูผ่ลกาํไรขาดทุน 84 35.00 

   ข้ึนอยูก่บัความผนัผวนทางตลาด 50 20.83 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ........................... - - 

    รวม 240 100 

ท่านลงทุนในหลักทรัพย์บ่อยคร้ังเพยีงใด (ช่วง 1 เดอืน)   

   ทกุวนั 37 15.42 

   ทกุ 2- 3 วนั 73 30.42 

   ทกุสปัดาห์ 49 20.42 

   2-3สปัดาห์ต่อคร้ัง 19 7.92 

  เดือนละคร้ัง 62 25.83 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ..................... - - 

    รวม 240 100 

วธีิการลงทุน   

   ผา่นผูแ้นะนาํการลงทุน 68 28.33 

   ผา่น INTERNET ดว้ยตวัลูกคา้เอง 102 42.50 

   ผา่นทั้งผูแ้นะนาํการลงทุน และINTERNET ดว้ยตวัลูกคา้เอง 70 29.17 

 รวม 240 100 
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ตารางท่ี 4.4 (ต่อ) 

 

พฤตกิรรมการลงทุน จาํนวนคน % 

แนวทางการตัดสินใจลงทุน   

   วิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน 20 8.33 

   วิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค 7 2.92 

   วิเคราะห์ทั้ง2 ลกัษณะ 185 77.08 

   ผูแ้นะนาํการลงทุนแนะนาํ 28 11.67 

 รวม 240 100 

เลอืกลงทุนในตลาดใด   

   MAI 38 15.83 

   SET 180 75.00 

   SET, MAI 22 9.17 

 รวม 240 100 

การตัดสินใจลงทุน   

   ใชปั้จจยัพ้ืนฐาน 46 19.17 

   ใชปั้จจยัเทคนิค 87 36.25 

   ใช้ทั้งปัจจัยพืน้ฐาน และปัจจัยเทคนิค 107 44.58 

 รวม 240 100.00 

 

 จากตารางท่ี 4.4 แสดงพฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย 

ซ่ึงจาํแนกไดด้งัน้ี 

 1. วตัถุประสงคห์ลกัท่ีเลือกลงทุน พบวา่นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย  

มีวตัถุประสงคห์ลกัท่ีเลือกลงทุนในการลงทุนดงัน้ี 

  นกัลงทุนรายยอ่ยมีวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุน เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุน

ในหุน้ ,กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น ,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ ,สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน 

เช่น การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant (ฟรีใหก้บัผูท่ี้หุน้เดิมในวนัท่ีกาํหนด)มีจาํนวนทั้งหมด 181 คน คิดเป็น

ร้อยละ 75.42    

  เงินปันผลท่ีได้รับจากการลงทุนในหุ้น ,กาํไรจากการซ้ือขายหุ้นมีจาํนวนทั้งหมด  

14 คน คิดเป็นร้อยละ 5.83   

  เงินปันผลท่ีได้รับจากการลงทุนในหุ้น ,กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น ,สิทธิต่างๆ ท่ีได้

จากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant (ฟรีใหก้บัผูท่ี้หุน้เดิมในวนัท่ีกาํหนด) มีจาํนวนทั้งหมด 

12 คน คิดเป็นร้อยละ 5.00  

  เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุน้มีจาํนวนทั้งหมด 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.92   
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  กาํไรจากการซ้ือขายหุน้มีจาํนวนทั้งหมด 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.92  

  เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุน้ ,กาํไรจากการซ้ือขายหุน้;ลงทุนแทนการออม

เงินแบบประจาํมีจาํนวนทั้งหมด 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08   

  ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํมีจาํนวนทั้งหมด 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25  

  กาํไรจากการซ้ือขายหุน้,สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant 

(ฟรีใหก้บัผูท่ี้หุน้เดิมในวนัท่ีกาํหนด)มีจาํนวนทั้งหมด 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 หุน้ 

  สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant (ฟรีใหก้บัผูท่ี้หุน้เดิมใน

วนัท่ีกาํหนด) มีจาํนวนทั้งหมด 2 คน คิดเป็นร้อยละ 0.83   

  กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น ,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํมีจาํนวนทั้งหมด 1 คน  

คิดเป็นร้อยละ 0.42  

  เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุน้ ,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํมีจาํนวน

ทั้งหมด 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42  

  เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุน้ ,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ, 

สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น การไดสิ้ทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด)  

มีจาํนวนทั้งหมด 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42 และเงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุ้น;สิทธิต่างๆ  

ท่ีได้จากการลงทุน เช่น การได้สิทธิหุ้น Warrant (ฟรีให้กบัผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) มีจาํนวน

ทั้งหมด 1 คน คิดเป็นร้อยละ 0.42 ตามลาํดบั 

 2. แหล่งข้อมูลท่ีใช้ในการตัดสินใจเลือกลงทุนพบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทย ใชแ้หล่งขอ้มูลท่ีใชใ้นการเลือกลงทุนในการลงทุนดงัน้ี 

  ผลประกอบการของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน นักลงทุนรายย่อยใช่แหล่งข้อมูลผล

ประกอบการของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุนมีจาํนวนทั้งหมด 171 คน คิดเป็นร้อยละ 48.75 รองลงมา

คาํแนะนาํจากผูแ้นะนําการลงทุนมีจาํนวนทั้งหมด 51 คน คิดเป็นร้อยละ 21.25 หนังสือพิมพ์

เก่ียวกบั เศรษฐกิจ การเงิน การธนาคาร มีจาํนวนทั้งหมด 25คน คิดเป็นร้อยละ 10.42 บทวิเคราะห์

จาก บริษทัโบรกเกอรมีจาํนวนทั้ งหมด 22 คน คิดเป็นร้อยละ 9.17  ข่าวสารจาก INTERNET  

มีจาํนวนทั้งหมด 20 คน คิดเป็นร้อยละ 8.33  และเพื่อน/ญาติ มีจาํนวนทั้งหมด 5 คน คิดเป็นร้อยละ 

2.08 ตามลาํดบั 

 3. หลักทรัพย์กลุ่มใดท่ีเลือกลงทุนมากท่ีสุด พบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทย เลือกหลกัทรัพยก์ลุ่มใดท่ีเลือกลงทุนมากท่ีสุดในการลงทุนดงัน้ี 

  กลุ่มทรัพยากร ได้แก่ พลงังานทดแทน โรงงานไฟฟ้า นักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทยเลือกมีจาํนวนทั้งหมด 56 คน คิดเป็นร้อยละ 23.33 รองลงมากลุ่มส่ือสาร ได้แก่ 
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เครือข่ายโทรศพัทมี์จาํนวนทั้งหมด 37 คน คิดเป็นร้อยละ 15.42 กลุ่มเทคโนโลย ีไดแ้ก่ คอมพิวเตอร์ 

เคร่ืองใช้ไฟฟ้า ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิคส์มีจํานวนทั้ งหมด 36 คน คิดเป็นร้อยละ 15.00 กลุ่ม

อุตสาหกรรมอาหารมีจาํนวนทั้งหมด 27 คน คิดเป็นร้อยละ 11.25  กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์ได้แก่ 

ก่อสร้างมีจาํนวนทั้งหมด 18 คน คิดเป็นร้อยละ 7.50 กลุ่มคมนาคม ไดแ้ก่ การขนส่งต่างๆ มีจาํนวน

ทั้งหมด 17 คน คิดเป็นร้อยละ 7.08 ตามลาํดบั กลุ่มอุตสาหกรรม เช่น บรรจุภณัฑ์ ยานพาหนะ  

มีจาํนวนทั้งหมด 16 คน คิดเป็นร้อยละ 6.67 กลุ่มบริการ ได้แก่ โรงหนัง โรงพยาบาล มีจาํนวน

ทั้งหมด 16 คน คิดเป็นร้อยละ 6.67 กลุ่มธุรกิจทางการเงิน ไดแ้ก่ ธนาคารต่างๆ มีจาํนวนทั้งหมด  

14 คน คิดเป็นร้อยละ 5.83 และกลุ่มบริษทัหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ โบรกเกอรตวัแทนซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 

มีจาํนวนทั้งหมด 3 คน คิดเป็นร้อยละ 1.25 ตามลาํดบั 

 4. เหตุผลท่ีเลือกลงทุนหลกัทรัพยด์งักล่าวในขอ้ 3 พบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทย เลือกเหตุผลท่ีเลือกลงทุนหลกัทรัพยด์งักล่าวในขอ้ 3 ดงัน้ี 

  งบกาํไรขาดทุนของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย

เลือกมีจาํนวนทั้งหมด 133 คน คิดเป็นร้อยละ 55.42 รองลงมาข่าวสารการรับงาน หรือ ข่าวในแง่

บวกของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุนมีจาํนวนทั้งหมด 34 คน คิดเป็นร้อยละ 14.17 อตัราเงินปันผลสูง 

มีจาํนวนทั้งหมด 33 คน คิดเป็นร้อยละ 13.75 ราคาเหมาะสมกบัการลงทุนมีจาํนวนทั้งหมด 16คน 

คิดเป็นร้อยละ 6.67  สภาพแนวโน้มของสภาพตลาดมีจาํนวนทั้งหมด 15 คน คิดเป็นร้อยละ 6.25  

และผูแ้นะนาํการลงทุนแนะนาํใหก้ารซ้ือขายมีจาํนวนทั้งหมด 9 คน คิดเป็นร้อยละ 3.75 ตามลาํดบั 

 5. ระยะเวลาท่ีทาํการถือครองหลกัทรัพยห์ลงัจากท่ีไดท้าํการซ้ือ พบว่านกัลงทุนราย

ยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ใชร้ะยะเวลาท่ีทาํการถือครองหลกัทรัพยห์ลงัจากท่ีไดท้าํการซ้ือ ดงัน้ี 

  ข้ึนอยู่ผลกาํไรขาดทุน นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์ไทยเลือกมีจาํนวน

ทั้งหมด 84 คน คิดเป็นร้อยละ 35.00 รองลงมาข้ึนอยู่กบัความผนัผวนทางตลาดมีจาํนวนทั้งหมด  

50 คน คิดเป็นร้อยละ 20.83 ภายในวนัท่ีซ้ือหลกัทรัพย ์(DAY TRAD) มีจาํนวนทั้งหมด 41 คน 

คิดเป็นร้อยละ 17.08  1 ปีข้ึนไปมีจาํนวนทั้งหมด 29 คน คิดเป็นร้อยละ 12.08 ภายใน1ปีมีจาํนวน

ทั้งหมด 22คน คิดเป็นร้อยละ 9.17 1-2สัปดาห์มีจาํนวนทั้งหมด 9 คน คิดเป็นร้อยละ 3.75 และ 3-4 

สัปดาห์มีจาํนวนทั้งหมด 5 คน คิดเป็นร้อยละ 2.08 ตามลาํดบั   

 6. ลงทุนในหลกัทรัพยบ์่อยคร้ังเพียงใด พบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพย์

ไทย ลงทุนในหลกัทรัพยบ์่อยคร้ังเพียงใดดงัน้ี 

  ทุก 2-3 วนั นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยเลือกมีจาํนวนทั้งหมด 73 คน 

คิดเป็นร้อยละ 30.42 รองลงมาเดือนละคร้ังมีจาํนวนทั้งหมด 62 คน คิดเป็นร้อยละ 25.83 ทุกสัปดาห์ 
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มีจาํนวนทั้งหมด 49 คน คิดเป็นร้อยละ 20.42  ทุกวนัมีจาํนวนทั้งหมด 34 คน คิดเป็นร้อยละ 15.42 

2-3 สัปดาห์คร้ังมีจาํนวนทั้งหมด 19 คน คิดเป็นร้อยละ 7.92 ตามลาํดบั   

 7. วิธีการลงทุน พบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย เลือกวิธีการลงทุน 

ดงัน้ี 

  ผ่าน INTERNET นกัลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยเลือกมีจาํนวนทั้งหมด 

102 คน คิดเป็นร้อยละ 42.50 รองลงมาผา่นทั้งผูแ้นะนาํการลงทุน และINTERNET ดว้ยตวัลูกคา้เอง

มีจาํนวนทั้งหมด 70 คน คิดเป็นร้อยละ 29.17 และผา่นผูแ้นะนาํการลงทุนมีจาํนวนทั้งหมด 68 คน 

คิดเป็นร้อยละ 28.33 ตามลาํดบั   

 8. แนวทางการตดัสินใจลงทุน พบว่านกัลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย เลือก

แนวทางการตดัสินใจลงทุน ดงัน้ี 

  วิเคราะห์ทั้ง 2 ลกัษณะ นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยเลือกมีจาํนวน

ทั้งหมด 185 คน คิดเป็นร้อยละ 77.08 รองลงมาผูแ้นะนาํการลงทุนแนะนาํมีจาํนวนทั้งหมด  28 คน 

คิดเป็นร้อยละ 11.67 วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานมีจาํนวนทั้งหมด 20 คน คิดเป็นร้อยละ 8.33 และ

วเิคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคมีจาํนวนทั้งหมด 7 คน คิดเป็นร้อยละ 2.92  ตามลาํดบั   

 9. เลือกลงทุนในตลาดใด พบวา่นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย เลือกตลาด

ในการลงทุน ดงัน้ี 

  ตลาด SET นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยเลือกมีจาํนวนทั้งหมด 180 คน 

คิดเป็นร้อยละ 75.00 รองลงมาตลาด MAI มีจาํนวนทั้งหมด  38 คน คิดเป็นร้อยละ 15.83  SET และ

MAI มีจาํนวนทั้งหมด 22 คน คิดเป็นร้อยละ 9.17 ตามลาํดบั   

 10. การตดัสินใจลงทุน พบว่านักลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพย์ไทย เลือกการ

ตดัสินใจลงทุน ดงัน้ี 

   ใช้ทั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัเทคนิค นกัลงทุนรายย่อยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย

เลือกมีจาํนวนทั้งหมด 107 คน คิดเป็นร้อยละ 44.58 รองลงมาใชปั้จจยัเทคนิค มีจาํนวนทั้งหมด 87 

คน คิดเป็นร้อยละ 36.25 ใชปั้จจยัพื้นฐานมีจาํนวนทั้งหมด 46 คน คิดเป็นร้อยละ 19.17 ตามลาํดบั   

 จากตารางท่ี 4.4 สรุปไดว้า่ วตัถุประสงคห์ลกัท่ีนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกมากท่ีสุดคือ เงิน

ปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุน ,กาํไรจากการซ้ือขาย ,ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ ,สิทธิต่างๆ 

ท่ีไดรั้บจากการลงทุน เช่น การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant (ฟรีใหก้บัผูท่ี้ถือหุน้เดิมในวนัท่ีกาํหนด) 

 แหล่งขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกมากท่ีสุดคือ ผลประกอบการ

ของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์เลือกลงทุนมากท่ีสุดคือ  
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 กลุ่มทรัพยากร ไดแ้ก่ พลงังานทดแทน โรงไฟฟ้า  

 เหตุผลท่ีเลือกลงทุนหลกัทรัพยด์งักล่าวจากในขอ้ 3เลือกมากท่ีสุดคือ งบกาํไรขาดทุน

ของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

 ระยะเวลาท่ีถือครองหลกัทรัพยห์ลงัท่ีไดท้าํการซ้ือเลือกมากท่ีสุดคือ ข้ึนอยูก่บัผลกาํไร

ขาดทุน  

 ลงทุนบ่อยคร้ังเพยีงใดเลือกมากท่ีสุดคือ ทุก 2-3 วนั  

 วธีิการลงทุนเลือกมากท่ีสุดคือ ผา่น Internet ดว้ยตวัลูกคา้เอง  

 แนวทางการตดัสินใจเลือกมากท่ีสุดคือ วิเคราะห์ทั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัทาง

เทคนิค 

 เลือกลงทุนตลาดใดเลือกมากท่ีสุดคือ ตลาด SET  การตดัสินใจลงทุนเลือกมากท่ีสุดคือ 

ใชท้ั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัทางเทคนิค 

 

 



 

บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

 

 การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทย ซ่ึงสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะไดด้งัน้ี 

 

1. สรุปผลการศึกษา 

 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษา 1) ปัจจยัส่วนบุคคล ของนกัลงทุนรายย่อย  

2) ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 3) ปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุน

ของนกัลงทุน รายยอ่ยและ 4) พฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี คือ นักลงทุนรายย่อยท่ีมีการลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยไ์ทย เคร่ืองมือท่ีใชคื้อแบบสอบถาม ซ่ึงแบ่งออกเป็น 4 ส่วนคือ 1) ขอ้มูลทัว่ไป 2) ความรู้

ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุน 3) ปัจจยัประกอบการตดัสินใจลงทุน และ 4) พฤติกรรมการลงทุน

ของนกัลงทุนรายยอ่ย 

 ผลการศึกษาพบว่านักลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่เป็นเพศชายมีอายุระหว่าง 21-30 ปี  

มีสถานภาพสมรส จบการศึกษาระดบัปริญญาตรี ประกอบธุรกิจส่วนตวั และมีรายไดอ้ยูท่ี่ระหวา่ง 

20,001 - 40,000 บาท มีประสบการณ์ลงทุน 1-4 ปี และจาํนวนเงินท่ีลงทุนแต่ละคร้ังไม่ตํ่ากว่า 

100,000  

 นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่มีความรู้พื้นฐานเก่ียวกบัความเส่ียง และผลตอบแทนของ

หุ้นสามญัมากท่ีสุด รองลงมาเก่ียวกบัการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน, บริษทัจดทะเบียนในหลกัทรัพย ์

และเก่ียวกบักฎขอ้บงัคบัของตลาดหุ้น อนัดบั3 เก่ียวกบัการเลือกบริษทัสมาชิก อนัดบั 4 เก่ียวกบั

หลกัทรัพยท่ี์ลงทุน หรือหุ้น, อกัษรย่อ หรือเคร่ืองหมายท่ีใช้ในตลาดหุ้น และธุรกรรมการยืมหุ้น 

เพื่อซ้ือขายทาํกาํไร อนัดบั5 เก่ียวกบัเทรดออนไลน์ หรือผา่นทางอินเตอร์เน็ต, การเก็บรักษาหุน้ไวท่ี้

บริษทัศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์และความรู้พื้นฐานท่ีนกัลงรายยอ่ยเลือกนอ้ยท่ีสุดคือ ปัจจยัท่ีส่งผลต่อ

ตลาดหุน้ 

 นกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่มีความรู้เก่ียวกบัรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผ่านทาง Group Line 

มากท่ีสุด รองลงมาการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผา่นทาง Internet ลาํดบั3 การรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผา่นทาง 
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TV ลาํดบั4 การรับรู้ขอ้มูลข่าวสารจากวานสารหรือหนงัสือพิมพ ์ลาํดบั5 การรับรู้ขอ้มูลข่าวสารผา่น

การจดัสัมมนา และความรู้เก่ียวกบัการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารท่ีนักลงทุนรายย่อยเลือกน้อยท่ีสุด คือ

เอกสารของบริษทั 

 นกัลงทุนรายยอ่ยส่วนใหญ่ใชปั้จจยัท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจมากท่ีสุดคือ ความแม่นยาํ

ของบทวิเคราะห์ต่างๆ รองลงมาเป็นความสามรถของผูแ้นะนาํการลงทุนท่ีดูแลบญัชี ลาํดบั 3 ราคา

ต่อกาํไร (P/E Ratio) และราคาต่อมูลค่าหุ้น (P/BV) ลาํดบั4 ระดบัราคาหลกัทรัพย ์ลาํดบั 5 อตัรา

แลกเปล่ียน และค่าเงินบาท และท่ีนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกปัจจยัท่ีใชป้ระการตดัสินใจน้อยท่ีสุดคือ 

สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร 

 วตัถุประสงค์หลักท่ีนักลงทุนรายย่อยเลือกมากท่ีสุดคือ เงินปันผลท่ีได้รับจาก 

การลงทุน, กาํไรจากการซ้ือขาย, ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ, สิทธิต่างๆ ท่ีได้รับจาก 

การลงทุน เช่น การไดสิ้ทธิหุน้ Warrant (ฟรีใหก้บัผูท่ี้ถือหุน้เดิมในวนัท่ีกาํหนด)   

 แหล่งขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจนกัลงทุนรายยอ่ยเลือกมากท่ีสุดคือ ผลประกอบการ

ของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์เลือกลงทุนมากท่ีสุดคือ  

 กลุ่มทรัพยากร ไดแ้ก่ พลงังานทดแทน โรงไฟฟ้า  

 เหตุผลท่ีเลือกลงทุนหลกัทรัพยด์งักล่าวจากในขอ้ 3เลือกมากท่ีสุดคือ งบกาํไรขาดทุน

ของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

 ระยะเวลาท่ีถือครองหลกัทรัพยห์ลงัท่ีไดท้าํการซ้ือเลือกมากท่ีสุดคือ ข้ึนอยูก่บัผลกาํไร

ขาดทุน 

 ลงทุนบ่อยคร้ังเพยีงใดเลือกมากท่ีสุดคือ ทุก 2-3 วนั  

 วธีิการลงทุนเลือกมากท่ีสุดคือ ผา่น Internet ดว้ยตวัลูกคา้เอง  

 แนวทางการตดัสินใจเลือกมากท่ีสุดคือ วิเคราะห์ทั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัทาง

เทคนิค 

 เลือกลงทุนตลาดใดเลือกมากท่ีสุดคือ ตลาด SET  การตดัสินใจลงทุนเลือกมากท่ีสุดคือ 

ใชท้ั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัทางเทคนิค 
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2. อภิปรายผล 

 

 ผลการศึกษาท่ีพบวา่ นกัลงทุนรายยอ่ยในตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ส่วนใหญ่เป็นเพศชาย 

มีอายุ ระหว่าง 21-30 ปี มีสถานภาพสมรส มีระดบัการศึกษาปริญญาตรี มีอาชีพประกอบธุรกิจ

ส่วนตวั  มีรายได้ 20,000 – 40,000 บาท และประสบการณ์ลงทุน 1-4 ปี รวมทั้งมีแนวทางการ

ตดัสินใจ โดยวิเคราะห์ทั้ง ปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัทางเทคนิค  และมีการตดัสินใจลงทุนโดยใช้

ปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัเทคนิค สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการวิเคราะห์หลกัทรัพย ์และงานวิจยัของชิติ

พนัธ์ วรารัตน์นิธิกุล (2549)  และวิภารัตน์ อ้ิมพฒัน์ (2549) คือการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน และ 

การวเิคราะห์ทางเทคนิค โดยนกัลงทุนนาํปัจจยั เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และบริษทัมาวเิคราะห์รวม

กับการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยใ์นอดีต เพื่อคาดการณ์ราคาท่ีน่าจะเป็นของหลกัทรัพย์

อนาคต จากนั้นจึงตดัสินใจลงทุน  

 ส่วนผลการศึกษาท่ีอธิบายว่า นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์  ส่วนใหญ่มี

วตัถุประสงคท่ี์เลือกลงทุน เพราะ เงินปันผล,ท่ีไดรั้บจากการลงทุน กาํไรจากการซ้ือขายหุ้น ลงทุน

แทนการออมเงินแบบประจํา สิทธิต่างๆ ท่ีได้จากการลงทุน เช่น  การได้สิทธิหุ้น Warrant 

(ฟรีให้กับผูท่ี้หุ้นเดิมในวนัท่ีกาํหนด) ได้แหล่งขอ้มูลท่ีใช้ในการตดัสินใจเลือกลงทุน คือ ผล

ประกอบการของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์เลือกลงมากท่ีสุด เป็นกลุ่มทรัพยากร 

ไดแ้ก่ พลงังานทดแทน โรงงานไฟฟ้า เป็นตน้ เลือกลงทุนจากกลุ่มทรัพยากร เพราะงบกาํไรขาดทุน

ของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีเก่ียวกบัการลงทุน การลงทุนในหลกัทรัพย ์และ

ผลงานวิจยัของชิติพทัธ์ วรารัตน์นิธิกุล, 2549 ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาด

หลักทรัพย์ของนักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ช่วงปี พ.ศ.2549” สรุปได้ว่า 

นักลงทุนท่ีตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงมีอายุระหว่าง 31-40ปี มีการศึกษาระดับ

ปริญญาตรี ส่วนใหญ่ประกอบอาชีพอิสระ/เจา้ของธุรกิจซ่ึงมีรายไดต้ั้งแต่ 50,001 บาทข้ึนไปต่อ

เดือนและมีประสบการณ์ในการลงทุนในห้องคา้ 2-5 ปีโดยมีจาํนวนหลกัทรัพย ์(หุ้น) ท่ีถือครอง

จํานวน 2-5 หลักทรัพย์ มีมูลค่าหลักทรัพย์ท่ีถือครองมากกว่า 100,000 บาท เลือกลงทุนใน

อุตสาหกรรมส่ิงทอ ธุรกิจเงินทุน และอุตสาหกรรมเคร่ืองประดบั  

 นกัลงทุนมีวตัถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อเงินปันผล รองลงมาเป็นการลงทุนเพื่อเก็ง

กาํไรโดยมีรูปแบบการลงทุนให้ตนเองและใชว้ิธีการลงทุนผา่นระบบออนไลน์ ปัจจยัท่ีมีผลต่อการ

ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ของนักลงทุนในห้องค้าตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในเขต

กรุงเทพมหานคร และปริมณฑลในช่วงปี พ.ศ.2549 พบว่านักลงทุนทาํการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมี

อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนโดยหลกัทรัพยโ์ดยเน้นปัจจยัการวิเคราะห์แบบมูลฐานเป็นอนัดบัแรก 
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รองลงมาเป็นปัจจยัการวิเคราะห์ทางเทคนิค ปัจจยัการวิเคราะห์ดา้นความมัน่คงปลอดภยัของเงิน

ลงทุน และปัจจยัการวเิคราะห์ดา้นผลตอบแทนการลงทุน  

 อุรสา  บรรณกิจโศภน (2553) นักลงทุนสถาบนัทั้งไทยและต่างประเทศ รวมถึงนัก

ลงทุนรายใหญ่ท่ีประสบความสาํเร็จในการลงทุน ใชปั้จจยัเชิงมหภาค ไดแ้ก่ ดชันีช้ีวดัทางเศรษฐกิจ 

ภาวะอุตสาหกรรม เสถียรภาพทางการเมือง รวมถึงพิจารณาคุณภาพของบริษทัและคุณภาพของ

ผูบ้ริหารของบริษทัเจา้ของหุ้น โดยเลือกลงทุนในบริษทัท่ีมีความสามารถในเชิงแข่งขนัสูง มีความ

โปร่งใสในการเปิดเผยข้อมูล ผูบ้ริหารมีความรู้ความสามารถ ซ่ือสัตย์สุจริต บริษทัมีช่ือเสียง  

เป็นผูน้าํตลาด และมีบรรษทัภิบาล สุดทา้ยจะมีการประเมินมูลค่าของหุ้นก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทุน 

และฆรณี วิวฒันานนท ์(2546) จุดมุ่งหมายเพื่อสํารวจปัจจยัส่วนบุคคล ผลการวิจยัพบวา่ นกัลงทุน

ส่วนใหญ่เป็นเพศชาย อายเุฉล่ียอยูท่ี่ 41.2 ปี การศึกษาสูงสุดระดบัปริญญาตรี มีอาชีพเจา้ของกิจการ 

/นักธุรกิจ สถานภาพสมรส/อยู่ด้วยกัน และมีรายได้เฉล่ียอยู่ท่ี  28,894.7 บาท โดยนักลงทุน 

ในจงัหวดันครราชสีมามีปริมาณการติดต่อกบัโบรกเกอร์ โดยเฉล่ีย 6.8 คร้ังต่อสัปดาห์ระยะเวลา 

ในการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 10.2 วนั ต่อคร้ังของการซ้ือ – ขาย

หลกัทรัพย ์ปริมาณการถือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 9,248 หุ้นต่อคร้ังของ

การซ้ือ – ขายหลกัทรัพย ์และปริมาณการซ้ือ – ขายหลกัทรัพยโ์ดยเฉล่ีย 1,367,246.7 บาท ต่อเดือน 

ท่ีนกัลงทุนนาํเงินท่ีออมไดไ้ปซ้ือหลกัทรัพยล์งทุนโดยให้ผลตอบแทนในรูปของอตัราดอกเบ้ียหรือ

เงินปันผล (yield) และ ส่วนต่างราคา (capital gain) ซ่ึงมากหรือน้อยจะข้ึนอยู่กับความเส่ียง 

ของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  เป็นทางเลือกหน่ึงของ 

การลงทุนท่ีไดรั้บความสนใจจากผูท่ี้มีเงินออม เพราะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกวา่การลงทุน

ประเภทอ่ืนๆ  

 

3. ข้อเสนอแนะ 

 

 ข้อเสนอแนะการวจัิยในคร้ังต่อไป 

 สําหรับการศึกษาในคร้ังต่อไป นกัวิจยั หรือผูส้นใจทัว่ไปควรจะศึกษาในหวัขอ้อ่ืนๆ

ไดด้งัน้ี  

1. พฤติกรรมท่ีส่งผลต่อการตดัสินใจในการซ้ือขาย Block Trade  

2. ปัจจยัท่ีส่งผลใหน้กัลงทุนหนัมาทาํธุรกรรมยมืหุน้เพื่อทาํกาํไร 

3. ทศันคติของนกัลงทุนท่ีมีต่อตลาดตราสารอนุพนัธ์ 

4. ความคิดเห็นเก่ียวกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยไ์ทยของนกัลงทุน 
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แบบสอบถามเพื่อการวจิยั 
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แบบสอบถาม 

เร่ือง 

เร่ือง  พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อย ในตลาดหลกัทรัพย์ไทย 

 แบบสอบถามชุดนี ้แบ่งออกเป็น  4 ส่วน ดังนี ้

 ส่วนที ่ 1  ข้อมูลทัว่ไป 

 ส่วนที ่ 2  ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัการลงทุน 

 ส่วนที ่ 3  ปัจจัยประกอบการตัดสินใจลงทุน 

 ส่วนที ่ 4  พฤติกรรมการลงทุน

......................................................................................................................................................................................................... 

 

คําแนะนํา  กรุณาใส่เคร่ืองหมาย  หนา้ขอ้ความท่ีท่านเห็นวา่เหมาะสม หรือตรงกบัความคิด 

  ท่าน มากท่ีสุด 
 

ส่วนที ่1 ข้อมูลทัว่ไปของผู้ตอบแบบสอบถาม 

 1. เพศ  

   ชาย    

   หญิง 

 2. อาย ุ

   21 – 30 ปี   

   31 – 40 ปี   

   41 – 50 ปี 

   51 - 60 ปี 

   60 ปีข้ึนไป 

 3. สถานภาพ 

   โสด    

   สมรส   

   หยา่ร้าง/หมา้ย 

 4. ระดบัการศึกษา 

   ตํ่ากวา่ปริญญาตรี  

   ปริญญาตรี   

   สูงกวา่ปริญญาตรี 
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 5. รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 

   นอ้ยกวา่ 20,000 บาท  

   20,001 – 40,000 บาท  

   40,001 – 60,000 บาท 

   60,001 – 80,000 บาท  

   80,000 บาทข้ึนไป 

 6. อาชีพ 

    ขา้ราชการ/พนกังานรัฐวสิาหกิจ 

    พนกังานบริษทัเอกชน 

    ประกอบธุรกิจส่วนตวั 

    วยัเกษียนอาย ุ

 7. ประสบการณ์ในการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

   นอ้ยกวา่ 1 ปี   

   1-4 ปี 

   5-9 ปี 

   10 ปีข้ึนไป 

 8. จาํนวนเงินลงทุนแต่ละคร้ัง 

   ตํ่ากวา่ 100,000 บาท 

   100,001 – 500,000 บาท  

   500,001 – 1,000,000 บาท  

   1,000,000 บาทข้ึนไป  
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ส่วนที ่ 2  ความรู้ความเข้าใจเกีย่วกบัการลงทุน 

 

ความรู้ความเข้าใจของการลงทุน 

ระดับความคิดเห็น 

มา
กท

ีสุ่ด
 

มา
ก 

ป
าน

กล
าง

 

น้
อย

 

น้
อย

ท
ีสุ่ด

 

ความรู้พืน้ฐาน      

1.  ท่านมีความรู้เก่ียวกบัหลกัทรัพยล์งทุน หรือหุน้      

2.  ท่านมีความรู้เก่ียว อกัษรยอ่ หรือเคร่ืองหมาย ท่ีใชใ้นตลาดหุน้        

3. ท่านมีความรู้เก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อตลาดหุน้      

4. บริษทัจดทะเบียนในหลกัทรัพย ์      

5. ท่านมีความรู้เก่ียวกบักฎขอ้บงัคบัของตลาดหุน้      

6. การเลือกบริษทัสมาชิก      

7. ท่านมีความรู้เก่ียวกบัอตัราค่าคอมมิชชัน่      

8. ความเส่ียง และผลตอบแทนของหุ้นสามญั      

9. ท่านมีความรู้เก่ียวกบัเทรดออนไลน์หรือผา่นทางอินเตอร์เน็ต      

10.ท่านมีความรู้เก่ียวกบัธุรกรรมการยมืหุน้เพื่อซ้ือขายทาํกาํไร      

11.ท่านมีความรู้การเก็บรักษาหุน้ไวท่ี้บริษทัศูนยรั์บฝาก      

12.วเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน      

การรับรู้ข้อมูลข่าวสาร      

1. ท่านรับข่าวสารจากวารสารหรือหนงัสือพิมพ ์      

2. ท่านรับข่าวสารผา่นทาง Group Line      

3. ท่านรับข่าวสารผา่นทางทีว ี      

4. ท่านรับข่าวสารผา่นทาง Internet      

5. ผา่นการจดัสัมมนา      

6. เอกสารของบริษทั      
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ส่วนที ่ 3  ปัจจัยประกอบการตัดสินใจลงทุน 
 

ปัจจัยทางการตลาด 

ระดับการตัดสินใจ 

มา
กท

ีสุ่ด
 

มา
ก 

ป
าน

กล
าง

 

น้
อย

 

น้
อย

ท
ีสุ่ด

 

1. สภาพคล่องของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุน      

2. อตัราการจ่ายเงินปันผล      

3. กาํไรสุทธิ      

4. ระดบัราคาหลกัทรัพย ์      

5. การผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์      

6. ราคาต่อกาํไร (P/E Ratio)      

7. ราคาต่อมูลค่าหุน้ (P/BV)      

8. การใหบ้ริการผา่นทางช่องทางอินเตอร์เน็ต      

9. การใหบ้ริการผา่นระบบโทรศพัทมื์อถือ      

10. สถานท่ีตั้งทาํเลของโบรกเกอร์      

11. ช่ือเสียงของบริษทัโบรกเกอร์      

12. ความสามารถของผูแ้นะนาํการลงทุนท่ีดูแลบญัชี      

13. การจดัใหค้วามรู้ลูกคา้เก่ียวกบัทิศทางตลาดหุน้      

14. การลดค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหลกัทรัพย ์      

15. ความแม่นยาํของบทวิเคราะห์ต่างๆ      

16. ค่าครองชีพ      

17. อตัราแลกเปล่ียน และค่าเงินบาท      

18. ความมัน่คงทางการเมือง      

19. อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ      

20. สภาพเศรษฐกิจ      

21. ความมีช่ือเสียงของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์      

22. ความน่าเช่ือถือ และภาพลกัษณ์ของผูบ้ริหาร      

23. โครงสร้างเงินทุนของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์      

24. อตัราการขยายตวัของบริษทั      

25. ผลประกอบการของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์      
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ส่วนที ่ 4  พฤติกรรมการลงทุน 

 1. วตัถุประสงคห์ลกัท่ีท่านเลือกลงทุน คือ (เลือกไดม้ากกวา่ 1 ขอ้) 

       เงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหุน้  

   กาํไรจากการซ้ือขายหุน้ 

   ลงทุนแทนการออมเงินแบบประจาํ 

   สิทธิต่างๆ ท่ีไดจ้ากการลงทุน เช่น  การไดสิ้ทธิหุ้น Warrent (ฟรีให้กบัผูท่ี่หุ้นเดิม

ในวนัท่ี   กาํหนด) 

 2. แหล่งขอ้มูลท่ีท่านใชใ้นการตดัสินใจเลือกลงทุน 

   คาํแนะจากนาํผูแ้นะนาํการลงทุน 

   ข่าวสารจาก Internet  

   บทวเิคราะห์จาก บริษทัโบรกเกอร์  

   หนงัสือพิมพ ์เก่ียวกบั เศรษฐกิจ การเงิน การธนาคาร 

   เพื่อน / ญาติ 

   ผลประกอบการของบริษทัท่ีจะเลือกลงทุน 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ........................ 

 3. หลกัทรัพยก์ลุ่มใดท่ีท่านเลือกในการลงทุนมากท่ีสุด 

   กลุ่มอุตสาหกรรม เช่น บรรจุภณํฑ ์ยานพาหนะ 

   กลุ่มทรัพยากร ไดแ้ก่ พลงังานทดแทน โรงไฟฟ้า 

   กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์ไดแ้ก่ ก่อสร้าง 

   กลุ่มส่ือสาร ไดแ้ก่ เคร่ือข่ายโทรศพัท ์ 

   กลุ่มบริการ ไดแ้ก่ โรงหนงั โรงพยาบาล 

   กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 

   กลุ่มธุรกิจทางการเงิน ไดแ้ก่ ธนาคารต่าง 

   กลุ่มบริษทัหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ โบรกเกอร์ตวัแทนซ้ือขายหลกัทรัพย ์

   กลุ่มเทคโนโลย ีไดแ้ก่ คอมพิวเตอร์ เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิคส์  

    กลุ่มคมนาคม ไดแ้ก่ การขนส่งต่างๆ 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ..................... 
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 4. เหตุผลท่ีท่านเลือกลงทุนหลกัทรัพยด์งักล่าวในขอ้ 3   

   อตัราเงินปันผลสูง 

   ราคาเหมาะสมกบัการลงทุน 

   ข่าวสารการรับงาน หรือ ข่าวในแง่บวกของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

   ผูแ้นะนาํการลงทุน แนะนาํใหท้าํการซ้ือขาย 

   สภาพแนวโนม้ของสภาพตลาด 

   งบกาํไรขาดทุนของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ........................... 

 5. ระยะเวลาท่ีท่านทาํการถือครองหลกัทรัพยห์ลงัจากท่ีไดท้าํการซ้ือ 

   ภายในวนัท่ีซ้ือหลกัทรัพย ์(Day Trade) 

   1-2 สัปดาห์ 

   3-4 สัปดาห์ 

   ภายใน1ปี 

   1ปีข้ึนไป 

   ข้ึนอยูผ่ลกาํไรขาดทุน 

   ข้ึนอยูก่บัความผนัผวนทางตลาด 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ........................... 

 6. ท่านลงทุนในหลกัทรัพยบ์่อยคร้ังเพยีงใด (ช่วง 1 เดือน) 

   ทุกวนั 

   ทุก 2- 3 วนั 

   ทุกสัปดาห์ 

   2-3สัปดาห์ต่อคร้ัง 

   เดือนละคร้ัง 

   อ่ืนๆ โปรดระบุ..................... 

 7. วธีิการลงทุน 

   ผา่นผูแ้นะนาํการลงทุน 

   ผา่น INTERNET ดว้ยตวัลูกคา้เอง 
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 8. แนวทางการตดัสินใจลงทุน 

   วเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน 

   วเิคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค 

   วเิคราะห์ทั้ง2 ลกัษณะ 

   ผูแ้นะนาํการลงทุนแนะนาํ 

 9. เลือกลงทุนในตลาด 

   MAI 

   SET 

10. การตดัสินใจลงทุน 

   ใชปั้จจยัพื้นฐาน 

   ใชปั้จจยัเทคนิค 

   ใชท้ั้งปัจจยัพื้นฐาน และปัจจยัเทคนิค 
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